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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS - AKTYWA

AKTYWA 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Aktywa trwate
Warto$¢ firmy - - -

Wartosci niematerialne 9213 205 899
Rzeczowe aktywa trwate 23 838 22 577 22 414
Nieruchomosci inwestycyjne 8 672 9189 8 930
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5216 216 216

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3905 4052 4007
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 65 66 77
Q(I;Z\:/oc:jéz;uég odroczonego podatku 815 799 1 800
Aktywa trwate 43 423 37 098 38 343
Aktywa obrotowe

Zapasy 2325 2828 3232
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 1939 2203 760
rl\}l;l;z:ggg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 904 13 506 33 546
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 804 ) )
Pozyczki - 318 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1354 466 437
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 607 14517 19 903
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone B ) B
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 35 935 33 838 57 878
Aktywa razem 79 358 70 936 96 221




Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS - PASYWA

PASYWA 30.06.2010 30.06.2009 m

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 7 050 7 050 7 050
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

. : 11 000 11049 11 000
nominalnej
Pozostate kapitaty 1190 711 949
Zyski zatrzymane: 22 835 13 438 17 535
- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 535 10223 10223
- zysk (strata) netto przypadajacy 5301 3216 7312
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
.Koplfof Mosny przypgdo;qcy akcjonariuszom 42075 32 248 36 534
jednostki dominujgcey:
Udziaty mniejszosci - - -
Kapitat wiasny 42 075 32 248 36 534
Zobowiqzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8023 8721 8372
Leasing finansowy 9417 9 809 9272
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - 1100 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 34 13 20
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 64 56 50
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 280 266 234
Zobowigzania diugoterminowe 17 818 19 964 17 948
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge 2216 2983 7303
budowlang
Zobowiqgzania z TYTU’(U .dOSTOW i ustug oraz 12014 10 566 27 705
pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku

- 50 1615

dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 704 2252 2286
Leasing finansowy 1950 1 669 1 680
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 2146 925 815
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 355 213 270
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 65 65
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 19 464 18 723 41 740
Zobowigzania razem 37 282 38 688 59 687
Pasywa razem 79 358 70 936 96 221
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 36 786 35491 90 971
Przychody ze sprzedazy produktéw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 36 709 35 484 90 962
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 77 8 9
Koszt witasny sprzedazy 25 480 26 936 73 421
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 25417 26 929 73 412
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 62 8 8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 306 8 555 17 550
Koszty sprzedazy 4 - -
Koszty ogdinego zarzqdu 4 599 4051 7 852
Pozostate przychody operacyjne 170 128 694
Pozostate koszty operacyjne 153 84 347
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6721 4 548 10 044
Przychody finansowe 404 271 616
Koszty finansowe 616 783 1 449

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodqg praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 508 4036 9 211
Podatek dochodowy 1208 820 1899
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5301 3216 7312

Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 5301 3216 7312
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5 301 3216 7 312

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - -

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0.75 0,55 1.13

- rozwodniony 0,72 0,54 1,09
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0.75 0,55 1.13

- rozwodniony 0,72 0,54 1,09
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Y g 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Zysk (strata) netto 5 301 3216 7312
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkdw trwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicq

Roznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
sktadnikéw innych dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 5 301 3216 7312
Catkowite dochody przypadajqgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5301 3216 7312

- akcjonariuszom mniejszosciowym - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze

Wyszczegélnienie Kapitat INCE sprzedazy akcji Pozostate Zyski
podstawowy wtasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalngj

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - -
Saldo po zmianach 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2010 roku

Emisja akciji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 241 - 241
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - 241 - 241
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku - - - - 5301 5301

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2010 roku

Razem catkowite dochody - - - - 5301 5301

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2010 roku 7 050 - 11 000 1190 22 835 42 075
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze

Wyszczegélnienie Kapitat INCE sprzedazy akcji Pozostate Zyski
podstawowy wtasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalngj

Saldo na dzieh 01.01.2009 roku 5750 - 3444 472 10 223 19 889
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - _

Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 5750 - 3444 472 10 223 19 889
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2009 roku
Emisja akciji 1 300 - 7 605 - - 8 905

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 239 - 239
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1 300 - 7 605 239 - 9 143
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - 3216 3216

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2009 roku

Razem catkowite dochody - - - - 3216 3216

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2009 roku 7 050 - 11 049 711 13 438 32248
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze

Wyszczegélnienie Kapitat INCE sprzedazy akcji Pozostate Zyski
podstawowy wtasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalngj

Saldo na dzieh 01.01.2009 roku 5750 - 3444 472 10 223 19 889
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - _

Korekta btedu podstawowego - - - -
Saldo po zmianach 5750 - 3444 472 10 223 19 889

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku
Emisja akciji 1 300 - 7 556 - - 8 856

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 477 - 477
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1 300 - 7 556 477 - 9 333
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - 7312 7312

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2009 roku

Razem catkowite dochody - - - - 7312 7312

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2009 roku 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie od 01.01 do
4 J 30.06.2010

od 01.01 do
30.06.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 508
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe

aktywa trwate 757

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

- o - 259
nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartoci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnych

Zmiana wartoéci godziwej aktywow

(zobowiqzan) finans. wycenianych przez -
rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych
aktywow trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych
(innych nizinstrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -
Koszty odsetek 571
Przychody z odsetfek i dywidend (123)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy
motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych
Inne korekty -
Korekty razem 1748
Zmiana stanu zapaséw 884
Zmiana stanu naleznosci 20767
Zmiana stanu zobowigzan (15 458)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen

. 599
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (6 266)
Zmiany w kapitale obrotowym 526
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (3)
Zaptacony podatek dochodowy (2 629)

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci 6151
operacyjnej

4036

978
54

259

(10)

(21)

776
(1)
239

2272
285
11980
(11 781)

(562)

(1118)
(1197)

(68)
(2 208)

2836

od 01.01 do
31.12.2009
9 211

1883
110

517

(1)

(21)

1432
(249)

477

4148
(97)

(8 038)
4264

(142)

4 644
632

(129)
(2722)

11141

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (182)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw

frwatych (885)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw 16
frwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci -

(59)

(1 434)

29

(809)

(2 370)

29




Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci ) . )
inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (5 000) - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 10 327
Pozyczki udzielone - (300) (300)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw

finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw

finansowych

Wptywy z ofrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki - 0 9
Otrzymane dywidendy - - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (6 050) (1 754) (3115)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 8 905 8 856
Nabycie akcji wtasnych - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw ) . i
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i ) ) )
pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek (1708) (349) (708)
?p’rofo zobowiqgzan z tytutu leasingu (898) (785) (1 375)
inansowego

Odsetki zaptacone (790) (662) (1 223)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 39¢6) 7109 5550
Zmlqnq neh‘9 stanu srodkow pienieznych i ich (3 295) 8190 13576
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek 19 903 6327 6327
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 16 607 14517 19 903

okresu
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO TESGAS SPOLKA AKCYJNA

1. Informacje ogdlne

TESGAS Spoétka Akcyjna (TESGAS, Spoétka) utworzona zostata aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007
roku w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Wpis
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda o przeksztatceniu spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng zostat dokonany w dniu 11 stycznia 2008 roku na podstawie
decyzji Sgdu Rejonowego w Poznaniu,

TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca poprzednikiem prawnym TESGAS S.A.
zostata zatozona aktem notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku Spdtka zostata wpisana
do rejestru handlowego w dziale B pod numerem 13.988. Wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
prowadzonym przez Sqd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano w dniu 01 pazdziernika 2003 roku KRS 0000173217.

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 639801998 oraz numer NIP: 777-25-27-260.

Czas trwania Spdfki jest nieograniczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= 42.21.7 -roboty zwigzane z budowq rurociqggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
= 09.10.Z - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje ztd6z ropy naftowe] i gazu
ziemnego,

Niniejsze $srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. zostato zatwierdzone do publikacii
przez Zarzgd Spdtki w dniu 16 sierpnia 2010 roku.

2. Podstawa sporzqdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. .obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2010 roku Zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.
Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej TESGAS zamieszczono dodatkowo
joko dane za okresy poréwnywalne bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2009 roku oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw
pienieznych za 2009 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34,

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sqg
w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Ninigjsze $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym TESGAS S.A. za rok 2009
zamieszczonym w Prospekcie Emisyjnym TESGAS S.A. opublikowanym w zwigzku Publiczng Ofertg
300.000 Akciji Serii B, 4.000.000 Akciji Serii E, oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym 750.000 Akciji Serii B, 1.300.000 Akcji Serii D, do 4.000.000 Akciji Serii E, do 4.000.000
Praw do Akcji Serii E, o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda, zamieszczonym na stroni internetowej TESGAS
S.A. pod adresem www.tesgas.pl.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $Srédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarcze] przez spdtke TESGAS w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego do publikacii nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez TESGAS.
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2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniem finansowym
TESGAS S.A. za rok 2009 zamieszczonym w Prospekcie Emisyjnym TESGAS S.A. opublikowanym w zwigzku
Publiczng Ofertg 300.000 Akcji Serii B, 4.000.000 Akcji Serii E, oraz w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 750.000 Akcji Serii B, 1.300.000 Akcji Serii D,
do 4.000.000 Akcji Serii E, do 4.000.000 Praw do Akcji Serii E, o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda,
zamieszczonym na stroni internetowej TESGAS S.A. pod adresem www.tesgas.pl. za rok zakohczony 31
grudnia 2009 roku, za wyjatkiem nastepujgcych zmian standarddéw i interpretacji zastosowanych
od 1 stycznia 2010 roku:

=  MSSF 3 (zmiana) Potgczenia jednostek gospodarczych,

*  MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,

= Imiany do MSSF wynikajgce z projekfu corocznych poprawek (Annual improvements Project

2009).

MSSF 3 (zmiana) Pofgczenia jednostek gospodarczych
Znowelizowany standard wprowadzit znaczgce zmiany w zakresie ksiegowych zasad rozliczania
potgczeh. Nowe rozwigzania dotyczqg jednak sprawozdan skonsolidowanych a nie jednostkowych.

MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Znowelizowany standard wprowadzit przede wszystkim zmiany w sposobie ujmowania transakcii
pomiedzy jednostkg dominujgcg a mniejszosciqg. Transakcje nabycia oraz sprzedazy udziatdw lub akcj
jednostki zaleznej, ktdre nie skutkujq utratg kontroli przez spdtke dominujgcqg, uznawane sg za transakcje
o charakterze kapitatowym, a zatem nie majg wptywu na skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project 2009)

W ramach corocznych poprawek do MSSF, wprowadzono szereg nieznacznych zmian standardéw,
z ktérych na uwage zastuguje zmiana MSR 17 Leasing. MSR 17 zmienia podejicie do leasingu gruntdw,
ktére wedtug dotychczas obowigzujgcych regulaciji klasyfikowane byty jako leasing operacyjny.
Wedtug nowego podejscia klasyfikacja leasingu gruntu joko finansowy lub operacyjny opiera sie
na zasadach ogdlnych. Znowelizowane regulacje nie majg wptywu na niniejsze skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe TESGAS, poniewaz leasingu gruntu w okresach wczesniejszych
klasyfikowany byt jako leasing finansowy, z powodu zatozenia, ze tytut prawny wtasnosci
leasingowanego gruntu przejdzie na leasingobiorce przed kohcem okresu leasingu.

2.3. Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtki TESGAS S.A. sporzgdzonym za okres 6 miesiecy
zakonhczonym w dniu 30 czerwca 2010 roku nie dokonano korekty bteddw.

3. Inaczgce zdarzenia i transakcje

W okresie objetym §rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce zdarzenia
i transakcje, ktére wptynety na osiggniete wyniki finansowe oraz na zmiane sytuacji majgtkowej oraz
finansowej Spotki:

- objecie konftroli nad Stal Warsztat Sp. z 0.0. — w wyniku nabycia udziatéw oraz objecia nowo
utworzonych udziatéw TESGAS S.A. stat sie podmiotem dominujgcym dla Spétki Stal Warsztat
Sp. z 0.0. Udziat TESGAS w kapitale spotki zaleznej wynosi 81,50%.

- Ujecie kosztow emisji zwigzanych z Publiczng Ofertq, ktérej przedmiotem byta sprzedaz 300.000 akcji
serii B oraz 4.000.000 akciji serii E — w zwigzku z prowadzonqg przez TESGAS S.A. Publiczng Ofertg akcji
TESGAS S.A. ponosi koszty zwigzane z przeprowadzeniem emisji oraz wprowadzeniem instrumentow
kapitatowych na gietde papieréw warto$ciowych. Na koszty emisji sktadajg sie m. in. koszty
doradztwa prawnego, finansowego, inwestycyjnego, koszty audytora, koszty administracyjne,
notarialne. Na dzien 30 czerwca 2010 roku poniesiono koszty emisji w wysokosci 1.198 tys. PLN.
Koszty emisji dotyczg wprowadzanych na gietde papieréw wartosciowych nastepujgcych
instrumentéw finansowych:
= 750.000 Akcji Serii B
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= 1.300.000 Akcji Serii D

= 4.000.000 Akcji Serii E.

Zgodnie z zapisami MSR 32 koszty emisji powinny by¢ przypisane do wszystkich wprowadzanych
instrumentéw finansowych na gietde papieréw warto$ciowych. W zwigzku z tym podziat kosztéw
emisji zostat dokonany w oparciu o wptywy z emisji poszczegdlnych instrumentdw finansowych.
Koszty emisji akcji serii E obnizajg agio, natomiast koszty wprowadzenia na gietde papieréw
warto$ciowych akcji serii B i D zwiekszajg koszty w okresie ich poniesienia. Jednoczesnie w okresie
objetym  §rédrocznym  sprawozdaniem  finansowym, TESGAS  S.A.  podpisat  umowe
na dofinansowanie ustug doradczych zwigzanych z procesem upublicznienia akcji. Na dzien 30
czerwca 2010 roku istnieje przekonanie, ze TESGAS spetnit warunki zwigzane z dotacjqg. Uprawnia fo,
zgodnie z MSR 20 do ujecia dotacji w sprawozdaniu $srédrocznym Spdtki. Przyznana dotacja,
refundujgca wydatki na doradztwo, zmniejsza koszty emisji. Kwota przyznanej dotacji wynosi 360 tys.
PLN. Koszty emisji wprowadzenia na gietde papieréw warto$ciowych akcji serii B i D odniesione w
rachunku zyskéw i strat, po umniejszeniu o przyznane dotacje wynosi 72 tys. PLN.

4. 1ysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez Sredniq wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spdétki dominujgcej, wyemitowanego w ramach programu motywacyjnego readlizowanego
przez TESGAS S.A. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Wszezeadinienie 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
Y 9 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 050 5851 6 455
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 262 121 241
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7312 5971 6 696
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 5301 3216 7312
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.75 0,55 1.13
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0.72 0,54 1,09

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 5301 3216 7312
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.75 0,55 1.13
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0.72 0,54 1,09

5. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spdtki TESGAS cechuje sie sezonowoscig - historyczne dane Spdtki wykazujg wyzsze
przychody w drugiej potowie roku. Przychody ze sprzedazy osiggniete w pierwszym pdtroczu 2009 roku
stanowity 39% rocznego obrotu TESGAS S.A. Sezonowo$¢ przychodédw w drugim pdtroczu jest
charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego. Na sezonowosé sprzedazy wptyw majg réwniez
warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie temperatury mogqg w znacznym stopniu ograniczy¢
prowadzenie prac budowlanych.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentu operacyjnych kierownictwo TESGAS kieruje sie kryterium rodzaju ustug,
dostarczanych przez Spdtke TESGAS. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi

na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacii.
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Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.
Podejmuje on decyzje i andlizuje wyniki segmentdédw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.,

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych
do segmentow.

Aktywa Spoétki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnoSci danego segmentu
operacyjnego, nie sq alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkdw i innych

Swiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych

Spoétka wyrdznia jeden segment operacyjny w ramach ktérego prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjng
— ustugi dla branzy gazowniczej. W ramach segmentu wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych
ustug, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:
» Redlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),
=  Budowa iremonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),
= Budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),
* Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),
*  Projektowanie wszelkich obiektdéw gazowych (wykonawstwo),
* Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacjal),
*  Eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),
* Eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe
instalacje gazowe, itp.) (eksploatacjal),
=  Dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja),
= Dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem
THT (eksploatacja),
= Usuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacja),
*  Neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikéw itp. (eksploatacija).

Segmenty operacyjne, ktdére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
»Pozostate™ i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalnosci bedqgce zréodtem przychoddw Spdiki:

*  Wynajem nieruchomosci,

= Sprzedaz towardw i materiatéw.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach
niepienieznych oraz aktywach segmentdéw operacyjnych.

gazownictwa

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 35 946 804 36 750
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdétem 35946 804 36 750
Wynik operacyjny segmentu 9 483 486 9 969
Aktywa segmentu sprawozdawczego 19 579 12 926 32 505
za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 34734 718 35 452
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami -
Przychody ogdtem 34734 718 35 452
Wynik operacyjny segmentu 7 091 459 7 550
Aktywa segmentu sprawozdawczego 20795 13233 34028
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gazownictwa

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 89 480 1419 90 899
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami -
Przychody ogdtem 89 480 1419 90 899
Wynik operacyjny segmentu 15838 701 16 539
Aktywa segmentu sprawozdawczego 33 623 12 890 46 514

Uzgodnienie wynikéw segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej TESGAS S.A.,
zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato w ponizej tabeli:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Wynik operacyjny segmentéw 9893 7 550 16 539
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 283 167 694
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (3 455) (3169) (7189)
Wytqgczenie wyniku z transakcji pomiedzy ) ) )
segmentami

Korekty razem (3172) (3002) (6 495)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6721 4548 10 044
Przychody finansowe 404 271 616
Koszty finansowe (-) (616) (783) (1 449)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodqg praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 508 4036 9 211




Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2 005 623 - 22 414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 118 1348 125 578 2181

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - _ _ _
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - - _
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - _
Amortyzacja (-) - (251) (155) (250) (101) - (757)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku 4196 14 138 1175 3103 648 578 23 838

za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku 4196 14798 1100 1955 686 8 22 744
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 54 132 548 85 818
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) - - - (8)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 4 - 4 (8) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (249) (209) (428) (21) - (978)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - _
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2009 roku 4196 14 603 1019 2075 684 - 22 577




Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2009 roku 14798 1100 1955 686 8 22744
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 78 525 852 104 - 1 560
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) - - - (8)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - 4 - - 4 (8) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (499) (410) (803) (171) - (1883)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 4196 14 382 1208 2005 623 - 22414




Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - - 66 66

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - _ _
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 81 - - (81) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - _
Amortyzacja (-) - - (52) - - - (52)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku - - 230 - - 684 913
za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku - - 200 - - - 200
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 59 - - - 59

Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - ,
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (54) - - - (54)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - R
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2009 roku - - 205 > = . 205
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku




Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt Pozostate Uil
et Inaki Patenty Oprogramowanie y P niematerialne
Wyszczegolnienie . . prac wartosci ;
towarowe i licencje komputerowe A . A w trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku - - 200 - - - 200
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 111 - - 698 809

Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - ,
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (110) - - - (110)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - _
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - R
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku - - 201 - - 698 899

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku Spdtka poczynita zobowigzania na rzecz zakupu sublicenciji oprogramowania wraz z pracami
wdrozeniowymi w zwigzku z wdrozeniem systemu klasy ERP IMPULS 5. Poczynione zobowigzania wynoszg odpowiednio 89 tys. PLN oraz 145 tys. PLN.
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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Stan na poczgtek okresu 344 219 219
Odpisy ujete jako koszt w okresie 7 62 175
Odpisy odwrécone w okresie (-) (16) (38) (51)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 336 243 344

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Wvsiczeadinlenie 0d01.01do| 0d01.01do| od01.01do
yszczeg 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Stan na poczgtek okresu 734 1171 1171
Odpisy ujete jako koszt w okresie 12 - 118
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (32) - (477)
Odpisy wykorzystane (-) - (83) (83)
Inne zmiany (rdznice kursowe netto z przeliczenia) - (12) (1)
Stan na koniec okresu 715 1076 734

10. Kapitat podstawowy

W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku Spdtka prowadzita oferte publiczng, ktdrej przedmiotem
byto 4.000.000 nowo emitowanych Akcji Serii E oraz 300.000 Akcji Serii B oferowanych przez Paniq
Marzenne Kocik. Spétka dokonata przydziatu akcji w dniu 1 lipca 2010 roku. W tym samym dniu $rodki
z emisji zostaty przekazane na konto TESGAS W zwigzku z tym wptywy z emisji w kwocie brutto 58.000 tys.
zt zostang wykazane w sprawozdaniu finansowym w Il kwartale 2010 roku.

Szczegdtowe informacje dotyczgce emisji akcji TESGAS zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009 |

Liczba akcji 7 050 7 050 7 050
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 7 050 7 050 7 050

Kapitat podstawowy po rejestracji podwyzszenia kapitatu o emisje akciji serii E:

Wyszczegdlnienie 11l kw. 2010 r.* 30.06.2009 |  31.12.2009 |

Liczba akcji 11050 7 050 7 050
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 11 050 7 050 7 050

* - przewidywany termin rejestracji podwyzszenia kapitatu o emisje akcji serii E

Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:

Wartosé Cena Data
Wyszczegdlnienie nominalna Liczba akciji emisyjna rejestracji

serii / emisji (PLN) serii / emisji

Kapitat podstawowy na dzier 01.01.2009 roku

Akcje serii A 5000 5000 1,00 11.01.2008
Akcje serii B 750 750 1,00 02.07.2008
Akcje serii D 1 300 1 300 1,00 21.08.2009
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2009 roku 7 050 7 050 X X
Kapital podstawowy na dzien 31.12.2009 roku 7 050 7 050 X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2010 roku 7 050 7 050 X X
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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Programy ptatnosci akcjami

W TESGAS zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 448 Kodeksu Spdtek Handlowych. Zasady programu motywacyjnego
zostaty okre$lone uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A. z dnia 30 maja
2008 roku, oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg Spotki
TESGAS. Osobami uprawnionymi w programie motywacyjnym sg osoby wskazane przez Rade
Nadzorczg Spotki sposrdd cztonkdw Zarzgdu Spodtki, kluczowych pracownikdw Spditki oraz Cztonkdw
Zarzgdow

i pracownikdw Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS. Osoby uprawnione bedg
mogty objgé warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C
w latach 2009 - 2011. W celu zredlizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie TESGAS S.A. podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat
zaktadowy Spoétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt, poprzez emisje 300.000 akciji
zwyktych na okaziciela seri C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akcji seri C ma na celu
przyznanie praw do ich objecia posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A. Liczba uczestnikéw
programu motywacyjnego wynosi mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostata dokonana przez sqd rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku (Sygn. akt PO VIII NS -
REJ.KRS 11282/08/674).

W ramach programu motywacyjnego Spdtka jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akciji serii C po cenie
emisyjnej robwnej cenie nominalnej wynoszgcej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sq podzielone na trzy
réwne transze i mogqg by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach
2009 - 2011. Warunkiem zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych w danym roku jest osiggniecie
wzrostu zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego. Wzrost zysku netto musi zostaé wykazany w  sprawozdaniu finansowym Spotki
lub w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS S.A. (jedli powstanie
obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego), zatwierdzonym przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie. Warranty nieobjete w danej transzy mogg by¢ oferowane
w nastepnej transzy. Prawo do objecia akcji seri C moze zosta¢ wykonane najpdziniej do dnia
31 grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantdéw subskrypcyjnych wygasajg. Wykonanie praw
z warrantu tj. prawo do objecia akcji serii C Spdtki, polega na ztozeniu Spdtce odwiadczenia w trybie art.
451 KSH na formularzu przygotowanym przez Spdtke. W stosunku do warrantdw subskrypcyjnych oraz
akciji serii C zostato wytgczone w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W 2009 roku
Spoétka wyemitowata 96 000 warrantdw subskrypcyjnych serii A.

Ze wzgledu na spetnienie warunkdw do zaoferowania warrantéw za 2009 rok w lll kwartale 2010 roku
zostang przydzielone z drugiej transzy 104.000 warrantéw.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje w zwiqgzku z realizowanymi programami motywacyjnymi
zostata zaprezentowana ponizej:

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Wystepujgce na poczqgtku okresu 300 000 300 000 300 000
Przyznane w okresie (+) - - -
Umorzone w okresie (-) - - -
Wykonane w okresie (-) - - -
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujace na koniec okresu 300 000 300 000 300 000
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 96 000 - 96 000

Od dnia 17.12.2008 roku pracownicy Spdtki biorg udziat w programie motywacyjnym, w ktérym mogqg
uzyska¢ prawo do nabycia opcji zamiennych na akcje (warrantéw). Przyznano tgcznie 300 000
uprawnien (Warranty serii A). Do celdw wyceny aktuarialnej program podzielono na 3 transze
po 100000 uprawnieh kazda, oznaczajgc je jako uprawnienia typu A, B i C. Cena wykonania opcji
w ramach programu wynosi 1,00 PLN. Warto$¢ godziwg 1 opcji ustalono w zaleznosci od typu
uprawnienia. | tak uprawnienia typu A, B, C wyceniono odpowiednio po: 4,72 zt, 4,77 zt, 4,82 zt. Okres
nabywania uprawnien do opcji uptywa w dniu 14.08.2011. W przypadku nie zrealizowania opcji,
ich wazno$¢ wygasa w dniu 31.12.2011 roku.

Warto$¢ godziwa opcji przyznanych w okresie 6 miesiecy 2010 roku zostata oszacowana na dzieh ich
przyznania, przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:
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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie Program motywacyjny
Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 5,69*
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0.00
Oczekiwana zmiennos$¢ akcii (%) 0,47
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 0.05
Prognozowany czas trwania (zycia) opciji (w latach) 0,5dlatypu A, 1dlaB, 1,5dlaC

* Na dzien przyznania uprawnien akcje Jednostki nie byty notowane, jako cene akcji na dzien przyjecia programu
ustalono cene rynkowq na poziomie 5,69 zt

Koszt zwigzany z tfrwaniem programu motywacyjnego w 2010 roku wynosi 241 tys. PLN.

12. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2010 roku TESGAS nie wyptacit dywidendy akcjonariuszom za rok 2009.
Zgodnie z uchwatqg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk wypracowany w 2009
roku w kwocie 7.312.025,02 zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne rowniez nie dokonano wyptaty dywidendy. Zysk za
2008 rok w kwocie 5.290.491,98 zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych (kwota 635 536,05)
oraz na kapitat zapasowy (w pozostatej czesci).

13. Naruszenie postanowien uméw (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2010 roku Spdtka realizowata postanowienia zawarte w umowach
kredytowych oraz w umowach pozyczek.

14. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlinych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

Wyszczegolnienie dlugoterm. fe!
e A naprawy sprawy | przewidywane razem
pracownicze gwarancyjne | sqdowe kary umowne

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Stan na poczgtek okresu 50 270 - - 270
ZW|eI§szenle rezerw ujete jako koszt w 13 15 . 70 85
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2010 roku 64 285 - 70 355
za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku

Stan na poczgtek okresu 54 183 - - 183
(Z)vlzrlg;sgenle rezerw ujete jako koszt w 5 29 5 . 31

Rozwigzanie rezerw ujete jako

przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2009 roku 56 212 2 - 213
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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

Wyszczegdlnienie diugoterm, id
Gt Btesraala naprawy sprawy | przewidywane .
pracownicze gwarancyjne | sqdowe kary umowne

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Stan na poczgtek okresu 54 183 - - 183
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w

- - 87 - - 87
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku 50 270 - - 270

(4) - - -

15. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzahn warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

| Wyszczegdlnienie | 30062010 | 30062009 | __ 31.12.2009 |
Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki powigzane wyltgczone z konsolidacji razem - - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki stowarzyszone razem - - -
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone 2749 3385 2598
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 3318 2 585 4 446
Sprawy sporne i sqdowe - - -
Sprawy sporne i sqdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Pozostate jednostki razem 6067 5970 7044
Zobowigzania warunkowe ogbétem 6067 5970 7044

W okresie szeSciu miesiecy 2010 roku Spdtka TESGAS nie byta strong postepowan sqgdowych. Z tego tez
powodu nie utworzono rezerwy na prawdopodobne koszty.

16. Dziatalnosé¢ zaniechana

W okresie srédrocznym zakohczonym 30 czerwca 2010 roku nie miato miejsca zaniechanie ktérejkolwiek
z prowadzonych dziatalnosci przez TESGAS.

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa pozyczki, pomiedzy TESGAS S.A. a Stal Warsztat
Sp. z 0.0. TESGAS udzielit spdtce zaleznej Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 4.000.000,00 PLN
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(stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania budowy hali na nieruchomosci potozonej
w Poznaniu, ul. Gotezycka 95 (Inwestycja). Wyptata pozyczki nastepowad bedzie w transzach w miare
realizacji Inwestycji na podstawie pisemnych wnioskéw Stal Warsztat Sp. z 0.0. Pozyczka nie ma
charakteru odnawialnego. Stal Warsztat Sp. z 0.0. uprawniony jest do sktadania wnioskdw o wyptate
transz pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku, bgdz do dnia udzielenia (w formie ostatecznej decyzji
administracyjnej) pozwolenia na uzytkowanie hali wybudowanej w ramach Inwestycii.

Na dzieh sporzgdzenie sprawozdania srédrocznego nie nastgpita wyptata zadnej transzy pozyczki.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym sprawozdaniu finansowym
Spotki TESGAS. :

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 454 347 657
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -

Pozostate Swiadczenia 32 28 78
Razem 485 375 735

Przychody z dziatalnoici operacyjnej

Wyszczegblnienie 0d01.01 | 0d01.01 [ od01.01
do do do | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009
30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgcej - - - - - R
Jednostki zaleznej - - - 122 - -
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu

kierowniczego

Pozqs’rct’rych podmiotéw ) ) ) ) 122 122
powigzanych

Razem - - - 122 122 122

Wyszczegéinienie 0d01.01 | 0d01.01 | od01.01
do do do 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009
30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009

Zakup od:
Jednostki dominujgce;j - - - - - -
Jednostki zaleznej 1379 889 2 059 543 348 405
Jednostki stowarzyszonej - - - - - R
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu

- . - - - 69 - -
kierowniczego

Pozqs’rct’rych podmiotéw ) 368 797 1 16 107
powigzanych
Razem 1379 1257 2786 613 364 512

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki podmiotom powigzanym.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku TESGAS wykazywat pozyczke udzielong przez kluczowy personel
kierowniczy w kwocie 1547 tys. zt. natomiast na dzieh 31 grudnia 2009 zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 1 581 tys. PLN. W pierwszym pdtroczu 2010 roku pozyczka ta zostata sptacona.
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18. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2010 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktdre nie wymagaty ujecia w skréconym
sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych é miesiecy 2010 roku:

= W zwigzku z Publiczng Ofertg prowadzong w okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku, ktorej
przedmiotem byta sprzedaz 300.000 akcji serii B oraz 4.000.000 akcji serii E, w dniu 1 lipca Zarzgd
Spoétki TESGAS S.A. dokonat przydziatu 4.000.000 Akcji Serii E. Jednoczesnie pani Marzenna Kocik
dokonata przydziatu 300.000 sprzedawanych Akciji Serii B. Tym samym tgcznie przydzielono 4.300.000
akcji oferowanych, fj. wszystkie akcje oferowane w ofercie publicznej, z czego w transzy
instytucjonalnej przydzielono 3.650.000 akcji oferowanych, natomiast w franszy indywidualnej
przydzielono 650.000 akcji oferowanych. Zapisy w tfranszy instytucjonalnej nie podlegaty redukciji.
Stopa redukcji zapiséw w transzy indywidualnej wyniosta 17,9%. Warto$¢ przeprowadzonej oferty
publicznej wyniosta 62.350.000, z czego Spdtka dominujgca pozyskata 58.000.000 PLN. Srodki z emisji
w dniu 1 lipca zostaty przekazane na konto TESGAS S.A.
*  Wdniu 19 lipca 2010 roku Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit
o dopuszczeniu i wprowadzeniu z dniem 21 lipca 2010 roku w frybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku réwnolegtym nastepujgce papiery wartosciowy Spdtki TESGAS S.A.:

- 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akciji serii B,

- 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akciji serii D,

- 4.000.000 (cztery miliony) praw do akciji zwyktych na okaziciela serii E.
Jednoczesnie w zwigzku ze zmiang rynku notowah akcji TESGAS S.A. Zarzgd Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 19 lipca 2010 roku postanowit wykluczy¢ z dniem 21 lipca
2010 roku, z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect notowane akcje TESGAS S.A.
Ostatnim dniem notowan akcji spdtki TESGAS S.A. na rynku NewConnect byt dzieh 20 lipca 2010
roku. W dniu 21 lipca 2010 roku rozpoczeto notowania akcji TESGAS S.A. na rynku gtdwnym Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
= W dniu 4 sierpnia 2010 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygnatura akt PO.VIII NS-
REJ.KRS/19109/10/357 nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w wyniku emisji
4.000.000 akciji serii E, z kwoty 7.050.000 PLN do kwoty 11.050.000 PLN. Po podwyzszeniu kapitatu,
kapitat zaktadowy TESGAS S.A. sktada sie z:

- 5.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartosci nominalnej

1,00 PLN kazda,

- 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,

- 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 4.000.000 akciji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
tgczna liczb gtoséw z akcji wynosi 16.050.000 z czego:

- na akcje uprzywilejowane serii A przypada 10.000.000 gtosdéw co stanowi 62,31% ogdlne;j

liczby gtosow,

- na akcje zwykte serii B przypada 750.000 gtoséw co stanowi 4,67% ogdinej liczby gtoséw,

- na akcje zwykte serii D przypada 1.300.000 gtoséw, co stanowi 8,10% ogdlnej liczby gtosdéw,

- na akcje zwykte serii E przypada 4.000.000 gtosdw, co stanowi 24,92% ogdinej liczby gtoséw.

= W dniu 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy TESGAS S.A. a panem Piotrem Cwiertnig oraz LABOCUS
Ltd., spdtkqg z siedzibg na Cyprze, pod adresem Mykinon, 12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, Cypr,
zarejestrowang na Cyprze pod numerem HE 266690 (,,Labocus”) zostata zawarta umowa sprzedazy
udziatéw (,Umowa Przyrzeczona”). Umowa Przyrzeczona stanowi wykonanie postanowieh umowy
inwestycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku (,Umowa Inwestycyjna”). Umowa inwestycyjna zaktadata
dokonanie przez TESGAS S.A. inwestycji polegajgcej na nabyciu od Labocus 640 udziatdw w spodtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. (Pl Cwiertnia, Spdtka) o tgcznej wartosci nominalne;
320.000 PLN. Na mocy Umowy Przyrzeczonej Labocus sprzedat TESGAS S.A. 640 udziatdw w spdtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Poznaniu (ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcoéw KRS
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 242877, o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy udziat, o tgcznej
wartosci nominalnej 320.000 PLN, stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego Spdtki wolnych
od wszelkich obcigzen, uprawniagjgcych do 80% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdinikdw Spotki
za cene w kwocie 30.000.000 PLN. Zrédtem finansowania zakupu udziatéw sq $rodki wtasne
pochodzqgce z podwyzszenia kapitatu zaktadowego TESGAS S.A. w drodze emisji akcji serii E w frybie
oferty publicznej. Zawarcie umowy nabycia udziatéw w Pl Cwiertnia stanowi realizacje jednego
z celdéw emisji 4.000.000 akcji serii E w ramach oferty publicznej TESGAS S.A., ktéra zostata
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przeprowadzona na podstawie prospekiu emisyjnego TESGAS S.A. w miesigcach czerwcu i lipcu
2010 r. W wyniku nabycia udziatéw TESGAS S.A. stat sie dominujgcym udziatowcem Spdtki. Ponadto,
dnia 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy TESGAS S.A. (,,Zastawnikiem”) a Labocus (,,Zastawcq™) zostata
zawarta umowa zastawu zwyktego i rejestrowego na 160 udziatach Zastawcy (,Udziaty”),
o wartoéci 500 PLN kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 80.000 PLN, stanowigcych 20% kapitatu
zaktadowego PI Cwiertnia (,Umowa Zastawu”). Umowa zostata zawarta w celu wypetnienia
zobowigzan przyjetych w Umowie Inwestycyjnej oraz w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Zastawnika wobec Zastawcy wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej. Umowa Zastawu zabezpiecza
wierzytelnosci pieniezne Zastawnika, powstate od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej do uptywu
6 (sze$ciu) lat od dnia zawarcia Umowy Zastawu w stosunku do pana Piotra Cwiertni oraz Zastawcy.
Wysokos$¢ zabezpieczonych wierzytelnosci nie jest znana w dniu zawarcia umowy, ale strony ustality,
ze catkowita wysoko$¢ tych wierzytelnosci nie przekroczy kwoty 30.000.000 PLN. Do dnia rejestracii
Zastawu Rejestrowego w rejestrze  zastawdw lub do dnia zaspokojenia i petnej sptaty
zabezpieczonych wierzytelnosci (w zaleznosci, ktdéry z tych dni nastgpi pierwszy), celem
zabezpieczenia wierzytelnosci Zastawca, dziatajgc na podstawie art. 306 i n. Kodeksu cywilnego
ustanowit na udziatach, na rzecz Zastawnika zastaw zwykty. Wszelkie prawa niemajgtkowe, w tym
prawo gtosu, jak rdwniez prawa do uzyskiwania Swiadczeh majgtkowych od Spdtki bedqg
wykonywane przez Zastawce. Umowa inwestycyjna przewiduje réwniez mozliwosé odkupienia
pozostatych 20% udziatéw w Pl Cwiertnia.

W kazdym roku obrotowym w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
Labocus bedzie uprawniony do sprzedazy na rzecz Inwestora 40 udziatéw posiadanych w Spoétce
(,Opcja PUT") pod warunkiem, ze zysk netto za rok obrotowy, poprzedzajgcy bezposrednio dany
rok, w ktébrym ma nastgpi¢ wykonanie Opcji PUT osiggnie poziom okreslony w Umowie
inwestycyjnej. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym, poprzedzajgcym ztozenie
zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto, na poziomie rownym planowanemu zyskowi
netto, okreSlonemu dla danego roku w Umowie inwestycyjnej, tgczna cena za odkupywane
40 udziatdw wynosi¢ bedzie 1.875.000 PLN. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym,
poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto, na poziomie
wyzszym niz planowany zysk netto okreslony dla danego roku, Labocus przystugiwaé bedzie prawo
do nadwyzki okreslonej w Umowie inwestycyjnej.

W kazdym roku obrotowym w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku TESGAS
S.A. bedzie przystugiwato prawo wykupienia wszystkich bqgdz okreslonej przez TESGAS czesci
(wedtug decyzji TESGAS S.A.) udziatdéw posiadanych przez Labocus w spdtce Pl Cwiertnia (,Opcja
CALL"). W celu skorzystania z Opcji CALL, TESGAS bedzie uprawniony przedtozy¢é Labocus
zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji CALL, w ktérym okresli w szczegdlnosci liczbe udziatdw w
Spoétce, ktére zamierza nabyé, przy czym, jezeli wczedniej w tym samym roku Labocus ztozy
zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji PUT, wowczas TESGAS bedzie mogt wykona¢ Opcje CALL
wytgcznie w odniesieniu do udziatdw nie objetych Opcjg PUT. W przypadku zrealizowania w roku
obrotowym, poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL, zysku netto
na poziomie rbwnym planowanemu zyskowi netto dla danego roku zgodnie z Umowq inwestycyjng.
tgczna cena za odkupywane udziaty stanowi¢ bedzie iloczyn liczby wszystkich udziatdow
odkupywanych w ramach Opcji CALL w danym roku oraz kwoty w wysokosci 46.875 PLN.
Szczegdtowe warunki Umowy Przyrzeczonej oraz umowy Inwestycyjnej zamieszczono w raportach
biezgcych nr 30/2010 oraz 8/2010. W zwigzku z zawartymi w umowach, zwigzanych z przejeciem Pl
Cwiertnia, instrumentami finansowymi na dzied zawarcia Umowy Przyrzeczonej zostanie okreslona
warto$¢ OPCJI CALL i OPCJI PUT na podstawie wyceny aktuarialnej.

19. Inne znaczqce zmiany aktywow, zobowiqzan, przychodéw i kosztow

W dniu 5 marca 2010 roku Spdtka TESGAS nabyta 50,04% udziatdw Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ktéra prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z obrébkg metali. Dokonane przejecia ma na celu
pozyskanie dla Grupy Kapitatowej TESGAS wtasnych zasobdw projektowych i wykonawczych,
stuzgcych produkcji konstrukcji i elementéw stalowych, w tym specjalistycznych urzadzeh gazowych,
oraz budowie instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu
ww. zasobow TESGAS w duzej mierze uniezalezni sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawi
jego pozycje konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych
obiektow inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowaq, i jednoczesnie pozwoli
na uzupetnienie oferty o nowe produkty tj. aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury
gazowe;.

Wynagrodzenie przekazane przez Spdtke poprzednim wiascicielom za nabyte udziaty wyniosto 990
tys. PLN i obejmowato cene zakupu udziatdéw optacong w srodkach pienieznych.
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W dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A. ztozyt oswiadczenie o objeciu 4.000 (czterech tysiecy) nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki Stal Warsztat
Sp. z. 0.0. w zamian za wktad pieniezny w kwocie 4.000.000 zt (czterech miliondw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. nastgpito na podstawie Uchwaty Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Stal Warsztat Sp. z o0.0., ktére odbyto w dniu 29 kwietnia
2010 r. (akt notarialny o numerze Repertorium A 5045/2010 sporzgdzony przez notariusza Andrzeja
Adamskiego). Na mocy wskazane] uchwaty kapitat zaktadowy Stal Warsztat Sp. z. o.0. zostat
podwyzszony z kwoty 2.360.000 zt, o kwote 4.000.000 zt do kwoty 6.360.000 zt Zrédtem finansowania
objetych udziatdw byty $rodki pochodzgce z emisji prywatnej akcji seri D przeprowadzonej przez
TESGAS S.A. w czerwcu 2009 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku TESGAS S.A. posiadat 5.181 udziatdw w Stal Warsztat Sp. z o.0.,
stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym Spédtki i tyle samo w ogdlnej liczbie gtosdw
na Zgromadzeniu Wspdinikdw Spdiki.

Dokapitalizowanie spdtki Stal Warsztat Sp. z 0.0. miato na celu zwiekszenie potencjatu produkcyjnego,
zwiekszenie konkurencyjnosci spotek z Grupy Kapitatowej TESGAS S.A., oraz wzmochienie ich pozycji na
rynku ustug budowlanych w sektorze gazowym.

Przekazane wynagrodzenie za nabycie 50,04% udziatdw oraz przekazane srodki na podwyzszenie
kapitatu spowodowaty zwiekszenie inwestyciji w jednostkach zaleznych o kwote 5 min zt oraz wykazanie
powyzszej kwoty ~w  wydatkach netto na nabycie  jednostek  zaleznych vjete
w rachunku przeptywdw pienieznych.

Naleznosci (zobowigzana) z tytutu $wiadczonych w poszczegdinych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

S 0d01.01do | 0d01.01do | od 01.01do
Y 9 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 15010 15 492 26 349
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (4) (17) (41)
Przychody z uméw narastajgco ujete do dnia bilansowego 15 006 15475 26 308
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czedciowe) 15283 16 255 32 851
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (277) (781) (6 543)

naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 1939 2203 760

zobowiqzania z tytutu uméw o ustuge budowlanqg 2216 2983 7 303

20. Inne infformacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2010 4,1458 PLN/EUR,
30.06.2009 4,4696 PLN/EUR, 31.12.2009 4,1082 PLN/EUR,
= S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2010 4,0042 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2009
4,5184 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,3406 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
W Sinieni do do do do do do
YSZEZEJONnCnS 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 36 786 35 491 90971 9187 7 855 20958
Zysk (strata) z dziatalnosci 6721 4548 10 044 1678 1007 2314
operacyjnej

Zysk (strata) przed 6 508 4036 9211 1 625 893 2122

opodatkowaniem

28



Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Bt do do do do do do
L 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009
Zysk (strata) netto 5301 3216 7312 1324 712 1685
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu 5301 3216 7312 1324 712 1685
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0.75 0,55 1.13 0,19 0,12 0,26
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,72 0,54 1,09 0,18 0,12 0,25
$redni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,0042 4,5184 4,3406

Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z

- . .y 6151 2 836 11141 1536 628 2 567
dziatalnosci operacyjnej
Z“?dk' pienigzne nefto z (6 050) (1 754) (3115) (1511) (388) (718)
Ziatalnosci inwestycyjnej
Zerk' pienigzne netfo z (3 396) 7109 5550 (848) 1573 1279
ziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow (3 295) 8190 13 576 (823) 1813 3128
pienieznych iich ekwiwalentow
$redni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,0042 4,5184 4,3406
Bilans
Aktywa 79 358 70936 96 221 19 142 15871 23 422
Zobowiqgzania dtugoterminowe 17 818 19 964 17 948 4298 4 467 4369
Zobowigzania krotkoterminowe 19 464 18723 41 740 4 695 4189 10 160
Kapitat wiasny 42 075 32 248 36 534 10 149 7215 8 893
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 42075 32248 36 534 10 149 7215 8 893
dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1458 4,4696 4,1082

21. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrocone $réodroczne sprawozdanie finansowe Spdtki TESGAS Spdtka Akcyjna, zostato sporzgdzone za
okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2010 roku (wraz z danymi pordwnawczymi). Zarzgd zatwierdzit
srédroczne sprawozdanie do publikacji w dniu 16 sierpnia 2010 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
16 sierpnia 2010 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqgdu

Dgbrowa, dnia
16 sierpnia 2010 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
16 sierpnia 2010 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialne] za sporzqgdzenie skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
16 sierpnia 2010 roku Marcin Szrejter Gtowny ksiegowy
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