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Informacje zawarte w poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;j
RADPOL S.A. obejmuja okres sprawozdawczy od 01-01-2010r. do 30-06-2010r. i zostaty
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19-02-2009r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim jak, 1 przepisami
rachunkowosci z dnia 29-09-1994r. (Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami)
oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci 1 Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Wszelkie informacje dotyczace jednostkowego sprawozdania zarzadu zostaly zawarte w
ponizszym Sprawozdaniu Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Jednostkq dominujqcq w Grupie Kapitatowej RADPOL S.A. jest RADPOL S.A. z siedziba w
Cztuchowie wpisany dnia 26-10-2001r. do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000057155 Sadu Rejonowego Gdansk — Pénoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
Laczna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 25.691.088 akcji serii A, B i D,
ktérych warto$¢ nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zl (warto$¢ nominalna wszystkich
akcji 770.732,64 zh):

— akcje serii A — 17.651.610 akcji zwyktych na okaziciela,

— akcje serii B— 6.300.000 akcji zwyktych na okaziciela,

— akcje serii D - 1.739.478 akcji zwyktych na okaziciela.

RADPOL S.A. zajmuje si¢ produkcja wyrobow termokurczliwych, produkcja osprzetu
kablowego oraz przewodow i linek elektroenergetycznych. Jednoczes$nie specjalizuje sig
w produkcji elektroenergetycznych izolatoréw porcelanowych, takich jak: izolatory sredniego
i niskiego napigcia. Oferuje Spotka rowniez osprzgt elektroinstalacyjny i oswietleniowy, w
tym: gniazda bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe 1 oprawy os$wietleniowe. W
asortymencie produkcyjnym znajduja si¢ takze inne wyroby porcelanowe, wykonywane na
indywidualne zamowienia klientow.

RADPOL S.A. specjalizuje si¢ w asortymencie z uszlachetnionego polietylenu na bazie
wiasnych, unikalnych mieszanek materialowych przystosowanych do obrobki sieciowania
radiacyjnego.

Jednostkq zalezng w Grupie Kapitalowej RADPOL S.A. jest RURGAZ Spotka z 0.0. Spotka
ta jest liderem w produkcji zaawansowanych systemoéw rurowych z polietylenu i
polipropylenu. Gtéownymi klientami RURGAZ Sp. z o.0. sa spolki gazownicze, sieci
wodociagowe, spotki komunalne 1 wykonawcy prac infrastrukturalno-remontowych. Spoika
podobnie jak RADPOL S.A. buduje swoje przewagi konkurencyjne w oparciu o0
wykorzystanie zaawansowanych technologii w procesie produkcji oraz oferowanie produktow
nie majacych swoich rynkowych konkurentow takich jak dwuwarstwowa rura RC multiSAFE
czy rury dedykowane energetyce geotermalnej. Spotka w swojej polityce sprzedazowej
koncentruje si¢ na segmentach w ktérych najistotniejsza przewaga jest jako$¢ dostarczanych
produktow, a nie ich cena.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

RADPOL SA -

RURGAZ Sp. z o.0.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

— Dnia 9 marca 2010 roku Spoétka nabyla 138 udziatow Spotki RURGAZ Spoitki z
ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Kolonii Prawiedniki, co daje 100%
kapitatu zaktadowego i glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Zakup udzialow zostat sfinansowany:

- w czesci obejmujacej zaptate 11.151.845,48 zt w drodze potracenia wierzytelnosci
RADPOL S.A. z tytutu objgcia 1.739.478 akcji nowej emisji serii D o facznej wartosci
nominalnej 52.184,34 zi,

- W pozostalej cze$ci, tj. 16.498.154,68 zl z zaciagnigtego kredytu bankowego
uzyskanego z PKO Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie.

Udzialy Spotki RURGAZ Sp. z o.0. zostaly nabyte za ceng 200.362,32 zt za jeden udziat
1 taczna ceng sprzedazy w wysokosci 27.650.000,16 zt za wszystkie 138 udziatow.

— Dnia 1 czerwca 2010 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
potaczenie Spotek RADPOL S.A. (Spdtka przejmujaca) z RADPOL Elektroporcelana
S.A. (Spotka przejmowana).

Rejestracja potaczenia byta realizacja podjgtej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Uchwaty nr 17 z dnia 20 kwietnia 2010 roku o potaczeniu tych Spétek w trybie:

—art. 492 § 1 pkt. 1 KSH (faczenie poprzez przejgcie) poprzez przeniesienie calego
majatku Spoétki przejmowanej na Spotke przejmujaca,

—art. 515 § 1 KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego RADPOL S.A., z uwagi
na fakt, ze Emitent byt wlascicielem 100% akcji Spotki przejmowanej,

— art. 516 KSH (potaczenie uproszczone), tj. bez sporzadzania pisemnego sprawozdania
uzasadniajacego potaczenie i bez poddania Planu Polaczenia badaniu przez bieglego.
Celem potaczenia byto:

- optymalizacja funkcjonowania Grupy Kapitatowe;,

- ograniczenie kosztow funkcjonowania dwoch podmiotow,

- dalsza integracja dziatalno$ci operacyjne;.

Po potfaczeniu RADPOL S.A. przejal dotychczasowa dzialalno$¢ operacyjna Spotki
przejetej, a w Ciechowie dalej funkcjonuje Zaklad Produkcyjny, ktéry kontynuuje
dotychczasowy zakres dziatalnosci produkcyjnej Spotki RADPOL Elektroporcelana S.A.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok.

RADPOL S.A. nie publikowal prognoz wynikéw na 2010r.

4. \Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta wraz
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ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu.

Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Od dnia przekazania raportu za I kwartat 2010 roku, tj. od dnia 4 maja 2010 roku Spotka nie
otrzymata od akcjonariusza zadnych informacji o zmianie w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji RADPOL S.A. przekazanych w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Jednakze z uwagi na otrzymane przez RADPOL S.A. informacje o liczbie akcji RADPOL
S.A. znajdujacych si¢ w posiadaniu akcjonariuszy w dniu 17 maja 2010 roku (dzien
przyznania prawa do dywidendy) RADPOL S.A. przekazuje do wiadomosci listg
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
RADPOL S.A. sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza RADPOL S.A. na podstawie
informacji uzyskanych od: Bank Millennium S.A., Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., Dom
Maklerski BZ WBK S.A., Noble Securities S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., ING
Bank Slaski S.A., Trigon Dom Maklerski S.A. i Bank Polska Kasa Opieki S.A.

% gloséw na WZA
ilosé akcji zwyklych oo . . oraz % udzial w
. . . ilo$¢ glosow na dzien .
. . na dzien przekazania - kapitale zakladowym
Imig i nazwisko (nazwa) przekazania raportu . .
raportu 2za 1 pélrocze 2010 stan na dzien
za T pélrocze 2010 P przekazania raportu
za I pélrocze 2010

TAR HEEL CAPITAL RLLC 5481 029 5481029 21,33
Grzegorz J. Bielowicki 3031572 3031572 11,80
Marcin Wysocki 3031572 3031572 11,80
*BZ WBK AIB AM, w tym BZ WBK AIB TFI 2325679 2325679 9,05
*Aviva Investors Poland S.A. 1938 825 1938825 7,55
ING Nationale-Nederlanden OFE 1814 854 1814854 7,06
. -

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1452 656 1 452 656 5,65
Warszawa
A -

Aviva In\_/estors Specjalistyczny Fundus; 1303 858 1303 858 5,08
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcyjny

*wskazano zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta od dnia przekazania raportu

za | kwartat 2010 roku.
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5. Zastawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

RADPOL S.A. Czluchow

Warto$é Udzial w Udzial w
s . . . nominalna kapitale liczba glosow ogolnej liczbie
Imig i nazwisko liczba akeji (0,03 zt zakladowym na WZ glosow na WZ
na 1 akcje¢) (%) (%)

Rada Nadzorcza:
Grzegorz Bielowicki 3031572 | 90947,16 11,80 3031572 11,80
Tomasz Firczyk 1000 30,00 0,004 1000 0,004
Zarzad:
Andrzej Sielski 182 203 5 466,09 0,71 182 203 0,71
Grzegorz Malczyk 182 203 5 466,09 0,71 182 203 0,71

Od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartat 2010 roku (tj. od dnia 04-05-2010r) nie
wystapity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i1 nadzorujace.

Dnia 17 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate okreslajaca osoby
uprawnione do objecia akcji serii C oraz ilosci akcji do ktorych objecia sa one uprawnione za
trzeci rok realizacji Programu Motywacyjnego. Zgodnie z ta uchwata osobami uprawnionymi
sa:

- Andrzej Sielski, Prezes Zarzadu — uprawniony do objgcia 88.258 akcji serii C,

- Grzegorz Malczyk, Wiceprezes Zarzadu - uprawniony do objecia 88.258 akcji serii C.

W ciagu trzech lat obowiazywania Programu Motywacyjnego, kazda z 0s6b uprawnionych
jest uprawniona do objecia po 264.774 akcji serii C, tacznie 529.548 akcji.

RURGAZ Sp. z 0.0. Kolonia Prawiedniki

Pan Andrzej Pozarowszczyk, ktory jest w Zarzadzie RURGAZ Sp. z o.0. posiada 869.739
akcji RADPOL S.A. Laczna warto$¢ nominalna tych akcji wynosi 26.092,17 zt i stanowi 3,39
% wudzialu w kapitale zaktadowym RADPOL S.A. 1 869.739 glosow na walnym
zgromadzeniu (3,39% udzialu w ogolnej liczbie glosow).

6. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Postgpowania takie nie bylty prowadzone.
7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie dotyczy.
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8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi r6wnowartos$¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

Porgczen i gwarancji o tej warto$ci nie udzielano.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Brak istotnych czynnikow.

Spotka na podstawie poczynionych inwestycji znaczaco zwigkszyla swoje mozliwosci
produkcyjne i asortyment produktow. Zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych mozliwe byto
m.in. dzigki programowi inwestycyjnemu poczynionemu w ostatnich latach oraz tegorocznej
modernizacji pierwszego akceleratora elektronowego o mocy 2 MeV wykorzystywanego na
skalg przemystowa i stuzacego do obrobki sieciowania radiacyjnego - — Spotka jako jedyna w
Polsce posiada takie urzadzenia. Poczynione inwestycje zaowocowaly zwigkszeniem mocy
produkcyjnych Spotki — ktore sa stopniowo wykorzystywane, oraz rozszerzeniem
asortymentu produktow. Dzigki najnowoczesniejszemu w tej czesci Europy parkowi
maszynowemu Spotka dokonuje aktywnej akwizycji wymagajacych zachodnich rynkow
zbytu.

Spotka rozwija swoja oferte skierowana do sektora cieptowniczego oraz uzyskuje niezbedne
certyfikaty pozwalajace na sprzedaz jej produktow na rynkach zachodniej Europy. Waznym
czynnikiem wzrostu sprzedazy Spotki bedzie rowniez eksploracja nowych segmentéw rynku
pod katem zastosowan wyrobow termokurczliwych w gazownictwie, kopalniach wegla
brunatnego, kopalniach miedzi, motoryzacji i elektronice.

Obecnie trwaja intensywne prace nad pozyskaniem nowych rynkéow zbytu — w tym
dynamiczne budowanie eksportu, ktéry w perspektywie 2 lat ma by¢ bardzo istotnym
sktadnikiem przychodow Grupy RADPOL S.A.

Spotka aktywnie poszukuje akwizycji — Spoétek o przychodach poréwnywalnych z
przychodami RADPOL SA oraz budujacych swoje przewagi konkurencyjne w oparciu o
wykorzystanie nowoczesnych technologii w produkcji. Spotka zamierza sfinansowac
akwizycje zarowno ze srodkéw wihasnych jak 1 kredytu bankowego.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na dziatalno$§¢ emitenta na przestrzeni kolejnych
kwartalow to:
- zmiany w polityce koncernéw energetycznych — w zwiazku z relatywnie trudna sytuacja
makroekonomiczna 1 planowanymi procesami prywatyzacji sektor energetyki
zawodowe] nie prowadzit w 2008 i1 2009 roku istotnych prac modernizacyjnych.
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Prywatyzacja polskiej energetyki (m.in. debiuty gietdowe ENEA, PGE, Tauron) moze
pozytywnie wptynaé na zglaszany popyt na produkty RADPOL S.A.,

- rosnaca sprzedaz eksportowa i certyfikacja nowych produktow na rynkach zachodniej
Europy w kolejnych latach pozwala Spotce na budowanie nowej bazy odbiorcow
wysokomarzowych produktow termokurczliwych,

- efekty potaczenie RADPOL S.A. z zalezna RADPOL Elektroporcelana S.A. —
ograniczenie kosztow funkcjonowania przy jednoczesnych synergiach operacyjnych na
poziomie rynkowym i produktowym

- dalsza integracja Spotek w grupie — w tym przede wszystkim korzysci wynikajace ze
wspotpracy sprzedazowej i zakupowej Spotek RADPOL SA i1 Rurgaz Sp. z o.0.

- Nowe inwestycje Spotki Rurgaz Sp. z o.0., ktéra wykorzystuje dzi§ w pelni swoje moce
produkcyjne na poszczegélnych asortymentach — a w opinii Zarzadu inwestycje w
krotkim czasie przetoza si¢ na dynamiczny wzrost sprzedazy i wynikow finansowych
Spotki

Priorytetem Zarzadu RADPOL S.A. sa przede wszystkim inwestycje w nowe technologie
majace na celu rozszerzenia asortymentu Spotki, a tym samym konkurencyjnosci na rynku
polskim i zagranicznym. Spoétka dysponuje dwoma przemystowymi akceleratorami, bedacymi
jedynymi tego typu urzadzeniami w Polsce.

Zarzad RADPOL S.A. jest przekonany o innowacyjnosci produktow i rozwiazan, dlatego
aktywnie zglasza wnioski o dofinansowanie projektow i zamierza dalej dynamicznie
inwestowa¢ w rozwdj technologii i1 sktadniki majatku trwatego stuzace poprawie pozycji
rynkowej Spotki.

RADPOL S.A. planuje przeprowadzenie kolejnych akwizycji, ktore rozszerza jego oferte
dla szeroko pojetego rynku energetyki zawodowej i cieptownictwa.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka na jakie narazone sa Spotki Grupy Kapitatowej] RADPOL
S.A:

1) Zalamanie si¢ rynku branzy remontowo-budowlanej.

2) Funkcjonowanie na rynku, na ktorym glowni konkurenci sa migdzynarodowymi
koncernami o globalnej skali dziatalnosci.

3) Mato korzystna lokalizacja (znaczna odlegtos$¢ od klientow, region mato aktywny).

4) Brak w bezposrednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry
(powoduje utrudnienia w uzupehnieniu kadry, osoby konczace uczelnie techniczne
unikaja powrotu/osiedlania si¢ w tak matych osrodkach mieszkalnych w jakich
znajduja si¢ zaktady produkcyjne Grupy Kapitatowej Spotki RADPOL S.A.).

5) Brak uméw wieloletnich z odbiorcami.

6) Zaostrzajaca si¢ konkurencja duzych producentow catej branzy (ceny, opusty, terminy
ptatnosci 1 kompleksowos¢ dostaw; szybki wzrost zdolnos$ci produkcyjnych;
gwattowna promocja produktow).

7) Konkurencja zagraniczna (Chiny). Nadmiar mocy produkcyjnych u producentow
zagranicznych.

8) Brak wdrozonego oprogramowania wspomagajacego planowanie produkcji klasy
ERP.
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9) Ryzyko kursowe w zwiazku z wystgpowaniem naleznosci i zobowiagzan wyrazonych
w walutach obcych lecz ogranicza je w znacznym stopniu stosujac tzw. hedging
naturalny polegajacy na dokonywaniu zakupow importowych w walutach, w ktorych
realizowana jest sprzedaz eksportowa.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Grzegorz Malczyk Andrzej Sielski

Cztuchéw, dnia 11.08.2010r.
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