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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-

30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzeda 620 604 558 69C 154 988 123 647
Zysk/Strata na dziataldoi operacyjnej (2 005 9 50¢ (501) 2 103
Strata przed opodatkowaniem (18 163’ (38 456 (4 536) (8 511)
Strata netto przypisany akcjonariuszom jednosthiidajacej (10 476 (28 081 (2616) (6 215)
Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalrizi operacyjnej 179z 25 33¢ 448 5 607
Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalrici
inwestycyjnej (16 419; (114 568; (4 100) (25 356)
Przeptywysrodkéw piengznych netto z dziatalrigi finansowej 42 43¢ 76 691 10 597 16 973
Przeptywy pienizne netto razem 27 807 -12 543 6 944 -2 776
Podstawowa strata na jedakcg (0,21 (0,57 (0,05) (0,13)
(wzt/ EUR) 0
Rozwodniona strata na jeglakcg (0,21 (0,57 (0,05) (0,13)
(wzt/ EUR)

tys. PLN tys. EUR

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem 1 994 969 1872 896 481 202 455 892
Zobowigzania 1442 348 1355583 347 906 329970
Zobowigzania dtugoterminowe 1110601 452 358 267 886 110111
Zobowigzania krotkoterminowe 331 747 903 225 80 020 219 859
Kapitat wkasny 552 621 517 313 133 297 125 922
Kapitat zakltadowy 16 376 16 376 3950 3986
Liczba akcji (w szt.) 49 624 000 49 624 000 49 624 000 49 624 000
Wartas¢ ksicgowa na jeds akci (w zt / EUR) 11,14 10,42 2,69 2,54
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DANE INFORMACYJNE

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo zéma jest z przedshiorstw jednozaktadowych. W grupie dominuje
Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A, ktéra prowadzi ddiadsé¢ na terenie miasta Grajewa - miejscéeio
potozonej w po6tnocno - wschodniejgxi Polski.

Jednostka domingga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostalaarejestrowana
w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc204 r.

a nastpnie w dniu 9 maja 2001 r. wa@zie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodayd<rajowego
Rejestru gdowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwr&snia 2002 r. Zarm Pfleiderer
Grajewo S.A. otrzymat postanowieniadd Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowagwy
Spétki. W zwhazku z powyszym w dniu 18 wrZmia 2002 r. zostala zmieniona nazwa Spotki
z dotychczasowej na naw- Pfleiderer Grajewo S.A. SiedzibPfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo,
ul. Wiorowa 1. Akcje Spotki & w publicznym obrocie. Wedtug Polskiej Klasyfikadpziatalngci (PKD)
Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowany jest pod enam 1621 Z.

Pozostate przedghiorstwa wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A - spdéika akcyjna zostata wpisana do polskiegestaj handlowego w a8zie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 vérda 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiorowych Prospan
S.A., a nasfpnie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudglowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wierwsz6

Pfleiderer OOO - spdtka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 200przez Medzyokregowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rslsg.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawihzana na podstawie prawa Federaciji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wim@ 2007 r. przez Mozyokrgowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestiuo®ego przez & Rejonowy w Opolu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrauddwego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@d¢ierzyn-Kale
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Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- sp6ika zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego jBgtru Sdowego w Biatymstoku pod numerem
KRS 174810 w dniu 9 gadziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0 spoétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido®ego przez &l Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z o.0.(w likwidacji) - spotka zostata wpisana w do Krajgo Rejestru f#lowego przez &i
Rejonowy w Bialymstoku, Wydzial Gospodarczy Krajgee Rejestru &lowego pod Numerem KRS
0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z 0.0. w Grajewie spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez
Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy dfswego Rejestru gowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon: 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Na dzieh 31.12.2007 spotka zawiesita dziatadto

Przedmiotem dziataldoi Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan SHfleiderer MDF Sp. z o.0.
i Pfleiderer OOO jest produkcja wyrobdéw z drewnigtt drewnopochodnych i ich uszlachetnianie, impeegja
papierbw oraz dziataldé handlowa w kraju i za granic ustugi przemystowe w zakresie przedmiotu
dziatalngci i inne w oparciu o posiadarbaz. Pozostate spétki zabezpiecgatrore surowcowy i ustugove
dla firm wchodzcych w sklad Grupy Kapitatowe.

Informacje odnénie profilu dziatalnéci pozostatych firm oraz uwzglnienia poszczegoélnych spoétek przy

konsolidacji zawarte asw informacjach objgniajacych do érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy.

Skiad osobowy Zaedu Pfleiderer Grajewo S.A. na dui80 czerwca 2010 r.:

1. Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zagdu

2. Johann Bitzi - Wiceprezes Zadr
3. Rafat Karcz - Czionek Zaydu

4. Dariusz Tomaszewski - Czionek Zgata

5. Radostaw Wierzbicki - Czior&drzdu

Rada Nadzorcza Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. pa¥eotv dniu 5 maja 2010 r. Pana Johanna Bitzi wdskta
Zarzadu Spoiki oraz powierzyta mu funkciWiceprezesa Zasdu Spoiki.
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Sktad Rady Nadzorczej na d&i80 czerwca 2010 roku:

1. Pawet Wyrzykowski - Rrzelniczcy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek - ziéhek Rady Nadzorczej
3. Michael Wolff - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Heiko Graeve - Czionek Rady Nadzorczej
5. Jan Waniak - Czionekdy Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 styczd0 r. powotato dwdéch nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. — Pan&él&raeve oraz Pana Jana iiaka.

Sktad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A przedstawa Sie hasiepujaco:

Struktura akcjonariatu

W oparciu o ostatnie, otrzymane Udziat w Liczba gtosow Udziat w
notyfikacje od akcjonariuszy spétki  Liczba akcji kapitale na WZA WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32308 176 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2639 144 5,32% 2639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Spétkalezna wobec Pfleiderer Service GmbH, ktéra posiada 6%, Litiziatow
w jej kapitale zaktadowym. W okresie od 1 stycza{d0 r. do 30 czerwca 2010 r.déoakcji w posiadaniu
gtbwnego akcjonariusza — spotki Pfleiderer Ser@eoebH nie zmienita si
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Struktura grupy kapitatowej na dzi&0 czerwca 2010 r. przedstawia sastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0.
Pfleiderer MDF OOO

likwidacji
(w likwidacji) Jednostka zakma
Jednostka zalma
100% 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z o.o.
Jednostka zalma Jednostka zalma
100%
100%
Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka domingga
50" 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Pfleiderer OO0
Jednostka zakma Jednostka zakma
100% 50%
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma

1. Gtéwnym udziatowcem Pfleiderer Grajewo S.A. jefieiderer Service GmbH , ktéry posiada 65,11 %
akcji spotki.

2. Wspotudziatowcem Pfleiderer MDF Sp. z o.0. j&$leiderer Service GmbH posiadey 50 %
udziatow spaiki.

3. Wspdbtudziatowcem Silekol Sp. z 0.0. jest Pflesddeurope GmbH posiadaly 50 % udziatdw spoiki.

4. Wspotudziatowcem Pfleiderer MDF OOO jest PflegeSchweiz AG posiadgy 50 % udziatdw
spoiki.

Jednostka dominaga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatowz diezby gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw jednostek zataych Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Silekol Sp. z meaz Pfleiderer MDF OOO,
jednake zachowuje kontrelnad tymi jednostkami z uwagi na zdddd@o kierowania polityk finansovs, oraz
operacyjma tych jednostek poprzez prawo do powotywania oealywania wekszaci cztonkéw zarzdu tych
jednostek.

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @p€jall, ktéra pozwala w kalym czasie na wczriejszy odkup
posiadanych przez EBOIR udziatéw. Bank posiadagopat, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatow
Spoétce w przypadku naruszenia umow finansowych rab sprzeda udziatébw po 19 czerwca 2012 r.
W zwiazku z powyszym, z punktu widzenia jednostki domigegj, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer OOO
jest traktowana jako jednostka zaia, w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100daiatow.
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zaydu Grupy Kapitatowej razem z premiami wyptaconealeime za okres
sprawozdawczy wyniosty 1.685 tys. ziotych.

Umowa menegkrska zawarta z Panem Wojciechemtkizwiczem — Prezesem Zadu przewiduje
odszkodowanie wyptacane w przypadku przedterminowsggwizania umowy przez Spatk Umowa
przewiduje w takim wypadku odszkodowanie w wys@ko stanowicej r&nice miedzy kwoy
2.556 tys. ztotych a swugrstatych miesicznych wynagrodzeotrzymanych w okresie oboyzywania umowy
przez Pana Wojciechaatkiewicza od spotek wchodeych w sktad grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewé.S
Powyzsze odszkodowanie nie przystuguje w przypadku, gidyczyry rozwigzania umowy menegrskiej
przez Spotk jest istotne niewykonanie lub nienafee wykonanie postanowieumowy.

1. llos¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu 0sob zaadzajacych Pfleiderer Grajewo S.A.
Na dzier publikacji raportu w posiadaniu Cztonkow Zadm byly nastpujace ilasci akcji:

- Prezes Zawdu Pan Wojciech @kiewicz posiada 3.000 akcji Pfleiderer Grajewo S(gtan na 31 marca
2010 r: 2.500 akcji, nabycie 500 akcji regeso w dniu 2 lipca 2010 r.)

- Wiceprezes Zasdu Pan Johann Bitzi nie posiada akcji Pfleidereaj&vo S.A.

- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiada 3.472 akcji Pfleidemajesvo S.A.

- Czionek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiada 4.108 akcjidefler Grajewo S.A.
- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiada 2.000 akcjiitéler Grajewo S.A .

Pan Pawet Wyrzykowski - Przewodnicy Rady Nadzorczej posiadat 4.080 akcji Spotki.datali cztonkowie
Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie pogiadRcji Spoiki.

2. Korzystanie z kredytow bankowych

Spoétka dominujca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz podmioty zake Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0.
(dalej Spoiki zalene) zawarty w dniu 16 marca 2010 z konsorcjum beuyko umowe kredytu bankowego
na kwot 700.000.000 zi. W sktad konsorcjum bankowego wehiodBBank PEKAO S.A. jako agent
konsorcjum (dalej Agent), Bank Zachodni WBK S.ARB Bank S.A., Fortis Bank Polska S.A. oraz Bank
GospodarkiZywnosciowej S.A. (dalej Banki).

Na podstawie umowy kredytowej Banki udzielity Smotaedytu, ktory dzieli gsina 2 transze

- transz A w kwocie 530.000.000 zt w formie kredytu nieodm@nego przeznaczonego na sptat
dotychczasowego zadienia kredytowego Spotki oraz Spoétek zalgch wobec Bankow;

- transz B w kwocie 170.000.000 zt w formie odnawialneg@dytu obrotowego przeznaczonego
na sptat dotychczasowego zadienia kredytowego Spoéiki oraz Spotek zalgch wobec Bankow oraz

finansowanie bigcej dziatalnéci Spotki.

Zabezpieczeniem kredyty miedzy innymi

- hipoteki na nieruchormdciach naleacych do Spotki i Spotek zataych, na ktérych znajdajsic zaktady
produkcyjne;

- zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na prgeidsstwie) naleacych do Spotki i Spotek zataych;

- zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych pr@eotic akcjach i udziatach Spoétek zatgch;

w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejml@0% akcji tej spotki, Za w przypadku
Silekol Sp. z.0.0. zastaw obejmuje 50% udziatévepeitki;

- zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bawykt posiadanych przez SpétkSpotki zalene;

- przewlaszczenie na zabezpieczenie posiadanydr Bpotk maszynach przewidzianych do projektu
MDF w Rosji.

Dodatkowo jako warunek po uruchomieniu kredytu aost zawarta umowa zastawu na posiadanych przez
Pfleiderer Grajewo S.A. udziatach w Pfleiderer MDI®O oraz zostanie ustanowiony zakres zabezpiecze
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na majtku spétki Pfleiderer MDF OQO.

W swietle podpisanej umowy przewidziana jest réwnisolidarna odpowiedzialdé Spotek zalenych
za zobowazania zacigniete przez Spokkjako kredytobiore.

W wyniku zawarcia nowej umowy kredytowej wszystkigtychczasowe umowy kredytowe peaiy Spotk
i Spotkami  zalenymi a Bankami zostaty rozwdane poprzez sptatw calcci kredytow z nowego
finansowania.

Dodatkowo spétka Pfleiderer OOO w Rosji posiadaditanwestycyjny w Europejskim Banku Odbudowy
i Rozwoju, sptacany w ratach do 1lzgaiernik 2013. Kwota kredytu wynosita pierwotnie 83n EUR.
Zadtuzenie z tytutu tego kredytu na dai80 czerwca 2010 r. wynosito 15,7 min EUR.

Dodatkowo spotka Pfleiderer OOO finansuje swdj tapdbrotowy z kredytu bankowego w formie kredytu
w rachunku bigacym w ZAO RaiffeisenBank. Kredyt ten jest przezragzdo sptaty we wrzaiu 2010 roku.
Zadtuwzenie z tytutu tego kredytu na dzi80 czerwca 2010 r. wyniosto 51,4 min RUB.

Ponadto w wyniku realizacji postanowiemowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOO emyitowat

a EBOIR obgt nowe udzialy w tej spéice w kwocie 7 min EUR. Unsoprzewiduje zaangawanie kapitatowe
Banku do 19 czerwca 2012 r.. Po tym okresie udzalstan odsprzedane Spotce Pfleiderer Grajewo S.A.
Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pCiall, ktéra pozwala w kalym czasie na wczeiejszy odkup
posiadanych przez Bank udzialébw. Bank posiadacoPaf, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatdw
Spoétce w przypadku naruszenia uméw finansowych dsala przez Spokki Pfleiderer OOO z Bankiem oraz
w przypadku wysipienia ryzyka nie odkupienia udziatébw w przewidywanterminie. Koszty finansowe tej
transakcji, wynikajce z r@nicy pomkedzy cen nabycia i cea sprzeday udziatow, leda analogiczne w skali
roku jak koszty odsetek bankowych od udzielonegepBank kredytu.

Wartas¢  kredytow  Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. na 30 czerwca0l® roku wyniosta
294 min zt. Spotka Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podfgisw dniu 30 czerwca 2010 aneks w wyniku ktérego
kredyt obrotowy zostat przedtany do 31 lipca 2010. Naginie w dniu 30 lipca 2010 zostat podpisany aneks
w wyniku ktérego kredyt na kwets7 min PLN zostat wydiony o 3 lata tj. do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. n@3érwca 2010 roku nie posiadaty zae#nia z tytutu kredytow
bankowych.

Informacja odnénie stop procentowych dotygzych zawartych kredytow znajdujeesiv skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w punkcie 11.

Zadluzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw bankowyeh dzié 30 czerwca 2010 r. wyniosto w sumie
1.017 min zt.

Poza wymienionymi powsej kredytami na dzie 30 czerwca 2010 r. nie bylo innych kredytéw zaweht
przez spotki Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewé S

3. Znaczce transakcje z podmiotami powazanymi grupy w | potroczu 2010 r.

Szczegobly dotycce znacgcych transakcji z podmiotami poyzianymi zawartych w | potroczu 2010 r.
przedstawione as w punkcie 16 ,Innych informacjach oBjdajacych do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego” Grupy Kapitalowe] PflesmieGrajewo S.A.. W 2010 roku nie byto transakcji
z podmiotami powdzanymi, ktére bylyby zawarte na innych warunkachwerunki rynkowe.

4. Zarzadzanie zasobami finansowymi GK Pfleiderer Grajewo w péiroczu 2010 r.

W | potowie 2010 roku spétka Pfleiderer Grajewo Sfkansowata si gltéwnie kredytami bankowymi
wspierajc sk emisjami obligacji obejmowanymi przez Pfleidereospan S.A i Silekol Sp. z 0.0..
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Na dzien 30 czerwca 2010 r. stan zazdmia spotki dominujcej z tytutu wyemitowanych obligacji wynosit
w wartasci nominalnej 263 min zt, Zazadhwzenie z tytutu kredytow bankowych i pgczek wynosito 676 min
zt. Powyrsza kwota uwzgldnia payczke otrzyman od Pfleiderer Service GmbH w kwocie 21 min PLN.

Spotka Pfleiderer MDF OOO finansowata budpraktadu w Rosji pp/czkami od Pfleiderer Grajewo S.A.
i Pfleiderer AG. Stan zadkenia z tytutu tych poyczek Pfleiderer MDF OOO wobec Pfleiderer AG wyhosi
na dzié 30 czerwca 2010 r. 111,7 min PLN.

Spotka Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. otrzymata od E#eer Service GmbH pgczke w kwocie 23,9 min PLN.
Pazyczka ta jest podpogdkowana wobec kredytu inwestycyjnego w PKO BP $i#edzie zwrécona (kapitat
i odsetki) po catkowitej sptacie kredytu bankowego.

Zadhuzenie netto Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow izgozek na dzig 30 czerwca 2010 roku wyniosto
1.174 min zi.

Szczegotowe informacje na temat wszystkich zobpaii z tytutu kredytow i payczek jak réwnie dotyczce
zobowhzan warunkowych i zabezpiecaaa dzié 30 czerwca 2010 r. przedstawiono odpowiednio vactot
nr 11 oraz 18rédrocznego skréconego sprawozdania finansowegpydapitalowej z dnia 18 sierpnia 2010
r.

5. Instrumenty finansowe

Charakterystyka posiadanych instrumentéw finansowyh

a) Opis transakcji forward

Transakcje terminowe typu forward ®erminowymi transakcjami wymiany walut po z gokreslonym kursie.
W 2010 roku Pfleiderer Grajewo S.Azywat transakcji forward do zabezpieczania ryzykaskwego
zwiagzanego z transakcjami handlowymi (sprzedaoduktéw, zakup surowcow, wydatki inwestycyjne
w walutach obcych).

b) Opis poreczen, gwarancji i zabezpiecza Grupy

Na dzier 30 czerwca 2009 r. Grupa posiadala ¢gmghce zobowizania warunkowe i zabezpieczenia:
1. Hipoteka ustanowiona na nieruchaeia zastaw rejestrowy na maszynach

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stanomabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego w kwocie 242.034 tys. zt. udzielamggdnostce wchodzej w sklad Grupy Kapitatowej
Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. przez PKO Bank Polski.SxAdniu 15 stycznia 2007 r. Kredyt ten jest kredyt
celowym zacignigtym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie. Hipoteka na niehomdaci stanowi
zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. zt. Zastawstejwy zostat ustanowiony do kwoty 450 000 tys. zi
na majtku Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., stanaaym zmienny zbidr rzeczy oraz praw. Zastaw tengedtwartat
aktualizowany, w przypadku zmian w mau ruchomym spotki (maszynyrodki transportu). Na dzbe
30 czerwca 2010 r. zadienie z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto 23x.8ys. zt.

2. Hipoteka ustanowiona na nieruchdeiov Grajewie przy ul. Wiérowej

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zi. ustanowiona neruthoméci w Grajewie przy ul. Wiérowej, na ktérej
znajduje st zaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytulegelowego naaczrg kwotg 65 000 tys. zt.,
udzielonego jednostce wchedej w skitad Grupy Kapitatlowej Pfleiderer MDF Spoo. przez PKO Bank
Polski S.A. w dniu 29 sierpnia 2007 r. Na dzBO czerwca 2010 r. zadienie z tytutu kredytu wielocelowego
wyniosto 54 271 tys. zi.

Na dzier 30 czerwca 2010 r. jednostka domiug Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita gorenia do kwoty
35 624 tys. zt weksla in-blanco wystawionego prgpatke 3Spare Sp. z 0.0. na rzecz BankuZBGVeksel
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zgodnie z deklaragj wekslowa ma maksymalp wartg¢ 35 624 tys zt. Peczenie dotyczy kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez bankB6.A. spbtce 3Spare Sp. z 0.0.

Zadlwenie z tytulu kredytu zagijnigtego przez spok 3Spare w Banku BB S.A. na dzié
30 czerwca 2009 r. wynosito 15.661 tys. ziotych.

W dniu 25 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.Aaléf Spotka) oraz podmioty zélee Pfleiderer Prospan
S.A. i Silekol Sp. z 0.0. (dalej Spoétki Zatee) podpisaly umowy oraz dokumenty zabezpigaietyczice
zabezpieczenia wierzytelfm wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu Eaa 2010 r.

z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.ARB Bank S.A., Fortis Bank Polska S.A. oraz
Bankiem Gospodarkiywnasciowej S.A. (dalej Banki).

W celu zabezpieczenia wierzytefgo Bankow wynikagcych z umowy kredytu Spotka oraz Spotki Zale
podpisaty w dniu 25 marca 2010 r. dokumenty i umaletyczce w szczegolriei:

= ustanowienia umownych,adznych hipotek kaucyjnych na nieruchaimiach naleacych do Spoiki
i Spotek Zalenych, na ktorych znajdajsic zaktady produkcyjne;

= ustanowienia zastawoOw rejestrowych na zbiorze weqaw (zastaw na przedbiorstwie) naleacych
do Spoéiki i Spotek Zalmych;

= ustanowienia zastawOw rejestrowych i zastawow Boarych na wierzytelnigiach z rachunkdéw
bankowych;

= przelew praw na zabezpieczenie

= dokonania przewlaszczenia na zabezpieczenie ud8aliki w prawie wspoiwlasgoi do maszyn
przewidzianych do projektu MDF w Ros;ji;

= ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowychpoaiadanych przez Spétkakcjach i udziatach
Spoétek Zalenych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastagjrobje 100% ogdlnej liczby akcji tej spoiki,
zas w przypadku Silekol Sp. z o0.0. zastaw obejmuje 5086lnej liczby udziatow tej spotki (waré
obciazanych akcji Pfleiderer Prospan S.A. w dggich rachunkowych Spétki wynosi 470.155 tys. PLN,
natomiast wart& udziatéw Silekol Sp. z 0.0. w kgjach Spotki wynosi 23.343 tys. PLN).

Spoétka posiada 2.462.136 akcji zwyktych imiennydteiBerer Prospan S.A. adznej wartéci nominalnej
246.213.600 PLN, stanowdych 100% ogolnej liczby akcji spéiki i dajych prawo do 100% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

Spoétka posiada 22.700 udziatbw Silekol Sp. z o.ofacznej wartéci nominalnej 22.700.000 PLN,
stanowiicych 50% ogolnej liczby udziatdbw spotki i daych prawo do 50% glosOéw na Zgromadzeniu
Wspalnikdw spotki.

Ponadto Spétka, Spéiki Zadee oraz Banki zawarty w dniu 25 marca 2010 r. ugomiedzy wierzycielami

z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej BERY) finansujcym na podstawie umowy kredytu z 27
grudnia 2005 spotkPfleiderer OOO z siedzibw Rosji, spotk zalezna od Spotki. Na podstawie povwgzej
umowy mkidzy wierzycielami strony ustality zakres zabezpsacustanawianych na mgku Spotki oraz
Spotek Zalenych.

W zwiazku z wyzej opisam umowa migdzy wierzycielami Pfleiderer Prospan S.A. oraz I&ileSp. z o.0.
przyshpity do nasgpujacych uméw, zawartych w dniu 28.12.2005 r. przeeiBérer Grajewo S.A. z EBOIR:
(a) umowy gwarancji zabezpieczegj wierzytelnéci EBOIR z tytutu kredytu udzielonego spoice Pflaigr
OOO oraz (b) umowy opcji put i call dotye=j udziatow spotki Pfleiderer OOO.

W celu zabezpieczenia wierzyteled EBOIR wynikahcych z opisanej waej umowy gwaranciji oraz umowy
opcji put i call Spotka oraz Spotki Zadee podpisaty w dniu 25 marca 2010 r. umowy i dokuatyelotyczce:

= ustanowienia umownychgdznych hipotek kaucyjnych na nieruchamiach naleéacych do Spotki i Spotek
zaleznych, na ktérych znajdaljsie zaktady produkcyjne;

= ustanowienia zastawow rejestrowych na zbiorze yzéqraw (zastaw na przedbiorstwie) naleacych
do Spoiki i Spoétek zalaych;

Dodatkowo w okresie | potrocza 2010 zostaly podpesaastpujace umowy celem ustanowienia zabezpiécze
narzecz EBOIR tytutem zabezpieczenia sptaty kredydzielonego spoitce Pfleiderer OOO na podstawie
umowy z dnia 27 grudnia 2005:
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1. w dniu 30 kwietnia 2010 umowa zastawu na ruchiciach naleacych do Pfleiderer OOO, spoiki
zaleznej od Pfleiderer Grajewo S.A. na rzecz Europeg&iBanku Odbudowy i Rozwoju.

2. w dniu 29 kwietnia 2010 hipoteka na rzecz Eujskiego Banku Odbudowy i Rozwoju. Hipoteka
zostaly ustanowiona na nieruchaftionalezacej do Pfleiderer OOO, spotki zaleej od Pfleiderer Grajewo

S.A., na ktorej znajdujesizaktad produkcyjny. Hipoteka zostata ustanowinagodstawie umowy hipoteki

z dnia 26 kwietnia 2010.

3. w dniu 30 kwietnia 2010 nagita rejestracja zastawu na udziatach w Pfleid€&&0O naléacych
do Spotki na rzecz Europejskiego Banku Odbudowypawju. Przedmiotem zastawu jest 1 udziat w kagital
zaktadowym Pfleiderer OOO , stanaaych 84,1913% kapitatlu zaktadowego Pfleiderer OO@ajacych
prawo do 84,1913% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jédariuszy Pfleiderer OOO. Zastaw zostat
ustanowiony na podstawie umowy zastawu z dnia 28004.

Ryzyka finansowe w dziatalnéci Spokki

a) Przyjete przez Spotki grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. cele i metody zargdzania ryzykiem
finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktore mpogie¢ znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przysze, klacac w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

- ryzykiem kredytowym
- ryzykiem walutowym
- ryzykiem utraty ptynnéci

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie stsggotek Grupy mogeych wynik&

z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecZenalencsci i faktoring
petny.

Celem zargdzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja stwatnikajacych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego. Grupa monitoruje swojpozycg walutows poszczegolnych spoétek z punktu widzenia
przeptywdw pieniznych, nie zé& rachunku wynikow. Cel ten jest realizowany popraepierwszej kolejnéci
hedging naturalny a w nagnej kolejndci poprzez transakcje zabezpieazaj typu forward. Monitorowana
pozycja i transakcje zabezpiecgag maj horyzont czasowy do 12 miesy.

Celem zaradzania ptynnécia finansow jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaliao Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiwenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararraci odpowiednichzrdet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe

Transakcje, ktére nataja spotki Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. na ryzyko dytowe obejmuj naleznosci
ztytulu dostaw i ustug. Ryzyko kredytowe zwéne z natnosciami z tytulu  dostaw

i ustug jest ograniczone, poniewvbaza klientéw jest bardzo liczna i ryzyko jest mozdywersyfikowane.
W zwiazku z powyszym koncentracja ryzyka kredytowego jest nieznacAdodatkowo Grupa prowadzi
restrykcyjm polityke zarzidzania nalgnosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewypragai klientow
poprzez stosowanie ubezpieczenia kredytu kupieokiegz faktoringu petnego. W 2010 roku ok. 85%
naleznosci handlowych Grupy byto zabezpieczonych w takissip W przypadku niewyptacalfm klientdw
ubezpieczonych nagiuje wyptata odszkodowania od firmy ubezpieczenjoWeazdy klient w spéice posiada
limit kredytu kupieckiego, do ktérego me sk zadhrac (zwyklejest to limit ubezpieczeniowy).

¢) Ryzyko stopy procentowe;j
Grupa posiadarodki piengzne na rachunkach bankowych i posiada zobmaviia z tytutu kredytow

bankowych. Ryzyko stopy procentowej jest gx@ine z przeptywami odsetkowymi wynikeymi z kredytéw
opartych o zmiernstog; procentow. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stép procentowych
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d) Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe na dztesporzdzenia sprawozdania finansowego z tytutu kredyt@widowych wystpuje
wytacznie w spoétce Pfleiderer OOO w Rosji z tytulu posinego kredytu w EUR oraz
w Pfleiderer MDF OOO z tytutu pyczek wewatrz-grupowych w EUR. Ryzyko kursowe EUR/PLN
wystepuje rownie w Pfleiderer Grajewo S.A. z tytutu otrzymanej dtellerer Niemcy payczki w wysokdgci

5 min EUR. Niemniej pozycja ta jest kompensowanarpez pozyej diuga EUR/PLN w tej spéice wynikaga

z nadwyki eksportu nad importem, dlatego ryzyko walutowe tym przypadku w diej czsci jest
zniwelowane. W pozostatych spétkach ryzyko kursawgtutu kredytow dewizowych nie wygiuje.

Obrét handlowy w dewizach odbywa giaréwno przy zakupach surowcow, jak i sprzgdayrobow, tak wec
w przypadku waha kurséw walut obcych ehice kursowe powstate na transakcjactesciowo sk
kompensuj. Dodatkowo Grupa realizuje walutowe wydatki inwegine, dlatego na bigco monitoruje swaj
pozyckg walutowa a nasgpnie zabezpiecza ¢ otwark, stosujc w pierwszej kolejnci hedging naturalny,
poprzez odpowiedni dobér waluty kontraktows$ za nasgpnej kolejndci transakcje zabezpieczeg typu
forward. Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo monife swoje ryzyko poddtem przeptywow pieriznych,
nie zag rachunku wynikow.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. napae jest na ryzyko kursowe wynikag z udzielanych dla Pfleiderer
OO0 i MDF OO0 payczek w RUB. Spotka obecnie nie zabezpiecza tydygo

e) Ryzyko zmian cen

Spotki Grupy z uwagi na specyéilprodukcji oraz przyjta na rynku praktyk nie zabezpieczajzmian cen
swoich surowcow i produktéw na rynkach towarowy€leny sprzedgy produktow g elastyczne i mag
podleg& zmianom m.in. w przypadku zmiany cen surowcow.

f) Ryzyko istotnych zaktoca przeptywow srodkéw pienigznych

Spoétki Grupy § zabezpieczone przed istotnym zakidceniem przepiywibodkow piengznych, dzeki
posiadanym bardzo wysokim liniom kredytowym, @pstym w kadym momencie. Istotne zaktocenie
przeptywéw pieniznych jest mato prawdopodobne z uwagi na dywersgfikaklientow. Wszelkie
nadzwyczajne wydatki as zawsze planowane z dum wyprzedzeniem i uwzgliniane
w procesie zargzanie ptynnécia.

g) Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

Na dziex 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapitalowa Pfleidererjéva S.A. posiadata zadtanie z tytutu kredytéw
w kwocie 1.017 min zh. i jednocgeie niewykorzystane wolne linie kredytowe o wacio
83 miIn ziotych. W przewajacej wartdci byty to limity kredytowe diugoterminowe. Dodatko Grupa
posiadarodki piengzne o wartéci 59 min ztotych.

W dniu 16 marca 2010 r. Grupa zawarta z konsordpamkowym umow kredytu bankowego na kwpt
700 000 tys. zt. Na podstawie tej umowy w dniu 3&rea 2010 r. Grupa splacita wykazane na idzie
sprawozdawczy kredyty bankowe w wysésio582 483 tys. zi. Nowe finansowanie spowoduje osir
kosztow finansowych w roku 2010 i latach kolejnycliemniej przewiduje znacznie mniej restrykcyjne
kowenanty finansowe oraz zapewnia ptyfindinansows Grupie Kapitalowe] Pfleiderer Grajewo S.A.
na najblzsze 4 lata. Mam bankowa w nowej umowie kredytowej jest zmienjesi zalena od wskanika
diug finansowy netto do EBITDA.

Doskpnas¢  linii  kredytowych zaley od wypetnienia wskaikow bankowych  bazagych
na skonsolidowanych danych finansowych. Wsliié te dotyca gtéwnie:

+ zadiwenia finansowego w stosunku do EBITDA (wynik z daliacici operacyjnej powikszony
0 amortyzagj),

» kapitatow wiasnych ogétem w stosunku do sumy aktywo

» aktywow obrotowych w stosunku do zobawan biezacych,

» wskanika obstugi dlugu DSCR
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« wartasci EBITDA w 2010 roku

Grupa Kapitalowa analizuje obecny poziom wslkéw oraz na podstawie krotkoterminowych planéw
analizuje ryzyko ztamania wskaikéw bankowych.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstopy procentowej nie zmienitogsknaczaco w stosunku
do ostatniego raportu rocznego za rok 2009 opulvikego przez GryKapitatows.

6. Prognoza wyniku na rok 2010

Ze wzgkdu na obecnsytuacg rynkowa Grupa wstrzyma siz opublikowaniem prognoz na 2010 rok do czasu
zmniejszenia gidynamiki zmian rynkowych i ustabilizowania sytuag rynku producentow mebli w Polsce.

7. Postpowania s¥dowe

Nie s prowadzonezadne sprawy przedadem, organem wkaiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, dotyce zobowazan lub wierzytelndci spétek wchodazych w sktad
Grupy Kapitatowej, ktorych wargd stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych temia.

8. Zdarzenia po dacie bilansu

Spoétka Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata w driuc3erwca 2010 aneks w wyniku ktérego kredyt obwgto

zostat przedtzony do 31 lipca 2010. Nagie w dniu 30 lipca 2010 zostat podpisany aneksywiku ktérego
kredyt na kwat 57 min PLN zostat wydtiony o 3 lata tj. do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. Grajewo, dnia 18 sierpni&2010 r.
i Pfleiderer Prospan S.A.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Johann Bitzi
Wiceprezes Zanzlu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu/Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zargdu /Dyrektor ds. Sprzedha

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny
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