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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych doclidw za okres od 1 stycznia 2010 r.

do 30 czerwca 2010 r.

Przychody ze sprzeda
Koszt wiasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zanzlu
Pozostate koszty

Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Efektywna cze$¢ strat z wyceny wartoSci

godziwej instrumentdw zabezpieczajacych, w

tym podatek dochodowy
Inne calkowite dochody ogétem za okres

Catkowite dochody ogétem za okres

Podstawowy zysk na jedrakci
(w ztotych)

Rozwodniony zysk na jedrakci
(w ztotych)

01.01.2010- 01.01.2009- 01.04.2010- 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Dziatalngié¢ Dziatalngi¢ Dziatalngi¢ Dziatalngié¢
kontynuowana  kontynuowana  kontynuowana  kontynuowana
nie badane nie badane nie badane nie badane
283 29¢ 236 50¢ 149 27¢ 109 497
(244 413 (200 719’ (125 417 (93 997
38 881 35783 23 85¢ 15 50(
1 03¢ 2 12¢ 648 48:
(11767 (8393 (558p (4118
(15734 (20 437 (5925 (9 995
(951 (1219 (490! (546
11 46¢ 7 86¢ 12 512 1 32¢
71 14« 7177 63 08¢ 47 92¢
(31 445 (B 779) (17 067 (18 638
39 69¢ 27 99¢ 46 021 29 281
51 16 35 86: 58 53: 30611
(7 815 (379 (8672 1171
43 35: 35 48: 49 861 31 782
0 (5 244) 0 9 049
0 (5 244) 0 9 049
43 352 30 239 49 861 40 831
0,87 0,72 1,00 0,64
0,87 0,72 1,00 0,64



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitaletasnym za okres od 1 stycznia

2010 r. do 30 czerwca 201Qr

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Catkowite dochody za okres

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Efektywna czs¢ strat z wyceny
wartdsci godziwej instrumentow
zabezpieczagych, w tym podatek
dochodowy

Inne catkowite dochody ogdtem

Catkowite dochody ogétem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Przeniesienie zysku netto za
2008 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogotem

Stan na 30 czerwca 2009 r.
(nie badane)

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za okres
Zysk netto

Catkowite dochody ogétem za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wilasnym

Przeniesienie zysku netto za 2009 r. na kapitat

zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale

wilasnym ogétem

Stan na 30 czerwca 2010 r.
(nie badane)

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywoéw Zyski

zakladowy nominalnej  zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem
16 376 289 806 89 127 0 67 426 462 735
0 0 0 0 35483 35483

0 0 0 (5 244) 0 (5 244)

0 0 0 (5 244) 0 (5 244)

0 0 0 (5 244) 35 483 30 239

0 0 44 344 0 (44 34) 0
0 0 44 344 0 (44 344) C

16 376 289 806 133471 (5 244) 58 565 492 974

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji
Kapitat  powyzej wartosci Kapitat Zyski

zaktadowy nominalnej zapasowy zatrzymane Razem

16 376 289 806 133471 43 293 482 946

0 0 0 43 352 8B 352

0 0 0 43 352 43 352

0 ( ( ( 0

0 ( 20 211 (20 211, 0

0 ( 20 211 (20 211} 0

16 376 289 806 153 682 66 434 526 298




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Srodroczne skrécone sprawozdanie z sytuaciji finansosy na dziei 30 czerwca 2010 r.

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udzielone payczki dlugoterminowe -jedn. zalee

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine

Pazyczki dla jednostek zataych

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pezek
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania z tytutu kredytow i pgyczek

Zobowiazania wobec jednostek pawanych z tytutu papieréw diaych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe
Suma zobowjzan
Suma pasywow

30.06.2010

Nota nie badane 31.12.2009
122 270 133 530

3337 4 257

1 791 433 791 169
10 10

0 1245

1 384 295 316 631
1301 345 1246 842

46 051 42 574

165 393 134 190

16 109 4 864

25120 0

252 673 181 628
1554018 1428 470

16 376 16 376

289 806 289 806

153 682 133471

66 434 43 293

526 298 482 946

2 658 944 33955
3888 3888

6 570 0

669 402 37 843

2 16 889 568 483
3 263 193 262 884
70925 68 375

7 311 7 939

358 318 907 681

1027 720 945 524
1554 018 1428 470




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia

2010 r. do 30 czerwca 2010 .

Nota
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk netto
Korekty
Amortyzacja
(Zysk)/ Strata z tytutu rnic kursowych
Dywidendy i odsetki za okres
Zysk na sprzedg wartcici niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Podatek dochodowy naliczony
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowzan
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadcze pracowniczych
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i waidi niematerialnych
Odsetki otrzymane

Dywidendy i udzialy w zyskach

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych

Wplyw z tyt. sptaty udzielonych pggczek

Udzielenie payczek

Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziataIndci finansowej
Sptata payczek i kredytow

Zaciagniccie kredytow i payczek

Wykup diuznych papieréw warkziowych

Emisja dhznych papieréw

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto ogotem
Zmiana stangrodkOw piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 5

01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 nie 30.06.2009
badane nie badane
43 352 35 48¢
(38 157) (D 607)
13 052 14 440
(42 969 13 407
3 62¢ (38 253)
(274 (71)

7 81¢ 37¢

(17 716) 40 90F
(3477 (1 230)
2.41¢ (26 347)
(629 (1702

C (22 135)

519t 14 87¢€

4] 12¢

(88 (47)

5 14¢ 14 95E

PAS 104

o 272

1311 C
(490 (1 446)

C 3188t

(36 946) (116 149)
C (13 963)

(36 100} (99 297)
(568 483) (20 000)
637 62: 115 57C
(538 601 (715 261)
543 29¢ 729 821
(31 640 (29 299)
42 197 80 831
11 245 (3511)
11 24¢ (3511)

4 86¢ 3 59C

16 10¢ 7¢




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do s§rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

1. Informacje ogdine

Pfleiderer Grajewo S.A. jest spétkakcyjmm zarejestrowapn w Polsce, ktorej akcje znajdujsi
w publicznym obrocie.

Spotka zostata zarejestrowana wd3e Rejonowym, & Gospodarczy w towny, Rejestr Handlowy
dziat B nr 270 w dniu 1 lipca 1994 r. pod nazlaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie, a naphie

w dniu 9 maja 2001 r. wa8zie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru $dowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zarad Spotki otrzymat postanowieniead® Rejonowego w Biatymstoku
o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spoiki — Pfleidereajgwo S.A.

Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wi6rotva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spotka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestaoa jest pod
numerem 1621 Z.

Przedmiotem dziatalrdoi ,Pfleiderer Grajewo” S.A. jest railzy innymi:

produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngchaz ich uszlachetnianie,

uszlachetnianie papieréw,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

2. Opis przyjetych zasad rachunkowdci
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemsmostalo spoerzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéeio 34 Srédroczna sprawozdawcsd
finansowa

Prezentowangrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone zgodnie z tymi
samymi zasadami rachunko$eq co srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepyGru
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. spadzone na dzie 30 czerwca 2010 r., za vggkiem ukcia
inwestycji w jednostkach zaimych, ktére wycenia siwedtug ceny nabycia. W przypadku trwalej utraty
wartasci, nie p&niej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartadziatdw i akcji pomniejsza sio
odpis wyraajacy trwak utrat; wartasci.

Powyzsze zasady rachunkowsd byly stosowane do wszystkich okreséw zaprezeatyeh

w niniejszymsérédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Srodroczne sprawozdanie finansowe Spoétki zostatazagaone w ztotych polskich, w zaakleniu do
tysiaca.

Niniejsze érédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemsoSpétki za okres od
1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010r. zostaldwieedzone przez Zagd Spotki w  dniu
18 sierpnia 2010 r.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Dodatkowe informacje objaniajace do srdédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia ZDA. do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

1. Inwestycje w jednostkach zalEnych

Pfleiderer Grajewo S.A. posiada rgmtjace inwestycje w jednostkach zabgch.

30.06.2010 31.12.2009

Udziaty 791 433 791 169
Udzielone payczki dlugoterminowe 384 295 316 031
1175728 1107 200

2. Zobowpzania z tytutu kredytow i pozyczek

30.06.2010 31.12.2009
Czgé¢ dlugoterminowa
Kredyt w rachunku biezacym o okresie splaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego 99 327 0
Dlugoterminowa cze§¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 538 526 33955
Pozyczki od jednostek powiazanych 21091 0
Razem 658 944 33 955
Cze$¢ krétkoterminowa
Kredyt w rachunku biezacym o okresie splaty ponizej 12 miesiecy od dnia
bilansowego 0 262 857
Krétkoterminowa cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 16 889 305 626
Razem 16 889 568 483

Kredyty bankowe

Pfleiderer Grajewo S.A. posiada bankowe linie ktedse udosipnione jako kredyt w rachunku
biezacym oraz jako dtugoterminowe kredyty bankowe. Saldbowhzan z tytutu kredytow bankowych

na dzié 30 czerwca 2010 r. wyniosto 6542tys. ztotych (na dzie31 grudnia 2009 r. 602 438 tys.
ztotych).

Warunki i harmonogram spfat kredytéw bankowych rigd30 czerwca 2010 r.:

Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych n@d31 grudnia 2009 r.:
Stan na 30.06.2010 r.

Termin Czesé Czgsé

Kredytodawca Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia krotkoterminowa  dtugoterminowa
konsorcjum 5-ciu bankow -

transza B WIBOR+mara 2012-03-16 hipoteki, zastawy [ 99 32
konsorcjum 5-ciu bankow -

transza A WIBOR+marn 2013-12-30 hipoteki, zastawy 16 88¢ 503 59°

udziaty w Pfleiderer
EBOIR EURIBOR+mara 2012-06-19 000 ( 34929
Razem 16 889 637 853

Stan na 31.12.2009 r.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Dodatkowe informacje objaniajace do srdédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia ZDA. do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

splaty Czesé Czesc

krotkoterminowa dlugoterminowa
Bank PEKAO S.A. WIBOR +marza 2010-11-19 Brak 120 000 0
BRE Bank S.A. WIBOR +marza 2013-06-29 Brak 105 000 0
Bank Zachodni WBK S.A. WIBOR +marza 2010-11-20 Brak 32958 0
Bank Zachodni WBK S.A. WIBOR +marza 2012-02-05 Brak 80 000 0
Bank PEKAO S.A. WIBOR +marza 2010-01-29 Brak 22 508 0
BGZ S.A. WIBOR +marza 2011-12-16 Brak 89 235 0
Fortis Bank Polska S.A. WIBOR +marza 2010-01-31 Brak 118 782 0

udziaty w Pfleiderer

EBOiR EURIBOR +marza 2012-06-19 000 0 33 955
Razem 568 483 33 955

W dniu 16 marca 2010 Pfleiderer Grajewo S.A. (dafpotka”) oraz podmioty zamme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. (dalej ,Spoikiezae”) zawarty z konsorcjum bankowym umew
kredytu bankowego na kwpt700 000 000 ziotych. W sktad konsorcjum bankoweghodz: Bank
PEKAO S.A. jako agent konsorcjum, Bank Zachodni WBK\., BRE Bank S.A., Fortis Bank Polska
S.A. oraz Bank GospodarKywnosciowej S.A. (dalej ,Banki”).

Na podstawie umowy kredytowej Banki udzielity Sptaedytu, ktéry dzieli gsina 2 transze:

- transza A w kwocie 530 000 000 ztotych w formiedytu nieodnawialnego przeznaczonego na
sptat dotychczasowego zadienia kredytowego Spotki oraz Spotek zalgch wobec Bankéow;

- transza B w kwocie 170000000 ziotych w formielnawialnego kredytu obrotowego
przeznaczonego na sptatlotychczasowego zadienia kredytowego Spotki oraz Spotek zalgch
wobec Bankéw oraz finansowanie hjeej dziatalnéci Spotki.

Ostateczna sptata transzy A przypada nand2@egrudnia 2013 r., 2dransza B jest sptacana w cadio
po 2 latach od dnia zawarcia umowy kredytowej. \Waeh transzy B magby¢ réwniez wystawiane
gwarancje bankowe i otwierane akredytywy.

Wypfata srodkéw nastpita w dniu 31 marca 2010 r. po podpisaniu dokument uméw zabezpieche
oraz umowy nmgdzy kredytodawcami, ktora zostata podpisana praekBi Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju.

Zabezpieczeniem kredytyg migdzy innymi:
- hipoteki na nieruchomiciach naleacych do Spotki oraz Spotek zateych;

- zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na pigeidsstwie) naleacych do Spétki oraz Spétek
zaleznych;

- zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych pi@potie akcjach i udziatach Spétek zafgch;
w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejh0{#o akcji tej spotki, Zaw przypadku Silekol Sp.
Z 0.0. zastaw obejmuje 50% udziatéw tej spoiki;

- zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bawkbt posiadanych przez Spétioraz Spotki
zalene;

- przewlaszczenie na zabezpieczenie posiadanychz p&potk maszynach przewidzianych do
projektu MDF w Rosji.

Szczegobly dotycre ustanowionych zabezpiedzeostaly przedstawione w nocie 4 dodatkowych
informaciji obj&niajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo jako warunek po uruchomieniu kredytu,taoe zawarta umowa zastawu na posiadanych
przez Pfleiderer Grajewo S.A. udziatach w Pfleid&®F OOO.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Dodatkowe informacje objaniajace do srdédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia ZDA. do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

W wyniku zawarcia nowej umowy kredytowe] wszystkietychczasowe umowy kredytowe peady
Spotky a Bankami zostaty rozadzane poprzez spkatv catagcei kredytow z nowego finansowania.

Nowa umowa kredytu bankowego olleezobowazania finansowe dotygze utrzymywania okg&onych
wskaznikow finansowych na wymaganym poziomie.

Kredyt bankowy oprocentowany jest sioprocentow WIBOR powkkszora 0 mage bankows, ktora
jest zmienna i zafy od wysokdci wskaznika finansowego ,\Wskanik Zadluzenia Finansowego Netto
do EBITDA".

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zolaamie wobec Europejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju (,LEBOIR") z tytutu zawartej w dniu 28 gginia 2005 r. umowy opcji Put / Call. W wyniku
realizacji postanowie umowy z EBOIR, w Il kwartale 2007 r. Pfleiderer OQjednostka zaima od
Spotki, wyemitowata a EBOIR o#fj nowe udzialy w tej spéice w kwocie 7 min EUR. Un@o
przewiduje zaangawanie kapitalowe Banku w okresie 5 lat. Potym esi@ udzialy zostan
odsprzedane Spoice Pfleiderer Grajewo S.A. Kositgnowe tejtransakcji, wynikgje z rénicy
pomigdzy cem nabycia i ces sprzeday udziatdw, odpowiadaj kosztom odsetek bankowych od
udzielonego przez Bank spoétce Pfleiderer OOO kredyankowego. Pfleiderer Grajewo S.A. posiada
opci Call, ktéra pozwala w kalym czasie na wcéniejszy odkup posiadanych przez Bank udziatdw.
Bank posiada op¢jPut, pozwalajca na wczeéniejsz sprzeda udziatbw Spotce w przypadku naruszenia
uméw finansowych zawartych przez SpotkiPfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wggtnia
ryzyka nie odkupienia udzialdbw w przewidywanym terie.

Zobowiazania z tytutu pazyczek od jednostek powjzanych

W | potroczu 2010 roku Spoétka Pfleiderer Service B Niemcy udzielita Spoice pygczki
w wysokaci 21 091 tys. ziotych z terminem sptaty w czen260d4 roku.

3. Obligacje

Program emisji krotkoterminowych papieréw zhiych (commercial papers) zaatawany poprzez Bank
PEKAO S.A. dziata w formie obligacji krétkotermingeh. Idey tego programu jest optymalizacja
zaradzania srodkami finansowymi w Grupie Kapitatlowe]. Obligacgg emitowane przez Pfleiderer
Grajewo S.A. z okresem wykupu do 1 roku i nabywaae pdrednictwem Banku PEKAO S.A.
przez spoétki zatene Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z K@sztem ponoszonym przy emisji
obligacji jest prowizja Banku. Obligacje snstrumentem dyskontowym — emitowang 8 wartaci
emisyjnej uwzgidniajacej odsetki dyskontowe i wykupywane przez emitg@atavartgci nominalnej.

Na dzier 30 czerwca 2010 r. stan zazlmia Pfleiderer Grajewo S.A. z tytutu wyemitowandligaciji
wynosit 263 193 tys. ziotych (na daie81 grudnia 2009 r. 262 884 tys. ziotych). Kwotgtaaonych
odsetek przez Pfleiderer Grajewo S.A. na rzeczid&ier Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z.o.0.
w | pétroczu 2010 r. wyniosta 6 011 tys. ziotych.
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4. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia
Na dzier 30 czerwca 2010 r. Spotka udzielita r@sacych poeczea:

1) Pokczenie do kwoty 35 624 tys. ztotych weksla in-baneystawionego przez sp@k3Spare
Sp. z 0.0. narzecz Banku BGWeksel zgodnie z deklaracjvekslows ma maksymakn wartcsé
35 624 tys. ztotych. Peczenie dotyczy kredytu inwestycyjnego udzielonegeep bank BG S.A.
spotce 3Spare Sp. z 0.0. Zadinie z tytutu kredytu zamjnigtego przez spotk 3Spare w Banku
BGZ S.A. na dzié 30 czerwca 2010 r. wynosito 15 661 tys. ztotych.

2) Poeczenie do kwoty 24 209 tys. EUR na czas nieoznacawoa rzecz Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju za zobowzania jednostki zaklmej Pfleiderer OOO 2z tytulu kredytu
bankowego, udzielonego na budpnowej fabryki w Rosji. Na dzie30 czerwca 2010 r. zadienie
Pfleiderer OO0 z tytutu tego kredytu wynosito 282¢s. EUR. Gwarancja wygasa w momencie
osiagniccia przez spokk Pfleiderer OOO zalmnych parametrow finansowych oraz ustanowienia
przez Pfleiderer OOO na swoim ra&ju na rzecz Banku rzeczowego zabezpieczenia kaedyt

3) Poeczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 na kwotl 115 tys. EUR.
Poreczenie to dotyczy splaty kredytu zamictego przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO
BP S.A. w wysokéci 241 miIn zt. Maksymalna wysok&zabezpieczenia wynosi 5 min EUR.

Na dzier 30 czerwca 2010 r. Spétka ustanowita gRgjace zabezpieczenia:

W dniu 25 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A.zgej podmioty zalene Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z o0.0. (dalej ,Spotki zalee”) podpisaly umow oraz dokumenty zabezpiedézdotyczce
zabezpieczenia wierzytelfm wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu
16 marca 2010 r. z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem dalcim WBK S.A., BRE Bank S.A., Fortis Bank
Polska S.A. oraz Bankiem Gospodaridywnosciowej S.A. (dalej ,Banki”). Obejmaj one

w szczegolngci:

= ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchaitiach naleacych do Spéiki
oraz Spotek zaleych do maksymalnej kwoty w wysad@ 1 400 min ztotych.

= ustanowienia zastawow rejestrowych na zbiorze wzacpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spoétki oraz Spotek zateych do maksymalnej kwoty w wysada 1 050 min ztotych;

= ustanowienia zastawow rejestrowych i zastawow Boarych na wierzytelrigiach z rachunkéw
bankowych;

= przelew praw na zabezpieczenie

= dokonania przewtaszczenia na zabezpieczenie ud2@dtki w prawie wspotwtasroi do maszyn
przewidzianych do projektu MDF w Ros;ji;

= ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowych pwsiadanych przez Spétkakcjach

i udziatach Spotek zataych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastagjrobje 100% ogolnej liczby
akcji tej spoétki, z& w przypadku Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 58§6Inej liczby udziatéw tej
spotki.

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. Spotka posiada 2 462 136 akgjktych imiennych Pfleiderer Prospan S.A.
0 lacznej wartéci nominalnej 246 213 600 ziotych, stanagyich 100% ogolnej liczby akcji spofki
i dajacych prawo do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzenigjddariuszy spotki oraz 22 700 udziatéw
w Silekol Sp. z 0.0. mtznej wartéci nominalnej 22 700 000 zilotych, stangeyich 50% ogdlnej liczby
udziatéw spoiki i dajcych prawo do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikpaiki.
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Ponadto Spotka, Spétki zalee i Banki zawarty w dniu 25 marca 2010 r. umeawiedzy wierzycielami

z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej BiR”), finansupcym na podstawie umowy
kredytu z 27 grudnia 2005 speétkPfleiderer OOO z siedzibw Rosji, spotk zalezna od Spotki.

Na podstawie powssze] umowy midzy wierzycielami strony ustality zakres zabezpaacz
ustanawianych na mdku Spotki oraz Spoétek zataych.

W celu zabezpieczenia wierzyteioo EBOIR wynikapcych z opisanej wigj umowy gwarancji oraz
umowy opcji put i call Spétka podpisata w dniu 2&nca 2010 r. umowy i dokumenty dotyce:

= ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchaitiach naleacych do Spéiki
oraz Spétek zalemych do maksymalnej kwoty w wysada 70,5 min EUR.

= ustanowienia zastawoOw rejestrowych na zbiorze wzacpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spétki oraz Spotek zateych do maksymalnej kwoty w wysoda 79,5 min EUR.

Dodatkowo w okresie | potrocza 2010 roku Spétkapsala umow zastawu na posiadanych udziatach
w Pfleiderer OOO na rzecz EBOIR tytutem zabezpiprizzsptaty kredytu udzielonego spotce Pfleiderer
OOO na podstawie umowy kredytowej z dnia 27 grud®Q85 roku. Przedmiotem zastawu jest jeden
udziat w kapitale zaktadowym Pfleiderer OOO, stangw 84,1913% kapitatu zakltadowego Pfleiderer
000, stanowicych 84,1913% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akajusay Pfleiderer OOO.

5. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieriznych

30.06.2010 30.06.2009
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 16 109 1432
Kredyty w rachunku bigcym 0 (1 353)
Suma 16 109 79

6. Rozdysponowanie zysku netto za rok 2009

W dniu 23 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzé\kcjonariuszy Spétki podio uchwak
0 przekazaniu zysku netto za okres od 1 styczni2® 20 do 31 grudnia 2009 r. vacznej kwocie
20 211 tys. ztotych na kapitat zapasowy Spotki.

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 lipca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A. wymwata papiery komercyjne w formie obligacji
krotkoterminowych w celu optymalizacji zadzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej. Nabywc
obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A. — spotkaezz od Pfleiderer Grajewo S.A. Wadtoemisji
wyniosta 20 min ztotych. Termin wykupu obligacjzgpada na 13 lipca 2010 r.

Nastpnie w dniu 14 lipca 2010 r. Pfleiderer Grajewo Swyemitowata papiery komercyjne w formie
obligacji krotkoterminowych o warfoi 10 min ziotych. Nabywg obligaciji jest Pfleiderer Prospan S.A.
Termin wykupu obligacji to 21 lipca 2010 r.

Nastpnie w dniu 21 lipca 2010 r. Pfleiderer Grajewo Swyemitowata papiery komercyjne w formie
obligacji krétkoterminowych o warci 8 min ztotych. Nabywg obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A.
Termin wykupu obligacji to 28 lipca 2010 r.
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Nastpnie w dniu 28 lipca 2010 r. Pfleiderer Grajewo Swyemitowata papiery komercyjne w formie
obligacji krétkoterminowych o warfoi 8 min zlotych. Nabywg obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A.
Termin wykupu obligacji to 4 sierpnia 2010 r.

Nastpnie w dniu 11 sierpnia 2010 r. Pfleiderer GrajesvA. wyemitowala papiery komercyjne w formie
obligacji krétkoterminowych o warfoi 6 min zlotych. Nabywg obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A.
Termin wykupu obligacji to 18 sierpnia 2010 .

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzadu

Johann Bitzi
Wiceprezes Zarzadu

Rafal Karcz
Czionek Zarzaqdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zarzadu/ Dyrektor ds. Sprzedazy

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Agnieszka Kabus
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg
rachunkowych

Grajewo, 18 sierpnia 2010 roku
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