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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigyaw wartdciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagia hielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259yZ4d jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.
oswiadcza, & srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowee orazrodroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe spdzpne za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czep@&a r. i
dane poréwnywalne spadzone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodnibowhzujacymi
zasadami rachunkowo oraz ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwac]
majatkowa i finansowa odpowiednio Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewd\Si Pfleiderer Grajewo
S.A. oraz ich wynik finansowy oraze srédroczne sprawozdanie z dziatalcio Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. oragddroczne sprawozdanie z dziatalcioPfleiderer Grajewo S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjni¢¢ oraz sytuacji odpowiednio Grupy Kapitatlowe] Pflidr Grajewo
S.A. oraz Pfleiderer Grajewo S.A., w tym opis pausiwych ryzyk i zagrzen.

Zarzd jednostki dominugcej Pfleiderer Grajewo S.A.Swiadcza,ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych dokondpy przeghdu srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PfleedgBrajewo S.A. orazrédrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Pfleideraje@®o S.A. zostatl wybrany zgodnie z przepisami
prawa orazze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokoguy tego przegidu spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnego i niezateego raportu z przegu srddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego orémdrocznego skréconego jednostkowego sprawozdamdansowego,
zgodnie z obowzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Johann Bitzi
Wiceprezes Zanzlu

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargdu/ Dyrektor ds. Sprzeda

RadostawWierzbicki
Czlonek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Grajewo, dnia 18 sierpnia 2010 r.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztkawitych dochodéw za okres od 1

stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 .

Przychody ze sprzeda
Koszt wiasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zanzlu

Pozostate koszty

Zysk/(Strata) na dziatalndsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto

Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh
Ra&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach

zaleznych

Efektywna czs¢ strat z wyceny wartai godziwej
instrumentow zabezpiecaaych, w tym podatek

dochodowy
Inne catkowite dochody ogdétem za okres

Catkowite dochody ogétem za okres

Strata netto przypadajaca na :
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Udziatly niekontrolujce

Strata netto

Calkowite dochody za okres przypadajce na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Udziaty niekontrolujce

Catkowite dochody za okres

Podstawowy zysk/ (strata) na jedskci
(w ztotych)

Rozwodniony zysk/ (strata) na jedakci
(w ztotych)

Nota

01.01.2010- 01.01.2009- 01.04.2010-  01.04.2009
30.06.2010 30.06.2009  30.06.2010 30.06.2009
Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalnas¢
kontynuowana kontynuowana kontynuowana kontynuowana
nie badane nie badane nie badane nie badane
620 60- 558 69( 314 774 263 71¢
(520 414 (468 489 (256 205 (223 533
100 19( 90 201 58 56¢ 40 18¢
4 4 42 22 89( 162: 391(
(39 693 (33199 (19 750 (16 582
(56 971 (61 444, (27 076 (29 877
(9954 (8944 (2849 (5658
(2 005 9 50¢ 10 517 (8 021
27 208 6364 11 023 8 88(
(43 366 (54 324 (23 082 (22 707
4 (16 158 (47 960 (12 059 (13 827
(18 163 (38 456 (1542 (21 848
5 786 (368 (1591 (2335
(17 377 (38 824 (3133 (24 183
22 38’ 2 957 17 60( (5661
30 29¢ (6 192 25 25: (6 095
( (5244 C 9 04¢
52685 (8479 42 85: (2707)
35 30¢ (47 303 39 71¢ (26 890
(10 476 (28 081, 93: (14 898
(6 901 (10 743 (4 066 (9 285
(17377) (38 824 (3133 (24 183
36 42: (37 211, 38 99¢ (16 085
(1114 (10 092 721 (10 805
35 30¢ (47 303 39 71¢ (26 890
(0,21) (0,57) 0,02 (0,30)
(0,21) (0,57) 0,02 (0,30)



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zeian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 20¥0do 30 czerwca 2010 r.

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Roznice Zyski Razem Udziaty Razem
zakladowy zapasowy ze zapasowy kurs. z kursowe z  zatrzymane niekontroluj ace
sprzedazy przeliczenia inwestyciji
akcji pow. jedn. netto w
wart. podporzadk.  jednostkach
nomin. zaleznych
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806 133518 (17 659) (19 484) 37372 439 929 77 384 517 313
Catkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 (10 476) (10 476) (6 901) (17 377)
Inne catkowite dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych 0 0 0 16 600 0 0 16 600 5787 22 387
Ré&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach
zaleznych 0 0 0 0 30 298 0 30 298 0 30 298
Inne catkowite dochody ogétem 0 0 0 16 600 30 298 0 46 898 5 787 52 685
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 16 600 30 298 (10 476) 36 422 (1 114) 35 308
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym
Przeniesienie zysku netto za 2009 r. na kapitat 0 0 20211 0 0 (20 211) 0 0 0
zapasowy
Transakcje z akcjonariuszami ugte w 0 0 20211 0 0 (20 211) 0 0 0
kapitale wiasnym ogétem
Stan na 30 czerwca 2010 r. (nie badane) 16 376 i) 153 729 (1 059) 10 814 6 685 476 351 76 270 6242



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Roéznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Raéznice kurs.  inwestyciji
sprzedazy akcji z przeliczenia netto w Zabezpieczenie
Kapitat pow. wart. Kapitat jedn. jednostkach  przeptywow Zyski Udziaty
zaktadowy nomin. zapasowy  podporzadk. zaleznych pienigznych  zatrzymane Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2009 r. 16 37¢ 289 801 89174 (8434 63¢ ( 121 93¢ 509 492 109 484 6B 976
Catkowite dochody za okres
Strata netto ( ( C ( ( ( (28 081, (28 081) (10 743) (38824
Inne catkowite dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych ( ( C 2 30¢ ( ( ( 2 30€ 651 2 95
Réznice kursowe z inwestycji netto w
jednostkach zatgych ( ( 0 ( (6 192 ( C (6 192) o (6192
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei
godziwej instrumentéw zabezpiecaajch ,
w tym podatek dochodowy ( ( C ( ( (5 244 ( (5 244) C (5244)
Inne catkowite dochody ogotem ( ( C 2 30¢ (6192 (5 244 ( (9 130) 651 (8479)
Catkowite dochody ogétem za okres ( ( C 2 30¢ (6192 (5 244 (28081 (37 211) (10 092) (47 303
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto za 2008 r. na 44 0 0 0 (44 0 0 0
kapitat zapasowy 0 0 344 344)
Transakcje z akcjonariuszami ugte w 44 0 0 0 (44 0 0 0
kapitale wtasnym ogotem 0 0 344 344)
Stan na 30 czerwca 2009 r. (nie badane) 16 37¢ 289 801 133 51¢ (6 128 (5 556 (5 244 49 50¢ 472 281 99 39z 571 67:




GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z tawcji finansowej

30 czerwca 2010 .

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ firmy

Inwestycje w jednostkach poazianych

Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate

Naleznoci z tytutu pomocy publicznej

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Pasywa

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkpwanych
Raéznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)

Udzialy niekontroluj ace
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Dlugoterminowa cgs¢ zobowizania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiej
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Krétkoterminowa czs¢ zobowizania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy pubiigj
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow

na dziea
30.06.2010

Nota nie badane 31.12.2009
6 1212894 1170923
5662 6 945
107 829 107 829
52 52
12 16
9 582 8110
236 645 235711
7 16 572 8 579
1589 248 1538 165
8 176 574 165 863
321 2 097
9 170 146 135 766
9 141
58 671 30 864
405 721 334731
1994 969 1872 896
16 376 16 376
289 806 289 806
153 729 133518
(2 059 (17 659
10 81« (19 484
6 685 37 372
10 476 351 439 929
76 270 77 384
552 621 517 313
11 1 064 866 417 017
137 187
5203 5203
2628 2 552
10504 5444
27 263 21 955
1110601 452 358
11 109 118 664 630
212 265
1875 186
12 202 004 219 387
16 104 16 881
2 434 1876
331747 903 225
1442 348 1 355583
1994 969 1872 896




GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Srodroczne skrécone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
nie badane nie badane
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Strata netto (17 377) (38 824)
Korekty 17 703 71 056
Amortyzacja 60 020 58 814
(Zysk)/ strata z tytutu rinic kursowych (18 605) 19 187
Odsetki za okres 41 006 25909
(Zysk)/ strata na sprzegiawartasci niematerialnych oraz 447 (15)
rzeczowych aktywow trwatych
Podatek dochodowy naliczony 368
(786)
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wkasnym 7 107 0
Zmiana stanu naleosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (34 380) 42 000
Zmiana stanu zapasoéw (10 711) 11 160
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (16 829) (48 362)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczé pracowniczych (3938)
777)
Zmiana stanu rezerw 73
76
Zmiana stanu z tytutu pomocy publicznej (2127) (1847)
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward 0 (22 135)
Zmiana stanu ric kursowych z konsolidacji (6 738) (10 158)
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej 326 32232
Odsetki otrzymane 44
19
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany 1 (6 942)
448
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 1793 25334
Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia aktywow trwatych 1441
482
Inne wptywy z aktywow finansowych 18
136
Strata na kontraktach forward 0 (13 963)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (17 037) (102 064)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (16 419) (114 568)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptata kredytow i pryczek (598 663) (72 429)
Zaciagniecie kredytow i payczek 674 997 173 657
Odsetki zaptacone (33 901) (24 537)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 42 433 76 691
Przeptywy pienigzne netto ogotem 27 807 (12 543)
Zmiana stangrodkow piengznych 27 807 (12 543)
Srodki pienkzne na pocztek okresu 30 864 13939
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 58 671 1396



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

1. Informacje ogolne

Jednostka dominaga w Grupie Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.Atjegotk akcyjm zarejestrowan
w Polsce, ktorej akcje znajdugie w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana

w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu
1 lipca 1994 r. a nagtnie w dniu 9 maja 2001 r. wazie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzénia 2002 r. Zarad Spoiki otrzymat postanowienieg@s Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki — Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wi6rofva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spétka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestaoa jest pod
numerem 16217.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmaee Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia 2010 r. do Afiweca 2010 r. zostato zatwierdzone przez ahrz
jednostki dominujcej w dniu 18 sierpnia 2010 r.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domimyjm wobec nagpujacych jednostek:

« Pfleiderer Prospan S.A. z siedzily Wieruszowie,

* Pfleiderer OOO z siedzibnv Novgorodzie (Rosja),

* Pfleiderer MDF OOO z siedzibwvw Novgorodzie (Rosja),

» Silekol Sp. z 0.0. z siedzjhw Kedzierzynie-Kdle,

» Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie,

e Jura Polska Sp. z 0.0. z siedgib Grajewie,

* Unifloor Sp. z 0.0. z siedzabwv Wieruszowie (w likwidacji) oraz

« Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedzibGrajewie.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Struktura grupy kapitatowej na dai€0 czerwca 2010 r. przedstawia Bastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0. ,
o Pfleiderer MDF OOO
(w likwidaciji)
Jednostka zalma
Jednostka zakma
100% 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z 0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma
100%
100%
Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka dominaga
50 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OO0
Jednostka zaima Jednostka zaima
100% 50%
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.
Jednostka zaima Jednostka zaima

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGKapitalowej Pfleiderer Grajewo
S.A. obejmuje dane jednostki domiacgj Pfleiderer Grajewo S.A., oraz je] jednostekezajch
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, PfleidebF OOO, Silekol Sp. z o.0., Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z 0.0. i Uniflopr £0.0.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatow zoriczby gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow jednostek zaleh Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Silekol Sp. z moaz
Pfleiderer MDF OOO, jednak zachowuje kontrel nad tymi jednostkami z uwagi na zdaddto
do kierowania polityk finansowa oraz operacyjpptych jednostek poprzez prawo do powotywania oraz
odwotywania wgkszaci cztonkéw zarzdu tych jednostek.

*jednostka dominujca Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pCiall, ktéra pozwala w kalym czasie na
wczesniejszy odkup udziatdbw posiadanych przez udzialowoeekontrolupcego. Udziatowiec
niekontrolupcy posiada opegj Put, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udzialdbw jednostce
dominujcej w przypadku naruszenia umow finansowych zawargyomedzy jednostk dominupca,
Pfleiderer OOO oraz udzialowcem niekontratyjm, a take w przypadku wysgpienia ryzyka nie
odkupienia udziatéw w Pfleiderer OOO przez jedn@stiminupca w przewidzianym do tego terminie.
W zwiazku z powyszym, z punktu widzenia jednostki domigegj, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer
00O jest traktowana jako jednostka zake, w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 10Qdsiatow.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejgeane istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.
Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.
Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru lavetio w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wiréa 1997 r. jako Zaklady Plyt Widrowych Prospan $.A

a nasgpnie zarejestrowana wafzie Rejonowym dla todArodmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudslowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Pfleiderer OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008rzez Mgdzyokrgowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wrize2007 r. przez Midzyokregowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw FedgiRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSsdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.- spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy oeego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejegidowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Bialymstoku, Wydzial Gospodarczy Krajgee Rejestru &lowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego
przez Sd Rejonowy w Bialymstoku XII Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru fowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalnasci jednostki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

» produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodnygeaz ich uszlachetnianie,

» uszlachetnianie papierow,

» dzialalnag¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalnasci pozostatych jednostek wchodgcych w sktad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pl/drewna i materiatbw drewnopochodnych,
uszlachetnianie papierow,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktoéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatow z odpadow z przerobu drewna,
« handel hurtowy wyrobami wiasnej produkcji i towaranmych dostawcéw.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktorgdzie realizowana inwestycja w budewaktadu produkuagego ptyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.

Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy wysokie] jad@
klejow do produkcji ptyt widrowych.

» produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,
» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejow izelatyn.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

* sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt wiérowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt wiérowych,

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych raeatow drewnopochodnych.
Jura Polska Sp. z 0.0.

e dzialaln@¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

¢ wynajem samochodoéwegarowych,

e sprzeda hurtowa materiatéw budowlanych i wypasaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z o.0.
Na dzier 31 grudnia 2007 r. spétka zawiesita dziatatno

3 Informacja dotyczaca sktadu osobowego Zaggdu oraz Rady Nadzorczej Spoiki
dominujacej oraz zmian w okresie sprawozdawczym

Skitad osobowy Zaedu Pfleiderer Grajewo S.A. na dii80 czerwca 2010 r.:

1. Wojciech Gtkiewicz - Prezes Zaydu

2. Johann Bitzi - Wiceprezes Zaz
3. Rafat Karcz - Czlonek Zaydu

4. Dariusz Tomaszewski - Czionek Zgia

5. Radostaw Wierzbicki - Cziorigkrzdu

Rada Nadzorcza Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. paveoiv dniu 5 maja 2010 r. Pana Johanna Bitzi
w sktad Zaradu Spétki oraz powierzyta mu funkcjViceprezesa Zagdu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dai80 czerwca 2010 r.:

1. Pawet Wyrzykowski - Rrzminiczacy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek - zZidhek Rady Nadzorczej
3. Michael Wolff - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Heiko Greave - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Jan Waniak - CzionRkdy Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 stycZ040 r. powotato dwédch nowych cztonkdéw Rady
Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. — Pan&él&reave oraz Pana Jana iNiaka.

4 Infformacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jestsrodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane gwnywalne.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowse zostatlo spardzone za okres

od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., ayoyivalne dane finansowe i informacje dinjmjace
obejmup okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani
finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 3Gozca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Sprawozdanie to obejmuje dane jednostki domoejj Pfleiderer Grajewo S.A oraz jej jednostek
zaleznych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, iBfieer MDF OOO, Silekol Sp. z o.0., Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z o0.0. i Uniflopr £0.0.

5 Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze éroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae zostato spadzone zgodnie z
wymogami Midzynarodowego Standardu Rachunkéei®4 Srédroczna sprawozdawcgbfinansowa.
Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informagfimaganych dla petnego rocznego sprawozdania
finansowego dlatego zgpowinno by analizowanedcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok obrotowy kezacy sie 31 grudnia 2009 r.

Miedzynarodowe Standardy SprawozdawckoFinansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUni
Europejsk (,MSSF UE"), zawierg wszystkie Meédzynarodowe Standardy Rachunkdeaip
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdavéczd=inansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi poniej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekg zatwierdzenie przez Wni
Europejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore kpgttwierdzone przez UgiEuropejsk, ale
nie weszty jeszcze wycie.

Grupa nie skorzystata z rdawosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Int&pjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez {JBuropejsk, ale wejd w zycie w okresie
rozpoczynajcym st po dniu bilansowym.

Ponadto na dzie bilansowy Grupa nie zakozyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych

Standardow i Interpretacji, ktére wejav zycie w okresie rozpoczyngym st po dniu bilansowym,
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okr&grym keda one zastosowane po raz pierwszy.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdaniinansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do

czerwca 2010 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowizi

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow rozpoczynajcych
sie w dniu oraz p&niej

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotyczce ujawni@
zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosagych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolniez ujawniania za okres poréwnawcz
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla
jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to
dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finareso
zostato spormizone za okres rozpoczyaey Sk wczeniej niz
1 stycznia 2010 r.

y Zmiany do MSSF 1 nie dotygsprawozdania finansowego
Grupy. .

1 lipca 2010r.

Zgodnie z Rozporglzeniem
Komisji Nr 574/2010
wszystkie jednostki stosyj
zmiany do MSSF 1i MSSF 7
najp&niej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu
30 czerwca 2010 .

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie informacji na
temat podmiotow
powiazanych

Zmiana wprowadza zwolnienie dotyce ujawnié kwot
transakcji z podmiotami powzanymi, wysokéci sald, w tym
zobowihzan warunkowych z (a) edem, ktéry sprawuje
kontrok lub wspétkontrat nad jednostk sprawozdawezlub
ma na i znacacy wptyw; oraz (b) innej jednostki, ktéra jes
podmiotem powjzanym, poniewaten sam rzd sprawuje
kontrok lub wspétkontra nad jednostk sprawozdawezi ta
drug jednostlg lub ma na nie znagey wplyw.
Zaktualizowany standard wymaga od jednostek, ktore
korzystaj z tego zwolnienia, dokonywania specyficznych
ujawnien.

Zaktualizowany Standard zmienia rowniefinicje podmiotu
powiazanego, w ten sposéie definicja ta obejmuje swoim
zakresem dodatkowe podmioty takie jak np. jednostki
stowarzyszone z kontrohgym udzialowcem oraz jednostki
kontrolowane lub wspétkontrolowane przez czionkéw
kluczowego personelu kierowniczego.

Zaktualizowany MSR 24 nie dotyczy sprawozdania

finansowego Grupy, gdyGrupa nie jest kontrolowana przez

rzad. Ponadto nie oczekujesske zaktualizowana definicja
podmiotéw powizanych poskutkuje pojawienienesiowych
powiazan, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym
bytoby wymagalne.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z Rozpokglzeniem
Komisji Nr 632/2010
wszystkie jednostki stosyj
zaktualizowany standard
najp&niej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu
31 grudnia 2010 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdaniinansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30

czerwca 2010 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowizi

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow rozpoczynajcych
sie w dniu oraz p&niej

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw pobory

Zmiana wymagaeby prawa, opcje, warranty dotyce
nabycia okrélonej liczby wlasnych instrumentow
kapitatowych za okrdona kwotg w dowolnej walucie
stanowity instrumenty kapitatlowe zeli jednostka oferuje ww
prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym
wihascicielom tej samej klasy instrumentéw kapitatowych
niekedacych instrumentami pochodnymi.

Zmiany do MSR 32 nie dotygzsprawozdania finansowego
Grupy, ze wzgidu na faktze Grupa nie emitowata takich
instrumentoéw w przeszoi.

1 lutego 2010 .

Zgodnie z Rozporglzeniem
Komisji Nr 1293/2009
wszystkie jednostki stosyj
powyzsze zmiany najpdiej
wraz z rozpocziem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu
31 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 14:
Przedptaty w ramach
minimalnych wymogow
finansowania

Zmieniony KIMSF 14 dotyczy gfia rachunkowego przedpta
w przypadku, gdy istnigjminimalne wymogi finansowania.
Zgodnie z tymi zmianami, jednostka jest zobgana do
ujecia takich przedptat jako sktadnika aktywéw w zakiu z
tym, ze uzyskuje przyszite korzgi ekonomiczne wynikage z
dokonanej przedptaty dagine w postaci obaénia przysztych
sktadek w okresach, w ktérych w ptafobzwiazane z
minimalnymi wymogami finansowania bylyby wymagane w|
przypadku braku wcZeiejszych przedptat.

it

Zmiany do KIMSF 14 nie dotyazsprawozdania finansowegq
Grupy, ze wzgidu na faktze Grupa nie posiada programéw
okreslonychswiadczeé z minimalnymi wymogami
finansowania.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z Rozpokglzeniem
Komisji Nr 633/2010
wszystkie jednostki stosyj
powyzsze zmiany najpdiej
wraz z rozpooziem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajcego st po dniu
31 grudnia 2010 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdaniinansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30

czerwca 2010 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowizi

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow rozpoczynajcych
sie w dniu oraz p&niej

KIMSF 19 Wygdniecie
zobowhzan finansowych
W zZwiazku z
wyemitowaniem

Interpretacja okrda, ze instrumenty kapitatowe wyemitowan
dla wierzyciela w celu pokrycia céfd lub czsci
zobowhzania finansowego w formie ,zamiany diugu na
kapitat” stanowa zaptat w mysl MSR 39.41.

e W biezacym okresie Grupa nie wyemitowata instrumentéw

kapitalowych w celu zaspokojenia zobarai finansowych. Z
tego powodu interpretacja niedzie miata znaczrego
wptywu na dane poréwnawcze wykazane w sprawozdaniu

30 czerwca 2010 r.

instrumentéw . . . finansowym za rok obrotowy kezacy sk 31 grudnia 2010 r.
kapitatowych W momencie pocgkowego ugcia, instrumenty kapitalowe | ponadto 'w zwizku z tym,ze interpretacja mie dotyczy
wyemitowane w celu zaspokojenia zobaménia finansowegol | transakcji, ktdre &a miaty miejsce w przysziai, nie
wycenia s¢ w wartaici godziwej tych instrumentéw, chyhze jest maliwe, aby z gory ustaliwplyw zastosowania
ich wartg¢ godziwa nie mge zosté wiarygodnie ustalona. W interpretacji’.
takim przypadku instrument kapitatowy powinien zost
wyceniony tak, aby odzwierciedlivartasi¢ godzina
zobowhzania, ktore wygasto w wyniku jego emisji. fica
migdzy wartdcia bilansove zobowhzania finansowego, ktore
wygasto (lub czsci tego zobowizania) oraz pocitkowa
wycer instrumentu kapitalowego powinna zdstgeta w
wyniku finansowym bigacego okresu.
Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowizi Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacje okreséw rozpoczynajcych si

oczekujace na
zatwierdzenie przez
UEStandardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez
UE

w dniu oraz pézniej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczai
Finansowej 2010

Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdavicid
Finansowej 2010 zawiergjll zmian do 6 standardéw i jedn
interpretacji

Wplyw zmienionych standardéw na sprawozdanie finarmes
efie jest znany.

1 stycznia 2011 r. z watkiem
zmian do MSSF Polgczenia
jednostek gospodarczych -
Przepisy przégiowe dotycace
warunkowej zaptaty w
przypadku pajczeh mapcych
miejsce przed wégiem wzycie
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdaniinansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30

czerwca 2010 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

zmienionego standardu,
Wycena udziatow
niekontrolupcych, Nie
podlegaice zmianie oraz
dobrowolnie zmodyfikowane
programy ptatnéci w formie
akcji, MSR 27Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie
finansowe Przepisy
przegciowe dotyczce zmian w
MSR 21, MSR 28 oraz MSR
31, ktére miaty miejsce na
skutek zmian w MSR 27
gdzie data wéfia wzycie to
pierwszy lipca 2010 r.

MSSF 9Instrumenty
Finansowe

Nowy standard zagpuje wytyczne zawarte w MSR 3
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycenaa temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Stand
eliminuje istniejce w MSR 39 kategorie: utrzymywane
terminu wymagalngéxi, dostpne do sprzeds oraz payczKki i
naleznosci.

W momencie pocgkowego ugcia aktywa finansowe cola
klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedHi

zamortyzowanego kosztu; lub

* aktywa finansowe wyceniane w waitbgodziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wed}
zamortyzowanego kosztuzgi spetnione s nastpujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane as w ramach modely
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywd
celu uzyskiwania przeptywow wynikaych z kontraktu; oraz
jego warunki umowne powodujpowstanie w okrgonych
momentach przeptywow pieginych stanowicych wyhcznie
sptat kapitatu oraz odsetek od niesptaconejcizkapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycamych w
wartcci  godziwej ujmowane g w  wyniku finansowym

D,Oczekuje si, ze w momencie poatkowego zastosowania,
nowy standard dgizie miat znaczcy wptyw na sprawozdanie
finansowe, w zwizku z faktemze kedzie obowizkowe jego

doetrospektywne zastosowanie. Jednak, do momentwgaego
zastosowania tego standardu, Grupa nie jest westani
przeprowad# analizy wptywu tego standardu na sprawozda
finansowe.

1 stycznia 2013 r.

nie
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czerwca 2010 .

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

biezacego okresu, z wyikiem sytuacji, gdy inwestycja w
instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do nbrdSSF
9 daje maliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych, w momencie ich pagkowego ugcia, w wartgci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja tgkat
nieodwracalna. Wyboru takiego tma dokona dla kadego
instrumentu osobno. Wakt ujete w innych catkowitych
dochodach nie mag w pd&niejszych okresach zosts
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

b) Podstawa wyceny

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendm@e zostato spagdzone zgodnie
Z zasad kosztu historycznego, z watkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktégengceniane
wedtug wartéci godziwej.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendoae jest przedstawione w ziotych
polskich, a wszystkie wartoi, o ile nie wskazano inaczej, zasgifone zostaty do tysca.

Waluta funkcjonalm, polskich jednostek wchodaych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski zioty,
a walug funkcjonalry zagranicznych jednostek zatgch Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOO jest
rubel rosyjski (RUB).

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Yaga od Zarmdu dokonania szacunkéw
i zatazen, ktore wptyway na wielkadci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infacjach
objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek pgyjzataenia i szacunki opiergjsic na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bimcych dziala i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie réznic
od przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku wlokresach bigcych i przysztych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresuadago, jak i okresow przysztych.

6 Opis przyjetych zasad rachunkowdci

W stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowaspgiovozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
zastosowane zasady rachunkséeimie zmienity sg.
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1. Segmenty dziataln&ci

Grupa obejmuje nagtujace segmenty operacyjne sprawozdawcze, w ktoryctadskichodz

poszczegolne spotki Grupy:

Segmenty Jednostki wchodzce w skiad Opis dziatalncsci
sprawozdawcze
Segmentu
Panel Polska Pfleiderer Grajewo S.A. Produkcja piyty widrowej
Jura Sp. z o.0. Ustugi transportowe - gtownieRdael Polska
Pfleiderer Prospan s.A. Produkcja ptyty wiérowej
Unifloor Sp. z o.0. Produkcja paneli podtogowych
MDF Grajewo Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Produkcja cienkiej pi§pF
Silekol Silekol Sp. z o.0. Produkcjg/wic i klejow gtownie na potrzeby
Grupy
Rosja Pfleiderer OOO Produkcja ptyty wiérowej
Pfleiderer MDFOOO Inwestycja w toku (produkcjatgtwiorowej)

Ponizsza tabela zawiera przychody Segmentéw Sprawozgatvaza okres od 1 stycznia do 30 czerwca

2010rr.
01.01.2010- 01.01.2010 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009 01.01.2009
30.06.2010 - - - - -
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2009
Segment Catkowite Przychody Przychody Segment Catkowite Przychody Przychody
Sprawozdawczy Przychody wewnatrz Poza Grup Sprawozdawczy  Przychody wewnmntrz Poza Grup
Grupy Grupy
Panel Polska 450 747 68 737 382 010 Panel Polska 400 745 45510 355 235
MDF Grajewo 103 874 22 254 81 620 MDF Grajewo 360 12 396 57 660
Silekol 106 465 58 126 48 339 Silekol 100 168 825 57 586
Rosja 108 635 108 635 Rosja 88 209 88 209
Razem 620 604 Razem

558 690

Ponizsza tabela zawiera uzgodnienie zyskow [/ (strat) egprzopodatkowaniem Segmentow
Sprawozdawczych za okres od 1 stycznia do 30 cze2010r.

01.01.2010- 01.01.2009-

30.06.2010 30.06.2009
Segment Sprawozdawczy Zysk /(strata) Zysk /(strata)

przed przed
opodatkowaniem opodatkowaniem

Panel Polska 38617 9401
MDF Grajewo (9 278) (15 531)
Silekol (1 872) (6 982)
Rosja (7 482) (35 240)
Razem Zyski Segmentéw 19 985 (48 352)
Eliminacje médzy Segmentami (38 148) 9 896
Skonsolidowana strata przed (18 163) (38 456)

opodatkowaniem
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2. Sezonowé¢ dziatalnosci

Sprzeda piyt widrowych podlega wahaniom sezonowym, azgnym gidwnie z sezonowwa prac
budowlanych. Szczyt sprzegeodnotowywany jest w drugim potroczu roku kalermavego.

3. Wartos¢ firmy

W dniu 31 maja 2007 r. zawarta zostatagdmy jednostk dominupca Pfleiderer Grajewo S.A.
a Skarbem Resstwa umowa sprzedgp, na podstawie ktérej jednostka domiug nabyta 1 062 500 akcji
zwyktych imiennych jednostki zataej Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie. Dada 2007 roku
jednostka dominafpa nabyta pozostat czs¢é udziatow Pfleiderer Prospan S.A. od udzialowcow
mniejszéciowych. W wyniku tych transakcji, jednostka domjgma posiada 100 % udziatow w
Pfleiderer Prospan S.A. Cena nabycia akcji wyniagiétem 330 002 tys. zt. Naphie w | péiroczu
2008 roku nagpit wzrost wartdci firmy o 108 tys., zwjzany z aktualizagj wartcci ceny nabycia o
dodatkowe koszty ustug doradczych.

Zgodnie z przyjtymi zasadami rachunkowai, nadwyka ceny nabycia udziatéw mniejseoowych nad
nabytym udziatem mniejszoiowym w wartdci ksiggowej aktywOw netto spotki  Pfleiderer
Prospan S.A. w wysokoi 107 829 tys. zlotych zostata wykazana jako wéarfiomy.

W | pétroczu 2010 r. wartg firmy nie ulegta zmianie.

4. Przychody i koszty finansowe
01.01.2010- 01.01.2009- 01.04.2010- 01.04.2009-
30.06.2010  30.06.2009  30.06.2010  30.06.2009
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 258 1469 129 1139
Zysk z tyt. ré@nic kursowych 26 950 0 10 894 2 846
Przychody z kontraktéw forward 0 4 895 0 4 895
27 208 6 364 11 023 8880
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek 41 265 27 379 21449 14 371
Strata netto z tyt. edic kursowych 0 4 834 0 0
Strata z kontraktoéw forward 0 19 247 0 6 740
Pozostate koszty finansowe 2101 2 864 1633 1596
43 366 54 324 23 082 22 707
Koszty finansowe netto (16 (47 960) (12 059) (13 827)
158)

5. Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa za | potrocze 2010 rokmiosta (4%). Na koniec 2009 roku efektywna
stopa podatkowa wyniosta (2%). Podatek dochodovgtatambliczony przy gyciu $redniej waonej
stopy podatkowej planowanej za rok obrotowy. Nipkiziom stopy podatkowej wynika z trwatych
roznic podatkowych w postaci przede wszystkim: kosztodsetek od depozytéw dotyexch
inwestycji w fabryk MDF w Rosji, kosztéw finansowania w Rosji, kosztastug niematerialnych oraz

PFRON.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie | potrocza 2010 roku Grupa dokonata pakusrodkéw trwatych w catkowitej kwocie za
17 037 tys. ziotych Naklady inwestycyjne w 2010dotyczyly przede wszystkim wymiany piyt
grzewczych prasy gtéwnejagu do produkcji ptyty surowej w Pfleiderer OOO, dakzenia projektow z

roku 2009 oraz pozostatych mniejszych projektowrapgnych.

W okresie | potrocza 2010 roku Grupa dokonata ré@wsprzeday srodkéw trwatych o warei brutto
1 243 tys. ztotych i umorzeniu 317 tys. ztotych.

7. Naleznosci z tytutu pomocy publicznej/ Przychody przysztychokreséw z tytutu
pomocy publicznej

W | pétroczu 2010 r. Grupa dokonata amortyzacji poyn publicznej w kwocie 2 127 tys. ziotych
W pozycji pozostate przychody operacyjne. Grupaeprawadzita analiz naleznosci z tytutu pomocy
publicznej w zwizku z ktdn stwierdzono,ze ta warté¢ ulegta zmianie w stosunku do ostatniego
sprawozdania rocznego i wynosi 16 572 tys. ziotf@b79 na dzie 31 grudnia 2009 r.). Zmiana
wysokdici naleznosci z tytutu pomocy publicznej jest konsekwenkprekty estymowanych przeptywow
pienieznych Grupy w latach przyszlych. Zadz ustalit zalgenia budetowe, ktére s podstaw
oszacowania warfci pomocy publicznej na podstawie wynikow historypeh oraz przewidywa co do
rozwoju rynku.

8. Zapasy

Zapasy wykazane zostaly w bilansie w wéetonetto, czyli pomniejszone o odpisy aktualing
w wysokaci 6 932 tys. ztotych, na dZie81 grudnia 2009 r. o kwe 993 tys. ziotych.

9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

30.06.2010  31.12.2009
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki 110 156 94 368
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki - Jednostki perane 5 454 700
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 15231 4093
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 35 196 29 816
Pozostate nalmosci 4109 6 789
Razem 170 14¢ 135 76€
10. Kapitat wkasny

W tysizcach akcji
30.06.2010  31.12.2009

llo$¢ akcji na pocatek okresu 49 624 49 624
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 49 624 49 624
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,33 zi 0,33zl

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggum akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyklychy s
uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzoraap prawo do jednego gtosu na akcj
podczas Walnego Zgromadzenia Spétki. Wszystkieealipfawniai w jednakowym stopniu do mgku
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Spotki w przypadku podziatu meku.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Spétkzalezna wobec Pfleiderer Service GmbH, ktora posiada 656,11
udziatéw w jej kapitale zakladowym. W okresie odtfcznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 rsdlakciji

w posiadaniu gtdwnego akcjonariusza — spotki Plesd Service GmbH nie zmienita si

Dywidendy
Za rok 2009 jednostka domingp nie wyptacita dywidendy.

11 Zobowhgzania z tytutu kredytow i pozyczek

30.06.2010 31.12.2009

Cze$¢ diugoterminowa
Kredyt w rachunku biexcym o okresie sptaty povgj 12 miesicy od dnia

bilansowego 99 327 0
Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych gozek 808 844 320 308
Pazyczki od jednostek powranych 156 695 96 709
Razem 1 064 866 417 017

Czes$¢ krétkoterminowa
Kredyt w rachunku bieicym o okresie splaty pargj 12 miesicy od dnia

bilansowego 29 855 288 890
Krétkoterminowa cgé¢ oprocentowanych kredytow bankowych izpozek 79 263 375740
Razem 109 118 664 630
Kredyty bankowe

Grupa posiada bankowe linie kredytowe ugpsione jako kredyt w rachunku bBigym oraz jako
dtugo- i krotkoterminowa e&¢ kredytow bankowych. Saldo zobewan z tytutu kredytow bankowych
na dzié 30 czerwca 2010 r. wyniosto 1 017 289 tys. ziotych dzié 31 grudnia 2009 r. 984 938 tys.
zlotych).

Wszystkie linie kredytowe, z ktérych Grupa korzysga oprocentowane zmieanstop procentow
WIBOR, MOSPRIME lub EURIBOR plus mza.

Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych nigrd30 czerwca 2010 r.:
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia ZDA. do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Stan na 30.06.2010 r.

Czesé Czesé
Kredytodawca Waluta Oprocentowanie Termin sptaty  Zabezpieczenia krétkoterminowa diugoterminowa
konsorcjum 5-ciu PLN WIBOR+mara 2012-03-16 hipoteki, 0 99 327
bankéw transza B zastawy
konsorcjum 5-ciu
bankéw transza A PLN WIBOR+mara 2013-12-30 hipoteki, zastawy 16 889 503 597
hipoteka, zastaw
PKO BP S.A. PLN WIBOR+maa 2010-07-31  rejestrowy, cesje 54 27 (
hipoteka, zastaw
PKO BP S.A. PLN WIBOR+maa 2016-07-15  rejestrowy, cesje 6 500 23312
Raiffeisen Bank
Russia RUB MOSPRIME+mata 2010-09-21 peczenie 558 (
poreczenie,
hipoteka, zastaw
EBOIR EUR EURIBOR6M+man 2013-10-11 rejestrowy 25 87 37 19
Udziaty w
EBOIR EUR EURIBOR+maa 2012-06-19 _ Pfleiderer OO0 ( 34 92
Razem 109 11 908 17.

Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych rigd31 grudnia 2009 r.:

Stan na 31.12.2009 r.

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca Waluta Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia krétkoterminowa  dtugoterminowa
Bank PEKAO S.A. PLN WIBOR+maa 2010-11-19 brak 120 00( (
BRE Bank S.A. PLN WIBOR+maa 2013-06-29 brak 105 00( (
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR+miaxr 2010-11-20 brak 32 95¢ 0
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR+max 2012-02-05 brak 80 00( (
Bank PEKAO S.A. PLN WIBOR+maa 2010-01-29 brak 22 50¢ (
BGZ S.A. PLN WIBOR+mafa 2011-12-16 brak 89 23¢ (
Fortis Bank Polska S.A. PLN WIBOR+mnar 2010-01-31 brak 118 78: (
BRE Bank S.A. PLN WIBOR+maa 2010-07-31 brak 14 00( 0
Bank PEKAO S.A. PLN WIBOR+maa 2010-07-31 brak K (
hipoteka, zastaw
PKO BP S.A. PLN WIBOR+maa 2010-06-30 rejestrowy, cesje 56 40¢ (
hipoteka, zastaw
PKO BP S.A. PLN WIBOR+maa 2016-01-15 rejestrowy, cesje 0 240 03¢
Raiffeisen Bank Russia RUB MOSPRIME+mmar 2010-09-21 poreczenie < (
EBOIR EUR EURIBOR6M+maa 2013-10-11 poreczenie 25 73¢ 46 31¢
udziaty w

EBOIR EUR EURIBOR+marn  2012-06-19 Pfleiderer OOO ( 33 95¢

Razem 664 63( 320 30¢

W dniu 16 marca 2010 jednostka domiua Pfleiderer Grajewo S.A. (dalej ,Spétka”) orazdpuoty
zalene Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.o.ldjdgSpotki zalene”) zawarly z konsorcjum
bankowym umow kredytu bankowego na kwp¥00 000 000 ziotych. W sktad konsorcjum bankowego
wchodz: Bank PEKAO S.A. jako agent konsorcjum, Bank ZabtiodVBK S.A., BRE Bank S.A., Fortis
Bank Polska S.A. oraz Bank Gospoda&idvnosciowej S.A. (dalej ,Banki”).
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Na podstawie umowy kredytowej Banki udzielity Spdlaedytu, ktory dzieli gina 2 transze:

- transza A w kwocie 530 000 000 ztotych w formiedytu nieodnawialnego przeznaczonego nagptat
dotychczasowego zadienia kredytowego Spotki oraz Spoétek zagch wobec Bankow;

- transza B w kwocie 170 000 000 zitotych w formimawialnego kredytu obrotowego przeznaczonego
na sptat dotychczasowego zaddenia kredytowego Spotki oraz Spotek zalgch wobec Bankéw oraz
finansowanie bigcej dziatalnéci Spotki.

Ostateczna sptata transzy A przypada nand2@egrudnia 2013 r., Zdransza B jest sptacana w calo
po 2 latach od dnia zawarcia umowy kredytowej. amhach transzy B magoy¢ réwniez wystawiane
gwarancje bankowe i otwierane akredytywy.

Wyptatasrodkow nastpita w dniu 31 marca 2010 r. po podpisaniu dokuidwntumow zabezpiecte
oraz umowy midzy kredytodawcami, ktGra zostata podpisana praekB Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju.

Zabezpieczeniem kredyty migdzy innymi:

- hipoteki na nieruchondoiach naleacych do Spotki i Spétek zataych, na ktorych znajdajsic
zaktady produkcyjne;

- zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na pigieidsstwie) naleacych do Spétki i Spoélek
zaleznych;

- zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych p1@potle akcjach i udziatach Spoétek zatgch;
w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejmi(8% akcji tej spotki, Zaw przypadku
Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 50% udziatovspejtki;

- zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach baykb posiadanych przez SpétkSpotki zalene;

- przewlaszczenie na zabezpieczenie posiadanyez [@potk maszynach przewidzianych do projektu
MDF w Ros;ji.

Szczegobtly dotyee ustanowionych zabezpieézeostaly przedstawione w nocie 15 innych informaciji
objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo jako warunek po uruchomieniu kredytutaoie zawarta umowa zastawu ha posiadanych
przez Pfleiderer Grajewo S.A. udziatach w PfleidédvibF OOO, oraz zostanie wypracowany zakres
zabezpiecaena majtku spoétki Pfleiderer MDF OOO.

W $wietle podpisanej umowy przewidziana jest rownéelidarna odpowiedzialsé Spotek zalenych
za zobowdzania zacignicte przez Spokkjako kredytobiore.

W wyniku zawarcia nowej umowy kredytowej dotychaazae umowy kredytowe porglzy Spotl
i Spotkami zalenymi a Bankami zostaty rozwiane poprzez sptatw catcci kredytow z nowego
finansowania.

Nowa umowa kredytu bankowego o#leezobowizania finansowe dotyaze obowazku utrzymywania
okreslonych wskanikéw finansowych na wymaganym poziomie.

Kredyt oprocentowany jest stppprocentovy WIBOR powkkszora o mare bankowa, ktora jest
zmienna i zalgy od wysokdci wskanika finansowego ,Wskaik Zadiwenia Finansowego Netto do
EBITDA".

Ponadto, jednostka zalea Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata w dniu 38reza 2010 r. aneks do
umowy kredytu obrotowego z Bankiem PKO Bank Po&l., w wyniku ktérego termin splaty kredytu
obrotowego, ktérego saldo na dzig0 czerwca 2010 r. wyniosto 54 271 tys. ziotychtabprzedhaony
do dnia 31 lipca 2010 r. Nggpinie w dniu 30 lipca 2010 r. zostat podpisany koJeaineks, w wyniku
ktorego termin sptaty tego kredytu zostat wydtay o 3 lata tj. do dnia 30 czerwca 2013 roku.
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Dodatkowo, jednostka zalea spotka Pfleiderer OOO w Rosji posiada kredyteistycyjny w EBOIR,
sptacany w ratach do 11jufziernika 2013 r. Zadkenie z tytutu tego kredytu na d#i80 czerwca 2010
r. wynosito 15,7 min EUR.

Ponadto, Pfleiderer OOO finansuje swdj kapitat tiny z kredytu bankowego w formie kredytu w
rachunku bieacym w ZAO RaiffeisenBank. Kredyt ten jest przezraoz do sptaty we wrzaiu 2010
roku. Zadtuenie z tytutu tego kredytu na d#i80 czerwca 2010 r. wyniosto 51,4 min RUB.

Ponadto w wyniku realizacji postanowieimowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOO
wyemitowat a EBOIR ola} nowe udzialy w tej spéice w kwocie 7 min EUR. Un@ przewiduje
zaangaowanie kapitalowe Banku do 19 czerwca 2012 r..yRo okresie udzialy zostarodsprzedane
Spoice Pfleiderer Grajewo S.A. Spoétka Pfleiderenj@wo S.A. posiada opgjCall, ktéra pozwala
w kazdym czasie na wczniejszy odkup posiadanych przez Bank udzialéw. Bpog&iada opegj Put,
pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatdbw Spoétce w przypadku naruszenia umoéw fioaysh
zawartych przez Spdki Pfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wpgnia ryzyka nie
odkupienia udziatébw w przewidywanym terminie. Kgsihansowe tej transakcji, wynikgje z r@nicy
pomigdzy cenm nabycia i ces sprzeday udziatow odpowiadaj kosztom odsetek bankowych od
udzielonego przez Bank kredytu.

Zobowigzania z tytutu pazyczek od jednostek powjzanych

30.06.2010 31.12.2009
Pazyczki od jednostek powkanych 156 695 96 709
156 695 96 709

Zobowizania z tytutu pgyczek od jednostek powdanych obejmu pazyczke w wysokaci
111 699 tys. zlotych udzielanGrupie przez jednostkpowiazam Pfleiderer AG, Niemcy, na budew
nowego zakfadu produkcyjnego ptyt MDF w Rosji. Gaupest zobligowana do sptaty kwoty w
wysokasci 17,2 min EUR plus odsetki w dniu 31 grudnia 203,15 min EUR plus odsetki w sierpniu
2011 roku oraz 3,3 min EUR plus odsetki w dniu ddgia 2011 roku.

Ponadto, spotka Pfleiderer Service GmbH, Niemcyjealia pazyczki podporadkowanej w wysokexi
23 904 tys. ztotych spotce Pfleiderer MDF Sp. z a.terminem sptaty w lipcu 2016 roku orazparke

w wysokaci 21 092 tys. ztotych spotce Pfleiderer Grajewd.S terminem sptaty w czerwcu 2014
roku.

12 Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2010 31.12.2009

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 158 730 154 702
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - Jednostki pmaine 10 051 6 525
Zobowiazania z tytutu faktoringu 13 868 43784
Zobowiazania z tytutu VAT 1335 725
Zobowiazania z tytutu dostaw inwestycyjnych 1127 1683
Zaliczki na dostawy 2 499 1729
Pozostate zobowrania 14 394 10 239
Razem 202 004 219 387
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13 Instrumenty finansowe
Przyjete przez Grupe cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi patgj elementami ryzyka finansowego, ktére zmomie

znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przys#m, klacac w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy peotowej i ryzykiem kursowym,
ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty ptyrion

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sti@tupy mogcych wynika
z niewyplacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecze naleznosci

i faktoring pelny. Celem zagdzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja straynikajacych

z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa fuonje swoj pozycg walutowa z punktu
widzenia przeptywow pieninych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsasdgjnasci hedging
naturalny a w nagpnej transakcje zabezpieczag typu forward. Celem zaydzania plynnécia
finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaino Cel ten jest realizowany poprzez
systematyczne dokonywanie projekcji zahnia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie arawmack
odpowiednichzrédet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdoemj oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dzialaldoi Grupy. Pochodne instrumenty finansowa wiykorzystywane
do zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymaaalut obcych.

Ryzyko ptynnosci

Na dzieén 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapitalowa Pfleidererj@va S.A. posiadata zadtenie z tytutu
kredytow bankowych w kwocie 1 017min ziotych i jeda&nie niewykorzystane wolne linie kredytowe
o wartéci 83 min ztotych. W przewajacej wartdci byty to limity kredytowe dtugoterminowe.
Dodatkowo Grupa posiadaodki pienezne o wartéci 59 min ziotych.

W dniu 16 marca 2010 r. Grupa zawarta z konsordpamkowym umow kredytu bankowego na kwot
700 000 tys. ziotych. Na podstawie tej umowy w d&iumarca 2010 r. Grupa splacita wykazane na
dzien 31 grudnia 2009 r. kredyty bankowe w wys&db82 483 tys. zt.

Umowa kredytowa okéa zobowizania finansowe dotygze wypetnienia okigonych wskanikow
finansowych, ktére bazajna skonsolidowanych danych finansowych Grupy Keégpitej Pfleiderer
Grajewo S.A. Wskaniki te dotyca:

. zadtwenia finansowego w stosunku do EBITDA (wynik z daliaosci operacyjnej powgkszony o
amortyzaag),

. kapitatow wtasnych ogotem w stosunku do sumy aktywé

. aktywdw obrotowych w stosunku do zobawman biezacych,

. wskaznika obstugi diugu DSCR,

. wartasci EBITDA w 2010 roku.

Grupa Kapitatowa na hbieco analizuje obecny poziom wsghkakow finansowych oraz na podstawie
krétkoterminowych plandéw finansowych analizuje rgay zwiazane z naruszeniem wymaganych
wskaznikow finansowych.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstdpy procentowej nie zmienitoesznacaco
w stosunku do ostatniego raportu rocznego za réR 2publikowanego przez Greapitatows.
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14 Zobowhzania umowne zacignigte w celu nabywania rzeczowych aktywow
trwatych

Z uwagi na niestabilp sytuacg ekonomicza otoczenia firmy, wiksza¢ projektéw inwestycyjnych
zostata "zamrzona" i przesuwrita na lata przyszte. Wa#do otwartych inwestycji, tj. powodagych
obligo po stronie Grupy na dA&0 czerwca 2010 r. nie przekracza 1 000 tys. zi.

15 Zobowgzania warunkowe i zabezpieczenia
Na dzier 30 czerwca 2010 r. Grupa ustanowita gRisface zabezpieczenia:
1) Hipoteka ustanowiona na nieruchdweia zastaw rejestrowy na maszynach

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stapaabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Grupie przez PKO Banlsl®&.A. w dniu 15 stycznia 2007 r. Kredyt ten
jest kredytem celowym zaghictym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie. Hipoteka na
nieruchoméci stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tysZaktaw rejestrowy na maszynach zostat
ustanowiony do kwoty 450 000 tys. zt. na sty Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., stan@sym zmienny
zbior rzeczy oraz praw. Zastaw ten jest co kwaatgualizowany, w przypadku zmian w ragdu
ruchomym spotki (maszynyrodki transportu). Na dzie30 czerwca 2010 r. zadienie z tytutu kredytu
inwestycyjnego wyniosto 239 627 tys. zt.

2) Hipoteka ustanowiona na nieruchdwiov Grajewie przy ul. Wiérowej

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt. ustanowiona naruthoméci w Grajewie przy ul. Widrowej,
na ktorej znajduje sizaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledgelowego naaczm kwotg
65 000 tys. zt., udzielonego Grupie przez PKO BRnlski S.A. w dniu 29 sierpnia 2007 r. Na dzBD
czerwca 2010 r. zadienie z tytutu kredytu wielocelowego wyniosto 54 2y4. zt.

3) Zabezpieczenia wierzytelfw wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu
16 marca 2010 r. z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem gactiim WBK S.A., BRE Bank S.A., Fortis
Bank Polska S.A. oraz Bankiem Gospodafkivnoiciowej S.A.

W dniu 25 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.AlddgSpétka”) oraz podmioty zamme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0. (dalej ,Spéikilezae”) podpisaly umowy oraz dokumenty
zabezpiecze dotyczice zabezpieczenia wierzytefodo wynikajacych z umowy kredytu bankowego
zawartej w dniu 16 marca 2010 r. z Bankiem PEKA®. Bankiem Zachodnim WBK S.A., BRE Bank
S.A., Fortis Bank Polska S.A. oraz Bankiem Gospkidaywnosciowej S.A. (dalej ,Banki”). Obejmu;
one w szczegolrioi:

- ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchaimiach naleacych do Spoétki
i Spétek Zalenych, na ktorych znajdaljsic zaktady produkcyjne do maksymalnej wysgdidl 400 min
zlotych;

- ustanowienia zastawéw rejestrowych na zbiorzezwe praw (zastaw na przeesiorstwie)
nalezacych do Spotki i Spétek do maksymalnej kwoty w wigsei 1 050 min ztotych;

- ustanowienia zastawdw rejestrowych i zastawowarfsowych na wierzyteldoiach z rachunkow
bankowych;

- przelew praw na zabezpieczenie dofggzpraw wynikagcych z uméw ubezpiecap

- dokonania przewtaszczenia na zabezpieczenie@lud3potki w prawie wspétwtasioi do maszyn
przewidzianych do projektu MDF w Ros;ji;
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- ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowyth posiadanych przez Spétkakcjach
i udziatach Spétek Zammych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaejmbje 100% ogolnej
liczby akcji tej spoiki, z&w przypadku Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 5@#inej liczby udziatow
tej spoiki.

Na dzieén 30 czerwca 2010 r. Spoétka posiada 2 462 136 akejiklych imiennych Pfleiderer Prospan
S.A. 0 hcznej wartéci nominalnej 246 213 600 ztotych, stanagyich 100% ogolnej liczby akcji spotki
i dajacych prawo do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzenicjddariuszy spotki, oraz 22 700
udziatéw Silekol Sp. z 0.0. @dznej wartéci nominalnej 22 700 000 ziotych, stangayich 50% ogolnej
liczby udziatow spéiki i dajcych prawo do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikpaiki.

Ponadto Spdtka, Spotki Zatee oraz Banki zawarty w dniu 25 marca 2010 r. usma@wEuropejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej ,EBOIR"), finarjsaym spoétke Pfleiderer OO0 z siedzibw
Rosji na podstawie umowy kredytu z 27 grudnia 2008a podstawie powgzej umowy strony ustality
zakres zabezpiecaeistanawianych na mgku Spotki oraz Spotek Zataych. W zwazku z powyszym,
Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z o.oysapity do nast¢pujacych uméw, zawartych przez
Pfleiderer Grajewo S.A. z EBOIR:

e umowy gwarancji zabezpiecaapj wierzytelnéci EBOIR z tytutu kredytu udzielonego spoice
Pfleiderer OOO oraz

e umowy opcji put i call dotyeej udziatow spotki Pfleiderer OOO.

W celu zabezpieczenia wierzytekeo EBOIR wynikapcych z opisanej wiej umowy gwarancji oraz
umowy opcji put i call, Spotka oraz Spoétki Zate podpisaty w dniu 25 marca 2010 r. umowy
i dokumenty dotyczce:

» ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchadmiach naleacych do Spoiki
I Spotek zalenych, na ktérych znajdajsic zaktady produkcyjne do maksymalnej wys&tor0,5 min
EUR;

e ustanowienia zastawOw rejestrowych na zbiorze gzdacpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spotki i Spétek zataych do maksymalnej wysoka 79,5 min EUR;

Dodatkowo w okresie | potrocza 2010 zostaly podmesaasipujace umowy celem ustanowienia
zabezpieczena rzecz EBOIR tytutem zabezpieczenia sptaty Kredgzielonego spotce Pfleiderer OOO
na podstawie umowy z dnia 27 grudnia 2005:

e umowa zastawu na ruchoiaiach naleacych do Pfleiderer OOO;
« hipoteka na nieruchonioi nalezacej do Pfleiderer OOO, na ktorej znajduje zhkiad produkcyjny;

e umowa zastawu na udziatach w Pfleiderer OOOmajeh do Spoéiki. Przedmiotem zastawu jest 1
udziat w kapitale zakladowym Pfleiderer OOO, staioych 84,1913% kapitalu zakladowego
Pfleiderer OOO i dapych prawo do 84,1913% gtoséw na Walnym Zgromadedskicjonariuszy
Pfleiderer OOO.

Na dziex 30 czerwca 2010 r. Grupa udzielita r@sfacego pogczenia:

Poreczenie do kwoty 35 624 tys. zt weksla in-blanco taygonego przez sp&k3Spare Sp. z o.o.
narzecz Banku B& Weksel zgodnie z deklaracj wekslowa ma maksymakp wartgsé
35 624 tys zt. Peczenie dotyczy kredytu inwestycyjnego udzielonegpep bank BG S.A. spoice
3Spare Sp. z 0.0. Zadienie z tytutu kredytu zaginietego przez spotk3Spare w Banku B S.A. na
dzien 30 czerwca 2009 r. wynosito 15 661 tys. ztotych.
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16 Znaczce transakcje z jednostkami powgzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami paganymi za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 cze2Qd® r. ksztattowaly sinasgpujaco:

Stan

Stan Stan zobowhzan Zaliczki na

Koszty Wartas¢ naleznosci zobowhzan finansowych  srodki trwate

Podmiot Sprzeda Finansowe zakupOw 30.06.2010  30.06.2010 30.06.2010  30.06.2010
Pfleiderer Service GmbH 2212 992 3841 2 21¢ 377¢ 44 99¢ (
Thermopal GmbH 2191 C C 15C C ( (
Pfleiderer Aktiengesellschaft 2 547¢ 2 55¢ C 3 50¢ 111 69¢ 74 437
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH 999 C C C C ( (
BHT Bau + Holztechnik Thuringen GmbH 3 90¢ C C 119z 11 ( (
Jura Speditions 2C C 112¢ & 27¢ ( (
Pfleiderer Industrie GmbH 10616 C 56¢€ 1431 65 ( ¢
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 C 19t 0 C ( (
Pfleiderer Holzwerkstoffe Nidda GmbH & Co.KG 1045 C C 9¢ C 0 (
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 C 272 C 18¢ ( (
Uniboard Canada Inc. 0 C C C 1z ( (
Wodego GmbH 12 452 C 2017 35¢€ 42: C 0
Duropal GmbH 71 C 4091 C 1207 ( (
total 33 51€ 6 471 Y 668 5 454 10 057 156 69! 74 43]
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Informacje o wynagrodzeniach os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkow Zamdu jednostki dominugcej razem z premiami wyptacone i nale za
okres sprawozdawczy wyniosty 1 685 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Préaemdu, Pan Wojciech gkiewicz posiadat
2 500 akcji jednostki dominagej. W dniu 2 lipca 2010 r. Pan Wojciechtidewicz zakupit 500 akcji
jednostko dominujcej. 1los¢ akcji jednostki dominujcej w posiadaniu pozostatych Cztonkéw Zaia

jednostki dominujcej nie zmienita s w porOéwnaniu do ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego.

17 Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 czerwca 2010 r. Spotka Pfleiderer MDF 3po.0. podpisata aneks do umowy kredytu
obrotowego z Bankiem PKO Bank Polski, w wyniku kigo termin sptaty kredytu obrotowego zostat
przedtwony do dnia 31 lipca 2010. Naphie w dniu 30 lipca 2010 zostat podpisany gasy aneks do
umowy kredytu, w wyniku ktorego termin sptaty kréalya kwot 57 min ziotych zostat wydhkony o 3
lata tj. do dnia 30 czerwca 2013 roku.
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18 Szacunki ksggowe i zalaenia

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zalaenia dotyczace przysziéci. Uzyskane w ten sposoéb
oszacowania kegjowe z definicji mog nie pokrywa sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatazenia, ktore nios ze sob znacace ryzyko konieczriei wprowadzenia istotnej korekty wast
bilansowej aktywow i zobowkan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty onive poniej.

Grupa kapitalowa dokonuje na baeo przeghdow i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdlnych
pozycji aktywow w rachunek zyskow i strat. Odpisitualizujpce tworzone $ w szczegolnexi

na nalenosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy materiatéw i alydw gotowych. Ponadto prowadzony jest
rowniez na bieaco przegid pracujcego majtku trwatego, w tym poddtem ich ekonomicznego okresu
uzywania oraz okoliczriwi wptywajacych na warté odzyskiwala. Wysoka¢ rezerw wynikagcych

z przysztych zobowizan emerytalnych oraz rentowych i jubileuszowych délaera jest metad
aktuarialm na podstawie przyjych zalaen.

W okresie | péirocza 2010 roku nie regmta znaczca zmiana dokonanych szacunkow orazdéw,
w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowangg@wozdania finansowego Grupy za rok
obrotowy kaiczacy sk 31 grudnia 2009 r.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Johann Bitzi
Wiceprezes Zazlu

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zargdu/ Dyrektor ds. Sprzegha

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Agnieszka Kabus
Osoba  odpowiedzialna za  prowadzenie qsi
rachunkowych

Grajewo, dnia 18 sierpnia 2010 .
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