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GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 i 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2010 roku
Za okres 3 Za okres 6 Za okres 3 Za okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony — zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
(niebadane) (niebadane)
Noty
Przychody ze sprzedazy ustug 17 705 39010 45 627 99 203
Przychody ze sprzedazy towarow - - 21 27
Przychody ze sprzedazy 8 17 705 39 010 45 648 99 230
Amortyzacja (1290) (2547) (1461) (2712)
Zuzycie materiatow i energii (347) (751) (644) (1292)
Ustugi obce (6921) (16 732) (28917) (65 392)
Podatki i optaty 67 (199) (143) (270)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (11 075) (23 463) (12 372) (26 484)
Pozostate koszty rodzajowe (82) (176) (303) (489)
Wartos¢ sprzedanych towarow - 3) (71) (85)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (1943) (4 861) 1737 2 506
Pozostate przychody operacyjne 28 247 (141) 131
Pozostate koszty operacyjne 9 (986) (1247) (1158) (1 609)
Udziat w jednostce wspotkontrolowanej (44) (44) (68) (129)
Zysk / (s.tra.ta) z dzialalnosci 8 (2 945) (5905) 370 899
operacyjnej
Przychody finansowe 10 1 856 1912 (149) 121
Koszty finansowe 10 (2739) (4 954) (2468) (5141)
Strata brutto (3 828) (8947) (2247 4121
Podatek dochodowy 11 (446) 6 156 262 641
Strata netto z dzialalnoS$ci 4274) (2791) (1985) (3 480)
kontynuowanej
Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej 22 45 (400) (118) 1034
Strata netto za okres obrotowy (4 229) 3191 (2103) (2 446)
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 189) (3 025) (2073) (2358)
Akcjonariuszom mniejszosciowym (40) (166) (30) (88)
Inne calkowite dochody:
Roéznice kursowe (110) (298) (90) 93
Calkowity dochéd za okres (4 339) (3 489) (2193) (2 353)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 299) (3323) (2163) (2265)
Akcjonariuszom mniejszosciowym (40) (166) (30) (88)

Strata z dziatalno$ci kontynuowanej na

jedna akcje - podstawowa i rozwodniona

ze straty za okres (nie w tysiacach) (0,12) (0,08) (0,06) (0,10)
Strata na jedna akcjg - podstawowa

rozwodniona ze straty za okres (nie w

tysiacach) (0,12) (0,09) (0,06) (0,07)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2010 roku

30 czerwca
2010

(niebadane)
AKTYWA Noty
Aktywa trwale 131 464
Rzeczowe aktywa trwale 13 594
Wartosci niematerialne 13 110 082
Naleznosci dtugoterminowe 306
Podatek odroczony 11 7482
Aktywa obrotowe 39 380
Zapasy 40
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 053
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1531
Inwestycje krotkoterminowe 137
Rozliczenia migdzyokresowe 2930
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 4 689
Aktywa 'trwale zakwalifikowane jako przeznaczone do Y 4812
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 175 656
PASYWA
Kapital wlasny ogéltem (11 463)
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej) (11762)
Kapitat podstawowy 16 45 375
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 93 33]
Inne elementy kapitatu wtasnego 23 946
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (174 237)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (177)
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 299
Zobowigzania 181 418
Zobowigzania dlugoterminowe 10 099
Inne zobowiazania dlugoterminowe 7 168
Rezerwy 72
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 2 859
Zobowiazania krotkoterminowe 171 319
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 17 84 614
pozyczek
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 18 20 011
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 477
zobowiazania
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 330
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7 464
Przychody przysztych okresow 1423
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 22 s701
SUMA PASYWOW 175 656

31 grudnia
2009
(badane)

127 141
14 818
110917
425
981

48 343
57

38 586
1612
1288
4752
2048

4 864

180 348

(13 885)
(14 524)

39371
93 331
23 865
(171 212)
121

639

189 369
10 589
7 669
72

2 848

178 780
82 694
19 026
58 292

350
16 267
2 151

4 864

180 348

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

za oKkres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci
operacyjnej

Wynik brutto na dziatalno$ci kontynuwane;j
Wiynik brutto na dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodoéw
przysztych okresow

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci
niematerialnych

Wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach
Odsetki otrzymane

Sptata obligacji

Wplywy/ (wyplywy) srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
finansowej
Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Nabycie kapitatu mniejszosci

Sptata zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone

Wplywy/(wyplywy) §rodkéw pienieznych netto z
dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty

zakonczony

30 czerwca 2010
(niebadane)

(8 947)
(400)

2707
2007
900
8553
268

8726

(8 639)

(167)
5008

(222)
(1295)

110

1202
(205)

(1 109)

(1053)
(2 162)

2 641

2048
4 689

Za okres 6 miesigcy — Za okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2009
(niebadane)

(4 121)
1105

2922
4253

129

14 186
(154)

(7073)

(8 625)

(47)
(887)
1688

(694)

(200)

(137)
27

(1004)

(2 444)
8 483
(3 500)
(1587)
(392)
(3 546)

(2 986)

(2302)

3192
890

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.4

(w tysiacach PLN)

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Na 1 stycznia 2010 (badane)

Calkowity dochdd za okres
Emisja akcji

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Roéznice kursowe z przeliczenia
Wyptata dywidendy

Na 30 czerwca 2010 (niebadane)

Na 1 stycznia 2009 (badane)

Calkowity dochdd za okres

Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zwrot podatku z emisji akcji

Zmiany w strukturze grupy kapitalowej
Wyptata dywidendy

Na 30 czerwca 2009 (niebadane)

Kapitat
podstawowy

39371

6 004

45 375

Kapitat
podstawowy

39 307

39 307

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

93 331

93 331

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Inne
elementy
kapitatu
wlasnego

23 865

23 946

Inne
elementy
kapitatu
wlasnego

23 705

80

23 785

Roznice kursowe
z przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

177

Roznice kursowe
z przeliczenia
Jednostek
zagranicznych

139

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

(171 212)

(3 025)

(174 237)

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

17 970

(2 358)

15 612

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

(14 524)

(3 323)
6004
81

(11 762)

Kapital wlasny
(przypadajqcy
akcjonariuszom
Jjednostki
dominujqcej)

172789

(2 265)
80

1570

172174

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

639

(166)

(60;
(114)

299

Kapitaly
akcjonariuszy
mniejszosciowych

1173
(38)
(34;

(392)

659

Kapitat
wlasny
ogotem

(13 885)

(3 489)
6004
81
(60)
(114)

(11 463)

Kapitat
wlasny
ogotem

173 962

(2 353)
80
1570
(34)
(392)

172 833

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Internet Group S.A. (,,Grupa”; ,,Grupa Kapitatowa™) sktada si¢ z Internet Group
S.A. (,Emitent”, ,Spétka”) i jej spolek zaleznych (patrz Nota 2). Srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
noty do sprawozdania z catkowitych dochodow obejmuja dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000045531.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 670821904,
Siedziba Emitenta: 00-446 Warszawa, ul. Fabryczna 5.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Swiadczenie ustug planowania i zakupu powierzchni reklamowej w mediach (radio, prasa i
internet), konsultingu mediowego oraz analizy rynku reklamowego (Ad.media Raport).

Integracja serwisOw i narzedzi internetowych.

3. Ustugi telemarketingowe i1 sprzedazy przez telefon oraz obstugi infolinii dla klientow
zewngtrznych.
4. Opracowywanie i wdrazanie strategii e-marketingowych oraz reklama e-mailingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy jest ClearRange Media Consulting
B.V. z siedziba w Amsterdamie oraz CR Media S.A. z siedziba w Warszawie.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat
ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadilosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu, dajacego wierzycieclom mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku
przyjecia i realizacji uktadu. Krok ten miat przyczyny formalne i zostat uzgodniony z gléwnym
wierzycielem spotki, w zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010 r.
wypowiedzeniem umowy kredytowej, Zarzad Internet Group S.A, w zwiazku z brzmieniem art. 21
Ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. z dnia 9 kwietnia 2003
r.) byt zobligowany do ztozenia w ciagu 14 dni wniosku o ogloszenie upadioéci spotki z
mozliwo$cia zawarcia uktadu.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 26 sierpnia 2010 roku $roédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.




Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta wchodza nastgpujace spotki zalezne:

Jednostki zalezne

CR Media Consulting
S.A. w upadtosci
uktadowej (,,CRMC”)

AD.NET S.A.
(“Ad.net”) !

Ad.net SIA 2

Ad.net UAB 2

Ad.net Network Ou >

Ad.Net Sp. z 0.0. 2

Ad.Net SVK s.r.0. 2

UAB Textads >

X.P. Sp. zo.0. 2

Sabela Media Polska
Sp. z 0.0. (,,Sabela™) !

Ad.Meritum Sp.z
0.0(,,Ad.Meritum”)"

Interactive Marketing
Partner Polska Sp. z
o.0. (,IMP”) !

Webtel Sp. z o.0.
(,, Webtel”)

Grupa Pino Sp. z o.0.
(,’PRV”, 4$P‘[NO’7)

SIA Pino LV*

UAB Pino LT*

Segment

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy

Platforma Technologiczna

Media On-Line

Media On-Line

Media On-Line

Siedziba

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Estonia

Ukraina

Stowacja

Litwa

Chorwacja

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Lotwa

Litwa

Zakres
dzialalnoS$ci

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Reklama

Informatyka i
nowe technologie

Internet

Internet

Internet

Efektywny udzial
Emitenta w kapitale
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
(niebadane) (badane)
100% 100%
100% 100%
51% 51%
51% 51%
51% 51%
61% 61%
100% 100%
26% 26%
55% 55%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
51% 51%
51% 51%




GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

OU.Pino.EE* Media On-Line Estonia Internet 51% 51%
ABC Market OU® Media On-Line Estonia Internet 51% 51%
gi{l %‘eéltcelr)’lgoland Call Center Warszawa Call center 100% 100%
OC(())nt(a‘l‘c(‘t:II’)?’l)nt Sp. 2 Call Center Warszawa Call center 100% 100%
OCE:)H (gg‘g},e)“ Sp. 2 Call Center Warszawa Call center 100% 100%
Call Center Poland
Spotka Akcyjna Sp. Call Center Warszawa Call center 100% 100%
jawna
ZioZas Sp. 2 0.0 Telekomunikacja

£238 5p. 20.0. Dziatalno$¢ Zaniechana Warszawa i nowe 100% 100%

(-227) technologie

Communication One Doradztwo
Consulting Sp. zo.0.  Call Center Warszawa . . 100% 100%
(.COC”) i szkolenia

Jednostki
wspolzalezne

Online Media Group
Poland Sp. z o.0.
(-LOMG")*

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC, patrz tez nizej.

Platforma Marketingowego

0, 0,
Wsparcia Sprzedazy Warszawa Reklama 50% 50%

? Spotki posrednio zalezne i wspotzalezne poprzez AD.NET S.A, AD.NET S.A. efektywnie posiada 51%
udziatow w kapitale zakladowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp.
z 0.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.o. oraz 50% w Online Media Group Poland Sp. z
0.0.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow w
kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

’ Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ABC Market OU.

6 Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0,0.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogoélnej liczbie glosow
posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z o.o.
Internet Group S.A. stata si¢ wlascicielem 51% udziatéw w kapitale tej spotki. Udziaty zostaty
przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedal je wraz z momentem splaty
obligacji. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wiascicielem
zadnych udziatéw w spoétce Telogic Poland Sp. z o.0.




GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W dniu 30 czerwca 2010 roku Emitent podpisat warunkowa umowg sprzedazy ZigZag Sp. z 0.0. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania warunki zawieszajace si¢ nie spetnity.

W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent podpisal umowg sprzedazy udziatow w Online Media Group
Poland Sp. z o.0.

Dodatkowe informacje dotyczace struktury Grupy zostaly opisane w nocie 14 i 23 skréconego
sprawozdania skonsolidowanego.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,

Rafat Radostaw Rze$ny — Wiceprezes Zarzadu

W 2010 roku sktad Zarzadu nie ulegat zmianom.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk ztozyl rezygnacje z pehienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9 odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Ryszarda Wojcika. Ponadto uchwata nr 10 odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwala nr 11 powotato
Pana Jacka Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwalg nr 12 powotano do
Rady Nadzorczej Pana Jacka Krawczyka. Uchwata nr 13 powotano do Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Nowaka. W dniu 26 kwietnia 2010 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan
Jan Macieja, a na jego miejsce powotano Pana Marka Tarnowskiego. W dniu 31 maja 2010 roku
Pan Jacek Krawczyk ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Internet Group
S.A. W dniu 25 czerwca 2010 roku Pan Eryk Karski zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Internet Group S.A. W dniu 28 czerwca 2010 roku do Rady Nadzorczej zostali
powotani jako czlonkowie: Pani Danuta Raczkiewicz-Chenczke, Pan Adam Dzierzawski i Pan
Krzysztof Kowalczyk.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone

zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwe;.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Emitenta dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoS$ci przez niektdére spotki stanowiace czg$¢ Grupy Emitenta, wynikajace z ich pogorszonej
sytuacji ptynnosciowej i trudnosci w biezacym regulowaniu zobowiagzan, w szczegoélnosci spotki CR
Media Consulting S.A. w upadtosci uktadowej, ktora ztozyta wniosek o upadto$é z mozliwoscia
zawarcia ukladu. By oddali¢ to zagrozenie Zarzad Emitenta, z udzialem partneréw i doradcow,
opracowal kompleksowe rozwiazanie kwestii zadluzenia Internet Group SA - ,,Plan kompleksowej
restrukturyzacji finansowej Grupy Kapitatlowej Internet Group S.A. w roku 2010 (,Plan
restrukturyzacji”).

W wykonaniu Planu restrukturyzacji, podjeto tez konkretne dziatania:

(i) W dniu 1 lipca 2010 roku podpisany zostat list intencyjny pomigdzy Internet Group S.A. oraz CR
Media Consulting S.A., a inwestorem z Europy Zachodniej. Przedmiotem listu intencyjnego jest
wspolpraca stron przy przygotowaniu i realizacji transakcji przejgcia przez inwestora pakietu
kontrolnego w Ad.net S.A. pod warunkiem wyrazenia na nia zgody przez BRE Bank S.A. W
zwiazku z tym, ze list intencyjny wygast z dniem 31 lipca 2010 r., w chwili obecnej trwaja
uzgodnienia nowego listu intencyjnego pomigdzy stronami — z udziatem BRE Bank S.A.

(i1)) W dniu 19 lipca 2010 roku zawarty zostal Term Sheet pomigdzy Emitentem, wiodacym
akcjonariuszem Emitenta Janem Ryszardem Wojciechowskim oraz MCI Private Venture FIZ MCI
Euro Ventures 1.0 (,Inwestor”). Term Sheet okresla warunki oraz gtowne postanowienia dot.
posredniego zaangazowania Inwestora w nastgpujace spotki zalezne Emitenta: Call Center Poland
S.A., Call Connect Sp. z o.0., ContactPoint Sp. z 0.0., Webtel Sp. z o0.0. i Communication One
Consulting Sp. z o0.0. Inwestycja odbedzie si¢ za posrednictwem spotki celowej, ktdra zostanie
utworzona przez Inwestora i Emitenta. Spolka celowa przejmie od Emitenta 100% udzialow
wszystkich wyzej wymienionych spotek zaleznych oraz istotng czg¢$¢ zobowiazan Internet Group
S.A. wobec BRE Bank S.A. Warunkiem realizacji transakcji jest wyrazenie zgody przez BRE Bank
S.A. na kompleksowa restrukturyzacje finansowa Internet Group S.A.

Dnia 5 sierpnia 2010 r. do Spotki wptyneglo pismo z BRE Bank S.A. informujace o ocenie Planu
restrukturyzacji. Komitet Kredytowy Zarzadu Banku nie zaakceptowal przedstawionego przez
Grupg Planu restrukturyzacji oraz postanowit o wypowiedzeniu Umowy Kredytowej oraz
doprowadzeniu do postawienia w stan wymagalnosci Obligacji, a w przypadku braku sptaty —
przejecia czesci spotek zaleznych, na ktorych udziatach lub akcjach Bank jest zabezpieczony.

Takze 5 sierpnia 2010 r. do Spoétki wplyngto Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej
pomigdzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedzial umow¢ z zachowaniem 7-
dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednocze$nie wraz z
Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwal Spolke do przekazania kwoty
76 842, ktéra obejmuje zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien
5 sierpnia 2010 roku, obejmujace kapital niezapadly, odsetki umowne, odsetki zapadie i odsetki
karne od odsetek zapadtych.

Natomiast 6 sierpnia 2010 roku do Spoétki wplyngto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako
Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank
S.A. zazadal wykupu obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty
naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A. dziatajac jako Obligatariusz poinformowat
takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje sprawe na
droge postgpowania sadowego i egzekucyjnego.
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Tymi posunigciami Bank wstrzymal dalsze dziatania Zarzadu, ktore przewidywat Plan
restrukturyzacji. Na dzien publikacji sprawozdania nie zostaty wigc spetnione przestanki z MSSF 5
,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” dla wigkszosci akcji i
udziatéow. W rezultacie, niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera ani ujawnien, ani wycen
wymaganych przez ten standard, jedynie ze wzgledu na zaawansowanie transakcji udziaty w ZigZag
Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 5.

Mimo wypowiedzenia umowy kredytowej i postawienia obligacji w stan wymagalno$ci, rozmowy
pomigdzy Emitentem i Bankiem w sprawie restrukturyzacji zadluzenia sa kontynuowane i zostaty
zintensyfikowane.

19 sierpnia 2010 r. Zarzad Emitenta ztozylt w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtoSciowych i1 naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu. Krok ten wynika z przyczyn formalnych i zostal wykonany w
uzgodnieniu z BRE Bank S.A., ktory uznat post¢gpowanie uktadowe za odpowiednia formute do
realizacji celu, polegajacego na splacie caloéci zobowiazan Internet Group S.A.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a w szczeg6lnosci - pozytywne nastawienie BRE Bank
S.A. do procesu porozumienia si¢ ze Spolka w sprawie restrukturyzacji zadluzenia, niniejsze
skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci

Dane porownawcze.

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej zawiera dane
porownawcze. Sa to skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat sporzadzony za okres 3 i 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
sporzadzony za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.

W zwiazku z planowana sprzedaza spotki ZigZag Sp. z 0.0. Grupa zakwalifikowata t¢ dziatalnos¢
jako grupeg przeznaczona do zbycia. Wyniki zrealizowane w okresach 3 1 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2010 roku przez ten podmiot zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w jednej linii — strata na dziatalnosci zaniechanej. W zwiazku z tym przeksztatceniu
ulegly takze dane za okresy 3 i 6 miesigcy zakonczone dnia 30 czerwca 2009 roku.

Skutki powyzszego przeksztatcenia mialy nastgpujacy wptyw na dane poréwnawcze sprawozdania z
catkowitych dochodow za okresy 3 i 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2009 roku:
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(w tysiacach PLN)

Dane za okres 6 miesi¢cy

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wiynik z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto z dzialalnosci
kontynuowanej za okres obrotowy

Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Strata netto
Przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Strata z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje — podstawowa i rozwodniona

ze straty za okres (nie w tysiacach)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2009
(zatwierdzone)

110 145
100
110 245

(2 922)
(1318)
(74 124)
(375)
(27 266)
(491)
(166)
3583

128
(1503)

(129)
2079
122
(5217)
(3 016)

570

(2 446)

(2 446)

(2 358)
(38)

(0,07)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2009
(przeksztatcone)

99 203
27
99 230

(2 712)
(1292)
(65 392)
(270)
(26 484)
(489)
(35)

2 506

131
(1 609)

(129)
899
121

(5 141)
4 121)

641

(3 480)

1034
(2 446)

(2 358)
(38)

(0,10)

zmiana

(10 942)
(73)
(11 015)

210
26
8732
105
782

2

81
(1077)

3
(106)

(1180)
1
76
(1105)

71

(1034)

1034
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(w tysiacach PLN)

Dane za okres 3 miesi¢cy

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wiynik z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto z dzialalnosci

kontynuowanej za okres obrotowy

Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Strata netto
Przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Strata z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje — podstawowa i rozwodniona

ze straty za okres (nie w tysiacach)

Za okres 3 miesiecy

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci

zakonczony Zakonczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2009
(zatwierdzone) (przeksztatcone)
49 517 45 627
31 21
49 548 45 648
(1 566) (1461)
(657) (644)
(32 685) (28917)
(146) (143)
(12 729) (12 372)
(304) (303)
(85) (71
1376 1737
(165) (141)
(934) (1 158)
(68) (68)
209 370
(149) (149)
(2532) (2 468)
(2472) (2247)
369 262
(2103) (1 985)
. (118)
(2103) (2103)
(2073) (2073)
(30) (30)
(0,06) (0,06)
zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego

Za okres 3 miesiecy

zmiana

(3 890)
(10)
(3 900)

105
13
3768
3

357

1

14
361

24
(224)

161
64
225
(107)

118

(118)

skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2009 z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji
obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.
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. MSSF 2 Platnosci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w $rodkach pienigznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na
celu wyjasnienie sposobu ujgcia ksiggowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zastgpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11.
Zastosowanie tej zmiany nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalno$ci Grupy.

. MSSF 3 Polaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009
roku. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen
jednostek majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza wyceny udzialow
niekontrolujacych, ujmowania kosztow zwiazanych bezposrednio z transakcja,
poczatkowego ujmowania i pdzniejszej wyceny zaplaty warunkowej oraz rozliczenia
potaczen wieloetapowych. Zmiany te wplywaja na warto$¢ rozpoznanej wartosci firmy,
wyniki prezentowane za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki oraz wyniki
raportowane w kolejnych okresach. Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w
kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty kontroli) byly ujmowane jako
transakcje z wihascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie beda prowadzity do
powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia
sposob alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli
nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wptyna na przyszte transakcje nabycia lub
utraty kontroli nad jednostkami =zaleznymi a takze transakcje z udzialowcami
nieposiadajacymi kontroli. Zmiana w polityce rachunkowos$ci zostala wprowadzona
prospektywnie i nie miata istotnego wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki
dziatalnos$ci Grupy.

. MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spelniajace kryteria pozycje
zabezpieczane — majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia
jednostronnego ryzyka w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych
sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czegsci ryzyka. Zmiana nie miata
wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

. KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wihascicielom — majaca zastosowanie od
1 lipca 2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujgcia ksiggowego
transakcji, w ramach ktorych nastepuje wydanie wlascicielom aktywow niegotowkowych
w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) - w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Grupa zastosowala od 1
stycznia 2010 to:
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana wyjasnia,
ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie
jej aktywa 1 zobowigzania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po
transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udzialy niekontrolujace w tej jednostce
zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma wplywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) - w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbior

zmian do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usunigcia niescistosci i

niejasnosci sformutowan. Dla poszczegdlnych standardéow obowiazuja rozne przepisy przejsciowe.

Zastosowanie nastepujacych zmian nie miato jednak zadnego wptywu na sytuacje finansowa ani na

wyniki dziatalnosci Grupy.

. MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy
wykazywa¢ tylko wowczas, gdy aktywa takie i zobowiazania sa wiaczone do miar
wykorzystywanych przez gltowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych.

. MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych: Wyraznie stwierdzono, ze jako
przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej zaklasyfikowaé mozna jedynie wydatki
prowadzace do rozpoznania sktadnika aktywow. Zmiana nie miata wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy
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. MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjasnia, iz najwigksza dozwolona jednostka
przyporzadkowania wartosci firmy nabytej w wyniku potaczenia jednostek dla celow
testOw na utratg¢ wartosci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed
zagregowaniem dla celéw sprawozdawczos$ci. Zmiana ta nie miala wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz coroczny test na utratg¢ wartosci jest
przeprowadzany przed zagregowaniem.

. MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej
splaty jest uwazana za $ci§le powiazang z umowa zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji
daje pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu rownej warto$ci biezacej utraconych
odsetek za pozostaty do konca okres umowy zasadniczej.

. MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, iz z zakresu MSR 39
wylaczone sa jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub sprzedazy zawierane
pomigdzy jednostka przejmujaca i sprzedajacym udzialowcem, ktoérych rezultatem bedzie
potaczenie jednostek na dzien przejecia w przysztosci, a nie instrumenty pochodne w
przypadku, ktorych wymagane jest podjecie dziatan przez ktorakolwiek ze stron. Pozostate
zmiany do MSR 39 nie mialy wptywu ani na sytuacje finansowa ani wyniki dzialalnosci
Grupy ani tez na zasady (polityke) rachunkowosci Grupy.

Zmiany do ponizszych standardow nie mialy wplywu na zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje

finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy:

MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

. MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana

. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

. MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych

. MSR 17 Leasing

. MSR 38 Wartosci niematerialne

. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Istotne zmiany w sytuacji Grupy w ciagu 6 miesigcy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

W zwiazku z wydzieleniem pod koniec 2009 roku segmentu Platforma Technologiczna,
prezentowanego dotychczas w ramach segmentu Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy,
dane za analogiczny okres roku ubieglego zostaty odpowiednio przeksztalcone. W sktad segmentu
Platforma Technologiczna wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0., specjalizujaca si¢ we wsparciu
technologicznym na rynku mediowym i rynku call center.

W ciagu 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty
39 010 i w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o 60 220 (61%).
Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta (5 905), w pordwnaniu z zyskiem operacyjnym w kwocie
899 w pierwszym potroczu roku ubieglego. Spadek wyniku z dzialalnosci operacyjnej wynika
przede wszystkim z:

- drastycznego spadku przychodow Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy, a co za tym
idzie, spadku wyniku operacyjnego z 1 035 w pierwszym pdtroczu 2009 roku na (4 563) w
biezacym okresie,

- spadku marzy z dzialalnosci Call Center, ktérego nie zdotal skompensowac spadek kosztow
posrednich, czego efektem jest spadek wyniku operacyjnego z 1 832 na (270) w biezacym poéiroczu,
- znacznego spadku przychodow w segmencie Media On-Line i w rezultacie spadku wyniku
operacyjnego z (236) w pierwszym pétroczu 2009 roku na (1 153) w biezacym okresie.

W pierwszym poétroczu 2009 roku pozostale koszty operacyjne byly obcigzone jednorazowym
odpisem kosztow emisji akcji w kwocie 1080, natomiast w biezacym poétroczu zostaly one
obciazone jednorazows strata na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 900.
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Mimo spadku wyniku na dziatalnosci operacyjnej z 899 w pierwszym poétroczu 2009 roku na
(5905) w okresie biezacym, strata netto Grupy Kapitatlowej wzrosta w nieproporcjonalnie
mniejszym stopniu - z (2 446) na (3 191) w okresie biezacym. Mialo na to wplyw uznanie rachunku
wynikéw w pozycji przychody finansowe na kwotg 1 800 w rezultacie wygasnigcia prawa BRE
Bank S.A. do objgcia akcji z warranta oraz jednorazowe uznanie wyniku finansowego z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 6 576 w zwiazku z przeprowadzona transakcja optymalizujaca
obciazenia podatkowe w spodtkach platformy Call Center. Wynik biezacego pétrocza zostal tez
obciazony strata na dzialalnosci zaniechanej w kwocie (400) w porownaniu z zyskiem na tej
dziatalno$ci w kwocie 1 034 w roku ubieglym.

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy

W pierwszym poétroczu 2010 roku przychody tego segmentu wyniosty 10 600 i byly o 84% nizsze
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, natomiast na poziomie operacyjnym zostata
zanotowana strata w kwocie (4 563) w porownaniu z zyskiem 1 035 w pierwszym potroczu 2009
roku. Strata operacyjna w kwocie (4 563) obejmuje strate na sprzedazy wartos$ci niematerialnych i
prawnych w wysokos$ci 900.

Ze wzgledu na zla sytuacje¢ finansowa CRMC spowodowana migdzy innymi kryzysem na rynku
reklamowym w 2009 roku, spoétka ta ztozyta wniosek o ogloszenie upadtosci ukladowej. W dniu
17 marca 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosci z
mozliwoscia zawarcia ukladu pozostawiajac spotce zarzad wiasny. Zarzad spotki kontynuowat
rozpoczgta niezbedna restrukturyzacje spotki zmierzajaca do wznowienia wspotpracy z domami
mediowymi i wydawcami oraz zmierzajaca do redukcji kosztow, a w konsekwencji do stworzenia
warunkow do zawarcia oraz realizacji uktadu z wierzycielami.

Ogloszenie upadtosci CRMC miato wpltyw na dzialanie innych spotek Platformy Marketingowego
Wsparcia Sprzedazy ze wzgledu na czgsto komplementarny zakres ustug i $cisle powiazana
dziatalno$¢. Pozostate spotki rowniez podjely dziatania restrukturyzacyjne ograniczajac koszty oraz
dostosowujac dzialalno$¢ do sytuacji rynkowej. W rezultacie koszty posrednie tego segmentu
dziatalnos$ci ulegly dalszemu spadkowi w ciagu biezacego roku i wyniosty: w pierwszym kwartale
2010 roku - 3 996 (spadek o 1 994 tj. 0 33% w stosunku do pierwszego kwartatu 2009 roku), w
drugim kwartale 2010 roku - 2 863 ( spadek o 2 619 tj. 48% w stosunku do drugiego kwartatu 2009
roku).

Platforma Technologiczna

W pierwszym poétroczu 2010 roku przychody tego segmentu wyniosty 4 197 i w poréownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyzsze o 1 571 (60%). W minionym poétroczu zostat
osiagnicty zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w kwocie 120, dla poréwnania strata z dziatalnoSci
operacyjnej w pierwszym potroczu roku ubiegtego wyniosta (596).

W drugim kwartale 2010 roku, w Platformie Technologicznej zaczgto by¢ odczuwalne nieznacznie
ozywienie gospodarcze, co widoczne byto w osiagnigtych wynikach (zysk z dziatalnosci operacyjnej
w drugim kwartale 2010 roku wynidst 257). Spotka dziatajac w obszarze nowych technologii,
projektow integratorskich, a takze platform i narzedzi wsparcia sprzedazy oraz obshugi kontaktu i
dziatan marketingowych, realizowata dziatania skierowane w strong podniesienia wartosci oferty,
budowy nowych rozwiazan, zdobycia nowych Klientéw i okreslenia gléwnych kierunkow
aktywnosci. Rownolegle spotka kontynuowata plan podniesienia efektywnosci kosztowej oraz
optymalizacji w obszarze kosztow posrednich i bezposrednich, ktorego efekty byly juz widoczne w
drugim kwartale 2010 roku.

Strategia rozwoju Platformy Technologicznej zmierza w kierunku rozwijania unikatowej na rynku
oferty obejmujace;j:

budowe dedykowanych narzedzi, migdzy innymi ustugi Multi Contact, ktora zostala wdrozona dla
klienta Skandia;

obstugg 1 kreowanie komunikacji eDirect, komunikacji mobilnej, wsparcia dziatan marketingowych,
konkursow i loterii, rozwoj wspdtpracy z aktualnymi i pozyskanie nowych klientow. W drugim
kwartale 2010 spotka pozyskata kilku strategicznych klientéw w obszarze eDirect, migdzy innymi:
4 Life Direct Sp. z 0.0., Biuro Informacji Kredytowej S.A.;
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zarzadzania 1 budowy platform komunikacji contact center.
Call Center

Wyniki minionego pétrocza obejmuja przychody w kwocie 26 428, tj. o 8% mniej niz w
analogicznym okresie roku ubiegltego, kiedy wyniosty one 28 805, oraz strate operacyjna w kwocie
(270), w porownaniu z zyskiem operacyjnym w kwocie 1 832 w pierwszym potroczu 2009 roku.

Na wynik platformy call center znaczacy wptyw miata Zatoba narodowa oraz powodz, ktéra objgta
znaczng czg$¢ Polski.. W tym czasie prowadzone projekty telesprzedazy, stanowiace ok. 50%
przychodow z ushug call center, zostaly wstrzymane. Jednocze$nie czgs$¢ projektow planowanych na
drugi kwartat 2010 roku zostata przesunigta na dalsze terminy.

Ogdlne ozywienie gospodarcze ma swoje odzwierciedlenie w dziatalnosci call center. Prawie
potowe przychodoéw platformy stanowia projekty dlugofalowe, takie jak infolinie prowadzone dla
wiodacych firm z branzy motoryzacyjnej, telekomunikacyjnej i FMCG. Odczuwane jest duze
zainteresowanie ustugami sprzedazy telefonicznej dla branzy bankowo-ubezpieczeniowej, w drugiej
potowie roku zostanie wdrozonych kilka projektéw tego typu.

Nadal kluczowym kryterium wyboru dostawcy wielu ustug pozostaje cena. Dlatego dziatania
zarzadu w dalszym ciagu koncentruja si¢ na podniesieniu efektywno$ci projektow i synergii
zasobOw na poziomie dzialalnosci operacyjne;.

Strategia platformy zaktada:

- wzrost organiczny 1 utrzymanie pozycji lidera na rynku polskim w zakresie skali prowadzonego
biznesu;

- koncentracje¢ na obsludze najwigkszych krajowych 1 =zagranicznych przedsigbiorstw;
- zwigkszenie skali biznesu z obecnymi klientami i pozyskanie nowych dzigki rozwinigciu oferty
ustug — synergia technologiczna z Platforma Technologiczna, synergia produktowa z Platforma
Marketingowego Wsparcia Sprzedazy;

- rozwdj Multilingual Call Center poprzez zwigkszenie zakresu obstugi klientow z Europy
Zachodniej i Skandynawii;

- rozwdj nowopowstatego Debt Collection by Call Center Poland dzigki wykorzystaniu rynkowe;j
szansy w okresie spowolnienia gospodarczego.

Media On-line

W pierwszym poétroczu 2010 roku Media On-Line odnotowaty przychody w kwocie 493 oraz stratg
operacyjna w kwocie (1 153); dla poréwnania - w pierwszym pétroczu 2009 roku przychody
wyniosty 1 556, a strata operacyjna (236).

Spadek przychodow wynika z braku realizacji zobowiazan przez Ad.net SA, sie¢ reklamowa, ktora
sprzedaje powierzchni¢ reklamowa serwiséw Grupy Pino. Przychody miesiac do miesiaca od
poczatku wykazuja tendencja wzrostowa i w drugim kwartale 2010 roku sa o 31% wyzsze niz w
pierwszym.

Drugi kwartat 2010 roku byt kolejnym waznym okresem dla Media On-Line pod katem monetyzacji
uzytkownikow serwisow 1 wytwarzanego przez nich kontentu, a takze wdrazania nowych
innowacyjnych ustug i funkcji premium. Konsekwentne wdrazanie nowych funkcjonalnosci
dostgpnych na serwisach Grupy Pino sprawilo, ze osiagnely one stabilng pozycje w TOP 25
MegaPanelu. Grupa Pino migdzy majem a czerwcem 2010 roku awansowata az o 4 pozycje w Mega
Panelu ostatecznie plasujac si¢ na 21 miejscu wsrod najwigkszych polskich witryn. Grupa Pino w
drugim kwartale 2010 roku to $rednio 7,8 min unikalnych uzytkownikéw i 59 min odston. Liczba
unikalnych uzytkownikow wzrosta rok do roku (2Q 2009 / 2Q 2010) o 9%, natomiast liczba odston
0 38% (wg badan GemiusTraffic 2009 i1 2010).

W pierwszym poétroczu 2010 roku dwa sposrdod szesnastu serwisow Grupy Pino osiagngly
historycznie jedne z najwyzszych wynikéw. Byly to: Moblo.pl (w kwietniu 2010 roku liczba
uzytkownikow przekroczyta 240 tys. a w czerweu 2010 roku liczba odston przekroczyta 4,26 min)
oraz PRV.PL ktore powraca do swoich najlepszych wynikéw odnotowujac w czerwcu 2010 roku
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ponad 3,49 min uzytkownikéw oraz ponad 30 min odston). Systematyczne wzrosty notuje rowniez
platforma telewizji internetowych - Pinotv.pl, ktéra jest pierwszym polskim serwisem
umozliwiajacym uzytkownikom Internetu zatozenie i prowadzenie wiasnego kanatu - stworzenie
ramowki czy realizacjg transmisji na zywo. W drugim kwartale 2010 roku PinoTV osiagata srednig
liczbg uzytkownikow na poziomie 252 tys. oraz 1,95 min odston, natomiast w poréwnywalnym
okresie poprzedniego roku bylo to zaledwie 26 tys. unikalnych uzytkownikow i 187 tys. odston (wg
GemiusTraffic 2009 - 2010).

W drugim kwartale 2010 roku Grupa Pino rozpoczeta prace nad rewitalizacja swoich dwoch
flagowych projektow — Patrz.pl oraz Prv.pl. Prace te maja na celu zwigkszenie zaréwno liczby
uzytkownikéw korzystajacych z serwiséw jak 1 liczby odston przez nich generowanych.
Dodatkowym celem do osiagnigcia jest uzyskanie wzrostu $redniego czasu spedzanego przez
uzytkownika w serwisach Grupy Pino. Prace nad zmianami Patrz.pl zakonczyty si¢ w lipcu 2010 i
przyniosty duze wzrosty w liczbie odston generowanych przez uzytkownikow oraz $rednim czasie
spedzanym na witrynie. Prace nad rewitalizacja serwisu PRV.PL sa nadal prowadzone a ich
zakonczenie bgdzie miato miejsce na przetomie sierpnia i wrzesnia 2010 roku.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu o $wiadczone ustugi. W
Grupie istnieja zatem sprawozdawcze segmenty operacyjne (nazywane dalej segmentami
branzowymi). Aby stworzy¢ sprawozdawcze segmenty operacyjne Zarzad zidentyfikowal mniejsze
segmenty operacyjne, na poziomie ktorych sa przeprowadzone testy na utrat¢ wartosci firmy, a
ktére zostaly polaczone ze soba w celu stworzenia sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

W roku 2009 pig¢ segmentéw dziatalnosci zostalo zintegrowanych w ramach trzech
sprawozdawczych segmentow operacyjnych co wiazato si¢ takze ze zmianami w strukturze. W
zwiazku z identyfikacja synergii operacyjnych pomigdzy segmentami Platformy Mediowej i E- i M-
Marketingu, zostaly one potaczone tworzac Platformg¢ Marketingowego Wsparcia Sprzedazy,
koncentrujac si¢ jednocze$nie na oferowaniu zintegrowanych rozwiazan, ushig i narzedzi
wspierajacych sprzedaz, zamiast, jak do tej pory, §wiadczy¢ gtéwnie ustugi posrednictwa na rynku
mediow. Narzedzia stworzone w ramach Platformy Biznesowej (BusinessConnect.pl, Imapa),
zostaly przeniesione do nowopowstatej Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy. Pozostaly
w Platformie Biznesowej biznes telekomunikacyjny zostal zintegrowany z dzialalnoScia
telekomunikacyjna prowadzona w ramach Call Center, a tym samym Platforma Biznesowa przestata
istnie¢.

W pierwszym potroczu 2010 roku Grupa Kapitalowa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych
segmentach branzowych (sprawozdawczych segmentach operacyjnych):

Platforma Marketingowego Wsparcia Sprzedazy to segment, ktory oferuje zintegrowane
rozwiazania, ustugi i narzedzia wspierajace sprzedaz, konsulting marketingowy oraz analizy rynku
reklamowego (Ad.media Raport). Segment ten specjalizuje si¢ takze w opracowywaniu i wdrazaniu
strategi  e-marketingowych obejmujacych migdzy innymi tworzenie kreacji 1 serwisow
internetowych, oraz reklame¢. W sktad segmentu wchodza nastgpujace segmenty operacyjne:

- Segment Agencja marketingowa, w ktorego sktad wchodza spétki: CR Media Consulting S.A. w
upadtosci uktadowej, Ad.Meritum Sp. z 0.0., Interactive Marketing Partner Polska Sp. z o.0.,

- Segment Krajowa sie¢ internetowa, w ktorego sktad wchodzi spotka Ad.net S.A. i Sabela Sp. z
0.0.,

- Segment Zagraniczna sieC internetowa, w ktorego sktad wchodza spotki: Ad.net SIA, Ad.net
UAB, Ad.net Network Ou, Ad.Net Sp. z 0.0., Ad.net SVK s.r.0., UAB Textads, X.P. Sp. z 0.0. oraz
Online Media Group Poland Sp. z o.o.

Platforma Technologiczna, w ktérego sktad wchodzi spotka Webtel Sp. z o.0.

Call Center to segment §wiadczacy ustugi call center (outsourcing) na rynku polskim i rynkach
zagranicznych. Sa to ustugi z zakresu badan marketingowych, obstugi klienta, sprzedazy i
windykacji przez telefon i inne kanaty komunikacji (Internet, email, kanaty mobilne):
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- Segment Call Center, w ktorej sktad wchodza spotki: Call Center Poland S.A. z wytaczeniem
dziatalno$ci telekomunikacyjnej, ContactPoint Sp. z o.0., Call Connect Sp. z o.0., Call Center
Spotka Akcyjna Spétka jawna oraz Communication One Consulting Sp. z o.0.

- Segment Telekomunikacyjny, w ktérego sktad wchodzi spotka ZigZag Sp. z o.0. oraz czgs$é
dziatalnos$ci spotki Call Center Poland S.A. (w zwiazku z decyzja o sprzedazy spotki ZigZag Sp. z
0.0. wyniki tej spotki zostaly zaprezentowane jako dziatalnos¢ zaniechana, podczas gdy dziatalnosé
telekomunikacyjna spétki Call Center Poland S.A. zostata przylaczona do segmentu Call Center)

Media On-Line to segment integrujacy serwisy i narze¢dzia wpisujace si¢ w nurt Web 2.0 oraz
telewizj¢ interaktywna. Segment ten obejmuje spotkg Grupa Pino Sp. z o.0., SIA Pino LV,
UAB Pino LT, OU.Pino.EE, ABC Market OU.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa
oceny wynikow dziatalno$ci jest marza, EBITDA oraz zysk Iub strata na dziatalnosci operacyjne;j,
przy czym EBITDA jest najbardziej istotna z tych miar. Zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne
oraz EBITDA w zakresie alokowanych kosztow ogolnych jest mierzona inaczej niz zysk lub strata
na dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. EBITDA jest
definiowana, jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej powigkszona o koszty amortyzacji oraz
o koszty i przychody jednorazowe, niemajace miejsca w toku zwyklej dzialalnosci. Marza jest
definiowana jako przychody pomniejszone o bezposrednie koszty zmienne zwiazane z
generowaniem tych przychodéw. W Platformie Marketingowego Wsparcia Sprzedazy do
bezposrednich kosztow zmiennych zaliczane sa koszty zakupu mediow, koszty zakupu technologii
oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych zaleznych od zrealizowanego obrotu. W wypadku spotek, w
ktorych czas pracownikow jest alokowany na poszczegdlne projekty za pomoca systemow
rejestrujacych czas pracy, koszty wynagrodzen alokowane do projektow sa rowniez wykazywane
jako koszty bezposrednie. Dla Platformy Call Center do bezposrednich kosztow zmiennych naleza
koszty wynagrodzen konsultantow, koszty potaczen telekomunikacyjnych 1 koszty licencji
zwigzanych z oprogramowaniem systeméw Call Center oraz czg$¢ wynagrodzen prowizyjnych
zaleznych od zrealizowanego obrotu. W segmencie Media On-Line w marzy zawarte sa koszty
wysylki mailingdw i inne koszty, ktére mozna bezposrednio powiaza¢ z przychodem. Finansowanie
Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly przychody i zyski poszczegdlnych segmentow
branzowych Grupy Kapitatowe] za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2010 roku oraz dane
porownywalne dla okresu 6 miesiccy konczacego si¢ 30 czerwca 2009  roku.
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Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 (niebadane) Dziatalnosé ogolem
Platforma
Marketingowego Platforma Media-on-
Wsparcia Sprzedazy ~ Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 10 324 1382 26 374 311 619 - 39 010
Sprzedaz migdzy segmentami 276 2815 54 182 2441 - 5768
Przychody ogotem 10 600 4197 26 428 493 3 060 - 44 778
Marza 3878 2273 11311 437 2 790 (1418) 19 271
Marza % 37% 54% 43% 89% 91% 43%
Wynik
Wynik segmentu (3 884) 240 265 (1 069) (1 457) - (5 905)
Alokowane koszty ogolne (679) (120) (535) (84) 1418 - -
Wynik segmentu po alokacji (4 563) 120 (270) (1153) (39) - (5 905)
Amortyzacja 241 116 1 681 484 25 - 2 547
EBITDA (2 743) 356 1 946 (585) (1432) - (2458)
Alokowane koszty ogolne (679) (120) (535) (84) 1418 - -
EBITDA segmentu po alokacji (3 422) 236 1411 (669) (14) - (2 458)
Strata na sprzedazy aktywow (900) (900)
Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje (3 358)
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OKkres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 (niebadane) Dziatalnosé ogolem
Platforma
Marketingowego Platforma Media-on-
Wsparcia Sprzedazy  Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 66 961 1 833 28 718 831 887 99 230
Sprzedaz migdzy segmentami 344 793 87 725 3388 5337
Przychody ogotem 67 305 2626 28 805 1556 4275 104 567
Marza 13 136 772 13945 1320 4237 (1634) 31776

20% 29% 48% 85% 99% 30%
Wynik
Wynik segmentu 1743 (445) 2471 (100) (2770) - 899
Alokowane koszty ogolne (708) (151) (639) (136) 1634 -
Wynik segmentu po alokacji 1035 (596) 1832 (236) (1136) 899
Amortyzacja 433 65 1553 631 30 - 2712
EBITDA 2176 (380) 4024 531 (1 660) - 4 691
Alokowane koszty ogolne (708) (151) (639) (136) 1634 - -
EBITDA segmentu po alokacji 1 468 (531) 3385 395 (26) - 4 691
Odpisane koszty emisji akcji (1 080) (1 080)
Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje 3611
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(w tysiacach PLN)
Okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 (niebadane) Dziatalnosé ogolem
Platforma
Marketingowego Platforma Media-on-
Wsparcia Sprzedazy  Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 4101 703 12 513 179 209 - 17 705
Sprzedaz migdzy segmentami 74 1475 34 101 989 - 2673
Przychody ogotem 4175 2178 12 547 280 1198 - 20 378
Marza 2011 1306 5490 247 1161 (673) 9542
Marza % 48% 60% 44% 88% 97% 47%
Wynik
Wynik segmentu (1870) 323 (160) (499) (739) - (2 945)
Alokowane koszty ogolne (255) (66) (309) (43) 673 - -
Wynik segmentu po alokacji (2 125) 257 (469) (542) (66) - (2 945)
Amortyzacja 109 66 837 267 11 - 1290
EBITDA (861) 389 677 (232) (728) - (755)
Alokowane koszty ogolne (255) (66) (309) (43) 673 - -
EBITDA segmentu po alokacji (1116) 323 368 (275) (55) - (755)
Strata na sprzedazy aktywow (900) (900)
Wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (1 655)
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Okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 (niebadane) Dziatalnosé ogolem
Platforma
Marketingowego Platforma Media-on-
Wsparcia Sprzedazy  Technologiczna Call Center line Holding Ico Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 31293 726 12 960 239 430 45 648
Sprzedaz migdzy segmentami 188 507 46 496 1752 2 989
Przychody ogotem 31481 1233 13 006 735 2182 48 637
Marza 7 320 461 6170 703 2244 (883) 16 015

23% 37% 47% 96% 103% 33%
Wynik
Wynik segmentu 1935 (227) 646 (143) (1841) - 370
Alokowane koszty ogolne (395) (74) (343) (71) 883 -
Wynik segmentu po alokacji 1 540 (301) 303 (214) (958) 370
Amortyzacja 256 15 857 318 15 - 1 461
EBITDA 2191 (212) 1503 175 (746) - 2911
Alokowane koszty ogolne (395) (74) (343) (71) 883 - -
EBITDA segmentu po alokacji 1796 (286) 1 160 104 137 - 2911
Odpisane koszty emisji akcji (1080) (1080)
Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje 1831
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zakonczony
30 czerwca 2009
(niebadane)

15

23

(200)

13

(149)

zakonczony
30 czerwca 2009
(niebadane)

2 157)

(1 806)

(351)

(204)

(100)
7

Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2009
(niebadane)

41

44

23

13

121

Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2009
(niebadane)

(4 523)

(3 888)

(635)

(419)

(148)
(D

9. Pozostale koszty operacyjne
Na pozostale koszty operacyjne, ktore w pierwszym poétroczu 2010 roku wyniosty 1 247 sktadaty
si¢ gldwnie: strata na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych w wysokosci 900 oraz koszty
komornicze w kwocie 200. W pierwszej potowie 2009 roku 1277 sktadaty si¢ gtownie spisane
koszty emisji w kwocie 1 080.
10.  Przychody i koszty finansowe
10.1. Przychody finansowe
Przychody finansowe
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek
bankowych i odsetek od lokat B B
Przychody z tytutu odsetek od
objetych obligacji wycenianych 6 40
wg zamortyzowanego kosztu
Dodatnie réznice kursowe 49 71
Wygasnigcie praw do akcji z 1 800 1 800
warranta
Inne 1 1
Razem 1 856 1912
10.2. Koszty finansowe
Koszty finansowe
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek od
obligacji i kredytow, w tym: (1951) (3 958)
- biezacy koszt odsetkowy (1901) (3 858)
- koszty zwiazane z
pozyskaniem finansowania
rozliczane zgodnie z metoda (50) (100)
zamortyzowanego kosztu
Koszty z tytuhl 0d§etek od (549) (549)
innych zobowigzan
Koszty finansowe z tytutu umow (124) (258)
leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe 50 (24)
Inne (165) (165)
Razem (2739 (4 954)

(2 468)

(5 141)
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BRE Bank S.A. miat prawo do dokonania konwersji posiadanych przez siebie warrantéw subskrypcyjnych z
prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na warranty subskrypcyjne z
prawem do objecia akcji Emitenta. Poniewaz prawo to nie zostalo wykorzystane i wygasto to Grupa
rozpoznala przychody finansowe w kwocie 1 800 w drugim kwartale 2010 roku.

11. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku i 30
czerwca 2009 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2010 30 czerwca 2009 30 czerwca 2009
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie z calkowitych
dochodéw
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu
ase 00 4 (50) (336) (488) (938)

podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i
odwroceniem si¢ roznic (396) 6492 750 1579
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe
wykazane w sprawozdaniu z (446) 6 156 262 641
calkowitych dochodow

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku spotka rozpoznala w pozycji podatek
dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychéd w kwocie 6 576 w zwiazku z aportem
znakow towarowych do spolki zaleznej Call Center Poland S.A. Spoétka jawna. Na skutek wniesionego
aportu wytworzone zostaly aktywa podatkowe, dzigki ktérym spoétki z Grupy beda mogly w przysztosci
obnizy¢ swoja podstaweg opodatkowania.

Na dzien bilansowy Grupa dokonala szacunku odzyskiwanej wartoéci aktywow z tytulu podatku
odroczonego i zdecydowata si¢ rozpozna¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z
tytutu podatku odroczonego w spotkach, w ktorych pogorszyta si¢ sytuacja operacyjna w 2009 roku oraz w
spotce Internet Group S.A. Brak rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego w przypadku Emitenta
wynika ze spadku rynkowej wartosci udziatow i akcji posiadanych przez Emitenta i obnizenia
prawdopodobienstwa zrealizowania transakcji generujacych zysk podatkowy.

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Emitent nie wyptacatl dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

13.  Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy nie ulegla zmianie w 2010 roku. W zwiazku z brakiem istotnych zmian w sytuacji spolek
zaleznych pomigdzy data publikacji sprawozdania rocznego, a niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania nie byty przeprowadzane dodatkowe testy na utratg wartosci. Przy testach na utratg wartosci
wykorzystanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zatozono wyceny zakladajace
kontynuacj¢ dzialalnosci przez Grupg i pozostanie spotek zaleznych albo w Grupie Kapitatlowej albo
wywieranie na nie wptywu i czerpanie zyskoOw poprzez udzialy mniejszosciowe. W sytuacji wymuszonej
sprzedazy ceny udziatéw i akcji moglyby istotnie odbiega¢ od zatozonych, jednakze przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zawartych w nim wycen przyjeto
zatozenie o kontynuacji dziatalnosci.
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14. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej
Zakup udzialéw w spolce Telogic Poland Sp. z o.o0.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z o.0. Internet
Group S.A. stala si¢ whascicielem 51% udzialow w kapitale tej spotki. Udzialy zostaly przejgte w ramach
realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedatl je wraz z momentem splaty obligacji, tj. w kwietniu 2010
roku. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wiascicielem zadnych
udziatow w spotce Telogic Poland Sp. z o.0.

Warunkowa umowa sprzedazy udzialow w spolce zaleznej ZigZag Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie.

W dniu 30 czerwca 2010 roku Internet Group S.A. podpisata warunkowa umowe zbycia 14 000 udziatow o
warto$ci nominalnej 500 (nie w tysiacach) kazdy udzial w ZigZag Sp. z o.0. z Panem Vladimirem
Gueorguievem Bogdanovem. Przeniesienie wilasnoéci udziatdéw nastapi w przypadku ziszczenia si¢
nastgpujacych warunkow w ciagu 60 dni od daty podpisania umowy:

- zawarcia terminowej umowy o wylaczno$¢ na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na okres 36
miesigcy migdzy ZigZag Sp. z o. o. a Call Center Poland S.A. oraz innymi spotkami call center, ktorych
Internet Group S.A. jest whascicielem,

- uzyskanie zwolnienia spod zajecia przedmiotowych udziatldw (zajgcie przez komornika Sadu Rejonowego
w Przasnyszu),

- zawarcie porozumienia dotyczacego zasad sptaty zadluzenia migdzy ZigZag Sp. z o. o. a jej wierzycielami
nalezacymi do grupy kapitatowej Internet Group S.A., w tym Internet Group S.A. (z wylaczeniem jednak
spotki CR Media Consulting w upadtosci uktadowe;).

Ww. warunki wskazane musza wystapi¢ tacznie i sa zastrzezone na korzy$¢ kupujacego, w przypadku, gdy
kupujacy uprzednio nie zrzeknie si¢ ktoregokolwiek z warunkow zastrzezonych na jego korzysé i warunek
ten nie zostanie spetniony, umowa uwazana bedzie za niezawarta.

Cena sprzedazy wynosi 1 (nie w tysigcach) i zostanie zaptacona w terminie 3 dni od dnia, w ktérym dojdzie
do spetnienia lub zrzeczenia si¢ przez kupujacego warunkow.

Sprzedawcy przystuguje prawo odkupu 4 200 udziatow (30% kapitatu zaktadowego) za ceng odpowiadajaca
30% ceny sprzedazy wynoszacej 1 (nie w tysiacach).

15.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Na dzien 30 czerwca
2010 roku Grupa posiadata niewykorzystane linie kredytowe w wysokosci 5.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pienigznych sktadato sig z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 4 689 890
Razem 4 689 890
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16. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

16.1. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy Internet Group S.A. 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009
(niebadane) (badane)

Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1 440 1 440
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 1200 1200
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31447 31447
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 64 64
Akcje zwykte serii H o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 3399 -
Akcje zwykte serii L o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 2 605 -
Razem kapital podstawowy 45 375 39 371

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital zaktadowy Internet Group S.A. wynosit 39 371 i dzielit si¢ na akcje o
warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki wynosita 32 808 955.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii H 1 warrantow subskrypcyjnych serii
B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spolki. Warto§¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 19 200.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastapilo w drodze emisji 160 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostaly wyemitowane nieodplatnic w formie
dokumentu i byly wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant uprawniat do objecia 100 tysigcy
Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne byty niezbywalne. Zarzad Spotki zostal upowazniony do wydawania
Warrantéw uprawniajacych do objgcia Akcji Serii H w terminie wczes$niejszym niz 31 marca 2010 roku.
Warranty, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii H nie zostato zrealizowane w terminie do dnia 31 marca
2010 roku wygasty. Warranty zostaly zaoferowane do objgcia, w drodze oferty prywatnej, podmiotom
wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow tym do okreSlenia tresci dokumentu Warrantu 1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie praw
do objecia Akcji Serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H zostaly wydane wylacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantdéw, ktorzy
ztozyli pisemne oSwiadczenie o objeciu Akcji Serii H i1 zaptacili ceng emisyjna Akcji Serii H. Cena emisyjna
Akcji Serii H wynosita 1,20 kazda (nie w tysiacach). Akcje Serii H beda uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy 2009.

Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 2 832 882 (nie w tysigcach) akcji zwyklych na okaziciela serii H Spétki o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. dokonat
rejestracji tych akcji 1 oznaczenia ich kodem ,PLAREIL00046”. W dniu 10 maja 2010 roku Spoétka
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otrzymata postanowienie Sadu z dnia 30 kwietnia 2010 roku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki.

Zgodnie z ww. postanowieniem kapital zaktadowy Spolki na dzien 30 kwietnia wynosit 42 770 i dzielit si¢
na:

a) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 4050 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

) 26 206 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 52 955 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 2 832 882 akcje zwyklte na okaziciela serii H.

Wszystkie akcje maja warto$¢ nominalna 1,20 (nie w tysiacach), a na ten dzien ogolna liczba gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 35 641 387.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K, LiL

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podj¢to uchwate w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spdétki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad Spotki zostal upowazniony, w okresie do dnia 8
stycznia 2013 roku, do podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwotg nie wigksza niz 29 520. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkow wiasnych
Spotki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spoltki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spoétki moze wydawaé akcje zarowno w zamian za
wklady pieni¢zne, jak i w zamian za wktady niepieni¢zne. Zarzad Spolki nie moze wydawaé akcji
uprzywilejowanych lub przyznawa¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczyé
prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszoScia
glosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci co najmniej trzech cztonkow Rady Nadzorczej. Zarzad
jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci emisji oraz do okreslenia
uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa Zarzad decyduje o wszystkich
pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii J, emis;ji akcji serii K,
emisji akcji serii L i akcji serii L oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii E, z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki. Warto§¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
J, K, L oraz L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu bylo przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B,
przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C, przyznania praw
do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objgcia
Akcji Serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii ] beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii B, ktérzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii J i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantow
serii C, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii K i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii D, ktorzy ztoza pisemne oSwiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.
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Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii E, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akeji serii K najpézniej do dnia
31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najp6zniej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akeji serii L najpdzniej do dnia
31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii
J, K, L oraz L do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej ,,GPW?) oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L beda mialy form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapilo w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”).
Warranty sa emitowane nicodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objecia 110 331 Akcji Serii J. Jeden
Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawnia do objgcia 10
000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia do objecia 10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktoérych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L
nie zostato zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostaly zaoferowane do objecia, w drodze oferty
prywatnej. Uprawnionym do objgcia Warrantow serii B, C oraz D beda posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Internet Group S.A. na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku,
spetniajacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantdéw serii E beda podmioty wybrane
przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki, do podjecia wszelkich dzialan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okre§lenia treSci dokumentu Warrantu i1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podjeto uchwate w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spdtki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosi nie wigcej niz 72 681 i dzieli si¢ na nie wigcej
niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

Zarzad Spoétki zostal upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwotg nie wigksza niz 29 520. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego ze $rodkéw wiasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spoétki, Zarzad
moze wykonywaé upowaznienie, o ktorym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakltadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwatly.
Zarzad Spolki moze wydawac akcje zar6wno w zamian za wklady pienigzne, jak i w zamian za wkiady
niepieni¢zne. Zarzad Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za
zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
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udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda
Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszo$cia gtosow, w formie uchwaty podjetej przy obecnosci co
najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreSlenia ceny emisyjnej nowych
akcji, okreslenia wielkosci emisji oraz do okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach
obowiazujacego prawa Zarzad decydowal o wszystkich pozostatych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 15 czerwca 2010
roku do depozytu przyjetych zostato 60 567 468 akcji zwyklych na okaziciela serii J, K, L oraz L. Emitenta o
wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
kwietnia 2010 roku. Ww. akcje zostana oznaczone kodem PLARIEL00046, pod warunkiem podjgcia decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone sa pozostale akcje
Spolki oznaczone powyzszym kodem.

W dniu 15 czerwca 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyl wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. 2 170 891 akcji zwyklych na okaziciela serii £. o wartoSci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Dnia 21 czerwca 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate
zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 2 170 891 akcji
zwyktych na okaziciela serii L Internet Group S.A. o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda akcja.
Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 czerwca 2010 roku ww. akcje do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Rejestracja nastapila na podstawie uchwaty Zarzadu KDPW z dnia 15 czerwca 2010
roku ,w dniu 24 czerwca 2010 roku pod kodem PLARIEL00046.

Dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate
zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 1 342 249 akcji zwyktych
na okaziciela serii L Internet Group S.A. o warto$ci nominalnej 1,20 zt (nie w tysiacach) kazda akcja. Zarzad
Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 24 sierpnia 2010 roku ww. akcje do obrotu gietdowego na rynku

podstawowym. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonal w dniu 24 sierpnia 2010 roku
rejestracji tych akcji 1 oznaczenia ich kodem PLARIEL00046.

16.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1,2 (nie w tysiacach) i1 zostaty w
pelni optacone.

16.1.2. Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane, co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
16.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdowalo sig:
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30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

(niebadane) (badane)
ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w
Amsterdamie, Holandia*
iloé¢ akcji/udziatow 8 624 160 8 624 160
udziat w kapitale i glosach 22,81% 26,29%
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr**
iloé¢ akcji/udziatow 4 874 025 4 874 025
udziat w kapitale i glosach 12,89% 14,86%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR Media S.A.
Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
** Posrednio wihascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

16.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartoéci emisyjnej nad nominalng w kwocie 223 720. Po
dniu bilansowym, w zwiazku z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 lipca 2010 roku,
nadwyzka z wartoéci emisyjnej nad nominalng zostala przeznaczona na pokrycie straty za 2009 (strata
jednostkowa w wysokosci 265 527 - pozostata jej cze$¢ w wysokosci 41 807 zostanie pokryta z zyskow lat
przysztych).

17.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin

Krétkoterminowe splaty 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009
(niebadane) (badane)

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978, oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — Transza A 20.10.2015 44 044 42470
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778, oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. — Transza B 20102015 31794 31517
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900, oprocentowany wg
stopy WIBOR ON+2,5 p.p. — kredyt w rachunku biezacym 20102015 4895 4893
Kredyt inwestycyjny 12 895, oprocentowany wg WIBOR 1 M +3 3881 3785
p-p- 31.12.2010
Kredyt inwestycyjny 264, oprocentowany wg stopy ) 29
WIBOR 1 M + 1,5 p.p. 12.04.2010
Razem 84 614 82 694

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg kredytowa,
w wyniku ktorej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na splatg
aktualnego zadluzenia Emitenta z tytutu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czgsciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, ptatno$¢ prowizji aranzacyjnej wynikajacej
z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmieniajacy t¢ umowg oraz umowy o kredyty w
rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadhuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),
- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz
- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.
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Transza A kredytu splacana bgdzie kwartalnie, z okresem karencji splat kapitatu i odsetek do konca 2010
roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu) po ktorym odsetki beda
ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitatu jest zgodny z terminem pierwotnym, tj. do 20 pazdziernika 2015
roku. Szczegdétowy harmonogram zostanie okreSlony przez strony w odrgbnym porozumieniu, w terminie
pozniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku. Odsetki od
Transzy B nie zostaly objete karencja i sa platne miesigcznie.

Kredyt Transz A i B jest oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marz¢ 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym jest oprocentowany w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marzg 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym.

Zgodnie z treScia anekso6w Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie, z
co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczesniej calos¢ lub dowolna cze$¢ kredytow. Prowizja za
wczesniejsza splat¢ waha si¢ od 0,3% do 0,5% sptacanej kwoty.

Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzesénia
2010 roku Spoétka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat do konca 2015 roku, tak wigc czgs¢ kredytu w
kwocie 70 367 powinna by¢ klasyfikowana jako dlugoterminowa, na dzien 30 czerwca 2010 roku cata kwota
kredytu zostata zaklasyfikowana jako zobowiazania krotkoterminowe z uwagi na wystapienie przypadkow
naruszenia umowy kredytowej. Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyneto Wypowiedzenie Umowy
Kredytowej zawartej pomigdzy Spdotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedzial umoweg z
zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednocze$nie z
Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwat Spotke do przekazania kwoty 76 842, ktéra
obejmuje zobowigzania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku,
na ktore sklada si¢ kapital niezapadly, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne od odsetek
zapadtych.

W wyniku decyzji gtdéwnego wierzyciela Internet Group, BRE Banku SA w sprawie restrukturyzacji
finansowej Grupy, dnia 6 sierpnia 2010 roku nowym Prezesem spotek: Call Center Poland S.A.,
ContactPoint Sp. z 0.0., Webtel Sp. z o0.0. oraz Grupa Pino Sp. z 0.0 (d. PRV Sp. z 0.0.) zostal Cezary
Hermanowski.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych witasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym petnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zakladowym nastepujacych spotek: CR Media Consulting S.A. w
upadtosci uktadowej, Call Center Poland S.A., Ad.Net S.A., ContactPoint Sp. z 0. 0., Grupa Pino Sp. z o.0.
oraz Webtel Sp. z o. 0. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami badz udziatami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania
praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spolek zaleznych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spotek Grupy, tj.
CR Media Consulting S.A. w upadtosci uktadowej, Webtel Sp. z o. 0. i Grupa Pino Sp. z 0. 0.;

- pelnomocnictwo do rachunkow bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy, tj. CR Media
Consulting S.A. w upadtosci uktadowej, Call Center Poland S.A., Ad.net S.A., Webtel Sp. z o0.0. i Grupa
Pino Sp. z 0.0. z prawem do blokowania rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci uktadowej i Call Center Poland S.A.
wraz z o$wiadczeniem porgczyciela o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa
bankowego;

- oswiadczenie Spolki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa posiadala takze zadtuzenie wynikajace z nastepujacych uméow:
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W dniu 30 stycznia 2009 Spotka CR Media Consulting S.A. w upadtosci uktadowej zawarta z BRE Bank
S.A. umowe o kredyt inwestycyjny BRE — UNIA. Kredyt zostal udzielony na taczna kwotg 12 895 z
przeznaczeniem na realizacje projektu inwestycyjnego: Innowacyjna technologia $wiadczenia ustug
wspierajacych dzialalno$¢ przedsigbiorstw na platformie BusinessConnect.pl. Na realizacj¢ tego projektu
Spotka otrzymala dotacjg ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu operacyjnego: ,,Innowacyjna
gospodarka”, dzial ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, o czym Emitent poinformowat
raportem biezacym nr 66/2008 z dnia 29 listopada 2008 roku. ktaczna kwota projektu wynosi 18 500, a
warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Kwota kredytu zostata podzielona na dwie cze¢sci:

- pomostowy zlotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 11 042 przeznaczony na sfinansowanie catosci
kosztow kwalifikowanych Projektu,

- ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 853 przeznaczony na sfinansowanie pozostatej czgsci kosztow
kwalifikowanych wymienionych w Umowie Dotacji;

Oprocentowanie dla obu wyzej wymienionych czgséci kredytu ustalono w oparciu o zmienna stope WIBOR
IM powigkszonej o marz¢ w wysokosci 3 punktéw procentowych.

Zgodnie z postanowieniami umowy splata kredytu pomostowego nastapi ze srodkoéw z dotacji, najpdzniej do
dnia 17 grudnia 2010. W przypadku braku wptywu $rodkéw z dotacji lub wplywie $rodkéw w kwocie
niepokrywajacej zobowigzania z tytutu kredytu pomostowego, ostateczny termin splaty tej czesci kredytu
ustala si¢ na dzien 31 grudnia 2010. Cze$¢ inwestycyjna kredytu zgodnie z Umowa bedzie sptacona przez
Spotke w dwoch ratach:

- I rata w kwocie 927 w dniu 30 czerwca 2011 roku,
- [T rata w kwocie 927 w dniu 30 grudnia 2011 roku.
Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku z tytutu niniejszego kredytu stanowia:

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci w kwocie
11 042,

- weksel in blanco wystawiony przez CR Media Consulting S.A. w upadtosci uktadowej w dniu podpisania
umowy,

- cesja globalna wierzytelnoéci naleznych Kredytobiorcy z tytulu uméw z kluczowymi kontrahentami
na taczng kwot¢ nie mniejsza niz 35 000.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku spotka przejeta pozniej przez Grupe zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A.
umowe o kredyt na finansowanie inwestycji w rachunku kredytowym. Przedmiotem umowy jest kredyt w
wysokosci 264 przeznaczony na rozbudoweg call center w Rzeszowie. Kredyt jest udzielony od 13 kwietnia
2007 roku do 12 kwietnia 2010 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na bazie stawki WIBOR 1M,
powigkszone o marzg banku w wysokosci 1,5 p.p. Kredyt ten zostat sptacony 22 lutego 2010 roku.

18.  Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. podj¢to Uchwate w
sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji o wartosci nominalnej nie przekraczajacej kwoty
19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwaly oraz na skutek spetienia przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spoétke o tacznej wartosci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisanej w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowej, o
ktoérej mowa ponizej, bytlo m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz sptata zadtuzenia
z tytutu istniejacej umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy migdzy Emitentem a BRE
Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polega na objgciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych powigkszonej
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0 5 punktow procentowych w skali roku (360 dni). Ze wzgledu na naruszenie jednego ze wskaznikow
finansowych za pierwszy kwartat 2009 roku marza odsetkowa zostata podniesiona o 100 punktéw bazowych
na okres od pierwszego kwietnia 2009 roku do konca kwartatu, w ktorym nastapi przywrocenie wskaznikow
do pozioméw wynikajacych z umowy inwestycyjnej. Jednorazowa prowizja przygotowawcza wyniosta 1%
kwoty finansowania.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaly ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin ptatnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystuguje mu prawo do
nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objgcia akcji, z czego na jedna obligacje
przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych, na nast¢pujacych zasadach:

1) warranty subskrypcyjne zostang wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w ilo$ci 152 warrantow i seria
C w ilosci 342 warrantow,

2) nabycie warrantéw nie bedzie miato charakteru oferty publicznej,

3) warranty emitowane beda niecodptatnie wskutek wykonania §wiadczenia niepieni¢znego przez Emitenta
z obligacji i nie beda mialy formy dokumentu,

4) wydanie warrantéw Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wlasciwy dla
siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta,

5) Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

6) warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akcji,

7) warranty serii C beda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym kazdy
warrant bedzie uprawnial do objecia 110 518 akcji. Z puli akcji z warrantu serii C w danym roku
okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza 1/6 akcji z warrantu serii C ;

8) Wykonanie praw z warrantow serii B i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi w catosci lub
czeséci wedlug wyboru obligatariusza:

o w razie wystgpienia przypadku naruszenia warunkow emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej warto$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowe] rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: sredniej arytmetycznej z kursow akcji
Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajqcego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem kOIlWGI‘S_]l przy czym nie mnlej niz nominalna warto$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czgScia lub catoscia kwoty zobowiazania
tytulu wyemitowanych obligacji.

9) Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu
wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktdry termin nastapi wezesniej.

10) Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej wartoSci
nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 tacznej liczby akcji z warrantu przypadajqcych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catoSci roczneJ
puli akcji z warrantu serii C prawo do objgcia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej roznicg
wygasa i nie przechodzi na rok nast¢pny, po cenie emisyjnej roéwnej cenie rynkowej rozumianej
jako nizsza z dwdch wartosci: Sredniej arytmetycznej z kursow akceji Spotki z ostatnich 90 lub 30
notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem
konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji Internet Group S.A. Cena
emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank w drodze potracenia z okreslong kwota
zobowiazania z tytulu udzielonej pozyczki.
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11) Warrant subskrypcyjny serii C traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania
prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej sptaty
ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesnie;.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na warranty
subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantow i konwersja na akcje
Emitenta miala nastapic¢ po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci:
$redniej arytmetycznej z kursow akcji Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz bank nie skorzystal z
tego prawa to zobwiazanie w kwocie 1 800 zostalo rozpoznanej jako przychod w drugim kwartale 2010 roku
(nota 10).

Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci z
obligacji mezzanine zostaty zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i nastgpne oraz
zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowigcych wtasno$¢ Emitenta,
- na akcjach Emitenta stanowigcych wtasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V.,

- na akcjach Ad.net S.A., stanowiacych witasnos¢ CR Media Consulting S.A. w upadtosci upadtosci
uktadowej i Emitenta,

- na udziatach ContactPoint Sp. z 0.0. stanowiacych wlasno$¢ Emitenta,
- na udziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wtasno$¢ Emitenta.

Termin splaty 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
(niebadane) (badane)
Krétkoterminowe
19 obligacji serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. 28.11.2013 20011 19 026
Razem 20 011 19 026

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami umoéw z Bankiem miaty charakter dlugoterminowy, na dzien 30
czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaty zaklasyfikowane jako zobowiazania
krotkoterminowe z uwagi na niedotrzymanie wskaznikow finansowych wymaganych przez Bank. W dniu 6
sierpnia 2010 roku do Spotki wptyneto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako Obligatariusz Emisji
Obligacji Serii B z zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank S.A. zazadal wykupu obligacji
w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac warto$¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275.
BRE Bank S.A. dziatajac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej
kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje sprawe na drogg postgpowania sadowego i egzekucyjnego.

W wyniku decyzji gtdéwnego wierzyciela Internet Group, BRE Banku SA w sprawie restrukturyzacji
finansowej Grupy, dnia 6 sierpnia 2010 roku nowym Prezesem spotek: Call Center Poland S.A.,
ContactPoint Sp. z 0.0., Webtel Sp. z o0.0. oraz Grupa Pino Sp. z 0.0 (d. PRV Sp. z 0.0.) zostat Cezary
Hermanowski.

19. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe spolek z Grupy Kapitatowej dotyczy¢ moga czgsci z prowadzonych sporow
sadowych omoéwionych w Nocie 19.2.

19.1. Zobowigzania inwestycyjne

W 2009 roku, Spoétka CR Media Consulting S.A. w upadtosci uktadowej kontynuowata realizacj¢ projektu
inwestycyjnego: Innowacyjna technologia swiadczenia ustug wspierajacych dziatalnosé¢ przedsiebiorstw na
platformie BusinessConnect.pl. Na realizacj¢ tego projektu Spoétka otrzymata w 2008 roku dotacje ze
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srodkow Unii Europejskiej w ramach programu operacyjnego: ,,Innowacyjna gospodarka”, dzial ,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”. Laczna warto$¢ nadktadow inwestycyjnych dla tego
projektu wynosi 18 500 netto, a taczna warto$¢ dofinansowania z Unii Europejskiej wyniesie 11 042.

Do dnia 30 czerwca 2010 roku, w ramach projektu CRMC poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie 4 966
netto oraz przedstawita Regionalnej Instytucji Finansujacej rozliczenie czgSci poniesionych wydatkow i
otrzymata dofinansowanie w kwocie 1 182. Po uwzglednieniu wylaczen wewnatrzgrupowych i odpisu
warto$¢ inwestycji wykazywana w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosita 2 101.

W zwiazku ze zlozeniem przez CRMC w dniu 19 lutego 2010 roku wniosku o ogloszenie upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu, dalsza realizacja projektu przez CRMC jest niepewna z uwagi na zatozenie
przyjete w uktadzie, ze projekt zostanie przez spotke sprzedany.

19.2. Sprawy sadowe

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Zarzad Grupy dokonat oceny ryzyk zwiazanych z innymi toczacymi sig i
potencjalnymi postgpowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. Grupa utworzyla odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z prowadzonymi postgpowaniami, ktore zdaniem Grupy stanowia
najlepszy szacunek kwot, ktorych zaplata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar,
ich wysokos$¢ uzalezniona jest od przyszltych zdarzen, ktorych wynik jest rowniez niepewny, zatem w
konsekwencji wysokos$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych. Nie ujawniono informacji o
wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Grupy mogloby to wplyna¢ na rozstrzygnigcie toczacych sig
spraw.

Najistotniejsze sprawy sadowe to:

Przeciwko spotce CRMC, podmiotowi zaleznemu od Emitenta, toczy si¢ postgpowanie, ktorego strona jest
Wirtualna Polska S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sprawa toczy si¢ w pierwszej instancji
przed Sadem Okregowym w Gdansku z powodztwa Wirtualnej Polski S.A. o zaplat¢ odszkodowania
w wysokosci 2 545 z odsetkami z tytulu rzekomo nienalezytego wykonania umowy o wspolpracy w 2008
roku.

Przeciwko spolce Ad.net S.A., podmiotowi zaleznemu od Emitenta, toczy si¢ postgpowanie, ktorego strona
jest Money.pl Sp. z 0. 0. o zaplatg gwarancji z umowy o wspoltpracy za 2009 roku — w sprawie zostal wydany
w dniu 25 sierpnia 2009 roku nakaz zaptaty 4 193 w postgpowaniu upominawczym, ktéry utracit moc na
skutek sprzeciwu wniesionego przez Ad.Net S.A.

W zwiazku z powyzszymi roszczeniami zostata utworzona odpowiednia rezerwa w sprawozdaniach Grupy w
pozycji rozliczenia migdzyokresowe bierne na rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane z tymi
postgpowaniami, ktére zdaniem Grupy stanowia najlepszy szacunek kwot, ktérych =zaptata jest
prawdopodobna. Pozostata kwota roszczen stanowi zobowigzanie warunkowe.

19.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktoére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnicjace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 30 czerwca 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

37



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, Srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalnosé
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupg obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoScia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zmiany
warto$ci godziwej. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej.

20.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazan z
tytutu zaciagnigtych kredytow, wyemitowanych i objetych obligacji oraz leasingu finansowego.

20.2. Ryzyko walutowe

Grupa jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz
jej waluta funkcjonalna spétek z Grupy. Okoto 13% zawartych przez Grupg transakcji sprzedazy w sektorze
Call Center oraz okoto 1% transakcji sprzedazy i zakupu w innych segmentach wyrazonych jest w walutach
innych niz waluta funkcjonalna spétki dokonujacej sprzedazy lub zakupoéw. W ramach dziatalnosci
operacyjnej eksport ustug lub towaré6w ma miejsce czgSciej niz ich import. Ponadto umowy na najem
powierzchni z ktorych korzysta Grupa sa odnoszone do ceny euro lub dolara oraz czg$¢ zobowiazan
leasingowych jest denominowana w euro co czgSciowo roéwnowazy ryzyko walutowe zwiazane z
przychodami realizowanymi w euro. Grupa stara si¢ minimalizowa¢ ryzyko walutowe poprzez zawieranie
uméw w innych walutach niz waluta funkcjonalna z krétkimi terminami dostawy i ptatnosci lub umoéw
ramowych, ktére nie rodza zobowiazan dtugoterminowych do nabycia badz sprzedazy okreslonej ilosci ustug
za dang cene.

20.3. Ryzyko cen towarow i ushug

Po wygasnigciu dziatalnosci brokerskiej w zwiazku z postawieniem w stan upadtosci uktadowej spotki CR
Media Consulting S.A. jedyne ryzyko zwiazane 2z niestabilno$cia cen dotyczy dziatalnosci
telekomunikacyjnej. Ryzyko to jest mitygowane poprzez biezace S$ledzenie cen rynkowych i wybor
dostawcow oferujacych najlepsze ceny potaczen jakkolwiek na rynku potaczen telekomunikacyjnych
wystepuje widoczna tendencja spadkowa cen. W dziatalnosci Call Center zarowno przychody jak i koszty nie
ulegaja dynamicznym zmianom, a kontrakty zawierane sa na krotkie okresy co pozwala na elastyczne
dopasowywanie przychodow do kosztow i zachowanie w miarg statych marz.

204. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumiemy prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiazania si¢ kontrahenta firmy ze zobowiazan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia
przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo
ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zobowiazania stron trzecich przewyzszaja zobowiazania Grupy.

Grupa stosuje zasadg zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z klientami podmiotami
charakteryzujacymi si¢ wysoka zdolnoscia kredytowa. Klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji zdolnosci ptatniczej. W ramach dziatalnosci brokerskiej
Grupa stosuje zasadg platnosci dostawcom mediow dopiero po otrzymaniu Srodkow pienigznych od klienta.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, ekspozycja Grupy na ryzyko niesciagalnych
naleznosci jest nieznaczna.
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W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
udzielone pozyczki i objete obligacje ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej
tych instrumentdéw. Obligacje i pozyczki sa wykorzystywane takze w celu zapewnienia finansowania nowo
tworzonym spétkom oraz przy ekspansji zagranicznej. W przypadkach nowych projektow zatozenia, stopy
zwrotow i zabezpieczenia sa starannie weryfikowane.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

20.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania pltynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalnosci zardwno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznosdcia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, obligacje, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Grupa aktywne reaguje na okresowe pogorszenie sytuacji ptynnosciowej na rynku spowodowane kryzysem w
gospodarce. Wprowadza bardziej rygorystyczne zasady monitoringu i windykacji naleznosci od klientow,
bardziej oszczednie gospodaruje zasobami gotowkowymi, positkujac si¢ nie tylko kredytami w rachunku
biezacym, ale réwniez wprowadzajac nowe instrumenty, jak np. factoring.

Do kwestii ryzyka ptynnosci Zarzad odniost si¢ takze w nocie 4.

21.  Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz planowanych
inwestycji wprowadza do niej zmiany. W 2007 roku Spotka wyemitowata obligacje serii A o wartosci 40 000
oraz zaciagneta kredyt dlugoterminowy w wysokosci 50 000 na nabycie spolek skupionych wokoét Call
Center Poland S.A. W 2008 roku kredyt i obligacje zaciagnigte w 2007 roku zostaly sptacone, a w ich
miejsce zostaly wyemitowane obligacje nowej serii o wartosci 19 000 oraz zaciagnigty nowy kredyt
dhugoterminowy w kwocie 66 000. Zmiany struktury zadluzenia doprowadzity do wydtuzenia okresu
kredytowania oraz zmniejszyly udziat drozszych instrumentdw, tj. obligacji w strukturze dlugu. Zmiany te
miaty na celu optymalizacj¢ kosztu kapitalu a tym samym wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy.
W grudniu 2009 roku zadtuzenie wobec BRE zostalo zrestrukturyzowane. Celem restrukturyzacji zadtuzenia
Spolki byto oparcie harmonogramu sptat o =zaktualizowana ostrozna prognoze wplywow Spolki,
uwzgledniajaca dwczesne realia rynkowe i spodziewany rozwoj rynku w okresie prognozy. Jak opisano to w
nocie 4, w zwiazku z pogorszeniem sytuacji ptynnosciowej Spotki BRA Bank S.A. postawit kredyt i
obligacje w stan wymagalnosci. Mimo wypowiedzenia umowy kredytowej i postawienia obligacji w stan
wymagalno$ci, rozmowy pomigdzy Emitentem i Bankiem w sprawie restrukturyzacji zadluzenia sa
kontynuowane i zostaly zintensyfikowane. 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Krok ten
wynika z przyczyn formalnych i zostal wykonany w uzgodnieniu z BRE Bank S.A., ktory uznat
postgpowanie ukladowe za odpowiednia formule do realizacji celu, polegajacego na splacie catosci
zobowiazan Internet Group S.A. Zgodnie z przedstawionymi we wniosku planami, w ramach restrukturyzacji
czg$¢ zadluzenia moze zostaé przekonwertowana na kapitat Internet Group S.A., a czg$¢ przeniesiona z
poziomu Emitenta na spotki zalezne co doprowadzi do znaczacej zmiany struktury dtugu i kapitatu. Z kolei
zatozona sprzedaz czesci aktywow do inwestordw pozwoli splaci¢ czes¢ zobowiazan wobec Banku. W
rezultacie tych dziatan nastapi zmniejszenie dtugu spotki Internet Group S.A. oraz Grupy Kapitatowej, co
pozwoli na lepsze dopasowanie wysokosci dtugu do generowanych przez Grupe Kapitatlowa przeptywow
pieni¢znych i ustabilizowanie sytuacji ptynnosciowe;.
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W ciagu 2010 roku Spolka wyemitowala takze akcje, ktore zostaly objete przez jej wierzycieli, co
doprowadzito do poprawy sytuacji ptynnosciowe;j.

22.  Aktywa i zwigzane z nimi zobowiazania przeznaczone do zbycia
oraz dzialalno$¢ zaniechana

W zwiazku z planowang sprzedaza spolki ZigZag Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia
2009 roku aktywa i zobowiazania tej spotki stanowiacej grupe do zbycia zostaly zaprezentowane oddzielnie
w bilansie. Dodatkowo wyniki tej spotki za okresy 3 i 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2010 1 2009 roku
zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana. Z uwzglednieniem zasady ostroznosci za ceng
sprzedazy spolki przyjeto 0 i odpisano wartos$¢ aktywow do wysokosci wartosci zobowigzan spotki na dzien
31 grudnia 2009 roku. W efekcie odnoszonych strat przez spotke w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30
czerwca 2010 roku oraz zmiany proporcji rozrachunkéw wewnatrzgrupowych i zewngtrznych warto$é
zobowiazan przewyzszyta warto$¢ aktywow tej spotki.

Gtowne klasy aktywow 1 zobowiazan ZigZag Sp. z 0.0. wycenione wedtug wartosci nizszej sposrdd wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Gléwne klasy aktywow i zobowigzan 30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
(niebadane) (badane)

Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale 134 134
Rozliczenia migdzyokresowe 236 236
Zapasy 171 422
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 4 045 4 026
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 226 46
AKTYWA 4812 4 864

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 5643 3 876
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przysztych

okresow 58 988
PASYWA 5701 4 864
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Wyniki finansowe ZigZag Sp. z 0.0. przedstawiaja si¢ w sposob nastgpujacy:

Sprawozdanie z dochodow Za okres 3 miesigcy Za okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 2 877 4 987
Przychody ze sprzedazy towarow 5 76
Przychody ze sprzedazy 2 882 5063
Amortyzacja (77) (160)
Zuzycie materiatow i energii (22) 27)
Ustugi obce (2563) (4 610)
Podatki i optaty 4) ()
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (111) (482)
Pozostate koszty rodzajowe - 1)
Wartos¢ sprzedanych towarow (40) (168)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 65 (393)
Pozostate przychody operacyjne 44 60
Pozostate koszty operacyjne (49) (49)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 60 (382)
Przychody finansowe 3 3
Koszty finansowe (18) (21)
Strata brutto 45 (400)
Podatek dochodowy - -
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej za okres obrotowy 45 (400)

Jak zostato to opisane w nocie 4, na dzien publikacji sprawozdania nie zostaty wigc spelnione przestanki z
MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” dla wigkszosci akcji i
udziatéw. W rezultacie, niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera ani ujawnien, ani wycen wymaganych
przez ten standard, jedynie ze wzgledu na zaawansowanie transakcji udzialty w ZigZag Sp. z o0.0. zostaty
zaprezentowane zgodnie z MSSF 5. W zwiazku z ustaleniami, ktére miaty miejsce po dacie bilansowe]
prawdopodobienstwo sprzedazy spotki Ad.net S.A. wraz z jej podmiotami zaleznymi zagranicznemu
inwestorowi oraz sprzedazy pozostatych spotek Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy znaczaco
wzrosto. W zwiazku z powyzszym Zarzad zdecydowatl si¢ na dodatkowa prezentacj¢ w niniejszej nocie
sprawozdania z calkowitych dochodéw zgodnego z MSSF 5, a nie zawierajacego wynikdéw spotek z
Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy.
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Sprawozdanie z dochodow Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 31484 34 868
Przychody ze sprzedazy 31484 34 868
Amortyzacja (2 3006) (2279)
Zuzycie materiatow i energii (672) (1 145)
Ustugi obce (9 985) (9 536)
Podatki i optaty (122) (225)
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia (19 794) (20 094)
Pozostate koszty rodzajowe (69) (319)
Wartos¢ sprzedanych towarow 3) (5)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (1467) 1265
Pozostate przychody operacyjne 209 68
Pozostate koszty operacyjne (81) (1469)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (1339 (136)
Przychody finansowe 1 876 75
Koszty finansowe (4 246) (4 484)
Strata brutto (3709 (4 545)
Podatek dochodowy 5951 1104
Zysk /(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2242 (3 441)
Dziatalno$¢ zaniechana (5267) 1 067
Strata netto za okres obrotowy (3 025) (2374
Przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 025) (2358)
Akcjonariuszom mniejszosciowym - (16)

23.  Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Wypowiedzenie umowy kredytowej, Zadanie natychmiastowego wykupu obligacji, zgloszenie wniosku
o upadlo$¢ z mozliwoscig zawarcia ukladu, podpisanie Termsheetow.

Powyzsze kwestie zostaty opisane w nocie 4.
Podniesienie kapitalow wlasnych

Jak zostato to opisane w nocie 16 w dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. podjal uchwale zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczono
jest 1 342 249 akcji zwyktych na okaziciela serii L. Internet Group S.A. o wartoSci nominalnej 1,20 (nie w
tysiacach) kazda akcja.

Umowa sprzedazy udzialéw w spétce Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. w Warszawie.

W dniu 1 lipca 2010 roku Ad.net S.A. z siedziba w Warszawie (podmiot zalezny od Emitenta) podpisata z
OMG Services Limited z siedziba w Norwich, Wielka Brytania, umowg zbycia 500 udziatéw o wartosci

42



GRUPA KAPITALOWA INTERNET GROUP S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe Noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

nominalnej 50 (nie w tysiacach) kazdy udziat w spotce Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. w Warszawie,
ktére stanowia 50% kapitatu zakladowego oraz ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej
spofki.

Przeniesienie wilasno$ci udziatdéw nastapilo w dniu podpisania umowy sprzedazy. Cena sprzedazy
wyniosta 1.

Zarzad Spolki Internet Group S.A.

Jan Ryszard Wojciechowski Rafal Radostaw Rzesny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy:

Magdalena McLean
Kontroler Finansowy Grupy

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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