(> EUROCASH

G LR

GRUPA EUROCASH

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY 2010 R.

KOMORNIKI, 27 sierpien 2010 r.



SPIS TRESCI

VIL.

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY EUROCASH



cnic

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 61 B45 46 00
Biuro w Poznaniu Fax +48 61 845 46 01
ul. Roosevelta 18 E-mail  poznan@kpmg pl
60-829 Poznak Internet www.kpmg.pl
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ EUROCASH S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonaniuszy Eurocash S A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach,
ul. Wisniowa 11, na ktore sklada sig: skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, skrocony skonsolidowany rachunck
zyskow 1 strat or az skroc one skonsolidowane spraw ozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjs tego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 QOgolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan [finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przegigd $rédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegodlnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych 1 innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania 1 nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nic mozZemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym sprawozdaniu finansowym.,
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sgdzié, iZ zalaczone
skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe) Eurocash S A,
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34,
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Nie badane

za okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Nie badane

za okres

od 01.01.2009
do 30.06.2009

Nie badane

za okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Nie badane

za okres

od 01.01.2009
do 30.06.2009

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 3304 989 974 3199 621 448 826 123 575 716 151 450
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 55 063 329 50 792 949 13 763 768 11 368 671
Zysk przed opodatkowaniem 53 364 611 47 681 869 13 339 152 10 672 337
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 46 930 853 37 737 149 11 730 954 8 446 472
Zysk netto 46 930 853 37 737 149 11 730 954 8446 472
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 114 400 716 97 329 764 28 595 890 21784718
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36 143 347) (65 591 105) (9 034 482) (14 680 851)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (48 362 913) (100 087 233) (12 088 915) (22 401 905)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 29 894 455 (68 348 574) 7472 493 (15298 038)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 135 837 762 134 804 387 135 837 762 134 804 387
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 549 591 134 633 387 137 549 591 134 633 387
Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR) 0,35 0,28 0,09 0,06
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w PLN / EUR) 0,34 0,28 0,09 0,06
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0006 44678
Nie badane Nie badane
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 1404 534 698 1390 352 181 338 784 963 338 433 421
Zobowigzania dtugoterminowe 47 188 908 47 658 839 11 382 341 11 600 905
Zobowigzania krétkoterminowe 984 363 149 975 882 904 237 436 237 237 545 130
Kapitat wtasny 372 982 642 366 810 438 89 966 386 89 287 386
Kapitat zaktadowy 136 320 261 134 704 736 32 881533 32789 235
Liczba akcji zwyktych 136 242 568 134 627 043 136 242 568 134 627 043
Rozwodniona liczba akcji zwykiych 138 633 818 138 633 818 138 633 818 138 633 818
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,74 2,72 0,66 0,66
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EUR) 2,69 2,65 0,65 0,64
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR)*** 50 396 800 40 050 682 12 156 110 9748 961
Wypftacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,37 0,30 0,09 0,07
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,1458 4,1082

* Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
Sredniowazonego kursu NBP za pierwsze potrocze.
** Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien konczacy okres sprawozdawczy.
*** Dywidende za rok 2009 wyptacono dla oséb bedacych akcjonariuszami Jednostki Dominujgacej w dniu 15 czerwca
2010r.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA
EUROCASH Spoétka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz
okres poréwnywalny to okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2010 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane na dzien 31
grudnia 2009 roku.

2. DANE JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ

21. KDWT S.A.

2.1.1. NAZWA
KDWT Spétka Akcyjna

2.1.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.1.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych (PKD 51352)

2.1.4. KAPITAL ZAKLADOWY
7.380.000 PLN

2.1.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

100%

(@ EUROCASH 3/30




Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. EUROCASH FRANCZYZA SP.Z 0O.0.

2.2.1. NAZWA
EUROCASH FRANCZYZA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2.2.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.2.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 7487B)

2.2.4. KAPITAL ZAKLADOWY
3.800.000 PLN

2.2.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU
100%

2.3. EUROCASH DYSTRYBUCJA SP.Z 0O.0.

2.3.1. NAZWA

Eurocash Dystrybucja Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 12
kwietnia 2010 roku podjeto decyzje o zmianie nazwy spotki McLane Polska Sp. z o.0.
na Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 26 kwietnia 2010 r.

2.3.2. SIEDZIBA
Pass 20C, 05-870 Btonie

2.3.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

2.3.4. KAPITAL ZAKLADOWY
150.158.950 PLN

2.3.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

100%

2.4. PAYUP POLSKA S.A.

2.41. NAZWA
PayUp Polska S.A.

2.4.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

(@ EUROCASH 4130




Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.5.

2.6.

2.4.3.

24.4.

2.4.5.

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej (PKD 6120Z)

KAPITAL ZAKLADOWY
7.000.000 PLN

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

49%

SIEC DETALISTOW ,,NASZE SKLEPY” SP.Z 0.0.

2.51.

2.5.2.

2.53.

2.5.4.

2.5.5.

NAZWA

Sie¢ Detalistéw ,Nasze Sklepy” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Kgpielowa 18, 21-500 Biata Podlaska

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 4711Z)

KAPITAL ZAKLADOWY
127.000 PLN

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

97,09%

EUROCASH TRADE 1 SP.Z O0.0.

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

2.6.5.

NAZWA
EUROCASH TRADE 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag,

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 4634A)

KAPITAL ZAKLADOWY
5.000 PLN

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

100%

(@ EUROCASH
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27.

2.38.

2.9.

EUROCASH TRADE 2 SP. Z O0.0.

2.7.1. NAZWA
EUROCASH TRADE 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag,

2.7.2. SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.7.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych (PKD 4634A)

2.7.4. KAPITAL ZAKLADOWY
5.000 PLN

2.7.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

100%

PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWE BATNA SP. Z 0.0.

2.8.1. NAZWA

Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag,

2.8.2. SIEDZIBA
ul. Leonidasa 51/53, 02-239 Warszawa

2.8.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobéw mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych
(PKD 46332)

2.8.4. KAPITAL ZAKLADOWY
4.050.000 PLN

2.8.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2010 ROKU

100%

EUROCASH S.A. SPOLKA KOMANDYTOWA

2.9.1. NAZWA
Eurocash Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa

2.9.2. SIEDZIBA
ul. Sw. Marcin 77/8A, 61-808 Poznan

2.9.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77402)

2.9.4. WKLADY WSPOLNIKOW
360.749.077 PLN

(@ EUROCASH
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.9.5. UDZIAL PROCENTOWY GRUPY W KAPITALE NA DZIEN 30 CZERWCA 2010

ROKU
100%

2.9.6. WSPOLNICY

Spotka Eurocash S.A. — Komplementariusz,
Spoétka KDWT S.A. — Komandytariusz,
Spotka Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. — Komandytariusz.

3. ORGANY SPOLEK

3.1.

3.2,

ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzili:

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

ZARZAD JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W sktad Zarzgdoéw Spotek na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzili:

KDWT S.A.

Rui Amaral — Prezes Zarzadu,
Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Franczyza Sp. z o.o.

Pedro Martinho — Prezes Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,
Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Dystrybucja Sp. z o.0.

Arnaldo Guerreiro — Prezes Zarzadu,
Geoffrey Crossley — Cztonek Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu.

PayUp Polska S.A.

Luis Janeiro — Prezes Zarzadu,

Zbigniew Furmanczak — Czionek Zarzadu,
Marek Strzelczyk — Cztonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

(&P EUROCASH
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.3.

3.4.

Sie¢ Detalistow ,,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0.
Ireneusz Lugowski — Prezes Zarzadu,
Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Trade 1 Sp. z o0.0.
Rui Amaral — Prezes Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

Eurocash Trade 2 Sp. z o.0.
Rui Amaral — Prezes Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z o.o.
Arnaldo Guerreiro — Prezes Zarzadu,

Mirostaw Matecki — Wiceprezes Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzili:

Jodo Borges de Assuncgdo — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes — Czionek Rady Nadzorczej,
Antonio José Santos Silva Casanova — Czlonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Lisowski — Czlonek Rady Nadzorcze;.

RADA NADZORCZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W sktad Rad Nadzorczych Spétek na dzien 30 czerwca 2010 r. wehodzili:

KDWT S.A.

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Arnaldo Guerreiro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pedro Martinho — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Eurocash Franczyza Sp. z o.o.

Pawet Seidelt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Gustaw Suleja — Czionek Rady Nadzorczej,

Marek Stoddtka — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Eurocash Dystrybucja Sp. z o.0.

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Robert Dayton McLane — Czionek Rady Nadzorczej,

Ben Hansen — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

PayUp Polska S.A.
Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Lebiedzinski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Mahomed Igbal — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Sie¢ Detalistow ,,Nasze Sklepy” Sp. z o.o.

Adam Krzysztof Abramowicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Rui Amaral — Czlonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Kopaczewska — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z o.0., Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. oraz Eurocash
Trade 2 Sp. z 0.0. nie posiadajg Rad Nadzorczych.

3.5. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH

KDWT S.A.
Dnia 18 stycznia 2010 roku Ryszard Majer zostat powotany na Czionka Zarzadu.
Dnia 18 stycznia 2010 roku Jacek Owczarek zostat powotany na Czlonka Zarzadu.

Eurocash Franczyza Sp. z o.o.
Dnia 18 stycznia 2010 roku Arnaldo Guerreiro zostat powotany na Cztonka Zarzadu.

PayUp Polska S.A.

Dnia 19 marca 2010 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu spotki stowarzyszone;j
PayUp Polska S.A. ztozyta Cristina Ascencao.

Dnia 19 marca 2010 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu spodtki stowarzyszone;j
PayUp Polska S.A. ztozyt Geoffrey Crossley.

Dnia 19 marca 2010 roku Marek Strzelczyk zostat powotany na Cztonka Zarzadu spofki
stowarzyszonej PayUp Polska S.A.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

Nie badany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2010
do 30.06.2010

Nie badane

1 pbtrocze

za okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Nie badany

2 kwartat
zaokres

od 01.04.2009
do 30.06.2009

Nie badane

1 potroze

za okres

od 01.01.2009
do 30.06.2009

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towaréw

1764 363022
1703994 098
60368 924
(1587 120817)
(1 586 926 480)

3304 989974
3197979 877
107 010 097
(2984 745 368)
(2 983 660 704)

1713 015 103
1674 460 425
38 554 678

(1 559 286 295)
(1 551 655 880)

3199 621 448
3127 163153
72 458295

(2 918 925 635)
(2 904 831 562)

Koszt sprzedanych ustug (194 337) (1 084 664) (7630 415) (14094 073)
Zysk brutto ze sprzedazy 177 242205 320 244 606 153 728 808 280 695 813
Koszty sprzedazy (96 010739) (187 502 412) (85595 201) (167 654 478)
Koszty ogdinego zarzadu (40 677 262) (76 462 774) (29949 505) (58680 836)
Zysk ze sprzedazy 40 554204 56 279420 38 184 102 54 360 499
Pozostate przychody operacyjne 8948 006 14128 342 6 158 489 9848279
Pozostate koszty operacyjne (10 713 205) (15 344 433) (9458 614) (13415 829)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 789 005 55 063 329 34 883 977 50 792 949
Przychody finansowe 1494 060 2794 131 1114123 1838730
Koszty finansowe (1694982) (4 000 720) (1551 157) (4132 157)
Udziat w zyskach (str'at.ach) jednostek wycenianych (222738) (492 129) (222 270) (817 653)
metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 38 365345 53 364611 34 224 673 47 681 869
Podatek dochodowy (4 911971) (6 433 758) (6983 778) (9944 720)
Zysk netto 33 453374 46 930853 27 240 895 37 737 149
Przypadajacy:
Wiascicielom Jednostki Dominujacej 33451 049 46931 091 27 188 998 37 743609
Udziatom niekontrolujgcym 2 325 (239) 51897 6 461)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk netto 46931 091 37 743609
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 135837 762 134 804 387
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 549 591 134 633387
- podstawowy 0,35 0,28
- rozwodniony 0,34 0,28
10/30
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO

30.06.2010 ROKU

Nie badany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2010
do 30.06.2010

Nie badane

1 péirocze

za okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Nie badany

2 kwartat

za okres
0d01.04.2009
do30.06.2009

Nie badane

1 pdtroze

za okres

od 01.01.2009
do 30.06.2009

Zysk netto 33453 374 46930 853 27 240 895 37 737 149
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - -
Caltkowite dochody ogétem 33453 374 46930 853 27 240 895 37 737 149
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:

Whascicieli Jednostki Dominujace;j 33 451049 46 931 091 27 188 998 37 743609
Udziaty niekontrolujgce 2325 (239) 51 897 (6 461)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 33453 374 46930 853 27 240 895 37 737 149
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2010 ROKU

Nie badane
na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Aktywa

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 454 450 904 456 918 442
Wartos¢ firmy 130 414 199 130 414 199
Wartosci niematerialne 128 997 314 129 619 757
Rzeczowe aktywa trwate 187 021 552 187 586 479

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodq
praw wlasnosci 50 994 543 123
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 62 500 87 000
Naleznosci dlugoterminowe 1940 653 2051172
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5510 086 6 124 488
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 453 607 492 224
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 950 083 795 933 433 739
Zapasy 364 362 366 365 785 193
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 361 349 486 374 585 268
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5 886 343 221793
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 24 479135 30477 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 187 346 418 157 451 962
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 660 046 4912 343
Aktywa razem 1404 534 698 1 390 352 181
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nie badane
na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wtasny 372 982642 366 810 438
Kapitat wiasny przypadajacy wiascicielom Jednostki
Dominujacej 372 961968 366 789 525
Kapitat zaktadowy 136 320 261 134 704 736
Akcje wasne (1 115 507) (1 115507)
Kapitat zapasowy 171 367 273 117 714 270
Kapitat rezerwowy 12 884 493 12 884 493
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajacych (4 645 000) (4 645000)
Niepodzielony wynik finansowy 58 150 447 107 246 533
Zysk z |at ubiegtych 11 219 356 4 710 656
Zysk netto biezacego roku 46 931 091 102 535 877
Udziaty niekontrolujace 20 674 20 912
Zobowigzania 1031 552057 1023 541 743
Zobowiazania diugoterminowe 47 188908 47 658 839
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 20 224 352 22 498 092
Pozostale zobowigzania dtugotemminowe 400 000 400 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 851 611 7 047 803
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 568 944 568 944
Pozostale rezerwy dtugoterminowe 17 144 000 17 144 000
Zobowiazania krotkoterminowe 984 363149 975 882 904
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 33 594 985 37 265 087
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 898 404 797 866 475 635
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 726 002 11 441 984
Inne zobowigzania krétkoterminowe 14 167 085 19 977 496
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 408 795 21 622 455
Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokres owe 17 061 485 19 100 248
Pasywarazem 1404 534 698 1390 352 181
WARTOSC KSIEGOWA NA JED NA AKCIJE NA DZIEN 30.06.2010 ROKU
na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny przypadajacy witascicielom Jednostki
Dominujacej 372 961968 366 789 525
Liczba akcji (bez akcji wkasnych) 136 242 568 134 627 043
Rozwodniona liczba akcji 138 633 818 138 633 818
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 2,74 2,72
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 2,69 2,65
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 | Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO

30.06.2010 ROKU

Nie badane Nie badane
1 pétrocze 1 pétrocze
za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przeksztatcone
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 53 364 611 47 681 869
Korekty: 31 827 509 30 865 361
Amortyzacja 26 813 142 23 923 386
Udziat w stratach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 492 129 817 653
Wycena programéw motywacyjnych 1363 651 2 668 504
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1034 213 515 372
Koszty odsetek 3 056 987 3082118
Przychody z tytutu odsetek (932 614) (141 671)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian 85192 119 78 547 230
w kabitale obrotowvm
Zmiana stanu zapaséw (2696 712) 18 026 478
Zmiana stanu naleznos$ci 14 337 382 (4 491 889)
Zmiana stanu zobowigzan 50 889 263 17 011 519
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (6 226 378) 4 068 627
Inne korekty 402 184 7 545
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 141 897 859 113 169 510
Zaptacone odsetki (8 292 064) (3690 179)
Zaptacony podatek dochodowy (19 205 079) (12 149 567)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 114 400 716 97 329 764
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (12 261 200) (6 715 897)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 30 000 -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (21 891 175) (65 448 729)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1646 414 931 849
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne) (4 600 000) -
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (pomniejszone o przekazane
$rodki pieniezne) - 5 500 000
Otrzymane odsetki 932 614 141 671

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

(36 143 347)

(65 591 105)

Whplywy netto z tytutu emisji akcji 11 585 682 11 962 335
Finansowanie franczyzobiorcéw (3 000 470) 2218032
Sptaty kredytéw i pozyczek - (68 474 416)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 389 616) (4 323 084)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (1 039 920) (1 106 345)
Odsetki z tytutu umoéw kredytow i pozyczek (1121 788) (313 071)
Dywidendy wyptacone (50 396 800) (40 050 682)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 362 913) (100 087 233)
Zmiana netto stanu sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 29 894 455 (68 348 574)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 157 451 962 144 149 370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 187 346 418 75 800 796
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

Kapitat z wyceny

Niepodzielony

Kapitat
wiasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat transakgji wynik  wiascicielom Jednostki Udziaty
zaktadowy Akcje wiasne zapasowy rezerwowy zabezpieczajacych finansowy Dominujacej niekontrolujace Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2009 roku (nie badane)
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 130 777 550 - 77 208 064 - (4 645 000) 79 549 369 282 889 983 560 898 283 450 881
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - - 37 743 609 37 743 609 (6 461) 37 737 148
Catkowite dochody ogoétem ujete w okresie od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - - 37 743 609 37 743 609 (6 461) 37 737 148
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Dopfaty od i wypfaty do wiascicieli
Wyptacone dywidendy - - - - - (40 050 682) (40 050 682) - (40 050 682)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 34 869 633 - - (34 869 633) - - -
Wycena programéw motywacyjnych dla pracownikow - - 2 668 504 - - - 2668 504 - 2 668 504
Emisja akcji - programy motywacyjne 2741724 - 9220 611 - - - 11 962 335 - 11 962 335
Dopfaty od i wypfaty do wiascicieli ogétem 2741724 - 46 758 748 - - (74 920 315) (25 419 843) - (25 419 843)
Zmiany w udziale wlasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych
Zmiana ilosci posiadanych udziatéw w Nasze Sklepy Sp. z 0.0., ktéra nie skutkuje
zmiang kontroli - - - - - (29 123) (29 123) (525 878) (555 001)
Zmiany w udziale wiasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych ogétem - - - - - (29 123) (29 123) (525 878) (555 001)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym ogétem 2741724 - 46 758 748 - - (74 949 439) (25 448 967) (525 878) (25 974 845)
Saldo na dzien 30.06.2009 roku 133 519 274 - 123 966 812 - (4 645 000) 42 343 539 295 184 625 28 559 295213 184
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2010 roku (nie badane)
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 134 704 736 (1115 507) 117 714 270 12 884 493 (4 645 000) 107 246 534 366 789 526 20912 366 810 438
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - - (3 336 827) - - - (3 336 827) - (3 336 827)
Saldo na dzien 01.01.2010 roku po korektach 134704 736 (1115 507) 114 377 443 12 884 493 (4 645 000) 107 246 534 363 452 699 20912 363 473 611
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku - - - - - 46 931 091 46 931 091 (239) 46 930 853
Catkowite dochody ogétem ujete w okresie od 01.01 do 30.06.2010 roku - - - - - 46 931 091 46 931 091 (239) 46 930 853
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Dopfaty od i wypfaty do wiascicieli
Dywidendy wyptacone - - - - - (50 396 800) (50 396 800) - (50 396 800)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 45 630 378 - - (45 630 378) - - -
Wycena programéw motywacyjnych dla pracownikow - - 1363 651 - - - 1363 651 - 1363 651
Emisja akgji - programy motywacyjne 1615525 - 9970 157 - - - 11 585 682 - 11 585 682
Inne korekty - - 25 645 - - - 25 645 - 25 645
Dopfaty od i wyplaty do witascicieli ogétem 1615525 - 56 989 830 - - (96 027 178) (37 421 823) - (37 421 823)
Zmiany w udziale wiasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych
Zmiany w udziale wlasnos$ciowym w jednostkach podporzadkowanych ogéfem - - - - - - - - -
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym ogétem 1615 525 - 56 989 830 - - (96 027 178) (37 421 823) - (37 421 823)
Saldo na dzien 30.06.2010 roku 136 320 261 (1115 507) 171 367 273 12 884 493 (4 645 000) 58 150 448 372 961 968 20 674 372 982 642
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 27 sierpnia 2010 roku skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Eurocash za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato

zatwierdzone do publikaciji.

Zgodnie z informacja przekazang w raporcie biezacym nr 04/2010 w dniu 22 stycznia 2010 roku do

Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje skrécone poétroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe wraz ze skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjna, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Grupa Kapitatowa Eurocash S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE).

Niniejsze skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash S.A. (Sprawozdanie finansowe) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa.

Niniejsze skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Eurocash S.A.
sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skréconego poétrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do

petnych ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.4. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegly zmianie w
stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r., poza zmianami przedstawionymi ponizej:

a) Metoda wyceny rozchodu zapaséow

Z dniem 1 stycznia 2010 r. Grupa zmienita zasady wyceny zapasow. Dotychczasowa metoda
wyceny pierwsze weszto, pierwsze wyszio (FIFO) zostata zastapiona przez metode sSredniej
wazonej. Wedtug metody Sredniej wazonej cene nabycia lub koszt wytworzenia kazdej pozyciji
oblicza sie na podstawie sredniej wazonej cen nabycia lub kosztéw wytworzenia podobnych
pozycji zapasow na poczatku okresu oraz cen nabycia lub kosztéw wytworzenia podobnych
pozycji zapaséw zakupionych badz wyprodukowanych w ciggu okresu. Grupa stosuje te samag
metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich pozycji zapasow.

Grupa uwaza, ze obecna metoda wyceny zapasow dostarcza bardziej przydatnych i
wiarygodnych informacji odnosnie sytuacji finansowej i wyniku finansowego Grupy.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmiany wyceny zapasow przedstawiono w nocie nr 1.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b) Polaczenia jednostek
Poczawszy od 1 stycznia 2010 r. Grupa stosuje zaktualizowany MSSF 3 ,Pofaczenia
jednostek” oraz zmieniony MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,
ktére obowigzujg wraz z rozpoczeciem pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po
dniu 30 czerwca 2009 r. Wszystkie potaczenia jednostek, z wylagczeniem potaczen jednostek
pod wspdlng kontrola, majgce miejsce w dniu 1 stycznia 2010 r. lub po tym dniu, s3 rozliczane
metoda nabycia. Zmiana w polityce rachunkowosci ma zastosowanie prospektywne.

Kontrole definiuje sie jako zdolno$¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki w
celu osiggania korzysci z jej dziatalnosci. Oceniajac, czy wystepuje sprawowanie kontroli,
Grupa bierze pod uwage potencjalne prawa glosu, ktére mogg by¢ obecnie wykonywane na
dzien dokonania oceny. Data potaczenia jest dniem, w ktérym jednostka przejmujaca obejmuje
kontrole nad jednostkg przejmowang. Okres$lenie daty potaczenia i stwierdzenie, czy wystapito
objecie kontroli jednej jednostki nad drugg nastepuje w drodze osadu.

Grupa rozpoznaje wartos¢ firmy, jako wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty (tgcznie z
wartosciag godziwg dotychczas posiadanego udzialu w nabywanej jednostce) wliczajac
rozpoznang wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej, pomniejszong o
wartos¢ netto nabytych identyfikowalnych aktywow i przejetych zobowigzan wycenianych na
dzien nabycia zasadniczo w wartosci godziwej.

Wartos$¢ przekazanej zaptaty zawiera warto$¢ godziwg przeniesionych aktywow, zobowigzan
zaciagnietych przez Grupe wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz akc;ji
wyemitowanych przez Grupe. Wartos$¢ przekazanej zaptaty zawiera rowniez warto$¢ godziwg
czesci zaptaty warunkowej, jak réwniez wartos¢ godziwg przekazanych przez przejmujgcego
nagréd w formie akcji jednostki przejmowanej, ktére sa obowigzkowo zastepowane w
potaczeniach jednostek (jak opisano ponizej). Jesli potaczenie jednostek powoduje
wygasniecie wczesniejszych zobowigzan wystepujacych pomiedzy Grupa a jednostkg
przejmowang, wowczas wartos¢ zaptaty obniza sie o nizszg z: umownej ceny za wygasniecie
zobowigzania lub wartosci elementu pozarynkowego i ujmuje sie, jako pozostaty koszt.

W sytuacji, kiedy jednostka przejmujaca wymienia swoje nagrody w formie akcji (nagrody
zastepcze) w zamian za nagrody przyznane pracownikom jednostki przejmowanej (nagrody u
przejmowanego), ktére dotyczg ustug wykonanych w przesztosci, wéwczas warto$¢ rynkowa
zastgpionych nagrod jest ujmowana w przekazanej zaptacie. Jezeli wymieniane nagrody
dotyczg ustug, ktére beda wykonane w przysziosci, wowczas réznica pomiedzy kwotg
uwzgledniong w przekazanej zaptacie a wartoscig rynkowg wymienianych nagréd jest
ujmowana jako koszt wynagrodzenia wystepujacy juz po potaczeniu jednostek.

Zobowigzanie warunkowe jednostki przejmowanej jest uwzgledniane przy potgczeniu
jednostek tylko wtedy, kiedy takie zobowigzanie stanowi obecny obowigzek, wynika z
przesztych zdarzen oraz jego warto$¢ godziwa moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

Grupa decyduje odrebnie przy kazdej transakcji potaczenia jednostek odnosnie metody
wyceny udziatéw niekontrolujacych. Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontrolujgce w ich
wartosci godziwej lub w proporcji do udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto
jednostki przejmowane;.

W oparciu o nowg polityke rachunkowosci, nabycia udziatéw niekontrolujgcych sg ujmowane
jako transakcje z wtascicielami w odpowiedniej proporcji do ich udziatu w kapitale wkasnym, w
wyniku czego w tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana warto$¢ firmy. Dotychczas
wartos¢ firmy ujmowana byta w zwigzku z nabyciem udziatéw niekontrolujacych w jednostce
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zaleznej i stanowita nadwyzke poniesionego kosztu nad wartoscig bilansowg aktywow netto
przejetych w dniu wymiany.

Koszty transakcyjne poniesione w zwigzku z potaczeniem jednostek, takie jak wynagrodzenie
za doradztwo, optaty z tytutu ustug prawnych, due diligence oraz za inne profesjonalne ustugi
rozlicza sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

1.5. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe kapitatowag Eurocash S.A. stanowi Eurocash S.A. oraz spotki zalezne KDWT S.A., Eurocash
Franczyza Sp. z o0.0., Eurocash Trade 1 Sp. z o0.0., Eurocash Trade 2 Sp. z o0.0., Eurocash
Dystrybucja Sp. z 0.0., Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Handlowe
Batna Sp. z 0.0., Eurocash S.A. Sp. Komandytowa oraz spoétka stowarzyszona PayUp Polska S.A.

Jednostkg dominujacg jest Eurocash Spotka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 00000213765, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Spotki  jest pozostata sprzedaz  hurtowa
(PKD 46902).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Jednostkami zaleznymi sa:

] KDWT S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000040385, z
siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

= Eurocash Franczyza Sp. z o0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000259846, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

= Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000013892
z siedzibg w Btoniu, Pass 20C,

= Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000000139, z siedzibg w
Biatej Podlaskiej przy ulicy Kgpielowej 18,

= Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000329002, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000329037, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

] Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st
Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000267714, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Leonidasa 51/53,

= Eurocash S.A. Sp. Komandytowa zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000346187, z siedziba w Poznaniu przy ulicy Sw. Marcin 77/8A.

Jednostkg stowarzyszong jest PayUp Polska S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznanh -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
0000299000, z siedzibg w Komornikach, przy ulicy Wisniowej 11.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na dzien 30.06.2010 roku

Eurocash Eurocash PavUp Polska Sie¢ Detalistow Eurocash Trade 1 Eurocash Trade 2 Przedsiebiorstwo  Eurocash S.A.
nazwa jednos tki Eurocash S.A. KDWT S.A. Franczyza Dystrybucja yep "Nasze Sklepy" Handlowe Batna Sp.
S.A. Sp.zo.o. Sp. zo.o.
Sp. zo.o. Sp. zo.o. Sp.z o.0. Sp. zo.o. Komandytowa
sicdzba ul Wisniowa 11 ul Wisniowa 11 ul Wisniowa 11  Pass 20C ul Wisniowa 11 gu_ggg'gi‘;";a 8 W Wisniowa11 ul Wisniowa 11  ul. Leonidasa 51/53 ;';/gx" Marcin
62-052 Komomiki 62-052 Komomiki 62-052 Komorniki 05-870 Bionie 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 62-052 Komomiki 02-239 Warszawa ; .
Podlaska 61-808 Poznan
przedmiot przedsiebiorstwa PKD 46902 PKD 46352 PKD 829972 PKD 46902 PKD 61202 PKD 47112 PKD 4634A PKD 4634A PKD 46332 PKD 7740Z
Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Reionowy dia Sad Rejonowy Sad Rejonowy w Sad Rejonowy Sad Rejonowy Sad Rejonowy
Poznah - Nowe Poznah - Nowe  Poznan - Nowe mast V\J/arszay Poznan- Nowe  Lublinie, XI Poznan - Nowe  Poznan - Nowe  Sad Rejonowy dla Poznan - Nowe
Miastoi Wilda w Miastoi Wildaw Miasto i Wilda w W ’ . W Miasto i Widaw  Wydziat Miasto i Widaw Miasto i Wildaw m. st Warszawyw Miasto i Widaw
Poznaniu, Poznaniu, Poznaniu, \\'/VV dzirzf;me’ Poznaniu, Gospodarczy Poznaniu, Poznaniu, Warszawie XllI Poznaniu,
organ reiestrow VIl Wydziat VIl Wydziat VIl Wydziat Ggls odarcy VI Wydziat Krajowego VIl Wydziat VIl Wydziat Wydziat VIl Wydziat
9 ! Y Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy Kra'pwe o y Gospodarczy Rejestru Gos podarczy Gospodarczy Gospodarczy Gospodarczy
Krajowego Krajowego Krajowego Rei ejo strug Krajowego Sgdowego Krajowego Krajowego Krajowego Rejestru Krajowego
Rejestru Rejestru Rejestru S Jdowe o Rejestru KRS 0000000139 Rejestru Rejestru Sadowego, Rejestru
Sadowego Sadowego Sadowego K;S 008001 3892 Sadowego Sgdowego Sadowego KRS 0000267714 Sadowego
KRS 0000213765 KRS 0000040385 KRS 0000259846 KRS 0000299000 KRS 0000329002 KRS 0000329037 KRS 0000346187
charakter jednostki Dominujaca Zalezna Zalezna Zalezna Stowarzyszona  Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos_owa_r?a metoda Petna Petna Petna Petna Prawwtasnosci  Petna Pelna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli n/d 31.03.2006 10.07.2006 30.04.2008 13.05.2008 14.05.2008 06.04.2009 06.04.2009 30.11.2009 14.01.2010
procent posadanego kapttatu 100% 100% 100% 49% 97,09% 100% 100% 100% 100%
zaktadowego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / n/d 100% 100% 100% 49% 91,74% 100% 100% 100% 100%

zgromadzeniu wspdlnikéw

(&P EUROCASH

19/30



Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.
zfoty polski (PLN)

Waluta prezentaciji:

01.01-30.06.2010

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:

1.6. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na

kontynuacji dziatalnosci

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010
ROKU

NOTANR 1.
ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWOSCI ODNOSNIE METODY USTALANIA CENY NABYCIA ZAPASOW

Od dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa zmienita zasady ustalania ceny nabycia zapasow.

Obecnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy sg wycenione wedlug ceny $redniowazonej. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wycenione byly one wedtug zasady pierwsze
weszio - pierwsze wyszto. Wptyw zmiany zasad wyceny na kapitat wkasny wyniost na dzien 1 stycznia 2010 roku
-3.336.827 PLN i zostat odniesiony na kapitat zapasowy.

Zgodnie z MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” Grupa
wprowadzita zmiane od dnia 1 stycznia 2010 roku. W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata odpowiednich korekt

danych otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku. Korekty te przedstawiono ponizej:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Wartosc Wartosc Wartos¢ po

Na dzien 01.01.2010 roku historyczna  przeksztatcenia  przeksztatceniu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 124 488 782712 6 907 200
Zapasy 365 785 193 (4 119 539) 361 665 654
Kapitat zapasowy 117 714 270 (3336 827) 114 377 443

Ze wzgledu na fakt, ze ustalenie wptywu zmiany zasad rachunkowosci na wczesniejsze okresy sprawozdawcze
jest niewykonalne w praktyce, Grupa nie korygowata pozostatych danych poréwnawczych.

NOTANR 2.

UTWORZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Dnia 29 stycznia 2010 roku w wyniku reorganizacji Grupy Eurocash w ramach zarzadzania wartoscig
intelektualng, identyfikowalne znaki towarowe spétek z Grupy Eurocash S.A. zostaty wniesione aportem do nowo
utworzonej spoétki komandytowej ,Eurocash Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa”, w ktérej Eurocash S.A. jest
komplementariuszem, a KDWT S.A. oraz Eurocash Franczyza Sp. z o0.0. sa komandytariuszami. Spoétka ta
zostata utworzona na podstawie umowy spétki z dnia 3 grudnia 2009 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 14 stycznia 2010 roku.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE UTWORZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa utworzonego przedsiebiorstwa Eurocash S.A. Spétka Komandytowa

. . i Dzierzawa wiasnosci intelektualnej
2. Gtowna dziatalnos¢

(PKD 7740Z)
3. Data utworzenia 3grudnia2009r.
4. Data rejestracji w KRS 14 stycznia 2010 r.
5. Procent objetych udziatdw 100% udzialdow
6.  Wkiady wspdlnikow 360749 077,40 PLN
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
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WNIESIONE WKLADY

Eurocash Franczyza

Wspdlinik Eurocash S.A. Sp.z0.0 KDWT S.A. Razem
Whkiady pieniezne 5000 5000 5000 15 000
Whktfady niepieniezne 240 161 721 120 562 755 9601 360 734 077

240 166 721 120 567 755 14601 360 749 077
% posiadanego kapitatu 66,574% 33,422% 0,004% 100%

Whiesione wkfady niepieniezne majg posta¢ zarejestrowanych znakéw towarowych wycenionych w wartosci
godziwej. Wiekszos¢ tych znakéw zostata wytworzona przez Grupe we wtasnym zakresie, niektore byty jednak
nabyte przez wspdlnikow i wykazywane w sprawozdaniach finansowych w warto$ci nabycia nizszej od biezacej
wartosci godziwej. W zwigzku z uzyskang korzyscig podatkowa wynikajacg z mozliwosci amortyzacji podatkowej
zwiekszonej wartosci tych znakéw towarowych wniesionych aportem do spétki komandytowej, powstata réznica
przejsciowa z tytulu podatku dochodowego dajaca podstawy do rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 46.501.423 PLN. Jednak z uwagi na niepewno$¢ dotyczaca przepisow
podatkowych aktywo to nie zostato rozpoznane.

NOTA NR 3. i
SEGMENTY DZIALALNOSCI
W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Grupe Eurocash dziatalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSSF 8 Segmenty operacyjne, Grupa wyodrebnia nastepujace
segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktére to poprawnie pokazujag rozng specyfike dziatalnosci:
= hurt tradycyjny - dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéw Cash & Carry, obejmuje
w catosci dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej Eurocash S.A., wigczajac w to sprzedaz hurtowg do
Franczyzobiorcéw Delikateséw Centrum oraz Franczyzobiorcow abc, oraz dziatalnosé¢ hurtowa
prowadzona przez hurtownie nalezace do Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z o.0., tak aby
catos¢ marzy hurtowej realizowanej przez Grupe byta wykazana w jednym segmencie.
= aktywna dystrybucja - dziatalno$¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybucji towaréw
FMCG, obejmuje dziatalnos¢ spétek zaleznych KDWT S.A. i Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. W tym
segmencie Spotki Grupy zapewniaja petng obstuge logistyczng dla klientéw niezaleznych, ktérzy
kupuja od jednej z tych spétek (zwykle korzystajac z kredytu kupieckiego).
] inne - dziatalno$¢ komercyjna pozostata (franczyza) prowadzona przez Eurocash Franczyza Sp.
Z 0.0. oraz dziatalno$¢ prowadzona przez Eurocash Trade 1, Eurocash Trade 2 i Eurocash S.A.
Spotka Komandytowa, jak rowniez pozyskiwanie sklepédw do sieci Delikatesy Centrum prowadzone
przez Nasze Sklepy Sp. z 0.0. Zadna z tych dziatalnosci nie spetnia indywidualnych wymogoéw
ilosciowych wyodrebnienia segmentéw sprawozdawczych.

Gtéwnym kryterium wyodrebnienia segmentéw operacyjnych w Grupie jest rodzaj wykorzystywanych kanatéw
dystrybucji.

W Grupie wystepujg zmienne poziomy powigzan pomiedzy poszczegdlnymi segmentami. Powigzania obejmujag
wzajemng sprzedaz towardow i swiadczenie ustug marketingowych, logistycznych, administracyjnych i innych.
Polityka rachunkowosci kazdego z segmentéw sprawozdawczych jest taka sama jak catej Grupy.

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski, ktéory pod wzgledem warunkow
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalno$ci mozna uznac¢ za obszar jednorodny.

Podstawowe informacje odnosnie kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponize;j.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOW E W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

Aktywna
Hurt tradycyjny dystrybucja Inne Wylaczenia Razem

Przychody ze sprzedazy 2227 551312 1432801 489 36043 350 (391 406 177) 3304 989974

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 1931813352 1352891 995 20284 627 - 3304 989974

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 295 737960 79909 494 15758 723 (391 406 177) -
Zysk segmentu 36 183020 5074 681 17224 769 (3419 141) 55 063 329

Przychody finansowe 2794131

Koszty finansowe (4 000720)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg

praw wiasnosci (492129)
Zysk przed opodatkowaniem 53 364611

Podatek dochodowy (6 433758)
Zysk netto 46 930853
Aktywa ogotem (z wylaczeniem srodkow pienigznych) 1092 808 621 314781 292 449427 202 (639 828 834) 1217 188 281
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 856 643 248 132290 779 2761723 (93 290 954) 898 404797
Naktady inwestycyjne 38 380262 1134 185 11756 538 (12 518 609) 38 752375
Amortyzacja 20 457598 3195788 3159 757 - 26 813 142
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5704357 297 120 2968 558 - 8970035
Przeplywy pieniezne z dziatal nosci operacyjnej 104 939702 (10229 806) 20120 695 (429 874) 114 400716
Przeplywy pieniezne z dziatal nosci inwe stycyjnej (77 652986) 28292 263 28617 777 (15 400 402) (36 143 347)
Przeplywy pieniezne z dziatal nosci finansowej (1299 014) (15175 792) (47288 509) 15 400 402 (48 362913)
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2009 ROKU

Aktywna
Hurt tradycyjny dystrybucja Inne Wytazenia Razem

Przychody ze sprzedazy 1 845 751 863 1 684 506 838 24 257 165 (354 894 419) 3199 621 448

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 1628 494 208 1554343713 16 783 527 - 3199 621 448

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 217 257 655 130163 126 7 473 638 (354 894 419) -
Zysk segmentu 36 602 580 7272 215 7 044 551 (126 397) 50 792 949

Przychody finansowe 1838 730

Koszty finansowe 4 132 157)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci (817 653)
Zysk przed opodatkowaniem 47 681 869

Podatek dochodowy (9 944 720)
Zysk netto 37 737 149
Aktywa ogotem (z wylaczeniem srodkow pienieznych) 937 550 915 395985 271 34 159 163 (240 425627) 1127 269 721
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 664 269 688 180963 148 1562948 (82 669227) 764 126 557
Naktady inwestycyjne 28 153 421 38883 549 5127 655 - 72 164 625
Amortyzacja 17 766 631 3999 390 2 157 365 - 23 923 386
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 543 964 449 078 2054 843 - 8 047 886
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 89 743 021 (1842 120) 8 675525 753338 97 329 764
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (106 750 299) (38684 937) (4 747 655) 84 591785 (65 591 105)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (28 063 605) 15601 419 (3 040 335) (84 584712) (100 087 233)
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 4.

DANE O POZYCJACH NIEUJETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2010 roku warto$¢ zabezpieczen udzielonych w formie poreczen kredytow i

gwarancji bankowych wynosita 4.279.202 PLN. Warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na rzecz
kontrahentéw Grupy wynosita ponadto 7.566.719 PLN. Szczegdtowe zestawienie przedstawiono w tabelach.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 30.06.2010 ROKU
nadzen na dzien
Benefigent Tytutem Waluta 30.06.2010 31.12.2009
1 ING porgczenie gwarancji bankowej dla firmy PLN 207 869 207 869
Advertiva
2. ING poreczenie gwarancji bankowej PLN 321 333 -
. . Porgczenie gwarancji bankowej dla PTK
3. Millennium S.A. Centertel SA. za zobowiazania PayUP PLN 1500 000 1500 000
4. MillemiumS.A,  -oreczenie gwarancji bankowej dia Pokomtel PLN 2250000 2250 000
S.A. za zobowigzania PayUP
4279 202 3957 869
POZOSTALE GWARAN CJE BAN KOWE NA DZIEN 30.06.2010 ROKU
na dzen nadzien
Wystawca gwarancji  Tytutem Waluta 30.06.2010 31.12.2009
1. HSBC Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* 4607 018 4427 839
2. ING Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 2 959 700 2869 700
7 566 719 7297 589
*- Gwarancje w EUR przeliczono na PLN wg $redniego kursu NBP z
dnia30.06.2010r. 1EUR =4,1458 PLN oraz z dnia 31.12.2009r. 1
EUR =4,1082 PLN
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 5.

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$¢ zabezpieczen na majatku Grupy wynosita 113.644.305 PLN.
Szczegdtowe zestawienie przedstawiono w tabeli.

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE NA DZIEN 30.06.2010

Kwota zabezpieczenia

Tytutem Majatek zabezpieczony W PLN

Gwarancja ING na zabezpieczenie platnosci dla dostawcow Zastaw na zapasach 34 900 000

Gwarancja Svenska HandelsBanken na zabezpieczenie ptatnosci dla Zastaw na zapasach

dostawcow P 46 500 000
Prawo wtasnosci rzeczowych

Umowy leasingu finansowego aktywow trwatych w leasingu 32 244 305
finansowym

Zabezpieczenia razem 113 644 305

NOTA NR 6.

ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Zmiany w kapitale zakladowym
W okresie pomiedzy 1 stycznia 2010 roku a 30 czerwca 2010 roku wyemitowano 1.615.525 akcji z tytutu realizacji
programow opcyjnych.

2. Przedwstepna umowa zakupu akcji i udzialow w Spétkach Dystrybucyjnych CEDC

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Eurocash S.A. (Kupujacy) i Carey Agri International Poland Sp. z 0.0. (Sprzedajacy)
zawarty umowe przedwstepng zobowigzujaca do zawarcia do dnia 31 grudnia 2010 roku umowy sprzedazy 100%
akcji lub udziatow w 14 spotkach zaleznych Sprzedajacego tj.: Damianex S.A., Astor Sp. z o0.0., Dako-Galant
Przedsiebiorstwo Handlowo Produkcyjne Sp. z 0.0., Delikates Sp. z 0.0., Miro Sp. z 0.0., MTC Sp. z 0.0., Multi-Ex
S.A., Onufry S.A., Panta-Hurt Sp. z o.0., Polskie Hurtownie Alkoholi Sp. z o.0., Przedsiebiorstwo Dystrybucji
Alkoholi "Agis" S.A., Przedsiebiorstwo Handlu Spozywczego Sp. z 0.0., Saol Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Premium
Distributors Sp. z 0.0. Z chwilg zakonczenia restrukturyzacji grupy Sprzedajacego, Eurocash S.A. zobowigzat sie
naby¢ akcje i udzialy w Spotkach Dystrybucyjnych CEDC od spétki kontrolowanej przez Central European
Distribution Corporation ("CEDC").

Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 400.000.000 PLN lecz moze ulec zmianie w sytuacjach okreslonych w
umowie przedwstepnej. Zawarcie Umowy Przyrzeczonej jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw
uzgodnionych w umowie przedwstepnej, w szczegdlnosci uzyskania przez Kupujacego zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, ktérag to UOKIK wydat dnia 21 maja 2010 roku. Eurocash S.A. zamierza
sfinansowac te akwizycje z dostepnych srodkéw wtasnych oraz poprzez instrumenty dtuzne.

3. Zawarcie istotnej Umowy Dystrybucyjnej

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Eurocash S.A. zawart umowe na dystrybucje napojow alkoholowych na terenie Polski
("Umowa Dystrybucyjna"). Stronami umowy, oprocz Eurocash S.A. sa: jako dostawcy spotki z grupy CEDC - Carey
Agri International Poland Sp. z 0.0., Bols Sp. z 0.0., Polmos Biatystok S.A., PWW Sp. z 0.0. (tagcznie "Dostawcy"), a
jako dystrybutor Premium Distributors Sp. z o0.0.

Z chwilg zawarcia przez Spétke Umowy Przyrzeczonej, na podstawie ktérej Eurocash S.A. nabedzie akcje i udziaty
w spotkach z grupy CEDC prowadzacych dziatalnos¢é dystrybucyjng ("Nabycie Dystrybutorow"), Premium
Distributors Sp. z 0.0. wejdzie w sklad Grupy Eurocash. Umowa Dystrybucyjna umozliwi Grupie Eurocash
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dystrybucje produktéw oferowanych przez Dostawcéw i nabywanie na warunkach okreslonych w Umowie
Dystrybucyjne;j.

Umowa Dystrybucyjna wejdzie w zycie z dniem Nabycia Dystrybutoréw i bedzie obowigzywaé przez okres 6 lat z
mozliwoscig jej automatycznego przedtuzenia na okres dalszych dwéch lat.

4. Potlaczenie Eurocash S.A. z podmiotem zaleznym PH Batna Sp. z 0.0.

Dnia 21 kwietnia 2010 roku Zarzad Eurocash S.A. zawiadomit o zamiarze potaczenia Eurocash S.A. z podmiotem
zaleznym, spétkg Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Eurocash S.A.
posiada 100% udziatow.

Potaczenie nastgpito na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A. z dnia 2
czerwca 2010 roku oraz na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Przedsigbiorstwa
Handlowego Batna Sp. z 0.0. z dnia 2 czerwca 2010 roku, poprzez przejecie Przedsigbiorstwa Handlowego Batna
Sp. z 0.0. przez Eurocash S.A., tj., poprzez przeniesienie catego majatku Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp.
z 0.0. jako spotki przejmowanej na Eurocash S.A. jako spétke przejmujaca. Dnia 1 lipca 2010 roku dokonano wpisu
potaczenia do Krajowego Rejestru Sagdowego.

5. Nabycie udziatéw w podmiocie zaleznym — spéice Sie¢ Detalistow ,,Nasze Sklepy” Sp. z o0.0.

Dnia 12 maja 2010 roku Spotka Eurocash S.A. podpisata ostateczng umowe o nabyciu udziatdéw w spétce Sie¢
Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. w wykonaniu Przedwstepnej Umowy Sprzedazy z dnia 14 maja 2008 roku.
Eurocash S.A. nabyta 90 udziatéw spotki za taczng kwote 1.757.896 PLN, z czego 1.757.235 PLN zostato
zaptacone w 2008 roku w formie zaliczki przekazanej na podstawie umowy przedwstepne;.

6. Wyptata dywidendy

W dniu 2 czerwca 2010 roku uchwatg numer 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej Eurocash S.A. dokonano podziatu wyniku finansowego za 2009 rok w kwocie 62.299.893 PLN.

Kwota 50.396.800,16 PLN zostata przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,37 zt na jedng akcje Spofki,
wyptacong dnia 29 czerwca 2010 roku.

Pozostata cze$¢ zysku netto przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spoiki.

7. Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A. nr 16 z dnia 2 czerwca 2010 roku podjeto decyzje o
wprowadzeniu Siédmego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla Pracownikéw na rok 2010. Program jest
wprowadzany w zwigzku z zamiarem Spotki kontynuowania programéw motywacyjnych z lat wczesniejszych
przeznaczonych dla osob zarzgdzajacych, kadry kierowniczej i osob majgcych podstawowe znaczenie dla
dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke oraz Grupe Eurocash oraz stworzenia podstaw do umozliwienia
wyrdzniajacym sie pracownikom objecia akcji w Spétce w ramach premii.

W zwigzku z Siédmym Programem Motywacyjnym i Premiowym dla Pracownikow na rok 2010 Spoétka wyemituje
7.900 (siedem tysiecy dziewieéset) imiennych Obligacji Serii H, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z
ktérych kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji zwyktych na okaziciela
Serii | z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spofki.

taczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji Serii H wynosi 79 (siedemdziesiat dziewie¢) ztotych.

Obligacje nie beda oprocentowane.

Jezeli Akcje nie zostang wydane posiadaczom Obligacji w terminie okreslonym w Obligacjach, prawo do Akcji
przeksztalci sie w prawo do otrzymania kwoty pienieznej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktérym
Akcje miaty by¢é wydane, pomniejszonej o ich cene emisyjna.

Obligacje Serii H zostang wykupione przez Spétke w dniu 2 stycznia 2015 roku poprzez zaptate kwoty pienieznej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji.

Obligacje Serii H nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w
ewidencji Obligacji przez bank lub dom maklerski i bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.
Osobami Uprawnionymi do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii H bedg wytacznie osoby zarzgdzajace,
cztonkowie kadry kierowniczej i osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Eurocash,
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zatrudnione i wykonujace swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 grudnia 2010 roku. Lista oséb
zakwalifikowanych do Oséb Wstepnie Uprawnionych do nabycia Obligacji Serii H zostanie ustalona przez Rade
Nadzorcza do dnia 31 maja 2011 roku oraz zatwierdzona w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Ostateczna
lista Os6b Uprawnionych bedzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione z
wytaczeniem pracownikow, ktérych zatrudnienie w Spéitce lub Grupie Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem
nowych oséb, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii H zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrézniajace
sie wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone”). Lista ta bedzie podstawa do okreslenia oséb, kiérym bedg doreczone
oferty nabycia Obligacji Serii H.

Posiadaczom Obligacji Serii H przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii | z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

NOTANR?7.
ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM POLROCZNY OKRES SPRAWOZDAWCZY

1. Likwidacja spotki Sie¢ Detalistow ,,Nasze Sklepy” Sp. z o.0.

Zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy" Sp. z o0.0.
z dnia 5 lipca 2010 roku podjeto decyzje o likwidacji spotki pod firmg Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy" spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig i ogtosi¢ otwarcie jej likwidacji z dniem powzigcia przez wspdlnikdw niniejszej
uchwaty. Likwidacja spotki bedzie prowadzona pod firmg ,Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy" spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji”. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego otwarcie tej
likwidacji nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Dotychczasowa dziatalnosé spotki Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. zostata organizacyjnie wtaczona do
Eurocash S.A.

2. Zawiadomienie o potaczeniu Eurocash S.A. z podmiotem zaleznym Eurocash Dystrybucja Sp. z o.0.
Dnia 9 lipca 2010 roku Zarzad Eurocash S.A. zawiadomit o zamiarze potaczenia Eurocash S.A. z podmiotem
zaleznym, spotkg Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Bfoniu, w ktérej Eurocash posiada 100% udziatow.
Dnia 11 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurocash S.A. uchwalito potaczenie poprzez
przeniesienie catego majatku spétki Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. jako spoétki przejmowanej na Eurocash S.A.
jako spotke przejmujaca (taczenie sie przez przejecie).

3. Zawarcie umowy przedwstepnej nabycia spotki Pol Cater Holding Sp. z o.o.

W dniu 28 lipca 2010 roku Eurocash S.A i Spotka Dansk Cater A/S zawarly umowe przedwstepna zobowigzujaca
do zawarcia do dnia 30 czerwca 2011 roku umowy sprzedazy ("Umowa Przyrzeczona") 100% udziatow w spoétce
Pol Cater Holding Sp. z o0.0. Zawarcie Umowy Przyrzeczonej jest uzaleznione od spetnienia sie warunkow
uzgodnionych w umowie przedwstepnej, w szczegdlnosci uzyskania przez Spoétke zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurenc;ji i Konsumentow.

Eurocash S.A. zamierza sfinansowac te akwizycje z dostepnych $srodkéw wtasnych. Ostateczna cena nabycia
zostanie ustalona po zakonczeniu badania ksigg Pol Cater Holding Sp. z 0.0.

4. Zakup spotek dystrybucyjnych z grupy CEDC

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Eurocash S.A podpisat umowe kupna spétek z grupy CEDC, dziatajacych w obszarze
dystrybucji hurtowej alkoholu. Przedwstepna umowa w tej sprawie zostata podpisana 8 kwietnia tego roku.

W dniu 21 maja 2010 roku zgode na transakcje wydat UOKIK.

Zgodnie z podpisang wczesniej umowg przedwstepng, cena zakupu spoétek dystrybucyjnych zostata wstepnie
ustalona w wysokosci 400 min PLN, przy zatozeniu zerowego poziomu zadluzenia i gotéwki. Cena bedzie
podlegata korektom o zdarzenia opisane w umowie przedwstepne;j.

Eurocash S.A. postanowito sfinansowaé te akwizycje z kredytu zaciagnietego w ING Banku Slaskim oraz ze
srodkow wtasnych. Do dnia publikacji niniejszego skroconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego Spodtka dokonata ptatnosci 90% ceny, tj. 360 min PLN, natomiast nie jest jeszcze znana wysokos¢
ostatniej raty ptatnosci, ktéra bedzie podlegata korektom o zdarzenia opisane w umowie przedwstepne;.

Przejete spotki dystrybucyjne to najwiekszy w Polsce hurtowy dystrybutor alkoholi mocnych. Ich taczne przychody
pro-forma wyniosty w 2009 r. ok. 2,18 mld PLN. Spdtki zarzadzajg siecia ponad 80 magazynéw i centrow
dystrybucyjnych oraz zatrudniajg ponad 1900 pracownikéw, w tym ponad 460 sprzedawcow, tworzac wiodacy
zespét sprzedazowy w segmencie dystrybucji alkoholi mocnych w Polsce. Majg one ugruntowang pozycje w
dostawach do tradycyjnych sklepéw detalicznych, segmentu HoReCa oraz do stacji benzynowych.

Ze wzgledu na fakt, iz do dnia publikacji niniejszego skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zostat zakoriczony proces prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia spotek z grupy CEDC oraz
ze wzgledu na fakt, iz Spoétka jest w trakcie ustalania wartosci godziwej aktywow netto nabytych spétek na dzien
nabycia Spotka nie jest w stanie dokona¢ szczegdtowych ujawnien w tym zakresie wymaganych przez MSSF 3
.Potaczenia jednostek”.

5. Zawarcie umowy kredytowej

W zwigzku z nabyciem w dniu 2 sierpnia 2010 roku akcji i udziatbw w spétkach z grupy CEDC, Eurocash S.A.
zawart umowe kredytowg z ING Bank S.A., na mocy ktdérej ING Bank S.A. udzielit Spoice kredytu w kwocie
380.000.000 PLN na sfinansowanie zakupu udziatéw oraz akcji w spotkach z grupy CEDC. Umowa zostata
podpisana na okres 5 lat. Zobowigzania Spotki z tytutu udzielonego kredytu zostaty poreczone przez spotki
zalezne. Poreczenie obejmuje wynikajgce z w/w umowy kredytowej zobowigzania Spdtki, a w szczegodlnosci
zobowigzania z tytutu kredytu, odsetek i prowizji, w tym kosztéw egzekucji, w przypadku gdy Spoétka nie wywigze
sie z zobowigzan w terminach oznaczonych w wymienionej powyzej umowie kredytowej, do facznej kwoty
456.000.000 PLN. Kazdy z poreczycieli ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji prowadzonej na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 456.000.000 PLN z jednoczesnym uprawnieniem Banku do wystgpienia
do sadu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu Luis Amaral 27 sierpnia 2010
Czionek Zarzadu . . .
a Rui Amaral 27 sierpnia 2010

Dyrektor Generalny

Cztonek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 27 sierpnia 2010
Cztonek Zarzadu Pedro Martinho 27 sierpnia 2010
Czionek Zarzadu Katarzyna . .
Dyrektor Personalny Kopaczewska 27 sierpnia 2010
Czilonek Zarzadu

Dyrektor Zakupéw Ryszard Majer 27 sierpnia 2010

Niehandlowych i Administracji

Czionek Zarzadu

Dyrektor Finansowy Jacek Owczarek 27 sierpnia 2010
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUROCASH S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonanuszy Eurocash S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Eurocash S.A. z siedzibg w Komomikach, ul. Wisniowa |1, na ktdre sklada si¢:
skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2010 roku, skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat, skrocone jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku oraz dane objasmajace.

Zarzad Eurocash S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentac) tego skroconego
srodrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi obowijzujgcymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdar  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglqd §rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych 1 innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotie rézni sig od zakresu badania 1 nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania

o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Swedzipa spoike
1 ut Chiedna 51, 00-867 Warszawa
el +48 22 528 11 00

KPMG Audyt Sp 2 0 0, rost polska spdika z ograniczong Spdlka zarejesirowana

XPMG Audyt Sp z 0o, 8 Polish limted lability company odpowiedzalncscy | czionkiern sieci KPFMG w Sadzie Reonawym KRS 0000104763
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Eurocash S.A. nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34,

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewi inv 458
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{Biegly rewident nr 90061

Marek Gajdzinski



WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Nie badane Nie badane Nie badane Nie badane

za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 30.06.2010 do 30.06.2009 do 30.06.2010 do 30.06.2009

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 2112615699 1845751 863 528 074 714 413 123 207
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31199 249 36 602 580 7 798 643 8192 529
Zysk przed opodatkowaniem 29 915 996 35 852 022 7 477 877 8 024 536
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 25523177 28 143 920 6 379 837 6 299 279
Zysk netto 25523 177 28 143 920 6 379 837 6299 279
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 85 564 982 89 735 949 21 388 037 20 085 042
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej (77 078 453) (106 743 226) (19 266 723) (23 891 675)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (1284 014) (28 063 605) (320 955) (6 281 303)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 7202 514 (45 070 882) 1800 359 (10 087 936)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 135 837 762 134 804 387 135 837 762 134 804 387
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 549 591 134 633 387 137 549 591 134 633 387
Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,19 0,21 0,05 0,05
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,19 0,21 0,05 0,05
Sredni kurs PLN / EUR* 4,0006 4,4678

Nie badane Nie badane

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

PLN PLN EUR EUR

Aktywa 1219750790 1190661716 294 213 611 289 825 645
Zobowiagzania dtugoterminowe 61 353 995 16 803 728 14 799 072 4090 290
Zobowiagzania krétkoterminowe 887 423 810 887 623 885 214 053 695 216 061 508
Kapitat wtasny 270 972 985 286 234 103 65 360 844 69 673 848
Kapitat zaktadowy 136 320 261 134 704 736 32 881 533 32789 235
Liczba akcji zwyktych 136 242 568 134 627 043 136 242 568 134 627 043
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 138 633 818 138 633 818 138 633 818 138 633 818
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,99 2,13 0,48 0,52
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,95 2,06 0,47 0,50
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR)*** 50 396 800 40 050 683 12156 110 9748 961
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,37 0,30 0,09 0,07
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,1458 4,1082

* - Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug

Sredniowazonego kursu NBP za pierwsze pofrocze.

** - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien konczacy okres sprawozdawczy.
*** - Dywidende za rok 2009 wyptacono dla osob bedacych akcjonariuszami Spoétki w dniu 15 czerwca 2010

r.



EUROCASH S.A.

SKROCONE POLROCZNE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

KOMORNIKI, 27 sierpnia 2010 r.




Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

Informacje ogélne do skréconego poéirocznego jednostkowego sprawozdania

L E= L LT T o T
1. DANE SPOIKI ... e e e e e et e e e e e s raeeaaaeaeaan
A O 1o = 0| 2] oo | PRSP
Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku.....

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01 do

30.06.2010 FOKU......coiieiiiiieriie e e s e e s e s a e e R R a e e e e e R e R nnr s

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2010 roku......

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres od 01.01 do

30.06.2010 FOKU......coiiiiiieii e n e e s m e a e an e ae R e e

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym w okresie od

01.01 d0 30.06.2010 FOKU .......eorerieiiiiiiii i a s n e

Informacja dodatkowa do skréconego poéitrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego sporzadzonego za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku..........cccceeeerrrrrierrriiianns

1. INFOrMACIE OGOINE ... ..ot et e b e e e

2. Noty objasniajagce do skroconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego sporzadzonego za okres od 01.01 do 30.06.2010 roKu........c.ccecuvereeeiiereennnee.
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. DANE SPOLKI

NAZWA

EUROCASH Spdétka Akcyjna

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA SPOLKI

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz
okres poréwnywalny to okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzierr 30 czerwca
2010 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2009
roku.

2. ORGANY SPOLKI

21. ZARZAD
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 30 czerwca 2010 r. wchodzili:

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Czlonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czlonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Czionek Zarzadu.

2.2. RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30 czerwca 2010 r. wehodzili:

Jodo Borges de Assungdo — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes — Cztonek Rady Nadzorczej,
Anténio José Santos Silva Casanova — Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

(EUROCASH
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 | Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

((EUROCASH 4114




Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

Nie badany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2010
do30.06.2010

Nie badane

1 péirocze

za okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Nie badany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2009
do 30.06.2009

Nie badane

1 péirocze

za okres

0d 01.01.2009
do30.06.2009

Przychody ze sprzedazy 1141 487 746 2112615 699 996 206 096 1845751 863
Przychody ze sprzedazy towarow 1092118 727 2028 064 958 971193831 1800 234 369
Przychody ze sprzedazy ustug 49369 020 84 550741 25 012 266 45 517 494

Koszt wiasny sprzedazy (1 020 840 994) (1899807 115) (889 758964) (1 653 931 376)
Koszt sprzedanych towaréw (1018 080373) (1895454 177) (889758 964) (1653 931376)
Koszt sprzedanych ustug (2760621) (4 352 938) - -

Zysk brutto ze sprzedazy 120 646 753 212808 584 106 447133 191 820 487
Koszty sprzedazy (63 446 880) (124 244 111) (55259 727) (108 405051)
Koszty ogdlnego zarzadu (30 915455) (54 418 645) (22 262 270) (43 123554)

Zysk ze sprzedazy 26 284 417 34145 829 28 925136 40 291 882
Pozostate przychody operacyjne 4115 701 7 806 047 2683 347 5331818
Pozostate koszty operacyjne (5897 530) (10 752 626) (5091 124) (9021119)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 502 588 31199 249 26 517 359 36 602 580
Przychody finansowe 725942 1256774 544 882 1085 211
Koszty finansowe (955966) (2 540 027) (1 557 212) (1835768)

Zysk przed opodatkowaniem 24 272 565 29915 996 25 505029 35 852 022
Podatek dochodowy (3 749067) (4 392 819) (5 497 380) (7 708103)

Zysk netto 20 523 498 25523 177 20 007 650 28 143 920

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk netto 25523177 28143 920

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 135837762 134 804 387

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 549 591 134 633 387

- podstawowy 0,19 0,21

- rozwodniony 0,19 0,21
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO

30.06.2010 ROKU

Nie badany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2010
do 30.06.2010

Nie badane

1 péirocze

za okres

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Nie badany

2 kwartat
zaokres

od 01.04.2009
do 30.06.2009

Nie badane

1 pétrocze

za okres

0d 01.01.2009
do30.06.2009

Zysk netto 20 523 498 25523 177 20 007 650 28 143 920

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - - - -

Catkowite dochody ogétem 20 523 498 25523 177 20 007 650 28 143 920
6/14
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2010 ROKU

Nie badane
na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Aktywa
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 518 069 145 467 192 919
Wartos¢ firmy 9 975 600 9 975 600
Wartosci niematerialne 41 282 460 87 598 007
Rzeczowe aktywa trwate 167 514 568 156 772 006
Inwestycje w jednostkach zaleznych 293 644 353 205 672 904
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 464 300 3 464 300
Naleznosci dtugoterminowe 1759 984 1890 950
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1514 358
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 427 881 304 794
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 701 681 645 723 468 797
Zapasy 249 785 967 267 055 704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 274 987 118 281 529 291
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5670 046 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 12 976 558 21911659
Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 5088 115 9 025 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 148 219 080 141 016 566
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 954 761 2 929 968
Aktywa razem 1219750790 1190 661716
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nie badane
na dzien na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wiasny 270 972 985 286 234 103
Kapitat zaktadowy 136 320 261 134 704736
Akcje wasne (1115 507) (1115 507)
Kapitat zapasowy 102 005 561 82 105488
Kapitat rezerwowy 12 884 493 12 884493
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajacych (4645 000) (4 645 000)
Niepodzielony wynik finansowy 25 523 177 62 299 893
Zysk netto biezacego roku 25 523 177 62 299 893
Zobowiagzania 948 777 805 904 427 613
Zobowiagzania dlugoterminowe 61 353 995 16 803 728
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 43 307 851 -
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 15 528 400 16 057173
Pozostale zobowiazania dtugoteminowe 400 000 400000
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1771 188 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 346 555 346555
Zobowigzania krétkoterminowe 887 423 810 887 623 885
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania finansowe 30 017 925 32 556 651
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 824 844 066 806 223712
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 9618673
Inne zobowigzania krdtkoterminowe 9 959 747 15643871
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 904 592 14 295520
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokres owe 10 697 480 9 285458

Pasywarazem

1219 750 790

1190 661 716

WARTOSC KSIEGOWA NAJEDNA AKCIE NA DZIEN 30.06.2010 ROKU

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (bez akcji wtasnych)
Rozwodniona liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

na dzien
30.06.2010

270 972 985

136 242 568
138 633 818

1,99
1,95

na dzien
31.12.2009

286 234 103

134 627 043
138 633818

2,13
2,06
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO

30.06.2010 ROKU

Nie badane Nie badane
1 pdtroze 1 pdtrocze
zaokres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przeksztatcone
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 29 915996 35 852022
Korekty: 23 771960 21 999323
Amortyzacja 20010715 17 766 631
Wycena programéw motywacyjnych 1363651 2 668 504
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 342026 160195
Koszty odsetek 2 055568 1545664
Przychody z tytutu odsetek - (141671)
Srot:'iki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w 53 687 957 57 851 345
kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow 13150198 2 486 807
Zmiana stanu naleznosci 16 336 362 8 149842
Zmiana stanu zobowigzan 28 882939 33 065260
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (3126785) 1476299
Inne korekty 419053 (7073)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 109 349723 103 022480
Zapfacone odsetki (8171462) (2 735085)
Zaplacony podatek dochodowy (15 613279) (10 551 446)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 85 564 982 89 735949
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziafalnosci inwestyc yjnej
Krétl.(oterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych (z tytulu umowy cash 3937495 (84 584712)
poaling)
Odsetki otrzymane z tytutu umowy cash pooling - 141671
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4 014981) (1597444)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (29 167 374) (26 555977)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 79258 353236
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (4 605000) -
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 5500000

Wydatki na podatek VAT od wniesionych aportem znakéw towarowych
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatfalnosci finansowej

(43 307 851)

(77 078 453)

(106 743 226)

Whptywy netto z tytutu emisji akgji 11 585682 11 962335
Nabycie akcji wtasnych - -
Finansowanie franczyzobiorcow (3000470) 2218032
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 43 307 851 -
Splaty kredytéw i pozyczek - (10518)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1500 149) (1.304901)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (774191) (564 800)
Odsetki z tytutu uméw kredytow i pozyczek (505936) (313071)
Dywidendy wyptacone (50 396 800) (40 050682)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finans owej (1284014) (28 063 605)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 7202514 (45 070 882)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 141 016 566 105 105055
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 148 219080 60 034173
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

Kapitat z wyceny

Niepodzielony

Kapitat Kapitat Kapitat transakcji wynik
zaktadowy Akcje wiasne zapasowy rezerwowy zabezpieczajgcych finansowy Razem
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2009 roku (nie badane)
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 130 777 550 - 56 949 541 - (4 645 000) 59 570 056 242 652 147
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - - 28 143 920 28 143 920
Catkowite dochody ogétem ujete w okresie od
01.01 do 30.06.2009 roku i i i ) ’ 28143 920 28143920
Woyptacone dywidendy - - - - - (40 050 682) (40 050 682)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 19 519 374 - - (19 519 374) -
Wycena.pr'ograméw motywacyjnych dla ) ) 2 668 504 ) ) ) 2 668 504
pracownikow
Emisja akcji - programy motywacyjne 2741724 - 9220611 - - - 11 962 335
Saldo na dzien 30.06.2009 roku 133 519 274 - 88 358 030 - (4 645 000) 28 143 920 245 376 223
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2010 roku (nie badane)
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 134704 736 (1115 507) 82 105 488 12 884 493 (4 645 000) 62 299 893 286 234 103
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - - (3336 827) - - - (3 336 827)
Saldo na dzien 01.01.2010 roku po korektach 134 704 736 (1115 507) 78 768 661 12 884 493 (4 645 000) 62 299 893 282 897 276
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku - - - - - 25523177 25523 177
Calkowite dochody ogétem ujete w okresie od
01.01 do 30.06.2010 roku i i i i ) 255231717 25523177
Wyptacone dywidendy - - - - - (50 396 800) (50 396 800)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - 11 903 092 - - (11 903 092) -
Wycena_pr’ograméw motywacyjnych dla ) ) 1363 651 ) ) ) 1363 651
pracownikéw
Emisja akcji - programy motywacyjne 1615 525 - 9 970 157 - - - 11 585 682
Saldo na dzien 30.06.2010 roku 136 320 261 (1115 507) 102 005 561 12 884 493 (4 645 000) 25 523 177 270 972 985
10/14
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 27 sierpnia 2010 roku skrécone poéfroczne jednostkowe sprawozdanie

finansowe Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato

zatwierdzone do publikaciji.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezacym nr 04/2010 w dniu 22 stycznia 2010 roku do

Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje potroczne skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe wraz ze skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Eurocash S.A. jest spotka akcyjna, ktorej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2 OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Eurocash S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE).

Niniejsze skrocone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 - Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa.
Niniejsze skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skroconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na
dzien i za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2010 r.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skréconego potrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do

petnych ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010
ROKU

NOTANR 1.
ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWOSCI ODNOSNIE METODY USTALANIA CENY NABYCIA ZAPASOW

Od dnia 1 stycznia 2010 roku Spétka zmienita zasady ustalania ceny nabycia zapaséw.

Obecnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy sg wycenione wedlug ceny s$redniowazonej. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wycenione byly one wedtug zasady pierwsze
weszto - pierwsze wyszto. Wptyw zmiany zasad wyceny na kapitat wkasny wyniost na dzien 1 stycznia 2010 roku
-3.336.827 PLN i zostat odniesiony na kapitat zapasowy.

Zgodnie z MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” Spoétka

wprowadzita zmiane od dnia 1 stycznia 2010 roku. W zwigzku z powyzszym Spétka dokonata odpowiednich
korekt danych otwarcia na dzieh 1 stycznia 2010 roku. Korekty te przedstawiono ponizej:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Wartosc Wartosc Wartos¢ po

Na dzien 01.01.2010 roku historyczna  przeksztatcenia  przeksztatceniu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1514 358 782712 2297 070
Zapasy 267 055 704 (4 119 539) 262 936 165
Kapitat zapasowy 82 105 488 (3336 827) 78 768 661

Ze wzgledu na fakt, ze ustalenie wptywu zmiany zasad rachunkowos$ci na wczesniejsze okresy sprawozdawcze
jest niewykonalne w praktyce, Spétka nie korygowata pozostatych danych poréwnawczych.

NOTANR 2.
DANE O POZYCJACH NIEUJETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

POZYCJE NIEUJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII FINANSOWE)]

na dzien na dzien

30.06.2010 31.12.2009

ig?:::z‘zania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 57 869 587 85 690 458
Na rzecz jednostek powigzanych 50 785 000 78 785 000

Na rzecz pozostatych jednostek 7 084 587 6 905 458
Zobowigzania warunkowe, razem 57 869 587 85 690 458
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Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2010 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE NA DZIEN 30.06.2010

Tytutem Majatek zabezpieczony Kwota zabezpieczenia

Prawo wiasnosci rzeczowych

Umowy leasingu finansowego aktywow trwatych w leasingu 19 702 495
finansowym

Zabezpieczenia razem 19 702 495

NOTA NR 3.

UTWORZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Dnia 29 stycznia 2010 roku w wyniku reorganizacji Grupy Eurocash w ramach zarzadzania wartoscig
intelektualna, identyfikowalne znaki towarowe spétek z Grupy Eurocash S.A. zostaty wniesione aportem do nowo
utworzonej spotki komandytowej ,Eurocash Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa”, w ktorej Eurocash S.A. jest
komplementariuszem, a KDWT S.A. oraz Eurocash Franczyza Sp. z o0.0. sg komandytariuszami. Spétka ta
zostata utworzona na podstawie umowy spétki z dnia 3 grudnia 2009 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 14 stycznia 2010 roku.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE UTWORZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa utworzonego przedsigbiorstwa Eurocash S.A. Spétka Komandytowa
. . iy Dzierzawa wtasnosci intelektualnej
2. Gfoéwna dziatalnosc (PKD 77402)
3. Data utworzenia 3 grudnia 2009 r.
Data rejestracji w KRS 14 stycznia 2010 r.
5. Procent objetych udziatéw 66,574% udziatdw
SKLADNIKI KOSZTOW INWESTYCJI
na dzien
14.01.2010
Wkiady pieniezne 5000
Whiesione aportem znaki towarowe (warto$¢ ksiegowa) 44 658 597
VAT od wniesionych aportem znakdéw towarowych 43 307 851
87 971 449

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Eurocash S.A. wniesione wktady niepieniezne zostaty wycenione w
dotychczasowej wartosci ksiegowej przekazanych aportem zarejestrowanych znakéw towarowych, ktére byty
wczesniej nabyte i wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki w wartosci nabycia nizszej od
biezacej wartosci godziwej. W zwigzku z uzyskang korzyscig podatkowag wynikajaca z mozliwosci amortyzacji
podatkowej wartosci godziwej, wyzszej od dotychczasowej wartosci ksiegowej, tych znakoéw towarowych,
powstata réznica przejsciowa z tytutu podatku dochodowego dajaca podstawy do rozpoznania aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 29.303.146 PLN. Jednak z uwagi na niepewnos¢ dotyczaca
przepisow podatkowych aktywo to nie zostato rozpoznane.
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2010

Waluta prezentaciji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko

Imig i nazwisko

Data

Podpis

Prezes Zarzadu

Luis Amaral

27 sierpnia 2010

Czilonek Zarzadu
Dyrektor Generalny

Rui Amaral

27 sierpnia 2010

Czilonek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 27 sierpnia 2010
Cztonek Zarzadu Pedro Martinho 27 sierpnia 2010
Cztonek Zarzadu Katarzyna . .

Dyrektor Personalny Kopaczewska 27 sierpnia 2010

Czionek Zarzadu
Dyrektor Zakupéw
Niehandlowych i Administracji

Ryszard Majer

27 sierpnia 2010

Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Jacek Owczarek

27 sierpnia 2010
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EUROCASH S.A. SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY 2010 R.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | Strona 1z 13

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY EUROCASH

1. Opis dzialalnosci Grupy Eurocash

Grupa

Eurocash to najwieksza w Polsce grupa zajmujgca sie hurtowg dystrybucja produktéw

zywnosciowych, napojéw, chemii gospodarczej, alkoholu i wyrobéw tytoniowych.

Poprzez szereg formatéw dystrybucji, Grupa Eurocash koncentruje sie na hurtowym zaopatrzeniu
tradycyjnych sklepéw detalicznych oraz placéwek gastronomicznych w catej Polsce.

Dziatalnos¢ Grupy Eurocash obejmuje:

ogolnopolska sie¢ dyskontowych hurtowni typu cash & carry,

systemy franczyzowe dla sklepéw detalicznych - Grupa Eurocash zarzgdza sieciami
franczyzowymi pod takimi markami jak: Delikatesy Centrum, abc, IGA oraz Zielony Ktos

aktywna dystrybucje wyrobéw tytoniowych i produktéw impulsowych (takich jak stodycze,
napoje, karty telefoniczne) do tradycyjnych sklepéw detalicznych i stacji benzynowych,

zaopatrzenie dla sieci restauracji takich jak: KFC, Pizza Hut, Burger King,

od 2 sierpnia 2010 r. dziatalno$¢ Grupy Eurocash obejmuje takze aktywna dystrybucje napojow
alkoholowych poprzez spétki zalezne Premium Distributors sp. z 0.0.

Jednostki biznesowe Grupy Eurocash:

EUROCASH Cash & Carry — najwieksza sie¢ hurtowni cash & carry w

((EUROCASH Polsce pod wzgledem liczby posiadanych placéwek (121), a takze

franczyzodawca sieci abc, do ktérej nalezy 3 754 niezaleznych sklepow
franczyzowych na terenie catej Polski.

CASH & CARRY

Delikatesy Centrum — wiodaca franczyzowa sie¢ 505 supermarketéw w
. potudniowo—wschodniej Polsce, ktérej Grupa Eurocash zapewnia
De“ kQ tesg Ce‘ﬂtrU m zaopatrzenie hurtowe, wsparcie operacyjne oraz koordynuje dziatania

— e — marketingowe.

KDWT - ogdlnopolski dystrybutor wyrobéw tytoniowych i produktéw

C D KDWT impulsowych., posiadajacy sie¢ 34 placowek w pa’rej Polsce, oferujapy
wyroby tytoniowe oraz produkty impulsowe (m.in. stodycze, baterie, karty

IMPULS . T . .
telefoniczne) poprzez wyspecjalizowane sity sprzedazowe.

(( EU ROCASH EUROCASH Dystrybucja — wiodacy dystrybutor FMCG specjalizujacy sie
.\ .

@ -

C

w dostawach do stacji benzynowych.

DYSTRYBUCJA

EUROCASH Gastronomia — wiodacy dystrybutor FMCG do sieci

EUROCASH restauracji

CGASTRONOMIA

Premium Distributors — Premium Distributors wraz ze spétkami

B) nhk W ) zaleznymi to najwiekszy w Polsce hurtowy dystrybutor alkoholéw
“ I l{ IL l\/ 1 I U[\II mocnych, zarzadzajgcy siecig ponad 80 magazynéw i centrow

DISTRIBUTORS dystrybucyjnych. Laczne przychody pro-forma Premium Distributors
wyniosty w 2009 r. ok. 2,18 mid zt.

PayUp Polska - dystrybutor elektronicznych ustug finansowych poprzez
o w sie¢ terminali ulokowanych w sklepach na terenie catego kraju.
.Pa!f PayUp oferuje miedzy innymi dotadowania telefonéw komorkowych,

wkrotce ptatnosci rachunkoéw, akceptacije kart ptatniczych i inne.



EUROCASH S.A. SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY 2010 R.
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2. Powigzania kapitalowe i organizacyjne w Grupie Eurocash

W sktad grupy kapitatowej Eurocash (,Grupa Eurocash”) na dzieh 30.06.2010 r. wchodzity: Eurocash S.A.
jako jednostka dominujaca (,Spoétka”, ,Emitent”, ,Eurocash”) oraz nastepujace jednostki:

o KDWT S.A. (jednostka zalezna 100% udziatow);

e Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. (jednostka zalezna 100% udziatow);

e Eurocash Dystrybucja Sp. z 0.0. (jednostka zalezna 100% udziatéw);

o Siec€ Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. (jednostka zalezna 97,09% udziatéw);
e PayUp Polska S.A. (stowarzyszona, 49,00% akcji);

e Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z 0.0. (jednostka zalezna 100% udziatow),

e FEurocash S.A. Sp. Komandytowa, Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. oraz Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0.
(jednostki zalezne 100% udziatow).

Gtownym akcjonariuszem Eurocash jest Pan Luis Amaral (bezposrednio oraz posrednio poprzez Politra
B.V.) posiadajacy na dzien 27.08.2010 r. 51,54% akcji Spdétki. Pan Luis Amaral petni funkcje Prezesa
Zarzadu Spoiki.

Szczegotowe informacje na temat organizacji grupy kapitatowej Eurocash S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji zawarte sga w informacji dodatkowej do skréconego péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie 2.

3. Podstawowe dane operacyjne Grupy Eurocash za 1 pét. 2010 r.

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne Grupy Eurocash w podziale na formaty
dystrybucji takie jak:
- Cash&Carry - obejmujacy hurtownie dyskontowe Eurocash Cash&Carry oraz Batna,
- Delikatesy Centrum - obejmuje sprzedaz Eurocash S.A. do sklepéw detalicznych prowadzong w
oparciu o umowy franczyzowe zawarte ze spotkami z Grupy Eurocash.
- KDWT
- Eurocash Dystrybucja - obejmuje sprzedaz spétki Eurocash Dystrybucja sp. z 0.0.

Cash&Carry

e W 1 pétroczu 2010 r. sprzedaz Eurocash Cash&Carry wyniosta 1 764,14 min zt i wzrosta 0 21,99%
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. Powyzsza warto$¢ sprzedazy uwzglednia sprzedaz
zrealizowang przez hurtownie Batna w wysokosci 114,94 min zt oraz sprzedaz zrealizowang do
innych jednostek Grupy Eurocash (gtéwnie Eurocash Dystrybucja oraz KDWT) w wysokosci 295,74
min zi.

e Sprzedaz hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry (z wytaczeniem hurtowni Batna) do
klientow zewnetrznych wyniosta w 1 poétroczu 2010 r. 1 353,47 min zt i wzrosta o 10,14% rok do
roku

o Wzrost sprzedazy dla statej liczby hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash (wzrost LFL)
wyniost 5,30% w 1 poétroczu 2010 r., w poréwnaniu z 4,14% w 1 pétroczu 2009.

e Bez uwzgledniania kategorii wyrobdw tytoniowych oraz kart telefonicznych wzrost sprzedazy dla
statej liczby hurtowni wyniost 5,47% w 1 pétroczu 2010 r., w poréwnaniu z 5,00% w 1 podtroczu
2009.

e Liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry na koniec 1 pétrocza 2010 r. wyniosta 118 + 3
hurtownie Batna

e Liczba sklepow sieci abc wyniosta 3 754 na koniec 1 pétrocza 2010 r.

e Udziat sklepéw abc w catkowitej sprzedazy hurtowni dyskontowych Cash&Carry wyniést w
1 potroczu 2010 r. 48,6%.

e Sprzedaz do sklepoéw abc wzrosta 0 13,6% w poréwnaniu z 1 poétroczu 2009 r.
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Delikatesy Centrum

KDWT

Sprzedaz hurtowa Eurocash S.A. z centrow dystrybucyjnych ,Delikatesy Centrum” wyniosta
w 1 poétroczu 2010 r. 463,41 min zt, 15,97% wiecej niz w 1 potroczu 2009 r.

Zmiana sprzedazy hurtowej Eurocash S.A. dla statej liczby sklepéw nalezacych do sieci ,Delikatesy
Centrum” wyniosta w 1 pétroczu 2010 r. -0,3%, w poréwnaniu z 1 potroczem 2009.

Wzrost sprzedazy detalicznej sklepdw nalezacych do sieci ,Delikatesy Centrum” (dla statej liczby
placowek) wyniést w 1 potroczu 2010 r. 3,8%, w poréwnaniu z 1 potroczem 2009.

Liczba sklepéw nalezacych do sieci "Delikatesy Centrum" wyniosta na koniec czerwca 2010 r. 505
placowek.

W 1 potroczu 2010 r. taczna sprzedaz KDWT wyniosta 1 131,50 min zt w poréwnaniu z 1 149,32
min zt w 1 poétroczu 2009 r. co oznacza spadek o 1,55%. Powyzsza wartos¢ sprzedazy uwzglednia
sprzedaz zrealizowang do innych jednostek Grupy Eurocash (gtéwnie Eurocash S.A.) w wysokosci
72,48 min zt.

Sprzedaz KDWT do klientéw zewnetrznych wyniosta w 1 pétroczu 2010 r. 1 059,02 min zt i wzrosta
0 3,2% rok do roku.

Wozrost sprzedazy w kategorii produktéw zywnosciowych w 1 poétroczu 2010 r. wyniost 9,8%, w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Sprzedaz papieroséw do klientéw zewnetrznych w ujeciu wolumenowym spadta w 1 potroczu o
10,4%.

Na koniec 1 potrocza 2010 r. KDWT posiadato 84 oddziatéw i 3 centra dystrybucyjne.

Eurocash Dystrybucja:

Sprzedaz Eurocash Dystrybucja wyniosta w 1 pétroczu 2010 r. 301,30 min zi, co oznacza spadek o
43,70% w poréwnaniu do sprzedazy zrealizowanej w 1 pétroczu 2009 r.

Spadek sprzedazy spowodowany zostat gtéwnie dziataniami restrukturyzacyjnymi, w wyniku ktérych
zmniejszeniu ulegta sprzedaz realizowana do niezaleznych sklepéw detalicznych, podhurtu oraz
sieci sklepéw detalicznych. Spadek sprzedazy dotyczyt w szczegdlnosci kategorii wyrobdéw
tytoniowych, w ktérej sprzedaz ulegta zmniejszeniu o 127,8 min zt, co odpowiada 54,6% roznicy
miedzy sprzedazg zrealizowang w 1 poétroczu 2010 a sprzedazg zrealizowang w 1 pétroczu 2009 r.
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4. Podsumowanie wynikow finansowych osiagnietych przez Grupe Eurocash w 1 pé6t. 2010 r.

Rachunek zyskéw i strat

Tabela 1 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finansowych za 1 pétrocze 2010 r.

1 pétrocze 1 pétrocze Zmiana %

2010 2009 1 pot. 10/

1 pot. '09
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 3 304,99 3 199,62 3,29%

w tym:

Cash&Carry 1764,14 1446,16 21,99%
KDWT 1131,50 1149,32 -1,55%
Delikatesy Centrum 463,41 399,59 15,97%
Eurocash Dystrybucja 301,30 535,19 -43,70%
Inne 36,04 24,26 48,59%
Wytaczenia (391,41) (354,89) 10,29%
Zysk brutto na sprzedazy 320,24 280,70 14,09%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 9,69% 8,77% 0,92 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 81,88 74,72 9,58%
(Marza EBITDA %) 2,48% 2,34% 0,14 p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 55,06 50,79 8,41%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,67% 1,59% 0,08 p.p.
Zysk brutto 53,36 47,68 11,92%
Zysk netto 46,93 37,74 24,36%
(Rentownosc zysku netto %) 1,42% 1,18% 0,24 p.p.

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Eurocash w 1 potroczu 2010 r. wzrosta o 3,29% r/r. Ta dynamika
sprzedazy wynikata m.in. z przejecia PH Batna sp. z 0.0. , ktérej sprzedaz konsolidowana byta od dnia 1
grudnia 2009 r. Wzrost sprzedazy zanotowany przez formaty Cash&Carry oraz Delikatesy Centrum byt
kompensowany spadkiem sprzedazy Eurocash Dystrybucja.

Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy wzrosta o 0,92 p.p. do 9,69%. EBITDA za 1 pdtrocze 2010 r.
wzrosta 0 9,58% do 81,88 min zt. Marza EBITDA dla Grupy Eurocash wzrosta o 0,14 p.p. do 2,48%. Zysk
netto wyniost w 1 pétroczu 2010 r. 46,93 min zt, 24,36% wiecej niz w 1 potroczu 2009 r.

Wyniki Eurocash byty w istotnym stopniu obcigzone kosztami programéw motywacyjnych (opcji na akcje)
dla pracownikow Grupy Eurocash oraz programow opcji na akcje zwigzanych z transakcjami nabycia
KDWT. taczne koszty programoéw opcji na akcje wyniosty w 1 pétroczu 2010 r. 1.363.651 zt w poréwnaniu
do 2.668.504 zt w 1 pétroczu 2009 r.
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Przeplywy pieniezne

Tabela 2 Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeplywy pienigzne za 1 pétrocze 2010 r.

min zt 1 pot. 2010 1 pot. 2009r.

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 114,40 97,33
zysk brutto 53,36 47,68
amortyzacja 26,81 23,92
zZmiana kapitatu obrotowego 62,53 30,55
inne (28,31) (4,82)

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (36,14) (65,59)

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej (48,36) (100,09)

Przeptywy pieniezne razem 29,89 (68,35)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 1 potrocze 2010 r. wyniosty 114,40 min zi. Przeplywy z
dziatalnosci finansowej uwzgledniajg zrealizowang w 2 kw. 2010 r. wyptate dywidendy za 2009 r. w kwocie
50 396 800 zt oraz wptywy netto z emisji akcji w zwigzku z obejmowaniem akcji przez osoby uprawnione w

ramach programow motywacyjnych w kwocie 11 585 682 zi.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 3 Grupa Eurocash: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 1 pétrocze 2010 r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 1 pot. 2010 1 pot. 2009
1.Cykl rotacji zapasow 19,95 16,64
2.Cykl rotacji naleznosci 19,79 20,23
3.Cykl rotacji zobowiazan 54,50 47,61
4.Cykl operacyjny (1+2) 39,74 36,87
5.Konwersja gotowki (4-3) (14,76) (10,74)

Cykle rotacji zobowigzan w 1 pot. 2010 r. ulegt znaczacemu wydtuzeniu, dzieki czemu mozliwe byto
poprawienie cyklu konwersji gotéwki do -14,76 dnia.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich

udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 4 Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 30.06.2010 31.12.2009

Aktywa trwate 454,45 32,36% 457,70 | 33,00%
Aktywa obrotowe 950,08 67,64% 929,31 | 67,00%
Razem Aktywa 1.404,53 100,00% 1387,02 | 100,00%
Kapitat wtasny 372,98 26,56% 363,47 | 26,21%
Zobowigzania i Rezerwy 1031,55 73,44% 1023,54 | 73,79%
Razem Pasywa 1.404,53 100,00% 1.387,02 | 100,00%
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5. Podsumowanie wynikéw finansowych osiagnietych przez Eurocash S.A. w 1 pé6t. 2010 r.

Rachunek zyskow i strat

Tabela 5 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansowych za 1 pétroczu 2010 r.

Zmiana

1 pétrocze 2010 | 1 poétrocze 2009 1 pét. 2010/
min zt 1 pot. 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw 2112,62 1845,75 14,46%
Zysk brutto na sprzedazy 212,81 191,82 10,94%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 10,07% 10,39% -0.32 p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 51,21 54,37 -5,81%
(Marza EBITDA %) 2,42% 2,95% -0.53 p.p
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 31,20 36,60 -14,76%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,48% 1,98% -0.5p.p
Zysk brutto 29,92 35,85 -16,54%
Zysk netto 25,52 28,14 -9,31%
(Rentowno$¢ zysku netto %) 1,21% 1,52% -0.31 p.p

W 1 pétroczu 2010 r. sprzedaz Eurocash S.A. wzrosta o 14,46% w poroéwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku i wyniosta 2 112,62 min zt. Ta dynamika sprzedazy wynikata gtéwnie ze znacznego wzrostu
organicznego zanotowanego w Eurocash Cash&Carry i Delikatesach Centrum, a takze realizacjg sprzedazy
do innych podmiotéw nalezacych do Grupy Eurocash.

W 1 pétroczu 2010 r. marza brutto na sprzedazy Eurocash S.A. byta 0,32 p.p. nizsza niz w 1 pdétroczu 2009
r. Nalezy zaznaczyé, ze cze$¢ opfat i bonuséw od dostawcdw, zwigzanych ze sprzedazg do sieci "Delikatesy
Centrum", realizowana jest przez organizatora sieci — Eurocash Franczyza Sp. z 0.0 i wykazywana jest w
segmencie ,Inne” — por. Nota 1 do skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

EBITDA za 1 potrocze 2010 r. wyniosta 51,21 min zt, a zysk netto wyniést 25,52 min zi.

Przeptywy pienigezne
Tabela 6 Eurocash S.A.: Przeplywy pieniezne za 1 pétrocze 2010 r.
min zt 1 pétrocze 2010 1 poétrocze 2009
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 85,56 89,74
zysk brutto 29,92 35,85
Amortyzacja 20,01 17,77
zZmiana kapitatu obrotowego 58,37 43,70
Inne (22,73) (7,58)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (77,08) (106,74)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (1,28) (28,06)
Przeptywy pieniezne razem 7,20 (45,07)

taczne przeptywy pieniezne w 1 pétrocze 2010 r. wyniosty 7,20 min zt. Przeptywy z dziatalnosci finansowej
uwzgledniajg zrealizowang w 2 kw. 2010 r. wyptate dywidendy za 2009 r. w kwocie 50 396 800 zt oraz
wplywy netto z emisji akcji w zwigzku z obejmowaniem akcji przez osoby uprawnione w ramach programow
motywacyjnych w kwocie 11 585 682 zt.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 7 Eurocash S.A.: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 1 pétrocze 2010 r.

Rotacja sktadnikéw kapitatlu obrotowego w dniach 1 pétrocze 2010 1 poétrocze 2009
1.Cykl rotacji zapasow 21,40 18,38
2.Cykl rotacji naleznosci 23,56 23,35
3.Cykl rotacji zobowiazan 78,77 72,70
4.Cykl operacyjny (1+2) 44,96 41,73
5.Konwersja gotowki (4-3) (33,81) (30,96)

Cykle rotacji zobowigzan w 1 pétroczu 2010 r. ulegt wydtuzeniu o blisko 6 dni, dzieki czemu mozliwe byto
poprawienie cyklu konwersji gotéwki.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich
udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 8 Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 30.06.2010 31.12.2009

Aktywa trwate 518,07 42,47% 467,19 39,24%
Aktywa obrotowe 701,68 57,53% 723,47 60,76%
Razem Aktywa 1219,75 100,00% 1190,66 100,00%
Kapitat wtasny 270,97  22,22% 286,23  24,04%
Zobowigzania i Rezerwy 948,78  77,78% 904,43  75,96%
Razem Pasywa 1219,75 100,00% 1190,66 100,00%

6. Definicje wskaznikéw finansowych

Rentownos¢ sprzedazy brutto:
Rentownos$¢ EBITDA:

Rentownos¢ operacyjna:
Rentownos¢ sprzedazy netto:
Cykl rotacji zapasow:

Cykl rotacji naleznosci -

Cykl rotacji zobowigzan:

Cykl operacyjny:
Cykl konwersji gotowki:

stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy.

stosunek EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o wielkosé
amortyzacji) do przychoddéw ze sprzedazy.

stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej do przychodow ze sprzedazy.

stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.

stosunek stanu zapaséw na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w
okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci
przychodow ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci kosztu
wlasnego sprzedazy towardéw w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

suma cykli rotacji zapasow i rotacji naleznosci.

réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu zobowigzan.
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7. Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy Eurocash

Zmiany w kapitale zakladowym

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2010 roku a 30 czerwca 2010 roku wyemitowano 1.615.525 akcji z tytutu
realizacji programow opcyjnych.

Przedwstepna umowa zakupu akcji i udziatéw w Spétkach Dystrybucyjnych CEDC

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Eurocash S.A. (Kupujacy) i Carey Agri International Poland Sp. z o.o.
(Sprzedajacy) zawarty umowe przedwstepng zobowigzujacg do zawarcia do dnia 31 grudnia 2010 roku
umowy sprzedazy 100% akcji lub udziatéw w 14 spétkach zaleznych Sprzedajacego tj.: Damianex S.A.,
Astor Sp. z 0.0., Dako-Galant Przedsiebiorstwo Handlowo Produkcyjne Sp. z 0.0., Delikates Sp. z 0.0., Miro
Sp. z 0.0., MTC Sp. z 0.0., Multi-Ex S.A., Onufry S.A., Panta-Hurt Sp. z 0.0., Polskie Hurtownie Alkoholi Sp.
Z 0.0., Przedsiebiorstwo Dystrybucji Alkoholi "Agis" S.A., Przedsiebiorstwo Handlu Spozywczego Sp. z 0.0.,
Saol Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Premium Distributors Sp. z 0.0. Z chwilg zakohczenia restrukturyzacji grupy
Sprzedajacego, Eurocash S.A. nabedzie akcje i udzialy w Spétkach Dystrybucyjnych CEDC od spotki
kontrolowanej przez Central European Distribution Corporation ("CEDC").

Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 400.000.000 PLN lecz moze ulec zmianie w sytuacjach
okreslonych w umowie przedwstepnej. W dniu 2 sierpnia 2010 roku Eurocash S.A podpisat umowe kupna
spoétek z grupy CEDC, dziatajacych w obszarze dystrybucji hurtowej alkoholu. W dniu 21 maja 2010 roku
zgode na transakcje wydat UOKIK.

Zawarcie istotnej Umowy Dystrybucyjnej

W dniu 8 kwietnia 2010 roku Eurocash S.A. zawart umowe na dystrybucje napojéw alkoholowych na terenie
Polski ("Umowa Dystrybucyjna"). Stronami umowy, oprécz Eurocash S.A.. sa: jako dostawcy spétki z grupy
CEDC - Carey Agri International Poland Sp. z 0.0., Bols Sp. z 0.0., Polmos Biatystok S.A., PWW Sp. z o.0.
(tacznie "Dostawcy"), a jako dystrybutor Premium Distributors Sp. z 0.0.

Z chwilg zawarcia przez Spotke Umowy Przyrzeczonej, na podstawie ktérej Eurocash S.A. nabedzie akcje i
udziaty w spotkach z grupy CEDC prowadzacych dziatalno$¢ dystrybucyjng ("Nabycie Dystrybutoréw"),
Premium Distributors Sp. z 0.0. wejdzie w skfad Grupy Eurocash. Umowa Dystrybucyjna umozliwi Grupie
Eurocash dystrybucje produktéw oferowanych przez Dostawcow i nabywanie na warunkach okreslonych w
Umowie Dystrybucyjnej. Umowa Dystrybucyjna weszta w zycie 2 sierpnia 2010 i bedzie obowigzywac przez
okres 6 lat z mozliwo$cia jej automatycznego przedtuzenia na okres dalszych dwoch lat.

Potaczenie Eurocash S.A. z podmiotem zaleznym PH Batna Sp. z o.0.

Dnia 21 kwietnia 2010 roku Zarzad Eurocash S.A. zawiadomit o zamiarze potaczenia Eurocash S.A. z
podmiotem zaleznym, spotkg Przedsiebiorstwo Handlowe Batna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej
Eurocash S.A. posiada 100% udziatéw. Potaczenie nastgpito na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A. z dnia 2 czerwca 2010 roku oraz na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z o0.0. z dnia 2
czerwca 2010 roku, poprzez przejecie Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z 0.0. przez Eurocash S.A.,
tji., poprzez przeniesienie catego majatku Przedsiebiorstwa Handlowego Batna Sp. z o0.0. jako spoiki
przejmowanej na Eurocash S.A. jako spétke przejmujacg. Dnia 1 lipca 2010 roku dokonano wpisu
potaczenia do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nabycie udziatéw w podmiocie zaleznym — spoétce Sie¢ Detalistéw ,,Nasze Sklepy” Sp. z o0.0.

Dnia 12 maja 2010 roku Spétka Eurocash S.A. podpisata ostateczng umowe o nabyciu udziatéw w spétce
Sie¢ Detalistow ,Nasze Sklepy” Sp. z 0.0. w wykonaniu Przedwstepnej Umowy Sprzedazy z dnia 14 maja
2008 roku. Eurocash S.A. nabyta 90 udziatow spotki za taczng kwote 1.757.896 PLN, z czego 1.757.235
PLN zostato zaptacone w 2008 roku w formie zaliczki przekazanej na podstawie umowy przedwstepne;.

Wyptata dywidendy

W dniu 2 czerwca 2010 roku uchwatg numer 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej Eurocash S.A. dokonano podziatu wyniku finansowego za 2009 rok w kwocie
62.299.893 PLN. Kwota 50.396.800,16 PLN zostata przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,37 zt na
jedng akcje Spotki, wyptacong dnia 29 czerwca 2010 roku. Pozostata cze$¢ zysku netto przeznaczona
zostata na kapitat zapasowy Spotki.
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W 1 péiroczu 2010 r. nie wystapity inne istotne zdarzenia lub czynniki majace wptyw na wyniki finansowe
Grupy Eurocash w tym okresie.

8. Czynniki majgce wptyw na rozwoj Grupy Eurocash
Czynniki Zewnetrzne:

Wzrost rynku produktéw FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku.

Grupa spodziewa sie dalszego wzrostu udzialu w rynku nowoczesnych kanatéw dystrybucji, jednak
niekorzystny wptyw tego procesu na przychody Grupy rekompensowany bedzie wzrostem wartosci rynku
FMCG oraz konsolidacjg na rynku hurtowym do tradycyjnych kanatéw sprzedazy.

Ceny paliw
Poniewaz znaczna czes$¢ kosztéw sprzedazy to koszty logistyki, uzaleznione $cisle od cen paliw, ich
znaczgce zmiany mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Koszty ptac

Potencjalna presja na koszty ptac moze w perspektywie $redniookresowej wptywaé negatywnie na wyniki
Grupy. Jednakze, potencjalny wzrost wynagrodzen ma wptyw na caty rynek w Polsce. Z uwagi na fakt, ze
Grupa realizuje sprzedaz na terenie Polski, jej pozycja konkurencyjna nie powinna ulec zmianie pod
wplywem tego czynnika.

Czynniki Wewnetrzne

Integracja dziatalnosci Batna oraz Eurocash Dystrybucja

Z uwagi na koniecznos$¢ integracji dziatalnosci Batna oraz Eurocash Dystrybucja (dawniej McLane Polska)
na poziomie operacyjnym, w opinii Zarzadu Eurocash petne efekty synergii zwigzane z tymi transakcjami
bedg mozliwe do osiggniecia w ciggu 1-2 lat.

Rozwdj nowych formatow.
Rozwdj sprzedazy hurtowej lub nowych formatéw franczyzowych sieci sklepéw detalicznych w celu
mozliwosci zaproponowania petnej oferty naszym klientom oraz w celu osiggniecia korzysci skali.

Ekspansja organiczna.
Zarzad Eurocash oczekuje, ze w cigagu 2010 r.:
e liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash & Carry zwiekszy sie o okoto 6-8 placowek
o liczba sklepéw franczyzowych Delikatesy Centrum wzro$nie o ok. 100 placowek
e W segmencie aktywnej dystrybucji KDWT oraz Eurocash Dystrybucja bedg kontynuowac dziatania
majace na celu wzrost sprzedazy artykutdéw impulsowych (spozywczych), co przyczyni sie do
wzrostu rentownosci oraz poprawy dynamiki kapitatu obrotowego.

9. Ryzyka i zagrozenia
Czynniki Zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza spofeczeristwa.
Spowolnienie tempa gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkéw domowych na
konsumpcje moga mie¢ negatywny wptyw na wielkos¢ sprzedazy Grupy.

Struktura rynku dystrybucji detalicznej FMCG w Polsce

W 2009 r. przewazajagca forma detalicznej dystrybucji produktow FMCG byt tradycyjny kanat dystrybucji,
ktérego udziat wynosit ok. 50%. Taki wysoki udziat (w poréwnaniu z innymi krajami europejskimi) jest
wynikiem niskiej koncentracji populacji na terenie kraju, jak rowniez ztych warunkéw zamieszkania
powodujacych czestsze zakupy. Taka sytuacja jest korzystna dla Grupy Eurocash, dla ktérej mate i Sredniej
wielkosci sklepy umiejscowione poza duzymi aglomeracjami stanowig najistotniejszg grupe klientéw. Wzrost
udziatu nowoczesnej dystrybucji zredukuje potencjalny rynek, na ktérym dziata Grupa Eurocash.

Struktura tradycyjnego kanatu dystrybucji FMCG. Konkurencja.
Wedtug szacunkéw Grupy, istnieje okoto 5000 jednostek dziatajacych na tradycyjnym rynku dystrybuciji
FMCG, z ktérych wiekszos$¢ to sklepy lokalne. To umozliwia przewage cenowg Grupy Eurocash, ktéra dziata
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na terenie catego kraju. Konsolidacja rynku, pojawianie sie nowych, silnych podmiotéw moglyby miec
niekorzystny wptyw na poziom marz.

Czynniki Wewnetrzne

Systemy informatyczne

Wydajny, jednolity system informatyczny umozliwia scentralizowane i wydajne kierowanie procesami
biznesowymi, pozwalajagc na doktadng analize rentownosci poszczegdlnych produktéw i poszczegdlnych
sklepow, co gwarantuje duze bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci. Mozliwe potencjalne zakidcenia w
dziataniu systemu bylyby zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy.

Inwestycje

Grupa Eurocash chce byé¢ aktywnym uczestnikiem w procesie konsolidacji rynku poprzez przejmowanie
hurtowni FMCG. Przejmujac inne przedsiebiorstwa, Grupa napotyka na liczne istotne zagrozenia zwigzane
miedzy innymi z integracja, realizacjg zatozonych synergii lub niewta$ciwg oceng potencjatu rynkowego.

Dostawcy

Grupa Eurocash wspétpracuje z okoto 500 dostawcami, z ktérymi zawarta umowy zapewniajgce upusty i
korzystne warunki pfatnosci. Jedyny dostawca, z ktérym obroty przekraczajg 10% sprzedazy Grupy
Eurocash, to Philip Morris Polska Distribution Sp. z 0.0. (PM Polska). Pomimo wysokiej wartosci zakupow
wyrobdw tytoniowych od ww. dostawcdow, z uwagi na niskie marze realizowane na sprzedazy papierosow i
innych wyrobéw tytoniowych, sprzedaz papierosow nie ma istotnego wplywu na wysokosé zyskéw
generowanych przez Grupe Eurocash.

Z racji tego, iz udziat najwiekszego dostawcy z wytgczeniem dostawcéw wyrobow tytoniowych w catkowitej
ofercie produktowej Grupy Eurocash nie przekracza 10%, ryzyko, ze rozwigzanie lub niekorzystne zmiany
warunkow umow mogtyby niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ gospodarczg Grupy Eurocash i jej wyniki
finansowe jest ograniczone.
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10. Informacje dodatkowe

Informacje o dywidendzie

W dniu 2 czerwca 2010 roku uchwatg numer 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej Eurocash S.A. dokonano podziatu wyniku finansowego za 2009 rok w kwocie
62.299.893 PLN. Kwota 50.396.800,16 PLN zostata przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,37 zt na
jedng akcje Spofki, wyptacong dnia 29 czerwca 2010 roku. Pozostata czes¢ zysku netto przeznaczona
zostata na kapitat zapasowy Spoiki.

Wyjasnienia odnosnie sezonowosci

W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych
kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w IV kwartale.

Emisja, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W 1 pétroczu 2010 r. Eurocash S.A. wyemitowat 1.615.525 akcji, w tym:

e 370 000 akcji serii D po cenie emisyjnej 4,82 zt za 1 akcje - emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z Programem Motywacyjnym KDWT (por. RB
48/2008)

e 1245 525 akciji serii E po cenie emisyjnej 7,87 zt za 1 akcje - emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z Trzecim Pracowniczym Programem
Motywacyjnym na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash z dnia 25
kwietnia 2006 roku

W dniu 6 kwietnia 2010 r., Spdtka dokonata wykupu 415.000 sztuk obligacji serii C wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia EUROCASH S.A. z dnia 25 kwietnia 2006 r.
taczna warto$¢ swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu wszystkich obligaciji serii C wyniosta 4.150,00 zt.
(cztery tysigce sto piecdziesiat). Srednia cena nabycia jednej obligacji serii C wyniosta 1 grosz (por RB
10/2010).

W 1 potroczu 2010 r. Eurocash S.A. nie emitowal, nie wykupywat oraz nie sptacat innych dtuznych papieréw
wartosciowych.

Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

W 1 pétroczu 2010 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Eurocash:

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publikowaé prognoz wynikéw na rok 2010.
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Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

27.08.2010 12.05.2010
. Udziat w . Udziat w
Akcjonariusz Uaziat w ogolnej Udziat w ogolnej
P . kapitale » . L s . kapitale s . L
llos¢ akcji llos¢ gtosow liczbie llos$¢ akcji llos¢ gtoséw liczbie
zaktado- glosow zaktado- glosow
0, 0,
wym (%) %) wym (%) %)
Luis Amaral
(bezposrednio i posrednio
przez Politra B.V.) 70 258 100 51,54% | 70258 100 51,57% | 70258 100 51,94% | 70258 100 51,97%
Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
Aviva BZ WBK n/d n/d n/d n/d 6880178 5,09% 6 880 178 5,09%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny n/d n/d n/d n/d 6 843 714 5,06% 6 843 714 5,06%
BZ WBK AIB Asset
Management S.A. n/d n/d n/d n/d n/d 0,00% n/d 0,00%
Pozostali 65990 718 48,41% | 65990718 48,43% | 51211051 37,86% | 51211051 37,88%
Suma 136 248 818 99,94% | 136 248 818 | 100,00% | 135193 043 99,94% | 135193 043 | 100,00%
Akcje wlasne 77 693 0,06% 0 0,00% 77 693 0,06% 0 0,00%
Razem 136 326 511 100,00% | 136 248 818 | 100,00% | 135270736 | 100,00% | 135193043 | 100,00%

** Na dzien 27.08.2010 Zarzad Eurocash posiada informacje o liczbie akcji wg stanu na dzien 30.07.2010 r.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

Akcje lub prawa do akcji Eurocash S.A.

27.08.2010 12.05.2010
Zarzgd
Luis Amaral
(posrednio i bezposrednio) 70 258 100 70 258 100
Rui Amaral 375625 375625
Katarzyna Kopaczewska 322 000 322 000
Arnaldo Guerreiro 336 000 336 000
Pedro Martinho 824 750 824 750
Ryszard Majer 149 144 171 144
Jacek Owczarek 50 625 50 000
Rada Nadzorcza
Eduardo Aguinaga de Mores 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0
Ryszard Wojnowski 0 0
Janusz Lisowski 0 0
Antonio Jose Santos Silva Casanova 0 0
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Informacja o toczacych sie postepowaniach.

W okresie 1 pétrocza 2010 r. spétki z Grupy Eurocash nie byly strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Eurocash.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W 1 pétroczu 2010 r. spotki z Grupy Eurocash nie udzielaty innych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie
udzielity gwaranciji, ktdrych taczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Eurocash.

11. Oswiadczenia Zarzadu

Doktadnos$¢ i wiarygodnosé prezentowanych raportéw

Czlonkowie Zarzadu Eurocash S.A. oswiadczaja, ze wedle ich najlepszej wiedzy:

- potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Eurocash S.A. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowe;j
emitenta oraz jej wynik finansowy za 1 potrocze 2010 r.,

- potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Eurocash S.A. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz wynik finansowy za
1 pétrocze 2010 r.,

- potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Eurocash S.A. w 1 pétroczu 2010 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatlowej Eurocash S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybér jednostki uprawnionej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Czlonkowie Zarzadu Eurocash S.A. oswiadczaja, ze:

- KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Eurocash S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

- KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Eurocash S.A,,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu Luis Amaral 27 sierpnia 2010
Czionek Zarzadu . . .
Dyrektor Generalny Rui Amaral 27 sierpnia 2010
Czionek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 27 sierpnia 2010
Czionek Zarzadu Pedro Martinho 27 sierpnia 2010
Czitonek Zarzadu Katarzyna . .
Dyrektor Personalny Kopaczewska 27 sierpnia 2010
Czionek Zarzadu
Dyrektor Zakupéw Ryszard Majer 27 sierpnia 2010
Niehandlowych i Administraciji
Czlonek Zgrzadu Jacek Owczarek 27 sierpnia 2010
Dyrektor Finansowy






