Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za | pétrocze 2010 roku

Katowice, sierpien 2010 r.



ENERGOAPARATURA

Rok zatozenia 1955

1. Podstawowe informacje o spoétce

Energoaparatura Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach miesci sie przy ul. Gen. K. Putaskiego 7.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 78279 w dniu 8 stycznia
2002 r - poprzednio rejestrowana w rejestrze handlowym RHB. Nazwa spotki brzmi
,Energoaparatura Spotka Akcyjna”. Zgodnie ze Statutem Spoétki moze uzywac skrotu firmy: ENAP
Spotka Akcyjna. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej nadany przez Urzad Skarbowy:
634-012-87-07 oraz numer statystyczny REGON 271169230 nadany przez Urzad Statystyczny.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD 4329 Z ,Wykonywanie pozostatych instalacji
budowlanych”, Spétka nalezy do sektora budowlanego, wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
papierow wartosciowych.

Czas trwania dziatalnosci spotki nie jest oznaczony. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i za granica. Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzyc i likwidowac terytorialnie
i rzeczowo zorganizowane zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, filie, moze przystepowac
do innych spétek, a takze uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach organizacyjnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 040 183,20 (cztery miliony czterdziesci tysiecy sto osiemdziesiat
trzy ztotych i dwadziescia groszy) oraz dzieli sie na 20 200 916 (dwadziescia milionow dwiescie
tysiecy dziewieéset szesnascie) akcji serii A, serii B, serii C i serii D o wartosci nominalnej
0,20 zt.(dwadziescia groszy) kazda.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 01.01.2010r.:
Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2010 r.:
Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Sktad osobowy Zarzadu emitenta nie ulegat zmianie w okresie | potrocza.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 27.08.2010 r.:
Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 01.01.2010 r.:

Przewodniczacy Adam Beza
Wiceprzewodniczacy Jacek Zatryb

Cztonek Ryszard Wojtowicz

Cztonek Matgorzata Gegotek - Rapak
Cztonek Zdzistaw Koralewski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2010 r.:

Przewodniczacy Adam Beza
Wiceprzewodniczacy Jacek Zatryb

Cztonek Ryszard Wojtowicz

Cztonek Matgorzata Gegotek - Rapak
Cztonek Zdzistaw Koralewski

W dniu 21 lipca 2010 r. Pan Zdzistaw Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje
z petnienia niniejszej funkcji bez podania przyczyny.

W zwiazku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Energoaparatura SA
w dniu 21 lipca 2010r. podjeto uchwate nr 10/2010 w sprawie powotania Pana Dawida Sukacza
na Cztonka Rady Nadzorczej spotki.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 27.08.2010 r.

Przewodniczacy Adam Beza
Wiceprzewodniczacy Jacek Zatryb

Cztonek Ryszard Wojtowicz

Cztonek Matgorzata Gegotek - Rapak
Cztonek Dawid Sukacz

2. Zasady sporzadzania potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Energoaparatura SA sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ustanowione znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. Nr 121
Zz 1994r.oraz Dz. U. Nr 113 poz.1186 z 2000r.) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi
do znowelizowanej ustawy, w sposéb zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje
w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Spotka prezentuje informacje uzupetniajace dane dotyczace Przedsiebiorstwa Energoaparatura S.A.
w Katowicach za okres od 01.01.2010 roku do 30.06.2010 roku i porownywalne dane za okres
01.01.2009 roku do 30.06.2009 roku.

3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W omawianym okresie nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

5. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci realizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw finansowych za dane poétrocze

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych za | potrocze 2010 r.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych 5% ogédlnej liczby gtosow ze wskazaniem zmian w
kresie od przekazania raportu

Na dzien 01.01.2010 .
JARO S.A. 5.237.301 akcji, tyle samo gtosow na WZA
25,93% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

H. Witkowska,

wraz z Marianem Barwacz 1.000.000 akcji, tyle samo gtoséw na WZA
4,95% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Leszek Rejniak 1.017.700 akcji, tyle samo gtoséw na WZA

5,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki
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Na dzien 30.06.2010 r.
JARO S.A. 5.237.301 akcji, tyle samo gtosow na WZA
25,93% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

H. Witkowska,

wraz z Marianem Barwacz 1.000.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
4,95% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Leszek Rejniak 1.017.700 akcji, tyle samo gtoséw na WZA

5,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spétki

W dniu 26 lipca 2010 r. Zarzad spotki Energoaparatura SA otrzymat informacje od akcjonariusza
Jaro SA, iz zostato zarejestrowane wniesienie aportu ze strony Jaro SA w dniu 16 lipca 2010 r.
w postaci 5.090.763 szt akcji na okaziciela na rzecz spotki zaleznej Ruthford Holdings Limited
z siedziba przy Poseidonos 1, Ledra Business Centre, Egkomi, Nikozja, Cypr. Wynikiem powyzszego
zdarzenia jest zmniejszenie stanu posiadania akcji emitenta przez Jaro SA do ilosci 146.538 szt
co stanowi 0,76 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i taki sam udziat
w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 27 lipca 2010 r. Zarzad spoétki Energoaparatura SA otrzymat informacje od spotki Ruthford
Holdings Limited z siedziba przy przy Poseidonos 1, Ledra Business Centre, Egkomi, Nikozja, Cypr
niniejszym informuje, iz w dniu 16 lipca 2010 r. Ruthford Holdings Limited nabyt 5 090 763 szt akcji
na okaziciela w Spétce. Niniejszym spotka Ruthford Holdings Limited posiada 5 090 763 szt akcji
na okaziciela co stanowi 25,20 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i taki
sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

Na dzien 27.08.2010 r.
Ruthford Holdings Limited 5090 763 akcji, tyle samo gtosow na WZA
25,20 % udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

H. Witkowska,

wraz z Marianem Barwacz 1.000.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
4,95% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Leszek Rejniak 1.017.700 akcji, tyle samo gtoséw na WZA

5,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Cena nominalna za kazda jedna akcje serii A, B, C, lub D wynosi 0,20 zt.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien 01.01.2010 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 353.818 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,75% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 22.300 akcji, tyle samo gtosow na WZA
0,11% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w okresie od 31.12.2009 r. do 08.01.2010 r. Pan
Adam Beza zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 37.962 szt. tj. do poziomu 391.780 szt., co stanowi
1,94% ogolnej liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.
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W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w okresie od 08.01.2010 r. do 11.01.2010 r. Pan
Adam Beza zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 21.385 szt. tj. do poziomu 413.165 szt., co stanowi
2,05% ogolnej liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w okresie od 12.01.2010 r. do 27.01.2010 r. Pan
Adam Beza zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 31.215 szt. tj. do poziomu 444.380 szt., co stanowi
2,20% ogoblnej liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w okresie od 22.01.2010 r. do 16.02.2010 r. Pan
Adam Beza zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 44.619 szt. tj. do poziomu 488.999 szt., co stanowi
2,42% ogolnej liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w dniach 06.01.2010 r. do 26.01.2010 r. Pan Jacek
Zatryb zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji 0 26.900 szt. tj. do poziomu 49.200 szt., co stanowi 1,52%
ogolnej liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

Stan na dzien 30.06.2010 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 488.999 akcji, tyle samo gtosow na WZA
2,42% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 49.200 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,52% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Stan na dzien 27.08.2010 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 488.999 akcji, tyle samo gtosow na WZA
2,42% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 49.200 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,52% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Cena nominalna za kazda jedna akcje serii A, B, C, lub D wynosi 0,20 zt.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

Toczace sie postepowania przed sadem dotycza wierzytelnosci spotki z tytutu nieuregulowanych
ptatnosci za faktury dotyczace wykonanych ustug i sprzedanych materiatow, w ogdlnej kwocie
1.162 tys. zt., obejmuja nastepujace postepowania sadowe:

a) postepowania uktadowe, w kwocie 301 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:
- MAXER S.A. - wartos¢ przedmiotu uktadu 243 tys. zt., data wszczecia postepowania -
kwiecien 2005r.
— ENPOL Sp. z o0.0. - wartos¢ przedmiotu uktadu 58 tys. zt., data wszczecia postepowania -
marzec 2006r.

Spotka przypuszcza, ze odzyska 60% wierzytelnosci, mimo to na wierzytelnosci objete uktadem
zostaty utworzone odpisy aktualizujace w wysokosci niesptaconych wierzytelnosci.

b) postepowania upadtosciowe w kwocie 561 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:
— STOMEX Sp. z 0.0. Gdynia - wartos¢ przedmiotu postepowania 71 tys. zt., data wszczecia
postepowania - marzec 2004r.
- SEBA Sp. z o0.0. Katowice - warto$¢ przedmiotu postepowania 5 tys. zt., data wszczecia
postepowania wrzesien 2005 r.
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— INSTAL Poznan S.A. - warto$¢ przedmiotu postepowania 125 tys. zt., data wszczecia
postepowania - czerwiec 2002 r. - zamiana postepowania na upadtosciowe likwidacyjne -
listopad 2007r.

— INWESTYCJE i FINANSE Sp. z 0.0. Chorzéw - warto$¢ przedmiotu postepowania 122 tys. zt.,
data wszczecia postepowania - listopad 2007r.

— SKOLWIN PAPER INTERNATIONAL Sp. z o.0. Szczecin - warto$¢ przedmiotu postepowania
47 tys. zt., data wszczecia postepowania - styczen 2008 r.

— Biuro Projektow i Dostaw Urzadzen Hutniczych HPH S.A. Katowice - wartos¢ przedmiotu
postepowania 160 tys. zt., data wszczecia postepowania - listopad 2008 r.

— FP SPOMAX S.A. Ostrow Wielkopolski - wartos¢ przedmiotu postepowania 31 tys. zt., data
wszczecia postepowania - lipiec 2009 r.

Spétka przypuszcza, ze utraci nalezne wierzytelnosci, bedace w postepowaniu upadtosciowym.
W zwiazku z powyzszym utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci nie sptaconych
wierzytelnosci, objetych upadtoscia.

c) postepowania sadowe - w kwocie 300 tys. zt., w tym:
— Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. Bogdanka - wartos¢ przedmiotu pozwu 300 tys. zt., data
ztozenia pozwu kwiecien 2010 r.

Spotka przypuszcza, ze odzyska nalezna wierzytelnos¢, pomimo tego zastosowata zasade
ostroznosci i utworzyta odpis aktualizujacy w kwocie nie sptaconej wierzytelnosci.

Toczace sie postepowanie przed sadem dotyczy wniesionego przez bytego pracownika pozwu
do Sadu Pracy w marcu 2010 r. o uznanie za bezskuteczne wypowiedzenie umowy o prace. Spotka
przypuszcza, ze postepowanie zostanie umorzone, pomimo tego zastosowata zasade ostroznosci

i utworzyta rezerwe na ewentualne odszkodowanie na zasadach okreslonych w Kodeksie Pracy
w wysokosci 7 tys. zt.

W stosunku do wierzytelnosci wobec ZUS w kwocie 1.447 tys. zt. zostata w dniu 11.07.2005 r.
podpisana Umowa o roztozeniu na raty naleznosci z tytutu sktadek ZUS, okres sptaty ratalnej konczy
sie dnia 15.07.2010r. Zalegtosci w stosunku do ZUS sa sukcesywnie sptacane i na 30.06.2010 r.
wynoszg 24 tys. zt.

9. Wskazanie transakcji z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie miato miejsca.

10. Udzielenie przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Emitent nie udzielit poreczenia kredytu lub pozyczki ani gwarancji jednemu podmiotowi na taczna
wartos¢ stanowiaca rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych spotki.

11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

W dniu 17 maja 2010 r. Spotka zawarta Umowe Inwestycyjna z: Rubikon Partners Dom Maklerski SA,
Jaro SA, Panem Adamem Beza oraz Panem Leszkiem Rejniakiem (zwanymi dalej Inwestorami) na
mocy ktorej Spotka zobowigzata sie do podjecia dziatan zmierzajacych do prawidtowego zwotania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ktorego porzadek obrad bedzie uwzgledniat podjecie
nastepujacych uchwat:
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« uchwaty w sprawie emisji 3.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych | oraz emisji 2.000.000
Warrantéow Subskrypcyjnych Il z wytaczeniem prawa poboru, umozliwiajacych Inwestorom
objecie akcji serii Ei F,

» uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote
1.000.000,00 zt w drodze emisji 5.000.000 akcji w tym: o kwote 600.000,00 zt w drodze
emisji 3.000.000 akcji serii E, o wartosci nominalnej 0,20 zt za kazda akcje z wytaczeniem
prawa poboru oraz o kwote 400.000,00 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji serii F, o wartosci
nominalnej 0,20 zt za kazda akcje z wytaczeniem prawa poboru.

W zwiazku z powyzszym dnia 21 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjeto uchwate nr 5/2010 w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii E i F oraz wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy o nastepujacej tresci:

§1.
Walne Zgromadzenie dziatajac stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spotek handlowych
postanawia uchwali¢c warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Osoby, ktorym
przyznano prawo do objecia akcji w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego, wykonaja je na
warunkach okreslonych w niniejszej uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452 Kodeksu spotek
handlowych.

§2.
Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na kwote
nie wyzsza niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

§3.

Stosownie do postanowien art. 448 § 3 Kodeksu spotek handlowych celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii | i [l emitowanych przez Spétke. Stosownie do postanowien art. 445
§ 1 w zwiazku z art. 449 Kodeksu spotek handlowych, uchwata podejmowana jest w interesie Spotki
i stuzy¢ ma realizacji strategii przejecia przez Spoétke innych spotek poprzez nabycie akcji
lub udziatow. Akcje serii E beda mogty by¢c obejmowane przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii I. Akcje serii F beda mogty by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii Il.

§4.,
Objecie akcji serii E emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego nie moze nastapic
pozniej niz do dnia 14 stycznia 2011 r., natomiast akcji serii F emitowanych w ramach warunkowego
kapitatu zaktadowego nie moze nastgpi¢ pozniej niz do dnia 14 stycznia 2012 r.

§5.
a) Akcje serii E w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego obejmowane beda przez
uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii | emitowanych przez Spotke.
b) Akcje serii F w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego obejmowane beda przez
uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii Il emitowanych przez Spotke.

§6.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda w liczbie nie
wiekszej niz 3.000.000 (stownie: trzy miliony) oraz akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 2.000.000 (stownie: dwa
miliony).

§7.

a) Oznacza sie cenge emisyjna akcji serii E na 1,70 zt (stownie: jeden ztoty siedemdziesiat groszy)
za jedna akcje.
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b) Oznacza sie cene emisyjna akcji serii F na 1,70 zt (stownie: jeden ztoty siedemdziesiat groszy)
za jedna akcje.

§ 8.
Akcje serii E i F moga by¢ obejmowane za wktady pienigzne.

§9.
Po zapoznaniu sie z pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru
oraz wysokos¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji serii E i F, Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac
w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E i F w catosci.

§10.

Akcje serii E i F uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych

warunkach:

a) w przypadku, gdy akcje serii E lub F zostang wydane w okresie od poczatku roku obrotowego do
dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych wtacznie, akcje te
uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok,
w ktorym doszto do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje serii E lub F zostang wydane w okresie po dniu dywidendy, o ktorym
mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spétek handlowych, do konca roku obrotowego - akcje uczestnicza
w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktorym zostaty wydane.

§11.
W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwata lub przekazanych do kompetencji Radzie Nadzorczej
Zarzad Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegétowych warunkow emisji akcji serii Ei F.

§12.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad emitenta uwaza, ze istnieje konieczno$¢ pozyskania Srodkéw finansowych, w zwiazku
z planami nabycia przez Spétke innych podmiotéw z branzy oraz checig dalszego rozwoju Spétki.
Majac na uwadze fakt niedojscia do skutku emisji przeprowadzonej w 2008 roku, Zarzad zdecydowat
0 pozyskaniu Inwestoréw do ktdrych skierowana zostanie emisja warrantow subskrypcyjnych | i 1l
oraz akcji serii E i F, co zagwarantuje skuteczne jej objecie oraz pozyskanie srodkéw finansowych.
Zwazywszy na przytoczone argumenty Zarzad Spoétki uwaza, ze decyzja o pozbawieniu prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych | i Il oraz akcji serii E i F jest pozadana i lezy w szeroko rozumianym
interesie spotki. Zdaniem Zarzadu Spotki cena emisyjna akcji serii E i F ustalona na poziomie 1,70 zt
za kazda akcje, obejmowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu, gwarantuje
akcjonariuszom, ze proces ten bedzie transparentny i nie powinien wptyna¢ na kurs akcji na GPW.

Informacje na temat emisji Warrantow Subskrypcyjnych | i Il zawarte sa w pkt 4 ,Informacji

dodatkowej”.

12. Czynniki, ktdre w ocenie spoétki beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w _perspektywie
kolejnego kwartatu.

Emitent ocenia, ze nie wystepuja czynniki, ktore beda miaty znaczacy wptaw na przyszte wyniki
finansowe. Spotka na biezaco realizuje rentowne kontrakty oraz sukcesywnie uzupetnia portfel
zlecen na nastepne okresy sprawozdawcze i lata obrotowe.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Utrzymywanie sie niskiego tempa wzrostu gospodarczego, trudnosci firm z sektora wytwarzania
energii ze zorganizowaniem finansowania inwestycji, a co za tym idzie nizsze naktady inwestycyjne,
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wyzszy poziom podatkow oraz wyzsze stopy procentowe mogg negatywnie wptynaé na poziom
inwestycji a tym samym na dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju Energoaparatura SA.

Zagrozenia odbijajace sie negatywnie na tempie prowadzenia inwestycji przez firmy bedace
w gtownym obszarze zainteresowan emitenta to:

przeciaggajaca sie prywatyzacja i restrukturyzacja sektora wielkiej syntezy chemicznej.
Niepowodzenie prywatyzacji firm sektora pokazato, iz polskie firmy chemiczne nie sa skarbem
ktorego inwestorzy pozadaja. Prywatyzacji nie pomogt takze kryzys gospodarczy. Wielu
odbiorcow produktéow chemicznych zmniejszyto lub wstrzymato produkcje. W tarapatach
znalazt sie zaréwno przemyst samochodowy (najwiekszy odbiorca tworzyw sztucznych) jak
i wiele innych branz. Co wigcej pogorszyta sie sytuacja na rynku nawozowym gdyz wielu
producentéow rolniczych ograniczyto zakupy do niezbednego minimum lub positkowato sie
wytacznie zapasami czego skutkiem byt nienotowany od lat spadek cen nawozéw. Efektem tego
trzeci kwartat ubiegtego roku byt dla zaktadow chemicznych fatalny. Pojawity sie ktopoty
z regulowaniem naleznosci oraz rosto zadtuzenie. W chwili obecnej sytuacja zaktadow
chemicznych moze rozwinac sie dwutorowo. Po pierwsze- nadal mozliwa jest prywatyzacja,
a druga mozliwos¢ to konsolidacja chemii wokét krajowych podmiotéw (naturalnym
kandydatem wydaja sie ZA Putawy). Ewentualne zakonczenie procesow prywatyzacyjnych
mogtoby nieco odblokowac wazne decyzje dotyczace inwestycji. Do tego czasu ilos¢ zamoéwien
pochodzaca z tego segmentu rynku powinna utrzymywac sie na dotychczasowym poziomie
energetyka (wytwarzanie)- spadek zapotrzebowania na energie elektryczna, oraz trudnosci ze
zorganizazowaniem finansowania inwestycji. Sektor energetyczny byt postrzegany jako stabilna
branza, odporna na zawirowania i kryzysy. Rok 2009 udowodnit ze tak nie jest gdyz kryzys
gospodarczy doprowadzit do kilkuprocentowego spadku zapotrzebowania na energie. Spadek
zuzycia energii elektrycznej byt powiazany ze spadkiem jej cen. Obecnie, ceny energii nie
gwarantuja optacalnosci budowy nowych mocy wytworczych. Przedsiebiorstwa energetyczne
zaplanowaty w Polsce inwestycje o wartosci blisko 100 mld ztotych. Pieniedzy koniecznych
na realizacje zapowiadanych w sektorze inwestycji nie ma po pierwsze z racji niewielkiej
kapitalizacji i potencjatu finansowego firm energetycznych, a po drugie z powodu zatamania
na rynkach finansowych. Najbardziej rozpowszechniong opinia jest to, ze w polskiej energetyce
coraz trudniej przygotowac wiarygodna analize finansowa gdyz coraz wiecej obszaréw modelu
finansowego jest nieprzewidywalnych. Nie wiadomo jaki bedzie koszt emisji CO,, jakie beda
koszty funkcjonowania nowego bloku, jak bedzie wygladato jego otoczenie prawne.

wzrost importu energii z kierunku poétnocnego na skutek podwyzki kosztéow dziatalnosci
rodzimej (weglowej) energetyki

petrochemia - zakonczenie duzych programéw inwestycyjnych. Naktady inwestycyjne
w polskich rafineriach w ostatnich latach byty ogromne. Szczegélnie imponujaco wygladaja
inwestycje Lotosu, ktory dzieki Programowi 10+ stal sie jedna z najnowoczesniejszych rafinerii
w Europie. Podobnie sprawa sie ma w przypadku rafinerii w Ptocku. Okazuje sie jednak,
ze zakonczenie duzych programéw inwestycyjnych to dopiero poczatek. Cele jakie stawiaja
sobie Orlen oraz Lotos pokrywaja sie z generalng tendencja w branzy naftowej na swiecie -
skupienie w jednej grupie szerokiego spectrum dziatalnosci- od wtasnych zrodet surowca,
poprzez moce przerobowe az po energetyke (z czym Energoaparatura wigze najwieksze
nadzieje)

elektroenergetyka- niewystarczajace tempo modernizacji i budowy przesytowych obiektow
liniowych. Ograniczanie przez Urzad Regulacji Energetyki wzrostu taryf dla operatorow
systemow dystrybucyjnych i w efekcie pogorszenie wynikow firm tego sektora odbijajace sie
negatywnie na tempie prowadzenia inwestycji to nie jedyne zagrozenie dl planow
inwestycyjnych firm z sektora. Niejednokrotnie duzo wiekszym problemem sa utrudnienia
wynikajace z obowiazujacych przepisow prawnych ktore znacznie wydtuzaja czas
wprowadzenia inwestycji do miejscowych plandw zagospodarowania przestrzennego oraz
uzyskiwania pozwolen na budowe. Proces legislacyjny zostat wtasnie rozpoczety. Trwaja prace
nad uproszczeniem procesu prawnego inwestycji w urzadzenia przesytowe jednakze nie znana
jest jeszcze wejscia w zycie odpowiednich ustaw. Do konca 2010 roku ilos¢ zamowien na ustugi
Energoaparatury powinna utrzymywac sie na statym poziomie.

OZE- warunki przytaczenia do sieci. W przypadku odnawialnych Zzrodet energii jednym
z podstawowych elementow hamujacych ich rozwoj jest kwestia warunkow przytaczenia do
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sieci. Niejednokrotnie z punktu widzenia biznesowego przytaczenie elektrowni wiatrowej czy
biogazowni jest nieuzasadnione z punktu widzenia sieci dystrybucyjnej. Poza tym
ograniczeniem obecne warunki ekonomiczne sa jak najbardziej korzystne i co wazniejsze nie
ma wiekszych problemow z finansowaniem inwestycji. Energetyka odnawialna musi sie wiec
rozwijac. W najblizszym czasie Polske czeka prawdziwy boom ekoinwestycji. Do podstawowych
dotychczas farm wiatrowych dotacza kolejne bedace juz na etapie projektowania, budowy czy
uzyskiwania pozwolen. Dotacza biogazowanie oraz inne obiekty na biomase. Reagujac na
zapotrzebowanie rynku Energoaparatura z powodzeniem zaangazowata sie¢ w projekty
proekologiczne, minimalizujac w ten sposéb chwilowy zastéj na innych rynkach bedacych
w obszarze dziatalnosci spotki.

- dziatalnos¢ konkurencyjna innych podmiotow. Konkurencje w zakresie AKPiA i instalacji
elektrycznych stanowig na ogoét mniejsze i lokalnie dziatajace firmy, czesto powstate z duzych
zaktadéw przemystowych. Firmy te pomimo nizszych cen maja na ogo6t znacznie stabsze
referencje i nizsza wiarygodnosc.

Czas kryzysu gospodarczego jest dobrym okresem do wprowadzania programéw racjonalizujacych.
Nowe wyzwania strategiczne stojace przez Energoaparatura to przede wszystkim trudne otoczenie

makroekonomiczne, ostra konkurencja oraz zastoj inwestycyjny na rynkach bedacych w gtownym
obszarze zainteresowania spotki: chemii, petrochemii oraz energetyce.

Katowice, sierpien 2010 rok

Prezes Zarzqdu
Tomasz Michalik
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