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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN
okres obrotowy

tys. EUR
okres obrotowy

za 6 miesiecy

za 6 miesiecy za 6 miesiecy za 6 miesiecy

zakonczony zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw 38 385 11 851 9 586 2623
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw 34777 9781 8 685 2 165
Zysk (strata) ze sprzedazy 3608 2070 901 458
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 539 112 135 25
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 638 226 159 50
Zysk (strata) netto 858 32 214 7
Zysk (strata) netto przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 858 32 214 7
Catkowite dochody ogétem 858 32 214 7
Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 858 32 214 7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -8 896 2038 -2222 451
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 587 -310 -646 -69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 14 092 -815 3519 -180
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 608 913 651 202
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3892 5026 939 1124
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 500 5938 1568 1329
tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2010 2009 2010 2009

Aktywa trwate 9291 9491 2241 2310
Aktywa obrotowe 36 694 23794 8851 5792
Aktywa razem 45 985 33285 11 092 8102
Zobowigzania dtugoterminowe 3 646 3962 879 964
Zobowigzania krétkoterminowe 16 507 18 813 3982 4579
Kapitat wtasny 25 833 10510 6231 2 558
Kapitat zaktadowy 9 056 6792 2184 1653
Pasywa, razem 45 985 33285 11 092 8102
llos¢ akcji (w szt.)* 90 560 90 560 90 560 90 560
Zysk netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt/EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,29 0,12 0,07 0,03
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) 0,29 0,12 0,07 0,03
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
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Komentarz do wybranych danych finansowych:

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywédw wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2010 roku — 4,1458
PLN/EUR; oraz kursu na dzieri 31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR;

® Odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku — 4,0042 PLN/EUR;
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku —4,5184 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
ZA PIERWSZE POLROCZE 2010 ROKU

1. OPIS ORGANIZACI)I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACII;

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY powstata w dniu 1 pazdziernika 2009 roku
w  wyniku nabycia przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 100 % udziatdw w Spotce
Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0.. Grupa swoim sktadem obejmuje Spétke CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. z siedzibg w Oswiecimiu jako jednostke dominujgcg oraz Spoétke
Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej jako podmiot zalezny.
Na dzien zatwierdzenia Jednostkowego Raportu za pierwsze pétrocze 2010 roku,
Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest wtascicielem 100 % udziatéw Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z 0.0.

Konsolidacja danych finansowych Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. i Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z 0.0. nastgpita od dnia 1 pazdziernika 2009 roku tj. od dnia

przejecia kontroli 100 % udziatéw w podmiocie zaleznym przez jednostke dominujgca.

Chemoservis - Dwory S.A.

100 %

Zaktad Energetyczny
ZEN sp. z 0.0
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e CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest Spotka wykonujgcg prace zwigzane z catodobowym
utrzymaniem ruchu na instalacjach przemystowych, remontem oraz diagnostyka
maszyn i urzagdzen, remontem aparatury przemystowej oraz realizacjg przedsiewziec
z zakresu budowy i modernizacji obiektow przemystowych na zasadzie Generalnego
Wykonawcy.

e Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. jest Spotka wykonujacg prace w branzy
elektrycznej, energetycznej oraz mechanicznej, w zakresie remontéw, modernizacji
oraz okresowych przeglagddw maszyn i urzadzen, jak rowniez budowy nowych
instalacji. Spdtka wykonuje réwniez specjalistyczne badania i pomiary uktaddéw

elektroenergetycznej automatyki.

Podmiot dominujacy jest spotkg publiczng. Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. serii

A oraz C sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

2. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI;

Zarzad Emitenta informuje, iz w badanym okresie w ramach Grupy Kapitatowej

CHEMOSERVIS-DWORY nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie,

sprzedaz jednostek, jak rowniez inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji czy

zaniechania dziatalnosci.

3. STANOWISKO WOBEC MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH;

Spotki Grupy CHEMOSERVIS-DWORY nie przekazywat do publicznej wiadomosci

prognoz wynikow finansowych na 2010 rok.
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WSKAZANIE  AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACE) POSIADAJACYCH
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO;

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 31 marca 2010 roku jak
rowniez na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 17 maja 2010 roku
(wg stanu zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy)

Udziat
. w
. Liczba akgji Udz!a’r W Liczba gtoséw ogolnej
. .. . Rodzaj kapitale o
Posiadacz akcji Seria akcii na saktadowvm na Walnym liczbie
) 31.03.2009 (%) ¥ Zgromadzeniu gtosow
° na WZ
(%)
PETRO Zwykte na
Mechanika S.A AB,C okaziciela 17 000 000 18,77 17 000 000 18,77
PETROEltech | ) g ¢ | ZWklena | o ae0000 18,64 16 880 000 18,64
Sp. zo.0. okaziciela
PETRORemont | g ¢ | ZwyKlena | o oe sgs 16,75 15 168 585 16,75
Sp. zo.0. okaziciela
Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2010 roku
Udziat
. Liczba akgcji Ud2|‘a’f W Liczba gtoséw W 9go!nej
. . . Rodzaj kapitale liczbie
Posiadacz akcji Seria .. na na Walnym ,
akdji SLEEATEE | R | ey | B
T (%) & na WZ
(%)
PETRO Remont |\ p | Zwyklena | 5 o)) oog 13,81 12 504 728 13,81
Sp. zo.0. okaziciela
PETRO Zwykte na
Mechanika S.A. A B, C okaziciela 13 100 000 14,46 13100 000 14,46
PETRO Eltech |\ 5 | Zwyklena | - 005 000 18,64 16 880 000 18,64
Sp. zo.0. okaziciela
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Struktura akcjonariatu Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien przekazania raportu
w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (wg stanu zgtoszonego

zawiadomieniami przez akcjonariuszy) nie ulegta zmianie.

5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB;

Na koniec okresu sprawozdawczego tj. na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien
publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2010 roku tj. 27 sierpnia 2010 roku, opierajac sie na
zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje CHEMOSERVIS-
DWORY S.A w ilosci 9135 sztuk posiadat Pan Wojciech Mazur - Prezes Zarzadu, zgtaszajac
stan posiadania powyzszej ilosci akcji z chwila powotania do Zarzadu Emitenta tj. w dniu
26 maja 2010 roku.

Na dzien 31 marca 2010 roku, jak i na dzien przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego tj. na dzien 17 maja 2010 roku, zadna z oséb na ten czas zasiadajgcych

w organie zarzgdzajgcym i nadzorczym Spotki nie posiadata jej papieréw wartosciowych.

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

e POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA,

e DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA,

Na dzien 30 czerwca 2010 roku w podmiotach Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-
DWORY nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz

wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.
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Sprawa z powoddztwa Waldemara Jaworskiego przeciwko jednostce dominujgcej
prowadzona przez Sad Okregowy w Krakowie VI Wydziat Pracy VI Pa 143/09, zakonczyta sie
dnia 4 marca 2010 roku. Sad Okregowy w Krakowie Wydziat VI Pracy, wyrokiem z dnia
18 marca 2010r, syg. akt VI Pa 143/09, oddalit apelacje Waldemara Jaworskiego zasgdzajac

na rzecz Emitenta koszty postepowania odwotawczego. Wyrok jest prawomocny.

7. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA;

Pozyskane przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY zlecenia i podpisane umowy
zapewnity przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku
finansowego i prawidtowego funkcjonowania Grupy w pierwszym podtroczu.
Grupa CHEMOSERVIS-DWORY zawarta kontrakty na szacunkowg wartos¢ okoto
46.536.185,00 zt + VAT.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez jednostke dominujgca -

CHEMOSERVIS-DWORY S.A.:

e Veolia Water Systems Sp. z 0.0. — wykonanie prefabrykacji, dostawy i montazu
orurowania technologicznego wraz z niezbednymi elementami ztgcznymi,
ksztattkami, kotnierzami, uszczelkami, zamocowaniami, konstrukcjami wsporczymi
oraz izolacjg termiczng w ramach realizacji inwestycji: Stacja Termicznej Utylizacji
Osadéw Sciekéw na oczyszczalni $éciekéw Czajka w Warszawie (STUOS) za
wynagrodzeniem wstepnym w wysokosci do 10.000.000,00 zt + VAT,

e REMAR Sp. z 0.0. — wykonanie robét i dostaw w ramach realizacji przedsiewziecia
polegajgcego na zabudowie instalacji deodoryzacji (zwang dalej Sekcjg 400)
w istniejgcej Fabryce Estrow Metylowych Olejéw Roslinnych Bioagra-Oil S.A.
o planowanej zdolnosci produkcyjnej oleju deodoryzowanego do 36 300 ton/rok wraz
z posadowionymi na terenie Zaktadu Olejéw Roslinnych Komagra Sp. z o.0.
instalacjami towarzyszagcymi za wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci

5.150.000,00 zt + VAT,
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REMAR Sp. z o0.0. — wykonanie robét branzy i dostaw w ramach realizacji
przedsiewziecia polegajgcego na wykonaniu zbiornikébw w Fabryce Estrow
Metylowych w Tychach, za wynagrodzeniem 3.175.000,00 zt + VAT,

Grupa LOTOS S.A. — przeprowadzenia modernizacji nalewaka auto zlokalizowanego
na terenie bazy paliw Grupy LOTOS S.A. w Rypinie za wynagrodzeniem ryczattowym
w wysokosci 2.828.673,75 zt + VAT,

Zeman-Hale-Dachy-Fasady Sp. z 0.0. — wykonanie oraz dostarczenie na plac
budowy elementéw kanatdw spalin ,Gas duct” wraz z zabezpieczeniem
antykorozyjnym w ramach zadania: Budowa Nowego Pionowego Mtyna Cementu dla
Cementowni Lafarge Kujawy w Piechcinie za wynagrodzeniem szacunkowym
w wysokosci 1.537.000,00 zt + VAT,

Zeman-Hale-Dachy-Fasady Sp. z 0.0. — wykonanie robét montazowych w ramach
zadania: Budowa Nowego Pionowego Mtyna Cementu dla Cementowni
Lafarge Kujawy w Piechcinie za wynagrodzeniem szacunkowym w wysokosci:
1.206.300,00 zt + VAT,

Synthos Dwory Sp. z 0.0. - wykonanie robét branzy mechanicznej w ramach zadania:
Remont Kotta Pauker za wynagrodzeniem 345.000,00 zt + VAT,

Synthos Dwory Sp. z o0.0. - wykonanie robdét montazowo-konstrukcyjnych
oraz opracowanie dokumentacji powykonawczej w ramach zadania inwestycyjnego:
Przeniesienie produkcji Osakryli OB. z G-175 do F-170 za wynagrodzeniem
226.861,88 zt + VAT,

Synthos Dwory Sp. z 0.0. — wykonanie robét elektrycznych w ramach realizacji
zadania inwestycyjnego: Rozbudowa dziatalnosci Synthos w zakresie prowadzenia
prac B+R za wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 199.000,00 zt + VAT,

Synthos Dwory Sp. z o0.0. — wykonanie robét branzy budowlano-montazowych
w ramach zadania inwestycyjnego: Budowa zbiornika monomeréw w bud. G-177 za
wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci: 184.413,00 zt + VAT,

Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. — wykonanie i montaz konstrukcji stalowej za

wynagrodzeniem umownym w wysokosci 158.800,00 zt + VAT,

10
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Petro Remont Sp. z 0.0. — wykonanie prac remontowych w branzy mechaniczno-
montazowej na instalacjach produkcyjnych PKN ORLEN S.A. za wynagrodzeniem
w wysokosci 157.182,00 zt +VAT,

Synthos Dwory Sp. z 0.0. — wykonanie robdt branzy elektrycznej w ramach zadania
inwestycyjnego Modernizacja wezta roztadunku surowcéow w bud. E-146 za
wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 125.000,00 zt + VAT,

Synthos Dwory Sp. z 0.0. — wykonanie robét branzy montazowej w ramach zadania
remontowego: Wykonanie segmentdw przenosnika tancuchowo-pytowego za
wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 115.000,00 zt + VAT,

Synthos Dwory Sp. z o0.0. — wykonanie robdt branzy mechanicznej, elektrycznej
i budowlanej w ramach zadania inwestycyjnego: Przeniesienie granulatora mtynka

z obiektu G-102 do F-139 za wynagrodzeniem ryczattowym 109.066,93 zt + VAT.

Ponadto w 2010 roku Jednostka dominujgca - Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

kontynuuje realizacje kontraktéw zawartych w 2009 r. W przypadku kontraktu zawartego

z Veolia Water Systems Sp. z 0.0 na wartos¢ 1.955.000,00 zt + VAT, na wykonanie

prefabrykacji oraz montazu orurowania, kanatéw spalin, nastgpito poszerzenie zakresu

umowy o wykonanie robét dodatkowych na wartos¢ ogétem 1.317.432,30 zt + VAT).

Spotka w dalszym ciggu realizuje umowy wieloletnie w zakresie: catodobowego

utrzymania ruchu (Komagra Sp. z 0.0., Polynt Sp. z 0.0., Synthos-Dwory Sp. z 0.0.), wykonania

prac porzadkowych, wykonania prac czyscicielskich, montazu skrzynio palet oraz remontéw

miyndéw, wentylatoréw pytu i wirnikow.

Wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami przez podmiot zalezny — Zaktad Energetyczny

ZEN Sp. z 0.0.:

ArcelorMittal Poland S.A. — na wykonanie remontu dachu i $cian rozmrazalni
w dabrowskim oddziale ArcelorMittal Poland S.A. za wynagrodzenie 5.480.000,00 zt
+ VAT,

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. — na wykonanie dostawy materiatow i montazu
rurociggdw zewnetrznych w ramach zabudowy instalacji dezodoryzacji wraz

z instalacjami towarzyszgcymi zdolnej do rozruchu i produkcji. W istniejgcej
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fabryce Estrow Metylowych Olejéw roslinnych Bioagra-Oil S.A. w Tychach.
Za wynagrodzeniem 450.000,00 zt + VAT,
e Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. — na wykonanie prac remontowych kotta

OPG-230 w zakresie branzy elektrycznej w wysokosci 271.326,00 zt + VAT.

Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystapity zadne istotne
czynniki zagrozen i ryzyka. Kontynuacja prowadzonej przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY
racjonalnej polityki kadrowej, determinowata stabilng sytuacje w poziomie zatrudnienia.
W pierwszym pétroczu 2010 roku przecietne zatrudnienie wyniosto 563 osoby,
nie wptywajac na ocene ogdlnej sytuacji oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez

podmioty Grupy Kapitatowej.

Zmiany w poziomie zatrudnienia w kwartatach w pierwszym pdétroczu 2010 roku (w osobach)

Stan pracownikéow Zmiany w zatrudnieniu
l.p.
przecietne
na dzien stan kwartaty przyjeci zwolnieni
zatrudnienie
1 01.01.2010 568 568,67 5 6
2 31.03.2010 567 I 566,30 8 12
3 30.06.2010 563 | potrocze 567,74 13 18

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w | pdfroczu 2010 roku uzyskata wzrost
przychoddw ze sprzedazy o 224%, do wysokosci 38 385 tys. zt w poréwnaniu do 11 851 tys.
zt w analogicznym okresie 2009 roku. Wzrost wartosci przychodéw jest efektem dziatan
zmierzajgcych do dywersyfikacji struktury przychoddéw, pozyskiwania nowych klientéw,
poszerzaniem rynku odbiorcéw réwniez przez dziatania Spoétki Zaleznej. Wzrost przychodow
wynika z realizacji zadan inwestycyjnych dla Synthos-Dwory S.A., Veolii Water System
Sp. z 0.0., ZAK S.A., Zeman Hale Dachy Fasady Sp. z 0.0., Remar Sp. z o.0., ArcelorMittal
Poland S.A.
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Po szesciu miesigcach 2010 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY wyniosty 37 855 tys. zf, w tym koszt sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw w wysokosci 34 777 tys. zt, koszty sprzedazy 960 tys. zt oraz koszty
zarzadu 2 119 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do analogicznych
danych za | pétrocze 2009 roku, wzrosty ponad dwukrotnie to jest o 26 256 tys. zt. Znaczacy
wzrost odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
0 256% w poréwnaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego (kwota wzrostu
24 996 tys. zt). Przyczyng wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej jest realizacja zadan
inwestycyjnych dla Synthos-Dwory S.A., Veolia Water System Sp. z o0.0., ZAK S.A., Remar
Sp. z 0.0., ArcelorMittal Poland S.A. wymagajgcych zaangazowania naktadow zwigzanych
z materiatami produkcyjnymi oraz ustug podwykonawcéw wspotpracujacych przy realizacji
zadan.

W ramach kosztéw ogdlnych Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY, odnotowano
wzrost kosztéw sprzedazy (o 95%), i kosztdw zarzadu o 60%. Ogdtem wzrost kosztow
ogolnych Grupy w | pétroczu 2010 roku, w pordwnaniu do | pétrocza 2009 roku, wynidst
1 260 tys. zt.

Koszty rodzajowe w Grupie Kapitalowej CHEMOSERVIS-DWORY ogdlnie wzrosty
0 216%, i wynikajg ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w porédwnaniu do okresu
analogicznego ubiegtego roku:

e wzrost kosztow amortyzacji o 109%;

wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii 0 209%;

e ponad osmiokrotny wzrost kosztéw ustug obcych;

wzrost kosztdw wynagrodzen o 90%;

wzrost kosztdw ubezpieczenn spotecznych i innych $wiadczen na rzecz

pracownikéw o 101%;

wzrost kosztow opfat i podatkdéw o 38%

® nieznaczny spadek pozostatych kosztéw rodzajowych.

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY, w konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw,
w | pétroczu 2010 roku uzyskata zysk netto w wysokosci 858 tys. zt w pordwnaniu do 32 tys.

zt zysku w analogicznym okresie 2009 roku. Rentownos¢ netto Grupy wynosi zatem 2,24%.
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Zysk brutto ze sprzedazy w | pdtroczu 2010 roku wynidst 3 608 tys. zt, i w porownaniu do
danych za | pétrocze 2009 roku, wzrdst o 74%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
po odjeciu od pozostatych przychoddw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych,
wynosi 9 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej byt ujemny, i wynosit -140 tys. zt. Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 99
tys. zt i jest nizszy o 15 tys. zt, to jest o 13%, w pordwnaniu do danych za | pétrocze 2009
roku. Przychody finansowe uzyskane w | poétroczu 2010 roku sg wyzisze o 10 tys. zt
w porownaniu do danych za analogiczny okres 2009 roku. Natomiast koszty finansowe
wzrosty o 25 tys. zt, w tym koszty finansowe odsetek od kredytow i pozyczek wzrosty
o 10 tys. zt oraz koszty ujemnych rdéznic kursowych. Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-
DWORY uzyskata zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2010 roku w wysokosci 638 tys.
zt, co dato wzrost tej kategorii o 412 tys. zt w pordownaniu do analogicznych danych

poprzedniego okresu.

Dane jednostkowe dotyczace Spotki dominujacej — CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W | péfroczu 2010 roku Spdtka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata wzrost
przychodow ze sprzedazy o 72%, do wysokosci 20 341 tys. zt w poréwnaniu do 11 851 tys. zt
w analogicznym okresie 2009 roku. Wzrost wartosci przychodow jest efektem dziatan
Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY zmierzajacych do dywersyfikacji struktury przychodow,
pozyskiwania nowych, tzw. zewnetrznych klientéw. Wzrost przychodéw wynika z realizacji
zadan inwestycyjnych dla Synthos-Dwory S.A., Veolii Water System Sp. z o0.0., ZAK S.A,,
Zeman Hale Dachy Fasady Sp. z 0.0., Remar Sp. z 0.0.

Po szesciu miesigcach 2010 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. wyniosty 20298 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw w wysokosci 18 612 tys. zt, koszty sprzedazy 583 tys. zt oraz koszty zarzadu
1102 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki, w poréwnaniu do analogicznych danych
za | potrocze 2009 roku, wzrosty o 8 699 tys. zt, to jest o 75%. Znaczgcy wzrost odnotowano
w ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw o 90% w poréwnaniu do
danych z analogicznego okresu roku ubiegtego (kwota wzrostu 8 832 tys. zf). Przyczyng
wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej jest realizacja zadan inwestycyjnych dla Synthos-

Dwory S.A., Veolia Water System Sp. z 0.0.,, ZAK S.A,, Remar Sp. z 0.0. wymagajgcych
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zaangazowania naktadéw zwigzanych z materiatami produkcyjnymi oraz ustug
podwykonawcédw wspdtpracujacych z CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przy realizacji zadan.

W ramach kosztéw ogdlnych Spotki, odnotowano wzrost kosztow sprzedazy (o 18%),
oraz spadek kosztow zarzadu o 17%. Ogoétem spadek kosztéow ogdlnych Spétki w | pétroczu
2010 roku, w poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku, wynidst 132 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano ogdlny
wzrost kosztow o 69%, wynikajacy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztow,
w porownaniu do okresu analogicznego ubiegtego roku:

° wzrost kosztow amortyzacji o 9% zwigzany z unowoczesnieniem parku maszynowego
oraz hal produkcyjnych, majgcych na celu poprawe efektywnosci pracy oraz warunkéw

pracy pracownikow;

° wzrost kosztdw zuzycia materiatéow i energii o 131%, wynikajacy przede wszystkim ze
zmian w strukturze sprzedazy zlecen, realizacji zlecen wymagajgcych naktadéw
materiatéw produkcyjnych i pomocniczych oraz energii. Na wzrost kosztéw zuzycia

materiatow i energii ma rowniez wptyw wzrost cen tych surowcow;

° wzrost kosztéw ustug obcych o 335%, wynikajacy ze zwiekszonego w poréwnaniu do
roku 2009 zaangazowania Spotki w realizacje zlecen w kooperacji z podwykonawcami,

jak réwniez ze zmian cen ustug;

° wzrost kosztow ubezpieczen spotecznych i swiadczen na rzecz pracownikéw o 5%,
wynikajgcy ze wzrostu kosztow positkdw regeneracyjnych dla pracownikéw oraz

szkolen i odziezy roboczej;

. spadek pozostatych kosztow rodzajowych o 17%, wynikajacy w gtéwnej mierze
z ograniczenia wydatkéw na reklame oraz ograniczenie kosztéw reprezentacyjnych
Spotki;

. spadek kosztéw wynagrodzen o 5%, wynikajgcy w gtdwnej mierze ze zmian w zasadach

wyptaty premii dla pracownikéw oraz dodatkéw do wynagrodzen;

. spadek kosztéw optat i podatkow o 13%.
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Zysk brutto ze sprzedazy w | potroczu 2010 roku wynidst 1 729 tys. zt, i w poréwnaniu
do danych za | pétrocze 2009 roku, spadt o 16%. Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, po odjeciu od pozostatych przychodow operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, wynosi 32 tys. zt i jest wyzszy o 172 tys. zt od danych analogicznych za 2009
rok. Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 107 tys. zt i jest nizszy o 7,7 zt, to jest 0 7%,
w porownaniu do danych za | poétrocze 2009 roku. Przychody finansowe uzyskane
w | pétroczu 2010 roku sg wyzsze o 3,7 tys. zt w poréwnaniu do danych za analogiczny okres
2009 roku. Natomiast koszty finansowe wzrosty o 11 tys. zt, w tym koszty finansowe odsetek
od kredytéw i pozyczek wzrosty o 4,4 tys. zt oraz koszty ujemnych réznic kursowych. Zysk
przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2010 roku Spdtka uzyskata w wysokosci 182 tys. zt.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikow w | poétroczu 2010 roku Spdtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata zysk netto w wysokosci 160 tys. zt w poréwnaniu do

32 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2009 roku.

Segmenty dziatalnosci
okres obrotowy
za 6 miesiecy za 6 miesiecy
od 01 stycznia 2010  od 01 stycznia 2009
do 30 czerwca 2010 do 30 czerwca 2009

(niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU

Przychody ze sprzedazy 5553 6 199
Koszt wtasny sprzedazy 5090 5198
Wynik na dziatalnosci segmentu 462 1001
SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY

Przychody ze sprzedazy 4125 2 089
Koszt wtasny sprzedazy 3754 1792
Wynik na dziatalnosci segmentu 371 297

SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM
Przychody ze sprzedazy 335 555

Koszt wtasny sprzedazy 303 411
Wynik na dziatalnosci segmentu 31 144
SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE

Przychody ze sprzedazy 10 013 2484
Koszt wtasny sprzedazy 9216 1978
Wynik na dziatalnosci segmentu 797 507
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SEGMENT E - POZOSTALE

Przychody ze sprzedazy 298 504
Koszt wtasny sprzedazy 248 397
Wynik na dziatalnosci segmentu 50 107
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18 15
Koszt wtasny sprzedazy towardow i materiatow 0 0
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw 18 15
Przychody ze sprzedazy ztomu z rozbidrki kottéw

energetycznych 0 4
Koszt wtasny sprzedazy ztomu z rozbiérki kottéw

energetycznych 0 4
Wynik na sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
Razem przychody 20 341 11 851
Razem koszty 18 612 9781
Razem wynik na sprzedazy 1729 2070

Do czynnikdw wywierajgcych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci

operacyjnej osiggnietego w | pdtroczu 2010 roku w poréwnaniu z | pétroczem 2009 roku

nalezy zaliczy¢:

spadek przychoddéw ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu
o wartos$¢ 646 tys. zt, przy rownoczesnym spadku kosztow o kwote 108 tys. zi;
przychody tego segmentu stanowig 27% ogolnej wartosci sprzedazy ustug w 2010 roku
i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2009 rok udziat tego segmentu

w przychodach spadty o 25 punktdw procentowych;

spadek marzy brutto w segmencie A do 8%, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
spadek o 8 punktéw procentowych; spadek marzy wynika z obnizki stawki
roboczogodziny w ramach ustug utrzymania ruchu swiadczonych dla Synthos-Dwory

S.A,;

wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie B — Remont urzadzen i aparatury o 97%
w poréwnaniu do | pdétrocza 2009 roku, przychody tego segmentu stanowia 20%
ogolnej wartosci sprzedazy ustug w 2010 roku i w poréwnaniu do danych za 2009 rok

udziat tego segmentu wzrdst o 3 punkty procentowe;
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spadek marzy brutto w segmencie B do 9%, w porédwnaniu do poprzedniego okresu

spadek o 5%;

° znaczacy spadek przychoddw ze sprzedazy w ramach ustug z zakresu obrébki
skrawaniem, w poréwnaniu do danych za 2009 rok o 40%; przychody tego segmentu
stanowig obecnie 2% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2010 roku i spadty o 3 punkty

procentowe;

° bardzo znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy w zakresie ustug budowlano-
montazowych o wartos¢ 7 529 tys. zt, to jest o 303%, przy réwnoczesnym wzroscie
kosztow tego segmentu o 7 239 tys. zt; przychody tego segmentu w ogdlnej wartosci
sprzedazy stanowig 49% i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 udziat

segmentu wzrdst o 28 punktéw procentowych;

° spadek marzy brutto segmentu ustug budowlano-montazowych o 12 punktéw

procentowych, do 8%.

Uzyskany wynik finansowy Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest konsekwencjg
obnizenia marz na swiadczonych ustugach zmianami w organizacji Jednostki oraz
z wdrazaniem zaktualizowanej strategii rozwoju, obejmujgcej nowe kierunki.

Roznicowanie portfela zamoéwien realizowanych przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A,,
wymusza koniecznos$¢ zaistnienia Spodtki na rynkach zewnetrznych, charakteryzujgcych sie
wysoka konkurencyjnosciag. Powoduje to konieczno$¢ dostosowania oferty cenowej
oferowanych ustug do oczekiwan klientéw oraz uwarunkowan panujacych na rynku,
a w konsekwencji notowanie nizszego wyniku brutto i marzy brutto na $wiadczonych
ustugach. Jest to jednak rekompensowane znacznie wiekszg wartosciag portfela
realizowanych zamowien.

W chwili obecnej dziatania CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zmierzajg do dalszej
dywersyfikacji port folio zamowien poprzez zwiekszanie ilosci klientow i zlecern z rynku
zewnetrznego tj. spoza grona tradycyjnych klientow Spétki wywodzacych sie z grupy
Synthos, a co za tym idzie — do zmniejszania zaleznosci Spdtki od defensywnego
segmentu utrzymania ruchu oraz do zwiekszania przychodow ze sprzedazy.

W ocenie Zarzadu Spoftki, realizacja takiej strategii pozwoli w przysztosci na realizacje

wyzszych marz na zleceniach i poprawe wskaznikow rentownosci Spétki, przy rownoczesnym
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realizowaniu uméw wieloletnich z zakresu utrzymania ruchu i zabezpieczeniu okreslonego
poziomu przychodow.

Dziatania zmierzajgce do  dywersyfikacji  struktury przychodéw znalazty
odzwierciedlenie w strukturze uzyskiwanych przez Spétke przychoddéw ze sprzedazy
juz w raportowanym okresie.

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej. Wskaznik
ogblnego zadtuzenia za | pétrocze 2010 roku uksztattowat sie na poziomie 0,31, i jest na
prawie takim samym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego (0,33). Spdtka na
biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej zobowigzan
przeterminowanych. Spotka nie korzysta rowniez z dostepnego limitu kredytowego
w rachunku biezgcym, regulujgc zobowigzania z biezgcych wptywow finansowych. Wskazniki
ptynnosci ksztattujg sie na nastepujgcych poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci 2,88 oraz

wskaznik szybkiej ptynnosci 2,80.

Dane jednostkowe dotyczace Spodtki zaleznej — Zaktadu Energetycznego

ZEN Sp. z 0.0.

Rozpatrujgc okres pod wzgledem finansowym w pierwszym poétroczu 2010 roku spotka
zanotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 18,4 min zt, co stanowito wzrost o 65 %
w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku, gdy przychody wyniosty 11,1 min zt.

Wielkos¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poéfroczu 2010 roku
uksztattowaty sie na poziomie 17 973,8 tys. zt, w tym koszt wtasny sprzedazy w wysokosci
16 523,5 tys. zt, a koszty zarzadu 1016,2 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki,
w poréwnaniu do analogicznych danych za pierwsze poétrocze 2009 roku, uksztattowaty sie
na duzo wyziszym poziomie. Odnotowano wzrost kosztéw ogdlnych Spoétki: - kosztéw
zarzadu (o 15 %). W ramach kosztéw rodzajowych Spétki zanotowano nastepujace znaczgce
zmiany w porownaniu do okresu analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztow zuzycia materiatéw i energii o 30 % wynikajgcy przede wszystkim ze
zmian w strukturze sprzedazy zlecen. Realizowane w obecnej chwili kontrakty sg
mniej materiatochtonne.

. wzrost kosztdw ustug obcych o 321 %, wynikajacy ze zmian cen oraz wiekszym
zaangazowaniem Spotki w realizacje zlecen w kooperacji z podwykonawcami.

. spadek kosztow delegacji stuzbowych o 460 % zwigzanych przede wszystkim
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° z realizowaniem zlecen Spétki gtdwnie na rynku lokalnym.

. wzrost kosztéw wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych o 14 % wynikajacy
w gtéwnej mierze z uruchomienia wyptat premii zwigzanych z uzyskanym dodatnim
wynikiem finansowym oraz koniecznoscig utworzenia rezerw na urlopy,

. wzrost kosztow ubezpieczen majgtkowych o 20 %, wynikajgcy ze zmiany brokera
(wczesniejsza przynaleznos¢ do miedzynarodowego programu AMP) oraz struktury

ubezpieczen

W wyniku wyzej opisanych czynnikdw w pierwszym pétroczu 2010 roku Spétka Zalezna
osiggneta zysk netto w wysokosci 698,5 tys. zt, wobec straty netto w wysokosci 645,2 tys. zt
w analogicznym okresie 2009 r. W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2009 roku wynik netto
zwiekszyt sie 0 1 343,7 tys. zt.

Zaktad Energetyczny ZEN jest w dobrej kondycji finansowej. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia Spétki za pierwsze pétrocze 2010 roku uksztattowat sie na poziomie 0,72 - rosngc
o 0,05 w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Spoétka na biezgco reguluje swoje
zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej publiczno-prawnych zobowigzan
przeterminowanych. Spoétka nie korzysta réwniez z dostepnego limitu kredytowego
w rachunku biezgcym, regulujgc zobowigzania z biezgcych wptywow finansowych. Wskazniki
ptynnosci ksztattujg sie na dobrym wysokim poziomie: wskaznik biezgcej ptynnosci 1,85 oraz
wskaznik szybkiej ptynnosci 1,60 Skréceniu ulegt wskaznik cyklu naleznosci handlowych z 110

dni w pierwszym poétroczu 2009 roku do 75 dni w pierwszym pétroczu 2010 roku.

Oprdcz czynnikéw i wydarzen o charakterze operacyjnym, istotnym zdarzeniem dla
dziatalnosci Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY w pierwszym pétroczu 2010 roku byto
takze odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwotanego przez Zarzad Spétki na dzien
17 «czerwca 2010 roku, gdzie oprécz uchwat zatwierdzajgcych jednostkowe
i skonsolidowane Sprawozdania, podjete zostaty miedzy innymi nastepujgce uchwaty:

° podziatu zysku netto Spétki za 2009 rok,
° Udzielenia Cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw

w roku 2009,
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° Udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2009,

° powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej do Rady Nadzorczej na okres nowej kadenciji,

° Zmian Statutu Spétki i upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spofki,

° Zmian Regulaminu Walnego Zgromadzenia i ustalenia tekstu jednolitego Regulaminu

Walnego Zgromadzenia.

Istotnym elementem w pierwszej potowie 2010 roku dla jednostki dominujacej — Spotki
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. bylo potwierdzenie wdrozenia i stosowania Systemu
Zarzadzania Jakoscig zgodnie z nowg normg EN ISO 9001:2008. W pierwszym kwartale
jednostka dominujgca utrzymata réwniez waznos¢ certyfikatu nadanego przez jednostke
certyfikujacg TDT-CERT, a nastepnie w czerwcu przeprowadzony zostat przez TUV Rheinland
Polska audit wznawiajacy, gdzie réwniez uzyskano rekomendacje utrzymania waznosci

certyfikatu.

Zakres waznosci certyfikatu wg normy EN ISO 9001:2008 obejmuije:
. catodobowe, techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych,
° remont maszyn i urzagdzen oraz obrébka skrawaniem,

° diagnostyka maszyn i urzadzen.

8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY KAPITALOWEJ BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU;

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, w Spétkach Grupy
Kapitatowej z punktu widzenia kadrowego nie miaty miejsca zdarzenia badz czynniki, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki, a posiadane zasoby ludzkie byty
wystarczajgce do realizacji dotychczasowych zadan, réwniez w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu.

Czynnikiem wptywajgcym na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej na poziomie finansowym
byta koniunktura na rynku jej dziatalnosci. W zakresie zamodwien na realizacje

nowych instalacji w dalszym ciggu widoczne jest spowolnienie na rynku, jednak dziatania
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Spotek  Grupy zmierzajgce  do  dywersyfikacji  struktury przychoddéw, poprzez
pozyskiwanie zlecen spoza grona tradycyjnych odbiorcéw oraz realizacja zadan
w nowych obszarach rynku, pozwolity z nawigzka zrekompensowaé stabg koniunkture
w obszarze inwestycyjnym. Znalazto to przetozenie na generowane przychody. Oczekuje sie,
ze aktywnos$¢ Grupy CHEMOSERVIS-DWORY w zakresie dalszego uniezalezniania struktury
przychodéw od pojedynczych zleceniodawcow bedzie miata dalszy istotny wptyw na wyniki
Grupy generowane w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Istotnym obszarem moggcym miec¢ wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej bedzie emisja
warrantéw subskrypcyjnych przez Jednostke dominujgca. Zarzagd Emitenta zadecydowat
o zwotaniu na dzien 30 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Przedmiotem obrad NWZ, ktdérego projekty uchwat Jednostka Dominujgca opublikowata
raportem biezgcym, jest planowana w drodze prywatnej oferty, emisja warrantow
subskrypcyjnych, ktére w konsekwencji realizowane] strategii Emitenta, bedg uprawniaty
obejmujacy je podmiot do objecia akcji nowej emisji serii D. Warranty mogg zostac
wykorzystane do realizacji planu akwizycji anonsowanego w strategii rozwoju nakreslone;j
w prospekcie emisyjnym Jednostki dominujgcej w 2010 roku.

Ze strony podmiotu zaleznego — Spétki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. niewatpliwy
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu, ma
podpisanie w dniu 26.07.2010 r. dwéch kontraktow z Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. oraz
Synthos Dwory 5 Sp. z o.0. Przedmiotem obydwu kontraktow jest realizacja budowy
fabrycznie nowych zespotéw kogeneracyjnych wpisujgcych sie w istniejgce uktady
technologiczne. Powyisze instalacje zostang wybudowane na terenie fabryki majgca
siedzibe w Oswiecimiu. Wynagrodzenie przewidziane w umowach opiewa na kwote
8.407.970,00 zt i 2.900.000,00 Euro + VAT dla kontraktu z Synthos Dwory 4 Sp. z o.0.
oraz na 4.409.020,00 zti 1.400.000,00 zt + VAT dla kontraktu z Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.

Istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej jest
takze zarejestrowanie 15 lipca 2010 r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
postanowienia w sprawie zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego podmiotu
zaleznego — Spotki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. zo.0., ktéry aktualnie wynosi
3.718.500,00 zt. Zgodnie ze stosowng uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki zaleznej,
kwota 2.019.380,00 zt, o ktdrg zostat obnizony kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego,

ma zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy a nastepnie na pokrycie jego strat
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z lat ubiegtych oraz zakup dnia 20 sierpnia 2010 roku Spotki Zaktad Ustug Energetycznych
Serwis Sp. z 0.0. poprzez objecie 330 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej po
50,00 za kazdy udziat, o fgcznej wartosci nominalnej 16.500,00 zt co stanowi 51%
podwyzszonego kapitatu zaktadowego wynoszgcego obecnie 32.500,00zf. Cena nabycia

wyniosta 16.500,00 zi.

9. INFORMACIE NA TEMAT PODSTAWOWYCH ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA
DLA ROZWOIJU | FUNKCJONOWANIA GRUPY KAPITALOWEJ;

Ryzyko zakonczenia swiadczenia ustug dla gtéwnych odbiorcow

Zakonczenie Swiadczenia ustug na rzecz gtownych odbiorcow (Synthos-Dwory
Sp. z 0.0., ArcelorMittal Poland S.A.), mogtoby istotnie wptyna¢ na kondycje finansowa
Grupy Kapitatowej, utrudniajgc jej tym samym funkcjonowanie na konkurencyjnym rynku.
Jednak na dzien sporzadzania raportu, wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu Emitenta,
nie wystepujg powody, dla ktérych miatoby nastgpi¢ zakoriczenie wspoétpracy z gtéwnymi
odbiorcami ustug.

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY ogranicza powyzsze ryzyko, zawierajac kontrakty
z wyzej wspomnianymi spétkami na okres od jednego do trzech lat z dtugimi okresami
ich wypowiedzenia, ktdre gwarantujg statg cene za $wiadczone ustugi w okresie
obowigzywania umow. Dodatkowo Grupa zmierza do geograficznej dywersyfikacji
dotychczasowej dziatalnosci poprzez akwizycje podmiotdw z branzy jak i poprzez rozwdj
obszaru ustug z zakresy generalnego realizatora inwestycji oraz poszerzenia oferty o budowe

i montaz konstrukcji stalowych.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci podmiotdw Grupy Kapitatowej jak
i charakter zawieranych umoéw (kontrakty dtugoterminowe) istnieje ryzyko utraty
zaufania odbiorcow, wynikajagce z niedotrzymania termindw umoéw przez Grupe
CHEMOSERVIS-DWORY, badZ nienalezytego wykonania przez podmioty, ustug. Ryzyko
to jednak jest ograniczane przez niezwtoczne usuwanie ewentualnych niedokfadnosci

zaistniatych podczas realizacji inwestycji oraz biezgcych monitoring wykonywanych prac.
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Ryzyko zwigzane z zawieranymi kontaktami.

Czes¢ kontraktow zawieranych przez Spétki Grupy Kapitatowej jest negocjowana na
rozne okresy (6-12 miesiecy) oraz niejednokrotnie zawiera na z gory okreslong cene. Taka
strategia sprzedazowa rodzi ryzyko, iz oszacowane ceny w momencie zawierania kontraktu

mogq odbiegac¢ od rzeczywistych kosztéw poniesionych przez Spoétki Geupy w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z nowymi kontraktami

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY przewiduje dywersyfikacje dotychczasowej dziatalnosci
poprzez rozwiniecie ustug budowy konstrukcji stalowych oraz generalnego wykonawcy.
Wiekszos¢ zamowien Spotki Grupy planujg pozyskiwac poprzez uczestnictwo w przetargach,
w tym rowniez w drodze zamowien publicznych. Zarzad Emitenta nie gwarantuje w petni,
ze osiggnie przewidywany poziom kontraktow, co wigze sie z ryzykiem osiggniecia nie
satysfakcjonujgcych wynikow finansowych, ktére mogg utrudni¢ realizacje zatozonej

strategii.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecei

W zawieranych przez jednostki Grupy Kapitatowej umowach przewidziane s3g
kary za niewykonanie badZz nieterminowe wykonanie zlecenia (dotychczas Grupa
CHEMOSERVIS-DWORY nie poniosta takich kar). Wysokos¢ kar w przypadku przymusu ich
wyegzekwowania moze istotnie wptyngé na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

W celu minimalizacji negatywnych efektow ewentualnych natozonych Kkar,
Spotki Grupy posiadajg polise ubezpieczeniowg OC swoich podwykonawcéw na taczng sume
ubezpieczenia 6 min zt oraz OC za szkody wynikte z wadliwego wykonania czynnosci, prac lub

ustug, rowniez na tgczng sume ubezpieczenia 6 min zt.

Ryzyko utraty kluczowych zasobdéw ludzkich

W dziatalnosci Grupy CHEMOSERVIS-DWORY duzg role odgrywajg osoby zasiadajgce
w organach zarzgdzajgcych oraz kluczowi pracownicy. W zwigzku z migracjami pracownikow
na rynku pracy i dobrg koniunkturg gospodarczg istnieje ryzyko gwattownego zwiekszenia
popytu na pracownikdow o kwalifikacjach zblizonych do kwalifikacji oséb zajmujgcych
w Grupie funkcje kierownicze. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw oraz zwigzana

z tym utrata kompetencji technicznych i technologicznych moze przetozy¢ sie na spadek
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przychoddw i pogorszenie sytuacji finansowej Grupy CHEMOSERVIS-DWORY, jak réwniez
moze doprowadzi¢ do ograniczenia perspektyw rozwoju. W celu zminimalizowania wptywu
tego ryzyka na dziatalnosé, jednostki Grupy podejmujg szereg dziatan majgcych zapobiec
utracie kluczowych pracownikow, takich jak korzystny system wynagradzania pracownikow,

premiowania oraz systemy motywacyjne.

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce

Kondycja finansowa Grupy CHEMOSERVIS-DWORY jest zalezna od sytuacji
makroekonomicznej Polski. Wzrost PKB oraz niektérych wskaznikéw makroekonomicznych
polskiej gospodarki pozytywnie wptywa na branze chemiczng i budowlano-montazowa, do
ktorej kierowane sg gtéwnie ustugi Spotek Grupy. Taki stan rzeczy pozytywnie wptywa na
sprawniejsze funkcjonowanie i realizacje planéw Grupy CHEMOSERVIS-DWORY. Takie
czynniki jak polityka gospodarcza rzadu, decyzje Narodowego Banku Polskiego czy Rady
Polityki Pienieznej w zakresie systemu podatkowego, podazy pienigdza, wysokosci stop
procentowych, tempa wzrostu PKB, poziomu inflacji majg swoje odzwierciedlenie i wptyw na

prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotki.

Ryzyko koniunktury w braniy

Przemyst charakteryzuje sie cyklami koniunkturalnymi. Istnieje ryzyko zmiany tendencji
panujgcej na rynku, co moze negatywnie wptyngc na poziom otrzymywanych zlecen. Moze
sie to przetozy¢ na osiggane przez jednostki Grupy wyniki finansowe. Grupa CHEMOSERVIS-
DWORY ogranicza to ryzyko poprzez elastyczne dopasowanie sie do sytuacji panujacej
w branzy. W trakcie rozwoju koniunktury podmioty Grupy realizujg wiecej zlecenn w zakresie
inwestycji swoich odbiorcdw natomiast w trakcie dekoniunktury zwieksza realizacje zadan

z zakresu remontdw, napraw i przegladéw.

Ryzyko podwyiszonych wyptat z tytutu choréb zawodowych i wypadkéw przy pracy

W pierwszym potroczu 2010 roku w Spoétkach Grupy CHEMOSERVIS-DWORY
stwierdzono cztery wypadki przy pracy. Nie zanotowano jednak zadnego, ciezkiego
uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego ani wypadku smiertelnego. Nie orzeczono réwniez

zadnej choroby zawodowej. Analizujgc powyzsze przestanki, nalezy stwierdzi¢, ze nie istnieje
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znaczgce ryzyko podwyzszenia wysokosci rent wyréwnawczych z tytutu orzeczonych choréb
zawodowych ani tez z tytutu zaistniatych wypadkow przy pracy, jak i skutkdw ubezpieczenia

wypadkowego odprowadzanego przez pracodawce do ZUS.

Ryzyko wypadkowe na stanowiskach pracy

Rodzaj wykonywanych przez pracownikéw Grupy CHEMOSERVIS-DWORY prac
w firmie Synthos Dwory Sp. z 0.0. jak réwniez firmie ArcelorMittal Polans S.A. wigze sie
z fizycznym kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego
konsekwencjg jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego uwzgledniajgc prowadzone
procesy produkcyjne nie da sie wykluczy¢ prawdopodobierstwa wystgpienia wypadkéw przy
pracy. Zdarzenia te moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy. Celem profilaktyki Grupa CHEMOSERVIS-DWORY opracowata program
»Ryzyko Zawodowe”, ktérego celem jest identyfikacja wystepujacych zagrozen i ocena ryzyka
na stanowiskach pracy, co pozwala na usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych
dziatan, ukierunkowanych na minimalizacje strat z tytutu wystepowania niepozgdanych

zdarzen zwigzanych z wykonywang praca.

10. INFORMACIE O PERSONALNYCH ZMIANACH W SKtADZIE ZARZADU EMITENTA;

W pierwszym potroczu 2010 roku nastgpity nastepujgce zmiany personalne w sktadzie
Zarzadu Emitenta. W konsekwencji ztozonej rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta w dniu 29 marca 2010 roku, przez pana Krzysztofa Miaskiewicz, Rada Nadzorcza
przyjmujac owg rezygnacje, podjeta w tym dniu stosowng uchwate. Ponadto, z dniem
29 marca 2010 roku w skfad Zarzadu Spotki, powotany zostat nowy Cztonek Zarzadu —
Pan Mariusz Wandor — piastujacy dotychczas funkcje Dyrektora ds. Produkcji w kluczowej
Kadrze Zarzgdzajgcej Jednostki Dominujgcej — Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Z dniem 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata na stanowisko Prezesa

Zarzadu Dyrektora Naczelnego Pana Wojciecha Mazur.
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11. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII -
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALtOW WLASNYCH
EMITENTA.

Jednostka dominujaca - Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w | pétroczu 2010 roku
nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki tacznie jednemu podmiotowi o wartosci
przekraczajacej co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Jednostka dominujgca, w ramach kontraktu o generalne wykonawstwo budowy
fabryki estrow metylowych olejéw roslinnych w Tychach, w maju biezgcego roku udzielita
ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego usuniecia wad w okresie gwarancyjnym firmie
Bioagra-Oil S.A. z siedzibg w Tychach. Wartos$¢ udzielonej gwarancji wynosi 3 600 000,00 zf i
stanowi 20% wartosci wynagrodzenia netto z tytutu kontraktu (18 min zi). Okres
obowigzywania gwarancji uptywa w dniu 7 stycznia 2013 roku. Gwarantem gwarangcji

ubezpieczeniowej jest Towarzystwo Ubezpieczern i Reasekuracji WARTA S.A., ktéra za

udzielenie powyzszej gwarancji otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 144 986,00 zt.

Jednostka dominujgca udzielita trzech gwarancji ubezpieczeniowych dla ZAK S.A.

z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu, na tgczng wartos¢ 1,2 min zt, na ktére sktadaja sie:

° gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 1 061 400 zt, na okres od 31 marca 2009 roku do
31 lipca 2010 roku;

° gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek w wysokosci 39 500,00 zt, na okres od
dnia 28 sierpnia 2009 roku do 27 sierpnia 2012 roku;

. gwarancja nalezytego wykonania umowy w wysokosci 105 500,00 zt, na okres

od 21 stycznia 2010 roku do dnia 31 lipca 2010 roku.
Podmiot zalezny — Spétka Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. W pierwszym

pofroczu 2010 r. Spotka nie udzielat poreczen oraz gwarancji przekraczajgcych facznie 10 %

kapitatu wtasnego.
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12. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE.
Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2010 roku, w punkcie 16 dodatkowych not
objasniajagcych do sprawozdania finansowego na str. 90. Ponadto Zarzad Emitenta

osSwiadcza, iz Grupa CHEMOSERVIS-DWORY nie zawarta transakcji na zasadach innych niz

rynkowe.

13. INFORMACJE DOTYCZACE ZJAWISKA SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Zjawisko sezonowosci jak i cyklicznosci nie dotyczy Grupy CHEMOSERVIS-DWORY

14. INFORIV!AC.IE DOTYS:ZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki
dominujgcej — Spdtki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. podjeto Uchwate Nr 5 w sprawie
emisji akcji serii ,,C” z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w formie oferty
publicznej, zobowigzujgc Zarzad Emitenta do podjecia wszystkich niezbednych dziatan
zwigzanych z ofertg publiczng oraz wprowadzeniem akcji serii ,,C” do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych. W 2009 roku zostat przygotowany Prospekt emisyjny Jednostki
dominujacej, ktory Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu 15 stycznia 2010 roku.

W nastepstwie faktu, iz akcje nowej emisji zostaty nalezycie subskrybowane
i optacone, tym samym emisja ich (seria ,C”) w ilosci 22 640 000 sztuk o wartosci nominalne;j
0,10 zt doszta do skutku. W dniu 12 marca 2010 roku nastgpit przydziat akcji
serii ,C”. W dniu 17 marca 2010 roku KDPW przekazat Emitentowi S$rodki finansowe
z emisji akcji serii ,,C” w wysokosci 14,7 min zt. W konsekwencji Zarzad Emitenta podjat kroki
zmierzajgce do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w KRS.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej — Spdétki CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. zostato zarejestrowane w dniu 30 marca 2010 roku (syg. KR.XII NS-
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REJ.KRS/003119/10/245) i z tym tez dniem zostaty dokonane odpowiednie zapisy ksiegowe
w ksiegach rachunkowych Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, kapitat zaktadowy Emitenta zwiekszyt sie o 2 264 000,00 zt
do wysokosci 9 056 000,00 zt. Pozostata cze$¢ pozyskanych na rynku srodkéw finansowych,
po pomniejszeniu o koszty przeprowadzenia oferty publicznej, zostata zaksiegowana na
kapitat zapasowy Spotki, bedgc uwidocznionymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 27 marca 2010 roku w pozycji , Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej”.

Koszty emisji akcji serii ,C”, obliczone na podstawie otrzymanych i zaakceptowanych
przez jednostke dominujgcy faktur wedtug stanu na dzien 4 maja 2010 roku, wyniosty
251.676,00 zt (brutto), w tym:

] przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 160 370,00 zf,

° wynagrodzenie subemitentéw: 0,00 zf,

] sporzgdzenie prospektu emisyjnego: 72 000,00 zt,

. promocja oferty: 5 850,00 zt,

. pozostate koszty: 13 456,00 zt.

15. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA ZE WSKAZANIEM ICH NAZWISK | STANOWISK,
ZE WEDLE ICH NAJLEPSZEJ WIEDZY, POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTALY ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE ODZWIERCIEDLAJA
W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA ORAZ JEGO WYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE POLtROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC
ORAZ SYTUACII EMITENTA;

Zarzad Emitenta, w sktadzie Prezes Zarzagdu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonkowie
Zarzadu — Pan Stawomir Szata oraz Pan Mariusz Wandor, oswiadcza, iz wedle najlepszej
wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne za poprzedni analogiczny okres zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasng sytuacje majgtkowgq i finansowg Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY
oraz jej wynik finansowy. Zarzagd Emitenta os$wiadcza rowniez, iz skonsolidowane

sprawozdanie z dziafalnosci Grupy zawiera prawdziwy jej obraz

rozwoiju i osiggniec.
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16.

OSWIADCZENIE ZARZADU, 1Z PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONUJACY PRZEGLADU POtROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZOSTAt WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA
ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGLI REWIDENCI, DOKONUJACY TEGO PRZEGLADU
ALBO BADANIA, SPEENILI WARUNKI DO WYDANIA BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO
RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM POLROCZNYM SKROCONYM
PRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI
| NORMAMI ZAWODOWYMI;

Zarzad Emitenta w skfadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonkowie

Zarzadu — Pan Stawomir Szata oraz Pan Mariusz Wandor oswiadcza, iz podmiot uprawniony

do

badania, dokonujacy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jednoczesnie Zarzagd Emitenta

pragnie poinformowa¢, iz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu, spetnili wszystkie

warunki dotyczgce wydania bezstronnego oraz niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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AUTORYZACIA ZARZADU EMITENTA

Niniejsze skonsolidowane Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze
potrocze 2010 roku, zostato autoryzowane przez Zarzad Emitenta w jego siedzibie, w dniu
25.08.2010 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny)

Stawomir Szata
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Strategii i Handlu)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji)

Oswiecim, dnia 25.08.2010 rok
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