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I. Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 sg Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 oddziaty zamiejscowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4 (oddzial utworzony w lipcu 2010 r.).

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsiebiorcow - KRS
0000095317.

Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spolce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U. Nr 180, poz.1495).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
ELZAB oraz gtownym zréodlem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia

elektroniczne.

Wg stanu na 30.06.2010 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nast¢pujacych podmiotach:

° GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory 76,00%
. MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,
° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 55,00%,
° ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
° COKOM Sp. z 0.0. Lodz 20,00%

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta:

Jonitaco
Holdings
Limited

Wg stanu na 30.06.2010 r.

93,68% kapitat
93,68 ZW

/

Upos Sp. z 0.0.

41,86% kapitat
41,86% WZ

\/

86,18% kapitat
86,18% ZW

~a

Exorigo Sp. z 0.0.

58,14% kapitat
58.14% WZ

|

RELPOL 2
Sp. z 0.0.

7,44% kapitat

6.78% WZ

28,04 % kapitat
25,55% WZ

T~
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ELZAB S.A.

\

76% kapitat
76% WZ
92,18% kapitat
20% kapitat 100% kapitat 92,18 % WZ
20% WZ 100% WZ /
yrd e
COKOM Sp. ORHMET Sp. z MICRA GENEZA
7 0.0. 0.0. METRIPOND SYSTEM S.A.
KFT
55% kapitat 25% kapitat
55% WZ 25% WZ
ELZAB SOFT
Sp. z 0.0.

Sktad Grupy ELZAB ulegl zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2009 r., natomiast jest
poréwnywalny ze stanem na 31.12.2009 r.

W dniu 31.07.2009 r. nastgpito potaczenie spotek ELZAB S.A. (spotka przejmujaca) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Potaczenie zostalo dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 §1; §5 1 §6 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie calego majatku Spotki MEDESA Sp. z 0.0. na spotke
ELZAB S.A. Potaczenie spotek nastapito zgodnie z art.515 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, bez
podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki ELZAB S.A., ktéra posiadata 100% udziatéw w spotce
MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki MEDESA Sp. z o.0. byla produkcja idystrybucja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wag osobowych a takze §wiadczenie ustug
serwisowania wag.

W dniu 8.06.2010 r. pomigdzy Spotka ELZAB S.A. a Konsorcjum Handlowym GENEZA
SYSTEM S.A. zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 1.250 udzialow Spoétki Elzab Soft
Sp. z 0.0. za cene 108 zt za kazdy udziat, tacznie za kwote 135.000 zt.

Warto$¢ nominalna 1 udziatu wynosi 100 zt.

W dniu 06.07.2010 r. zostat spetniony warunek zawieszajacy zawarcie umowy sprzedazy udziatow
polegajacy na niewykonaniu przez pozostalych wspdlnikow Spoétki Elzab Soft Sp. z o.o.
przyshugujacego im mocg § 10 ust. 2 umowy Spotki prawa pierwokupu udziatow.

Po dokonaniu transakcji ELZAB S.A. posiada 80 % udziatu w kapitale oraz w glosach na WZ
Spotki Elzab Soft Sp. z 0.0. Geneza System S.A. nie posiada udziatéw w Elzab Soft Sp. z o.0.
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2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki w I potroczu 2010 r. wehodzili:

Jarostaw Kopanski — Prezes Zarzadu (od 21.05.2010 r.)
Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu (do 30.04.2010 r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Prokurentem Spoiki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiegowy.

W sktad Rady Nadzorczej w I poétroczu 2010 r. wchodzili:

Pawet Damian Dudziuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dawid Marek Sukacz — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Mlynarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.06.2010 r.)
Jarostaw Kopanski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 21.05.2010 r.)

3. Zatrudnienie i wynagrodzenia czlonkow organow Spolki

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wg stanu na 30.06.2010 r. wynosito 265 0sob,

w tym:
e ELZABS.A. 239 os6b
e GENEZA SYSTEM S.A. 6 0s6b
o MICRA METRIPOND KFT 20 osdéb

Stan zatrudnienia na koniec 2009 r. wynosit 262 osoby.

Wynagrodzenia wyplacone w I potroczu 2010 r. czlonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia
wyniosty 617 tys. zt, w tym poszczegolni cztonkowie Zarzadu:

Jarostaw Kopanski (od 21.05.2010 r.)- 41 tys. zl, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 41 tys. zt

Eugeniusz Pajaczek — 256 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 120 tys. zt,

Premie kwartalne - 54 tys. zi,

Wynagrodzenie z tytulu zakazu konkurencji - 75 tys. zl,
Pozostate Swiadczenia — 7 tys. zi,

Jerzy Biernat — 181 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 124 tys. zt
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Premie kwartalne — 47 tys. zt
Pozostate §wiadczenia— 10 tys. z1,

Jerzy Malok — 139 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 93 tys. zt
Premie kwartalne — 38 tys. zt

Pozostate swiadczenia — 8 tys. zi,

Wynagrodzenie zawiera wyptacong premi¢ od wynikoéw ze sprzedazy ELZAB S.A. za IV kw.
20009 r. oraz od zysku netto ze sprzedazy Grupy ELZAB za IV kwartat 2009 r.

Wynagrodzenie nie zawiera naleznej premii od wynikow ze sprzedazy ELZAB S.A. za II kwartat
2010 r. oraz zysku netto ze sprzedazy Grupy ELZAB za II kwartat 2010 r., ktora wyptacona
zostanie w I1I kw. br.

Wyptacone wynagrodzenie czlonkom Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu petienia funkcji w Radach
Nadzorczych podmiotéw zaleznych wyniosto 15,4 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 7,7 tys. zl, w tym: 7,2 tys. zl za udzial w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
0,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o0.0.,

Jerzy Malok — 7,7 tys. zt, w tym: 7,2 tys. zt za udzial w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
0,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyplacone w I potroczu 2010 r. czlonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz
inne $wiadczenia wyniosty 308 tys. zt, w tym: poszczeg6lni cztonkowie Rady Nadzorczej:

Pawet Damian Dudziuk 53 tys. zt
w tym: inne §wiadczenia 2 tys. zt
Dawid Marek Sukacz 43 tys. zt
w tym: inne §wiadczenia 2 tys. zt
Jerzy Ciesielski 43 tys. zt
w tym: inne §wiadczenia 2 tys. zt
Marcin Dobrzanski 43 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zt
Andrzej Dudziuk 43 tys. zt
w tym: inne §wiadczenia 2 tys. zt
Jarek Astramowicz 43 tys. zt
w tym: inne §wiadczenia 2 tys. zt
Jarostaw Kopanski (do 21.05.2010 r.) 40 tys. zt
w tym: inne §wiadczenia 2 tys. zt

Osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

Umowa o prace zawarta z obecnym Prezesem Zarzadu Spotki przewiduje odprawe z tytutu
zakazu konkurencji w przypadku rozwigzania umowy o prac¢ za porozumieniem stron, poprzez jej
wypowiedzenie przez Spotke lub Prezesa Zarzadu a takze w przypadku wypowiedzenia umowy o
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prace wskutek wygasniecia mandatu w wysokos$ci 3 miesigcznego wynagrodzenia brutto, ptatnego
w trzech réwnych miesigcznych ratach. Strony umowy moga zawrze¢ odrgbng umowe
zobowigzujaca Prezesa Zarzadu do przestrzegania zakazu konkurencji przez kolejny okres, nie
dhuzszy niz 9 miesiecy. Za czas obowigzywania zakazu konkurencji przystuguje odszkodowanie w
wysokosci 25 tys. zl. brutto za kazdy miesigc obowigzywania zakazu.

II.  Wielko$¢ i rodzaje kapitalow Grupy ELZAB

1. Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy ELZAB na 30.06.2010 r. obejmuje (w tys. z}):

Kapital wlasny 43 260
1. Kapitat podstawowy 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211
3. Akcje wlasne -2250
4. Pozostate kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 9832
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -603
7. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 2592

7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 445

7.2. Zysk/strata roku biezacego 2147
8. Udzialy mniejszosci 81

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwalg Nr 6 ZWZ z dnia 24 czerwca 2010 r. wypracowany przez ELZAB S.A. zysk
za 2009 r. w kwocie 4 542 168,19 zt zostal przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

3. Struktura wlasnosciowa kapitatlu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co

najmniej S % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji

sprawozdania finansowego za I polrocze 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest

nastgpujaca:
Imi¢ i nazwisko (Firma) Ilo$¢ akeji Ilo$¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywilejowa akeji glosow WZ kapitale
nych akeyjnym
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 628 4524 628 4524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1 680 500 9010 1689510 1725 550 9,74 10,47
NOVITUS S.A. 13 950 347 060 361010 1749 250 9,38 2,24
Jarek Astramowicz 1261 672 16 950 1278 622 1346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 000 1200 000 1200 000 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. 1121571 1121571 1121571 6,33 6,95
ELZAB S.A. (akcje wlasne), w tym: 510272 510272 510272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 X 0,65
celu odsprzedaZy lub innym celu
zwiqzanym z realizacjg Strategii Spotki
Pozostali akcjonariusze 5431917 19 520 5451 437 5529 517 31,23 33,78
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00
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*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udzialéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. z o.0.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Pozostate 41,87% udzialow Relpol 2 Sp. z o0.0. posiada spotka UPOS
System Sp. z 0.0. z siedzibg w Knurowie. Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitaco
Holdings Limited z siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zwiazku z powyzszym laczny bezposdredni i posredni (poprzez
EXORIGO Sp. z 0.0.) udzial Jonitaco Holdings Limited wynosi lacznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A., co
odpowiada 32,33 % gltoséw na WZ.

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
Ilos¢ akeji 16 137 050

[lo$¢ gltosow 17707 210

[lo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

[lo$¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

4. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za I potrocze 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Jarostaw Kopanski  Prezes Zarzadu 0 szt.

Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zalog Prokurent 3 090 szt.
Razem 78 830 szt.

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., na dzien publikacji
sprawozdania finansowego za I potrocze 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastepujaca:

Pawet Damian Dudziuk 5724 628 gltosow, w tym:

a) nie posiada bezposrednio akcji ELZAB S.A.,

b) posrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktorej Pan Pawet Damian Dudziuk posiada posrednio ponad 50%
udziatow):

- 1200 000 akcji zwyktych;

- 4524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, spotke zalezng od
Exorigo sp. z 0.0.

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Jarek Astramowicz 1 278 622 szt. (w tym: 16 950 szt. akcji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezposredni 1 280 422 szt.
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5. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

1. Zbycie akcji ELZAB S.A. przez Skarb Panstwa

W dniu 16.03.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. powziat informacj¢ z komunikatu Ministerstwa Skarbu
Panstwa, ze Minister Skarbu Panstwa w dniach 9.12.2009 r. - 11.03.2010 r. dokonal za
posrednictwem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie transakcji sprzedazy posiadanych
406 680 akcji zwyklych na okaziciela spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” S.A. z
siedzibg w Zabrzu za kwote 1 019 971,20 zlotych - §rednia cena w zaokragleniu do 1 grosza
wyniosta 2,51 ztotych za akcje. Po w/w transakcjach Skarb Panstwa nie posiada juz akcji ELZAB
S.A. Spotka nie posiada doktadnych informacji o przebiegu sprzedazy akcji ELZAB S.A. przez
Skarb Panstwa.

2. Zbycie akcji ELZAB S.A. przez POLSIN PRIVATE Ltd na rzecz NOVITUS S.A.

Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2010 Spotki NOVITUS S.A. w dniu 13 lipca 2010 r. pomigdzy
NOVITUS S.A. a POLSIN PRIVATE Ltd zawarta zostala umowa okreslajaca zasady 1 warunki
nabycia przez NOVITUS S.A. akcji Spotki ELZAB S.A. w ilosci 356 070 akcji imiennych
(uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 gloséw na jedng akcj¢) oraz 1680 500 akcji
zwyklych na okaziciela, tj. tacznie 2 036 570 akcji, ktoére daja 3 460 850 gloséw na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A. co stanowi 19,54% glosow na walnym zgromadzeniu i 12,62% w
kapitale zaktadowym Spoéiki.

Realizujac postanowienia w/w umowy w dniu 14 lipca 2010 r., w drodze realizacji transakcji
cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym, Spotka NOVITUS S.A. nabyta 347 060 akcji
imiennych ELZAB S.A.

Przed zawarciem powyzszej transakcji Spotka NOVITUS S.A. posiadata 13 950 akcji ELZAB
S.A., stanowigcych 0,09% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 13 950 glosow -
0,08% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.

W wyniku realizacji powyzszej transakcji NOVITUS S.A. posiada 361 010 akcji ELZAB S.A., co
daje 2,24% udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Posiadane przez NOVITUS S.A. akcje
daja prawo do 1749250 gloséw, co stanowi 9,88% og6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A.

Natomiast POLSIN PRIVATE Ltd posiada 1 689 510 akcji ELZAB S.A., co daje 10,47% udzialu
w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Posiadane przez POLSIN PRIVATE Ltd akcje daja prawo
do 1725 550 glosow, co stanowi 9,74% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
ELZAB S.A.

6. Skup akcji wlasnych

ELZAB S.A. posiada tacznie 510 272 akcji wlasnych, stanowigcych 3,16 % kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych prawo do 510 272 glosow na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi 2,88%
ogolnej liczby glosow. Srednia cena nabytych akcji wtasnych wyniosta 4,40 zt.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za I poirocze 2010 r. nie zostala podjeta decyzja o
umorzeniu akcji wlasnych, ich odsprzedazy lub wykorzystaniu ich do realizacji innego celu
zwigzanego z realizacja Strategii Spoiki.
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ELZAB SA - AKCJE WLASNE Ilo$¢ akeji | Tlo$¢ akeji | Razem Razem % gloséw na | Udzial w Srednia Wartosé

zwyklych || uprzywil. | ilo$¢ akeji  ilo$¢ WZ kapitale cena nabytych

glosow zakladowym  nabycia akeji (tys.
w % (zh zh)

ELZAB SA - akcje wlasne, w tym: 510272 510272 510272 2,88 3,16 4,40 2250
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 4,91 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 2,41 254

celu odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym  realizacjq Strategii
Spotki

7. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2010 r. sg nastepujace:

sredni kurs akcji 2,78 zt
maksymalny kurs akcji 3,32 zt
minimalny kurs akcji 2,44 71
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 0,39%
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 36,07%
kurs 04.01.2010 r. 2,59 zk
kurs 30.06.2010 r. 2,60 zi

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 1.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: ciagte

Segment: 5 PLUS

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci

"ELZAB Odpowiada Inwestorom"

Spotka ELZAB S.A. znalazta si¢ w gronie 60 spotek wyrdznionych przez Puls Biznesu w
programie "Akcja Inwestor" - platformie wymiany informacji miedzy inwestorami
indywidualnymi a spotkami gietdowymi.

Firmy wyro6znione godlem "Odpowiada Inwestorom" prowadzg aktywna komunikacj¢ z rynkiem
poprzez okno relacji inwestorskich 1 szybko odpowiadaja na zadawane pytania.

Partnerem akcji jest Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

III. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno - finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodow oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagne¢la wyniki na poszczegdlnych rodzajach dzialalnosci,
ktére w poréwnaniu do I potrocza 2009 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

I potrocze 2010 1. I potrocze 2009 r.
1. Wynik brutto na sprzedazy 11238 12 025
Rentownos¢ brutto na sprzedaly 37,2% 37,3%
2. Wynik netto na sprzedazy 2331 3213
Rentownos¢ netto na sprzedazy 7,7% 10,0%
3.Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej 440 3
Rentownos¢ operacyjna 9,2% 10,0%
4. Wynik na dzialalno$ci finansowej -103 -299
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 2 668 2917
Rentownosé brutto 8,8% 9,1%
6. Wynik netto 2147 2291
Rentownosé netto 7,1% 7,1%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 11 238 tys. zt wypracowany przez Grupg
ELZAB w I p6troczu 2010 r. byt nizszy o 6,5% niz w pordwnywalnym okresie ubieglego roku.

Na jego wysoko$¢ wpltyw majg wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegolne
spotki oraz dokonane korekty konsolidacyjne.

Wynik brutto Grupy ELZAB za I potrocze 2010 r. 11 238 tys. zi,
w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 10 034 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 1 386 tys. zt

e korekta wyniku o niezrealizowang marz¢ na zapasach - 131 tys. zt

e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 51 tys. zt
Wynik brutto Grupy ELZAB za I pétrocze 2009 r. 12 025 tys. zi,
w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 10 567 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 1 497 tys. zt

e korekta wyniku o niezrealizowang marze¢ na zapasach -33 tys. zt

e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 6 tys. zt

Nizszy niz w ubieglym roku wynik brutto na sprzedazy wynika z realizacji nizszych przychodow
ze sprzedazy przez Grupe ELZAB. Mimo to, uzyskana rentowno$¢ brutto na sprzedazy utrzymata
si¢ na podobnym poziomie jak w I potroczu 2009 r.

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 2 331 tys. zt byt
nizszy o 27,5 % od osiagnigtego w poprzednim roku, a wskaznik rentownos$ci netto na sprzedazy
z 10 % w I poétroczu 2009 r. zmniejszyt si¢ do poziomu 7,7% w I potroczu 2010 r. Na obnizenie
marzy wplyneta m.in. realizowana strategia marketingowa majaca na celu utrzymanie przychodow
ze sprzedazy na mozliwie najlepszym do uzyskania poziomie w warunkach 2010 r.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Saldo pozostatej dzialalnos$ci operacyjnej bylo dodatnie i wyniosto 440 tys. zt. W I potroczu
2009 r. saldo na pozostatej dzialalnos$ci nieznacznie wptyngto na poprawe w kwocie 3 tys. zt.
Wskaznik rentowno$ci na tym poziomie w I pétroczu 2010 r. wynidst 9,2% 1 byt nizszy od
osiagnigtego w analogicznym okresie 2009 r. o 0,8 punktu procentowego.

W obydwu okresach wynik na dziatalnosci finansowej zamknat si¢ ujemnym saldem w kwocie
103 tys. zt w I potroczu 2010 r. oraz w kwocie 299 tys. zt w I poétroczu 2009 r.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych

zmniejszajacych wynik w tagcznej kwocie 153 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- climinacje obrotow =z tytulu sprzedazy 1 zakupéw wewnatrz Grupy Kapitatowe;j
w kwocie 5 742 tys. zt (bez wplywu na wynik),

- eliminacj¢ niezrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdujacych sig
w magazynach podmiotow zaleznych w kwocie — 131 tys. zl,

- eliminacje¢ z tytutu utworzonych i rozwigzanych odpiséw aktualizujacych odsetki dotyczacych
Spotki zaleznej — 22 tys. zt.

Skonsolidowany zysk brutto w I potroczu 2010 r. wynosit 2 668 tys. zt a wskaznik rentownosci
brutto 8,8 %. Zysk brutto za I péirocze 2009 r. wynosit 2 917 tys. zl, a wskaznik rentownosci
brutto 9,1%.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udziatowcdéw mniejszosciowych Grupa Kapitatowa ELZAB w 1 potroczu 2010 r. wypracowata
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2 146 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubieglego
Grupa Kapitalowa wypracowata zysk netto w wysokosci 2 255 tys. zt. Wskaznik rentownosci
netto w I potroczu 2010 r. wynosit 7,1% 1 jest porownywalny z poziomem rentownosci uzyskanym
w [ p6éiroczu 20009 r.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapity przychody
1 koszty z tytulu zaniechanej dziatalnosci.

1. Przychody

W 1 potroczu 2010 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dzialalnosci
operacyjnej oraz z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i1 finansowe;.

Lacznie przychody osiagniete w prezentowanym okresie, w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego, obrazuje ponizsza tabela:

wtys. zt

I potrocze 2010 r. | I poirocze 2009 r.

1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 20284 21471
2. Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow 9 891 10 765
3. Pozostale przychody operacyjne 1475 418
4. Przychody z operacji finansowych 719 279
Razem 32369 32933
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

a. Przychody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw Grupy ELZAB za I poétrocze
2010 r. wyniosty 30 175 tys. zt, co w stosunku do I pétrocza 2009 r. w wysokosci 32 236 tys. zt
oznacza zmniejszenie o 6,4 %.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy

Spotka jest jednym z gldéwnych dostawcow pelnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji
sprzedazy wraz z ich kompleksowa obstuga. W ofercie handlowej Spoétki znajduje sie sprzet dla
kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowigce kompleksowe wyposazenie placowek handlowych
oraz materialy eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych, wag i drukarek
etykietujacych.

Zasadnicza czg¢$¢ przychodow Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ushug, w tym
gléwnie ushug serwisowych i szkoleniowych. Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji
1 ustug oraz towarow 1 materiatow w 1 potroczu 2010 r. wyniosty tacznie 27 608 tys. zi, tj.
nieznacznie mniej, o 1,6%, od poziomu uzyskanego w I pétroczu 2009 r.

W segmencie urzadzen fiskalnych odnotowano sprzedaz w wysokosci 16 520 tys. zt, tj. 0 4,7 %
nizszag od wyniku sprzedazy pierwszego potrocza 2009 r. Jednoczesnie serwis fabryczny
odnotowal mniejsza liczbe zlecen na wymiany modutow fiskalnych w eksploatowanych kasach.
Ograniczone inwestycje uczestnikow rynku w pierwszym potroczu br. spowodowane byty kilkoma
czynnikami:

e Dluga i ucigzliwa zima implikowata przesunigcia w terminach uruchomienia nowych sklepow
planowanych poczatkowo na I kwartat br.,

e  (Cze$¢ sieci handlowych poniosta istotne straty w wyniku majowych powodzi,

e Znaczaca grupa podmiotow rynku odtworzeniowego odklada decyzj¢ o zakupach nowych
urzadzen w oczekiwaniu na szerszg oferte kas z elektroniczng kopig paragonow,

e Opublikowane w marcu 2010 r. orzeczenie NSA podwazylo powszechnie stosowany
w drobnym handlu sposéb prowadzenia sprzedazy wedlug grup towarowych. Skutkiem
opublikowania orzeczenia bylo ostabienie sprzedazy najprostszego z modeli kas produkcji
ELZAB S.A.

Rynek urzadzen fiskalnych opiera si¢ w duzym stopniu na odtworzeniach eksploatowanego
sprzetu. Ugruntowana od lat pozycja ELZAB S.A. na tym rynku, corocznie potwierdzana
raportami Instytutu Rynku Elektronicznego i wysoki udziat marki ELZAB w poszczegdlnych
segmentach, pozwalajg pozytywnie prognozowac sprzedaz produktéw w kolejnych miesigcach.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

W kwietniu br. oferta ELZAB S.A. powigkszyla si¢ o rodzing kas ELZAB Delta Max.
Nowa generacja kas zadebiutowata dobrymi wynikami sprzedazy, dzigki od$wiezonej linii
wzorniczej, rozszerzonej liScie funkcji 1 zastosowaniu nowych technologii. ELZAB Delta Max to
ponownie rynkowy standard kasy systemowej, z efektywna obstuga baz towarowych do 61
439 PLU. Kasa dedykowana jest dla wymagajacych odbiorcow, sklepow s$redniej wielkosci i
duzych placéwek, zarzadzanych przez systemy oparte na pracy sieciowe;.

Okresowy spadek sprzedazy kas fiskalnych zostal czgsciowo zrekompensowany przez wzrost
sprzedazy drukarek fiskalnych. Znaczacy przyrost wolumenu 1 warto$ci, prawie o 12%, nastapil w
sprzedazy drukarek ELZAB Mera i1 aptecznej wersji ELZAB Mera F. Warto zaznaczy¢, ze
nastgpit takze wzrost sprzedazy specjalistycznych drukarek fiskalnych produkowanych przez
ELZAB S.A. pod marka Orhmet, ktore stanowia element wyposazenia samoobstugowych stacji
paliw.

W segmencie urzadzen wspierajacych sprzedaz i akcesoriow w I potroczu 2010 r. odnotowano
wzrost warto$ci sprzedazy o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Uzyskano znacznie
lepsze wyniki w sprzedazy wag produkowanych przez ELZAB S.A. (wagi proste i kalkulacyjne z
rodziny ELZAB Prima, wagi do zabudowy i1 wagoskanery z rodziny CAT17). Szczego6lnie istotne
bylo w I péiroczu br. przetamanie psychologicznej bariery ceny na polskim rynku, dla najbardziej
zaawansowanych technologicznie skanerow bi-optycznych z zabudowang waga (wagoskaner
CAT17 Neptun). Stanowi to sygnal, ze te nowoczesne rozwigzania maja szans¢ sta si¢
standardem wyposazenia w sieciach detalicznych $redniej wielkosci. Uzyskano rowniez dobre
wyniki sprzedazy na eksport trwatych i niezawodnych szuflad ELZAB Gamma, ktére poprzez
brytyjska firme Cash Bases dystrybuowane sa do kilku krajow Europy zachodnie;.

Rozwijata si¢ sprzedaz, zar6wno na rynek polski jak i na eksport, urzadzen muzycznych marki
G LAB.

W tej grupie produktow nastagpit przyrost wartosci sprzedazy o 10,0%.

Sprzedaz krajowa realizowana bezposrednio do partnerow handlowych przez ELZAB S.A.,
oddzialy oraz biura handlowe wyniosta 65% ogolnej wartosci sprzedazy. Pozostaly obrot zostat
zrealizowany przez dwustopniowa sie¢ dystrybucji. Najwyzszy obrot wsrod dystrybutoréw

regionalnych, stanowiacy 18,5%, zrealizowata firma Geneza System S.A.

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktow
i towaréw dostarczanych przez podmiot dominujacy.

Zakres asortymentowy oferty GENEZY SYSTEM S.A. jest podobny do oferty ELZAB S.A.
Wielkos$¢ realizowanych przychodow ze sprzedazy Spotki uzalezniona jest od tych samych
czynnikow jakie wptywaja na poziom realizacji przychodéw ze sprzedazy ELZAB S.A.

Zrealizowane przez GENEZA SYSTEM S.A. w I potroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy
wynosity 5 383 tys. zl 1 byly nizsze o 2,8 % w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego
roku. Przychody ze sprzedazy w calo$ci zostaly zrealizowane na rynku polskim.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Zysk brutto na sprzedazy za 1 pdirocze 2010 r. wynosit 580 tys. zt 1 byl nizszy o 5,2 %
w porownaniu do osiagnigtego za I potrocze 2009 r. Rentowno$¢ brutto na sprzedazy wynosita
10,8 % i jest porownywalna z poziomem rentownos$ci osiggnigtym za I potrocze 2009 .

MICRA METRIPOND KFT

W 1 poélroczu 2010 r. Spotka realizowata produkcje 1 sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych, platformowych i samochodowych oraz §wiadczyta ustugi serwisowe
w zakresie sprzedawanych produktéw. Oferta MICRA METRIPOND KFT obejmowata rowniez
wyroby produkcji ELZAB S.A. oraz wagi firmy DIBAL S.A. Dystrybucja tych urzadzen
obejmowata caty rynek wegierski.

Spotka MICRA METRIPOND KFT osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 926 tys. zl,
tj. o 3 % wyzsze niz w [ potroczu 2009. Nadal na rynku wegierskim obserwowane jest
spowolnienie gospodarcze, co przeklada si¢ na osiggane przez Spotke wyniki w zakresie
przychodow ze sprzedazy. Mimo to, dzigki prowadzonym dziataniom promocyjnym Spotka
zrealizowalta wyzsze przychody ze sprzedazy niz w I potroczu 2009 r.

Spotka kontynuowala, rozpoczgty w II kwartale 2009 r., proces restrukturyzacji organizacji
sprzedazy oraz kosztow.

W wyniku wzrostu  przychodow ze sprzedazy oraz uzyskanych efektoéw z realizowanej
restrukturyzacji Spotka osiggnela wynik brutto na sprzedazy w wysokosci 806 tys. zt tj. o 35 %
wyzszy od uzyskanego w I potroczu 2009 r. Rentownos$¢ brutto na sprzedazy osiggnigta zostata w
wysokosci 28,5% tj. na poziomie wyzszym o 7,4 punktu procentowego od uzyskanej
w I potroczu 2009 r.

Sprzedaz wyrobow dostarczonych przez ELZAB S.A. na rynek wegierski byta o 0 43% wyzsza niz
w [ poétroczu 2009 r. Udziat sprzedazy wyrobow ELZAB S.A. w przychodach ogétem
zrealizowanych przez MICRA METRIPOND KFT stanowi 27% i jest porownywalny do roku
ubiegtego.

Okoto 50% sprzedazy wyrobow produkcji ELZAB S.A. stanowi sprzedaz kas fiskalnych.

MEDESA Sp. 7 o.0.

W I potroczu 2009 r. konsolidacja byta objeta rowniez Spotka MEDESA Sp. z o.0.

W dniu 31.07.2009 r. zostalo zarejestrowane potaczenie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.o.
Przedmiotem dziatalno§ci MEDESA Sp. z o0.0. byt handel wagami elektronicznymi, produkcja
elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz etykiet do wag a takze serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny. Oferta Spotki obejmowata roéwniez urzadzenia fiskalne produkcji ELZAB S.A.
oraz czytniki i skanery kodéw kreskowych.

W wyniku pofaczenia Spotek oferta ELZAB S.A. ulegla rozszerzeniu o asortyment Spotki
MEDESA Sp. z o.0.

b. Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne

Ponizsze zestawienie przedstawia wielkos$¢ 1 strukture przychodow ze sprzedazy zrealizowanych
przez Grupe ELZAB na terytorium RP oraz na rynkach zagranicznych.
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Grupa ELZAB

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

30.06.2010 r. (w tys. PLN)

w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
I MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 26334 28 571
% udzial w sprzedazy ogétem 87,3% 88,6%
w tym: wyroby i ushugi 18 382 19 737
towary i materiaty 7952 8 834
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 3841 3 665
% udzial w sprzedazy ogétem 12,7% 11,4%
w tym: wyroby i ushugi 1902 1734
towary i materialy 1939 1931
Razem 30175 32236

W I potroczu 2010 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta 3 841
tys. zt, co stanowi 12,7% warto$ci sprzedazy ogdtem. W poréwnaniu do I pédtrocza 2009 r.
nastapil wzrost udziatu o 1,3 punktu procentowego.

Wartos¢ sprzedazy ELZAB S.A. zrealizowanej na rynki zagraniczne w I poétroczu 2010 r.
uksztattowata si¢ na wyzszym poziomie niz w I pétroczu 2009 r. o 1,1 punktu procentowego.
Sprzedaz na rynki zagraniczne jest realizowana na rynku wegierskim w 42%, angielskim w 23%
oraz niemieckim w 13%. Pozostata sprzedaz dotyczy gtownie produktéw marki GLAB 1 jest
realizowana do wielu krajow na calym $wiecie.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata
zaprezentowana jako sprzedaz na rynku zagranicznym.

GENEZA SYSTEM S.A. realizuje sprzedaz wylacznie na terytorium RP.

c. Pozostale przychody operacyjne i przychody z operacji finansowych

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej za I potrocze 2010 r. wynosity 1 475 tys. zt, w
stosunku do uzyskanych w I potroczu 2009 r. w wysokos$ci 418 tys. zt.

Do przychoddw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej zaliczone zostaty gtownie:

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci - 499 tys. zi,

- rozwigzanie rezerwy na koszty opfaty licencyjnej — 279 tys. zi,

- przychody z dzierzaw majatku trwalego w Zabrzu oraz w Suchym Lesie — 312 tys. zi,

- wpltywy z zaplat naleznosci, w tym: przejetej z MEDESA Sp. z 0.0. — 151 tys. zi,

- zwrot zasadzonych wynagrodzen — 126 tys. zt.

Przychody finansowe za I potrocze 2010 r. wynosity 719 tys. zt w stosunku do uzyskanych
w I potroczu 2009 r. w wysokosci 279 tys. zt.
Do przychodow finansowych zaliczone zostaty:
- dywidenda od spotki zaleznej ORHMET Sp. z 0.0. - 200 tys. zi,
- odsetki naliczone odbiorcom, od udzielonych pozyczek, od lokat — 182 tys. zi,
- korekta odpisu aktualizujacego na sprzedang wierzytelno§¢ w GENEZA SYSTEM S.A. —
304 tys. zi,
- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci - 33 tys. zl.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Laczna warto$¢ wygenerowanych przez Spotke przychodow w I potroczu 2010 r. w wysokosci
32 369 tys. zt jest nizsza od przychodow zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegltego roku o
564 tys. zt tj. 0 1,7 %.

2. Koszty

W I poétroczu 2010 r. na realizacje produkcji i sprzedazy oraz na pozostate dziatania operacyjne i
finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktérych warto$¢ w porownaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt
I potrocze 2010 1. I potrocze 2009 r.

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ushug 10 742 11253

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdéw 8 195 8958
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 8 907 8 812

4. Pozostate koszty operacyjne 1035 415
5. Koszty finansowe 822 578

Razem 29 701 30 016

a. Koszt wlasny sprzedazy

W I pétroczu 2010 r. naktady na realizacje produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty
ogolne funkcjonowania spoétek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotow wewnatrz grupy,
ulegty zmniejszeniu o 2,7% w poréwnaniu do I potrocza ubiegltego roku.

Wplyw na to miato gtownie:

o polaczenie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. - po polaczeniu Spoélek, czgs¢ kosztow
ponoszonych uprzednio przez Spotke MEDESA Sp. z o0.0., niezbednych do prawidtowego
funkcjonowania obszaréw zwigzanych z prowadzong uprzednio dzialalnoscia MEDESA
Sp. z 0.0., znajduje swoje odzwierciedlenie w kosztach ELZAB S.A., jednakze skala tych
kosztow zostala zmniejszona.

o kontynuowano, wdrozony w 2009 r. program restrukturyzacyjny w MICRA METRIPOND
KFT, ktory przynosi oczekiwane korzysci w postaci oszczgdnosci kosztow. Laczne koszty
wytworzenia, koszty sprzedazy i koszty ogdlne zarzadu tej Spotki ulegly zmniejszeniu o 7%
w porownaniu do I potrocza 2009 r.

o zrealizowany poziom przychodow ze sprzedazy produktow i ustug oraz towardow i
materialow.

Naktady na realizacje produkcji oraz koszty sprzedazy i koszty ogolne w ELZAB S.A. 1 GENEZA
SYSTEM S.A. ulegly zwigkszeniu, w Grupie wzrost ten zostat czgSciowo zrekompensowany
poprzez oszczednosci uzyskane w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o0.0. oraz
zmniejszeniem kosztow MICRA METRIPOND KFT.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ushug ulegt zmniejszeniu o 4,5 % w stosunku do
sprzedazy produktéw i ustug, ktérej wartos¢ zmalata o 5,5%.

Warto$¢ sprzedanych towardow i materialdw byla nizsza o 8,5 % w stosunku do sprzedazy towarow
1 materialdw, ktora zmalata o 8,1%.
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Koszty ogdlne 1 koszty sprzedazy wzrosty tacznie w I pdtroczu 2010 r. o 1,1 % w stosunku do
poniesionych w I pétroczu 2009 r. Eliminujac skutek aktualizacji naleznosci w kwocie 160 tys. zi,
wplywajacy na obnizenie kosztow sprzedazy w I potroczu 2009 r., koszty ogdlne i sprzedazy
uksztaltowaty si¢ na zblizonym poziomie.

Koszty ogodlne uksztattowaty si¢ na poziomie nizszym o 7,1% niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wzrost kosztéw sprzedazy o 19,5% (po eliminacji skutkow aktualizacji naleznosci w
roku ubieglym) zwigzany jest ze zmiang strategii marketingowej ELZAB S.A. nakierowanej na
integracje sieci dystrybucji z ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A. Ponadto ELZAB S.A.
uczestniczyla w targach sprzetu muzycznego promujacych marke GLAB na NAMM SHOW 2010
w USA oraz na MusikMesse 2010 w Niemczech, co zaowocowato wzrostem sprzedazy tych
produktéw. Spotka MICRA METRIPOND KFT uczestniczyla w targach Agro-Mash Expo w
Rumunii.

Poniesione w I potroczu 2010 r. koszty rodzajowe w wysokosci 19 649 tys. zt byty nizsze o0 2,7%
niz w analogicznym okresie roku ubieglego. W kosztach tych 32% stanowil koszt zuzycia
materiatow i energii, ktory w poréwnaniu do I pdétrocza 2009 r. zmalat o 4,5%. Koszty materialowe
obejmuja glownie bezposrednie i pomocnicze materiaty produkcyjne. W I pdtroczu 2010 r. poziom
kosztow zuzycia materiatowego uksztattowat si¢ na poziomie nizszym o 7,1% niz w 1 pdiroczu
2009 r. Wplyw na to miala zmiana struktury produkcji, poziom realizowanej sprzedazy, nizsze
kursy walut, od ktérych zalezy cena zakupow z importu oraz zakupoéw krajowych z cenag
denominowang w stosunku do walut obcych. Koszty materiatobw obejmuja réwniez materiaty
reklamowe 1 informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami reklamowymi w kraju 1 za
granica oraz z promocjami i sprzedazg premiowa. Wzrostowi ulegly koszty mediow, w tym
glownie energii cieplnej. Zwigzane jest to ze wzrostem cen medidw oraz wigkszym zuzyciem
ciepta wskutek dlugiej i mroznej zimy.

Wynagrodzenia z narzutami na ptace oraz kosztami pozostalych §wiadczen na rzecz pracownikow
stanowily 44,7 % kosztow rodzajowych ogoélem i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegltego wzrosty o okoto 1,3%. Wzrost ten zwigzany jest z dokonanymi podwyzkami
wynagrodzen pracownikow. Stan zatrudnienia na koniec czerwca 2010 r. jest wyzszy o 3 osoby w
poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2009 r.

Swiadczenia na rzecz pracownikow obejmuja wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji
pracownikéw oraz koszty zwigzane z ochrong i1 profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepisow
bezpieczenstwa 1 higieny pracy. Ponadto ELZAB S.A. optaca sktadki w ramach Pracowniczego
Programu Emerytalnego w formie grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatlowym. Na koniec I péirocza 2010 r. programem tym objetych byto 71,5 % ogdtu
zatrudnionych w ELZAB S.A.

Ustugi obce stanowig 24,7 % poniesionych kosztow i obejmujg miedzy innymi:

- ustugi reklamowe, zwigzane z organizacja spotkan i prezentacji w sieciach handlowych oraz
akcji promocyjnych produktow ELZAB S.A.,

- koszty dzierzaw i leasingu,

- ustugi doradztwa prawnego, podatkowego oraz finansowego,

- ustugi informatyczne,

- ustugi transportowe,

- ustugi remontowe oraz utrzymania ruchu.

18



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Ogolna kwota kosztéw ustug obcych wzrosta o 2,8%. Zwigzane jest to m.in.: z ponoszeniem
kosztow zwigzanych z prowadzonymi akcjami promocyjnymi, majacymi na celu wsparcie
sprzedazy, a takze z objazdami i spotkaniami z dealerami, majagcymi na celu integracj¢ sieci
dealerskiej ELZAB S.A. 1 GENEZA SYSTEM S.A.

W poréwnaniu do I potrocza 2009 r. o 1,2% zwigkszyly si¢ koszty amortyzacji, gldwnie srodkow
trwatych wskutek zakupu nowych maszyn 1 urzadzen oraz dokonane; w miesigcu wrzesniu 2009 r.
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych oraz ich wartos$ci.
W wyniku weryfikacji nastgpit wzrost wartosci srodkow trwatych o kwote 498 tys. zt.

W stosunku do I poéirocza 2009 r. o okoto 12 % zmniejszyta si¢ amortyzacja wartosci
niematerialnych, gtéwnie wartos$ci prac rozwojowych.

W I potroczu 2010 r. na poziom kosztow sprzedazy nie wplynat skutek aktualizacji nalezno$ci,
natomiast w I potroczu 2009 r. skutek z tego tytutu zmniejszyt koszty sprzedazy o 160 tys. zt.

W I péiroczu 2010 r. wynik aktualizacji zapasow w wysokosci 8 tys. zt zwigkszyl wartos¢
sprzedanych towaréw i materiatdéw, natomiast w 2009 r. skutek aktualizacji zapaséw towardw i
materiatow zwigkszyt wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatlow o 11 tys. zt.

W I péiroczu 2010 r. nie wystapit skutek aktualizacji zapaséw wyrobow, natomiast w [ péiroczu
2009 r. skutek aktualizacji zapasow wyrobow zwigkszyl koszty wytworzenia sprzedanych

produktow o 35 tys. zt.

b. Koszty z pozostalej dzialalnoSci operacyjnej i finansowej

Pozostale koszty operacyjne w I potroczu 2010 r. wyniosty 1035 tys. zI w stosunku do
poniesionych w I péiroczu 2009 r. w wysokosci 415 tys. zl.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczone zostaty:

- koszt optaty licencyjnej za uzywanie znaku towarowego bytej Spotki zaleznej oraz koszt
utworzonej rezerwy - 760 tys. zi,

- rezerwa na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne — 180 tys. zt,

- koszty amortyzacji dzierzawionego majatku, koszty sadowe i procesowe, pozostate — 95 tys. zt.

W I poétroczu 2009 r. najwieksza pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowity spisane
koszty niedosztej do skutku emisji akcji serii E oraz rezerwa na $wiadczenia pracownicze.

Koszty finansowe w I potroczu 2010 r. wynosity 822 tys. zI w stosunku do poniesionych za
I potrocze 2009 r. w wysokosci 578 tys. zt.
Do kosztéw finansowych zaliczone zostaly:
- odsetki od zobowiazania z tytutu optaty licencyjnej — 167 tys. zi,
- odsetki 1 prowizje od kredytow, leasingu finansowego oraz pozostale koszty finansowania
zewngetrznego — 258 tys. zi,
- warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci w GENEZA SYSTEM S.A. — 301 tys. zt,
- odpisy aktualizujace odsetki naliczone odbiorcom — 52 tys. zt,
- straty z tytulu r6znic kursowych — 44 tys. zt.
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Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto w I poétroczu wyniost 2 668 tys. zt i byl nizszy o 8,5% w pordéwnaniu do
I pétrocza 2009 r.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci 522 tys. zt oraz wyniku przypadajacego na
akcjonariuszy mniejszosciowych w wysokosci -1 tys. zl, wynik finansowy netto akcjonariuszy
podmiotu dominujacego wyniost 2 147 tys. zt i byt nizszy o 6,3% w pordwnaniu do I pdtrocza
2009 r. Wskaznik rentownosci netto w I potroczu 2010 r. wynosit 7,1% 1 jest porownywalny z
poziomem rentownos$ci uzyskanym w I potroczu 2009 r.

3. Instrumenty finansowe

Spotka dokonuje zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych
forward.

Na 30.06.2010 w ELZAB S.A. wystgpowaly nastepujace otwarte transakcje terminowe forward:

Transakcje Forward na dzien 30.06.2010 r.
Kwota zakupu Data zawarcia Data realizacji Wycena na
L.p. Waluta waluty kurs transakcji transakcji transakcji 30.06.2010 w zi.

1 USD/PLN 20 000,00 3,4170 11.06.2010 26.07.2010 -319,75
2 EUR/PLN 20 000,00 4,1270 11.06.2010 26.07.2010 540,5
3 EUR/PLN 30 000,00 4,0920 15.06.2010 5.07.2010 1 663,14
4 EUR/PLN 28 000,00 4,0885 18.06.2010 5.07.2010 1 650,22
5 USD/PLN 13 000,00 3,3220 18.06.2010 26.07.2010 1024,32
6 USD/PLN 10 000,00 3,3220 18.06.2010 26.07.2010 787,94
7 EUR/PLN 57 000,00 4,0800 22.06.2010 26.07.2010 4213,28

Razem 9559,65

4. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej

Skonsolidowany bilans na 30.06.2010 r. zawiera:
- eliminacj¢ udzialow i kapitalow jednostek zaleznych - 1374 tys. 71,
- kapitaly mniejszosci 81 tys. zt,
- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkéow pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej,
najwigksze pozycje dotycza eliminacji rozrachunkow pomigdzy ELZAB S.A. i GENEZA

SYSTEM S.A. z tytutu obrotéw handlowych, tacznie w kwocie - 7103 tys. zi,

- eliminacj¢ zapasow z tytulu zawieszonej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A.,
bedacych na stanie magazyndéw podmiotow zaleznych - 413 tys. zi,
Razem - 8 809 tys. zt

Suma aktywow 1 pasywoéw konsolidowanych spoétek wynosi 69 272 tys. zi, po uwzglednieniu

wyzej wymienionych wielko$ci aktywa 1 pasywa w skonsolidowanym bilansie wynosza
60 463 tys. zi.
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Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. zl) [30.06.2010 [udziat%  [31.12.2009 [udziat %
AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 19 793 32,7% 19 696 33,8%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 33398 55,2% 31337 53,7%
Aktywa dhugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7272 12,0% 7272 12,5%
RAZEM 60 463 100,0% 58 305 100,0%
PASYWA

Kapital wlasny 43 260 71,5% 41142 70,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 6 581 10,9% 6 697 11,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 10 622 17,6% 10 466 18,0%
RAZEM 60 463 100,0% 58 305 100,0%

5. Pozycje pozabilansowe i warunkowe

Kwota zobowigzan warunkowych:

- wg stanu na 31.12.2009 r. — zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu Centrum
obrobczego oraz Frezarki uniwersalnej. Laczna warto$¢ przedmiotow leasingu stanowi
kwote 717 tys. zt.

- wg stanu na 30.06.2010 r. — zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu Centrum
obrobczego, Frezarki uniwersalnej oraz Prasy mimosrodowe;.

Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 1 016 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych(raty kapitatlowe plus optata koncowa):
- wg stanu na 31.12.2009 r. wynosi 289 tys. zt i wynika z uméw leasingu operacyjnego na
zakup samochodow osobowych,
- wg stanu na 30.06.2010 r. wynosi 255 tys. zt 1 wynika z umoéw leasingu operacyjnego na
zakup samochodéw osobowych.

Podmioty Grupy ELZAB nie udzielity gwarancji i porgczen, w tym takze na rzecz podmiotow
powiazanych.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2010 r. ELZAB S.A. i Grupy ELZAB.
7. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotow Grupy Kapitatlowej ELZAB
pochodza w znaczacej czesci z produkeji realizowanej przez ELZAB S.A. Sg one w wigkszos$ci
efektem pracy wilasnego dzialu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wlasnej
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technologii.

To powoduje, ze w ELZAB S.A. duza wage przywiazuje si¢ do wilasciwego planowania
zaopatrzenia w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zaréwno co do ilosci jak i rodzaju
zakupow, w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzang przez dzial marketingu.

Najwickszymi dostawcami komponentow do produkcji, w ramach zakupow wewnatrz
wspolnotowych i1 z importu byli:

- CITIZEN Japonia — dostawca mechanizméw drukujagcych — 10,9% dostaw ogoétem 1 37,1 %
dostaw z importu,

- EBV Niemcy — dostawca komponentow elektronicznych — 4,1% dostaw ogétem 1 13,8 % dostaw
z importu,

- HZD Niemcy - dostawca komponentow elektronicznych — 3,1 % dostaw ogotem i 11,3 % dostaw
wewnatrz wspolnotowych,

Do najwigkszych dostawcow krajowych nalezeli:

- KONCEPT L S.A. Warszawa — czytniki kodow kreskowych — 11,1 % dostaw ogotem i 15,6 %
dostaw krajowych,

- TECHNOSERVICE S.A. Gdansk — pakiety i obwody drukowane — 9,3 % dostaw ogdtem
113,2 % dostaw krajowych,

- PASACO Sp. z o0.0. Solec Kujawski — dostawca rolek papieru — 4,2 % dostaw ogotem 1 6,0 %
dostaw krajowych,

Udziat dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowi zagrozenia w ciagtosci zaopatrzenia.
Udziat pozostatych dostawcow stanowi ponizej 5 % w dostawach ogotem.

Zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat importu oraz
zakupow wewnatrz wspolnotowych w zakupach ogétem w I potroczu 2010 r. wyniost 29,3%.

Istnieje pewne zagrozenie w przypadku dostawy wag z hiszpanskiej firmy EPELSA.

W GENEZA SYSTEM S.A. gléwnym dostawca oferowanego do sprzedazy asortymentu jest
podmiot dominujagcy ELZAB S.A.

W MICRA METRIPOND KFT gléwnymi dostawcami zagranicznymi sg:

- ELZAB S.A., ktory realizuje 26,6 % dostaw ogotem,

- DIBAL S.A. z Hiszpanii - dostawca wag, ktory realizuje 15,6 % dostaw ogotem.
Pozostate dostawy realizowane sa w gldwnej mierze na rynku wegierskim.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzaleznienia od gtéwnego dostawcy wag
handlowych — DIBAL S.A.

Odbiorcy
ELZAB S.A. utrzymuje mieszang forme sprzedazy. W I poiroczu 2010 r. Spotka zrealizowata

okoto 65 % sprzedazy bezposrednio do dealerow w regionie mazowieckim, t6dzkim, pomorskim,
dolnoslaskim, lubuskim i wielkopolskim, jak rowniez na eksport.
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W lipcu 2010 r. zostala podjeta decyzja o utworzeniu nowego Oddzialu w Suchym Lesie k.
Poznania. Ma to na celu intensyfikacj¢ sprzedazy na tym terenie oraz zmniejszenie kosztow
utrzymania nieruchomos$ci ELZAB S.A. w Suchym Lesie.

ELZAB S.A. wspotpracuje z okoto 2 000 firm dealerskich, ktore pokrywaja zasiggiem dzialania
caly obszar kraju.

Pozostaly obrét zrealizowany zostat przez dwustopniowg sie¢, oparta o dystrybutorow
regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest ztozona z 4 dystrybutorow regionalnych. Sposrod dystrybutorow
regionalnych, najwigksze obroty w I potroczu 2010 r. realizowane byly przez firmy: Geneza
System S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach oraz Syriusz Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie.
ELZAB S.A. realizowat rowniez bezposrednig sprzedaz do klientow strategicznych, glownie sieci
detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

Dominujacym rynkiem dziatalnos$ci Spotki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealerow jest podstawowym elementem stymulacji sprzedazy
urzadzen fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu sprzedazy wazniejsze jest wspieranie
dealera, poprzez stosowanie réznych form promocji sprzedazy, niz przeznaczanie $srodkow na
reklame w tradycyjnej postaci.

Istnieje bowiem pewne ryzyko polegajace na wigkszej sprzedazy produktoéw konkurencji przez
niektore firmy dealerskie.

W ostatnich latach nie zauwazono jednak istotnych zdarzen, ktore wskazywatyby na takie dziatania
partnerow handlowych.

GENEZA SYSTEM S.A. jest gléwnym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i realizuje
sprzedaz na rynku krajowym poprzez swoja sie¢ dealerska.

MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym
bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerska. W I potroczu 2010 r. sprzedaz na rynek krajowy
stanowita 96% sprzedazy ogotem.

Doswiadczenia poprzednich okreséw wskazuja, ze wyzej opisana organizacja sprzedazy nie
powoduje zagrozenia jej ciggtosci.

8. Istotne post¢powania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢epowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I poétroczu 2010 r. nie toczyly si¢ postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spotek Grupy ELZAB, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ finansowg lub rentownos¢
Grupy.

W I poétroczu 2010 r. w ELZAB S.A. wystapity skutki zakonczonych postgpowan sgdowych
toczacych sie w sprawie przejetego zobowigzania przez ELZAB S.A. z tytulu optaty licencyjne;j
bytej Spoiki zaleznej UNIMEX Sp. z o.0., ktérej zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa zakupita
ELZAB S.A. w 2002 roku oraz w sprawie naleznosci ELZAB S.A. od Spotki UNIMEX Sc. (w
catosci objete odpisem aktualizujagcym).
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W 2009 r. Sad Okrggowy w Gliwicach wyrokiem z dnia 27.11.2009 r. zasadzit na rzecz UNIMEX
Sp. z o.0.:
- kwote 212 750,09 zt stanowiagca zobowigzanie z tytutu optaty licencyjnej po kompensacie z
przystugujacymi ELZAB S.A. wierzytelno$ciami, wraz z naleznymi odsetkami,
- koszty procesowe 17 853 zt.
W 2009 r. na taczng kwote w wysokosci 230 tys. zI utworzona zostata rezerwa.

Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 22.04.2010 r. oddalit apelacje ELZAB S.A.
W zwigzku z powyzszym ELZAB S.A. byla zobowigzana niezwlocznie :

1) uisci¢ kwote 5.400 zt tytutem zwrotu kosztow postepowania drugiej instancji,

2) wykona¢ wyrok Sadu Okregowego w Gliwicach z dnia 27.11.2009 r. j.w.

W tej sytuacji wynik I potrocza 2010 r. zostat obcigzony kwota 172 tys. zt wynikajaca z:
e koszt oplaty licencyjnej — 712 tys. zt,

koszty procesowe — 22 tys. zi,

rozwigzanie odpisu na skompensowane zobowigzanie 499 tys. zt,

rozwigzanie rezerwy utworzonej w 2009 r. — 230 tys. zi,

naliczone odsetki — 167 tys. zt.

IV. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 30.06.2010 1.01-31.12.2009 | 1.01 - 30.06.2009

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 37,24 36,80 37,30
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % 7,11 6,53 7,00
3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 5,09 11,05 5,80
4 | Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % 3,61 7,64 3,99
5 | Wskaznik biezacej ptynno$ci 3,68 3,22 3,13
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 2,10 1,91 1,82
7 | Wskaznik og6lnego zadtuzenia 28,94 30,86 31,24

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapital wilasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe™*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */ zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania® / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2
V.  Zdarzenia po dacie bilansu

Spotka ELZAB S.A. uzyskata w lipcu homologacje na drukarke fiskalng ELZAB Mera E z kopia
elektroniczng paragonéw oraz w sierpniu na drukarke fiskalng ELZAB Mera EFV z kopia
elektroniczng paragondéw. Zarzad ELZAB S.A. oczekuje dynamicznego wzrostu sprzedazy tych
drukarek w kolejnych kwartatach.
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VI. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje¢ finansowa Grupy
ELZAB

W I potroczu 2010 r. w Grupie ELZAB nie wystapity zdarzenia nietypowe.

W 1II kwartale 2010 r. ELZAB S.A. podjal decyzje o wdrozeniu zintegrowanego systemu
wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem SAP. Zwigzane jest to z ponoszeniem naktadoéw
na zakup licencji 1 wdrozeniem systemu oraz koniecznoscig ich finansowania.

Uruchomienie nowego systemu jest planowane na 01.01.2011 r.

W 2010 r., w zwigzku z opracowywaniem nowych modeli produktow, wystepuja zwiekszone
naktady inwestycyjne na oprzyrzadowanie ich produkcji.

ELZAB S.A. planuje finansowanie powyzszych przedsiewzig¢ srodkami wiasnymi.

Realizowane przez ELZAB S.A. zakupy maszyn i urzadzen produkcyjnych finansowane sg w
duzej cze$ci w ramach leasingu.

VII.  Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j i
mozliwosci realizacji zobowiazan

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktére moga miec istotny wplyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

VIII. Inwestycje w aktywa finansowe
Stan dhlugoterminowych aktywoéw finansowych na 30.06.2010 r. Grupy Kapitalowej ELZAB

wynosi (w tys. zt):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 11712
warto$¢ bilansowa 4003
w tym:
e GENEZA SYSTEM S.A. (spotka konsolidowana)
cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1675
e MICRA METRIPOND KFT(spotka konsolidowana)
cena nabycia 7 062
warto$¢ bilansowa 2041
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
warto$¢ bilansowa 0
e ORHMET Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 287
warto$¢ bilansowa 287
e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
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warto$¢ bilansowa 0
e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118
w tym:
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udzialy w konsolidowanych spotkach, tj. w GENEZA
SYSTEM S.A. i w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt konsolidacyjnych wartos¢
dlugoterminowych aktywow finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wynosi 405 tys. zt.

W czerwcu br., pomiedzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A. zostata podpisana warunkowa
umowa zakupu udziatow ELZAB SOFT Sp. z o0.0. posiadanych przez GENEZA SYSTEM S.A.
Warunki zawieszajace umowg zostaly spelnione w dniu 06.07.2010 r.

Obecnie ELZAB S.A. posiada 80% udzialu w kapitale oraz w gtosach na WZ Spoétki ELZAB
SOFT Sp. z 0.0., natomiast GENEZA SYSTEM S.A. nie jest udziatowcem Elzab Soft Sp. z o.0.

IX. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcie ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi w I péiroczu 2010 r. byly nastepujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. z}):
a.  sprzedaz ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 5025

MICRA METRIPOND KFT 664

ORHMET Sp. z 0.0. 263

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 11

b.  zakup ELZAB S.A. od:
MICRA METRIPOND KFT 9 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)
GENEZA SYSTEM S.A. 45 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 79 (zakup komponentéw do produkcji)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 310

ORHMET SP. z o.0. 9

W I poétroczu 2010 r. najwigksze obroty realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A.
Tarnowskie Gory 1 Syriusz sp. z 0.0. Rzeszow.

Wymienione podmioty sg dystrybutorami produktow ELZAB S.A. i pomi¢dzy tymi podmiotami a

ELZAB S.A., nie wystgpity warunki umow odbiegajace od warunkow powszechnie stosowanych
dla uméw sprzedazy.
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Wg stanu na 30.06.2010 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sg nast¢gpujace

(w tys. z}):
a.  naleznosci z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 6382
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 11 (+74 tys. zt objete odpisem aktualizujgcym)
MICRA METRIPOND KFT 679 (+8 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)
ORHMET Sp. z o.0. 166
b.  zobowigzania z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 42
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 26
POLSIN PRIVATE Ltd 65

W 1 potroczu 2010 r. spotce MICRA METRIPOND KFT zostaly naliczone odsetki od
przeterminowanych naleznos$ci w wysokosci 16 tys. zt.

W I potroczu 2010 r. ELZAB S.A. otrzymat dywidende w wysokos$ci 200 tys. zt od spoiki zaleznej
ORHMET Sp. z 0.0.

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotdw powigzanych wg stanu na 30 czerwca 2010 r. nie
wystapity.

X.

Znaczace umowy dla dzialalnosci ELZAB S.A.

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa umowy o wspotpracy w
zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastepujacymi podmiotami, ktére peknia
role¢ dystrybutorow produktow Spotki:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska, Krakowa, Kielc,
Czestochowy, Sieradza,

SYRIUSZ Sp. z o.0. Rzeszow — region Krosna, Nowego Sacza, Przemy$la, Rzeszowa,
Tarnowa, Biatej Podlaskiej, Chelma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,

ZETO Bialystok Sp. z 0.0. — region Bialegostoku, Lomzy, Suwatk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z 0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina, Szczecina.

Do umoéw tych corocznie zawierane sg aneksy, ktore okreslajag prognozowany poziom obrotéw na
dany rok,

b.

Umowa o wspolpracy zawarta w dniu 1.03.2005 r. z MICRA METRIPOND KFT z siedziba
na Wegrzech, przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktow, realizacja ustug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim,

Umowa zawarta w dniu 17.08.2009 r. z UPOS System Sp. z o0.0., ktorej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz Oprogramowania
w zakresie architektury sprzetowej i informatycznej, funkcjonalno$ci oraz dokumentacji
1 specyfikacji technicznej kopii elektronicznej oraz modutu fiskalnego MF21. W miesiagcu
lipcu br. Spoltka rozpoczeta sprzedaz drukarek fiskalnych z kopia elektroniczna,
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Umowa o wspolpracy zawarta w dniu 29 stycznia 2010 r. z firmg ELPOS HELLAS
z siedzibg w Atenach (Grecja). Umowa precyzuje podstawowe zasady wspoOtpracy stron
w zakresie opracowania, wdrozenia, produkcji i dystrybucji urzadzen na rynek grecki i inne
rynki.
W m-cu lipcu br. ELPOS HELLAS uzyskal homologacj¢ na urzadzenie ESD na rynek
grecki.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt zlotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie 5 500 tys. zt
z terminem splaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 1.

Kredyt przeznaczony zostat na cze$ciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 4.06.2009 r.(z aneksami) z ING
Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt z terminem
splaty do 07.05.2011 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
31.07.2011 r. Splata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 15 stycznia 2012 r. Maksymalny
poziom zadluzenia wynosi 1 500 tys. zt,

Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z o.0.

- w dniu 29.05.2009 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Centrum Obrobczego
TSUGAMI BN20E-III. Warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 503 tys. zt, a okres
leasingu wynosi 60 miesiecy,

- w dniu 13.07.2009 r., ktérej przedmiotem jest finansowanie zakupu Frezarki Uniwersalne;j
FNE 40N ze sterowaniem cyfrowym Heideinhain TNC 530. Warto$¢ przedmiotu leasingu
stanowi kwotg 214 tys. zt, a okres leasingu wynosi 60 miesiecy.

- w dniu 21.06.2010 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Prasy mimosrodowe;j
ERN 100. Warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 299 000 tys. zt, a okres leasingu
wynosi 60 miesigcy.

Umowa pozyczki

Umowa pozyczki zawarta w dniu 3.11.2008 r. z UPOS System Sp. z 0.0. zsiedzibg w
Knurowie, na mocy ktérej ELZAB S.A. udzielit UPOS System Sp. z o.0. krotkoterminowe;j
pozyczki w kwocie 1 500 tys. zt.

W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostal Aneks nr 2 do umowy pozyczki, zgodnie z ktorym
sptata pozyczki nastepowac bedzie w 24 miesi¢cznych ratach:

- od miesigca stycznia 2010 r. do miesigca listopada 2011 r. w wysokosci 64 425,00 zi,

- w miesigcu grudniu 2011 r. w wysokosci 64 462,00 zt.

Pozyczkobiorcy naliczane beda co miesigc odsetki:

- w okresie od miesigca pazdziernika 2009 r. do miesigca grudnia 2009 r. od kwoty
zadtuzenia w wysokosci 1 546 237,00 zt,

- w okresie od miesigca stycznia 2010 r. do miesigca grudnia 2011 r. od pozostajacej do
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sptaty kwoty zadtuzenia.

Za okres od dnia podpisania Aneksu nr 2 do dnia zwrotu calej kwoty zadluzenia marza
wynosi¢ bedzie 3,0 %. Zabezpieczenie pozyczki nie ulega zmianie.

Zadhuzenie z tytulu umowy pozyczki na 30.06.2010 r. wynosi 1 160 tys. zt.

Umowy ubezpieczenia

o Umowa Ubezpieczenia Szkod Powstalych w  Nastepstwie Roszczen z Tytulu
Odpowiedzialnosci Cywilnej Czlonkow Organow Spotki Kapitatowej obejmujaca swoim
zakresem Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w Tu ALLIANZ
Polska S.A. Umowa obowigzuje w okresie od 28.11.2009 r. do 27.11.2010 .

o Umowa Ubezpieczenia mienia Spotki zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen
Ogolnych S.A. Umowa obowigzuje od 1.02.2010 r. do 31.01.2011 r.

1. Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emisyjna pomi¢dzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstuge
Emisji Obligacji o lacznej warto$ci nieprzekraczajacej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat od dnia
jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010 r. ELZAB S.A. nie zlecita emisji
obligacji.

j. Umowy zwigzane z wdrozZeniem zintegrowanego sytemu informatycznego my SAP ERP:

- Umowa na opracowanie koncepcji i wdrozenie systemu mySAP zawarta w dniu 20.05.2010 r.
z Exorigo Sp. z 0.0.,

- Umowa Serwisowa na wsparcie systemu SAP zawarta w dniu 20.05.2010 r. z EXORIGO
Sp. z 0.0.,

- Umowa licencyjna na oprogramowanie MySAP na zakup licencji zawarta w dniu 27.05.2010 .
z Business Consulting Center Sp. z 0.0.

XI. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 03.03.2010 r., Rada Nadzorcza dokonata wyboru Kancelarii Porad Finansowo-Ksiggowych
dr Piotr Rojek Sp. z o0.0., 40-286 Katowice, ul. Floriana 15, do przegladu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1 podtrocze 2010 r. oraz do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r.

ELZAB S.A., w I potroczu 2010 r., wyptacita Kancelarii Porad Finansowo Ksiegowych Dr Piotr
Rojek wynagrodzenie netto w kwocie:
- 36 tys. zl za badanie sprawozdan finansowych - jednostkowego oraz skonsolidowanego
za 2009 1.

Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonuje réwniez przegladu i
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badania sprawozdan finansowych GENEZY SYSTEM S.A.
Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaja przegladowi i badaniu przez MOORE
STEPHENS HEZICOMP KFT.

XII. Pracowniczy program emerytalny

ELZAB S.A., dzialajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1207, z pézniejszymi zmianami), W porozumieniu
z reprezentacjg pracownikow, zawart Pracowniczy Program Emerytalny, w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym AMPLICO Life
S.A. Program ten zostal wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 r.

Na koniec I potrocza 2010 r. programem tym objetych byto 71,5 % ogoétu zatrudnionych.

XIII. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy, realizowany
poprzez wzrost wynikéw finansowych, czego podstawowym elementem jest wzrost sprzedazy
w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikow niezaleznych, ktore
wplyna na efekty realizacji tej strategii, w szczegdlnos$ci: spadek popytu na wyroby, perturbacje
w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie ELZAB S.A.
operuje lub zamierza operowac, ostabienie koniunktury w gospodarce.

Grupa ELZAB dziata na konkurencyjnym rynku, ktory jest istotnie rozproszony, zaréwno pod
wzgledem ogolnych udziatéw rynkowych, jak tez pod wzgledem poszczegélnych segmentow
rynku urzadzen fiskalnych. Zrédlem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen
z zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej ELZAB S.A. moze zosta¢ zmuszony
do poniesienia dodatkowych nakltadow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowe;.
Duza konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiagniecia marz. Taka
sytuacja ma miejsce obecnie. W zwigzku z tym, ze 2010 r. jest kolejnym rokiem kiedy kolejne
grupy podatnikdOw nie s3 obejmowane obowigzkiem stosowania kas urzadzen fiskalnych,
konkurencja na rynku ulega zaostrzeniu..

W przypadku ELZAB S.A. gtownymi dostawcami materialéw i podzespotéw do produkc;ji kas
fiskalnych sa w 71 % dostawcy krajowi 1 w 29% dostawcy zagraniczni. Najwigkszy udziat (10,8%)
w dostawach ma japonska firma CBM, dostawca mechanizmow drukujacych. Fakt, ze jest to znany
i solidny producent $§wiatowy oraz ze podobne mechanizmy stosujg inni konkurenci powoduje, ze
ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone.

Istnieje pewne zagrozenie w przypadku dostawy wag z hiszpanskiej firmy EPELSA.

W przypadku spotki zaleznej MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzaleznienia od
glownego dostawcy wag handlowych, ktorym jest hiszpanska spotka Dibal S.A. Ze wzglgdu na
fakt, ze Grupa Kapitalowa generuje cze$¢ sprzedazy poza granicami kraju iz tego tytutu uzyskuje
wpltywy w walutach obcych, istnieje ryzyko kursu walutowego. Wplyw ten moze si¢ zwickszy¢ w
przypadku otwarcia si¢ mozliwos$ci sprzedazy na rynki innych panstw.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢. W zakresie podstawowych
produktow ELZAB S.A. jakimi sg urzadzenia fiskalne, sezonowo$¢ jest zwigzana z wejsciem
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w zycie rozporzadzen Ministra Finansow nakladajacych obowiazek instalacji urzadzen fiskalnych
na nowe grupy podatnikow. W 2010 r. Ministerstwo Finanséw utrzymalo dotychczasowe
zwolnienia z obowigzku rejestracji obrotu z zastosowaniem urzadzen fiskalnych i nie wprowadzito
obowigzku fiskalizacji dla nowych grup podatnikéw. Zgodnie z podpisanym w miesigcu lipcu br.
rozporzadzeniem Ministra Finansow nowe znaczace grupy podatnikow - wiasciciele gabinetow
lekarskich i kancelarie prawnicze - zostaly zobowigzane do uzywania kas fiskalnych od 1 maja
2011 r. Powinno to spowodowa¢ wzrost przychoddéw ze sprzedazy w 2011 r. Zjawisko
sezonowosci sprzedazy nie jest istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.

Z pewnoscig na kondycje finansowag ELZAB S.A., a tym samym Grupy ELZAB, ma wplyw
sytuacja gospodarcza Polski i Wegier, co moze skutkowa¢ zmianami popytu i w konsekwencji
obnizeniem wielkos$ci realizowanych przychodow ze sprzedazy.

Poszerzenie Grupy Kapitatowej ELZAB o wegierskg spotke MICRA METRIPOND KFT
pozwolito rozwing¢ sprzedaz eksportowa na terytorium Wegier. Tempo rozwoju oraz wielkos¢
rynku urzadzen fiskalnych na Wegrzech sa jednak trudne do oszacowania. Potencjalnie niestabilny
rozwdj tego rynku moze wplynaé na wielkos¢ realizowanej przez Spolke sprzedazy.

Ryvzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez ELZAB S.A. 1 jej podmioty zalezne narazona jest na rdzne rodzaje
ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy tych ryzyk na
wynik finansowy Spofki.

Do czynnikéw ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona
dziatalno$¢ Grupy ELZAB naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do glownych instrumentéw finansowych Grupy ELZAB zaliczamy: kredyty bankowe (krétko-
1 dlugoterminowe) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. oraz podmioty zalezne posiadajg rowniez aktywa finansowe, na ktore sktadajg si¢
gléwnie naleznos$ci z tytulu dostaw oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Na koniec I potrocza
2010 r. wystepuje nalezno$¢ z tytutu krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez ELZAB S.A.
spotce UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocie 1 160 tys. zi.

Klasyfikacj¢ instrumentoéw finansowych przedstawia ponizsza tabela:

Dlugoterminowe 2010-06-30 2009-12-31

Udziaty w jednostkach zaleznych 405 405
Naleznosci 17 51
Pozyczka oprocentowana 386 773
Zobowiazania finansowe oprocentowane (kredyt inwestycyjny i leasing) 3433 3736
Razem 4241 4 965
Krétkoterminowe 2010-06-30 2009-12-31

Naleznosci, $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 17 744 17 027
Pozyczka oprocentowana 799 823
Zobowiazania, kredyty bankowe i leasing 7623 7510
Razem 26 166 25360
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Ryzyko kredytowe
Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa ELZAB.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2010-06-30 2009-12-31

Udziaty w jednostkach zaleznych 405 405

Naleznos$ci 12 068 11173

Pozyczka 1185 1596

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5693 5905

Razem 19 351 19 079

Udzialy w jednostkach zaleznych

Wszystkie Spotki, w ktorych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy posiada udziaty zobowigzane sa
do comiesigcznej prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomig¢dzy planowanymi a osigganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia
sytuacj¢ finansowg i podstawowe wskazniki podmiotow zaleznych.

Wykazana kwota udziatow w jednostkach zaleznych w wysokosci 405 tys. zt, obejmuje podmioty
nie obj¢te konsolidacja 1 stanowi:

- 118 tys. zt - udziaty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,

- 287 tys. zt - udzialy ELZAB S.A. w ORHMET Sp. z o.0.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokos$ci
rocznych zakupoéw brutto, terminowos$ci sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnosci liczony
od ostatniego dnia miesigca, w ktérym dokonano zakupow. Termin ptatno$ci moze by¢ wydtuzony
do 150 dni dla kontrahentéw, ktorych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.
Stan naleznos$ci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywigzywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamOwien nastgpuje zmiana warunkéw na przedplate lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancje zawierania transakcji z
wiarygodnymi kontrahentami.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy urzadzen fiskalnych stosuje dla klientow
strategicznych 30-60 dniowe terminy platnosci, dla pozostatych odbiorcéw 21 dniowe terminy
ptatnosci liczone od ostatniego dnia miesigca, w ktorym dokonano zakupow.

W przypadku sprzedazy pozostatych urzadzen (poza fiskalnymi) Spotka stosuje 14 dniowe terminy
ptatnosci liczone od daty wystawienia faktury.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow
8 dniowe terminy ptatnosci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow strategicznych stosowane
sg terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitatowej ELZAB nie wystepuje znaczna koncentracja naleznosci.

Natomiast w ELZAB S.A. okoto 42% na koniec I potrocza 2010 r. i okoto 45% na koniec 2009 r.
nalezno$ci ogdtem stanowily naleznosci podmiotéw powigzanych. W ramach tych naleznosci
zasadniczg kwote stanowig nalezno$ci:
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- od GENEZY SYSTEM S.A., ktére objete s3 w czgsSci porozumieniem o splacie ratalnej.
Sytuacja ptatnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrol3 ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegaja corocznie stopniowemu obnizaniu na miar¢ mozliwosci platniczych
GENEZY SYSTEM S.A.

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie pojawity si¢ przejsciowe problemy w splacie naleznosci
zwigzane glownie z og6lna sytuacja gospodarcza na Wegrzech. Rowniez naleznosci od Spotki
MICRA METRIPOND KFT objete sg czgsciowo porozumieniem o sptacie ratalne;.

Naleznosci od podmiotow powigzanych podlegaja eliminacji w ramach wylaczen
konsolidacyjnych. W podmiotach zaleznych ELZAB S.A. nie wystepuje koncentracja naleznos$ci.

Wiekowanie nalezno$ci oraz naleznosci w podziale wg termindow platnosci obrazuja noty
objasniajace do bilansu.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Polityka Grupy zaklada biezace bilansowanie wptywow i wydatkow pienigznych w celu
generowania, w skali kazdego miesigca, nadwyzki $rodkow pienieznych. Ubytek gotéwki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkow wykraczajacych poza standardowa dziatalnos¢. Wszystkie
podmioty w Grupie ELZAB opracowuja prognoze wplywoéw 1 wydatkow na okres 3 miesigcy.
W zaleznosci od sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych sg one zobowigzane do codziennego
lub co tygodniowego przekazywania informacji o swoich wptywach i wydatkach w stosunku do
prognozy ustalonej na dany miesigc.

Przej$ciowe nadwyzki gotowki lokowane sg na lokatach. W przypadku wzrostu zapotrzebowania
na gotowke z tytulu wydatkéw nietypowych ELZAB S.A. ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu
w rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt. W I poiroczu 2010 r. Spotka nie korzystata z
kredytu w biezacym rachunku bankowym.

W celu zapewnienia srodkéw finansowych na realizacj¢ strategii rozwoju ELZAB S.A. 1 Grupy
ELZAB wdniu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umowa Emisyjna pomiedzy ELZAB S.A.
a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao
S.A. zorganizowanie iobstuge Emisji Obligacji o lacznej wartosci do kwoty 30.000 tys. zl.
Umowa zostala zawarta na okres 3 lat od dnia jej podpisania. Do dnia publikacji raportu Spotka nie
korzystata z finansowania si¢ obligacjami.

Ryzyko plynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych
wystarczajacego do regulowania zobowigzan, utrzymywania niezbgdnego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. posiada dodatkowa mozliwo$¢ finansowania w postaci przyznanego limitu
kredytowego w biezagcym rachunku bankowym oraz finansowania si¢ $rodkami pozyskanymi
z emisji obligacji w ramach zawartej Umowy Emisyjne;.

Niektore zakupy inwestycyjne maszyn i urzadzen produkcyjnych finansowane sa w ramach
leasingu.

Kwoty zobowigzan wykazane sa w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta na ich
wartos$¢ nie jest istotny.

Konsekwentna kontrola wplywow poprzez biezace monitorowanie naleznosci 1 wydatkow
umozliwia Grupie biezace regulowanie zobowigzan.
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Ponizsze zestawienia przestawiajg analize wymagalnosci zobowigzan finansowych wg pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.

Zakontrak
2010-06-30 Wartosc  fowamd oy roku  Od1de3 0d3dos | OWYEIS
biezaca wartos$¢ lat
lat lat
cash flow
Zobowiazania finansowe 10 548 10 548 7116 1639 1423 371
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 623 623 120 288 214 1
Kredyty bankowe 331 331 46 185 100
Kredyt inwestycyjny 3143 3143 555 1109 1109 370
Kredyt Zaliczka (factoring) 963 963 963
Kredyty na zakup samochodow 70 70 14 56 0
Pozyczka od Campesa* 1183 1183 1183
Zobowiazania z tytutu dostaw 4235 4 235 4235
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
Zakontrak
Warto$é towana Powyzej
2009-12-31 . iz Do 1 roku Od1do3 Od3do5
biezaca wartos$¢ 5 lat
lat lat
cash flow

Zobowiazania finansowe 10 679 10 679 6943 1739 1350 647
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 631 631 115 389 127
Kredyty bankowe 386 386 91 182 114
Kredyt inwestycyjny 3420 3420 555 1109 1109 647
Kredyt Zaliczka (factoring) 819 819 819
Kredyty na zakup samochodéw 88 88 28 59 0
Pozyczka od Campesa* 985 985 985
Zobowiazania z tytutu dostaw 4350 4 350 4350
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja

*) Pozyczka jest przeterminowana i nie jest sptacana, poniewaz nie znalazta sie w wykazie wierzytelnosci Spotki
Campesa S.A. w upadtosci.

Wg oceny Spotki stan S$rodkow pienigznych, $rodki dostgpne w ramach linii kredytowej,
mozliwo$¢ emisji obligacji oraz prognozy w zakresie wplywoéw i1 wydatkow  gotowki z
dziatalno$ci operacyjnej begda wystarczajace do obslugi zobowigzan podmiotow Grupy
Kapitatowej, w tym takze kredytow lacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe
W zwiagzku z tym, ze ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne nie biorg udziatu w obrocie papierami
wartosciowymi na zadnym z aktywnych rynkow, nie wystepuje narazenie na ryzyko cenowe z
tytulu posiadanych inwestycji. Udzialy w innych podmiotach posiadane przez Grupe nie podlegaja
wycenie rynkowej.

2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z czg¢§ciowym
finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi. Ryzyko takie dotyczy ELZAB S.A.
1 MICRA METRIPOND KFT. Podmioty te korzystaja z zewngtrznego oprocentowanego
finansowania.
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Wplyw z tytuhu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy z
uwagi na nieznaczacy poziom zadtuzenia oprocentowanego.

Spotka 1 podmioty zalezne nie korzystalty z zabezpieczenia stép procentowych w formie
instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stop procentowych
oraz ich wplyw na wynik finansowy przy zalozZeniu, ze stopy % ulegng zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2010-06-30 2009-12-31

Kredyty bankowe 4508 4712

Zobowigzania z tytulu leasingu 623 631

Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie o 1% (€8] (53)

zmniejszenie o 1% 51 53
3. Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT sa narazone na ryzyko kursowe, poniewaz czgs§¢
transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod uwage niski %
udziatu sprzedazy w walutach obcych do sprzedazy ogdtem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko
walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez
posrednikéw ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane s3 w odniesieniu do cen
walutowych.

Na ryzyko walutowe wptyw ma réwniez zobowigzanie z tyt. pozyczki MICRA METRIPOND
KFT w EUR.

W ramach dzialan majacych na celu ograniczenie ryzyka walutowego, ELZAB S.A. w lutym
2010 r., zawart Umowe Ramowg Zawierania i Wykonywania Terminowych Transakcji Wymiany
Walutowej oraz Umowe Doradztwa w zakresie strategii zabezpieczajacej ryzyko walutowe.

W celu ograniczenia skutkéw finansowych wynikajacych z wahan kursu JPY dokonano
renegocjacji Umowy na dostawe mechanizmoéw drukujacych z japonskiej firmy CBM.

Aktualnie dostawy realizowane s3 w EUR.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kursow walutowych
w podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie
2010-06-30 Razem EUR USD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 149 36 39
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2010 938 618 124 196
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 47 31 6 10
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 94 62 12 20
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 47) @31 (6) (10)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (94) (62) (12) (20)
W walucie W walucie W walucie
2010-06-30 EUR UsD GBP
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 165 22 14
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2010 833 687 76 70
Zobowiazania z tytutu pozyczki w walucie (bez odsetek 235
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2010 1183 1183
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (101) (94) “4) )
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skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (202) (187) (8) (7)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 101 94 4 4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 202 187 8 7
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem w Ev;lll{lc'e w gasil)lue w gaBlll:Cle
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (54) (63) 2 6
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (108) (125) 5 13
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 54 63 2) (6)
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% 108 125 (5) (13)
2009-12-31 Razem w ]vzvglﬁue w zg;l)me W gaBl]l)lue w }v;;?ue
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inne naleznoéci w walucie 95 11 21 4637
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 662 390 32 96 144
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 33 20 2 5 7
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o0 10% 66 39 3 10 14
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (33) (20) 2) 5) 7)
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o 10% (66) 39 3) (10) 14)
W walucie W walucie W walucie W walucie
2009-12-31 EUR UsD GBP JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 236 21
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 1031 970 61 -
Zobowigzania z tytutu pozyczki w walucie 235
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 985 985
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (101) (98) 3) - -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o0 10% (202) (196) (6) - -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 101 98 3 - -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 202 196 6 - -
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem w Ev(ajl;ae w zasil)lme w gaBl]l:ue w }VS$ ce
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (68) (78) (1) 5 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o0 10% (135) (157) 3) 10 14
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 68 78 1 (5) @)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 135 157 3 (10) (14)

Spotka dokonuje zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych
forward.

Zarzadzanie ryzvkiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy ELZAB do
kontynuowania dziatalno$ci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik zadluzenia

oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do lacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza
si¢ jako sume zobowigzan (kredyty, zobowigzania handlowe i pozostale) pomniejszong o $srodki
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pienigzne i ich ekwiwalenty. L.aczng wartos¢ kapitatu oblicza si¢ jako sume kapitalu wtasnego oraz
zadluzenia netto.

Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 30.06.2010 31.12.2009
Zobowiazania ogotem 12 452 12 329
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez srodkéw finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 5748 5941
Razem zadluzenie netto 6 704 6 388
Kapital wlasny ogolem 43 260 41 142
Kapital ogolem 49 964 47 530
Wskaznik zadluzenia % 13,42 13,44

Szacowanie wartosci godziwych

Spotki sporzadzaja sprawozdania finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Warto$¢ bilansowa innych aktywdéw 1 zobowigzan finansowych jest w przyblizeniu rowna ich
wartos$ci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

XIV. Prognoza rozwoju grupy kapitatowej
Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.

W 1 potroczu 2010 r. Grupa ELZAB, podobnie jak w latach poprzednich, produkowata
1 sprzedawata r6zne modele kas i drukarek fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cen,
drukarek niefiskalnych i drukarek etykiet, modemoéw kasowych i multiplekserow.

ELZAB S.A. 1 GENEZA SYSTEM S.A. zrealizowaly przychody ze sprzedazy na poziomie, ktory
mozna uzna¢ za dobry majac na wzgledzie fakt ze, wystgpit spadek aktywnosci inwestycyjnej
z uwagi na biezacg sytuacje gospodarcza, podmioty gospodarcze w niektorych regionach Polski w
zwigzku z powodzig czasowo powstrzymywaly si¢ od zakupow sprzetu. Mimo trudnej sytuacji
gospodarczej 1 politycznej na Wegrzech, Spotka MICRA METRIPOND KFT uzyskata wyzsze
przychody ze sprzedazy niz w I poétroczu roku ubiegtego.

Nalezy jednak podkresli¢, ze utrzymanie satysfakcjonujgcego poziomu sprzedazy mozliwe bylo
dzigki promocjom cenowym, rabatom oraz prowadzonym akcjom promocyjnym wspierajagcym
sprzedaz.

W I potowie 2010 r. wprowadzono do sprzedazy zmodernizowang kas¢ systemowa ELZAB
DELTA Max, w lipcu wprowadzono do sprzedazy drukarke fiskalng z kopig elektroniczng
paragonow ELZAB Mera E, kontynuowano prace nad nowymi modelami kas fiskalnych z kopia
elektroniczng oraz nad urzadzeniami fiskalnymi na rynek jednego z krajow Unii Europejskie;j.
W lipcu uzyskano homologacj¢ na pierwsze takie urzadzenie.

Nie udato si¢ w pelni zrealizowa¢ oczekiwanych przychoddéw ze sprzedazy w rezultacie potaczenia
ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z 0.0. W wyniku pofaczenia oferta ELZAB S.A. zostala rozszerzona
o asortyment Spotki MEDESA Sp. z 0.0., poprawione zostaly relacje z klientami oraz osiagni¢to
efekt synergii w zakresie kosztow dzialalno$ci Grupy.
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W ramach realizacji dziatan zmierzajacych do zwiekszenia udziatu na rynkach zagranicznych,
kontynuowana byta sprzedaz trzech modeli kas Micra Eco Plus, Micra Eco Prof oraz Micra Eco
Max na rynek wegierski.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientow w Polsce.

Kontynuowano nowa forme¢ udostepniania klientom sprzgtu komputerowego, urzadzen fiskalnych,
wag 1 innego wyposazenia stanowisk sprzedazy oraz oprogramowania. Za posrednictwem firm
dealerskich Spotka oferuje wilascicielom placowek handlowych dlugoterminowy najem sprzetu
oraz oprogramowania.

Celem wdrozenia nowej formy sprzedazy, nazwanej ,,ELZAB na dobry poczatek™ jest pomoc w
realizacji projektow wyposazenia placowek handlowych w nowoczesny sprzet i oprogramowanie
zwigzane ze sprzedaza i zarzadzaniem magazynem. Nowa forma sprzedazy bedzie rozwijana
w 2010 r.

Zmiany, jakie dokonaly si¢ w lipcu w akcjonariacie Spotki tworzg nowe szanse na rozwdj pozycji
rynkowej Spoiki.

Jarostaw Kopanski — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Zabrze, 23.08.2010 r.
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