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222 ...    WWWAAA śśśNNN IIIEEEJJJ SSS ZZZEEE    ZZZDDDAAARRRZZZ EEE NNNIIIAAA    

W dniu 19-02-2010 roku został podpisany aneks nr 7 do umowy najmu z dnia 26-04-2007 

roku, zawartej pomiędzy NOVITA S.A. i NOVITEX Sp. z o.o. jako Wynajmującymi oraz Trevira 

Polska Sp. z o.o. w Zielonej Górze, jako Najemcą. Stronami, które podpisały aneks są:  

- NOVITA S.A. i NOVITEX Sp. z o.o. jako Wynajmujący, - Trevira Polska Sp. z o.o. w 

upadłości likwidacyjnej jako Partner umowy oraz 

- Trevira Sp. z o.o. w Zielonej Górze, wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Zielonej Góry, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000341140, jako Przejmujący.  

Na mocy uzgodnienia zawartej w dniu 19-02-2010 roku Umowy między NOVITA S.A. oraz 

nowym podmiotem, którym jest Trevira Sp. z o.o., Trevira Sp. z o.o. wstąpiła z dniem 1-03-2010 

roku w prawa i obowiązki dotychczasowej Umowy najmu zawartej 2 lata temu tj. dnia         

26-04-2007 roku. Na mocy aneksu nr 7, strony uchyliły skutki prawne wypowiedzenia umowy 

najmu w dniu 1-12-2009 roku przez syndyków Trevira Polska Sp. z o.o. w upadłości 

likwidacyjnej w Zielonej Górze. Umowa będzie trwała nieprzerwanie od 1-03-2010 roku 

pomiędzy nowymi stronami. 

W dniu 29-03-2010 roku Rada Nadzorcza Spółki wybrała Kancelarię Porad Finansowo- 

Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. w Katowicach, ul. Floriana 15, do badania sprawozdań 

finansowych NOVITY S.A. i grupy kapitałowej NOVITA za rok obrachunkowy 2010. Kancelaria 

Porad Finansowo- Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. w Katowicach wpisana jest na listę 

podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 1695. 

NOVITA S.A. korzystała z usług wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdań 

finansowych NOVITY S.A. i grupy kapitałowej NOVITA za rok obrotowy 2007, 2008 i 2009,           

a takŜe w zakresie badania sytuacji ekonomiczno-finansowej Spółki wg stanu na dzień         

30-04-2007 roku. Wybór dokonany przez Radę Nadzorczą nastąpił zgodnie z obowiązującymi 

przepisami i normami zawodowymi 

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION w dniu 29-04-2010 roku dokonał transakcji 

kupna akcji NOVITY S.A., co spowodowało zwiększenie jego udziału w ogólnej liczbie głosów 

na WZA do poziomu powyŜej 12 %. Przed transakcją OFE POCZTYLION posiadał 298.491 sztuk 

akcji NOVITY S.A. stanowiących 11,9396% kapitału zakładowego, co odpowiadało takiej 

samej liczbie głosów i ich procentowemu udziałowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

Po kupnie Fundusz posiadał 300.491 sztuk akcji NOVITY S.A. stanowiących 12,0196% kapitału 

zakładowego, co odpowiada takiej samej liczbie głosów i ich procentowemu udziałowi na 

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.  



 SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI  
 NOVITA S.A. W I PÓŁROCZU 2010 ROKU 

 

 - 3 - 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 27-05-2010 roku 

podjęło uchwałę o wypłacie dywidendy w wysokości 5.162.776,50 zł, tj. 2,10 zł na 1 akcję, z 

jej wypłatą w dwóch ratach: w pierwszej części w wysokości 1,20zł na akcję w dniu              

01-07-2010 roku oraz drugiej, w wysokości 0,90 zł na akcję w dniu 1-10-2010 roku. Dywidendą 

objętych zostało 2.458.465 sztuk akcji (po wyłączeniu 41.535 sztuk akcji będących w 

posiadaniu Spółki), dzień dywidendy został ustalony na 17-06-2010 roku, a dzień jej wypłaty 

ustala się, jak wyŜej, w dwóch ratach. 

W dniu 27-05-2010 roku, to jest w dniu ZWZA, wg danych dostępnych Zarządowi 

akcjonariat Spółki przedstawiał się następująco: 

Akconariusz Akcje (szt.)

Udział w 

liczbie 

głosów na 

WZA

Zakłady LENTEX S.A. 800 478 32,02%

Janusz Piczak 663 330 26,53%

OFE POCZTYLION 301 991 12,08%

NOVITA S.A. 41 535 1,66%

Henryk Kaczmarek, Prezes Zarządu 

NOVITA S.A. 1 000 0,04%

Pozostali 691 666 27,67%

Ogółem 2 500 000 100,00%  

Do dnia opracowania niniejszego sprawozdania do Spółki nie wpłynęły Ŝadne 

informacje o zmianach w stanie posiadania akcji Spółki przez poszczególnych akcjonariuszy. 

333 ...    PPPRRR ZZZYYYCCC HHH OOODDDYYY   ZZZEEE    SSSPPPRRR ZZZ EEEDDDAAAśśśYYY    

wartość

netto

tys. zł
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wartość

netto

tys. zł
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(4 - 2)

tys. zł

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem sprzedaż, w tym: 38 886 100,0% 39 673 100,0% +787 +102,0% +0,0%

   - ogółem sprzedaż produktów, w tym: 38 121 98,0% 38 976 98,2% +855 +102,2% +0,2%

      - razem produkty gotowe, w tym: 33 940 87,2% 34 863 87,8% +923 +102,7% +0,6%

         - włókniny techniczne igłowane mechanicznie 11 318 29,0% 13 391 33,7% +2 073 118,3% +4,7%

         - włókniny techniczne igłowane wodą 22 622 58,2% 21 472 54,1% -1 150 94,9% - 4,1%

      - sprzedaż usług 4 181 10,8% 4 113 10,4% -68 98,4% - 0,4%

      - przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 765 2,0% 697 1,8% -68 91,1% - 0,2%

zmiany

Asortyment

stan w dniu
30-06-2009

stan w dniu
30-06-2010

SPRZEDAŻ WEDŁUG SEGMENTÓW

 

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów w 1 półroczu 2010 roku 

wyniosły 39.673 tys. zł i były wyŜsze o 787 tys. zł, to jest o 2% od przychodów  osiągniętych w             

1 półroczu 2009 roku, wynoszących 38.886 tys. zł. W 1 półroczu 2010 r. NOVITA S.A. sprzedała 

38.715 tys. m2 wyrobów, wobec 35.948 tys. m2 rok wcześniej,  co stanowi ilość większą o 2.767 

tys. m2, to jest o 7,7% . 
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Globalny kryzys finansowy oraz będący jego pochodną kryzys ekonomiczny skutkujący 

znacznym spowolnieniem koniunktury, czego efektem są nadal niŜsze zamówienia od 

europejskich kontrahentów na włókniny igłowane wodą oraz wysoka dynamika sprzedaŜy 

krajowej, spowodowały per saldo nieznaczny, bo wynoszący 0,6% wzrost udziału wyrobów w 

sprzedaŜy z 87,2% do 87,8%. W ujęciu wartościowym wzrost ten wynosi 923 tys. zł. ZauwaŜalny 

jest znaczny, bo wynoszący ponad 18% przyrost wartości sprzedaŜy włóknin technicznych 

igłowanych mechanicznie, co jest przede wszystkim efektem rozwoju sprzedaŜy na rynku 

krajowym igłowanych mechanicznie włóknin budowlanych. 

PowyŜsze jest efektem intensywnych działań marketingowych, a takŜe działań mających 

na celu zagospodarowanie powierzchni zwolnionych przez Trevira Polska Sp. z o.o. oraz  

pozyskania dodatkowych powierzchni pod wynajem, jak równieŜ poszukiwania nowych 

klientów na te powierzchnie. Pozwoliło to Spółce w omawianym półroczu znacząco 

złagodzić negatywny wpływ recesji na rynku włóknin na wyniki sprzedaŜy poprzez uzyskanie 

porównywalnych z 1 półroczem 2009 roku przychodów w segmencie usług. 

Przychody ze sprzedaŜy w poszczególnych segmentach geograficznych kształtowały się 

następująco: 

wartość

netto

tys zł

udział

wartość

netto

tys zł

udział

wartość

netto

(4 - 2)

tys zł

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem sprzedaż produktów,
towarów i materiałów, w tym:

38 886 100,0% 39 673 100,0% +787 102,0% 0,0%

   - kraj 19 428 50,0% 21 176 53,4% +1 748 109,0% +3,4%

   - eksport, w tym: 19 458 50,0% 18 497 46,6% -961 95,1% -3,4%

      - kraje UE 7 499 19,3% 7 116 17,9% -383 94,9% - 1,4%

      - kraje poza UE 11 959 30,7% 11 381 28,7% -578 95,2% - 2,0%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW, 
TOWARÓW I MATERIAŁÓW

zmiany

Kierunek sprzedaży

stan w dniu
30-06-2009

stan w dniu
30-06-2010

 

Realizacja przychodów ze sprzedaŜy w rozbiciu na poszczególne segmenty geograficzne 

jest pochodną wyŜej omówionych czynników. Wartość eksportu wyniosła 18.497 tys. zł i 

stanowiła 95% wartości z 1 półrocza roku ubiegłego, która wyniosła 19.458 tys. zł. Spadek 

przychodów odnotowano zarówno w sprzedaŜy wewnątrzwspólnotowej: wyniósł on            

383 tys. zł, to jest o ca 5%, jak i sprzedaŜy poza Unię: obniŜenie wartości wyniosło 578 tys. zł, to 

jest 4,8%. Przychody z tytułu sprzedaŜy krajowej wynoszące 21.176 tys. zł zwiększyły się o 1.748 

tys. zł, czyli o 9%, co teŜ znalazło odbicie w zwiększeniu jej udziału z 50% do ponad 53% w 

półroczu sprawozdawczym. 

Znaczący wpływ miały tu równieŜ niekorzystne kursy walut. I tak, średni kurs euro w                      

1 półroczu 2010 roku wyniósł 4,0064 zł i był niŜszy o 10% od kursu z I kwartału 2009 roku, 
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natomiast średni kurs dolara w kwartale sprawozdawczym wyniósł 3,0566 zł i równieŜ był niŜszy 

o 10%. 

Narzucane przez działający w warunkach globalnego kryzysu rynek warunki cenowe, 

niepewność sytuacji gospodarczej oraz niestabilność kursu złotówki wpływają zdecydowanie 

niekorzystnie na najbliŜszą perspektywę dalszego rozwoju eksportu. Alternatywą dla 

pogarszającej się efektywności eksportu, było podjęcie działań umoŜliwiających rozwój 

sprzedaŜy włóknin igłowanych mechanicznie na rynku krajowym, czego efektem był wzrost o 

32% sprzedaŜy włóknin budowlanych. Jak juŜ wcześniej podano, Spółka kontynuowała 

działania mające na celu zagospodarowanie poprzez wynajem wolnych powierzchni 

uŜytkowych połączone ze zmianą ich przeznaczenia. Działania te są związane z 

koniecznością poniesienia wydatków na inwestycje i modernizację, w związku z czym ich 

przełoŜenie na wzrost wartości sprzedaŜy zostało spowolnione. Podejmowane są takŜe kroki 

mające na celu rozwinięcie marginalnej jak dotąd, stanowiącej ca 2% przychodów, 

sprzedaŜy towarów i materiałów. 

Jedynym odbiorcą wyrobów NOVITY S.A., którego udział przekracza 10% przychodów ze 

sprzedaŜy ogółem była w półroczu sprawozdawczym firma prowadząca dystrybucję 

wyrobów Spółki na rynku USA. Udział tego odbiorcy w przychodach ze sprzedaŜy ogółem 

wyniósł ca 19%.  Spółka nie jest z nim powiązana kapitałowo. 

444 ...    KKKOOO SSS ZZZTTTYYY    OOOPPP EEE RRRAAACCCYYYJJJ NNNEEE   

Koszty w układzie rodzajowym, poniesione przez Spółkę w półroczu sprawozdawczym 

wyniosły 39.416 tys. zł i były większe o 4.738 tys. zł (wskaźnik wykonania = 113,7%) w 

porównaniu z kosztami z 1 półrocza roku 2009.  

Wartość

tys. zł
Struktura

Wartość

tys. zł
Struktura

wartość

(4 - 2)

tys zł

wskaźnik

zmiany

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem koszty rodzajowe, w tym: 34 678 100,0% 39 416 100,0% +4 738 113,7% 0,0%

   - amortyzacja 3 211 9,3% 2 990 7,6% -221 93,1% -1,7%

   - materiały 17 905 51,7% 22 447 56,9% +4 542 125,4% +5,2%

   - energia 4 920 14,2% 5 279 13,4% +359 107,3% -0,8%

   - usługi obce 2 395 6,9% 2 922 7,4% +527 122,0% +0,5%

   - podatki i opłaty 637 1,8% 633 1,6% -4 99,4% -0,2%

   - fundusz płac 4 300 12,4% 4 005 10,2% -295 93,1% -2,2%

   - ubezpieczenia społeczne i inne

     świadczenia, w tym:
987 2,8% 935 2,4% -52 94,7% -0,4%

      - składki  z tytułu ubezpieczeń

        społecznych
680 2,0% 637 1,6% -43 93,7% -0,4%

   - pozostałe koszty rodzajowe 323 0,9% 205 0,5% -118 63,5% -0,4%

ZmianyStan na 30-06-2010 r.

KOSZTY PRODUKCJI WYTWORZONEJ W UKŁADZIE RODZAJOWYM (tys. zł)

Rodzaj kosztu

Stan na 30-06-2009 r.

 

Wśród czynników, mających wpływ na poziom kosztów operacyjnych najwaŜniejszymi 

były: 



 SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI  
 NOVITA S.A. W I PÓŁROCZU 2010 ROKU 

 

 - 6 - 

• znaczny wzrost cen surowców włókienniczych, który obrazują następujące 

wskaźniki: 

o cena włókien polipropylenowych wyraŜona w euro w 1 półroczu b.r. 

wzrosła w porównaniu do ceny w 1 półroczu 2009 roku o 47,2%; 

o cena włókien poliestrowych wyraŜona w euro w 1 półroczu b.r. wzrosła w 

porównaniu do ceny w 1 półroczu 2009 roku o 12,1%; 

o cena włókien wiskozowych białych wyraŜona w euro w 1 półroczu b.r. 

wzrosła w porównaniu do ceny w 1 półroczu 2009 roku o 21,4%; 

o cena włókien wiskozowych kolorowych wyraŜona w euro w 1 półroczu b.r. 

wzrosła w porównaniu do ceny w 1 półroczu 2009 roku o 17,4%, 

• odmienna od ubiegłorocznej struktura asortymentowa produkcji polegająca 

na zwiększaniu udziału produkcji wyrobów igłowanych mechanicznie, 

szczególnie włóknin budowlanych, które charakteryzują się duŜą 

materiałochłonnością, a ich podstawowym składnikiem są włókna 

polipropylenowe,  

• zmiany w technologii umoŜliwiające stosowanie do produkcji niektórych 

wyrobów tańszych zamienników materiałów włókienniczych, co jednak nie 

zrekompensowało wzrostu cen surowców, 

• podwyŜki cen paliw, wody, ścieków oraz cen końcowych energii elektrycznej i 

gazu, które wpłynęły na zmniejszenie oszczędności kosztów energii 

wynikających ze zmian strukturalnych oraz działań oszczędnościowych oraz w 

efekcie wzrost tych kosztów, 

• znaczny wzrost kosztów usług transportowych będący w szczególności 

skutkiem wzrostu jednostkowych cen kontenerów przewoŜonych drogą 

morską, który wyniósł w porównaniu z 1 półroczem 2009 roku 1.112 USD , to jest 

59%; ponadto na wzrost kosztów usług transportowych wpływ miało 

zwiększenie sprzedaŜy na rynek krajowy włóknin budowlanych, które 

wymagają wielkogabarytowego, a tym samym droŜszego środka transportu 

przy jednoczesnym wzroście cen usług przewoźników obsługujących Spółkę, 

• restrukturyzacja zatrudnienia oraz obniŜenie większości pozostałych kosztów 

rodzajowych, będące w znacznej części efektem stosowania programu 

oszczędnościowego. 
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555 ...    WWWYYY NNNIII KKK   ZZZ EEE    SSS PPP RRRZZZEEEDDDAAA śśśYYY   

W 1 półroczu 2010 roku w porównaniu z 1 półroczem 2009, wskutek działania czynników 

wskazanych wyŜej, rentowność operacyjna podstawowa1 wyniosła 6,4%; w półroczu 

porównawczym rentowność ta wyniosła 11,1%. Zysk (marŜa brutto) ze sprzedaŜy wyniósł   

7.616 tys. zł i był mniejszy od zysku za 1 półrocze 2009 roku o  2.343 tys. zł, to jest o 24%. Wynik  

netto ze sprzedaŜy zamknął się kwotą 2.531 tys. zł i był niŜszy  od wyniku z 1 półrocza 2009 

roku wynoszącego 4.319 tys. zł o 1.788 tys. zł, to jest o 41%. 

666 ...    PPP OOOZZZ OOO SSS TTTAAAŁŁŁAAA    DDDZZZIIIAAAŁŁŁ AAALLLNNN OOO ŚŚŚĆĆĆ   OOO PPPEEERRR AAACCCYYYJJJ NNNAAA   

Na pozostałej działalności operacyjnej w 1 półroczu 2010 roku Spółka wygenerowała 

zysk w kwocie 165 tys. zł, wobec straty wynoszącej 21 tys. zł za 1 półrocze 2009 roku.  

Pozostałe przychody operacyjne wyniosły 177 tys. zł i były większe o 105 tys. zł od 

uzyskanych w   1 półroczu 2009 roku w kwocie  72 tys. zł. Na wielkość tej kwoty zasadniczy 

wpływ miały uzyskane odszkodowania od dostawców z tytułu złej jakości surowców. 

Pozostałe koszty operacyjne wyniosły 12 tys. zł i były niŜsze o 81 tys. zł od kosztów z            

1 półrocza 2009 roku, które wyniosły 93 tys. zł. Głównym czynnikiem rzutującym na 

zmniejszenie pozostałych kosztów operacyjnych w półroczu sprawozdawczym jest niŜsza 

kwota z tytułu aktualizacji wartości aktywów niefinansowych. 

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych wyniósł za 1 półrocze 2010 roku           

-37 tys. zł wobec zysku z 1 półrocza 2009 roku wynoszącego 36 tys. zł. 

777 ...    WWWYYY NNNIII KKK   NNNAAA    DDD ZZZ IIIAAAŁŁŁAAALLL NNNOOO ŚŚŚCCCIII    OOOPPP EEERRRAAACCCYYY JJJNNN EEEJJJ    

Skumulowany wpływ wyŜej przedstawionych czynników spowodował, Ŝe 1 półrocze 2010 

roku Spółka zakończyła zyskiem na działalności operacyjnej w kwocie 2.659 tys. zł wobec 

zysku w wysokości 4.334 tys. zł  w 1 półroczu 2009 roku (wskaźnik wykonania = 61,4%). 

Ogólna rentowność sprzedaŜy2  wyniosła w 1 półroczu 2010 roku +6,7% wobec uzyskanej 

w 1 półroczu 2009 roku  w wysokości 11,2%. 

888 ...    WWWYYY NNNIII KKK   NNNAAA    DDD ZZZ IIIAAAŁŁŁAAALLL NNNOOO ŚŚŚCCCIII    FFF III NNNAAANNNSSS OOOWWWEEE JJJ    

Przychody finansowe po 6 miesiącach 2010 roku wyniosły 303 tys. zł i stanowiły 233% 

przychodów uzyskanych w kwocie 130 tys. zł w 1 półroczu 2009 roku. Zasadniczy wpływ miała 

                                                           
1 Wynik netto ze sprzedaŜy / przychody ze sprzedaŜy 
2 Zysk operacyjny / przychody ze sprzedaŜy 
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tu kwota 230 tys. zł nadwyŜki dodatnich róŜnic kursowych na ujemnymi, która wystąpiła w 

półroczu sprawozdawczym. 

Koszty finansowe  w kwocie 383 tys. zł były niŜsze o 726 tys. zł, to jest o 65,5% od 

poniesionych  w 1 półroczu 2009 roku. Zasadniczy wpływ na tę róŜnicę miała nadwyŜka 

ujemnych róŜnic kursowych w kwocie 468 tys. zł, która wystąpiła w 1 półroczu 2009 roku oraz 

niŜsze o 48% odsetki zapłacone w 1 półroczu 2010 roku, co jest przede wszystkim efektem 

obniŜenia stanu zadłuŜenia Spółki z tytułu kredytów i leasingu o 2.524 tys. zł, to jest o 13,4%. 

Działalność finansową w 1 półroczu 2010 roku Spółka zakończyła stratą w kwocie              

80 tys. zł. W 1 półroczu 2009 roku Spółka wygenerowała znacznie wyŜsza stratę na tej 

działalności w kwocie 979 tys. zł. 

999 ...    CCCZZZYYY NNN NNNIII KKKIII    III    ZZZ AAAGGG RRROOO śśśEEE NNNIII AAA    MMMAAA JJJĄĄĄCCCEEE    WWW PPPŁŁŁYYYWWW    NNNAAA   

DDDZZZIIIAAAŁŁŁ AAALLLNNN OOO ŚŚŚĆĆĆ   SSS PPPÓÓÓŁŁŁ KKKIII    OOORRRAAA ZZZ   UUU ZZZ YYYSSSKKKAAA NNN EEE   WWWYYY NNNIII KKK III    

EEEKKKOOONNN OOO MMMIIICCC ZZZNNN OOO    ---    FFF III NNNAAANNN SSS OOOWWW EEE   

Głównymi czynnikami zewnętrznymi, których większość została wyszczególniona 

wcześniej,  wpływającymi na wyniki osiągnięte w okresie 1 półrocza 2010 roku były: 

• globalny kryzys finansowy oraz związana z nim recesja, 

• niepewność sytuacji gospodarczej, 

• ryzyko kursowe związane ze znacznymi wahaniami kursów złotówki wobec USD 

i EUR, przekładające się na powstawanie róŜnic kursowych, 

• słaba koniunktura, czego skutkiem są nadal niŜsze zamówienia na włókniny 

techniczne igłowane wodą od europejskich kontrahentów i tym samym niŜsze 

od osiągniętych w porównywalnym okresie 2009 roku przychody ze sprzedaŜy 

produktów gotowych na eksport, 

• uzaleŜnienie sprzedaŜy oraz jej wyników od koniunktury w innych branŜach oraz 

sytuacji finansowej klientów Spółki, 

• zmniejszenie od czerwca 2009 roku powierzchni wynajmowanych przez Trevira 

Polska Sp. z o.o.  (poprzednio Trevira Polska Sp. z o.o. w upadłości 

likwidacyjnej) o 10250m2, 

• zatory płatnicze skutkujące wzrostem stanu naleŜności handlowych w 

porównaniu do stanu na dzień  30-06-2009 roku, 

• wzrost   końcowych (płaconych przez odbiorców) cen  energii elektrycznej, 

gazu i paliw płynnych oraz wody i ścieków, 

• znaczne zwyŜki cen surowców włókienniczych, 
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• bardzo znaczne podwyŜki cen jednostkowych kontenerów przewoŜonych 

drogą morską, 

• wzrost cen w krajowym transporcie samochodowym. 

Wśród czynników zaleŜnych od Spółki, które wpłynęły na wyniki I półrocza 2010 

najwaŜniejszymi były: 

• działania marketingowe skutkujące znacznym wzrostem sprzedaŜy włóknin 

budowlanych na rynek krajowy oraz włóknin igłowanych wodą na rynek 

wschodni, 

• działania logistyczne ukierunkowane na obniŜenie kosztów transportu 

związanych z zakupem, jak i sprzedaŜą, a takŜe na pozyskanie moŜliwie 

najtańszych surowców, co jednak nie zrekompensowało zwyŜek cen tych 

usług, 

• restrukturyzacja zatrudnienia skutkująca obniŜeniem kosztów pracy, 

• ciągłe działania oszczędnościowe we wszystkich obszarach działalności 

mające na celu poprawę rentowności sprzedaŜy, 

• działania ukierunkowane na poprawę ściągalności naleŜności, 

• działania mające na celu zwiększenie nakładem 3,63 mln. zł przychodów z 

najmu, co skutkować będzie znaczącym powiększeniem powierzchni 

uŜytkowych pod wynajem, jak równieŜ wzrostem cen jednostkowych za 

wynajem. 

Jest wysoce prawdopodobne, Ŝe powyŜsze czynniki, szczególnie zewnętrzne, nadal będą 

oddziaływać na osiągane przez Spółkę wyniki w najbliŜszych miesiącach. 

Wynik brutto w 1 półroczu 2010 roku wyniósł 2.579 tys. zł i był niŜszy o 776 tys. zł od wyniku 

z 1 półrocza 2009 roku, który to wynik wyniósł 3.355 tys. zł. 

Zysk netto w 1 półroczu 2010 roku wyniósł 2.069 tys. zł i był niŜszy o 558 tys. zł od wyniku za 

1 półrocze 2009 roku wynoszącego  2.627 tys. zł. 

Zestawienie wyników na wszystkich poziomach zawiera poniŜsza tabela: 

Wyszczególnienie 

Wykonanie 

w I półroczu 

2009 roku 

[tys. zł] 

Wykonanie 

w I półroczu 

2010 roku 

[tys. zł] 

% wskaźnik 

wykonania 

do 1 półrocza 

roku 2008 

[3/2] 

1 2 3 4 

Przychody ze sprzedaŜy 38.886 39.673 102,0 
Zysk brutto ze sprzedaŜy 9.959 7.616 76,5 
Zysk netto ze sprzedaŜy 4.319 2.531 58,6 

Wynik ze sprzedaŜy 36 -37 - 
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środków trwałych 
Wynik z działalności 

operacyjnej 
4.334 2.659 61,4 

Wynik brutto 3.355 2.579 76,9 
Wynik netto 2.627 2.069 78,8 

111000 ...    SSSYYY TTTUUUAAACCCJJJAAA    FFF IIINNNAAA NNNSSS OOOWWWAAA    SSS PPP ÓÓÓ ŁŁŁKKKIII       

Ogólny stan naleŜności krótkoterminowych w dniu 30-06-2010 roku w kwocie 11.380 tys. zł 

był wyŜszy o 1.043 tys. zł (10,1%) od stanu na koniec czerwca 2009 r. wynoszącego 10.337 tys. 

zł. Stan naleŜności handlowych na koniec czerwca 2010 w kwocie 11.294 tys. zł był wyŜszy o      

1.063 tys. zł (10,4%) od stanu w dniu 30-06-2009 roku, przy wartości sprzedaŜy wyŜszej o 2%.  

Ogólny stan zapasów wyniósł 14.920 tys. zł i był o 5.180 tys. zł, to jest o 53% wyŜszy od 

stanu na koniec czerwca 2009 roku. 

Stan aktywów obrotowych w dniu 30-06-2010 roku wyniósł 27.063 tys. zł i był niŜszy od 

stanu z dnia 30-06-2009 roku o 388 tys. zł, to jest o 1,4%, co było skumulowanym efektem 

wyŜszego stanu naleŜności i stanu zapasów oraz niŜszego o 6.568 tys. zł stanu środków 

pienięŜnych. 

Stan zobowiązań ogółem zmniejszył się w odniesieniu do stanu w dniu 30-06-2009 roku o 
4.668 tys. zł, to jest o blisko 12%, a udział zobowiązań w pasywach obniŜył się o 2,8% do 
poziomu 34,9%. Był to skutek zmniejszenia stanu zobowiązań długoterminowych o  4.443 tys. zł 
(26,8%), jak równieŜ zmniejszenia stanu zobowiązań krótkoterminowych o 225 tys. zł, to jest o 
1%. 

PoniŜej zawarte są wskaźniki obrazujące sytuację Spółki w zakresie rentowności. 

Wyszczególnienie 1 półrocze 2009 1 półrocze 2010 

Rentowność operacyjna podstawowa +11,11% +6,38% 

Rentowność ogólna sprzedaŜy +11,15% +6,70% 

Rentowność netto sprzedaŜy +6,76% +5,22% 

Rentowność kapitału własnego (ROE) +4,01% +3,17% 

Rentowność majątku (ROA) +2,50% +2,07% 

Wskaźniki rentowności w efekcie niŜszych od porównywalnych wyników finansowych 

wykazują wartości znacznie niŜsze. 

PoniŜsza tabela obrazuje sytuację w zakresie płynności finansowej i efektywności obrotu. 

 Wyszczególnienie  1 półrocze 2009 1 półrocze 2010 

Wskaźnik płynności bieŜącej 1,19 1,19 

Wskaźnik płynności szybkiej 0,77 0,53 

Rotacja zapasów w dniach 61 84 

Cykl inkasa naleŜności handlowych      
w dniach 

47 51 

Szybkość spłaty zobowiązań 
handlowych w dniach 

27 35 
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Wskaźniki płynności obrazują w miarę stabilną sytuację Spółki w zakresie terminowego 

regulowania wymaganych zobowiązań, jednakŜe ukształtowały się one na poziomie niŜszym 

od poziomu uznawanego za optymalny. Wskaźniki efektywności obrotu wykazują wydłuŜenie 

cykli dla zapasów i naleŜności, co w efekcie powoduje opóźnienia w dostępie do gotówki, a 

tym samym wydłuŜa cykl spłaty zobowiązań handlowych. 

W poniŜszej tabeli zawarto podstawowe wskaźniki obrazujące stabilność finansowania.  

Wyszczególnienie 1 półrocze 2009 1 półrocze 2010 

Stopa zadłuŜenia 37,7% 34,9% 

Sfinansowanie majątku trwałego 
kapitałem własnym 

84,3% 89,2% 

Sfinansowanie majątku kapitałem 
własnym 

62,3% 65,1% 

W półroczu sprawozdawczym udział kapitału własnego w finansowaniu działalności 

Spółki wzrósł z 62,3% w półroczu porównawczym do poziomu 65,1%. Był to przede wszystkim  

efekt zmniejszenia wartości rzeczowych aktywów trwałych finansowanych kapitałem 

własnym przy równoległym przyroście płynnych aktywów obrotowych oraz osiągnięcia zysku 

bilansowego w 1 półroczu bieŜącego roku. Oznacza to stabilność finansowania, co obrazuje 

niŜsza stopa zadłuŜenia, będąca efektem zmiany struktury pasywów w kierunku obniŜenia 

udziału zewnętrznych źródeł finansowania. O polepszeniu poziomu stabilności struktury 

finansowania świadczy równieŜ poprawa wskaźnika sfinansowania majątku trwałego 

kapitałem własnym. 

111111 ...    PPP RRROOO GGGRRRAAA MMM    DDD ZZZIIIAAAŁŁŁAAA NNNIII AAA    SSSPPP ÓÓÓŁŁŁ KKKIII    DDD OOO   KKKOOO ŃŃŃCCCAAA    RRROOOKKK UUU    222000111000    

Program działania Spółki w 2 półroczu 2010 roku w warunkach niekorzystnej sytuacji 

makroekonomicznej zakłada elastyczne dostosowanie się do niej poprzez realizację 

przedsięwzięć rozwojowych, marketingowych i oszczędnościowych oraz uzyskanie, w miarę 

moŜliwości, dalszej poprawy efektywności gospodarowania. 

W roku 2010 Spółka poszerzyła ofertę włóknin budowlanych o produkty z obniŜoną masą 

powierzchniową, produkowane z włókien poliestrowych oraz uzyskała na nie certyfikaty z 

Instytutu Techniki Budowlanej w Warszawie.  

W 2 półroczu 2010 roku przewiduje się dalszy wzrost przychodów z najmu powierzchni 

biurowych oraz produkcyjnych. Wzrost ten będzie zaleŜny od sytuacji finansowej obecnych, 

jak i potencjalnych najemców. Wynajem powierzchni stanowi w Spółce dodatkowe 

rentowne źródło przychodów, posiadanie którego jest w chwili obecnej nieodzowne, przede 

wszystkim ze względu na  wynikające z recesji niŜsze zamówienia na wyroby gotowe od 

klientów unijnych. 
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Wśród działań ograniczających koszty, podjętych przez Spółkę w roku sprawozdawczym 

naleŜy wymienić działania dywersyfikujące dostawy materiałów do produkcji pod kątem 

uzyskania dobrych jakościowo surowców po jak najniŜszych cenach. Rodzaje surowców, w 

które zaopatruje się Spółka zaleŜne są od asortymentu produkcji, na który rzutuje aktualny 

popyt.  

W celu zminimalizowania ryzyka handlowego kontynuowana jest współpraca z Krajowym 

Rejestrem Długów oraz z firmą CREDIT REFORM Polska, które na zlecenie NOVITY S.A. 

udostępniają  odpłatnie dane na temat sytuacji finansowej obecnych i potencjalnych 

klientów, szczególnie chcących zakupić większą ilość produktów. 

 Prowadzone były i nadal są działania zmierzające do obniŜenia cen surowców poprzez 

zmianę kierunków zaopatrzenia, renegocjację zawartych umów oraz zagwarantowanie 

Spółce korzystniejszych warunków płatności. 

Równocześnie prowadzone są wielokierunkowe działania mające na celu uzyskanie jak 

najkorzystniejszych cen sprzedaŜy oferowanych przez Spółkę produktów. 

Ponadto podjęto działania zmierzające do obniŜenia w 2 półroczu b.r. o około 5 mln. zł 

zapasów, tak materiałów, jak i wyrobów gotowych. Wpłynie to na zmniejszenie stanu 

zewnętrznych źródeł finansowania, a tym samym na obniŜenie kwot płaconych odsetek. 

Obecnie w Spółce istnieje konieczność powiększenia niewystarczających mocy 

wytwórczych poprzez podjęcie zakupu nowoczesnej linii do produkcji włóknin technicznych. 

Ponadto w najbliŜszej przyszłości konieczna będzie wymiana zuŜytych urządzeń do produkcji 

wyrobów igłowanych mechanicznie. Związane to będzie z poniesieniem znacznych 

nakładów finansowych. W roku bieŜącym Zarząd podjął działania związane z wyborem 

strategii na lata 2011-2015 oraz dalszych kierunków inwestowania. W związku z obecną 

niekorzystną sytuacją makroekonomiczną, przewidywane wydatki inwestycyjne i 

modernizacyjne na rok bieŜący, a tym samym na 2 półrocze 2010 roku zostały ograniczone 

do koniecznego minimum. 

RozwaŜonych będzie kilka wariantów inwestycji uwzględniających najnowsze 

technologie oraz szacowane koszty przedsięwzięcia. JednakŜe zrealizowanie tego 

zamierzenia zaleŜne będzie od dalszego przebiegu kryzysu, jak równieŜ od przyszłych decyzji 

głównych akcjonariuszy Spółki. 

 

Zielona Góra, dnia 23-08-2010 r. 


