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2. WAZNIEJSZE ZDARZENIA

W dniu 19-02-2010 roku zostat podpisany aneks nr 7 do umowy najmu z dnia 26-04-2007
roku, zawartej pomiedzy NOVITA S.A. i NOVITEX Sp. z o0.0. jako Wynajmujgcymi oraz Trevira

Polska Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze, jako Najemcg. Stronami, ktére podpisaty aneks sqg:

- NOVITA S.A. i NOVITEX Sp. z o.0. jako Wynajmujgcy, - Trevira Polska Sp. z 0.0. w

upadtosci likwidacyjnej jako Partner umowy oraz

- Trevira Sp. z o0.0. w Zielonej Godrze, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Zielonej Goéry, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000341140, jako Przejmujgcy.

Na mocy uzgodnienia zawartej w dniu 19-02-2010 roku Umowy miedzy NOVITA S.A. oraz
nowym podmiotem, ktérym jest Trevira Sp. z 0.0., Trevira Sp. z 0.0. wstgpita z dniem 1-03-2010
roku w prawa i obowigzki dotychczasowej Umowy najmu zawartej 2 lata temu fj. dnia
26-04-2007 roku. Na mocy aneksu nr 7, strony uchylity skutki prawne wypowiedzenia umowy
najmu w dniu 1-12-2009 roku przez syndykdw Trevira Polska Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej w Zielonej Gérze. Umowa bedzie trwata nieprzerwanie od 1-03-2010 roku

pomiedzy nowymi sfronami.

W dniu 29-03-2010 roku Rada Nadzorcza Spdtki wybrata Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach, ul. Floriana 15, do badania sprawozdan
finansowych NOVITY S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za rok obrachunkowy 2010. Kancelaria
Porad Finansowo- Ksiegowych dr Piofr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach wpisana jest na liste
podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod numerem 1695.
NOVITA S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdan
finansowych NOVITY S.A. i grupy kapitatowe] NOVITA za rok obrotowy 2007, 2008 i 2009,
a takze w zakresie badania sytuacji ekonomiczno-finansowej Spdtki wg stanu na dzien
30-04-2007 roku. Wybdér dokonany przez Rade Nadzorczg nastqpit zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION w dniu 29-04-2010 roku dokonat transakciji
kupna akcji NOVITY S.A., co spowodowato zwiekszenie jego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw
na WZA do poziomu powyzej 12 %. Przed tfransakcjg OFE POCZTYLION posiadat 298.491 sztuk
akcji NOVITY S.A. stanowigcych 11,9396% kapitatu zaktadowego, co odpowiadato takiej
samej liczbie gtosdw iich procentowemu udziatowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Po kupnie Fundusz posiadat 300.491 sztuk akcji NOVITY S.A. stanowiqgcych 12,0196% kapitatu
zaktadowego, co odpowiada takiej samej liczbie gtosdw i ich procentowemu udziatowi na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITY S.A. w dniu 27-05-2010 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 5.162.776,50 zt, 1j. 2,10 zt na 1 akcje, z
iej wyptatg w dwdch ratach: w pierwszej czesci w wysokoséci 1,20zt na akcje w dniu
01-07-2010 roku oraz drugiej, w wysokosci 0,90 zt na akcje w dniu 1-10-2010 roku. Dywidendg
objetych zostato 2.458.465 sztuk akcji (po wytgczeniu 41.535 sztuk akcji bedgcych w
posiadaniu Spdftki), dzieh dywidendy zostat ustalony na 17-06-2010 roku, a dzien jej wyptaty
ustala sie, jak wyzej, w dwdch ratach.

W dniu 27-05-2010 roku, to jest w dniu ZWIA, wg danych dostepnych Zarzgdowi
akcjonariat Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w
Akconariusz Akgje (szt.) ||cz’b|e
gloséw na
WZA
Zaktady LENTEX S.A. 800478 32,02%
Janusz Piczak 663 330 26,53%
OFE POCZTYLION 301 991 12,08%
NOVITA S.A. 41535 1,66%
Henryk Kaczmarek, Prezes Zarzadu
NOVITA S.A. 1 000 0,04 %
Pozostali 691 666 27,67%
Ogoblem 2500 000| 100,00%

Do dnia opracowania niniejszego sprawozdania do Spdtki nie wptynety zadne

informacje o zmianach w stanie posiadania akcji Spdtki przez poszczegdinych akcjonariuszy.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

SPRZEDAZ WEDLUG SEGMENTOW
stan w dniu stan w dniu Zmiany
30-06-2009 30-06-2010
Asortyment warto$¢ warto$¢ wartosc wskaznik struk-
netto udziat netto udziat (r;ett;)) dynamiki tura
tys. zt tys. zt tys. 7t (4/2) (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogolem sprzedaz, w tym: 38 886 100,0% 39 673 100,0% +787| +102,0% +0,0%
- ogotem sprzedaz produktow, w tym: 38 121 98,0% 38 976 98,2% +855| +102,2% +0,2%
- razem produkty gotowe, w tym: 33 940 87,2% 34 863 87,8% +923] +102,7% +0,6%
- wtbkniny techniczne igtowane mechanicznie 11318 29,0% 13 391 33,7%| +2073 118,3% +4,7%
- wtokniny techniczne igtowane woda 22 622 58,2% 21472 54,1% -1 150 94,9% -41%
- sprzedaz ustug 4181 10,8% 4113 10,4% -68 98,4% -0,4%
- przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 765 2,0% 697 1,8% -68 91,1% -0,2%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w 1 pdtroczu 2010 roku
wyniosty 39.673 tys. zt i byty wyzsze o 787 tys. zt, to jest 0 2% od przychoddw osiggnietych w
1 pdtroczu 2009 roku, wynoszgcych 38.886 tys. zt. W 1 pdtroczu 2010 r. NOVITA S.A. sprzedata
38.715 tys. m2 wyrobdw, wobec 35.948 tys. m2 rok wczesniej, co stanowi ilos¢ wiekszg o 2.767
tys.m2,tojest 0 7,7% .
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Globalny kryzys finansowy oraz bedgcy jego pochodng kryzys ekonomiczny skutkujgcy
znacznym spowolnieniem koniunktury, czego efektem sg nadal nizsze zamoéwienia od
europejskich kontrahentéw na wtdkniny igtowane wodg oraz wysoka dynamika sprzedazy
krajowej, spowodowaty per saldo nieznaczny, bo wynoszgcy 0,6% wzrost udziatu wyrobdw w
sprzedazy z 87,2% do 87,8%. W ujeciu wartoSciowym wzrost ten wynosi 923 tys. zt. Zauwazalny
jest znaczny, bo wynoszacy ponad 18% przyrost wartosci sprzedazy wtdknin technicznych
igtowanych mechanicznie, co jest przede wszystkim efektem rozwoju sprzedazy na rynku

krajowym igtowanych mechanicznie wtdknin budowlanych.

Powyzsze jest efektem intensywnych dziatan marketingowych, a takze dziatah majgcych
na celu zagospodarowanie powierzchni zwolnionych przez Trevira Polska Sp. z 0.0. oraz
pozyskania dodatkowych powierzchni pod wynajem, jak réwniez poszukiwania nowych
klientbw na te powierzchnie. Pozwolito to Spdtce w omawianym pdbtroczu znaczgco
ztagodzi¢ negatywny wptyw recesji na rynku wtdknin na wyniki sprzedazy poprzez uzyskanie

porownywalnych z 1 pdtroczem 2009 roku przychoddw w segmencie ustug.

Przychody ze sprzedazy w poszczegdinych segmentach geograficznych ksztattowaty sie

nastepujgco:

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKT()W,
TOWAROW | MATERIALOW
stan w dniu stan w dniu .
30-06-2009 30-06-2010 zmiany
Kierunek sprzedazy wartosé wartosc wartos¢ wskaznik struk-
netto udziat netto udziat (r;e_ttzo) dynamiki tura
tys zt tys zt tys 2t (4/2) (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
gf:fg’wsfzzf;;’;’v‘f‘a‘tgﬁ: 38886 100,0%| 39673 100,0% +787|  102,0% 0,0%
- kraj 19 428 50,0% 21176 53,4%| +1748| 109,0% +3,4%
- eksport, w tym: 19 458 50,0% 18 497 46,6% -961 95,1% -3,4%
- kraje UE 7 499 19,3% 7116 17,9% -383 94,9 % -1,4%
- kraje poza UE 11 959 30,7% 11 381 28,7% -578 95,2% -2,0%

Realizacja przychoddw ze sprzedazy w rozbiciu na poszczegdine segmenty geograficzne
jest pochodng wyzej omdwionych czynnikdw. Warto$¢ eksportu wyniosta 18.497 tys. zt i
stanowita 95% wartosci z 1 pdtrocza roku ubiegtego, ktéra wyniosta 19.458 tys. zt. Spadek
przychoddéw odnotowano zaréwno w sprzedazy wewngtrzwspdlnotowej: wynidst on
383 tys. zt, to jest o ca 5%, jak i sprzedazy poza Unie: obnizenie warto$ci wyniosto 578 tys. zt, to
jest 4,8%. Przychody z tytutu sprzedazy krajowej wynoszgce 21.176 tys. zt zwiekszyty sie o 1.748

tys. zt, czyli o 9%, co tez znalazto odbicie w zwiekszeniu jej udziatu z 50% do ponad 53% w

potroczu sprawozdawczym.

Znaczgcy wptyw miaty tu réwniez niekorzystne kursy walut. | tak, Sredni kurs euro w
1 poétroczu 2010 roku wynidst 4,0064 zt i byt nizszy o 10% od kursu z | kwartatu 2009 roku,
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natomiast sredni kurs dolara w kwartale sprawozdawczym wynidst 3,0566 zt i rbwniez byt nizszy
o 10%.

Narzucane przez dziatajgcy w warunkach globalnego kryzysu rynek warunki cenowe,
niepewnosc sytuacji gospodarczej oraz niestabilno$¢ kursu ztotdwki wptywajg zdecydowanie
niekorzystnie na najblizszg perspektywe dalszego rozwoju eksportu. Alternatywg dla
pogarszajgcej sie efektywnosci eksportu, byto podjecie dziatah umozliwiajgcych rozwdj
sprzedazy wtdknin igtowanych mechanicznie na rynku krajowym, czego efektem byt wzrost o
32% sprzedazy wtdknin budowlanych. Jak juz wczesniej podano, Spdtka kontynuowata
dziatania majgce na celu zagospodarowanie poprzez wynajem wolnych powierzchni
uzytkowych potgczone ze zmiang ich przeznaczenia. Dziatania te sq zwigzane z
koniecznosciq poniesienia wydatkédw na inwestycje i modernizacje, w zwigzku z czym ich
przetozenie na wzrost wartosci sprzedazy zostato spowolnione. Podejmowane sg takze kroki
majgce na celu rozwiniecie marginalnej jok dotqgd, stanowigcej ca 2% przychodow,

sprzedazy towardw i materiatow.

Jedynym odbiorcg wyrobdw NOVITY S.A., ktérego udziat przekracza 10% przychoddw ze
sprzedazy ogdtem byta w pdtroczu sprawozdawczym firma prowadzgca dystrybucje
wyrobdéw Spdtki na rynku USA. Udziat tego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy ogdtem

wynidst ca 19%. Spodtka nie jest z nim powigzana kapitatowo.

4. KOSZTY OPERACYJNE

Koszty w uktadzie rodzajowym, poniesione przez Spotke w pdtroczu sprawozdawczym

wyniosty 39.416 tys. zt i byty wieksze o 4.738 tys. zt (wskaznik wykonania = 113,7%) w
poréwnaniu z kosztami z 1 pdtrocza roku 2009.
KOSZTY PRODUKCJI WYTWORZONEJ W UKLADZIE RODZAJOWYM (tys. zt)
Stan na 30-06-2009 r. Stan na 30-06-2010r. Zmiany

Rodzai kosztu i L wartos¢ wskaznik struk-

) V‘:artos{c Struktura V‘:artos{c Struktura 4-2) zmiany tura

ys. 2 ys. 2 tys zt 412 (5-3)

1 2 3 4 5 6 7 8
Ogotem koszty rodzajowe, w tym: 34678 100,0% 39 416 100,0% +4 738 113,7% 0,0%
- amortyzacja 3211 9,3% 2 990 7,6% -221 93,1% -1,7%
- materiaty 17 905 51,7% 22 447 56,9% +4 542 125,4% +5,2%
- energia 4920 14,2% 5279 13,4% +359 107,3% -0,8%
- ustugi obce 2395 6,9% 2922 7,4% +527 122,0% +0,5%
- podatki i optaty 637 1,8% 633 1,6% -4 99,4% -0,2%
- fundusz ptac 4300 12,4% 4 005 10,2% -295 93,1% -2,2%
" ubezpieczenia spoleczne finne 987 2,8% 935 2,4% 52 94,7% 0,4%
Swiadczenia, w tym:
- sktadki z tytutu ubezpieczern 680 2,0% 637 1,6% 3 93,7% -0,4%
spotecznych

- pozostate koszty rodzajowe 323 0,9% 205 0,5% -118 63,5% -0,4%

Wsréd czynnikdw, majgcych wptyw na poziom kosztéw operacyjnych najwazniejszymi

byty:
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znaczny wzrost cen surowcodw witdkienniczych, ktéry obrazujg nastepujace
wskazniki:
0 cena witdkien polipropylenowych wyrazona w euro w 1 pdtroczu bur.

wzrosta w poréwnaniu do ceny w 1 pdtroczu 2009 roku o 47,2%;

0 cena wtdkien poliestrowych wyrazona w euro w 1 pdtroczu b.r. wzrosta w

poréwnaniu do ceny w 1 pdtroczu 2009 roku o 12,1%;

0 cena wtdkien wiskozowych biatych wyrazona w euro w 1 pdtroczu bu.r.

wzrosta w poréwnaniu do ceny w 1 potroczu 2009 roku o 21,4%;

0 cena wtdkien wiskozowych kolorowych wyrazona w euro w 1 pbétroczu b.r.

wzrosta w poréwnaniu do ceny w 1 pdtroczu 2009 roku o 17,4%,

odmienna od ubiegtorocznej struktura asortymentowa produkcii polegajgca
na zwiekszaniu udziatu produkcji wyrobdw igtowanych mechanicznie,
szczegdlnie  wtdknin  budowlanych, ktére charakteryzujg sie  duzg
materiatochtonnosciq, a ich podstawowym sktadnikiem sqg wtdkna

polipropylenowe,

zmiany w technologii umozliwiajgce stosowanie do produkcji niektérych
wyrobdéw tanszych zamiennikdw materiatdw wtdkienniczych, co jednak nie

zrekompensowato wzrostu cen surowcow,

podwyzki cen paliw, wody, $ciekdw oraz cen kohcowych energii elektrycznej i
gazu, ktére wptynety na zmniejszenie oszczednosci kosztéw  energii
wynikajgcych ze zmian strukturalnych oraz dziatah oszczedno$ciowych oraz w

efekcie wzrost tych kosztow,

znaczny wazrost kosztéw ustug transportowych bedgcy w  szczegdlnosci
skutkiem wzrostu jednostkowych cen kontenerédw przewozonych drogg
morskq, ktory wynidst w poréwnaniu z 1 pdtroczem 2009 roku 1.112 USD |, to jest
59%; ponadto na wzrost kosztow ustug transportowych wptyw miato
zwiekszenie sprzedazy na rynek krajowy witdknin  budowlanych, ktére
wymagajg wielkogabarytowego, a tym samym drozszego $rodka transportu

przy jednoczesnym wzroscie cen ustug przewoznikdw obstugujgcych Spdtke,

restrukturyzacja zatrudnienia oraz obnizenie wiekszosci pozostatych kosztéw
rodzajowych, bedgce w znacznej czesci efektem stosowania programu

oszczednosciowego.
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5. WYNIK ZE SPRZEDAZY

W 1 pdétroczu 2010 roku w poréwnaniu z 1 pdtroczem 2009, wskutek dziatania czynnikow
wskazanych wyzej, rentowno$¢ operacyjna podstawowa'! wyniosta 6,4%; w pdtroczu
poréwnawczym rentownos$¢ ta wyniosta 11,1%. Zysk (marza brutto) ze sprzedazy wynidst
7.616 tys. zt i byt mniejszy od zysku za 1 potrocze 2009 roku o 2.343 tys. zt, to jest 0 24%. Wynik
netto ze sprzedazy zamkngt sie kwotqg 2.531 tys. zt i byt nizszy od wyniku z 1 pbtrocza 2009
roku wynoszgcego 4.319 tys. zt 0 1.788 tys. zt, to jest 0 41%.

6. POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA

Na pozostate] dziatalnosci operacyjnej w 1 pdtroczu 2010 roku Spdtka wygenerowata

zysk w kwocie 165 tys. zt, wobec straty wynoszgcej 21 tys. zt za 1 pdtrocze 2009 roku.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 177 tys. zt i byty wieksze o 105 tys. zt od
uzyskanych w1 pd&troczu 2009 roku w kwocie 72 tys. zt. Na wielko$¢ tej kwoty zasadniczy

wptyw miaty uzyskane odszkodowania od dostawcdw z tytutu ztej jakosci surowcdw.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 12 tys. zt i byty nizsze o 81 tys. zt od kosztow z
1 poétrocza 2009 roku, kitére wyniosty 93 tys. zt. Gtownym czynnikiem rzutujgcym na
zmniejszenie pozostatych kosztdéw operacyjnych w pdtroczu sprawozdawczym jest nizsza

kwota z tytutu aktualizacji wartosci aktywodw niefinansowych.

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych wynidst za 1 pdtrocze 2010 roku

-37 tys. zt wobec zysku z 1 potrocza 2009 roku wynoszgcego 36 tys. zt.

7. WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Skumulowany wptyw wyzej przedstawionych czynnikdw spowodowat, ze 1 pdtrocze 2010
roku Spdtka zakonczyta zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.659 tys. zt wobec

zysku w wysokosci 4.334 tys. zt w 1 pdtroczu 2009 roku (wskaznik wykonania = 61,4%).

Ogdlna rentownos$¢ sprzedazy? wyniosta w 1 poétroczu 2010 roku +6,7% wobec uzyskanej

w 1 poétroczu 2009 roku w wysokosci 11,2%.

8. WYNIK NA DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Przychody finansowe po é miesigcach 2010 roku wyniosty 303 tys. zt i stanowity 233%

przychoddw uzyskanych w kwocie 130 tys. zt w 1 pdtroczu 2009 roku. Zasadniczy wptyw miata

T Wynik netto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
2 7ysk operacyijny / przychody ze sprzedazy
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tu kwota 230 tys. zt nadwyzki dodatnich réznic kursowych na ujemnymi, ktéra wystgpita w

pobtroczu sprawozdawczym.

Koszty finansowe w kwocie 383 tys. zt byty nizsze o 726 tys. zt, to jest o 65,5% od

poniesionych w 1 pdtroczu 2009 roku. Zasadniczy wptyw na te rdznice miata nadwyzka

uiemnych réznic kursowych w kwocie 468 tys. zt, ktéra wystgpita w 1 pdtroczu 2009 roku oraz

nizsze o 48% odsetki zaptacone w 1 pdtroczu 2010 roku, co jest przede wszystkim efektem

obnizenia stanu zadtuzenia Spobtki z tytutu kredytow i leasingu o 2.524 tys. zt, to jest o 13,4%.

Dziatalno$¢ finansowqg w 1 pdtroczu 2010 roku Spoétka zakonczyta stratg w kwocie

80 tys. zt. W 1 pdtroczu 2009 roku Spdtka wygenerowata znacznie wyzsza strate na tej

dziatalnosci w kwocie 979 tys. zt.

9. CZYNNIKI | ZAGROZENIA MAJACE WPLYW NA
DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ UZYSKANE WYNIKI

EKONOMICZNO - FINANSOWE

Gtéwnymi

czynnikami  zewnetrznymi, ktérych wiekszos¢ zostata wyszczegdiniona

wcezesniej, wptywajgcymi na wyniki osiggniete w okresie 1 poétrocza 2010 roku byty:

globalny kryzys finansowy oraz zwigzana z nim recesja,
niepewnos¢ sytuacii gospodarczej,
ryzyko kursowe zwigzane ze znacznymi wahaniami kurséw ztotéwki wobec USD

i EUR, przektadajgce sie na powstawanie rdéznic kursowych,

staba koniunktura, czego skutkiem sq nadal nizsze zamdwienia na wtdkniny
techniczne igtowane wodg od europejskich kontrahentow i tym samym nizsze
od osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2009 roku przychody ze sprzedazy

produktéw gotowych na eksport,

uzaleznienie sprzedazy oraz jej wynikdw od koniunktury w innych branzach oraz

sytuacji finansowej klientéw Spdiki,

zmnigjszenie od czerwca 2009 roku powierzchni wynajmowanych przez Trevira
Polska Sp. z 0.0. (poprzednio Trevira Polska Sp. z o0.0. w upadtosci

likwidacyjnej) o 10250m?2,

zatory ptatnicze skutkujgce wzrostem stanu naleznosci handlowych w

poréwnaniu do stanu na dzieh 30-06-2009 roku,

wzrost  kohcowych (ptaconych przez odbiorcdw) cen energii elektrycznej,

gazu i paliw ptynnych oraz wody i §ciekdw,

zZnaczne zwyzki cen surowcdw widkienniczych,
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bardzo znaczne podwyzki cen jednostkowych konteneréw przewozonych

drogg morskq,

wzrost cen w krajowym transporcie samochodowym.

Wsréd czynnikdw  zaleznych od Spdtki, ktdre wptynety na wyniki | pdtrocza 2010

najwazniejszymi byty:

dziatania marketingowe skutkujgce znacznym wzrostem sprzedazy witdknin
budowlanych na rynek krajowy oraz wtdknin igtowanych wodg na rynek

wschodni,

dziatania logistyczne ukierunkowane na obnizenie kosztow fransportu
zwigzanych z zakupem, jak i sprzedazg, a takze na pozyskanie mozliwie
najtanszych surowcdw, co jednak nie zrekompensowato zwyzek cen tych

ustug,
restrukturyzacija zatrudnienia skutkujgca obnizeniem kosztow pracy,

ciggte dziatania oszczednos$ciowe we wszystkich obszarach dziatalnosci

majgce na celu poprawe rentownosci sprzedazy,
dziatania ukierunkowane na poprawe $ciggalnosci naleznosci,

dziatania majgce na celu zwiekszenie naktadem 3,63 min. zt przychoddw z
najmu, co skutkowa¢ bedzie znaczgcym powiekszeniem powierzchni
uzytkowych pod wynajem, jak réwniez wzrostem cen jednostkowych za

wynajem.

Jest wysoce prawdopodobne, ze powyzsze czynniki, szczegdlnie zewnetrzne, nadal bedqg

oddziatywac na osiggane przez Spdtke wyniki w najblizszych miesigcach.

Wynik brutto w 1 pdtroczu 2010 roku wynidst 2.579 tys. zt i byt nizszy o 776 tys. zt od wyniku

z 1 pbtrocza 2009 roku, ktéry to wynik wynidst 3.355 tys. zt.

Zysk netto w 1 pdtroczu 2010 roku wynidst 2.069 tys. zt i byt nizszy o 558 tys. zt od wyniku za

1 potrocze 2009 roku wynoszgcego 2.627 tys. zt.

Zestawienie wynikdw na wszystkich poziomach zawiera ponizsza tabela:

% wskaznik
Wykonanie Wykonanie
wykonania
o w | pétroczu w | pbtroczu i
Wyszczegolnienie do 1 potrocza
2009 roku 2010 roku
[tys. zt] [tys. zt] roku 2008
> ' [3/2]
] 2 3 4
Przychody ze sprzedazy 38.886 39.673 102,0
Zysk brutto ze sprzedazy 9.959 7.616 76,5
Zysk netto ze sprzedazy 4319 2.531 58,6
Wynik ze sprzedazy 36 -37 -
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srodkow trwatych
Wynik z dzm’r'oln'osa 4334 2 659 61.4
operacyjnej
Wynik brutto 3.355 2.579 76,9
Wynik netto 2.627 2.069 78.8

10. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Ogdlny stan naleznosci krotkoterminowych w dniu 30-06-2010 roku w kwocie 11.380 tys. zt
byt wyzszy o 1.043 tys. zt (10,1%) od stanu na koniec czerwca 2009 r. wynoszgcego 10.337 tys.
zt. Stan naleznosci handlowych na koniec czerwca 2010 w kwocie 11.294 tys. zt byt wyzszy o

1.063 tys. zt (10,4%) od stanu w dniu 30-06-2009 roku, przy wartosci sprzedazy wyzszej o 2%.

Ogdlny stan zapasdw wynidst 14.920 tys. zt i byt o 5.180 tys. zt, to jest o 53% wyzszy od

stanu na koniec czerwca 2009 roku.

Stan aktywdw obrotowych w dniu 30-06-2010 roku wynidst 27.063 tys. zt i byt nizszy od
stanu z dnia 30-06-2009 roku o 388 tys. zt, to jest o 1,4%, co byto skumulowanym efektem
wyzszego stanu naleznosci i stanu zapasdw oraz nizszego o 6.568 tys. zt stanu Srodkdéw
pienieznych.

Stan zobowigzan ogdtem zmniejszyt sie w odniesieniu do stanu w dniu 30-06-2009 roku o
4.668 tys. zt, to jest o blisko 12%, a udziat zobowigzah w pasywach obnizyt sie o 2,8% do
poziomu 34,9%. Byt to skutek zmniejszenia stanu zobowigzan dtugoterminowych o 4.443 tys. zt

(26,8%), jak réwniez zmniejszenia stanu zobowigzan krétkoterminowych o 225 tys. zt, to jest o
1%.

Ponizej zawarte sg wskazniki obrazujgce sytuacje Spotki w zakresie rentownosci.

Wyszczegdlnienie 1 pdtrocze 2009 1 potrocze 2010
Rentowno$¢ operacyjna podstawowa +11,11% +6,38%
Rentownos¢ ogdina sprzedazy +11,15% +6,70%
Rentowno$¢ netto sprzedazy +6,76% +5,22%
Rentownos$¢ kapitatu witasnego (ROE) +4,01% +3,17%
Rentowno$¢ majgtku (ROA) +2,50% +2,07%

Wskazniki rentownosci w efekcie nizszych od poréwnywalnych wynikdw finansowych

wykazujg warto$ci znacznie nizsze.

Ponizsza tabela obrazuje sytuacje w zakresie ptynnosci finansowej i efektywnosci obrotu.

Wyszczegdlnienie 1 pbtrocze 2009 1 pbtrocze 2010
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1.19 1,19
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,77 0,53
Rotacja zapasdéw w dniach 61 84

Cykl inkasa naleznosci handlowych
. 47 51
w dniach
Szybkos¢ sptaty zobowigzan 07 35
handlowych w dniach
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Wskazniki ptynnosci obrazujg w miare stabilng sytuacje Spdtki w zakresie terminowego
regulowania wymaganych zobowigzan, jednakze uksztattowaty sie one na poziomie nizszym
od poziomu uznawanego za optymalny. Wskazniki efektywnosci obrotu wykazujg wydtuzenie
cykli dla zapaséw i naleznosci, co w efekcie powoduje opdznienia w dostepie do gotdwki, a

tym samym wydtuza cykl sptaty zobowigzah handlowych.

W ponizszej tabeli zawarto podstawowe wskazniki obrazujgce stabilno$¢ finansowania.

Wyszczegdlnienie 1 pbtrocze 2009 1 pétrocze 2010
Stopa zadtuzenia 37.7% 34,9%
Sfmonsowgme majgtku frwatego 84,3% 89.2%
kapitatem wtasnym
Sfinansowanie majgtku kapitatem 62.3% 65.1%

wtasnym

W pdtroczu sprawozdawczym udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnosci
Spotki wzrdst z 62,3% w pdtroczu pordwnawczym do poziomu 65,1%. Byt to przede wszystkim
efekt zmniejszenia warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych finansowanych kapitatem
wtasnym przy réwnolegtym przyroscie ptynnych aktywdw obrotowych oraz osiggniecia zysku
bilansowego w 1 pdtroczu biezgcego roku. Oznacza to stabilnos¢ finansowania, co obrazuje
nizsza stopa zadtuzenia, bedgca efektem zmiany struktury pasywdw w kierunku obnizenia
udziatu zewnetrznych zrédet finansowania. O polepszeniu poziomu stabilnosci struktury
finansowania $wiadczy réwniez poprawa wskaznika sfinansowania majgtku  trwatego

kapitatem wtasnym.

11. PROGRAM DZIALANIA SPOLKI DO KONCA ROKU 2010

Program dziatania Spotki w 2 pdtroczu 2010 roku w warunkach niekorzystnej sytuacii
makroekonomiczne] zaktada elastyczne dostosowanie sie do niej poprzez redlizacje
przedsiewzie¢ rozwojowych, marketingowych i oszczednosciowych oraz uzyskanie, w miare

mozliwosci, dalszej poprawy efektywnosci gospodarowania.

W roku 2010 Spobtka poszerzyta oferte wtdknin budowlanych o produkty z obnizong masq
powierzchniowq, produkowane z wtdkien poliestrowych oraz uzyskata na nie certyfikaty z

Instytutu Techniki Budowlanej w Warszawie.

W 2 pdtroczu 2010 roku przewiduje sie dalszy wzrost przychoddw z najmu powierzchni
biurowych oraz produkcyjnych. Wzrost ten bedzie zalezny od sytuacji finansowej obecnych,
jak i potencjalnych najemcdw. Wynajem powierzchni stanowi w Spdtce dodatkowe
rentowne zrédto przychoddw, posiadanie ktérego jest w chwili obecnej nieodzowne, przede
wszystkim ze wzgledu na wynikajgce z recesji nizsze zamodwienia na wyroby gotowe od

klientdw unijnych.
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Wsréd dziatan ograniczajgcych koszty, podjetych przez Spodtke w roku sprawozdawczym
nalezy wymieni¢ dziatania dywersyfikujgce dostawy materiatéw do produkcji pod kagtem
uzyskania dobrych jako$ciowo surowcdw po jak najnizszych cenach. Rodzaje surowcodw, w
ktére zaopatruje sie Spodtka zalezne sg od asortymentu produkcji, na ktéry rzutuje aktualny

popyt.

W celu zminimalizowania ryzyka handlowego kontynuowana jest wspdtpraca z Krajowym
Rejestrem Dtugdw oraz z firmg CREDIT REFORM Polska, ktére na zlecenie NOVITY S.A.
udostepniajg odptatnie dane na temat sytuaciji finansowej obecnych i potencjalnych

klientdw, szczegdlnie chcqcych zakupi¢ wiekszqg ilos¢ produktdw.

Prowadzone byty i nadal sg dziatania zmierzajgce do obnizenia cen surowcdw poprzez
zmiane kierunkéw zaopatrzenia, renegocjacje zawartych uméw oraz zagwarantowanie

Spoétce korzystniejszych warunkdw ptatnosci.

Rownoczednie prowadzone sg wielokierunkowe dziatania majgce na celu uzyskanie jak

najkorzystniejszych cen sprzedazy oferowanych przez Spdtke produktdw.

Ponadto podjeto dziatania zmierzajgce do obnizenia w 2 pdtroczu b.r. o okoto 5 min. zt
zapasdw, tak materiatdw, jak i wyrobdw gotowych. Wptynie to na zmniejszenie stanu

zewnetrznych zrédet finansowania, a tym samym na obnizenie kwot ptaconych odsetek.

Obecnie w Spoétce istnieje konieczno$¢ powiekszenia niewystarczajgcych mocy
wytwoérczych poprzez podijecie zakupu nowoczesnej linii do produkciji wtdknin technicznych.
Ponadto w najblizszej przysztos$ci konieczna bedzie wymiana zuzytych urzgdzen do produkciji
wyrobdéw igtowanych mechanicznie. Zwigzane to bedzie z poniesieniem znacznych
naktadéw finansowych. W roku biezgcym Zarzgd podjgt dziatania zwigzane z wyborem
strategii na lata 2011-2015 oraz dalszych kierunkdw inwestowania. W zwigzku z obecng
niekorzystng sytuacjg makroekonomiczng, przewidywane wydatki inwestycyjne i
modernizacyjne na rok biezgcy, a tym samym na 2 pdtrocze 2010 roku zostaty ograniczone

do koniecznego minimum.

Rozwazonych bedzie kilka wariantéw inwestycji uwzgledniajgcych najnowsze
fechnologie oraz szacowane koszty przedsiewziecia. Jednakze zrealizowanie tego
zamierzenia zalezne bedzie od dalszego przebiegu kryzysu, jak rowniez od przysztych decyzji

gtéwnych akcjonariuszy Spofki.

Zielona Goéra, dnia 23-08-2010 .
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