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l. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) za okres
szesciu miesiecy zakoniczonych 30.06.2010 roku zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).

Warto$ci przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o warto$ciach
na tyle matych, ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wtasciwg prezentacje.

Il Informacje ogélne o Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A., powigzania organizacyjne
i kapitatowe

GANT DEVELOPMENT S.A. zajmuje pozycje dominujaca w Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.
GANT DEVELOPMENT S.A. jest podmiotem zaleznym od Paristwa Antkowiak, a Pafstwo Antkowiak sprawujg de facto kontrole nad
Grupa Kapitatowg GANT DEVELOPMENT S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:

- podmiot dominujgcy - GANT DEVELOPMENT S.A.,

- 50 podmiotéw zaleznych.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 30.06.2010 konsolidacji
1| SLICZNA 8 Sp. z 0.0. w likwidagji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
2 | GANT PMR Sp. z0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
3 | BIELBUD Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. zo.0. KATY 1s.k.a Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
6 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a Krakéw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
9 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
10 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYJAZNI sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
11 | GANT PM Sp.zo.0. TBI s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
12 | GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 95,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
14 | GANT 33 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
16 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
17 | GANT 66 Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
19 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
20 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
22 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
23 | GANT 1 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
24 | GANT PMK Sp. zo.0. NA OLSZY s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
25 | GANT PM 99 Sp. zo.o. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
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zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
26 | GANT PMK Sp. z o.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
27 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
29 | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
30 | BELWEDERSKA Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 66,50% petna
31 | GANTPM Sp.zo.0.6s.ka Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
32 | GANTPM Sp.zo.0.7ska Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100,00% petna
33 | GANT DEVELOPMENT CZ s.r.0. Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
34 | GANT PMK Sp. zo.0.8 s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
35 | GANTPM Sp.zo0.0.9ska Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
36 | KAPELANKA Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
37 | JUWAR Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
38 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
39 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
40 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. ) Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 66,50% peina
GANT ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Sp. z 0.0.
41 | ORZEL sk.a Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
42 | GANT 74 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
. zarzadzanie
43 | GANT ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomos$ciami 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
44 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
45 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
46 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100,00% petna
47 | BUDOPOL-WROCLAW S.A.2) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% petna
ustugi rachunkowo-
48 | CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100,00% petna
49 | GANT PM Sp.zo0.0. 10 sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
50 | ODRA TOWER Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna

') Grupa posiada 66,50% udziatow w tym podmiocie (bezposrednio 50% udziatéw i posrednio poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A. 16,50% z wyliczenia: 32,99%
*50%).

2) W spoice BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszo$ci udziatéw w ogdinej
liczbie gtosow. GANT DEVELOPMENT S.A. posiada na dzien bilansowy 32,99% udzialu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujgce w GANT
DEVELOPMENT S.A. posiadajg dodatkowe udzialy w kapitale tej Spotki. GANT DEVELOPMENT S.A. uwzgledniajac réwniez powigzania Rodziny Parstwa
Antkowiak, sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowg nad spétkg BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT DEVELOPMENT S.A. stanowili
wiekszos¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktére miaty miejsce od nabycia akcji w spdice przez Grupe. Pozostali
akcjonariusze spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sa rozproszeni. Ponadto Rada Nadzorcza oraz Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. sg reprezentowani w Radzie
Nadzorczej BUDOPOL-WROCLAW S A.

W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy zostat wpisany do RFI
Forum XII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a od 11 marca 2008 roku dziata pod nazwg GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa sa w catosci eliminowane w ramach
zwyklych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sa aktywa spdtek komandytowo — akcyjnych, w ktérych GANT FIZ posiada
bezpo$rednio udziaty.

Powstanie Grupy Kapitalowej BUDOPOL — WROCLAW S.A.

W dniu 12 stycznia 2010 roku BUDOPOL - WROCLAW S.A. nabyt od GANT DEVELOPMENT S.A. 100% udziatéw w spotce
BUDOPOL GW Sp. z 0.0., ({j. 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udziat) za cene 100 tys. zt.

Spdtka BUDOPOL GW Sp. z 0.0. zawigzana zostata aktem notarialnym w dniu 5 listopada 2009 roku. Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejonowy postanowieniem z dnia 22 grudnia 2009 roku dokonat wpisu do rejestru
Przedsigbiorcow BUDOPOL GW Sp. z 0.0.

Spotka zostata nabyta w zwigzku z planowanym rozwojem struktury organizacyjnej BUDOPOL - WROCLAW S.A., przedmiotem jej
dziatalnosci jest zarzadzanie dziatalnoscig operacyjng jako komplementariusz spotki BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a.
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W dniu 13 stycznia 2010 roku aktem notarialnym zostata zawigzana spétka BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. Zatozycielem spotki i
jednoczesnie jedynym komplementariuszem jest Budopol GW Sp. z 0.0. W dniu 5 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejonowy wydat postanowienie o wpisie Spotki do Rejestru Przedsigbiorcow.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- podmiotu dominujgcego — BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- 2 podmiotéw zaleznych,
- 1 podmiotu stowarzyszonego.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 30.06.2010 konsolidacji
1 | BUDOPOL GW Sp.zo0.0.sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako

2 | BUDOPOL GW Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna

metoda praw
3 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 50,00% wiasnosci

W dniu 9 marca 2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Forum XXIV
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w catosci sg eliminowane w ramach zwyktych
korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spdtki komandytowo — akcyjnej, w ktorej Forum XXIV FIZ (obecnie Budopol FIZ)
posiada bezposrednio udziaty.

ll.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku zmienita si¢ struktura organizacyjna Grupy na skutek nabycia udziatbw w spétkach,
zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnosci oraz likwidacji jednostek gospodarczych. Celem przeksztatcenia spotek jest
optymalizacja  podatkowa. W  wyniku nabycia =~ udziatbw ~w  spdtkach  Grupa uzyskata 100%  udziatdw
w tych podmiotach. Przestankg podjecia decyzji o likwidacji spotek byto zakonczenie inwestycji, do realizacji ktorych zostaty
powotane.

Przeksztatcenie spétek:

W dniu 23 lutego 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spdtki GANT 11 Sp. z 0.0. w spotke GANT PM Sp. z o.o.
GALOWICE RESIDENCE s.k.a z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000349296 - przeksztatcona na podstawie
uchwaty z dnia 16.12.2009 roku NZW (Rep. A nr 25109/2009). Akcjonariuszem Spotki jest GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
posiadajacy 85.000 akcji imiennych serii A.

W dniu 1 marca 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spdtki GANT 77 Sp. z 0.0. w spotke GANT PM Sp. z 0.0. GANT
PALACE s.k.a z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000349876 — przeksztatcona na podstawie uchwaty z dnia
16.12.2009 roku NZW (Rep. A nr 25112/2009). Akcjonariuszem Spotki jest GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, posiadajacy
90.000 akcji imiennych serii A.

Nabycie udziatdw w spétkach:

W dniu 26 lutego 2010 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od spétki prawa cypryjskiego BEDICTA HOLDINGS
LIMITED z siedzibg w Republice Cypru 8.300 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spdice Odra Tower Sp. z 0. 0. co
stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

Zbycie udziatow w spdtkach:
W dniu 12 stycznia 2010 roku Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. zbyta 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy w
spotce Budopol GW Sp. z 0.0. Udzialy zostaly nabyte przez spotke BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktdra posiada 100% udziatow w
kapitale zakladowym spofki.

Zmiany w skfadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2010 do 27.08.2010 roku)

W dniu 31 lipca 2010 roku GANT DEVELOPMENT S.A. nabyt od spétki Velasquez Investment S.a.r.l spétke zalezng ,DOM” Sp. z
0.0. Szczeglly transakcji przedstawione sg w pkt Xl niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT S.A.
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IV.  Réznice pomiedzy wynikami finansowymi w raporcie za | pétrocze 2010 roku, a prognozami wynikow za

dany okres

W dniu 11 marca 2010 roku Grupa Kapitalowa GANT DEVELOPMENT S.A. podata do publicznej wiadomosci prognoze wynikéw

Grupy za lata 2010-2011.

2010 rok 2011 rok
Przychody ze sprzedazy, w tym z: 312766 427 285
- dziatalnosci deweloperskiej 259615 325315
- dziatalnosci budowlanej 23630 57 159
- ustug najmu 29 521 44 811
Zysk netto Grupy Kapitatowej 61202 113116
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 58 610 108 817

Dane o przychodach sg po wytgczeniach konsolidacyjnych. Przychody z poszczegdinych segmentéw s tylko od jednostek niepowigzanych, jednostek zewnetrznych
z poza Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad podjat decyzje 0 obnizeniu prognoz przychoddw i wynikéw finansowych Grupy z uwagi na nastepujace czynniki:

» Na podstawie monitoringu realizacji poszczegdlnych inwestycji stwierdzono, Zze cze$¢ przychodow, z uwagi na
przesuniecia czasowe w uzyskiwaniu pozwoleni na uzytkowanie, ujawni sie w kolejnych okresach sprawozdawczych, nie
objetym horyzontem prognozy;

»  Prognoza przed korekta nie uwzgledniata zyskdwistrat z tytutu przeszacowan, co byto niewtasciwe, gdyz majg one spory
wptyw na wynik finansowy netto;

»  Prognoza przed korektg nie ujmowata wptywu wycen réznic kursowych, co okazato si¢ btedne w przypadku znaczacych
wahan kurséw walut, co miato miejsce w | pdiroczu 2010 roku (CH Marino oraz niektore zobowigzania kredytowe sg
wyceniane w EUR, a wplyw ich wyceny na wynik finansowy jest niebagatelny);

»  Skorygowana prognoza przedstawia nizsze przychody z dziatalno$ci budowlanej w horyzoncie prognozy, ze wzgledu na
to, ze Budopol Wroctaw S.A. realizuje przede wszystkim kontrakty budowlane dla Grupy GANT Development S.A., ktére
podlegajg wytaczeniu na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skorygowang prognoze wybranych informaciji finansowych na lata 2010-2011 oparto na szacunkach i hipotezach, ktére zostaty
sformutowane przez Zarzad i odzwierciedlajg obecny stan wiedzy Zarzadu, co do mozliwosci ksztattowania sie przysztych wielkosci
ekonomiczno-finansowych Grupy. Ewentualne odchylenia od przyjetych zatozer w zakresie wymienionych wyzej parametréw moga,
mie¢ wptyw na faktyczne wyniki Emitenta. W zwigzku z powyzszym prognozy zawarte mogq, by¢ obarczone btedem, moZliwa jest
réwniez ich przyszta korekta przez Zarzad.

Prognozy wynikéw finansowych Grupy GANT Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. na lata 2010-2011 beda oceniane w
okresach péirocznych, przy czym kolejna ocena nastapi za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z
jednoczesnym podaniem ich ewentualnej korekty.

Skorygowana prognoza wybranych elementéw rachunku zyskoéw i strat (w tys. zi)

2010 rok 2011 rok
Przychody ze sprzedazy, w tym z: 256 503 478 426
- dziatalno$ci deweloperskiej 232 276 432726
- dziatalno$ci budowlanej 0 10 000
- ustug najmu powierzchni komercyjnych 24 227 35700
Zysk netto Grupy Kapitatowej 50 256 89 956
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 843 86 537

V.  Znaczacy akcjonariusze spotek z Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA GANT DEVELOPMENT S.A.

(stan na dzien 27.08.2010 roku)
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Udziat w
Liczba Wartos¢ ogolnej Udziat w
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji & nominalna liczbie kapitale
glosow - a
akcji gtosow na podstawowym
WZA

Karol Antkowiak 1558 026 3406 026 1558 026 15,67% 8,06%
IPOPEMA TFI S.A. 2259 844 2259 844 2 259 844 10,39% 11,68%
Mirostaw Bielinski (bezpo$rednio i posrednio) 1489 843 1489 843 1489 843 6,85% 7,70%
Marek Jutkiewicz (bezposrednio i posrednio) 1107 402 1107 402 1107 402 5,09% 5,73%
Pozostali akcjonariusze 12926365 | 13478365[ 12926 365 62,00% 66,83%
Razem 19 341 480 21741480 19 341 480 100,00% 100,00%

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. 10 maja 2010 roku do dnia 27 sierpnia 2010 roku nastapity ponizsze
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta:
* W dniu 25 maja 2010 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Pana Marka Jutkiewicza, iz przekroczyt on
prog 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA S.A. BUDOPOL-WROCLAW S.A.

(stan na dzieri 27.08.2010 roku)
. . ITiCZba Liczba U(.‘Zia'. W ogé!nej Udziat w kapitale
Akcjonariusz posiadanych losow liczbie gtosow odstawowvm
akcji g na WZA P y
GANT DEVELOPMENT S.A. 17.153.800 | 17.153.800 32,99% 32,99%
Pozostali 34.846.200 | 34.846.200 67,01% 67,01%
Razem 52.000.000 | 52.000.000 100,00% 100,00%
VI.  Akcje i udziaty spotek z Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. bedace w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej akcji i udzialtéow w spotce GANT DEVELOPMENT S.A. oraz spétkach
powiazanych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spotka GANT DEVELOPMENT S.A. na dzien

27.08.2010 roku.
Posiadacz akcji taczna liczba akcji*) n:nifﬁgli;v:l:t(;??zi) taczna liczba udziatow no*-n?ﬁa::::v::zﬁjziw
Karol Antkowiak 1558 026 1558 026
Janusz Konopka 59100 59100
Dariusz Mataszkiewicz 26 420 26 420

¥ cztonkowie organéw uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. 10 maja 2010 roku do dnia 27 sierpnia 2010 roku nie nastapity zmiany w
strukturze wkasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Okreslenie facznej liczby, wartosci nominalnej akcji i udziatéw w spétce powiazanej BUDOPOL-WROCLAW S.A., bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych spétka GANT DEVELOPMENT S.A. na dzien 27.08.2010 roku.

Posiadacz akcji

taczna liczba akcji

taczna warto$¢ nominalna

akeji (z4)

taczna liczba udziatow

taczna warto$¢
nominalna udziatéw

Karol Antkowiak

838 776

838 776

Informacja o nabyciu akcji wkasnych
Podstawg prawng odkupu akcji jest art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku zostata podjeta decyzja o skupie akcji
celem ich umorzenia. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na zakup przez Spotke nie wiecej niz 1.772.989 akcii
wiasnych. Na odkup akcji GANT DEVELOPMENT S. A. przeznaczono $rodki wiasne z kapitatu zapasowego do kwoty 80 000 tys. zt.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad GANT DEVELOPMENT S. A. do nabywania akcji na Gietdzie
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Papieréw Wartosciowych S. A. do dnia 30 czerwca 2009 r. Lacznie zostato odkupionych 12.000 akcji za $rednig cene jednostkowg
21,45 zt za 1 akcje, co stanowi 0,074 % w kapitale zaktadowym oraz 0,065% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
W dniu 19 pazdziernika 2009 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wznowionym po przerwie, podjeto
uchwate nr 17 o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 12 000 zt w drodze umorzenia 12.000 akcji nabytych w ramach
programu nabycia akcji wtasnych w celu przeniesienia kwoty 12000 zt na kapitat zapasowy i jednoczesnie o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 3.223.580 zt do kwoty 19.341.480 zt w drodze publicznej emisji z zachowaniem
prawa poboru 3.223.580 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 1 zt.

W dniu 28 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji obnizenia
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 12.000 zt w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B. Umorzone
akcje odpowiadaty 12.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapito z
jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3.223.580 zt, to jest do kwoty 19.341.480 zt. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 21.741.480 gtosdw.

W dniu 7 czerwca 2010 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., po rozpatrzeniu wniosku Emitenta w
zwigzku z umorzeniem 12.000 akcji spotki GANT DEVELOPMENT S.A. stwierdzit, ze kodem PLGANT000014 oznaczonych jest
18.741.480 akcji Spotki.

VI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikaciji raportu, spétki z Grupy byly strong nastepujacych postepowan sadowych:
1. Pozew Budopol — Wroctaw S.A. przeciwko AS BAU Sp. z 0.0., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu

X Wydziat Gospodarczy,
2. Whniosek Gant Development S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Krzyki | Wydziat Cywilny,
3. Pozew Mostostal Ventures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spdtka z 0.0. Pod Fortem s.k.a, postepowanie toczy sie w Sadzie

Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy,
4, Pozew Budopol — Wroctaw S.A. przeciwko Zaklad Robot Elektrycznych ,EL- MAZ", postepowanie toczy sie w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy.

Wiw sprawy sadowe sg nadal otwarte:

1) pozew przeciwko AS — BAU S.A. (dawniej AS — BAU Sp. z 0.0.) z siedzibq we Wroctawiu o zaptate kwoty 323 tys. z,
tytutem rozliczenia uméw o roboty budowlane i prace wykonczeniowe. Sprawa w toku. Odbylo sie kilka rozpraw,
dopuszczono dowdd z opinii biegtego, ktéry sporzadzit opinie w sprawie. Termin Kolejnej rozprawy wyznaczono na dzien 3
wrzesnia 2010 roku.

2) wniosek ztozony przez Gant Development S.A. o zniesienie wspotwlasnoéci nieruchomosci przy ul. Slicznej 8 i dokonanie
podziatu tej nieruchomosci. Wartos$¢ przedmiotu sprawy — 18 000 tys. zt. Sprawa w toku.

3) pozew przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a, przedmiotem sprawy jest zwrot kaucji gwarancyjnej, wartos¢
przedmiotu sprawy — 1 392 tys. zt. Sprawa w toku.

4) pozew przeciwko Zaktad Robét Elektrycznych ,EL- MAZ”, sprawa o zaptate, warto$¢ przedmiotu sprawy — 1 052 tys. zt.
Termin rozprawy wyznaczono ha wrzesien.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku zostaty zakonczone nastepujace sprawy:

1. Sprawa z powodztwa osoby fizycznej przeciwko Gant PM spétka z 0.0. JKM Karpia s.k.a, przedmiotem sprawy byto
roszczenie o prowizje, wartos¢ przedmiotu sprawy — 1 005 tys. zt. Sprawe zakofczono w | instancji. Powdd cofnat
pow6dztwo ze zrzeczeniem sie roszczenia.

VIIl.  Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Grupa kapitalowa GANT DEVELOPMENT S.A. nie zawierata istotnych transakcji z/pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

IX. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach i nabytych
wekslach

Pozyczki
* W dniu 30 grudnia 2005 roku spétka GANT 74 Sp. z 0.0. udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 115 tys. zt.
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010 roku: 161 tys. zt.

» W dniu 20 kwietnia 2009 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 9 tys. zt. Strony
ustality termin sptaty na dzien 15 marca 2012 roku.
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010: 6 tys. zt.
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W dniu 23 kwietnia 2009 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a udzielita spdtce SPV SUPPORT 2 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 65 tys. zt. SPV SUPPORT 2 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010: 66 tys. zt.

W czerwcu 2009 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a udzielita spétce KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a (dawniej GANT sp. z
0.0.) pozyczki w formie linii odnawialnej, z mozliwo$cig, wielokrotnego zadtuzania do kwoty 40 000 tys. zt. Strony w drodze
aneksu do umowy zawartego w dniu 30 kwietnia 2010 roku zwiekszyty kwote pozyczki do kwoty 70 000 tys. zt, z terminem
zwrotu pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010; 61 944 tys. zt.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a udzielita spotce KANTOR Sp. z 0.0. pozyczki w formie linii
odnawialnej, z mozliwo$cig wielokrotnego zadtuzania do kwoty 500 tys. zt, do dnia 31 grudnia 2010 roku.
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010: 84 tys. zt.

W dniu 9 marca 2010 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a udzielita spétce PRO-THERM Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 400
tys. zt. Splata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2010 roku.
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010 roku: 427 tys. zt.

W dniu 18 marca 2010 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 300 tys. zt. Strony w
drodze aneksu do umowy zawartego w dniu 16 kwietnia 2010 roku zwigkszyty kwote pozyczki o 2 700 tys. zt. Splata pozyczki
ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2010 roku: 3 090 tys. zt.

Poreczenia i gwarancje

Zobowiazania z tytutu gwaranciji

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzien 30.06.2010
roku wyniosta 544 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. — spdtke w Grupie - na dzien 31.12.2009
roku wyniosta 631 tys. zt. Sq to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Inne zobowiazania warunkowe

Warunkowa umowa nabycia gruntow przez Gant 66 Sp. z 0.0.

W dniu 27 wrze$nia i 12 pazdziernika 2007 roku, GANT 66 Sp. z 0.0., spotka zalezna od Grupy, nabyta od os6b fizycznych

nieruchomosci gruntowe i rolne niezabudowane, o tacznej powierzchni 195 000 m2,

Grunty potozone sa w Ractawicach Wielkich i przeznaczone pod inwestycje.

Cena sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci warunkowana byta uzyskaniem planu zagospodarowania przestrzennego i

wynosita:

— 23442 tys. zt, jezeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego dopuszczajacy na
nieruchomosci gruntowej zabudowe wielorodzinng nie nizszg niz 2 kondygnacje z poddaszem uzytkowym i co najmniej 4
lokalami mieszkalnymi dostepnymi z jednej klatki schodowej.

— 19 542 tys. zt, jezeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego dopuszczajacy na
nieruchomosci gruntowej zabudowe jednorodzinng szeregowa.

— 15678 tys. #, jezeli do dnia 30.06.2009 roku nie wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego dopuszczajacy
na nieruchomosci gruntowej w/w warianty zabudowy.

Spotka GANT66 Sp. z 0.0. zaptacita za nabyte grunty cene 15 678 tys. zt zgodnie z zapisami umownymi, a kwote 7 764 tys. zt,

stanowigca réznice pomiedzy kwotg 23 422 tysigce ztotych a ceng zaptacong, ujawnita jako zobowigzanie warunkowe.

Strony w drodze anekséw do umoéw (zawartych w dniu 15 lipca 2009 roku) uzaleznity wysoko$¢ zaptaty za przedmiotowe

nieruchomosci od terminu wejscia w zycie planu zagospodarowania przestrzennego, dopuszczajacego na nieruchomosci

gruntowej zabudowe wielorodzinna,

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zobowigzanie warunkowe z tego tytutu wynosi 1 553 tys. zt.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku wejdzie w zycie miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego i w zwigzku z powyzszym

zobowigzanie warunkowe wygasnie w catoSci.

Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji objetych w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku
Laczna wartos¢
nominalna
Dzien nabycia
Emitent Inwestor (emisji) Dzien wykupu (w tys. zl) Typ transakcji
KANTOR Sp. z0.0. GANT s.k.a | Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 17.03.2010 16.03.2012 38 528 obligacje
KANTOR Sp. z 0.0. BUDOPOL-WROCLAW S.A. 29.01.2010 24.02.2010 2010 weksle
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KANTOR Sp. z0.0.

BUDOPOL-WROCLAW S.A.

25.02.2010

12.03.2010

100

weksle

KANTOR Sp. z 0.0.

BUDOPOL-WROCLAW S.A.

01.04.2010

24.05.2010

869

weksle

X.  Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy

Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci deweloperskiej i budowlane; 87 325 225783
Wynik na dziatalno$ci deweloperskiej i budowlanej 9145 67 687
Zysk (strata) ze sprzedazy -7 421 51822
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 873 64 000
Zysk (strata) brutto 28173 45652
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 27 201 48 343
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres, przypisany: 27 201 48 343
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 25 396 46 670
- Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 1805 1673
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,40 3,04
Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. zi)
Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009 Zmiana (%)
Aktywa razem 1242 643 1148 811 8
Aktywa trwate 706 175 603 851 17
Aktywa obrotowe 536 468 544 960 -2
Kapitat wtasny w tym: 641 786 566 642 13
- Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 602 459 529078 14
- Udziaty niekontrolujgce 39 327 37 564 5
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 600 857 582 169 3
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 325673 330 353 -2
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 243 997 267 546 -9
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 71501 51165 40
- Pozostate zobowigzania 10175 11642 -13
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 275184 251816 9
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 46 426 62729 -26
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 228 758 189 087 21
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 39 382 17726 122
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 145 145 118 653 22
Pozostate zobowigzania 44 231 52708 -16
Przychody ze sprzedazy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2010 roku
Sfera dziatalnosci Przychody ze sprzedazy Udziat w sprzedazy
(tys. z4) (%)
Dziatalno$¢ deweloperska 75 841 52,66
Dziatalno$¢ budowlana 36 807 25,55
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 11400 7,91
Ustugi holdingowe 7109 4,94
Pozostate 12 875 8,94
RAZEM 144 032 100
Wytaczenia konsolidacyjne -56 707 -
E:?:;h()dy ze sprzedazy po wylaczeniach 87 325
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Zysk/strata przed opodatkowaniem Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2010 roku

Sfera dziatalnosci Zysk z dziatalnoSci operacyjnej Udziat w zysku ogdtem
(tys. (%)

Dziatalno$¢ deweloperska 4938 12,92
Dziatalno$¢ budowlana 2 375 6,21
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 16 488 43,15
Ustugi holdingowe -1443 -
Pozostate 14413 37,72
WYNIK BRUTTO 36771 -
Wytaczenia konsolidacyjne -8 598

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 28173

Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. za okres sprawozdawczy osiagneta dodatnie wyniki finansowe. Pierwsze pdirocze 2010 roku
zamknglo sie zyskiem netto w kwocie 27 201 tys. zt (w tym 25 396 tys. zt - zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, 1 805 tys. zt — zysk netto przypadajacy akcjonariuszom niesprawujacym kontroli). Przychody ze sprzedazy, przede
wszystkim z dziatalnoSci deweloperskiej i budowlanej, wyniosty 87 325 tys. zt. Wynik na dziatalnoSci operacyjnej tacznie wynidst
34 873 tys. zt.

Aktywa Grupy zwigkszyly sie w omawianym okresie o 93 832 tys. zt osiggajac poziom 1 242 643 tys. zt. Aktywa trwate zwigkszyly
sig 0 102 324 tys. zl, co byto gtéwnie zwigzane ze wzrostem wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o 42 205 tys. zt w zwigzku
z ich wyszacowaniem do wartosci godziwej na dzien bilansowy. Ponadto Grupa udzielita w biezacym okresie pozyczek
dtugoterminowych na kwote prawie 40 000 tys. z.. W marcu miato réwniez miejsce objecie obligacji o wartosci nominalnej
38 528 tys. zt z terminem wykupu w roku 2012. Umowa ta zastgpita dotychczasowg umowe na bony korporacyjne, ktére
prezentowane byly w krétkoterminowych papierach diuznych. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 8 492 tys. zt, co przede wszystkim
bylo zwigzane ze wspomniang wcze$niej zamiang bondw korporacyjnych krétkoterminowych na obligacje diugoterminowe oraz
rozliczeniem zakoriczonych inwestycji deweloperskich. W biezacym okresie miato réwniez miejsce nabycie gruntéw, ktére wptynety
na zwigkszenie zapasow. W pasywach zwiekszyt sie kapitat wtasny o 75 144 tys. zt osiggajac poziom 641 786 tys. zt.

Zobowigzania diugoterminowe zmniejszyty sie 0 4 680 tys. zt, co byto gléwnie zwigzane ze zmniejszeniem dtugoterminowej czesSci
kredytow o0 23 549 tys. zt oraz emisjq papierow dtuznych o warto$ci 21 656 tys. zti terminie wykupu powyzej roku.

Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyty sie 0 23 368 tys. zi, co bylo przede wszystkim zwigzane ze wzrostem krétkoterminowej
czesci kredytow o 26 492 tys. zt.

Analizujgc dalsze mozliwo$ci rozwoju i intensyfikacji dziatalno$ci, Zarzad Spotki okreslit plany i dziatania na najblizsze lata. Grupa
GANT DEVELOPMENT S.A. w | pdiroczu 2010 roku realizowata inwestycje deweloperskie zlokalizowane w Opolu, Gdansku,
Poznaniu, Krakowie, Wroctawiu i Warszawie. W kwietniu inwestycja w Poznaniu (1 etap) uzyskata pozwolenie na uzytkowanie. Nowe
inwestycje mieszkaniowe obejmag m.in. budowe kompleksu mieszkaniowo — ustugowego w Polanicy Zdroju oraz we Wroctawiu przy
ulicy Przyjazni.

Grupa zamierza réwniez rozpocza¢ budowe inwestycji komercyjnych - centrum handlowego w Bogatyni o powierzchni uzytkowej
okoto 6 000 m2, mieszczacego 50 placéwek oraz wiezowca Odra Tower, ktdry powstanie przy ulicy Sikorskiego we Wroctawiu - do
sprzedazy bedzie ok. 220 mieszkan o powierzchni od 35 do 100 m2.

W I pétroczu 2010 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiggajac sprzedaz na poziomie:

- 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | i Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu,
- 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Bartla w Krakowie,

- 100% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Kamiennej we Wroctawiu,

- 80% sprzedanych mieszkan inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu,

- 68% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu,

- 50% sprzedanych mieszkar i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdarisku,

- 50% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Meissnera w Krakowie,

- 40% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej w Stabtowicach we Wroctawiu,

- 38% sprzedanych mieszkan Ill etapu inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu,

- 25% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w przy ul. Sokotowskiej w Warszawie,
- 16% sprzedanych mieszkarn i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Legnickiej we Wroctawiu.

Przewidywane efekty realizowanych ibedacych w przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych w nastepnych latach obrotowych.

W rankingu deweloperéw w |l kwartale 2010 roku GANT DEVELOPMENT S.A. zajat Ill miejsce pod wzgledem sprzedazy mieszkan.
W II kwartale Spétka znalazta nabywcdw na 235 lokali netto, szczegdlnie wysoka sprzedaz odnotowano w czerwcu (sprzedano 125
lokali). Wzrost sprzedazy wigze sie z rosnacym zainteresowaniem pierwsza warszawska inwestycja oraz poszerzeniem oferty na
wroctawskim rynku (inwestycja przy ulicy Legnickiej i Opolskiej).
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W rankingu sprzedazy po | pdtroczu, GANT DEVELOPMENT S.A. zajat Il miejsce, sprzedajac w tym okresie 403 mieszkania.
Prognoza na | péirocze zaktadata sprzedaz 406 mieszkan. Grupa planuje w catym 2010 rok sprzedaz 994 mieszkan.

Kolejnym sukcesem Grupy Kapitatowej jest zajecie | miejsca w corocznym plebiscycie organizowanym przez Gazete Wyborczg
,Dom, w ktérym chciatbym mieszkac”. W 2010 roku uznanie czytelnikéw zyskata inwestycja potozona na wroctawskich Stabtowicach
- osiedle ,Pastelowa Kraina” zaprojektowane zgodnie z najnowszymi trendami urbanistyczno-architektonicznymi. Jest to kolejny rok
w ktorym inwestycje Grupy znajdujg sie w pierwszej trojce plebiscytu (w 2009 roku lll-cie miejsce zajeta inwestycja przy ulicy

Kamienneg;j).

Xl.  Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrodta kapitatow Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédta kapitatéw Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. (w tys. z4)

Wyszczegélnienie 30.06.2010 31.12.2009

(w tys. z4) (w tys. z4)
Pasywa razem 1242643 1148 811
Kapitat wtasny w tym: 641 786 566 642
Kapitat podstawowy 19 341 16 130
Kapitat zapasowy 551 383 392 595
Akcje wiasne 0 -257
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -52 -32
Pozostate kapitaty rezerwowe 372 80 257
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 6791 -12 611
Wynik okresu biezacego 25 396 53749
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -172 -753
Udzialy niekontrolujace 39 327 37 564

Struktura zobowiazan Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. (w tys. zi)

Wyszczegélnienie 30.06.2010 31.12.2009

(w tys. z8) (w tys. z4)
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 600 857 582 169
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 325673 330 353
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 243997 267 546
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 71501 51165
- Pozostate zobowigzania 10175 11642
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 275184 251816
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 46 426 62 729
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym 228 758 189 087
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dituznych 39 382 17726
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 145145 118 653
Pozostate zobowigzania 44 231 52708

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej ptynnos¢ finansowa, ulegaly w analizowanym okresie zmianom.

Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i plynnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

B IS 30.06.2010 31.12.2009

(w tys. z8) (w tys. zf)
1) Wskaznik ogélnego zadtuzenia' 0,48 0,51
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych? 0,94 1,03
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia® 1,95 2,16
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,13 0,24
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 0,07 0,17

1) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogdtem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wlasne

3) aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

4) (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

5) (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krotkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe
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Umowy znaczace dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

W dniu 29 stycznia 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a podpisata z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu z dnia 26 wrze$nia 2007 roku, na mocy ktdrego zwigkszono kwote udzielonego
kredytu do kwoty 150 000 tys. zt to jest o kwote 45000 tys. zt i przedtuzono termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30
grudnia 2011 roku. Dodatkowe $rodki zostang przeznaczone na sfinansowanie kosztéw budowy kompleksu mieszkalno -
ustugowego usytuowanego przy ul. Sokotowskiej w Warszawie.

W dniu 26 lutego 2010 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zakupit od spotki prawa cypryjskiego BEDICTA
HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Republice Cypru 8.300 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy w spotce ODRA
TOWER Sp. z 0. 0. Laczna warto$¢ nominalna udziatdw wynosi 4 150 tys. zt i stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki. Na
nieruchomosci potozonej okofo 500 metréw od wroctawskiego rynku powstanie inwestycja o wielkosci okoto 12 tys. m?
powierzchni uzytkowej i mieszkalne;.

W dniu 15 marca 2010 roku Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. i GANT DEVELOPMENT S.A. zawarly aneks do umowy
kredytowej, na mocy ktdrego odnowity do dnia 25 lutego 2011 roku i zwiekszyty odnawialny kredyt krétkoterminowy w rachunku
biezacym w maksymalnej kwocie 25 000 tys. zt.

W dniu 17 marca 2010 roku spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A. objeta 38.528 sztuk obligacji imiennych, dyskontowych, o
warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 38 528 tys. zt, po cenie emisyjnej 891,34 zt za obligacje.
Termin wykupu obligacji przypada na dziern 16 marca 2012 roku. Umowa ta zastepuje dotychczasowg umowe na bony
korporacyjne objete przez BUDOPOL-WROCLAW S.A.

W dniach od 23 do 25 marca 2010 roku przeprowadzono emisje niezabezpieczonych dwuletnich obligacji na okaziciela na
kwote nie wigkszg niz 50 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej sztuki obligacji ustalona zostata na 1 tys. zt.
Obligacje podlegaja wykupowi w dniu 29 marca 2012 roku wedtug ich wartosci nominalnej. Obligacje sg oprocentowane wedtug
stawki WIBOR 3M plus marza. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach kwartalnych na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji Obligacji. Liczba wtasciwie subskrybowanych obligacji wyniosta 28.850 sztuk o fgcznej warto$ci nominalnej
28 850 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a zawarta ze spotkg Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a - jako
Wykonawcg, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest realizacja inwestycji
przy ulicy Sokotowskiej w Warszawie polegajacej na budowie zespotu zabudowy mieszkaniowo-ustugowej pod nazwg
"Kaskada na Woli". Warto$¢ ryczattowego wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy wynosi 124 000 tys. zt. W zwigzku z
uzyskaniem prawomocnego pozwolenia na budowe przez Inwestora rozpoczecie prac nastapito w dniu 4 maja 2010 roku.

W dniu 4 maja 2010 roku GANT PM Sp. z 0.0. Katy 1 s.k.a zawarta ze spdtkg Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a - jako Wykonawcg,
umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktérej przedmiotem jest realizacja inwestycji przy ulicach
Opolskiej we Wroctawiu, polegajacej na budowie trzech budynkéw wielorodzinnych mieszkalnych pod nazwg ,Osiedle Teczowe
3". Wartos¢ ryczattowego wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy wynosi 17 869 tys. zt.

w dniu 23 czerwca 2010 roku spdtka GANT PMG Sp. z 0.0. Morena s.k.a zawarta z Bankiem Millenium S.A. umowe o
odnawialny kredyt na finansowanie budownictwa mieszkaniowego, ha mocy ktérej bank udzielit spdtce kredytu w wysokosci 39
724 tys. zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku. Kredyt zostanie przeznaczony na
czesciowe refinansowanie poniesionych oraz przysztych kosztéw zwigzanych z realizacjg budowy czterech budynkow
mieszkalno-ustugowych wchodzacych w skfad osiedla "Mysliwska Park " zlokalizowanych w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej.

W dniu 29 lipca 2010 roku spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A. wraz ze spotkg Budopol GW Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig s.k.a, zawarly z bankiem ING Bank Slaski S.A. umowe wieloproduktowg w formie kredytéw ztotowych
obrotowych do wysokoéci 12 000 tys. zt, z terminem udostepnienia do dnia 28 lipca 2011 roku.

Umowy zawarte po dniu 30 czerwca 2010 roku:

W dniu 31 lipca 2010 roku GANT DEVELOPMENT S.A. zawart z Velasquez Investment S.a.r.| umowe objecia akcji, na mocy
ktdrej Velasquez Investment S.a.r.I obejmie akcje serii R w zamian za wkfad niepieniezny o wartosci 27.849.690,92 z, ktérego
przedmiotem jest 33.265 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy w Spétce Mieszkaniowej ,DOM” Sp. z o.0.

W dniu 6 sierpnia 2010 spdtka GANT PMK Sp. z 0.0. 8 s.k.a zawarta ze spotkg MK Invest Sp. z 0.0. spétka jawna (jako strona
sprzedajaca) przedwstepng umowe sprzedazy prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowej, potozonej w Krakowie - obreb
Podgérze, o tacznej powierzchni 1,0384 ha. Strony uzaleznity termin zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy od
potwierdzenia przez wiasciwy organ, iz decyzja o pozwoleniu na budowe stata sie prawomocna.
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* W dniu 16 sierpnia 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a podpisata z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A.
aneks do umowy kredytu, na mocy ktérego zwiekszono kwote udzielonego kredytu do kwoty 205 000 tys. z}, to jest o kwote
55000 tys. zt i przedtuzono termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 29 czerwca 2012 roku. Na mocy aneksu zwigkszono
réwniez wysokos$¢ prawnych zabezpieczen kredytu. Dodatkowe $rodki zostang przeznaczone na finansowanie i refinansowanie
kosztow budowy Il etapu inwestycji obejmujacej kompleks mieszkalno - ustugowy usytuowany w Warszawie przy
ul. Sokotowskiej.

Xilll.  Czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia deweloperska

Ryzyko otoczenia ekonomiczneqgo

Koniunktura na rynku nieruchomo$ci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegolno$ci z tendencjami
na rynku stdp procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stp procentowych moze znacznie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodéw jest w
duzym stopniu powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie
skorelowany z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny
stanowi najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci
lokalowych, co moze negatywnie wptyna¢ na wielkos¢ przychodéw Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. stanowi wcigz duza niestabilno$¢ systemu prawnego w
Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzeczno$ci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa jak
i jego stosowania i przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozbieznoscig interpretacyjng w
praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne mogg istotnie
utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiaja, iz organy administracji budowlanej mogg wydaé decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowaé zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majgce w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze spowodowaé wstrzymanie procesu inwestycyjnego, co
przektada sie bezposrednio na pogorszenie rentownos$ci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.

Ryzyko wzrostu cen materiatdw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatéw budowlanych, ktorych ceny uzaleznione sg od
zmian cen podstawowych surowcéw. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztow realizowanych inwestycji
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatow i surowcéw. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawcy we
wzro$cie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentowno$ci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektdw polegajace na niewtadciwej ocenie atrakcyjnoSci lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali powodujgc tym
samym pogorszenie sytuacji finansowej spotki GANT DEVELOPMENT S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma réwniez
zwigzek ze zmieniajacymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniu upadtosci
niektorych deweloperow.

Ryzyko zwigzane z udziatem dostawcdow (podwykonawcéw)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. na rynku nieruchomo$ci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcdw inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktéw, Grupa Kapitatowa GANT
DEVELOPMENT S.A. moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcdw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z zawartych
z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspdipracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze si¢
z konieczno$cig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowaé przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania si¢
Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. z zawartych uméw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspdipracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowaé przyjeciem nowych (gorszych) warunkéw finansowych.
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INNE RODZAJE RYZYKA

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT DEVELOPMENT S.A. powinni wzigé pod uwage czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace
transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegéinych
spotek, krétkookresowych czynnikdw spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz
ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym, ceny akcji mogq, ulegaé znacznym wahaniom, niezaleznie od biezace;
pozycji rynkowej i finansowej GANT DEVELOPMENT S.A. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych, odnosza sie do wszystkich notowanych spdtek.

Ryzyko zmiany strateqii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtérnym akcji GANT DEVELOPMENT S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy w rezultacie
wystapienia konfliktu intereséw z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii rozwojowej firmy,
spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkéw dziatania Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomo$ci i rzeczowe aktywa trwate bedace istotnymi dla GANT DEVELOPMENT S.A.,
obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku trwatego zaprzestania sptaty
zaciagnietych kredytow, nieruchomosci nalezace do Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. mogq zosta¢ zajete w celu
zaspokojenia bankéw kredytujgcych. Ponadto, wszystkie udziaty/akcie w spotkach BUDOPOL-WROCLAW S.A., Budopol-
Ractawicka Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Na Olszy s.k.a, GANT 74 Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a, GANT PMR
Sp. z 0.0. Rynek s.k.a, GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a, GANT PM Sp. z 0.0. Stabtowice s.k.a, GANT PM Sp. z o.0.
Przylesie s.k.a, GANT PMG Sp. z 0.0. Morena s.k.a, Projekt Robotnicza Sp. z 0.0., Rafael Investment Sp. z 0.0., ODRA TOWER Sp.
Z 0.0. obcigzone sg zastawem rejestrowym na rzecz bankéw kredytujgcych.

W przypadku niesptacenia kredytu zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatéw/akcji w wymienionych wyzej spétkach zaleznych od GANT DEVELOPMENT S.A. i ich catkowitego przejecia, a
tym samym utraty istotnych aktywdw przez Grupe Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

XIV.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy

Dziatalno$¢ Grupy oraz tempo rozwoju jest Scisle skorelowane z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Grupy
majg wptyw takie czynniki zewnetrzne jak:

»  wielko$¢ PKB;

«  poziom bezrobocia;

«  wysoko$¢ dochodéw ludnosci;

«  poziom inflacji;

e poziom stép procentowych.
Ministerstwo Gospodarki szacuje, iz wzrost PKB w | pétroczu 2010 roku osiggnie poziom 3,1% (wobec wzrostu o 1,8% w 2009 roku).
Wedtug Komisji Europejskiej, w dobie globalnego kryzysu finansowego, poréwnanie z gospodarkami pozostatych krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej, wypada dla Polski doé¢ korzystnie.
W poréwnaniu do poprzednich miesiecy 2010 roku, w czerwcu odnotowano spadek stopy bezrobocia - ktéra wyniosta 11,6% (10,7%
wynosita w analogicznym okresie 2009 roku). Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w | pdtroczu 2010 roku w stosunku
do analogicznego okresu 2009 roku ceny towarow i ustug konsumpcyjnych byty wyzsze o 2,6% (wobec 3,5% w 2009 roku).
Na posiedzeniu w dniu 30 czerwca 2010 roku Rada Polityki Pienigznej pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie -
gtéwna stopa NBP wynosi nadal nie mnigj niz 3,5%.
Pozytywnym zjawiskiem jest ztagodzenie kryteriow i warunkdw udzielania kredytéw mieszkaniowych — wiekszo$¢ bankdw obnizyta
przy tym pobierane marze. W segmencie kredytéw dla przedsiebiorstw wigkszo$¢ bankéw nie zmienita kryteriéw przyznawania
kredytow - obnizajac przy tym pobierane marze. W Il kwartale 2010 roku wg danych NBP odnotowano wzrost kredytow dla
przedsigbiorstw (za wyjatkiem kredytow dtugoterminowych dla duzych przedsiebiorstw) oraz wzrost popytu na kredyty
mieszkaniowe. Wejscie w zycie uchwalonej przez KNF Rekomendacji T moze w perspektywie kolejnych kwartatéw negatywnie
wplynaé na wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Dostosowanie polityki kredytowej bankéw do wymogdw Rekomendacji T
powinno nastapic do korica 2010 roku. Jej celem jest poprawa procesu oceny zdolno$ci kredytowej klientow detalicznych.

13




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Istotne czynniki wewnetrzne:

» zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. poprzez nabywanie nowych spétek, powotanie
nowych spétek celowych - gtownie dla realizacji projektow inwestycyjnych oraz zmiany formy prawnej prowadzone;
dziatalno$ci w celu wykorzystania mozliwosci optymalizacji podatkowe;j;

e strukturalizacja holdingu (zawieranie uméw holdingowych miedzy GANT DEVELOPMENT S.A. a spdtkami celowymi z
Grupy GANT DEVELOPMENT S.A));

»  dalszy rozw6j deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie beda wplywaly na dalszg dziatalno$¢ Grupy, zaréwno w blizszej jak
i dalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposdb wptywajg na generowanie popytu na nieruchomosci rynku
pierwotnego. Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. ocenia pozytywnie perspektywy rozwoju oraz realizacje przyjetych kierunkdw
strategii Grupy.

Grupa nie ma na swoim koncie osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Karol

Antkowiak Andrzej Szornak Luiza Berg Krzysztof Brzeziriski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Legnica, 27 sierpnia 2010 roku
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