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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ deweloperska i budowlana
Przychody ze sprzedazy 87 325 225783
Koszt wiasny sprzedazy 78180 158 096
Wynik na dziatalno$ci deweloperskiej i budowlanej 9145 67 687
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9145 67 687
Koszty sprzedazy 4 541 3142
Koszty ogdlnego zarzadu 12025 12723
Zysk (strata) ze sprzedazy 7421 51822
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych 42 205 13414
Inne pozostate przychody operacyjne 1541 1275
Pozostate koszty operacyjne 1452 2511
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 34873 64 000
Przychody finansowe 3337 2298
Koszty finansowe 10 037 20 646
Zysk (strata) brutto 28173 45 652
Udziat w zysku (stracie) jednostki wspoétkontrolowanej 0 170
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 28173 45822
Podatek dochodowy 972 -2521
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 27201 48 343
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres 27 201 48 343
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 25396 46 670
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 1805 1673
Sredniowazona liczba akcji 18 087 866 15329 900
Liczba akiji (w szt.) 19 341 480 15329 900
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug $redniowazonej liczby 1,40 3,04

akeji

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 44 stanowig jego integralna czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Zysk (strata) netto za okres 27201 48 343
Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -62 272
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -52
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -19 981
Inne catkowite dochody netto -81 1201
Catkowity dochdd netto za okres 27120 49 544
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 25 357 47 871
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 1763 1673

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 44 stanowig jego integralna czesé
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2010 ROKU

30 czerwca 2010 roku

31 grudnia 2009 roku

Nota (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 26 065 20 540
Nieruchomosci inwestycyjne 14 418 451 385 266
Warto$ci niematerialne 15 1787 1656
Warto$¢ firmy 16 55187 55187
Dtugoterminowe papiery dtuzne 23 34914 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 5458 6188
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 231
Inne aktywa dtugoterminowe 86533 86 390
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 22 61267 31563
Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 513 16 830
706 175 603 851
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 500 969 483 425
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 17 370 18 454
Rozliczenia miedzyokresowe 2814 579
Aktywa finansowe - pozyczki udzielone 4511 291
Krétkoterminowe papiery diuzne 22 0 34 365
Inne aktywa 231 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10573 7 846
536 468 544 960
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 1242 643 1148 811
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 21 602 459 529 078
Kapitat podstawowy 211 19 341 16 130
Kapitat zapasowy 21.2 551 383 392 595
Akcje wiasne 0 -257
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 213 -52 -32
Pozostate kapitaty rezerwowe 213 372 80 257
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 6791 -12611
Wynik okresu biezacego 25396 53749
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -172 -753
Udzialy niekontrolujace 215 39327 37 564
Kapitat wtasny ogétem 641786 566 642
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 243 997 267 546
Rezerwy 44 46
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 22 71501 51165
Pozostate zobowigzania 414 2502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9717 9 094
325673 330 353
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 23.1 46 426 62729
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 23 228 758 189 087
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 232 42242 51215
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 22 39382 17726
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 22 145 145 118 653
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 233 708 976
Rezerwy 1281 517
275184 251816
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 0 0
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 600 857 582 169
SUMA PASYWOW 1242 643 1148 811

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto
Podatek dochodowy, w tym:
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie (sprzedaz) udziatow mniejszosci

Aktualizacja warto$ci aktywow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Whptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu sptaty pozyczek

Wplywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
27 201 48 343
972 -2 521
55 303
917 2824
0 0
28173 45822
-41213 22474
-170
992 923
1510 8094
5715 9 256
105 1621
5867
-42 745 -13414
1656 -692
-26 239 -103 492
762 25
18116 114 559
-1117 731
-23 -303
55 981
-13 040 68 296
10 507 46 829
106
360 3369
2979 39888
6 686 2445
482 109
912
56 736 60 105
1342 931
4359 5035
6924 50
2936 39258
39738 14 831
1437
-46 229 -13 276

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 44 stanowig jego integralna czesé
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DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 148 178 58 746
Wplywy z emisji akcji 47950 -
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 41490 31928
Whptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 58738 26 818
II. Wydatki 86 182 173 811
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 46 914 120 335
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 20998 46 364
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 17755 6917
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 515 195
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 61996 -115 065
Przeplywy pieniezne razem 27271 -60 045
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2727 -60 045
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7846 69 075
Srodki pienigzne na koniec okresu 10 573 9030

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 44 stanowig jego integralna czesé
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(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Kapitat Pozostale Zyski
Nota Kapitat ) Kapitat rezerwowy z ) zatrzymane/ Roznice z
Akcje wlasne o kapitaty ) L
podstawowy zapasowy aktualizacji rezerWowe niepokryte przeliczen
wyceny straty kursowych
Na dziefi 1 stycznia 2010 roku 16130 257 392 595 32 80 257 50 097 753
(przed korekta)
Korekta btedéw podstawowych 9 -8 959
Na dzief 1 stycznia 2010 roku 16130 257 392 595 32 80 257 41138 753
(po korekcie)
Zysk | strata za okres 25396
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek 19
zaleznych
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
) . -20
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -20 0 25 396 -19
Emisja akcji 3223 44726
Podziat wyniku finansowego 34 057 290 -34 347
Transakcje ptatnosci w formie akcji 75
Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na skup akcji 80 250 -80 250
w celu umorzenia
Udzialy i akcje wlasne umorzone -12 257 -245
Na dzier 30 czerwca 2010 roku 19341 0 551 383 -52 372 32187 -172

Razem

538 037

-8 959

529 078

25396

-19

-20

25357
47949

75

0
602 459

Udziaty niekontrolujgce

37 564

37 564

1805

1763

39327

Kapitat wlasny
ogotem

575 601
-8 959

566 642

27 201

-19

62

27120
47 949

75

0
641 786

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 44 stanowia jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Kapitat Pozostale Zyski
Nota Kapitat ) Kapitat rezerwowy z ) zatrzymane/ ~ Roznice z _ ) Kapitat wlasny
Akcje wlasne o kapitaty . A Razem Udziaty niekontrolujace i
podstawowy zapasowy aktualizacji niepokryte przeliczen ogétem
rezerwowe
wyceny straty kursowych
Na dziert 1 stycznia 2009 roku 15330 257 290 443 220 80257 188782 4307 573028 30224 603 252
(przed przeksztatceniem)
Zmiana polityki rachunkowosci -116 000 -116 000 -116 000
Na dzier 1 stycznia 2009 roku po 15330 257 290 443 220 80 257 72782 4307 457028 30224 487 252
przeksztatceniu
Zysk / strata za okres 46 670 46 670 1673 48 343
Rozr.nce kursowe z przeliczenia jednostek 981 981 981
zaleznych
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow' 220 220 220
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 220 0 46 670 981 47871 1673 49 544
Podziat wyniku finansowego 85 352 -85 352 0 0
Nabycie udziatow mniejszosci -946 -946 1065 119
Sprzedaz udziatdw mniejszosci 624 624 5124 5748
Na dzien 30 czerwca 2009 roku 15330 -257 375795 0 80 257 33778 -326 504 577 38086 542 663

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 44 stanowia jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. (,Grupa”) sktada sie¢ z GANT DEVELOPMENT S.A. (,jednostka dominujaca”,
,Spotka’) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje okres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku.

GANT DEVELOPMENT S.A. jest wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 0000025000.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spotki miesci sie w Legnicy, przy ulicy
Rynek 28.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci dla podmiotu dominujacego jest Wroctaw, a dla spétek w Grupie powotanych
do realizacji okreslonych inwestycji — miejsce realizacji tych inwestycji.

Spétki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadzg dziatalnos¢ polegajacag na Swiadczeniu ustug deweloperskich, finansowych,

wynajmu nieruchomosci oraz wykonawstwa budowlanego.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Grupy jest rodzina Panstwa Antkowiakdw.

2.

Opis Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:

- Podmiot dominujacy - GANT DEVELOPMENT S.A,,

- 50 podmiotow zaleznych

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30.06.2010 konsolidacji
1| 8LICZNA 8 Sp. z 0.0. w likwidadji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
2 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
3 | BIELBUD Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PM Sp. zo0.0. SUDETY s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. zo.0. KATY 1s.k.a Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
6 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a Krakéw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
9 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
10 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYJAZNI sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
11 | GANT PM Sp.zo.0. TBI sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
12 | GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 95,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako

13 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
14 | GANT 33 Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
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15 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
16 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
17 | GANT 66 Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
19 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
20 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
22 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
23 | GANT 1 Sp.zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
24 | GANT PMK Sp. z0.0. NA OLSZY s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
25 | GANT PM 99 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
26 | GANT PMK Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
27 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
29 | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
30 | BELWEDERSKA Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 66,50% petna
31 | GANTPM Sp.zo.0.6ska Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
32 | GANTPM Sp.zo.0.7ska Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100,00% petna
33 | GANT DEVELOPMENT CZ s.r.0. Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
34 | GANT PMK Sp. zo.0.8 s.k.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
35 | GANTPM Sp.zo.0.9ska Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
36 | KAPELANKA Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
37 | JUWAR Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
38 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% pelna
39 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
40 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp.z 0.0. 1) Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 66,50% peina
GANT ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Sp. z 0.0.
41 | ORZEL ska Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% peina
42 | GANT 74 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
zarzadzanie
43 | GANT ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomos$ciami 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
44 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
45 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
46 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100,00% petna
47 | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% petna
ustugi rachunkowo-
48 | CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ksiegowe 100,00% peina
49 | GANT PM Sp.zo0.0. 10sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
50 | ODRA TOWER Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
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") Grupa posiada 66,50% udziatéw w tym podmiocie (bezposrednio 50% udziatéw i posrednio poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A. 16,50% z wyliczenia:
32,99% *50%).

2) W spoétce BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszosci udziatéw w
ogolnej liczbie gloséw. GANT DEVELOPMENT S.A. posiada na dzier bilansowy 32,99% udziatu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace w
GANT DEVELOPMENT S.A. posiadaja dodatkowe udziaty w kapitale tej Spotki. GANT DEVELOPMENT S.A. uwzgledniajac réwniez powigzania Rodziny
Panstwa Antkowiak, sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowa nad spdtka BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT DEVELOPMENT
S.A. stanowili wigkszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktére miaty miejsce od nabycia akcji w spotce
przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni.

W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy zostat
wpisany do RFI Forum XII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a od 11 marca 2008 roku dziata pod nazwg GANT Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa sg w catosci eliminowane w ramach
zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spotek komandytowo — akcyjnych oraz spdtek z ograniczong
odpowiedzialno$cig w trakcie przeksztatcen, w ktorych GANT FIZ posiada bezpo$rednio udziaty.

W Grupie nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane
przez Grupe.

W sprawozdaniu nie ujeto spotek nie zarejestrowanych na dzieri bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie
poZniejszym.

Warto$¢ udziatéw (akcji) zadnego z podmiotdw zaleznych, nalezacych do Grupy Kapitatowej, nie jest objeta odpisem
aktualizujgcym w sprawozdaniu podmiotu dominujgcego lub innego podmiotu sprawujacego kontrole (zalezno$¢ posrednia
w stosunku do GANT DEVELOPMENT S.A.).

Powstanie Grupy kapitatowej BUDOPOL - WROCLAW S.A.

W dniu 12 stycznia 2010 roku BUDOPOL - WROCLAW S.A. nabyt od GANT DEVELOPMENT S.A. 100% udziatéw w spétce
BUDOPOL GW Sp. z 0.0., ({j. 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udziat) za cene 100 tys. zt.

Spoétka BUDOPOL GW Sp. z 0.0. zawigzana zostata aktem notarialnym w dniu 5 listopada 2009 roku. Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejonowy postanowieniem z dnia 22 grudnia 2009 roku dokonat wpisu do
rejestru Przedsiebiorcow BUDOPOL GW Sp. z 0.0.

Spotka zostata nabyta w zwigzku z planowanym rozwojem struktury organizacyjnej BUDOPOL - WROCLAW S.A,
przedmiotem jej dziatalno$ci jest zarzadzanie dziatalno$cig operacyjng jako komplementariusz spétki BUDOPOL GW Sp. z
0.0.s.k.a.

W dniu 13 stycznia 2010 roku aktem notarialnym zostata zawigzana spotka BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. Zalozycielem
spotki i jednocze$nie jedynym komplementariuszem jest Budopol GW Sp. z 0.0. W dniu 5 marca 2010 roku Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejonowy wydat postanowienie o wpisie Spotki do Rejestru
Przedsiebiorcow.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. skiadata sie z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujacy — BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- 2 podmiotéw zaleznych,
- 1 podmiotu stowarzyszonego.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci 30.06.2010 konsolidacji
1 | BUDOPOL GW Sp.zo0.0.sk.a Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako

2 | BUDOPOL GW Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% peina

metoda praw
3 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 50,00% wiasnosci

W dniu 9 marca 2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Forum
XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w cato$ci sq eliminowane w ramach
zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spétki komandytowo — akcyjnej, w ktérej Forum XXIV FIZ
(obecnie Budopol FIZ) posiada bezpo$rednio udziaty.
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Zmiany w skladzie Grupy w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku
W okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku zmienita sie struktura organizacyjna Grupy na skutek powotania nowych
spdtek celowych, naby¢ udziatow w spotkach (akwizycje) oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnoci.

Przeksztatcenie spofek:

W dniu 23 lutego 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki GANT 11 Sp. z 0.0. w spotke GANT PM Sp. z
0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000349296 — przeksztatcona na
podstawie uchwaty z dnia 16.12.2009 roku NZW (Rep. A nr 25109/2009). Akcjonariuszem Spétki jest GANT Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, posiadajacy 85.000 akcji imiennych serii A.

W dniu 1 marca 2010 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spdtki GANT 77 Sp. z 0.0. w spotke GANT PM Sp. z o.0.
GANT PALACE s.k.a z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000349876 — przeksztatcona na podstawie uchwaly z
dnia 16.12.2009 roku NZW (Rep. A nr 25112/2009). Akcjonariuszem Spdtki jest GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
posiadajgcy 90.000 akcji imiennych serii A.

Nabycie udziatdw w spétkach:

W dniu 26 lutego 2010 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od spétki prawa cypryjskiego BEDICTA
HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Republice Cypru 8.300 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spdice Odra
Tower Sp. z 0. 0. co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.

Zbycie udziatéw w spotkach:

W dniu 12 stycznia 2010 roku Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. zbyta 100 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy
w spofce Budopol GW Sp. z 0.0. Udzialy zostaly nabyte przez spétke BUDOPOL-WROCLAW S.A. ktdra posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spéki.

Zmiany w skfadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2010 do 27.08.2010 roku)

W dniu 31 lipca 2010 roku GANT DEVELOPMENT S.A. nabyt od spétki Velasquez Investment S.a.r.| spdtke zalezng ,DOM”
Sp. z 0.0.. Szczegdty transakcji przedstawione sg w nocie nr 26 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:
—  Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zarzadu,

Karol Antkowiak — Wiceprezes Zarzadu,

Luiza Berg - Czlonek Zarzadu,

Andrzej Szornak — Cztonek Zarzadu,

Krzysztof Brzezifski — Cztonek Zarzadu.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku Zarzad sktadat sie z pieciu 0sob.

W I pdtroczu 2010 roku nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

*  wdniu 28 marca 2010 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Henryk Feliks ztozyt oSwiadczenie o rezygnaciji z petnionej funkcii
z dniem 30 kwietnia 2010 roku, z przyczyn osobistych.

e wdniu 28 marca 2010 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Brzezifski,

e wdniu 25 czerwca 2010 roku Prezes Zarzadu Pan Dariusz Mataszkiewicz ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z petnionej
funkcji z dniem 31 lipca 2010 roku, z przyczyn zdrowotnych.

¢ wdniu 25 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 sierpnia 2010 roku Pana Karola
Antkowiaka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

e wdniu 25 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powofaniu z dniem 1 sierpnia 2010 roku Pana
Andrzeja Szornaka do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

Sktad Zarzadu na dzien 27 sierpnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:
- Karol Antkowiak — Prezes Zarzadu,
- Andrzej Szornak - Wiceprezes Zarzadu,
—  Luiza Berg - Czlonek Zarzadu,
- Krzysztof Brzezihski — Cztonek Zarzadu.
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Na dzien 27 sierpnia 2010 roku Zarzad sktadat si¢ z czterech osob.

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2010 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Janusz Konopka,
—  Adam Michalski,
— Bogna Sikorska,
—  Sven-Torsten Kain,
—  Grzegorz Antkowiak,
—  Tomasz Dudek,
— Anna Kulesza.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie od 01.07.2010 do 27.08.2010 roku

e wdniu 31 lipca 2010 roku NWZA Spétki odwotato z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Michalskiego z
dniem 1 sierpnia 2010 roku,

e w dniu 31 lipca 2010 roku NWZA Spotki powotato do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza
Mataszkiewicza poczawszy od dnia 1 sierpnia 2010 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 27 sierpnia 2010 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Janusz Konopka,
— Bogna Sikorska,
—  Sven-Torsten Kain,
—  Grzegorz Antkowiak,
—  Tomasz Dudek,
— Anna Kulesza,
—  Dariusz Mataszkiewicz.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 27 sierpnia 2010 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

W okresie 6 miesiecy 2010 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnier, wobec ktérych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

5.2, Niepewno$¢ szacunkow

W okresie 6 miesiecy 2010 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscia
zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy. Zmiany istotnych szacunkéw, ktore miaty miejsce w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem zostaty przedstawione w poszczegdlnych notach objasniajacych wybrane pozycje sprawozdania
finansowego.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.
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Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Srédroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Zarzad Grupy dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w okresie lipiec 2010 — czerwiec 2011 rok. Gtéwnym celem analizy byto
okreslenie Zrodet sptaty zobowigzan krétkoterminowych Grupy, wynikajacych zaréwno z tytutu zaciggnietych kredytow i
wyemitowanych obligacii, jak i zobowigzan z tytutu dostaw, robédt i ustug (w tym zobowigzar wynikajacych z prowadzonych
inwestycji).

W wyniku dokonanej analizy Zarzad okreslit nastepujace zrédia sptaty zobowigzan krétkoterminowych:

a) wplywy ze sprzedazy mieszkan, lokali handlowych oraz towarzyszacych im parkingdw, komérek lokatorskich i
miejsc postojowych (dalej: przychody ze sprzedazy) bedacych obecnie w ofercie Grupy, gtéwnie w takich
lokalizacjach, jak: Wroctaw - ul Opolska — etap I, ul. Stablowicka, ul. Legnicka, Gdansk ul. My$liwska, Poznar ul.
Rubiez-Czarnucha/Karpia (etap | i Il), Opole — Osiedle Przylesie — etap II, Krakdw — ul. Meissnera, Warszawa — ul.
Sokotowska, ktore pokryja zobowigzania zaciagniete na realizacje tych inwestycji (z tytutu kredytéw badz obligacii
zewnetrznych),

b) nadwyzki gotowki generowane przez wiw projekty na poziomie planowanych zyskow brutto, ktére pokryjg inne
zobowigzania Grupy (w tym zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug) a takze utworzg rezerwe Srodkow
pienieznych, ktdra moze by¢ wykorzystana na spfate kredytéw i obligacji na wypadek uzyskania negatywnych
decyzji bankéw w zakresie planowanych przesunie¢ terminéw ich sptaty badz w przypadku nieuzyskania $rodkéw
pienieznych z planowanych dodatkowych emisji obligacji zabezpieczonych i niezabezpieczonych,

c) przychody ze sprzedazy mieszkan bedacych w zasobach Gant Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. ORZEL
s.k.a. oraz SM DOM Sp. z 0.0. (nowe zasoby nabyte przez Grupe po dniu bilansowym),

d) wplywy z najmu posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych — Rynek 60, Ractawicka, Szewska i CH Marino we
Wroctawiu, w Piekarach Slaskich i Bytomiu (Gant Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a), w
Katowicach (SM DOM Sp. z 0.0.), na Zawodziu w Warszawie.

Sporzadzona analiza rentowno$ci trwajacych inwestycji, oparta miedzy innymi o biezacy i planowany poziom sprzedazy oraz
poziom uzyskiwanych i oczekiwanych cen potwierdzita zdolno$¢ do wygenerowania tacznych $rodkéw pienigznych w
wysoko$ci pozwalajacej na sptate wiw zobowigzan. Dodatkowo nalezy zaznaczyé, iz Grupa przeksztatcita spétki celowe w
spotki komandytowo-akcyjne funkcjonujace w ramach zamknigtego funduszu inwestycyjnego, co pozwala na uzyskanie 19%
oszczednosci z tytutu podatku dochodowego (spotki celowe nie ptacg podatku).
Biorac pod uwage powyzsze nalezy wskazac, ze planowane wptywy gotéwki uzyskane ze sprzedazy pozwalajg na pokrycie
wszystkich juz istniejacych zobowigzan krétkoterminowych Grupy przypadajacych do splaty w okresie lipiec 2010 — czerwiec
2011 roku przy zatozeniu realizacji przyjetej prognozy rachunku przeptywdw pienigznych na ten okres.
W zwigzku z faktem, ze celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, a takze w zwigzku z planami rozwoju, Zarzad Grupy prowadzi
negocjacje z bankami i inwestorami zewnetrznymi w zakresie pozyskania dodatkowych zrédet zewnetrznego finansowania.
Pertraktacje dotyczg zaréwno:
a) przesuniecia termindw sptaty kredytéw, gtéwnie obrotowych lub pozyskania refinansowania w postaci kredytow
inwestycyjnych, badz emisji obligacii,
b) pozyskania nowych kredytow obrotowych i inwestycyjnych,
c) przeprowadzenia nowych emisji obligacji niezabezpieczonych notowanych na rynku Catalyst, zabezpieczonych na
nieobcigzonym majatku Grupy, a takze obligacji zamiennych na akcje. Nie wyklucza sie emisji mniejszych transz
skierowanych do indywidualnych, prywatnych inwestoréw.

Pozyskane $rodki dostarczg Grupie kapitatéw na rozwoj. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz brak nowych kapitatéw obcych nie
zaburzy ptynnosci finansowej, gdyz, zdaniem Zarzadu, $rodki uzyskane ze sprzedazy trwajacych projektow oraz dotychczas
uzyskanych kredytow pozwolg na catkowitg spfate zobowigzan, ktorych termin sptaty przypada w okresie lipiec 2010 -
czerwiec 2011. Moze jednak spowodowaé brak zakupdw nowych gruntdw w atrakcyjnych lokalizacjach oraz opézni¢
uruchomienie niektdrych inwestycji. Dlatego tez decyzje o rozpoczynaniu nowych projektdw Zarzad Grupy bedzie
podejmowat wytacznie w przypadku, gdy :

a) wypracowane przez Grupe nadwyzki gotéwki pokryja dotychczasowe zobowigzania Grupy, a pozostate $rodki

pieniezne pokryjq wymagany wktad wiasny,
b) pozyskane zostang inne zewnetrzne Zrodta finansowania inwestyciji.
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W przypadku braku spetnienia w/w przestanek nowe inwestycje nie bedg uruchamiane.

Zdaniem Zarzadu, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg, okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metodag
posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach zlotych o ile nie wskazano inaczej. Zioty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej, za wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z
siedzibg w Luxemburgu, ktorej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz GANT DEVELOPMENT CZ s.r.0. z siedzibg w
Republice Czeskiej, ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

GANT DEVELOPMENT S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.gant.pl.

Z posiadanych przez Spétke informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktéry bytby zobowigzany do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;.

Udziaty niekontrolujace to kapitaty w jednostce zaleznej, ktére nie mozemy bezpo$rednio lub po$rednio przyporzadkowaé do
jednostki dominujacej.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej w szczegdlnosci z MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktdre
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(LRMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(Jpolskie standardy rachunkowos$ci”). Sprawozdania spotek Gant Development Cz s.r.0. i Gant International s.a.r.l.
sporzadzane sq wg lokalnych standardéw. Wyjatek stanowi spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktéra sporzadza
sprawozdanie zgodnie z MSR/MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym $rodrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, za wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, dla ktrej walutg pomiaru jest EURO oraz GANT DEVELOPMENT CZ s.r.o0. z siedzibg w Republice Czeskiej,
ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

7. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2010 roku nie wystapity istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
poza zmiang prezentacji poréwnywalnych danych finansowych za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2009 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Zarzad dokonat weryfikacji poprawnosci prezentacji kosztéw ujmowanych w pozycji koszt
wiasny sprzedazy, koszt zarzadu i sprzedazy w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat i dokonat korekty prezentacji w
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okresie poréwnywalnym, zakoficzonym dnia 30 czerwca 2009 roku. Taka weryfikacja byta moZliwa dopiero w okresie
biezacym, z uwagi na wdrozenie ewidencji opartej o dodatkowe informacje analityczne (szczegétowe miejsca powstawania
kosztéw) w systemie finansowym klasy ERP, uzytkowanym drugi rok przez Grupe. Przyjety obecnie sposob prezentacii
bedzie kontynuowany przez Grupe w przysziosci. Naszym zdaniem biezaca prezentacja lepiej odzwierciedla rzeczywistqy
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy i zapewnia wigksza przejrzystosc.

Ponizsza tabela przestawia dokonane zmiany prezentacji w porownywalnych danych finansowych za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego skroconego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia

(wtys. 20 30 czerwca 2009 roku
Pozycje korygowane w rachunku zyskéw i strat Poréwnywalne dane Rzec.zyw iste
.. L . (z opublikowanego
w wersji kalkulacyjnej poréwnawcze i g
sprawozdania finansowego)

Przychody ze sprzedazy 225783 225783
Koszty wasny sprzedazy 158 096 157 230
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 687 68 553
Koszty sprzedazy 3142 2901
Koszty ogélnego zarzadu 12723 13 830
Zysk (strata) ze sprzedazy 51 822 51822

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w

zycie

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2010:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy"- dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po
raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji™- Transakcje ptatno$ci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych w
grupie kapitatowe] zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane,
zatwierdzone w UE w dniu 15 wrze$nia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2009)"- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF
8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),
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e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica™- zatwierdzona w
UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wiascicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej
dacie),

* Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw i
interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogoéw dotyczacych
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w
UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu
23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po
raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okre$lonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone
w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzar finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” zatwierdzona
w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010
roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/iw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 27 sierpnia 2010 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010) - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7,
MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie
stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzieni bilansowy.

9. Korekta btedu

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku Spdtka ujeta korekte btedu podstawowego w zwigzku
z wyceng akcji spotki INTAKUS S.A.. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Spétke, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. W przypadku posiadanych
przez Spdtke akcji INTAKUS S.A., ktére sg notowane od 22 grudnia 2009 roku na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie i zostaty zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy, Spétka nie zastosowata opisanej zasady
rachunkowosci. Jak opisano w nocie 1 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok 2009
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, Zarzad Spdtki na bazie prognozowanych przysztych przychodéw i kosztdéw oraz
przeptywow pienieznych przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych akcji spétki INTAKUS S.A. Na bazie tego testu
Zarzad uznat, ze warto$¢ odzyskiwalna tych akcji odpowiada ich warto$ci bilansowej i ze nie wystgpita konieczno$¢
rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartoSci.

Na dzien 30 czerwca 2010 Zarzad uznat, ze cena gietdowa akcji notowanych na aktywnym rynku regulowanym stanowi
najbardziej wiarygodny szacunek wartosci godziwej i w zwigzku z tym powinna by¢ ona przyjeta do ustalenia wartosci
godziwej akcji INTAKUS SA zaréwno na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku. W zwigzku z
powyzszym Zarzad zdecydowat wycenic akcje Spotki INTAKUS S.A. po kursie gietfdowym ujmujac efekt wyceny na dzien 31
grudnia 2009 jako korekte btedu bezposrednio w wynik z lat ubiegtych, a dalszy spadek warto$ci akcji w okresie od 1
stycznia do 30 czerwca 2010 w wynikach biezacego okresu, jako odpis z tytutu utraty wartosci.

W niniejszym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byta dokonana nastepujaca korekta btedu:

korekta po korekcie przed korekta
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2009 roku
(tys. ) (tys. 2i) (tys. 2i)
Aktywa finansowe dostepne do -11 061 6188 17 249
sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku 2102 16 830 14728
odroczonego
Zyski | (straty) zatrzymane - 8959 53749 62708
W tym:
przypisany akcjonariuszom
podmiotu dominujacego -8959 53749 62708
Catkowite dochody netto za
okres -8959 56 951 65910
W tym:
przypisany akcjonariuszom
podmiotu dominujacego -8959 54 316 63 275
Podstawowy i rozwodniony
zysk netto na jedna akcje
przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug
Sredniowazonej liczby akcji -0,58 3,49 4,07
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10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnoci deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowosci, wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy lokali
uwarunkowana jest jedynie terminami oddania poszczegélnych obiektéw do uzytkowania, ktére z kolei majg wptyw na
terminy zawarcia notarialnych uméw sprzedazy. W zwigzku z tym, w niektérych okresach, Grupa nie odnotowuje zadnych
przychoddw ze sprzedazy z tej dziatalnosci.

Obserwuje sie natomiast sezonowo$C sprzedazy lokali mieszkalnych, jezeli chodzi o zawieranie przedwstepnych uméw
sprzedazy. Wzmozone zainteresowanie zakupem mieszkania wystepuje w okresach: marzec, kwiecien i maj.
Zainteresowanie z reguly stablo w okresie urlopowym - czerwiec, lipiec i sierpien, jednakze trwajacy kryzys finansowy
wplynat na zmiane tej tendencji, m.in. wydtuzyta sie procedura udzielania kredytdéw hipotecznych.

Kolejny rodzaj nabywcow — rodzicow zainteresowanych zakupem mieszkania dla studenta w duzym mie$cie — obecnie
uaktywnia sie juz w okresie wakacyjnym, gdzie z reguty miato to miejsce we wrzesniu i pazdzierniku. Grudzien jest rowniez
miesigcem uspokojenia sprzedazy. Ponadto obserwujemy, na przyktadzie spdtek w Grupie, iz duza iloS¢ umow jest zwykle
podpisywana w ostatnich dniach promociji.

W dziatalno$ci polegajacej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowych zjawisko sezonowos$ci praktycznie nie
wystepuje.

W branzy wykonawstwa budowlanego istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkow atmosferycznych. Na dziatalno$é
polegajacg na wznoszeniu budynkéw mieszkalnych lub ustugowych, badZ tez ich modernizacje, majg one istotny wptyw.
Pomimo stosowanych technologii istnieje koniecznos¢ wykonywania niektorych prac przy sprzyjajacych warunkach
pogodowych. Trudno$ci w przewidywaniu wystapienia okreslonych zjawisk atmosferycznych moga powodowaé op6znienia
prac budowlanych, a takze wptywa¢ na sezonowo$¢ i cyklicznos$¢ tego rodzaju dziatalnosci.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakofczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku opisanych w
pkt. 7. oraz zasad rozpoznawania i wyceny pfatnoci w formie akcji opisanych ponizej.

Ptatnosci w formie akcji

W okresie 6 miesiecy zakofczonych dnia 30 czerwca 2010 roku wybrane spétki z Grupy wprowadzity program $wiadczen w
formie akcji, w ramach ktérego otrzymuje ustugi pracownikéw w zamian za instrumenty kapitatowe (warranty subskrypcyjne)
Spotki.

Warto$¢ godziwa ustug pracownikéw otrzymanych w zamian za przyznanie warrantdw subskrypcyjnych wykazywana jest
jako koszt. Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okre$lona drogg odwotania do wartosci godziwej
przyznanych warrantow, ktéra ustalana jest:

e zuwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych,

e bez uwzglednienia wplywu wszelkich warunkéw zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkéw
nierynkowych nabywania uprawnien,

*  bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkéw niezwigzanych z nabywaniem uprawnien.

Warunki zwigzane ze stazem pracy oraz warunki nierynkowe programu nabywania uprawnien uwzgledniono w oszacowaniu
oczekiwanej liczby warrantéw, do ktérych pracownicy nabywajg uprawnienia. Laczny koszt programu wykazuje sie w catym
okresie nabywania uprawnien, bedacym okresem, w ciggu ktdrego wszystkie wskazane warunki nabywania uprawnien majq
zosta¢ spetnione. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw
oczekiwanej liczby warrantéw, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania
uprawnien majacych charakter nierynkowy. Spétka prezentuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkédw w rachunku
zyskow i strat, wraz z odpowiednig korektg stanu kapitatu wtasnego. Z chwilg wykonania warrantu Spétka emituje nowe
akcje. Srodki uzyskane po potraceniu wszelkich kosztow mozliwych do bezposredniego przypisania do transakcji zwiekszajg,
kapitat zaktadowy (wedtug wartosci nominalnej) i nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej z chwilg
wykonania warrantow.

WyzZej opisane transakcje nie wystepowaty w roku ubiegtym, w zwigzku z powyzszym przedstawione zasady nie maja
wptywu na sprawozdanie za rok ubiegly.
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Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakci.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009 31 grudnia 2009
EURO 4,1458 4,4696 4,1082
CzZK 0,1609 0,1727 0,1554

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, s przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki
zyskoéw i strat sq przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Na dzier bilansowy Grupa posiadata dwie jednostki zagraniczne —
GANT INTERNATIONAL S.arl. z siedzibg w Luksemburgu, ktorej walutg funkcjonalng jest EURO oraz GANT
DEVELOPMENT CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy . . - .
okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2010 - 30.06.2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458
01.01.2009 - 30.06.2009 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na CZK zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy . . . .
okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2010 - 30.06.2010 0,1556 0,1505 0,1622 0,1609
01.01.2009 - 30.06.2009 0,1667 0,1501 0,1744 0,1727

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

»  poszczegblne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziern 30.06.2010 roku oraz
31.12.2009 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2010, Tab. 255/A/NBP/2009),

e poszczegoine pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2010 - 30.06.2010 oraz 01.01.2009 - 30.06.2009.
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12.  Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i
obstugujaca inne rynki. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter
dziatalno$ci.

W Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

—  dziatalno$¢ deweloperska,

—  dziatalno$¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

—  ustugi najmu powierzchni komercyjnej,

—  ustugi wsparcia operacyjnego — nazwane w tabeli ,ustugi holdingowe”,

—  pozostate — w ktérego sktad wehodza jednostki $wiadczace ustugi najmu lokali mieszkalnych oraz pozostate
spotki grupy kapitatowej prezentowane jako segment pozostate ze wzgledu na znikomy udziat w przychodach,
zysku i aktywach grupy ogétem.

Grupa rozlicza transakcje migedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych - przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychodow, wyniku oraz aktywow segmentu. Polityka podatkowa
zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci sporzadza si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia
i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Ponizsza tabela przedstawia analize segmentowa za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku jako okresu poréwnawczego dla aktywéw poszczegdlinych segmentow i
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku dla przychoddw i zysku przed opodatkowaniem.

PRZYCHODY WYNIK SEGMENTU AKTYWA

6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesiecy 30 czerwca 31 grudnia

zakonczone zakonczone zakoriczone zakoriczone 2010 2009

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2010 2009 2010 2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ deweloperska 75 841 213302 4938 52100 736 683 717 342
Dziatalno$¢ budowlana 36 807 25758 2375 2628 84 845 72985
Ustugi najmu powierzchni 11400 11629 16 488 2265 306 757 293782
komercyjnej
Ustugi holdingowe 7109 4169 -1443 -6 286 479 069 398 832
Pozostate 12 875 5433 14413 -314 439 876 347 062
Aktywa nieprzypisane - - 16513 16 630
Udziat w zysku jednostki 170
wspotkontrolowanej

Przed wytaczeniami 144 032 260 291 36 771 50 563 2063743 1846 633
Pozostate wytgczenia -56 707 -34 508 -8 598 4741 -821 100 -697 822
Razem po wylaczeniach 87 325 225783 28173 45 822 1242 643 1148 811
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13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zdecydowano o niewyptacaniu dywidendy za rok 2009, do wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spétki
dominujacej.

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych Grupa zalicza powierzchnie biurowe i handlowe oraz mieszkania przeznaczone do
wynajmu. W okresie 6 miesiecy zakorczonym dnia 30 czerwca 2010 roku gtéwne zmiany wartosci nieruchomos$ci dotycza
aktywowania naktadéw do nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 3 415 tys. PLN, przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartoci godziwej w kwocie 42 205 tys. PLN oraz sprzedazy nieruchomosci. Warto$¢ sprzedanych
nieruchomos$ci wyniosta 465 tys. zt (wynik na sprzedazy — 105 tys. PLN). Ponadto Grupa dokonata przesuniecia czesci
nieruchomo$ci w kamienicy w Rynku we Wroctawiu o wartosci godziwej 5 045 tys. zt z nieruchomosci inwestycyjnych do
zajmowanych przez wiasciciela.

15. Wartosci niematerialne

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku, Grupa nabyta warto$ci niematerialne o wartosci 70
tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2009 roku 1 466 tys. PLN).

Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie.

Grupa nie posiada wartoSci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlega ograniczeniom lub ktére stanowityby
zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzar umownych do nabycia w przysztoci wartosci niematerialnych.

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do warto$ci firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzie 30 czerwca 2010 roku oraz na dzier 31 grudnia 2009 roku
wynosita 55 187 tys. zt i powstata w wyniku nabycia spétki Budopol Wroctaw S.A., kontrolowanej przez Grupe.

Warto$¢ firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku nabycia spétki Budopol Wroctaw S.A. zostata alokowana do o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, jakim jest spotka Budopol Wroctaw S.A. Dane finansowe spétki Budopol Wroctaw S.A. sg prezentowane w
segmencie ,dziatalno$¢ budowlana”. Budopol Wroctaw S.A. oraz BUDOPOL GW Sp. z o.0. s.kk.a sg generalnymi
wykonawcami robot dla spétek w Grupie Kapitatowej a takze dla innych podmiotéw zewnetrznych.

Warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do kidrego zostata alokowana warto$¢ firmy, ustalono na
podstawie warto$ci uzytkowej. Wyliczenie wartosci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywow pienigznych dla tego
osrodka.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia:

« w jednostce bedacej osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne przeanalizowano projekty bedace w trakcie
realizacji oraz projekty planowane do realizacji. Przyjete w modelu przeptywy pieniezne zostaty oparte o najbardziej
aktualne, zatwierdzone przez Zarzad projekcje finansowe, ktore odzwierciedlajq obecny i potencjalny portfel
zamoéwien. Spotka gtéwnie planuje realizacje projektdw dla spotek w Grupie Kapitatowej, co zgodnie z planami
Zarzadu jednostki dominujacej, bedzie stanowito okoto 90% realizowanych przychodéw w analizowanym okresie.
Realizacja przyjetych w projekcjach finansowych przeptywéw pienieznych z projektéw budowlanych bedzie
zalezata od pozyskania przez spétki Grupy Kapitatowej finansowania na realizacje tych inwestycji.

e prognozowana marza brutto wynosi 10% i jest ustalona na podstawie historycznych danych oraz oczekiwan
Zarzadu co do rozwoju rynku,

e szczegbtowg prognozg objeto okres pigecioletni, co zdaniem Zarzadu spétki Budopol Wroctaw, jak tez w opinii
Zarzadu podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej, jest adekwatne dla zobrazowania planowanego rozwoju spétki
i projektu budowania struktur oddziatowych. W okresie szczegotowej analizy przyjeto $rednio 27% wzrost zysku
operacyjnego. Dla pozostatego okresu funkcjonowania spdtki obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu
2,5% stopy wzrostu,
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»  stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 10,7% po opodatkowaniu
(10,7% przed opodatkowaniem). W zwigzku z reorganizacjg Grupy Budopol i idacq za tym optymalizacjg
podatkowg przyjeto identyczng stope dyskonta zaréwno przed jak i po opodatkowaniu.

Na podstawie aktualizacji testu na utrate wartosci wartosci firmy, przeprowadzonej na dzien 30 czerwca 2010 roku, Zarzad
stwierdzit, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne do ktdrego alokowano warto$¢ firmy jest
zblizona do jego warto$ci bilansowej i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ponadto Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartosci warto$ci
firmy powstatej na nabyciu spétki Budopol Wroctaw S.A. Grupa stwierdzita, iz obliczenie warto$ci uzytkowej o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana warto$¢ firmy, jest najbardziej wrazliwe na zmiane stopy
wzrostu, stopy dyskontowej oraz zmiane przychoddéw realizowanych przez Budopol Wroctaw S.A. na kontraktach.

W analizie wrazliwo$ci badano wptyw zmian powyzszych zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujacego
Srodki pieniezne. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze spadek stopy wzrostu o 0,5%, do poziomu 2%, nadal nie
spowodowatby konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy. Réwniez wzrost stopy dyskontowej 0 0,5 %
nie spowodowatby konieczno$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy.

Dziesiecioprocentowe obnizenie zysku operacyjnego realizowanego przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne, do
ktorego zostata alokowana warto$¢ firmy, spowodowatby obnizenie wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne jednakze nadal nie bytoby koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartosé firmy.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczacej wartosci i nabycia
udziatéw mniejszosci

Pofaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczgcej wartosci i nabycia udziatldow mniejszo$ci
Warto$¢ firmy
30 czerwea 2010 31 grudnia 2009

Warto$¢ powstata przy nabyciu akcji w BUDOPOL-WROCLAW S.A. 55187 55187
Razem warto$¢ firmy 55187 55187

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 nie wystapily zmiany warto$ci firmy.

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku nabycia akcji w spétce BUDOPOL-WROCLAW S.A. zostata zbadana w zakresie utraty
wartosci na dzieni bilansowy. Opis testu i jego rezultaty zostaty opisane w nocie 15 niniejszych zasad (polityk) rachunkowosci
i dodatkowych not objasniajacych.

Nabycia jednostek gospodarczych, spetniajacych definicje przedsiewziecia

W okresie 6 miesiecy zakoiczonym dnia 30 czerwca 2010 roku nie wystapity nabycia jednostek gospodarczych,
spetniajacych definicje przedsiewziecia.

Nabycie jednostek gospodarczych, ktdre nie spetniaja definicji przedsiewziecia

W dniu 26 lutego 2010 roku GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od spétki prawa cypryjskiego BEDICTA
HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Republice Cypru 8.300 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w spotce Odra Tower
Sp. z 0. 0. Od dnia nabycia udziatow Grupa posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki i jako spétka zalezna od
GANT DEVELOPMENT S.A. podlega petnej konsolidacii.

Nabycie udzialéw mniejszosci w spotkach, ktdre nie spetniajq definicji przedsiewziecia

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku nie wystapity nabycia udziatbw mniejszosci w spétkach,
ktére nie spetniaty definicji przedsiewzigcia.
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17.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
Akcje spotek notowanych na gietdzie (JAGO S.A.) 148 188
Akcje spotek nienotowanych na gietdzie (INTAKUS S.A) 5310 6000
5458 6188

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa dokonata wyceny wg wartosci godziwej
posiadanych akcji spotki INTAKUS S.A. Za kurs wyceny przyjeto 1,77 zt za akcje zgodnie z tabelg notowan na dzien 30
czerwca 2010 roku. W wyniku wyceny powstata réznica w kwocie (-) 690 tys. zt, ktéra zostata zaprezentowana w kosztach
finansowych biezacego okresu.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2010 roku akcje JAGO S.A. zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej, za ktdra przyjeto
cene 1,52 zt za 1 akcje zgodnie z tabelg notowan na dzien 30 czerwca 2010 roku. Powstata réznice w kwocie (-)159 tys. zt
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny

18.  Swiadczenia pracownicze
18.1.  Programy akcji pracowniczych

Program motywacyjny w GANT DEVELOPMENT S.A.

W dniu 29 czerwca 2010 roku wybranym cztionkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spoki
przyznano tacznie 518.520 warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spotki w ramach skierowanego
do nich programu motywacyjnego.

Liczba warrantéw Liczba warrantéw taczna liczba
serii A serii B warrantow
RAZEM 259 260 259 260 518 520

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilo$ci warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.
Srednia wazona

Liczba cena wykonania

(szt.) (PLN)

Warranty na poczatek okresu - nd.
Przyznane w okresie 518 520 19,94
Umorzone w okresie - n.d.
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie - n.d.
Warranty na koniec okresu 518 520 19,94
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - nd.

Warrant subskrypcyjny serii A (serii B) daje prawo do objecia 1 akcji zwyktej serii O1 (serii O2) o warto$ci nominalnej 1,00 zt.
Cena wykonania warrantu subskrypcyjnego (serii A i B) wynoszaca 19,94 zt jest rowna cenie rynkowej akcji Spotki na dzien
przyznania. Warranty zostaty wydane nieodptatnie.

Realizacja praw z warrantow i objecie akcji moze nastapi¢ odpowiednio od nastepnego dnia roboczego po dniu zakofczenia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2010 rok do dnia 31 lipca 2011 roku (warranty serii A)
lub od nastepnego dnia roboczego po dniu zakoriczenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2011 rok do dnia 31 lipca
2012 roku (warranty serii B). Warranty mogg zostac zrealizowane pod warunkiem, ze na dzien realizacji Osoba Uprawniona
pozostaje w stosunku pracy, kontraktu menedzerskiego lub innego stosunku prawnego ze Spdtkg oraz - w przypadku
cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu - otrzymata absolutorium z wykonania obowigzkéw za dany rok obrotowy. Jezeli
warunki te nie zostang spetnione, warranty podlegajg umorzeniu. Utrata prawa do objecia warrantéw nastepuje rdwniez w
przypadku zajécia zdarzenia prawnego, ktore moze by¢ podstawg utraty zaufania do danej Osoby Uprawnione;.
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Warto$¢ godziwa warrantu jest szacowana na dzien przyznania warrantu przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-
Mertona, po uwzglednieniu warunkéw przyznania warrantu. Warto$¢ warrantu subskrypcyjnego serii A oszacowana zostata
na poziomie 4,47 zt, a warrantu subskrypcyjnego serii B — na poziomie 8,53 zt. Spdtka nie ma prawnego ani zwyczajowego
obowigzku odkupienia lub uregulowania warrantéw w formie pienieznej.

Ponizsza tabela przedstawia zatozenia przyjete w modelu wyceny warrantéw przyznanych w okresie 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2010 roku. Wycena zostata sporzadzona na dzien przyznania warrantéw.

Warranty Warranty
Parametr serii A serii B
Stopa dywidendy 0,0% 0,0%
Przewidywany wskaznik zmiennosci 52,8% 72,7%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 6,43% 7,01%
Cena wykonania warrantow 19,94 PLN 19,94 PLN
Oczekiwana data nabycia praw do warrantéw 22/05/2011 21/05/2012
Oczekiwana data wykonania 31/05/2011 31/05/2012
Oczekiwany okres do wykonania warrantow (w latach) 0,92 1,92

Przewidywany wskaznik zmienno$ci akcji Spotki przyjety zostat na podstawie historycznej zmienno$ci kursu akcji Spotki za
okres ok. 1-roczny (dla warrantéw serii A) oraz ok. 2-letni (dla warrantow serii B) poprzedzajace dzien przyznania warrantéw,
z uwzglednieniem wtasno$ci zmienno$ci powracania do $redniej wieloletniej.

Koszty z tytulu transakcji ptatno$ci w formie akcji w wysokos$ci 5,5 tys. zt dotyczace biezacego okresu nie zostaty ujete w
rachunku zyskéw i strat ze wzgledu na nieistotno$¢. Podsumowanie informacji na temat kosztéw programu $wiadczen w
formie akcji przedstawia ponizsza tabela.

Parametr Warranty serii A Warranty serii A Razem
llo$¢ wyemitowanych warrantow 259 260 259 260 518 520
Oszacowana warto$¢ jednostkowa warrantu na dzief przyznania 4,47 PLN 8,53 PLN

taczna warto$¢ warrantow na dzien przyznania 1159 444 2210550 3369 394
Szacowany koszt programu na dzien 30 czerwca 2010 r. po uwzglednieniu 1016 001 1684 304 2700 305

warunkéw nabywania uprawnien

Koszt programu za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 r. 3107 2434 5541

Program motywacyjny w Grupie BUDOPOL- WROCLAW S.A.

W dniu 25 stycznia 2010 roku wybranym cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki przyznano tacznie 1.200.000
warrantow  subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia akcji Spétki w ramach skierowanego do nich programu
motywacyjnego.

Liczba warrantéw Liczba warrantéw taczna liczba
serii A serii B warrantow
RAZEM 600 000 600 000 1200 000

W dniu 30 czerwca 2010 roku pan Robert Cembrzyniski przestat pemic¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki. Tym samym,
warranty subskrypcyjne przyznane panu Robertowi Cembrzynskiemu (125.000 warrantéw serii A oraz 125.000 warrantéw
serii B) zostaty umorzone.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilo$ci warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.
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Srednia wazona

Liczba cena wykonania

(szt.) (PLN)

Warranty na poczatek okresu - nd.
Przyznane w okresie 1200 000 1,14
Umorzone w okresie 250 000 1,14
Wykonane w okresie - nd.
Wygaste w okresie - n.d.
Warranty na koniec okresu 950 000 1,14
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

Warrant subskrypcyjny serii A (serii B) daje prawo do objecia 1 akcji zwyktej serii J (serii K) o wartosci nominainej 1,00 zt.
Cena wykonania warrantu subskrypcyjnego (serii A i B) wynoszaca 1,14 zt jest rowna cenie rynkowej akcji Spétki na dzien
przyznania. Warranty zostaty wydane nieodptatnie.

Realizacja praw z warrantow i objecie akcji moze nastapi¢ odpowiednio od nastepnego dnia roboczego po dniu zakofczenia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2010 rok do dnia 31 lipca 2011 roku (warranty serii A) lub od nastepnego dnia
roboczego po dniu zakoAczenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 2011 rok do dnia 31 lipca 2012 roku (warranty serii
B). Warranty mogq zosta¢ zrealizowane pod warunkiem, ze na dzien realizacji uprawniony czionek Rady Nadzorczej lub
Zarzadu pozostaje w stosunku pracy, kontraktu menedzerskiego lub innego stosunku prawnego ze Spotkg oraz otrzymat
absolutorium z wykonania obowigzkéw za dany rok obrotowy. Jezeli warunki te nie zostang spetnione, warranty podlegajg
umorzeniu. Utrata prawa do objecia warrantéw nastepuje réwniez w przypadku zajécia zdarzenia prawnego, ktore moze byé
podstawa utraty zaufania do danego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu.

Warto$¢ godziwa warrantu jest szacowana na dzien przyznania warrantu przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-
Mertona, po uwzglednieniu warunkéw przyznania warrantu. Warto$¢ warrantu subskrypcyjnego serii A oszacowana zostata
na poziomie 0,41 z, a warrantu subskrypcyjnego serii B — na poziomie 0,56 zt. Spdtka nie ma prawnego ani zwyczajowego
obowigzku odkupienia lub uregulowania warrantéw w formie pieniezne;.

Ponizsza tabela przedstawia zatozenia przyjete w modelu wyceny warrantéw przyznanych w okresie 6 miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2010 roku. Wycena zostata sporzadzona na dzien przyznania warrantow.

Warranty Warranty
Parametr serii A serii B
Stopa dywidendy 0,0% 0,0%
Przewidywany wskaznik zmiennosci 73,0% 76,3%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 7,02% 7,64%
Oczekiwana data nabycia praw do warrantow 22.05.2011 21.05.2012
Oczekiwana data wykonania 31.05.2011 31.05.2012
Oczekiwany okres do wykonania warrantow (w latach) 1,35 2,35

Przewidywany wskaznik zmienno$ci akcji Spotki przyjety zostat na podstawie historycznej zmiennosci kursu akcji Spétki za
okres ok. 1,5-letni (dla warrantéw serii A) oraz ok. 2,5-letni (dla warrantéw serii B) poprzedzajace dziehn przyznania
warrantow, z uwzglednieniem wtasno$ci zmienno$ci powracania do Sredniej wieloletniej.

Koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji w wysokosci 75,2 tys. zt dotyczace biezacego okresu zostaly ujete w
rachunku zyskow i strat. Podsumowanie informacji na temat kosztéw programu $wiadczen w formie akcji przedstawia
ponizsza tabela.

Parametr Warranty serii A Warranty serii A Razem
llo¢ wyemitowanych warrantéw 600 000 600 000 1200 000
Oszacowana warto$¢ jednostkowa warrantu na dzien przyznania 0,41 PLN 0,56 PLN

taczna warto$¢ warrantéw na dzien przyznania 246 237 PLN 336 079 PLN 582 316 PLN
Szacowany koszt programu na dzien 30 czerwca 2010 r. po uwzglednieniu 147 144 PLN 149536 PLN 296 680 PLN
warunkéw nabywania uprawnien

Koszt programu za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r. 47 623 PLN 27 541 PLN 75164 PLN
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18.2.  Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajq pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre$lonej

przez Kodeks pracy.

18.3.  Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy. Wielko$¢ ewentualnego zobowigzania
wynikajacego z utworzenia rezerwy z tego tytutu nie miataby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

19.  Zapasy
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 312 345
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 176 449 164 908
Produkty gotowe: - -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia - -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Towary 320 905 317 944
Inne 3303 228
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 500 969 483 425

Grunty, na kitérych sa prowadzone inwestycie deweloperskie, stanowig zabezpieczenia splaty kredytow
inwestycyjnych lub dotyczacych zakupu samego gruntu. Jest to powszechnie stosowane zabezpieczenie przez banki
w praktyce gospodarczej. Zwolnienie nieruchomosci Grupy od zabezpieczeh nastepuje zwykle po splacie kredytu
(zobowigzania podmiotu wobec banku) lub tez po spetnieniu okreslonych warunkéw wynikajacych z umowy, np.
dotyczacych poziomu przedsprzedazy i wptywdw na rachunek zastrzezony.

W okresie 6 miesiecy 2010 roku i 12 miesiecy 2009 roku Grupa skapitalizowata w wartosci zapaséw koszty finansowe
w wysoko$ci odpowiednio 10 987 tys. zti 12 981 tys. zt.

Szczegoty dotyczace towardw, ktdre stanowig zabezpieczenie splaty kredytdw zaprezentowane zostaty w nocie 22
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz papiery dtuzne.

Za okres 6 miesiecy 2010 Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 2 083 tys. zt, oraz wykorzystata
1 500 tys. zt odpisu aktualizujacego z lat poprzednich.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku zapasy wyceniane w cenie sprzedazy netto stanowity wartos¢ 3 955 tys. zt.

20.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8 668 8 567
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 0 0
Nalezno$ci budzetowe (w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywdw) 7460 7658
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 1242 2229
Pozostate naleznosci od podmiotéw wspdtzaleznych -

Naleznosci ogétem (netto) 17370 18 454
Opis aktualizujacy naleznosci 3761 4216
Naleznoéci brutto 21131 22 670
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Na 30 czerwca 2010 Grupa dokonata analizy naleznoSci i dokonata dodatkowego odpisu w kwocie 282 tys. zt oraz
rozwigzata odpis aktualizujacy na kwote 737 tys. zt.

21. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

211.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30.06.2010 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 19 341 tys. zt i jest
podzielony na 19.341.480 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 16 130 tys. zt i byt
podzielony na 16 129 900 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

2111 Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zti zostaty w petni optacone.
Akcje emisji serii B, D, E, J, P i N zostaly pokryte gotowka. Pozostate emisje zostaty objete w zamian za aport.

W dniu 28 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracii
obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 12.000 zt w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela
serii B. Umorzone akcje odpowiadaty 12.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nastapito z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3 223 580 zt, to jest do kwoty 19.341.480 zt, w drodze
emisji 3.223.580 akcji na okaziciela serii N.

211.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw. Ponadto akcjonariusz
moze zby¢ akcje serii A osobie trzeciej, tylko pod warunkiem, Ze inni akcjonariusze nie wykonajg swojego prawa pierwokupu
w terminie 14 dni od daty powiadomienia ich przez akcjonariusza o zamiarze zbycia akji.

Akcjom serii B, D, E, F, G, H, I, J, K, M, P i N przypada jeden gtos na akcje.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

211.3  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy znajduje sie w tabelach ponize;.

Stan na dzien 27.08.2010 roku

Wartos¢
nominalna Udziat w ogolnej
jednej akcji / Udziat w kapitale liczbie gloséw na
llos¢ akcji llo$¢ gtoséw  jednego udziatu podstawowym WZA
Karol Antkowiak 1558 026 3406 026 1z 8,06% 15,67%
IPOPEMA TFI S.A. 2259844 2259844 1z 11,68% 10,39%
Mirostaw Bielinski (bezposrednio i posrednio) 1489 843 1489 843 1zt 7,70% 6,85%
Marek Jutkiewicz (bezpo$rednio i posrednio) 1107 402 1107 402 1zt 5,73% 5,09%
Pozostali 12 926 365 13 478 365 1zt 66,83% 62,00%
Razem 19 341 480 21741 480 1zt 100,00% 100,00%
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Stan na dzien 31.12.2009 roku

Wartos¢
nominalna Udziat w og6lnej
jednej akcji / Udziat w kapitale liczbie gloséw na
llo$¢ akcji llos¢ gloséw jednego udziatu podstawowym WZA

Karol Antkowiak 1881026 3021026 1z 11,66% 16,30%
IPOPEMA TFI SA 1458 986 1458 986 1z 9,05% 7,87%
Pozostali akcjonariusze 12789 888 14 049 888 1zt 79,29% 75,83%
Razem 16 129 900 18 529 900 1zt 100,00% 100,00%

21.2.  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwiekszyt sie 0 158 788 tys. zt. Gldwne przyczyny wzrostu kapitatu zapasowego to:
*  przeznaczenie zysku za rok obrotowy 2009 w kwocie 34 057 tys. zk;
*  emisja 3 223 akcji serii N (nadwyzka wartoSci emisyjnej nad nominalng wyniosta 44 726, tys. zt i w cato$ci zostata
odniesiona na kapitat zapasowy);
e przesuniete z kapitatu rezerwowego kwoty 80 250 tys. zt jako niewykorzystanej cze$¢ kapitatu przeznaczonego w
roku 2008 na sfinansowanie nabycia przez Spotke akcji wlasnych celem ich umorzenia.

21.3.  Pozostale kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyt sie w okresie 6 miesiecy 2010 roku o 20 tys. zt. w zwigzku z wyceng do wartosci
godziwej akcji spotki JAGO S.A., ktdra to wycena odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
Zmiany dotyczace kapitatu rezerwowego zwigzane byly z:
e przeznaczeniem zysku za rok obrotowy 2009 w kwocie 290 tys.;
*  przesunieciem na kapitat zapasowy kwoty 80 250 tys. zt jako niewykorzystanej cze$¢ kapitatu przeznaczonego w
roku 2008 na sfinansowanie nabycia przez Spdtke akcji wtasnych celem ich umorzenia.

21.4.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej, za wyjatkiem BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg
przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik
finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokoSci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

21.5.  Udzialy niekontrolujace
30 czerwca 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

Na poczatek okresu 37 564 30224
Nabycie udziatéw mniejszosci - -238
Sprzedaz udziatéw mniejszosci - 4948
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych - -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 1805 2699
Udziat w innych catkowitych dochodach -42 -64
Pozostate - -5
Na koniec okresu 39327 37 564
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22,

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

Kredyty bankowe i pozyczki

W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2010 roku wystapity nastepujgce zmiany kredytéw bankowych i
pozyczek:

w dniu 8 stycznia 2010 roku zostata zawarta umowa kredytu migdzy BUDOPOL-WROCLAW S.A. a ING Bankiem
Slaskim S.A., na mocy ktdrej bank udzielit kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 8 000 tys. zt z
terminem sptaty do dnia 31 lipca 2010 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

«  hipoteka kaucyjna do kwoty 6 700 tys. zt ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT
PM Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig PRZY SPODKU S.k.a., nieruchomosci potozonej w Katowicach
przy ul. Olimpijskiej;

* hipoteka kaucyjna do kwoty 4 800 tys. zt ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT
PM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia SUDETY S.k.a., nieruchomos$ci potozonej w Polanicy Zdréj
przy al. Zwyciezcow;,

« hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zt. ustanowiona na, bedacej wltasnoscig GANT PM Spotka z
ograniczong, odpowiedzialnoscig PRZYLESIE S.k.a., nieruchomos$ci potozonej w Opolu przy ul. X Sudeckiej
Dywizji Zmechanizowanej;

»  poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A;;

e cesja wierzytelnosci, przystugujacych kredytobiorcy od wybranych kontrahentdéw, wynikajacych z zawartych
umaow o roboty budowlane.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 2 850 tys. zt

w dniu 25 lutego 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej pomigdzy GANT DEVELOPMENT S.A. a

Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 15 marca 2010 roku. W dniu 15

marca 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej podwyzszajacy kwote kredytu do 25 000 tys. zi,

przedtuzajacy termin splaty kredytu do dnia 25 lutego 2011 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

 hipoteka umowna kaucyjna faczna do kwoty 36 535 tys. zt ustanowiona na, bedacych wiasnoscia GANT PM
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig KOZIA GORKA S.k.a., nieruchomosciach potozonych w Laziskach,
na bedacej wlasnosciag JUWAR Sp. z 0.0., nieruchomo$ci potozonej we Wroctawiu przy ul. Na Grobli, na
bedacych w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia PRZY
SPODKU S.k.a. nieruchomosciach potozonych w Katowicach przy ul. Olimpijskiej, na bedacej w uzytkowaniu
wieczystym przez GANT PM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig TBI S.k.a., nieruchomosci potozonej
we Wroctawiu;

o trzy weksle wiasne in blanco wystawione przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 24 793 tys. zt

w dniu 29 czerwca 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, miedzy GANT PM Sp. z 0.0. JKM

KARPIA S.k.a. a PKO BP S.A., przedtuzajacy termin spfaty kredytu do dnia 31 lipca 2010 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

* hipoteka zwykia taczna w kwocie 63 281 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 15 188 tys. zt na,
bedacych wiasnoscia GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia JKM KARPIA Sk.a.,
nieruchomosciach potozonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i Czarnucha / Rubiez;

« weksel wlasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez GANT DEVELOPMENT S.A. oraz
KANTOR Spdétka z ograniczong odpowiedzialno$cig GANT S.k.a.;

«  zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig JKM KARPIA S.k.a.;

»  cesja wierzytelnosci z umow zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 20 000 tys. zt

w dniu 13 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT PM Spdtka z ograniczong

odpowiedzialno$cig PRZYLESIE S.k.a. a DZ BANK Polska S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu w wysokosci

7 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 13 kwietnia 2011 roku. Kredyt zostat przeznaczony na czesciowe

refinansowanie kosztéw budowy inwestycji w Opolu przy ul. X Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

» hipoteka zwykfa tgczna w kwocie 7 000 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 2 000 tys. zt na,
bedacej wtasnoscig GANT PM Sp. z 0.0. 6 S.k.a., nieruchomosci potozonej w Zernikach Matych; na bedacych
wiasnoscig GANT PM Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig PRZYJAZNI S.k.a., nieruchomosciach
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potozonych we Wroctawiu przy ul. Przyjazni; na bedacej wtasnoscia GANT PM Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig POD FORTEM S .k.a., nieruchomo$ci potozonej w Krakowie;

e poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A;;

»  weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa;

e cesja wierzytelnosci z uméw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestyciji.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 5 554 tys. zt

w dniu 29 stycznia 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej miedzy GANT PM 99 Sp. z o.0.
SOKOLOWSKA Sk.a. a Raiffeisen Bank Polska S.A., podwyZzszajacy kwote kredytu do 150 000 tys. z,
przediuzajacy termin spfaty kredytu do dnia 30 grudnia 2011 roku. Kredyt zostat przeznaczony m.in. na czesciowe
finansowanie kosztéw zakupu nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Sokotowskiej oraz
finansowanie/refinansowanie kosztéw budowy inwestycii.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

¢ hipoteka zwykta w kwocie 145 000 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 72 500 tys. zt na, bedacej w
uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM 99 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SOKOLOWSKA
S.k.a., nieruchomosci potozonej we Warszawie przy ul. Sokotowskiej;

gwarancja korporacyjna GANT DEVELOPMENT S.A;;

zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM 99 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag SOKOLOWSKA S.k.a.;
zastaw rejestrowy na udziatach GANT PM 99 Sp. z 0.0

cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych;

*  cesja wierzytelnosci z umow zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 100 002 tys. zt

w dniu 23 czerwca 2010 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT PMG Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MORENA S.k.a. a Millennium Bank S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu w wysoko$ci 39
724 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2011 roku. Kredyt zostat przeznaczony na czesciowe
sfinansowanie przedsigwzigcia inwestycyjnego, tj. cze$ciowe finansowanie kosztéw budowy inwestycji w Gdansku
przy ul. Mysliwskiej lub refinansowanie czesci kosztow inwestycii.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

e hipoteka kaucyjna do kwoty 59 586 tys. zt na, bedacej wtasnoscia GANT PMG Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MORENA S k.a., nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Mysliwskiej;

poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A;;

zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMG Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig MORENA Sk.a.;

cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych;

*  cesja wierzytelnosci z umdw zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 8 104 tys. zt

w dniu 8 marca 2010 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT PMK Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig NA OLSZY S.k.a. a Millennium Bank S.A., na mocy ktdrej Bank udzielit kredytu w wysokosci 6
512 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2010 roku. Kredyt zostat przeznaczony na czesciowe
finansowanie inwestycji w Krakowie przy ul. Meissnera i Janickiego.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

e hipoteka kaucyjna do kwoty 9769 tys. zt na, bedacej wtasnoscig GANT PMK Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig NA OLSZY S k.a., nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Meissnera i Janickiego;
poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A;;

zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMK Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig NA OLSZY Sk.a.;

cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia inwestycji od ryzyk budowlanych;

*  cesja wierzytelnosci z umow zawieranych z nabywcami lokali realizowanych w ramach inwestycji.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 3 036 tys. zt

w dniu 29 marca 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej miedzy GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK
s.k.a. a Raiffeisen Bank Polska S.A., na mocy ktérego dokonano przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty
kapitatu kredytu oraz wydtuzono termin jego sptaty do dnia 31 marca 2015 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

« hipoteka zwykta taczna w kwocie 3 175 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna fgczna do kwoty 1 588 tys. EUR na
12-stu samodzielnych lokalach znajdujacych sie w nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Rynek;
gwarancja korporacyjna GANT DEVELOPMENT S.A;;

zastaw rejestrowy na akcjach GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK S.k.a.;

cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych w/w hipotekami;

cesja wierzytelnoSci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul. Rynek;

33



GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

cesja wierzytelnosci z umdw zawieranych z nabywcami lokali we Wroctawiu przy ul. Rynek.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 12 835 tys. PLN

—  wdniu 15 stycznia 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytu miedzy PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z o.0.
a BZ WBK S.A., zmieniajacy harmonogram sptaty kredytu. W dniu 31 marca 2010 roku zostat zawarty aneks do
umowy kredytu, na mocy ktorego zmieniono harmonogram sptaty kredytu oraz skrécono termin jego spfaty do dnia
29 pazdziernika 2010 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

hipoteka zwykta umowna w kwocie 23 900 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 4 500 tys. zt na,
bedacej w uzytkowaniu wieczystym PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z o0.0., nieruchomosci zabudowanej
potozonej we Wroctawiu przy ul. Robotniczej;

gwarancja korporacyjna GANT DEVELOPMENT S.A;

zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0,

cesja wierzytelnoSci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul. Robotniczej;

kaucja na zabezpieczenie obstugi odsetek.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 16 457 tys. zt

— wdniu 31 marca 2010 roku podpisano aneks do umowy kredytu miedzy RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. a BZ
WBK S.A., na mocy ktorego skrdcono termin spiaty kredytu do dnia 31 lipca 2014 roku.
Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 400 tys. EUR oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 200 tys. EUR
na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasno$ci posadowionych na nim nieruchomosci przy
ul. Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu;

zastaw rejestrowy na udziatach RAFAEL INVESTMENT Sp. z0.0,;

warunkowa cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych w/w hipotekami;

cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali w Centrum Handlowym Marino we
Wroctawiu.

Saldo na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi: 107 768 tys. PLN

W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2010 roku zmiany zobowigzan z tytutu kredytu dotycza;

sptaty kredytéw w tacznej kwocie 46 914 tys. z,
otrzymania kredytow w tacznej kwocie 41 490 tys. zt,
wyceny kredytow na dzien bilansowy w tacznej kwocie 1 510 tys. zt.

Zohowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

W okresie szesciu miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa wyemitowata:

obligacje o facznej wartosci nominalnej 58 849 tys. zt,
weksli 0 tacznej wartosci nominalnej 4 256 tys. zt

W okresie sze$ciu miesigcy zakoiczonym dnia 30 czerwca 2010 roku Spétka wykupita:

obligacji o tacznej wartosci nominalnej 10 457 tys. zi,
weksle o tacznej wartosci nominalnej 10 405 tys. zt.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku zobowigzania z tytutu emisji dfuznych papieréw warto$ciowych dotycza:

Wartos¢ Saldo papieru
nominalna dtuznego
na 30.06.2010 T

tys. zt tys. zt yp

Emitent Inwestor whs.2 whs.2 Klasyfikacja | transakcji

GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 1014 936 | krotkoterminowe obligacje

GANT DEVELOPMENT S.A | GERDA 2 2885 2665 | krotkoterminowe obligacje

odsetki od obligacii

GANT DEVELOPMENT S.A | diugoterminowych 2032 2032 | krotkoterminowe obligacje
RAFAEL INVESTMENT

Sp.zo.0. KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a 2050 2263 | diugoterminowe obligacje
RAFAEL INVESTMENT

Sp.zo.0. KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a 1010 1105 | dlugoterminowe obligacje
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GANT DEVELOPMENT S.A_ | BPS SA 25000 24065 | krétkoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 250 246 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 250 246 | diugoterminowe obligacje
Superfund SFIO Subfundusz
GANT DEVELOPMENT S.A | PlynnoSciowy 350 344 | diugoterminowe obligacje
Idea Parasol FIO Subfundusz Idea
GANT DEVELOPMENT S.A | Stabilnego Wzrostu 800 786 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Idea Premium SFIO 4200 4126 | diugoterminowe obligacje
Idea Parasol FIO Subfundusz Idea
GANT DEVELOPMENT S.A | Obligacji 1500 1474 | dlugoterminowe obligacje
Ipopema 28 FIZ Aktywow
GANT DEVELOPMENT S.A | Niepublicznych 3000 2947 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 250 246 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Novo FIO Obligacji Przedsigbiorstw 1000 982 | diugoterminowe obligacje
Quercus Parasolowy SFIO Quercus
GANT DEVELOPMENT S.A | Selektywny 5000 4912 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 250 246 | diugoterminowe obligacje
Nordea Polska Towarzystwo
GANT DEVELOPMENT S.A | Ubezpieczen na Zycie S.A. 2000 1965 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji Plus FIO 1500 1474 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji FIO 1500 1474 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Zréwnowazony FIO 2500 2456 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Lokacyjny FIO 2000 1965 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Pienigzny FIO 1000 982 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 1500 1474 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Podlasko-Mazurski BS w Zabtudowie 890 876 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Pigtnicy 294 290 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Starym Saczu 588 579 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji FIO 588 565 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji Plus FIO 588 565 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 588 565 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Zréwnowazony FIO 588 565 | diugoterminowe obligacje
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
GANT DEVELOPMENT S.A | - Pioneer Lokacyjny 1177 1132 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Pienigzny 1177 1132 | dhugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Spétdzielczy Bank Rozwoju 117 115 | dhugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Siemiewicach 883 870 | diugoterminowe obligacje
Orzesko-Knurowski BS z siedziba w
GANT DEVELOPMENT S.A | Krakowie 294 290 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A_ | BPS SA 11128 10679 | dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji FIO 2000 1924 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji Plus FIO 2000 1924 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 2000 1923 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Zréwnowazony FIO 2000 1923 | dlugoterminowe obligacje
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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
GANT DEVELOPMENT S.A | - Pioneer Lokacyjny 2000 1923 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Siemiewicach 3000 2942 | diugoterminowe obligacje

Orzesko-Knurowski BS z siedziba w
GANT DEVELOPMENT S.A | Krakowie 800 785 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BPS SA 2000 1962 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Jablonce 500 490 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Legionowie 300 294 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS w Tworogu 500 490 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | SBO Warszawa 1000 981 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS Muszyna-Krynica Zdr¢j 2000 1962 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | BS Sochaczew 1000 981 | diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A_ | BPS SA 10 000 9684 | krotkoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | notowane na Catalyst 1100 1061 | dlugoterminowe obligacje
Razem 113 941 110 883

Weksle inwestycyjne i obligacje

Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji wyemitowanych w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2010 roku

taczna
wartos¢
Dzier nominalna
nabycia Dzien (kwota do Typ

Emitent Inwestor (emisji) wykupu zwrotu) transakcji
GANT DEVELOPMENT S.A | BPS SA 19.02.2010 | 21.02.2011 25000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 25.03.2010 | 29.03.2012 250 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 25.03.2010 | 29.03.2012 250 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Superfund SFIO Subfundusz Plynnosciowy 25.03.2010 | 29.03.2012 350 obligacje

Idea Parasol FIO Subfundusz Idea Stabilnego Wzrostu,|dea

GANT DEVELOPMENT S.A | Premium SFIO 25.03.2010 | 29.03.2012 800 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Idea Premium SFIO 25.03.2010 | 29.03.2012 4200 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Idea Parasol FIO Subfundusz Idea Obligacji 25.03.2010 | 29.03.2012 1500 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Ipopema 28 FIZ Aktywdw Niepublicznych 25.03.2010 | 29.03.2012 3000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 25.03.2010 | 29.03.2012 250 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Novo FIO Obligacji Przedsigbiorstw 25.03.2010 | 29.03.2012 1000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Quercus Parasolowy SFIO Quercus Selektywny 25.03.2010 | 29.03.2012 5000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 25.03.2010 | 29.03.2012 250 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. 25.03.2010 | 29.03.2012 2000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji Plus FIO 25.03.2010 | 29.03.2012 1500 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Obligacji FIO 25.03.2010 | 29.03.2012 1500 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Zréwnowazony FIO 25.03.2010 | 29.03.2012 2500 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Lokacyjny FIO 25.03.2010 | 29.03.2012 2000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Pieniezny FIO 25.03.2010 | 29.03.2012 1000 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO 25.03.2010 | 29.03.2012 1500 obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 26.02.2010 | 30.06.2011 1014 obligacje
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GANT DEVELOPMENT S.A | GERDA 2 26.02.2010 | 30.06.2011 2885| obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 29.01.2010 | 09.03.2010 204 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 13.01.2010 | 22.02.2010 507 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 29.01.2010 | 22.02.2010 220 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 29.01.2010 | 09.03.2010 146 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A | osoba fizyczna 05.03.2010 | 09.03.2010 301 weksle
GANT PM SP. z0.0. 7 s.k.a | KANTOR Sp. z0.0. GANT s.k.a 29.01.2010 | 24.02.2010 2010 weksle
GANT PM SP. z0.0. 7 s.k.a | KANTOR Sp. z0.0. GANT s.k.a 01.04.2010 | 24.05.2010 869 weksle
GANT DEVELOPMENT S.A | rynek publiczny ( Catalyst) 27.05.2010 | 27.05.2013 1100 obligacje

Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

W okresie szesciu miesiecy zakoiczonym dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa nabyta:
- obligacje o tacznej wartosci nominalnej 38 528 tys. zt.
- weksle o tacznej wartoci nominalnej 2 979 tys. zt.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa otrzymata ptatno$ci w zwiazku z wykupem

przez emitenta:

- weksli o tacznej wartosci nominalnej 3 335 tys. zi,
- bondw korporacyjnych o tacznej wartosci nominalnej 35 000 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku inwestycje w papiery dtuzne dotycza:

Wartos¢ Saldo
nominalna papieru
diuznego na
30.06.2010
tys. zt tys. zt
Emitent Inwestor W W Klasyfikacja Typ transakcji
Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a | (obecnie Budopol FIZ) 38 528 34914 |  krotkoterminowe obligacje
Razem 38 528 34914
Weksle inwestycyjne i obligacje
Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji objetych w okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2010 roku
taczna wartosé
nominalna
nabycia Dzien
Emitent Inwestor (emisji) wykupu (kwota do zwrotu) | Typ transakcji
Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a | (obecnie Budopol FIZ) 17.03.2010 16.03.2012 38 528 obligacje
KANTOR Sp. z 0.0. BUDOPOL-WROCLAW S.A. 29.01.2010 |  24.02.2010 2010 weksle
KANTOR Sp. z 0.0. BUDOPOL-WROCLAW S.A. 25.02.2010 | 12.03.2010 100 weksle
KANTOR Sp. z 0.0. BUDOPOL-WROCLAW S.A. 01.04.2010 |  24.05.2010 869 weksle

Na papierach dtuznych, ktorych emitentem jest KANTOR Sp. z 0.0. GANT s.k.a. nie zostaty ustanowione zabezpieczenia.
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Udzielone pozyczki

W okresie sze$ciu miesiecy zakofczonym dnia 30 czerwca 2010 roku zmiany naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

dotycza;

- udzielenia pozyczek w facznej kwocie 39 873 tys. zt,

- sptaty udzielonych pozyczek w tacznej kwocie 6 686 tys. zt.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku pozyczki dotycza;

krétkoterminowe dtugoterminowe Saldo na dzien
pozyczki pozyczki 30.06.2010 r.
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca (w tys. zt) (w tys. zl) (w tys. zt)

GANT PM Sp. z0.0.7 s.k.a SPV Support 2 Sp. zo.0. 1 65 66
GANT PM Sp.zo.0.7 ska Osoba fizyczna - 6 6
GANT PM Sp. z0.0.7 s.k.a Kantor Sp. z0.0. GANT s.k.a 748 61196 61944
GANT PM Sp. z0.0. 7 s.k.a Kantor Sp. z 0.0. 84 84
GANT PM Sp.zo.0. 7 ska Osoba fizyczna 3090 3090
GANT PM Sp. z0.0. 7 s.k.a Pro-Therm Sp. z 0.0. 427 427
Gant 74 Sp. z 0.0. Osoba fizyczna 161 161

RAZEM 65778

23.  Zobowiazania z tytutu zaliczek, dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(krétkoterminowe)

231.  Zobowiazania z tytulu zaliczek

Zaliczki na dostawy

23.2.  Zobowiazania pozostate

30 czerwcea 2010

46 426

31 grudnia 2009

62729

Zobowigzania wykazane w bilansie sq w przewazajgcej mierze ptatne w terminie 14 dni od daty dokumentu obcigzeniowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT

Podatek zryczattowany u zrédfa
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Pozostate

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowiazania wobec wspolnego przedsigwzigcia

Inne zobowigzania, w tym:

Zobowigzanie wobec istotnego klienta

30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
29182 26128

29182 26128

847 2562

107 437

2113 1269

3067 4 268

126 203

9867 20616

- 7476
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Zobowiazanie z tytutu zakupu udziatéw i akcji - 3465
Zobowiazanie z tytutu instrumentu pochodnego IRS 1092 1752
Zobowigzanie z tytutu kaucji 6316 6 004
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1110 485

9993 20819

23.3.  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystania urlopéw 591 504
Premii -

Niezafakturowane koszty - 253
Inne 17 219
Razem rozliczenia migdzyokresowe kosztow 708 976

24.  Zobowiazania warunkowe
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009

Poreczenie sptaty kredytu - -
Poreczenie sptaty weksla - -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw

handlowych 544 631
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych - -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnigtych sporéw w wiadzami podatkowymi - -
Inne zobowigzania warunkowe 1553 4658

Razem zobowigzania warunkowe 2097 5289

Zobowigzanie z tytutu gwaranciji bankowych
Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzien
30.06.2010 roku wyniosta 544 tys. zt. S to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. - spotke w Grupie - na dzieh
31.12.2009 roku wyniosta 631 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Inne zobowigzania warunkowe
1) Warunkowa umowa nabycia gruntdw przez Gant 66 Sp. z o.0.

W dniu 27 wrze$nia i 12 pazdziernika 2007 roku, GANT 66 Sp. z 0.0., spotka zalezna od Grupy, nabyla od oséb

fizycznych nieruchomosci gruntowe i rolne niezabudowane, o tacznej powierzchni 195 000 m2.

Grunty potozone sg w Ractawicach Wielkich i przeznaczone pod inwestycje.

Cena sprzedazy przedmiotowej nieruchomo$ci warunkowana byta uzyskaniem planu zagospodarowania

przestrzennego i wynosita:

— 23442 tys. z, jezeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajacy na nieruchomosci gruntowej zabudowe wielorodzinng nie nizsza niz 2 kondygnacje z poddaszem
uzytkowym i co najmniej 4 lokalami mieszkalnymi dostepnymi z jednej klatki schodowe;.

— 19 542 tys. z, jezeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie w Zycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajacy na nieruchomosci gruntowej zabudowe jednorodzinng szeregowa,

— 15 678 tys. zI, jezeli do dnia 30.06.2009 roku nie wejdzie w zycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajacy na nieruchomosci gruntowej w/w warianty zabudowy.
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Spotka GANT66 Sp. z 0.0. zaptacita za nabyte grunty cene 15 678 tys. zt zgodnie z zapisami umownymi, a kwote 7 764
tys. zI, stanowigcg réznice pomiedzy kwotg 23 422 tysigce ztotych a ceng zaptacona, ujawnita jako zobowigzanie
warunkowe.

Strony w drodze anekséw do uméw (zawartych w dniu 15 lipca 2009 roku) uzaleznity wysoko$¢ zaptaty za
przedmiotowe nieruchomos$ci od terminu wejscia w zycie planu zagospodarowania przestrzennego, dopuszczajacego
na nieruchomosci gruntowej zabudowe wielorodzinna.

Na dziehn 30 czerwca 2010 roku zobowigzanie warunkowe z tego tytutu wynosi 1 553 tys. zt. W dniu 2 wrze$nia 2010
roku wejdzie w Zycie miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego, zgodnie z ktérym na podstawie zapiséw w
aneksach do uméw, zobowigzanie warunkowe wygasa w catosci.

241.  Sprawy sadowe

Na dzier publikaciji raportu, spétki z Grupy byly strong nastepujacych postepowan sadowych:

1. Pozew Budopol — Wroctaw S.A. przeciwko AS BAU Sp. z 0.0., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy,

2. Whiosek Gant Development S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Krzyki | Wydziat
Cywilny,

3. Pozew Mostostal Venutures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a, postepowanie toczy sie w
Sadzie Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy,

4, Pozew Budopol — Wroctaw S.A. przeciwko Zaktad Robét Elektrycznych ,EL- MAZ”, postepowanie toczy sie w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy,

W/w sprawy sgdowe sg nadal otwarte:

1) pozew przeciwko AS — BAU S.A. (dawniej AS — BAU Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu o zaptate kwoty 323 tys.
zt, tytutem rozliczenia uméw o roboty budowlane i prace wykonczeniowe. Sprawa w toku. Odbyto sie kilka rozpraw,
dopuszczono dowdd z opinii biegtego, ktdry sporzadzit opinie w sprawie. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na
dzier 3 wrze$nia 2010 roku.

2) wniosek ztozony przez Gant Development S.A. o zniesienie wspdtwlasnosci nieruchomosci przy ul. Slicznej 8 i
dokonanie podziatu tej nieruchomosci. Warto$¢ przedmiotu sprawy — 18 000 tys. zt. Sprawa w toku.

3) pozew przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a, przedmiotem sprawy jest zwrot kaucji gwarancyjnej,
wartos$¢ przedmiotu sprawy — 1 392 tys. zt. Sprawa w toku.

4) pozew przeciwko Zaktad Robét Elektrycznych ,EL- MAZ", sprawa o zapfate, warto$¢ przedmiotu sprawy — 1 052
tys. zt. Termin rozprawy wyznaczono na wrzesien.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku zostaty zakofczone nastepujace sprawy:
1. Sprawa z powoddztwa osoby fizycznej przeciwko Gant PM spétka z 0.0. JKM Karpia s.k.a, przedmiotem sprawy
bylo roszczenie o prowizje, wartos¢ przedmiotu sprawy — 1 005 tys. zt. Sprawa zakonczono w | instancji. Powéd
cofnagt powddztwo ze zrzeczeniem roszczenia.

24.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zardwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje
rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ
podatkowy — przedsigbiorstwo.

Niewatpliwie system podatkowy jest jednym z istotnych determinantéw decyzji biznesowych. Zapoczatkowana w latach
90-tych, reforma polskiego systemu podatkowego jak réwniez proces dostosowania prawa polskiego do norm prawa Unii
Europejskiej, z czasem zapewne przyniesie spodziewane efekty, jednakze na dzien dzisiejszy nadal pozostaje wiele
obszardw watpliwosci i sporéw. Powoduje to, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kofca roku, w ktérym nastapita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogq zosta¢
powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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24.3.  Zobowigzania inwestycyjne

W dniu 16 kwietnia 2010 roku, spétka SADIE Investments Sp. z 0.0. zawarta ze spétkag GANT DEVELOPMENT S.A.
przedwstepng umowe sprzedazy udziatu wynoszacego 2 w prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz w prawie
wiasnosci posadowionego na gruncie budynku. Nieruchomo$¢ potozona jest w Warszawie, a jej powierzchnia gruntu wynosi
13.268 m2,

Strony uzaleznity cene sprzedazy od liczby metrow kwadratowych PUMU - wynikajacej z projektu budowlanego i
stanowigcego podstawe do wydania pozwolenia na budowe, jednakze nie nizszg niz 15000 tys. zt. Zgodnie z zapisami
umownymi, GANT DEVELOPMENT S.A. zaptaci tytutem zaliczki kwote 7 000 tys. zt. Przyrzeczona umowa sprzedazy
zostanie zawarta po spetieniu warunkéw okre$lonych w umowie. W przypadku odstgpienia stron od umowy lub
nieziszczenia sie warunkow, zaliczka podlega zwrotowi.

Zaptata 1-szej raty zaliczki w wysokosci 5 000 tys. zt nastapita w dniu 12 lipca 2010 roku, w zwigzku z powyzszym na dzien
30 czerwca 2010 roku Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w wysoko$ci 15 000 tys. zt.

25, Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 30.06.2010 roku
oraz na dzier 31.12.2009 roku.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec  w tym zalegfe, po
podmiotow podmiotow podmiotow wtym podmiotow uptywie terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane  powigzanych ptatnosci
Velasquez Investment S.a.r.l " 2010 _ _ _ _ _ _
Velasquez Investment S.a.r.| 2009 _ _ 1437 _ _ _
Mirostaw Bielinski 2 2010 - - - - 1910 -
Mirostaw Bielifski 2009 - - - - 1910 -

Wspoélne przedsiewzigcia, w ktorych
jednostka dominujaca jest
wspolnikiem:

Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Zarzadow) Grupy:

2010 - - - - - -
2009 - - - - - -
Transakcje z udziatem innych
cztonkow gtéwnej kadry
kierowniczej
2010 - - - - - -
2009 - - - - - -

W dniu 1 lutego 2008 roku zostata zawarta przedwstepna umowa przeniesienia praw z akcji pomigdzy Velazquez Investment S.arl. a GANT
DEVELOPMENT S.A. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 2.000.000 akcji na okaziciela serii C spotki INTAKUS S.A. Strony ustalit, iz cena przeniesienia
praw z jednej akcji wyniesie 6 zt. Kupujacy zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Sprzedajacego zaliczke w wysokosci 10 000 tys. zt. Na mocy porozumienia
zawartego pomigdzy Panem Mirostawem Bielinskim, Velazquez Investment S.a.r.l. oraz GANT DEVELOPMENT S.A., strony dokonaly bezgotéwkowego
rozliczenia wzajemnych ptatnosci do kwoty 5 333 tys. zt. Catkowita sptata nastapita w dniu 22 lutego 2010 roku.

2W pozycji ujawniono zaliczke na poczet zakupu nieruchomosci lokalowych przez Pana Mirostawa Bielinskiego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2010 roku GANT DEVELOPMENT S.A. zawart z Velasquez Investment S.a.r.l umowe objecia akcji, na mocy
ktorej Velasquez Investment S.a.r.l obejmie akcje serii R w zamian za wkfad niepieniezny o warto$ci 27.849.690,92 zt,
ktérego przedmiotem jest 33.265 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w Spéice Mieszkaniowej ,DOM” Sp. z 0.0.

W zwigzku z objeciem akcji w Spotce GANT DEVELOPMENT S.A. spétka Velasquez Investment S.a.r.| prezentowana jest
jako podmiot powigzany.
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Okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej akcji w spotce zaleznej BUDOPOL-WROCLAW S.A., bedacych w
posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych spétka GANT DEVELOPMENT S.A. na dzien 30.06.2010 roku

Laczna warto$é nominalna
akeji (1)

Karol Antkowiak 838 776 838 776

Posiadacz akcji Laczna liczba akcji

251.  Jednostka dominujaca catej Grupy

GANT DEVELOPMENT S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie. GANT DEVELOPMENT S.A. jest podmiotem zaleznym
od Rodziny Panstwa Antkowiak, a Rodzina Panstwa Antkowiak sprawuje faktyczng kontrole nad Grupg GANT

DEVELOPMENT S.A.
25.2.  Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Nie istnieje podmiot, ktory miatby znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg GANT DEVELOPMENT S.A.
25.3.  Jednostka wspotkontrolowana

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa nie posiada jednostek wspdtkontrolowanych.

25.4.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w

transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
25.5.  Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2010 roku nie zostaty udzielone nowe pozyczki cztonkom Zarzadu.
25.6.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie wystapity.
25.7.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

25.71  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czfonkom Rady Nadzorczej Grupy

6 miesigcy zakoriczone 6 miesigcy zakoriczone
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 854
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 93
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Zarzady jednostek zaleznych -
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1322
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

791

50

1053
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Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 20 5
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Razem 2289 1899

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg zaréwno wynagrodzenia z uméw o prace jak i wynagrodzenia z posiedzen Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

25.7.2  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostalym czfonkom gtéwnej kadry kierowniczej

6 miesigcy zakoriczone 6 miesigcy zakoriczone
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 379 474
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem
czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) 379 474

25.7.3  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym czfonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji

pracowniczych

Akcje przyznane kluczowej kadrze kierowniczej w ramach emisji menedzerskich zostaty opisane w nocie 18.

26.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 30 czerwca 2010 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej GANT DEVELOPMENT S.A.:

1.

W dniu 29 lipca 2010 roku spotka Budopol-Wroctaw S.A. wraz ze spotkg Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig s.k.a, zawarty z bankiem ING Bank Slaski S.A. umowe wieloproduktowa w formie kredytow
ztotowych obrotowych do wysokosci 12 000 tys. zt, z terminem udostepnienia do dnia 28 lipca 2011 roku.

W dniu 31 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki GANT DEVELOPMENT S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1.158.473,00 zt, z kwoty 19.341.480,00 zt do
kwoty 20.499.953,00 z}, poprzez emisje 1.158.473 akcji zwyktych na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 1 ztoty w
drodze subskrypciji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna akgji serii R wynosi 24,04 ztotych.

W dniu 31 lipca 2010 roku GANT DEVELOPMENT S.A. zawart z Velasquez Investment S.a.r.l umowe objecia akcji, na
mocy ktdrej Velasquez Investment S.a.rl obejmie akcje seri R w zamian za wkiad niepieniezny o wartoSci
27.849.690,92 z, ktérego przedmiotem jest 33.265 udziatow o wartosci nominainej 500 zt kazdy w Spoice
Mieszkaniowej ,DOM” Sp. z 0.0.

W dniu 6 sierpnia 2010 spotka MK Invest Sp. z 0.0. spdtka jawna, zawarta ze spotkg GANT PMK Sp. z 0.0. 8 s.k.a
przedwstepna umowe sprzedazy prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowej, potozonej w Krakowie - obreb Podgérze, o
tacznej powierzchni 1,0384 ha. Strony uzaleznity termin zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy od potwierdzenia
przez whasciwy organ, iz decyzja o pozwoleniu na budowe stata sie prawomocna.
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W dniu 16 sierpnia 2010 roku GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a. podpisata z bankiem Raiffeisen Bank Polska
S.A. aneks do umowy kredytu, na mocy ktérego zwiekszono kwote udzielonego kredytu do kwoty 205 000 tys. zt, to jest
o kwote 55 000 tys. zt i przedtuzono termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 29 czerwca 2012 roku. Na mocy aneksu
zwigkszono réwniez wysoko$¢ prawnych zabezpieczeh kredytu. Dodatkowe $rodki zostang przeznaczone na
finansowanie i refinansowanie kosztéw budowy Il etapu inwestycji obejmujacej kompleks mieszkalno - ustugowy
usytuowany w Warszawie przy ul. Sokotowskiej.

Karol . . Krzysztof
Antkowiak Andrzej Szornak Luiza Berg Brzezifiski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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