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Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

(w tys. ztotych)

1.
POLROCZNEGO

1.1  Wpybrane dane finansowe

1.1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU

tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakoinczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy 367 656 252 175 91 818 55 811
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 9 266 10 118 2314 2239
Zysk (strata) brutto 17 357 12 650 4335 2800
Zysk (strata) netto 14 796 11 361 3695 2514
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 14 642 11 155 3657 2469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 349 3543 -1 586 784
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29 979 -16 677 -7 487 -3 691
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej 15 651 -15 121 3909 -3 347
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
Aktywa razem 655 444 539 328 158 098 131 281
Zobowigzania dtugoterminowe 87 189 90 597 21 031 22 053
Zobowigzania krétkoterminowe 215010 112 533 51 862 27 392
Kapitat wtasny 353 245 336 198 85 206 81 836
Kapitat zakladowy 1136 1136 274 277
Liczba akgiji 22 724 000 22 724 000 22 724 000 22 724 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi/szt. /
euro/szt.) 0,64 0,49 0,16 0,11
1.1.2 Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakoinczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy 4593 2637 1147 584
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -4 972 -4 807 -1242 -1 064
Zysk (strata) brutto 168 333 -827 42 039 -183
Zysk (strata) netto 168 668 -619 42123 -137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 055 -704 -1013 -156
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 660 21 -4 410 5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 0 3 0
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
Suma aktywow 366 389 197 966 88 376 48 188
Zobowigzania 2695 2772 650 675
Kapitat wtasny 363 694 195 194 87 726 47 513
Kapitat zaktadowy 1136 1136 274 277
Liczba akciji 22 724 000 22 724 000 22 724 000 22 724 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi/szt. / eur/szt.) 7,42 -0,03 1,85 -0,01
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

1.2  Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej, powigzania wtascicielskie oraz podziat
na segmenty geograficzne wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2010 roku.
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem zostaty szczegdtowo opisane w
nocie 1.3 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

1.3 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

Informacje dotyczace zmian w strukturze Grupy w raportowanym okresie zostaty opisane szczegétowo
w skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 1.3.

W dniu 30 czerwca spotka zalezna Orion Sp. z 0.0. dokonata wyptaty dywidendy dla Jednostki
Dominujacej w kwocie 168.302 tys. zt. Rozliczenie pfatnosci nastgpito w formie przeniesienia
wierzytelnosci spotki zaleznej Selena Co. S.A. ze spétki Orion Sp. z 0.0. na spdtke Selena FM S.A.
Transakcja zostata szczegétowo opisana w nocie 6.1 skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku. Ponadto, w tym
samym dniu Zgromadzenie Wspdlnikow Carina Silicones sp. z 0.0. podjeto decyzje o wyptacie do
Seleny FM S.A. dywidendy w wysokosci 2.000 tys. zt. Obie transakcje nie majg wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Grupa Selena znalazta sie w pierwszej dziesigtce rankingu dziennika ,Parkiet” Perty Polskiej Gietdy w
kategorii ,przemyst i budownictwo”, obejmujacej 110 przedsiebiorstw.

Selena zostata réwniez wybrana do grupy 25 polskich przedsiebiorstw kandydujacych do nagrody
European Business Awards 2010.

W czerwcu 2010 roku wiodgca marka Grupy Selena — TYTAN PROFESSIONAL — otrzymata

najwazniejszg nagrode na polskim rynku budowlanym jaka jest tytut Budowlanej Marki Roku. TYTAN
PROFESSIONAL jest marka najlepiej oceniang przez fachowcéw w kategorii pian i silikonéw.

1.4 Czynniki i wydarzenia wplywajace na wynik finansowy
1.4.1 Rachunek zyskoéw i strat

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2010 roku oraz | pétrocze
2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zl 6 miesiecy 2010 | 6 miesiecy 2009 | Zmiana kwotowa Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 367 656 252 175 115481 46%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 050 90 206 29 844 33%

Koszty sprzedazy 70 788 47 324 23 464 50%

Koszty ogdlnego zarzadu 35419 25 496 9923 39%

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) 9 266 10 118 -852 -8%

Wynik na dzialalnosci finansowej 8 091 2532 5559 220%

Zysk (strata) brutto 17 357 12 650 4707 37%

Zysk (strata) netto 14 796 11 361 3435 30%

EBITDA 18 343 16 430 1913 12%
6 miesiecy 2010 | 6 miesiecy 2009 Zmiana w p.p.

Rentownosc brutto sprzedazy 32,7% 35,8% -3,1

Rentownosc dzialalnosci operacyjnej (EBIT%) 2,5% 4,0% -1,5

Rentownosc netto 4,0% 4,5% -0,5

EBITDA % 5,0% 6,5% -1,5

EBITDA — zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
EBIT % — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

EBITDA % - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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Grupa Kapitatowa Selena FM
Sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
(w tys. ztotych)

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym pétroczu 2010 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 368 min zti byly
0 46% wyzsze od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Najistotniejszy wptyw na wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy miato wigczenie do konsolidacji
przychodoéw ze sprzedazy nowo nabytych i utworzonych spétek w Grupie Selena FM. Przyrost
sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2009 roku wygenerowany przez spotki Quilosa, Matizol, Selena
Turcja, Kvadro, oraz Tytan EOS wyniést ok. 104 min zt.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena FM prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych:
Unia Europejska wraz z Polskg, Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz
Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia). Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na
segmenty nie zmienita sie istotnie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Kluczowym
segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej, ktéry wypracowat 62% przychodéw ze sprzedazy
w poréwnaniu do 58% w roku ubiegtym. Struktura tego segmentu ulega jednak istotniej zmianie,
nastepuje wzrost udziatu sprzedazy zagranicznej z 30% do 46%. Jest to gtdéwnie skutek konsolidacji
nowo nabytej hiszpanskiej spotki Quilosa.

Sprzedaz krajowa wyniosta 123 min zt i byta wyzsza o 19% w poréwnaniu ze sprzedazg uzyskang w
analogicznym okresie roku poprzedniego (103 min zt). Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy ogotem
Grupy zmniejszyt sie z 41% do 33% w zwigzku z dynamicznym wzrostem sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2010 roku wyniosty 237 min zt. Konsolidacja przychoddw
nowych spétek, odbudowa poziomoéw sprzedazy na rynku krajowym po trudnym | kwartale 2010 roku
dotknietym skutkami dtugiej i mroznej zimy oraz umocnienie pozycji Seleny na rynku rosyjskim
pozwolity na osiggniecie sprzedazy wyzszej o 58% w poréwnaniu z poréwnywalnym okresem 2009
roku.

Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Selena FM wygenerowata w pierwszym poétroczu 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy w
wysokosci 120 min zt i odnotowata wzrost 0 33% (tj. 30 min zt) w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Gtéwny wptyw na przyrost marzy miata konsolidacja wynikéw osiggnietych
przez nowo pozyskane spotki (Quilosa, Matizol, Selena Turcja, Kvadro, Tytan EOS), ktére osiggnety
tacznie 27,7 min zt marzy brutto ze sprzedazy.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy biezacego roku rentownos$¢ brutto sprzedazy osiggneta
poziom 32,7% i byta na poziomie nizszym o 3 punkty procentowe w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2009. Negatywny wptyw na wyniki grupy miato umocnienie ztotéwki w stosunku do euro
na poczatku 2010 roku, ktére miato negatywny wplyw na poziom zysku brutto, przychody ze
sprzedazy oraz rentownos$¢ sprzedazy eksportowej. Stopniowy wzrost cen surowcéw produkcyjnych
oraz konkurencja cenowa rowniez obnizyly poziom rentownoéci brutto na sprzedazy. Wptyw na
spadek marzy brutto miata réwniez relatywnie nizsza rentownos¢ spétek nowo pozyskanych (Quilosa,
Matizol) oraz rozwijajgcych dziatalno$¢ (Chinurri, Tytan EOS, Selena Turcja).

Koszty sprzedazy w pierwszym potroczu 2010 roku wzrosty o 23,5 min zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego — oznacza to wzrost o ok. 50%. Kluczowym Zroédtem wzrostu
jest konsolidacja kosztéw organizacji sprzedazowo dystrybucyjnych w nowo nabytych spétkach —
Quilosa, Matizol, Kvadro - wzrost o 19,2 min zi. Koszty sprzedazy wzrosty wraz z rozwojem
sprzedazy na rynkach wschodnich - Rosja, Kazachstan, Ukraina — o kwote 1,6 min zt. Pozostate
przyczyny wzrostu to koszty rozwoju sprzedazy nowych grup produktowych (system docieplen) na
terenie Polski i Czech (0,6 mIn zt), koszty rozwoju marki wtasnej w Brazylii (0,7 min zt) oraz koszty
rozwoju marketingu produktowego (1 min zt).
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(w tys. ztotych)

Koszty ogélnego zarzadu wzrosty o0 39% (ij. 0 9,9 min zt) w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Zwiekszenie kosztéw ogdlnego zarzadu wynika z rozszerzenia skali dziatalnosci
Grupy o nowo przejete i utworzone spotki (8 min zt). Kolejnymi czynnikami majgcymi wptyw na wzrost
kosztéw zarzadu jest ponoszenie kosztéw integracji (0,7 min zt), zwiekszenie naktadéw na badania i
rozwdj (0,6 min zt).

Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym poétroczu 2010 roku Grupa Selena odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 9,3 min zt
wobec 10,1 min zt zysku w poréwnywalnym okresie roku 2009. Obnizenie poziomu rentownosci do
2,5% wynika przede wszystkim ze spadku rentownos$ci sprzedazy brutto oraz ponoszonych kosztow
integracji Grupy, rozwoju marki wtasnej oraz kosztéw badan i rozwoju.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwoch kwartatach 2010 roku saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych
byto ujemne i wyniosto -4,6 min zi. Najwazniejszy wplyw na prezentowane saldo miato utworzenie
odpisu aktualizujgcego wartosci firmy w spétkach Selena Bohemia i Chinuri w fgcznej kwocie 2 min zt.

Zysk netto

Skonsolidowany wynik netto za pierwsze pétrocze 2010 roku wyniost 14,8 min 2zt
W analogicznym okresie 2009 roku Grupa Selena FM odnotowata zysk w kwocie 11,4 min zt.

Zysk na poziomie operacyjnym zostat powiekszony o dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w
wysokosci 8,1 min zt. Zasadniczy wptyw na pozytywne saldo przychodow i kosztow finansowych miaty
dodatnie réznice kursowe w wysoko$ci 12 min zt, ktére wynikajg z umocnienia sie walut lokalnych (w
szczegdblnosci: rosyjski rubel, kazachskie tenge, hrywna ukrainska i lira turecka) wobec euro $rednio o
kilkanascie procent w okresie 6 miesiecy 2010 roku.

Dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej pomniejszyty koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek
oraz leasingu finansowego (2,4 min zt), pozostate koszty finansowe zwigzane z wyceng zobowigzan
finansowych (0,6 mIn zt) oraz rozliczenie objecia kontroli w spotce Finselena zgodnie z MSSF 3 (0,3
min zt).

Wartos¢ EBITDA w pierwszym potroczu 2010 roku wyniosta 18,3 min zt (w tym amortyzacja 9 min zt) i
byta o0 1,9 min zt wyzsza od warto$ci wskaznika dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
1.4.2 Sytuacja majatkowo - finansowa

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2010 roku
oraz na 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zt 30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009 | Zmiana kwotowa | Zmiana procentowa
Aktywa trwate 257 320 228 146 29174 13%
Rzeczowe aktywa trwate 206 956 185 508 21448 12%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 50 364 42 638 7726 18%
Aktywa obrotowe 398 124 311182 86 942 28%
Zapasy 127 813 92 107 35706 39%
Naleznosci handlowe 180 575 109 187 71 388 65%
Srodki pieniezne 54 015 72 897 -18 882 -26%
Pozostate aktywa obrotowe 35721 36 991 -1270 -3%
Kapital wiasny 353 245 336 198 17 047 5%
Zobowigzania 302 199 203 130 99 069 49%
Zobowigzania dtugoterminowe 87 189 90 597 -3408 -4%
Zobowigzania krotkoterminowe 215010 112 533 102 477 91%
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30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Wskaznik biezacej ptynnosci

1,9

2,8

Wskaznik szybkiej ptynnosci

1.3

1,9

46%

38%

Wskaznik stopy zadtuzenia
wskaznik biezgcej ptynnosci — majatek obrotowy / zobowigzania biezgce
wskaznik szybkiej ptynnosci — majatek obrotowy pomnigjszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik stopy zadtuzenia — zobowigzania / aktywa ogétem

Zasadniczy wplyw na zmiane sytuacji majatkowej Spdtki miata dokonana w marcu 2010 roku
akwizycja spotki Matizol opisana szczegtowo w nocie 12.2 skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 (o kwote 21,4
min zt) wynika przede wszystkim z wigczenia do konsolidacji spétki Matizol (wartos¢ netto jej sSrodkow
trwatych na dzien bilansowy wyniosta okoto 14 min zt) , rozbudowy mocy produkcyjnych w Tytanie
EOS i Matizol (5,5 min zt) oraz kontynuacji inwestycji w Nantongu (3 min zt.).

Najwiekszy wptyw na wzrost salda wartosci niematerialnych miato rozpoznanie wartosci firmy w
kwocie 2,8 min zt powstatej w wyniku prowizorycznego rozliczenia zakupu spoétki Matizol oraz realizacji
projektu wdrozenia SAP Bl (1 min zt).

Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 (o kwote 35,7 min zt) wynika z
wiaczenia do konsolidacji spotki Matizol. Warto$¢ jej zapasdow na dzien 30 czerwca 2010 roku
wyniosta 6 min zt. Ponadto, spétki produkcyjne i handlowe zabezpieczyly zapasy surowcow i
produktéw na potrzeby szczytu sezonu sprzedazowego przypadajgcego na 3 kwartat.

Wzrost wartoéci netto naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 (o kwote 71,4
min zt) wynika z wigczenia do konsolidacji spotki Matizol. Warto$¢ jej naleznosci handlowych na dzieh
30 czerwca 2010 wyniosta 17,8 min zt. Poza sezonowym wzrostem poziomu naleznosci handlowych
zwigzanym z realizacjg wyzszej sprzedazy, saldo nalezno$ci wzrosto z powodu zastosowania w
przypadku wybranych klientéw przedtuzonych termindéw pfatnosci w celu utrzymania poziomu
sprzedazy i udziatéw rynkowych pomimo trudnych warunkéw makroekonomicznych i pogodowych.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci
naleznosci objetych petnym odpisem.

handlowych. Zestawienie nie obejmuje

W Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujagcym
Dane w tys. zt Razem terminie (przeterminowanie w dniach):
<30 30 - 60 60-90 | 90 - 120 | 120-150 | 150-180 >180
30 czerwca 2010 180575 | 157 347 17 095 3604 882 751 494 402 0
31 grudnia 2009 109 187 85 198 15115 4626 2057 1113 1078 0 0

Spadek salda srodkow pienieznych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 (o kwote 18,9 min zi)
wynika przede wszystkim ze sfinansowanej ze Srodkéw wtasnych jednostki dominujgcej akwizycji
spotki Matizol. Cena zakupu wyniosta 18,5 min zt.

Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 roku (tgcznie
dla kredytéw dtugo- oraz krétkoterminowych — o 25,7 min zt) wynikat gtdwnie z zaciggniecia kredytéw
na finansowanie biezacej dziatalnosci przez spdtki Selena S.A. (14,6 min zt w ramach umowy
grupowej z DZ Bank) oraz Tytan EOS Sp. z 0.0. (4,7 min zt w ramach tej samej umowy). Ponadto,
nabyta 12 marca 2010 roku spoétka Matizol wykazata na 30 czerwca 2010 roku zobowigzania z tytutu
kredytow w wysokosci 5,4 min zt.
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Zadtuzenie netto w ciggu 6 miesiecy 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. z} 30 czerwca 2010 31 marca 2010 | 31 grudnia 2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 53 546 44 003 27 801
Pozostate zobowigzania finansowe 59 661 54 996 58 296
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -54 015 -52 861 -72 897
Zadluzenie netto 59 192 46 138 13 200
Kapitat wtasny 352 551 315976 335490
Kapitat i zadluzenie netto 411743 362114 348 690
Wskaznik dzwigni 14% 13% 4%

Osiggniete wskazniki ptynnosci biezacej 1,9 i szybkiej 1,3 wskazujg na brak problemow z ptynnoscig
finansowg w Grupie Selena FM i zdolno$¢ do regulowania na biezgco zobowigzan. Spadek
wartosciowy obu wskaznikébw w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku wynika gtéwnie
z wykorzystania srodkéw na sfinansowanie transakcji nabycia spétki Matizol. Wskaznik stopy
zadtuzenia na koniec Il kwartatu 2010 roku wyniost 46% i byt wyzszy o 8 punktéw procentowych od
wartosci wskaznika na koniec 2009 roku. Zmiana wskaznika wynika z sezonowego wzrostu
zadtuzenia z tytutu kredytdow i pozyczek przeznaczonych na sfinansowanie wzrostu aktywéw
operacyjnych netto jak réwniez z wigczenia do konsolidacji zobowigzan kredytowych nowo nabytej
spétki Matizol.

1.4.3 Przepfywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za | poétrocze 2010
roku oraz | potrocze 2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy | Zmiana kwotowa
Dane w tys. zt zakonczonych 30 | zakonczonych 30
czerwca 2010 czerwca 2009
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 349 3543 -9 892
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -29 979 -16 677 -13 302
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 15 651 -15 121 30772
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -20 677 -28 255 7578

Przeptywy pieniezne netto w pierwszym pétroczu 2010 roku wyniosty -20,7 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -6,3 min zt. Zasadniczy wpltyw na
poziom przeptywow pienieznych netto z tej dziatalnosci w miat wzrost poziomu zaangazowania w
operacyjne aktywa netto (naleznosci handlowe, zapasy, zobowigzania handlowe) zwigzany ze
wzrostem sprzedazy i rozszerzeniem dziatalnosci Grupy oraz przygotowaniem do gtéwnego sezonu
sprzedazowego, przypadajacego na Il kwartat.

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej wystgpita przewaga wydatkédw nad wplywami w zwigzku z
realizacjg akwizycji spotki Matizol (18,5 min zt) oraz zakupami rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych. Przeptywy pieniezne z tego tytutu wyniosty 30 min zt i byly na poziomie
wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 13,3 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 15,7 min zt. Na saldo to ztozyty sie
gtéwnie wpltywy netto z tytutu zaciggnietych kredytéw (20,7 min zt), zaptacone odsetki (1,7 min zt) oraz
sptaty zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (3,4 min z).

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznos¢
Branza materiatdw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowo$cig

sprzedazy. Nizsza aktywnos$¢ wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w
kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale.
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Przyjmujac dane za lata 2008-2009 (uwzgledniajace wptyw nowo nabytych jednostek zaleznych)
mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz w poszczegdolnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy
rocznej: | kwartat — 20%, Ili IV kwartat — 25%, Ill kwartat — 30%.

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2010 byly relatywnie niskie (w stosunku do prognozowanych
przychoddw rocznych) ze wzgledu na dtugqg i ostrg zime. W 1l kwartale, pomimo negatywnego wptywu
powodzi, spadek ten zostat zniwelowany, a udziat poétrocznych przychodéw w prognozowanych
przychodach rocznych jest zblizony do wielkosci z lat ubiegtych.

1.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2010 rok.

1.7 Emisja, wykup i spiata instrumentéw nieudziatlowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w
zakresie emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

1.8 Wyplata dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

1.9 Akcjonariusze jednostki dominujacej

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela.

IAkcjonariusz 30 czerwca 2010
Krzysztof Domarecki
udziat w kapitale 41,97%
udziat w glosach 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l (Luxemburg)*
udziat w kapitale 35,43%)|
udziat w glosach 30,12%)|
Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 22,60%)
udziat w gtosach 19,22%

* Jedynym wspadlnikiem Syrius Investments S.a.r.l. jest Pan Krzysztof Domarecki.

W okresie objetym niniejszym raportem ani po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany udziatéw istotnych akcjonariuszy w gtosach i
kapitale jednostki dominujace;.
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1.10 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nhadzorujace

Zestawienie akcji jednostki dominujgcej w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych spétke
wedtug stanu na 31 czerwca 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Imie i Nazwisko

Liczba posiadanych akcji

Wartosé nominalna
posiadanych akcji (zf)

Osoby zarzadzajace:
Krzysztof Domarecki 9538 000 476 900
Kazimierz Przetomski 200 10
Osoby nadzorujace:
Anna Koztowska 4000 200
Andrzej Koztowski 132 000 6 600

Ponadto, Anna Koztowska posiada 10 udziatdbw w jednostce zaleznej Orion sp. z 0.0. 0 fgcznej
wartosci nominalnej 1 000 zt.

Do dnia przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji i udziatow przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace jednostke dominujgca nie ulegt zmianie.

1.11 Postepowania sadowe

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu jednostka dominujgca nie jest strong postepowan
sgdowych, ktoérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych spoiki.

Pozostate istotne sprawy sporne, zostaly szczegdétowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM za rok 2009. W raportowanym okresie nie
miaty miejsca istotne zmiany statusu tych spraw.

1.12 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje w ramach
grupy zostaty opisane w nocie 1.3 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

1.13 Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujaca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczeh ani gwarancji, ktérych
wartos¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujacej. Pozostate istotne
udzielone gwarancje i poreczenia zostaly szczegdétowo opisane w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej za rok 2009. W 2010 nie zaszty istotne zmiany w wartosci tych poreczen.

1.14 Zdarzenia po dniu bilansowym
Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia

niniejszego raportu zostaty opisane w nocie 28 skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

1.15 Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
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Koniunktura gospodarcza w Polsce oraz w pozostatych krajach Europy wskazuje, ze w sektorze
materiatow budowlanych nie nalezy oczekiwac istotnych wzrostéw co najmniej do kohca 2010 roku.
Z ostroznym optymizmem mozna natomiast patrze¢ na wzrost popytu na produkty chemii budowlanej
w roku 2011 i w latach nastepnych. Grupa oczekuje réwniez utrzymania sie pozytywnych trendéw
sprzedazowych na rynkach takich krajow jak Rosja, Brazylia i Turcja.

Do czynnikéw mogacych istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnym kwartale naleza;

1.16

sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie: wedtug raportu Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa z 29 lipca 2010 roku, wzrost PKB w kraju w 2010 roku wyniesie 3,2%, a
w 2011 roku juz 3,4%, natomiast prognozowany wzrost wartosci dodanej w budownictwie
wyniesie w roku 2010 3,5% i az 8,3% w 2011 roku; Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
szacuje wzrost gospodarczy w Polsce w 2010 roku na 2,7%, a w 2011 roku na 3,3%. Dla
regionu Europy Srodkowej i Azji Srodkowej (wtgcznie z Turcjg) EBOR oczekuje wzrostu o
3,5% w 2010 roku i 0 3,9% w 2011 roku.

sytuacja w budownictwie: zgodnie z danymi GUS z 17 sierpnia 2010 roku, liczba oddanych
mieszkan zmniejszyta sie o 19% w stosunku do roku 2009, natomiast liczba nowych inwestyciji
mieszkaniowych wzrosta az o0 20,6% r/r. Pierwsza dana to efekt wstrzymania rozpoczynania
inwestycji w roku 2009 i potwierdzenie utrzymywania sie obnizonego popytu w roku 2010,
druga to dobry prognostyk na rok 2011. Wzrost o 11,8% liczby przetargéw budowlanych w
pierwszym potroczu 2010 roku zdaje sie potwierdzac¢ pozytywne prognozy na 2011 rok.
ksztattowanie sie dostepnosci kredytéw dla budownictwa, zwtaszcza kredytéw hipotecznych:
w Polsce obserwowana jest wyrazna poprawa dostepnosci kredytéw dla nabywcow mieszkan;
substytucja zrodet popytu: w zwigzku ze stabszym popytem na rynku pierwotnym
nieruchomosci, w drugiej potowie 2010 roku oczekiwany jest wzrost popytu na materiaty
budowlane zwigzane z remontami,

sytuacja ptatnicza: mozliwos¢ nasilenia sie opdznien w spltywie naleznosci i zatorow
ptatniczych, zwlaszcza w krajach o gtebokiej stagnacji, jak np. Rumunia;

kursy walutowe: niestabilno$¢ kursow walutowych na rynkach dziatania spotek Grupy;
oczekiwane utrzymanie mocnego kursu walut lokalnych do euro, w tym dalsze umacnianie sie
ztotego; wedtug prognozy Raiffeisen Bank Polska S.A. z 17 sierpnia 2010 roku nalezy
oczekiwac stopniowego umacniania sie ztotéwki wobec euro z ok. 4,0 prognozowanej na 15
wrzesnia 2010 do 3,85 na koniec 2010 roku;

nowe produkty: tempo i efektywnosé procesu wprowadzania nowych produktéw na rynki
dziatania Seleny, w tym produktéw pozyskanych w wyniki integracji ze spotkg Quilosa;

ceny surowcow i ceny sprzedazy: w marcu i kwietniu 2010 roku pojawity sie na wiekszosci
rynkéw swiatowych braki w zaopatrzeniu w podstawowe surowce uzywane do produkciji
artykutéw chemii budowlanej, a w konsekwencji wzrosty ceny wiekszosci surowcow; w |l
kwartale pojawity sie pierwsze spadki cen surowcow, a jednoczesnie w drugiej potowie 2010
roku mozna oczekiwaé efektu przetozenia wczesniejszego wzrostu cen surowcéw na rynkowe
ceny produktéw chemii budowlanej u wiekszosci producentow.

Zmiany wartosci aktywow i zobowigzan warunkowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity istotne zmiany w zakresie wartosci zobowigzan
i aktywdw warunkowych.
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1.17 Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Domarecki

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Czlonek Zarzadu

Elzbieta A. Szymanska
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