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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego s$rédrocznego skroconego  sprawozdania
finansowego Polimex-Mostostal S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Czackiego
15/17, obejmujacego sroédroczny skrdcony rachunek zyskow i strat, srodroczne skrocone
sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku, srodroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010
roku, srodroczny skrocony rachunek przepltywow pienieznych, srodroczne skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zataczone $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodno$¢ zataczonego srodrocznego skroconego  sprawozdania finansowego
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 , Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska
(,MSR 347), odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowos$ci. Przegladu dokonaliémy
gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu wksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spolki. Zakres i
metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sig¢ od badaf lezacych u
podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W
rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2009
roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 26 kwietnia 2010 roku wydali$my
opini¢ z zastrzezeniami i obja$nieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia
dotyczyly sposobu rozpoznawania przychodoéw z uméw konsorcjalnych oraz wartosci
rozpoznanego sktadnika aktywow na podatek odroczony z tytutu inwestycji w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej, natomiast objasnienie dotyczylo niepewnosci, co do realizacji w
przysziosci zalozen uzytych do wyceny inwestycji w Grupe Coifer. Wspomniane
zastrzezenie dotyczace wartosci rozpoznanego sktadnika aktywow na podatek odroczony z
tytutu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej zostalo zamieszczone w punkcie 5
ponize;.
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5. W 2010 roku Spétka kontynuowata inwestycje w budowe fabryki w Siedlcach w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W punkcie 8.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zataczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Spotka opisala mozliwe do realizacji korzy$ci podatkowe zwiazane z
objeciem dziatalnosci Spolki przywilejami Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie z
Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 12 (,MSR 12”) Spdtka powinna
rozpozna¢ sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego w zwigzku z przyznang ulga
inwestycyjng w proporcji do poniesionych naktadow inwestycyjnych w sytuacji, gdy
istnieje uzasadnione przekonanie, ze zostang spelnione wszystkie warunki korzystania z
ulgi oraz, gdy jest prawdopodobne, ze Spotka w odpowiednim czasie wypracuje zyski
umozliwiajace realizacje korzysci podatkowej w przysztosci. Na dzien 30 czerwca 2010
roku warto$¢ skfadnika aktywow na podatek odroczony utworzonego w ksiegach Spotki w
zwigzku z wyzej opisang inwestycja wynosi 35,2 miliondow zlotych, natomiast maksymalna
wartosc ulgi mozliwej do wykorzystania w zwigzku z dotychczas poniesionymi naktadami
inwestycyjnymi wynosi okolo 103 milionéw zlotych. W wyniku naszego przegladu, na
podstawie otrzymanej dokumentacji, nie byliSmy w stanie stwierdzi¢, czy i w jakiej
wartosci Spotka powinna rozpoznaé¢ dodatkowa kwote aktywa z powyzszego tytutu.

6. Za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktérej mowa w punkcie 5, na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
-pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalaczone s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Jak opisano w punkcie 11 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zataczonego s$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
Spotka na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazuje w pozycji aktywa finansowe inwestycje
w kwocie 74,1 milionow zlotych w akcje jednostki zaleznej Coifer (,,Coifer”), ktorg
Spotka nabyta na poczatku 2008 roku, a ktora prowadzi dziatalno$¢ w Rumunii. W oparciu
o wyniki przeprowadzonego przez Spolke testu na utrate wartosci, Zarzad Spotki nie
dokonal odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w Coifer, co uzasadnit
we wspomnianym powyzej punkcie. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku, jak
rowniez w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerweca 2010 roku, Coifer poniost
istotng strate z dziatalno$ci kontynuowanej oraz strate netto. Wycena inwestycji w Coifer
jest uzalezniona od realizacji szeregu zatozef, w tym zalozen dotyczacych wynikoéw
operacyjnych. Na dzien sporzadzenia zataczonego §rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego istnieje niepewnos¢, co do realizacji przyjetych zatozef, a w konsekwencji
wartosci inwestycji.
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 roku
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