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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
(zwana dalej: Grupg TAURON) skfadata sie z jednostki dominujgcej TAURON Polska
Energia S.A. (zwanej dalej: Spdétkg), 39 spoétek zaleznych, 17 spétek stowarzyszonych oraz
39 pozostatych spétek.

Do gtéwnych spotek podlegajgcych konsolidacji nalezaty: Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. zajmujgcy sie wydobyciem wegla kamiennego, Potudniowy Koncern
Energetyczny S.A. i Elektrownia Stalowa Wola S.A. zajmujgce sie wytwarzaniem energii ze
zrédet konwencjonalnych i ze wspoétspalania biomasy, TAURON EKOENERGIA Sp. z o.0.
zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, ENION S.A.
i EnergiaPro S.A. zajmujgce sie $wiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej, Enion
Energia Sp. z o0.0. iEnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. zajmujgce sie sprzedazg energii
elektrycznej do klientéw detalicznych.

Ponadto, w skfad Grupy TAURON wchodzito 7 innych spotek zaleznych objetych
konsolidacjg, zajmujgcych sie wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, obrotem energig
elektryczng i cieptem, dystrybucjg ciepta, wydobyciem i rozdrabnianiem skat wapiennych
oraz wydobyciem kamienia dla potrzeb budownictwa, jak rowniez dziatalnoscig holdingow
finansowych.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidaciji

Grupa TAURON obejmuje Spotke oraz pietnascie spoétek zaleznych, ktérych
sprawozdania finansowe sg objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2010 r. ze
sprawozdaniem finansowym Spotki poprzez zastosowanie metody konsolidacji petnej, w tym:

1) Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. z siedzibg w Katowicach (zwany dalej: PKE),

2) Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli (zwana dalej: ESW),

3) Potudniowy Koncern Weglowy S.A. z siedzibg w Jaworznie (zwany dalej: PKW),

4) ENION S.A. z siedzibg w Krakowie (zwany dalej: Enion),

5) EnergiaPro S.A. z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej: EnergiaPro),

6) Enion Energia Sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie (zwana dalej: Enion Energia),

7) EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (zwana dalej: EnergiaPro
Gigawat),

8) TAURON EKOENERGIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gérze (zwana dalej: Tauron
Ekoenergia),

9) Polska Energia — Polska Kompania Handlowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(zwana dalej: PEPKH),

10) Elektrocieptownia Tychy S.A. z siedzibg w Tychach (zwana dalej: Elektrocieptownia
Tychy),

11) Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach (zwana dalej:
Kopalnia Wapienia Czatkowice),

12) Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach (zwane
dalej: PEC Katowice),

13) Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (zwana dalej:
Elektrocieptownia EC Nowa),

14) Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Dgbrowie Goérniczej S.A. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej (zwane dalej: PEC Dgbrowa Goérnicza),

15) TAURON Czech Energy s.r.o. (zwana dalej: TAURON Czech Energy).



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2010 r.

1.3. Struktura Grupy TAURON

Ponizszy schemat przedstawia strukture korporacyjng Grupy TAURON na dzien
30 czerwca 2010 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu i obejmuje Spoétke oraz
spoiki zalezne podlegajgce konsolidacii.

95,47% 1 95,47% 85% / 85% ' 85% 1 85% 95,66% / 95,66% 84% | 84% , 100% / 100%
Elektrocieptownia : ¢ Elektrocieptownia TAURON Czech

10,00% / 27,78%
100% / 100% 69,50% / 79,72%

85%  85% 85% / 85% 00% /100% 100% /100% 85% /1 85%

EnergiaPro : : PEC
Gigawat Dabrowa Gérnicza

85,00% / 85,00% 44,61% 1 57,81%
100% / 100% 52,48% / 68,01%

Tauron Ekoenergia

70,00% /61,11%

Uwagi:

% udziat w kapitale / % udziat w organie stanowigcym

Niebieskie liczby oznaczajg bezposredni udziat Spotki

Liczby pogrubione jg udziat bezposredni i posredni Spétki
Liczby kursywg oznaczajq udziaf bezposredni PKE S.A.

! Spétka posiada 10% bezposredni udziat w kapitale PEPKH i 27,78% bezposredni udziat w organie stanowigcym, PKE posiada 70% udziat w kapitale PEPKH i 61,11% udziat

w organie stanowigcym.

1.4. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W pierwszym potroczu 2010 r. nastgpity zmiany restrukturyzacyjne w Grupie
TAURON. Dnia 10 czerwca 2010 r. nastgpito potaczenie spétki dominujgcej TAURON Polska
Energia S.A. z jej spotkami zaleznymi: ENION Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0. oraz
Energomix Servis Sp. z 0.0. W wyniku pofgczenia, podwyzszeniu ulegt kapitat zakladowy
TAURON Polska Energia S.A. o 318 665 300 zi, a spoétki zalezne, o ktérych mowa powyzej,
zostaty wykres$lone z rejestru przedsiebiorcow.

Akcje nowej emisji zostaty objete przez udziatowcoéw spoétek przejmowanych, ktérzy
zostali zobligowani do wniesienia doptat w gotéwce w wysokosci 547,1 tysiecy zth
Szczegdtowo proces podwyzszenia kapitatu zostat opisany w nocie 22 Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2010 r.

Gtowny majatek przejety przez TAURON Polska Energia S.A. stanowity udziaty
w spotkach, bedgce dotychczas w posiadaniu Energomix Servis Sp. z 0.0. i ENION
Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o.0.

W wyniku potgczenia, TAURON Polska Energia S.A. objat udzialy w ponizszych
spotkach:

e Tauron Ekoenergia o wartosci 419 315 tysiecy zi,
e EnergiaPro Gigawat o wartosci 345 015 tysiecy z,
e ENION Energia o wartosci 692 550 tysiecy zt,
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o PEPKH o wartosci 6 886 tysiecy z,

e Elektrocieptownia EC Nowa o wartosci 92 087 tysiecy zt,

e Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw Sp. z 0.0. o wartosci 931 tysiecy zt,

o Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. 0 wartosci 6 959 tysiecy zt.

Udziat TAURON Polska Energia S.A. w kapitale przejetych spétek zaleznych oraz
w ich organach stanowigcych przed pofgczeniem oraz na dzien 30 czerwca 2010 r.
przedstawia ponizsza tabela.

Udziat TAURON w kapitale e ViR Udziat P
e o w organie stanowigcym TAURON
spotki przed potagczeniem - 4 TAURON )
2 ENION Zarzadzanie spotki przed potaczeniem w kapitale w organie
Lp. Nazwa spotki . z ENION Zarzadzanie . stanowigcym
Aktywami Sp. z 0.0. Ak is spotki na Siki
i Energomix Servis LIS 19, 72 00 30 czerwca SPoiki na
Energomix Servis 30 czerwca
Sp.zo.0. ! 2010 roku
Sp.zo.0. 2010 roku
1 EN;%NZE;ﬁrg'a 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%
2 E”ergézprzooe(;ga""at 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%
3 TAUR;‘;‘ ZE'gognerg'a 85,00% 85,00% 100,00% 100,00%
Polska Energia
g | Plerweza fompania 68,00% 75,55% 69,50% 79,72%
Sp. z 0.0.
5 | Elekirocieplownia 77,72% 77,72% 84,00% 84,00%

EC Nowa Sp. z 0.0.

W $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym potgczenie
stanowi wykup udziatdw niekontrolujgcych, a jego skutki zgodnie z MSR 27 zostaly ujete
w kapitatach wiasnych.

1.5. Podstawowe informacje o spétce dominujacej - TAURON Polska Energia S.A.

Firma: TAURON Polska Energia Spoétka Akcyjna
Siedziba i adres siedziby: ul. Lwowska 23, 40-389 Katowice

Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 32 774 27 00

Numer faksu: +48 32 774 27 99

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 9542583988

Numer statystyczny REGON: 240524697

Strona internetowa: www.tauron-pe.pl

Spotka dziata w formie prawnej spofki akcyjnej, na podstawie przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych i innych przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

Spotka zostata utworzona dnia 6 grudnia 2006 r., jako spétka akcyjna pod firma
Energetyka Potudnie Spoétka Akcyjna, w zwigzku z realizacjg dokumentu ,Program dla
elektroenergetyki” przyjetego przez Rade Ministrow w dniu 27 marca 2006 r.
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu

5
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8 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271562. Spotka zostata utworzona na czas
nieoznaczony. W dniu 16 listopada 2007 r. zostala =zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow zmiana firmy Spotki na TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna.

1.5.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu, w sktad
organow TAURON Polska Energia S.A. wchodzg nastepujgce osoby:

Skfad Zarzadu:

1. Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny.

2. Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Zarzgdzania i Komunikacji.
3. Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju.

4. Krzysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlowych.

5. Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych.
Skfad Rady Nadzorczej:

1. Antoni Tajdu$ - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

2. Agnieszka Trzaskalska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej.

3. Witold Kurowski - Sekretarz Rady Nadzorczej.

4. Wiodzimierz Luty - Cztionek Rady Nadzorczej.

5. Tadeusz Stanistaw Skrzypek - Czionek Rady Nadzorcze;j.

6. Marek Scigzko - Czlonek Rady Nadzorczej.

7. Michat Michalewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.5.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki, wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r., wynosit
14 304 948 858 zt i dzielit sie na 1 589 438 762 akcji serii AA o wartosci nominalnej 9 zt
kazda. Wysokos¢ optaconego kapitatu zaktadowego wynosita 14 304 948 858 zt. Wszystkie
akcje reprezentujgce kapitat zaktadowy Spotki byly zwyktymi akcjami na okaziciela. Zgodnie
z brzmieniem Statutu, akcje nie mogg by¢ zamieniane na akcje imienne. Kazda akcja daje
prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Struktura kapitatu zakladowego Spotki wedtug stanu na dzien sktadania raportu:

Seria akcji Liczba akcji Wartosé nominalna akcji

Seria AA 1589 438 762 9zt

Zdarzenia, ktore miaty wplyw na zmiane kapitatu zaktadowego i liczbe akcji:

Emisja akcji zwigzana z potgaczeniem Spoétki z Enion Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o0.0.
i Energomix Servis sp. z 0.0.

W dniu 10 czerwca 2010 r. w rejestrze przedsiebiorcow zostata zarejestrowana
emisja Akcji Potgczeniowych, a tym samym kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony
z kwoty 13986 283 558 zt o kwote 318 665 300 zi, tj. do kwoty 14 304 948 858 zi
i dzielit sie na 14 304 948 858 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Powyzsze zdarzenie byto nastepstwem potgczenia Spotki (spotka przejmujaca)
z Enion Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0. (spétki przejmowane)

6
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w drodze przeniesienia catosci majgtku Enion Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix
Servis Sp. z 0.0. na Spotke w zamian za akcje potgczeniowe serii J i K, ktére zostaty objete
przez wspolnikow Enion Zarzgdzanie Aktywami Sp. z 0.0. i Energomix Servis Sp. z 0.0.

Akcje potgczeniowe zostaty objete scaleniem akcji po rejestracji potgczenia przez sad
rejestrowy.

Scalenie akgcji

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia 2010 r.
w sprawie scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki nastgpito scalenie akcji poprzez
zwiekszenie wartosci nominalnej jednej akcji Spotki z dotychczasowej kwoty 1 zt do kwoty
9 zt i proporcjonalne zmniejszenie ogdlnej liczby akcji w ten sposob, ze kazde 9 akciji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda zostato wymienionych na 1 akcje Spdétki o wartoSci
nominalnej 9 zt kazda. Scalenie akcji nastgpito bez jednoczesnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki. W wyniku scalenia akcji wszystkie dotychczasowe akcje Spétki serii A,
B, C,D, E F, G, H, I, JiK zostaly oznaczone nowg serig AA, obejmujgcg 1 589 438 762
akcji, co zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 14 czerwca 2010 r.

1.5.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta

Na dzieh 1 czerwca 2010 r. tj. dzien publikacji prospektu emisyjnego, struktura
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiata sie
nastepujgco:

. Procentowy Liczba Procentowy
. . Liczba . . . . o
Akcjonariusze . .| udzial w kapitale posiadanych udziat w ogolnej
posiadanych akcji . . .
zakladowym glosow liczbie glosow
Skarb Panstwa 12 228 207 715 87,43% 12 228 207 715 87,43%
Pozostali akcjonariusze 1 758 075 843 12,57% 1 758 075 843 12,57%

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Procentowy Liczba Procentowy
Akcjonariusze posiadanych udziat w kapitale posiadanych udziat w ogolnej
akciji zaktadowym glosow liczbie glosow
Skarb Panstwa
(zawiadomienie 574 917 160 36,17% 574 917 160 36,17%
z dnia 4.08.2010r.)
KGHM
Polska Miedz S.A. 81 822 499 5,15% 81 822 499 5,15%
(zawiadomienie
z dnia 2.07.2010r.)
Pozostali akcjonariusze 932 699 103 58,68% 932 699 103 58,68%

1.5.4. Akcje emitenta lub uprawnienia do tych akcji bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzieh 1 czerwca 2010 r. tj. dzieh publikacji prospektu emisyjnego, oraz na dzieh

przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki TAURON Polska Energia S.A.
lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke przedstawiat sie
nastepujgco:



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2010 r.

Osoby zarzadzajgce:
Liczba akcji na dzien Zmiana liczby ngé?;:;:fzcbhy Liczba akcji na
publikacji prospektu posiadanych akcji P e y dzien przekazania
Imie i nazwisko emisyjnego (o wartosci (o wa rtjos’ci raportu
(o wartosci nominalnej inalnei (o wartosci
nominalnej 1 zt) 12k nominainey nominalnej 9 zt)
92h
Dariusz Lubera 36 681 +14 091* +934 6 576
Dariusz Stolarczyk 0 - +935 935
Stanistaw Tokarski 139 942 - +935 16 485
Krzysztof Zamasz 0 - +935 935
Krzysztof Zawadzki 111 454 - +934 13 318

*Zmiana liczby posiadanych akcji nastgpita na skutek objecia akcji Spotki za udziaty posiadane w Spéfce Enion Zarzgdzanie
Aktywami sp. z 0.0., po pofgczeniu opisanym w punkcie 1.4.

Osoby nadzorujace:

Liczba akcji na dzien Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
Imie i nazwisko publikacji prospektu posiadanych akcji przekazania raportu
. o wartosci nominalnej o wartosci nominalnej
emisyjnego
9 zt) 9z}
Witold Kurowski 0 +934 934
Wiodzimierz Luty 0 +935 935
Michat Michalewski 0 +32 500 32 500

Pozostale osoby nadzorujgce Spoétke nie posiadajg, ani nie posiadaty akcji Spotki.

1.5.5. Dziatalnos¢

Przedmiot Dziatalnosci

Zgodnie z § 5 Statutu Spoitki, przedmiot dziatalnosci Spoétki jest szeroki; przede
wszystkim jednak obejmuje: dziatalno$¢ holdingéw finansowych, dziatalnosc¢ firm centralnych
(head offices) i holdingébw oraz handel energig elekiryczng. Spétka moze prowadzic¢
dziatalnos¢ na terytorium Polski i poza jej granicami.

Zakres prowadzonej dziatalnosci

TAURON Polska Energia S.A., jako podmiot dominujgcy, petni funkcje konsolidujgca
i zarzadczg w Grupie TAURON.

Obok funkcji zarzadczej, podstawowg dziatalnoscig Spotki jest hurtowy obrét energig
elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dziatalnos$¢ ta odbywa sie na podstawie
koncesji na obrét energig elektryczng (OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres od 1 czerwca 2008 r. do 31 maja 2018 r.

Obrét energiag elektryczng realizowany jest na potrzeby zabezpieczenia pozyciji
zakupowych i sprzedazowych podmiotéw z Grupy TAURON, innych klientow Spétki oraz
w celach arbitrazowych. Ponadto, Spotka aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany
miedzysystemowej przesytu energii na granicach polsko-czeskiej oraz polsko-niemieckiej,
posiadajgc umowy zawarte z operatorami systemow przesytowych, 50Hertz Transmission
GmbH i Transpower stromulbertragungs GmbH.
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Spotka peni rowniez funkcje operatora handlowo-technicznego dla spétek z Grupy
TAURON oraz klientow zewnetrznych. Ustugi OHT polegaty gtéwnie na bilansowaniu
handlowym, ktére odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z dnia 21 sierpnia 2008 r.,
zawartej z Operatorem systemu przesytowego - spotkg PSE Operator S.A.

Kolejng dziatalnoscig byto zarzadzanie na potrzeby klientow Spétki, w tym spotek
z Grupy TAURON, $wiadectwami pochodzenia bedgcymi potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych oraz kogeneracyjnych, zarowno gazowych, jak
i weglowych. Dziatalnos¢ ta polega na aktywnym Kkontrolowaniu zapotrzebowania na
Swiadectwa, zakupie, sprzedazy i umarzaniu tych jednostek.

Spétka jest réwniez centrum kompetencyjnym w zakresie limitdw emisji CO, dla
spotek Grupy TAURON i klientéw zewnetrznych. W tej mierze dziatalno$¢ Spotki opiera sie
na kontrolowaniu zapotrzebowania klientéw na limity dla instalacji objetych systemem EU
ETS, ich aktywnym zakupie i sprzedazy oraz doradztwie w sprawach zwigzanych z redukcjg
emisji. W celu realizacji powyzszych potrzeb, Spétka stata sie uczestnikiem najbardziej
ptynnych europejskich platform handlu uprawnieniami do emisji CO,. Spétka jest cztonkiem
paryskiej gietdy BlueNext oraz posiada bezposredni dostep do niemieckiej gietldy EEX oraz
skandynawskiej gietdy Nordpool poprzez platforme POEE. Dodatkowo, Spdtka stawia na
dywersyfikacje zrédet w celu osiggniecia jak najkorzystniejszych warunkéw rynkowych
i posiada podpisane umowy z kilkoma najwiekszymi graczami na rynku emisji CO,
w Europie. Catkowity obrét za pierwsze potrocze, jaki dla Spétki wypracowato Biuro
Zarzgdzania Swiadectwami Pochodzenia i Limitami Emisji z Departamentu Obrotu Energig,
szacowany jest fgcznie na powyzej pot miliona jednostek na rynku SPOT oraz terminowym.
Natomiast, w zwigzku ze zblizajgcym sie trzecim okresem rozliczeniowym w ramach EU ETS
oraz planowanymi aukcjami uprawnien na jednej centralnej platformie lub alternatywnie kilku
mniejszych, Spoétka jest w peini przygotowana do planowanych rozwigzan.

1.5.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w TAURON Polska Energia S.A. w | potroczu 2010 r.
wyniosto 225 osoéb.

2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci

Grupa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym,
ktére zajmuje wiodgcg pozycje w dziedzinie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii
elektrycznej w Polsce. Nalezy ona do najwiekszych dystrybutorow i sprzedawcéw energii
elektrycznej zaréwno w Polsce, jak i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa TAURON jest
réwniez drugim co do wielko$ci przedsiebiorstwem energetycznym w Polsce pod wzgledem
zainstalowanych mocy wytworczych i wielkosci produkcji energii netto.

Grupa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach (segmentach):

— Obszar Wydobycie, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla
kamiennego w Polsce, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez PKW.

— Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy gtownie wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze
zrodet konwencjonalnych, jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy
wspoéispalaniu  biomasy, ktéra to dziatalnos¢ prowadzona jest przez PKE,
Elektrocieptownie Tychy, ESW oraz Elektrocieptownie¢ EC Nowa.
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— Obszar OZE, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej ze Zzrodet odnawialnych
(z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej przy wspotspalaniu biomasy
przypisanej do Obszaru Wytwarzanie), ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest przez
Tauron Ekoenergia oraz Enion Energia.

— Obszar Dystrybuciji, obejmujgcy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci
dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona jest
przez EnergiaPro i Enion.

— Obszar Obrotu, obejmujgcy sprzedaz energii elektrycznej do klientdéw koncowych oraz
handel hurtowy energig elektryczng, jak rowniez obrét i zarzgdzanie uprawnieniami do
emisji CO, oraz prawami majgtkowymi ze Swiadectw pochodzenia. Dziatalno$¢ w tym
obszarze prowadzona jest przez Spotki: Enion Energia i EnergiaPro Gigawat, PEPKH,
TAURON Czech Energy oraz TAURON Polska Energia S.A.

— Obszar Pozostate obejmuje gtoéwnie dystrybucje i sprzedaz ciepta, jak réwniez inng
dziatalno$¢. Dziatalno$é w tym obszarze prowadzona jest przez Spétki: PEC Katowice,
PEC Dabrowa Gérnicza oraz Kopalnie Wapienia Czatkowice.

Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze
sprzedazy wegla kamiennego oraz wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej
i ciepta.

Ponizsza mapa przedstawia lokalizacje kluczowych aktywéw Grupy TAURON
w poszczegoélnych obszarach dziatalnosci oraz obszary, na ktérych spotki Grupy TAURON
zostaly wyznaczone operatorem systemu dystrybucyjnego.
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2.1.1. Obszar Wydobycie

Wprowadzenie

Podstawowg dziatalno$cig prowadzong przez Grupe TAURON w ramach Obszaru
Wydobycie jest wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce. Poprzez
PKW Grupa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gérniczy Sobieski oraz Zaktad
Gorniczy Janina. Wedtug Polskiej Klasyfikacji Zt6z zaktady te miaty na dzien 31 grudnia 2009
r. 2 480 min ton bilansowych zasobéw wegla kamiennego, co stanowito okoto 20%
krajowych bilansowych zasobéw wegla kamiennego.

W | pétroczu 2010 r. PKW wyprodukowata tgcznie 2,2 min ton wegla handlowego,
tj. 0 ok. 10,7% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., w ktérym produkcja wegla
handlowego wyniosta 2,5 min ton.

Wilasnosé zaktadow gorniczych Grupy TAURON

Zaktad Gérniczy Sobieski i Zaktad Gérniczy Janina stanowig wtasno$¢ PKW, tj. spotki
zaleznej od PKE, w ktérej TAURON Polska Energia S.A. posiada 85% akcji. PKE posiada
52,48% akcji w kapitale zaktadowym PKW uprawniajgcych PKE do wykonywania 68,01%
praw gtosu w PKW. Wtascicielem pozostatych 47,52% akcji uprawniajgcych do 31,99% praw
gtosu jest Kompania Weglowa S.A. - spotka nalezgca do Skarbu Panstwa.

2.1.2. Obszar Wytwarzanie

Wprowadzenie

Podstawowa dziatalnos¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy TAURON obejmuje
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w 11 elektrowniach i elektrocieptowniach
(instalacjach wytwarzajgcych jednoczesnie energie elektryczng i ciepto uzytkowe) opalanych
weglem kamiennym oraz w drodze wspoitspalania biomasy. £gczna moc osiggalna jednostek
wytwoérczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta na koniec czerwca 2010 r. 5.448 MW energii
elektrycznej (czyli pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do 2009 r. oraz
stanowita 15,3% krajowego potencjatu wytworczego) i 3.200 MWt ciepta. W 2009 r. jednostki
wytwoércze Obszaru Wytwarzanie wytworzyly 18,2 TWh netto energii elektrycznej, co dato
Grupie TAURON w 2009 r. 13,3% udziat w produkcji energii elektrycznej netto w Polsce.
W tym samym okresie produkcja energii elektrycznej brutto spétek Obszaru Wytwarzanie
Grupy TAURON wyniosta 20,5 TWh, co dalo Grupie TAURON w 2009 r. 14% udziatu
w produkcji energii elektrycznej brutto w Polsce. W 2009 r. jednostki wytworcze Obszaru
Wytwarzanie wytworzyty 15,7 GJ brutto ciepta. W | péiroczu 2010 r. spotki Obszaru
Wytwarzanie wygenerowaty tgcznie okoto 10 TWh energii elektrycznej netto, tj. o ok. 16%
wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., w ktorym produkcja energii elektryczne;j
netto wyniosta 8,6 TWh. Produkcja ciepta w | pétroczu 2010 r. wyniosta 9,9 PJ i w stosunku
do produkgji | pétrocza 2009 r., wynoszacej 9,1 PJ, byta wyzsza o 8,8%.

Wilasnosé aktywow wytworczych Grupy TAURON

PKE - spoétka zalezna od TAURON Polska Energia S.A., w ktorej posiada ona 85%
akcji - jest wiascicielem szesciu elektrowni Grupy TAURON, czyli Elektrowni Jaworzno I,
taziska, tagisza, Siersza, Halemba i Blachownia, a takze dwoch elektrocieptowni, czyli
elektrocieptowni Katowice i elektrocieptowni Bielsko-Biata.

Elektrownia Stalowa Wola nalezy do spofki zaleznej od TAURON Polska Energia
S.A., Elektrownia Stalowa Wola S.A., w ktérej Spétka posiada 85% akciji.
Elektrocieptownia Tychy nalezy do spodtki zaleznej od TAURON Polska Energia S.A.,
Elektrocieptownia Tychy S.A., w ktorej Spoétka posiada 95,47% akcji.
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Elektrocieptownia EC Nowa nalezy do spétki zaleznej od TAURON Polska Energia
S.A., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0., w ktérej Spétka posiada bezposrednio 84%
udziatow.

2.1.3. Obszar OZE

Wprowadzenie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe TAURON w Obszarze OZE jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii w elektrowniach wodnych,
a takze zarzadzanie projektami Grupy TAURON w zakresie wytwarzania energii z innych
odnawialnych zrodet energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy
osiggalnej 131,2 MW, co stanowito 2,4% tgcznych mocy osiggalnych Grupy TAURON
w | pétroczu 2010 r. W 2009 r. elektrownie wodne Grupy TAURON wytworzyty 0,4 TWh netto
energii elektrycznej, zas w | pétroczu 2010 r. wytworzylty 0,2 TWh, czyli produkcja utrzymata
sie na poziomie podobnym do uzyskanego w | pétroczu 2009 r.

Wiasnos$é aktywow wytworczych w Obszarze OZE

Sposréd 35 elektrowni wodnych Grupy TAURON, 29 stanowi wtasnos¢ Tauron
Ekoenergia - spotki w 100% zaleznej od TAURON Polska Energia S.A. Pozostatymi
6 elektrowniami wodnymi zarzgdza ZEW Roznéw, a ich wiascicielem jest Enion Energia -
spotka w 100% zalezna od TAURON Polska Energia S.A.

2.1.4. Obszar Dystrybuciji

Wprowadzenie

Grupa TAURON nalezy do najwiekszych dystrybutoréw energii elektrycznej w Polsce,
zaréwno pod wzgledem wolumenu dostarczonej energii elektrycznej, jak i przychodéw
z dziatalnosci dystrybucyjnej. Obszar Dystrybucji eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym
zasiegu, zlokalizowane w potudniowej czesci Polski. Terminem ,dystrybucja” okresla sie
transport energii elektrycznej poprzez sieci dystrybucyjne do odbiorcéw koncowych.
Dziatalnos¢ w ramach Obszaru Dystrybucji Grupy TAURON prowadzona jest przez dwie
spotki: Enion i EnergiaPro. Zaréwno Enion, jak i EnergiaPro prowadzg dziatalno$¢ w oparciu
o pie¢ oddziatéw, przy czym Enion prowadzi dziatalnos¢ poprzez oddziaty w Bielsku-Biatej,
Bedzinie, Czestochowie, Krakowie i Tarnowie, a EnergiaPro poprzez oddziaty w Jeleniej
Goérze, Wroctawiu, Legnicy, Opolu i Watbrzychu. W dniu 31 grudnia 2008 r. Prezes URE
wyznaczyt Enion i EnergiePro operatorami systemu dystrybucyjnego na obszarze koncesji
udzielonej tym podmiotom na okres do 31 grudnia 2025 r.

W | poétroczu 2010 r. Obszar Dystrybuciji Grupy TAURON dostarczyt tgcznie 16,4 TWh
energii elektrycznej odbiorcom koncowym, z czego 9,1 TWh dostarczyt Enion, a 7,3 TWh
EnergiaPro. W | pétroczu 2010 r. Obszar Dystrybucji Swiadczyt ustugi dystrybucyjne na rzecz
4,1 min odbiorcéw. W analogicznym okresie ubiegtego roku Obszar Dystrybucji dostarczyt do
ok. 4 min odbiorcow 15,3 TWh energii elektrycznej, z tego Enion dostarczyt 8,4 TWh,
a EnergiaPro 6,9 TWh.

Wilasnos$é aktywow dystrybucyjnych w Obszarze Dystrybucji
W chwili obecnej dziatalnos¢ w zakresie Swiadczenia ustug dystrybucyjnych
w ramach Grupy TAURON jest prowadzona przez spotki zalezne od TAURON Polska

Energia S.A.: Enion i EnergiaPro, w ktérych Spotka posiada 85% udziatbw w kapitale
zaktadowym.
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2.1.5. Obszar Obrotu

Wprowadzenie

Obszar Obrotu obejmuje dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy oraz dziatalno$é
w zakresie handlu hurtowego. DziatalnoS¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii
elektrycznej do klientdow kohcowych, w tym réwniez do klientow kluczowych. Natomiast
dziatalno§¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtownie handel hurtowy energig
elektryczng oraz obrot i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia.

W | pétroczu 2010 r. spotki Obszaru Obrot sprzedaty tgcznie okoto 16,9 TWh energii
elektrycznej do ponad 4 min klientow kohcowych, zardwno gospodarstw domowych, jak
i przedsiebiorcéw, co w porownaniu do analogicznego okresu 2009 r., w ktérym sprzedaz
wyniosta okoto 15,5 TWh, oznacza wzrost o0 9%. Udziat Grupy TAURON w tgcznej sprzedazy
energii elektrycznej w Polsce na podstawie dostepnych Spétce danych, to jest danych
Agencji Rynku Energetyki (ARE), za 2009 r. wyniost 27,1%. W ocenie Spotki, w | potroczu
2010 r. jej udziat w rynku pozostat na zblizonym poziomie.

Wilasnosé aktywow w Obszarze Obrotu

Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej prowadzona jest przez Enion
Energia oraz EnergiaPro Gigawat, bedgce spétkami w 100% zaleznymi od TAURON Polska
Energia S.A. Dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii elekirycznej, lecz tylko na rzecz
klientow kluczowych, jest réwniez prowadzona bezposrednio przez Pion Handlu TAURON
Polska Energia S.A. Dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego jest natomiast prowadzona
wytgcznie przez Pion Handlu Spétki i PEPKH - spétke zalezng od TAURON Polska Energia
S.A., w ktérej posiada ona bezposrednio 10% udziatéw. 70% udziatéw jest w posiadaniu
PKE, ktére to udziaty Spotka uzytkuje na podstawie obowigzujgcej umowy ustanowienia
uzytkowania udziatdow. Z kolei spotka TAURON Czech Energy z siedzibg w Czechach
zajmujgca sie obrotem energig elektryczng, jest spétkg w 100% zalezng od TAURON Polska
Energia S.A.

2.1.6. Obszar Pozostate

Wprowadzenie

Obszar Pozostate obejmuje gtéwnie dziatalnosé¢ polegajgcg na dystrybucii i sprzedazy
ciepta, jak réwniez inng dziatalno$¢. Spotkami Grupy TAURON prowadzgcymi dziatalnosé
w zakresie dystrybucji i sprzedazy ciepta sg przede wszystkim PEC Katowice i PEC
Dgbrowa Gornicza, ktore zajmujg sie réwniez wytwarzaniem ciepta we wiasnych
cieptowniach. Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2010 r., tgczna moc osiggalna aktywow
wytworczych PEC Katowice wynosita 21 MWt, a PEC Dagbrowa Gornicza 174 MWt
i stanowita okoto 5,7% mocy osiggalnej ciepta Grupy TAURON. W | pétroczu 2010 r., PEC
Katowice i PEC Dgbrowa Godrnicza wytworzyty, odpowiednio, 0,1 PJ i 0,5 PJ, w stosunku do
0,08 PJi 0,45 PJ w | pétroczu 2009 r.

Wilasnos$é aktywow w Obszarze Pozostate
Grupa TAURON posiada udziaty w nastepujgcych spotkach:
a) PEC Katowice, w ktérym Spotka posiada 95,7% akcji i ktory jest gtdwnym dostawca

cigap’fa w miastach Chorzéow, Katowice, Mystowice, Siemianowice Slqskie
i Swietochtowice,
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b) PEC Dagbrowa Goérnicza, w ktorym Spoétka posiada 85% akcji i ktory jest gtownym
dostawca ciepta w miastach Sosnowiec, Dgbrowa Gérnicza, Bedzin, Czeladz, Zawiercie
i Olkusz,

c) Kopalnia Wapienia Czatkowice, w ktorej PKE posiada 100% udziatéw i ktéra zajmuje sie
wydobywaniem i obrébkg skat wapiennych oraz produkcjg sorbentéw do instalaciji
odsiarczania spalin.

2.2. Dane finansowe

2.2.1. Struktura sprzedazy wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy TAURON
w podziale na poszczegdlne obszary (segmenty) dziatalnosci za okres | pétrocza 2010 r.
i 2009 r.

Wyszczegolnienie [dJm.] ! pggfgze ! pg:)rggze
Wydobycie wegla (sprzedaz wegla) min Mg 2,24 2,30
Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet TWh 10,4 9,7
konwencjonalnych (sprzedaz en.el. i ciepta) PJ 9,3 8,6
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych TWh 0.24 0.24
(sprzedaz en.el.) ’ ’
Sprzedaz energii i pozostatych produktow rynku energetycznego TWh 16.9 155
(sprzedaz detaliczna) ’ ’
Dystrybucja energii elektrycznej (sprzedaz ustug dystr. en.el.) TWh 18,8 18,0
Pozostate (sprzedaz ciepta z obrotu) PJ 59 54

Wydobycie wegla

Wolumen sprzedazy wegla w | péiroczu 2010 r. wyniést 2,24 min ton, co
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. oznacza spadek o0 2,6%. Gidwnym powodem
zmniejszenia wolumenu sprzedazy sg ograniczenia produkcji zwigzane z przejsciowymi
utrudnieniami w pracach podziemnych i transporcie wegla spowodowane mniej korzystnymi
od planowanych warunkami geologicznymi.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zréodet konwencjonalnych

Wolumen energii elektrycznej sprzedanej przez Grupe TAURON wzrést o 0,74 TWh,
czyli 0 7,7%, z 9,66 TWh w | pétroczu 2009 r. do 10,40 TWh w | pétroczu 2010 r., co byto
zwigzane przede wszystkim ze zwiekszeniem poziomu zakontraktowania sprzedazy energii
elektrycznej przez spotki zajmujgce sie sprzedazg energii elektrycznej.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

Wolumen energii elektrycznej wytworzonej i sprzedanej przez spotki Obszaru OZE
Grupy TAURON w | pétroczu 2010 r. pozostat na podobnym poziomie, co w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Dystrybucja energii elektrycznej

Wolumen energii elektrycznej przestanej do odbiorcow przez spotki Obszaru
Dystrybucji Grupy TAURON wzrést o 0,8 TWh, czyli 0 4,4%, z 17,96 TWh w | p6troczu 2009
r. do 18,76 TWh w | potroczu 2010 r., co byto zwigzane z poprawg kondycji gospodarki,
dajgca sie zaobserwowac¢ w 2010 r., wzgledem spowolnienia gospodarczego, jakie miato
miejsce w 2009 r., zwtaszcza w poczgtkowych miesigcach. Ozywienie gospodarcze
przejawiato sie wzrostem produkcji przemystowej w duzych zaktadach pracy oraz w sektorze
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Sredniej i matej przedsiebiorczosci, co z kolei przetozyto sie na zwiekszone zapotrzebowanie
na energie elektryczng.

Sprzedaz energii i pozostatych produktoéw rynku energetycznego

Wolumen energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom przez Grupe TAURON wzrést

0 1,39 TWh, czyli 0 9%, z 15,46 TWh w | pétroczu 2009 r. do 16,85 TWh w | p6troczu 2010 r.
w przekrOJu grup taryfowych wzrosty ksztattujg sie nastepujaco:

grupa A o 0,56 TWh, czyli o 16,4%, z 3,41 TWh w | poétroczu 2009 r. do 3,96 TWh

w | pétroczu 2010 r.,
- grupyC,D,R Jralcznie 00,12 TWh, czyli 0 4,7%, odpowiednio z 2,55 TWh do 2,67 TWh,
— grupa G o 0,24 TWh, czyli 0 6,2%, odpowiednio z 3,86 TWh do 4,10 TWh,
— pozostali odbiorcy 0 0,47 TWh, czyli o 33,5%, odpowiednio z 1,41 TWh do 1,88 TWh,
— w Grupie B nie wystgpity zmiany.

Przyczyny wzrostu sprzedazy sg analogiczne jak dla Obszaru Dystrybucja energii
elektrycznej i wynikajg z ozywienia gospodarczego przektadajgcego sie na zwiekszone
zapotrzebowanie na energie elektryczng.

Przychody z pozostaftej dziatalnosci

Wolumen ciepta pochodzgcego z zakupdéw, sprzedanego przez Grupe TAURON
wzrést 0 0,53 PJ, czyli 0 9,8% z 5,36 PJ w | pétroczu 2009 r. do 5,89 PJ w | pdiroczu 2010 r.
Sprzedaz ciepta pochodzgcego z wytworzenia wzrosta o 0,06 PJ, czyli o 11,6% z 0,48 PJ
w | pétroczu 2009 r. do 0,54 PJ w | potroczu 2010 r.

Korzystna dynamika wigze sie ze sprzyjajagcymi warunkami atmosferycznymi, ktére
w 2010 r. wptynety na wieksze niz w analogicznym okresie 2009 r. zapotrzebowanie na
ciepto. Srednie temperatury byly nizsze niz w 2009 r. oraz utrzymywaty sie diuzej, co
wptyneto na pdzniejsze zakonczenie sezonu grzewczego.

2.2.2. Sytuacja finansowa Grupy TAURON w | pétroczu 2010 r.

A. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw Grupy TAURON za péirocze zakonczone 30 czerwca 2010 r.
oraz dane porownywalne za potrocze zakonczone 30 czerwca 2009 r. Pozycje te zostaty
przytoczone ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze 2010 r.
i | pétrocze 2009 r.

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009

L % tacznych % tacznych
Wyszczegolnienie I przyczheodéw " przchI:aodéw
sprzedazy sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana
Podatek akcyzowy 209 694 2,9% 198 232 2,9%
rr;zgt(;r;i(;c:g \;e sprzedazy towardw, produktow 4971 807 68.5% 4743079 70,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 2 274 962 31,3% 2 024 306 29,9%
Pozostate przychody 13 520 0,2% 11 902 0,2%
Przychody ze sprzedazy 7 260 289 100,0% 6 779 287 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 5996 628 82,6% 5 686 080 83,9%
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy 1263 661 17,4% 1 093 207 16,1%
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Pozostate przychody operacyjne 52 643 0,7% 55 152 0,8%
Koszty sprzedazy 109 214 1,5% 91 352 1,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 340 620 4,7% 294 260 4,3%
Pozostate koszty operacyjne 83 719 1,2% 50 944 0,8%
Zysk operacyjny/(strata operacyjna) 782 751 10,8% 711 803 10,5%
Przychody finansowe 43 783 0,6% 57 672 0,9%
Koszty finansowe 105 076 1,4% 94 561 1,4%
Zysk/(strata) brutto 721 458 9,9% 674 914 10,0%
Podatek dochodowy 148 497 7,0% 147 679 2,2%
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 572 961 7,9% 527 235 7,8%

W | potroczu 2010 r. Grupa TAURON wykazata catkowite przychody ze sprzedazy na
poziomie 7 260,3 min zt, w poréwnaniu do 6 779,3 min zt w | pdtroczu 2009 r., co oznacza
wzrost o okoto 7,1%. Najwiekszy przyrost przychoddw nastgpit w przychodach ze sprzedazy
ustug, ktére wzrosty o 250,1 min z, czyli o 12,4%, oraz w przychodach ze sprzedazy
towarow i produktow, ktére wzrosty o0 228,7 min zt, czyli 0 4,8%. Gtéwne powody wzrostu to:

- wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow korncowych,

- wzrost przychodoéw z tytutu dystrybucji energii elektrycznej,

- wzrost przychodow ze sprzedazy ciepta.

Koszt wtasny sprzedazy w | pétroczu 2010 r. wynidst 5 996,6 min zt, co oznacza wzrost
o okoto 5,5 % w poréwnaniu do | potrocza 2009 r. Wzrost kosztu wtasnego sprzedazy byt
spowodowany:
- wyzszymi o 89,4 min zt kosztami swiadczen pracowniczych na skutek wzrostu
wynagrodzeh oraz swiadczen na rzecz pracownikow,

- wyzszymi 0 66,8 mIn zt kosztami zuzycia materiatow i energii, oraz
- wyzszg o 39,5 min zt amortyzacja.

Wplyw na zmiany kosztu wilasnego sprzedazy miat réwniez spadek podatkéw i opfat
0 22,2 min z.

Zysk brutto ze sprzedazy w | pétroczu 2010 r. wyniost 1263,7 min zt w poréwnaniu do
1 093,2 min zt w | pétroczu 2009 roku, co oznacza wzrost o okoto 15,6%.

W | pétroczu 2010 r. tgczne koszty sprzedazy Grupy TAURON wyniosty 109,2 min zt, co
stanowito wzrost o okoto 19,6% w poréwnaniu z | pétroczem 2009 r. Wzrost kosztow
sprzedazy byt gtéwnie zwigzany z poniesieniem przez Spotki Obszaru Sprzedazy wyzszych
kosztéw umorzenia praw majgtkowych.

W | pétroczu 2010 r. koszty ogélnego zarzgdu, obejmujgce koszty (pozaprodukcyjne)
amortyzacji majatku, koszty zuzycia materiatdw i energii, koszty ustug obcych, a takze
wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikéw, w zakresie w jakim sg wykorzystywane do
realizacji funkcji zarzgdczych i administracyjnych, wyniosty 340,6 min zl, co oznacza wzrost
o okoto 15,8% w poréwnaniu do | pétrocza 2009 r.

Pozostate przychody operacyjne Grupy TAURON w | potroczu 2010 roku wyniosty 52,6
min zt, co oznacza spadek o okoto 4,5% w stosunku do kwoty 55,2 min zt osiggnietej
w | potroczu 2009 r. Zmniejszenie pozostatych przychodow operacyjnych jest zwigzane
przede wszystkim z nizszym poziomem rozwigzanych rezerw bilansowych oraz odpiséw
aktualizujgcych.

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 32,8 min zt w | potroczu 2010 r.
w porownaniu z | pétroczem 2009 r. wynika gtdwnie z wyzszego poziomu utworzonych
rezerw bilansowych oraz wiekszych odpisow aktualizujgcych.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2010 r. wynidst 782,8 min zt
w poroéwnaniu do wyniku w wysokosci 711,8 min zt w | pétroczu 2009 r., co oznacza wzrost
0 ok. 10%.
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Przychody finansowe Grupy TAURON w | potroczu 2010 r. wyniosty 43,8 min zt, co
oznacza spadek o okoto 24,1% w stosunku do kwoty 57,7 min zt osiggnietej w | potroczu
2009 r. Spadek przychoddéw finansowych jest zwigzany przede wszystkim z aktualizacjg
wartosci inwestycji oraz zmniejszeniem poziomu zysku z tytutu zbycia inwestycji. Spadek
czesciowo zostat zrekompensowany osiggnieciem wyzszych o 9,5 min zt przychodéw
Z tytutu odsetek.

Wzrost kosztow finansowych o 10,5 min zt (11,1%) w | pétroczu 2010 r. w poréwnaniu
z | potroczem 2009 r. wynika gtéwnie ze wzrostu warto$ci zaptaconych odsetek.

Zysk brutto Grupy TAURON w | pétroczu 2010 r. wynidst 721,5 min zt w poréwnaniu do
674,9 min zt w | potroczu 2009 r., co oznacza wzrost o okoto 6,9%.

W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk netto w | potroczu 2010 r. wyniést 573 min
zt w poréwnaniu do 527,2 min zt w | pétroczu 2009 r., czyli nastgpit wzrost o okoto 8,7%.
Réwniez marza zysku netto Grupy TAURON (zysk netto w stosunku do przychodéw ze
sprzedazy ogétem) nieznacznie wzrosta do 7,9% z 7,8% w | potroczu 2009 r.

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
taczne catkowite dochody Grupy TAURON, uwzgledniajgce zysk netto powiekszony lub
pomniejszony o zmiane wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych oraz pozostate dochody
po uwzglednieniu podatku, w | pétroczu 2010 r. wyniosty 566,6 min zt w poréwnaniu do 544,9
min zt w | pétroczu 2009 r., co oznacza wzrost o okoto 21,7 min zt (4%).

Wyniki finansowe wedfug obszardéw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy TAURON w podziale na poszczegélne
obszary (segmenty) dziatalnosci za okres | pétrocza 2010 i 2009 r.

Dane dla poszczegdélnych obszardéw nie obejmujg wytgczen konsolidacyjnych.

Wyszczegolnienie (tys. zt) | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Wydobycie wegla
Przychody ze sprzedazy 519 952 556 607
Zysk operacyjny 4 885 113173
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 55 563 54 191
EBITDA 60 448 167 364

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
ze zrédel konwencjonalnych

Przychody ze sprzedazy 2711998 2522452
Zysk operacyjny 361171 352 043
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 271 432 232 435
EBITDA 632 603 584 478

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych

Przychody ze sprzedazy 76 607 68 802
Zysk operacyjny 42 570 36 566
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 10 153 10 396
EBITDA 52 723 46 962
Dystrybucja energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy 2 228 950 2029 423
Zysk operacyjny 227 500 9772
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 321 678 321 449
EBITDA 549 178 331221

Sprzedaz energii i pozostatych produktéow
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rynku energetycznego
Przychody ze sprzedazy 5840 053 5932375
Zysk operacyjny 112 102 219 523
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 3540 2 265
EBITDA 115 642 221788
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 316 321 269 284
Zysk operacyjny 17 573 -1 052
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 24 802 28 146
EBITDA 42 375 27 094
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia
Przychody ze sprzedazy -4 433 592 -4 599 656
Zysk operacyjny 16 950 -18 222
Amortyzacja i odpisy na aktywa niefinansowe 0 0
EBITDA 16 950 -18 222
EBITDA razem 1469919 1 360 685

Wydobycie wegla

W | potroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Wydobycie
wyniosty 520,0 min zt, co oznacza spadek o okofo 6,6% w poréwnaniu z | poétroczem 2009 r.

EBIT segmentu w | potroczu 2010 r. wyniost 4,9 min zi, a EBITDA 60,4 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniést 113,2 min zt, natomiast EBITDA
167,4 min zt. Spadek EBIT w segmencie Wydobycie o okoto 95,7% w | po6troczu 2010 r.
w poréwnaniu do | poétrocza 2009 r. wynikat gtdwnie z mniejszej sprzedazy spowodowanej
zmniejszeniem poziomu wydobycia wegla z uwagi na trudniejsze warunki geologiczne.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrédet konwencjonalnych

W | pétroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Wytwarzanie
wyniosty 2 712,0 min zt, co oznacza wzrost o okoto 7,5% w poréwnaniu z | pétroczem 2009 r.

EBIT segmentu w | pétroczu 2010 r. wyniést 361,2 min zt, a EBITDA 632,6 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniést 352,0 min zt, natomiast EBITDA
584,5 min zi. Wzrost EBIT wlpodiroczu 2010 r. o okoto 2,6% w poréownaniu do
| potrocza 2009 r. wynikat gtdwnie ze wzrostu wolumenu sprzedazy energii elektrycznej.
Z kolei niekorzystny wptyw na EBIT miata nizsza srednia cena sprzedazy energii elektrycznej
przy jednoczesnie wyzszych kosztach paliwa produkcyjnego.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

W | pétroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie OZE wyniosty
76,6 min zt, co oznacza wzrost o okoto 11,3% w poréwnaniu z | pétroczem 2009 r.

EBIT segmentu w | pétroczu 2010 r. wyniost 42,6 min zt, a EBITDA 52,7 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniést 36,6 min zi, natomiast EBITDA
47,0 min zt. Wzrost EBIT w | pétroczu 2010 r. o okoto 16,4% w poréwnaniu do | pétrocza
2009 r. spowodowany byt gtdwnie wyzszymi srednimi cenami sprzedazy energii elektrycznej
oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii elektryczne;.

Dystrybucja energii elektrycznej

W | pétroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy ogoétem w segmencie Dystrybucja
wyniosty 2 229 min zt, co oznacza wzrost o okoto 9,8% w poréwnaniu z | potroczem 2009 r.
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EBIT segmentu w | pétroczu 2010 r. wyniést 227,5 min zt, a EBITDA 549,2 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wynidost 9,8 min zt, natomiast EBITDA
331,2 min zt. Ponad 20-krotny wzrost EBIT w | p6troczu 2010 r. w poréwnaniu do | potrocza
2009 r. wynikat gtownie z wiekszej sprzedazy realizowanej po wyzszych srednich stawkach
za ustugi dystrybucyjne, przy jednoczesnej obnizce kosztdéw zakupu energii na pokrycie
réznicy bilansowej oraz kosztéw statych.

Sprzedaz energii i pozostafych produktéw rynku energetycznego

W | pdétroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Obrot (sprzedaz)
wyniosty 5 840,1 min z, co oznacza spadek o okoto 1,6% w porownaniu z | pétroczem 2009
r.

EBIT segmentu w | pétroczu 2010 r. wyniést 112,1 min zt, a EBITDA 115,6 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniést 219,5 min zi, natomiast EBITDA
221,8 min zt. Spadek EBIT o okoto 48,9% w | podtroczu 2010 r. w poréwnaniu do
| pétrocza 2009 r. spowodowany jest gtownie zwigkszonymi kosztami wynikajgcymi
z obowigzku umorzenia praw majgtkowych (Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej)
przy spadku srednich cen sprzedazy energii do odbiorcow koncowych.

Przychody z pozostaftej dziatalnosci

W | potroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Pozostata
dziatalno$¢ wyniosty 316,3 min zl, co oznacza wzrost o okoto 17,5% w porédwnaniu
z | pétroczem 2009 r.

EBIT segmentu w | pétroczu 2010 r. wyniést 17,6 min zt, a EBITDA 42,4 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniést -1,1 min zt, natomiast EBITDA
27,1 min zt. Wzrost EBIT w | péiroczu 2010 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2009 r. wynikat
gtébwnie ze zwiekszonej sprzedazy, z uwagi na znaczne zwiekszenie zapotrzebowania na

ciepto w zwigzku z dlugg i mrozng zima.

B. Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na dzien Stan na dzien
(w tys. zt) 30.06.2010 r. 31.12.2009 .
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 17 123 302 17 260 573
Wartosci niematerialne 660 828 824 751
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 208 162 179 746
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 123 597 58 547
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 126 835 152 221
Razem aktywa trwate 18 242 724 18 475 838
Aktywa obrotowe
Zapasy 439 363 536 201
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 43 485 52 926
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 008 653 1874 996
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 42 320 18 753
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 185 158 158 725
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1049 221 1032 103
Razem aktywa obrotowe 3768 200 3673704
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5778 5951
SUMA AKTYWOW 22 016 702 22 155 493
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PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 14 304 949 13 986 284
Kapitat zapasowy 240 209 64 050
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych -6 195 -766
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -2 031 013 -2 191 002
Udziaty niekontrolujace 2 289 945 2 375100
Kapitat wtasny ogotem 14 797 895 14 233 666
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 989 098 1179 406
ngﬁg\dazania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg 75 115 88 291
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 993 588 978 807
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 610 845 624 567
Fobowiagania dugotermnone Lo ITSONE 8 041 5 683
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1183700 1 150 695
Razem zobowigzania dtugoterminowe 3860 387 4 027 449
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1127523 1490726
\I?vfrztgcé:; cc):vzvc;;;cr:] kredytow, pozyczek i dtuznych papierow 534 404 596 315
Slz?:gc;iv;z;gséc;)é%ngggin z tytutu leasingu oraz uméw 31777 35 377
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 639 528 556 669
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje rzgdowe 238 590 210 267
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 68 663 67 034
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 717 935 937 990
Razem zobowigzania krétkoterminowe 3358 420 3894378
Zobowigzania razem 7 218 807 7921 827
SUMA PASYWOW 22 016 702 22 155 493

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2010 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2009 r., aktywa

trwate Grupy TAURON wynosity odpowiednio 18 242,7 min zt oraz 18 475,8 min z
i stanowity odpowiednio po okoto 83% aktywow ogdtem.

Aktywa obrotowe Grupy TAURON wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz
31 grudnia 2009 r. pozostaty na relatywnie zblizonym poziomie i wyniosty odpowiednio
3 768,2 min zt oraz 3 673,7 min z.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat
wiasny ogotem Grupy TAURON wyniést odpowiednio 14 797,9 min zt oraz 14 233,7 min zt, co
stanowi odpowiednio 67,2% oraz 64,2% kapitatdw i zobowigzahn ogotem. Kapitat akcjonariuszy
mniejszosciowych (udziaty niekontrolujgce) wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2009 r. wyniést odpowiednio 2 289,9 min zt oraz 2 375,1 min zt. Wzrost
kapitatu wlasnego ogdétem byt spowodowany gtownie wypracowanym w | potroczu 2010 r.
zyskiem netto w wysokosci 573,0 min zt.

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw dtugoterminowych w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2010 r. wynika gtéwnie z nizszego o 190,3 min zt poziomu
zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych na
skutek jego reklasyfikacji do czesci krotkoterminowe;j.

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe zmniejszyty sie z sie z 3894,4 min zt
wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2009 r. do 3 358,4 min zt na dzieh 30 czerwca 2010 r.,
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przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz rezerw
tacznie o 583,3 min zt (m.in. z tytulu wykorzystania rezerw dotyczgcych obowigzku
przedstawienia do umorzenia $wiadectw przez spoétki segmentu Sprzedaz). Saldo
krétkoterminowych kredytow bankowych, pozyczek i diuznych papierow wartosciowych na
dzienh 30 czerwca 2010 r. wyniosto 534,4 min zi, przy czym spadek o 61,9 min z
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. uwzglednia reklasyfikacje zobowigzan
z czesci dlugoterminowe;.

C. Przeplywy pieniezne
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy TAURON za pétrocza
zakonczone 30 czerwca 2010 r. i 2009 r.

Wyszczegélnienie (tys. zf) | pétrocze 2010 | | p6trocze 2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto | 721 458 | 674 914
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 688 528 649 092
Zysk / strata z tytutu réznic kursowych 2777 6 240
Odsetki i dywidendy, netto 56 409 45 033
Zysk / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1252 -64 541
Zwiekszenie / zmnigjszenie stanu naleznosci -126 694 -27 760
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapaséw 96 263 -102 324
iZFv)\g%I;(szigzle / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw 172 297 98 964
Zmiana stanu pozostatych aktywdw dtugo- i krétkoterminowych 116 206 -112 056
Zmiana stanu roincz_eﬁ mie@zyokresowych przychodéw i dotgcji 3407 49 512
rzgdowych oraz rozliczen miedzyokresowych biernych kosztéw
Zmiana stanu rezerw -211 938 -193 384
Podatek dochodowy zaptacony -77 688 -21 455
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wkasnych 0 921
Pozostate 18 -174
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 090 887 805 054
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 3147 5807
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -690 511 -725 114
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 7 820 73732
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -50 156 -17 672
Nabycie inwestycj! wje_dn_ostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzieciach
Nabycie jednostki zaleznej, po potragceniu przejetych srodkéw pienieznych 0 0
Dywidendy otrzymane 2198 2 892
Odsetki otrzymane 162 438
Sptata udzielonych pozyczek 30 1 000
Udzielenie pozyczek -9 000 0
Pozostate 2972 6774
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -733 338 -652 143
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -18 568 -12 736
Whplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 59 531 115 485
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Sptata pozyczek/kredytow -233 080 -167 002
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 44 000
Wykup dtuznych papierow warto$ciowych -41 308 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0 0
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym -2 287 -6
Inne wydatki na rzecz wtascicieli 0 0
Odsetki zaptacone -55110 -40 118
Pozostate -3 429 -468
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -294 251 -60 845
zkwvlﬁ‘ll(vs;zlgmglv(vzmmejszeme) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 63 298 92 066
Ro6znice kursowe netto 57 327
Srodki pieniezne na poczatek okresu 972 655 906 944
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1035953 999 010
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 374 3488

Calkowite przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres | pétrocza
zakonczony 30 czerwca 2010 r. wyniosty 1 090,9 min zt w poréwnaniu do 805,1 min z
w okresie | potrocza zakoriczonego 30 czerwca 2009 r.

Wzrost w | potroczu 2010 r. przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do
| pétrocza 2009 r. jest spowodowany przede wszystkim wyzszym zyskiem brutto (wzrost
0 46,5 min zt), wyzszg amortyzacjg (wzrost 0 39,4 min zt), zwiekszeniem zysku na dziatalnoéci
inwestycyjnej (o0 65,8 min zt), zmiang stanu zapasow - w stosunku do | potowy 2009 r. nastgpit
spadek poziomu zapaséw, co mialo Kkorzystny wplyw na przeptywy pieniezne
(w przeciwiehstwie do | potowy 2009 r., kiedy wzrost stanu zapasdéw pomniejszat poziom
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej) oraz zmiang stanu pozostatych aktywow
(wzrost 0 228,3 min zf). Ponadto, w | potroczu 2010 r. wptyw na poziom srodkéw pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej miaty: zmiana stanu naleznosci (o 98,9 min zt), zmiana stanu
zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek (o 73,3 min zt); zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (spadek o 52,9 min zf) oraz podatek dochodowy zaptacony (zmniejszenie
0 56,2 min zt).

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za | pétrocze 2010 r.,
zakonczone 30 czerwca 2010 r. wyniosty 733,3 min zt. W poréwnaniu do | pétrocza 2009 r.,
zakonczonego 30 czerwca 2009 r., poniesione wydatki inwestycyjne byly wyzsze o okoto
12,5%.

Na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej ztozyly sie przede
wszystkim wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
w kwocie 690,5 min zt.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za | poétrocze 2010 r.,
zakonczone 30 czerwca 2010 r., wyniosty 294,3 min zt w poréwnaniu do 60,8 min zt za
| potrocze 2009 r., zakonczone 30 czerwca 2009 roku. Wzrost wydatkéw netto z tytutu
dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2010 r., w poréwnaniu do | potrocza 2009 r.,
spowodowany byt przede wszystkim wyzszym ujemnym saldem wptywéw / sptat z tytutu
pozyczek i kredytow w wysokosci 173,5 min zt w | pétroczu 2010 r., w porownaniu do
ujemnego salda wptywow / sptat w wysokosci 51,5 min zt w | potroczu 2009 r. Jednoczesnie,
Grupa TAURON poniosta wyzsze o 15,0 min zt koszty odsetek w | potroczu 2010 r.,
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r.
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D. Analiza wskaznikowa

Co s o | pétrocze | pétrocze
Wskazniki Definicja 2010 2009
RENTOWNOSC
Wynik z dziatalnosci
Marza EBIT operacyjnej / Przychody ze 10,8% 10,5%
sprzedazy
Marza EBITDA EBITDA / Przychody ze 20,2% 20,1%
sprzedazy
Rentownos¢ netto Wynik netto / Prz_y chody ze 7,9% 7,8%
sprzedazy
Rentowno$¢ kapitatow wlasnych ROE Wynik netto / Kapitat wiasny 3,9% 3,8%
PLYNNOSC
Aktywa obrotowe /
Wskaznik ptynnosci biezacej Zobowigzania 1,12 0,99
krotkoterminowe
ZADLUZENIE
. ) L Zobowigzania ogotem /
Wskaznik ogolnego zadtuzenia Pasywa razem 0,33 0,35
(Sredni stan zobowigzan
Diug netto / EBITDA finansowych - Sredni stan 0,52 0,92
Srodkéw pienieznych) /
EBITDA
INNE WSKAZNIKI
. Wynik netto / Liczba akcji
Zysk na akcje (EPS) 2wyklych 0,31 0,27
Wskaznik cena akcji do wartosci ksiegowej Cena akcji / Warto$¢ ksiegowa
) ? 0,56 -
(PBV) przypadajgca na 1 akcje

Rentownos¢ Grupy TAURON za | potrocze 2010 r., w pordwnaniu do analogicznego
okresu 2009 r., osiggneta nieco wyzszy poziom. Zaréwno rentownos$¢ operacyjna, jak
i rentownos¢ sprzedazy netto oraz rentownos¢ kapitatbw wilasnych osiggnety
w analizowanych okresach poréwnywalne wartosci, przy 7% przyroscie sprzedazy Grupy
TAURON.

W ciggu | potrocza 2010 r., w zakresie dziatalnosci podstawowej Grupy, kazdy 1 min
zt przychodu ze sprzedazy dostarczyt okoto 0,1 min zt zysku operacyjnego, przy czym po
korekcie o koszty nie generujgce ujemnych przeptywow pienieznych, zyski te wynoszg okoto
0,2 min zt z kazdego 1 min zt przychodu. Dla wiascicieli Grupa TAURON wygenerowata
zwrot 39 tys. zt z kazdego zainwestowanego 1 min zt.

Sytuacja w zakresie ptynnosci i zadtuzenia Grupy TAURON poprawita sie
w | potroczu 2010 r. w stosunku do | potrocza 2009 r. Wskaznik ptynnosci biezgcej osiggnat
wartos¢ 1,12 w stosunku do wartosci 0,99 z | péirocza ub.r,, co wynika z mniejszego
przyrostu zobowigzan biezgcych w stosunku do przyrostu aktywow obrotowych (bez
rozliczen miedzyokresowych) w poréwnywanych okresach. W | pétroczu 2010 r. Grupa
TAURON osiggneta petng zdolnos¢ do pokrycia krétkoterminowych zobowigzan posiadanymi
Srodkami pienieznymi i mozliwymi do uptynnienia w krotkim czasie aktywami obrotowymi.

Wskaznik ogdélnego zadituzenia oraz wskaznik Diug netto / EBITDA obrazujg
zmniejszajgcy sie role zobowigzan w finansowaniu Grupy TAURON. Jednoczes$nie oznacza
to poprawe zdolnosci Grupy TAURON do pozyskania finansowania zewnetrznego,
niezbednego do zrealizowania planowanych przez Grupe TAURON inwestycji.

Wskaznik EPS, uwzgledniajgcy poétroczne zyski Grupy TAURON, nieistotnie rozni sie
w | pétroczu 2010 r. w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Poziom odpowiednio 0,31
i 0,27 zostat osiagniety przy pétrocznym zysku netto odpowiednio 0,57 min zti 0,53 min zt.
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2.3. Zatrudnienie w Grupie TAURON

Przecietne zatrudnienie w Grupie TAURON w | pétroczu 2010 r. wyniosto tgcznie
28 737 osob. Natomiast w podziale na poszczegdlne obszary dziatalnosci przecietne
zatrudnienie przedstawiato sie nastepujgco:

a) Obszar Wydobycie 6 109 oséb,
b) Obszar Wytwarzanie 6 451 oséb,
c) Obszar OZE 235 0sob,
d) Obszar Dystrybucji 12 738 0sdb,
e) Obszar Obrotu 1 484 osoby,
f) Obszar Pozostate 1 720 osob.

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK DLA GRUPY TAURON

Zarzad TAURON Polska Energia S.A. majgc na uwadze kompleksowe zarzgdzanie
ryzykiem przyjat Polityke Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym w Grupie TAURON wraz
z Mapg Ryzyk. Kompleksowy System Zarzgdzania Ryzykiem wspomaga realizacje celéw
strategicznych Grupy TAURON oraz pozwala na skuteczne formutowanie odpowiedzi
na wyzwania stojgce przed Grupg TAURON.

System Zarzgdzania Ryzykiem w TAURON Polska Energia S.A. obejmuje swoim
zakresem wszystkie istotne ryzyka wystepujgce w dziatalnosci prowadzonej przez Grupe
TAURON. Ryzyka dotyczg wszystkich elementéw tancucha wartosci realizowanych przez
spotki Grupy TAURON. Kompleksowy System Zarzgdzania Ryzykiem obejmuje TAURON
Polska Energia S.A. i spotki zalezne. W procesie zarzgdzania ryzykiem uczestniczg wszyscy
pracownicy ww. spofek.

Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne ryzyka, nie odzwierciedla
prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani ich istotnosci.

1. Ryzyko makroekonomiczne - znaczacy wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje Grupy
TAURON ma sytuacja makroekonomiczna Polski, Unii Europejskiej oraz gospodarki
globalnej. Ryzyka makroekonomiczne zwigzane sg w szczegdlnosci z poziomem
polskiego PKB, wysokoscig stopy inflacji, kursem walut, wysokoscig stép procentowych,
politykg fiskalng i monetarng panstwa. Zmiany w ogdlnej sytuacji gospodarczej moga
mie¢ wplyw na dziatalno$¢ (w szczegoélnosci na produkcje energii elektrycznej i ciepta
oraz wolumen sprzedazy), wyniki finansowe, pozycje rynkowg Grupy TAURON.

2. Ryzyko niestabilnego systemu prawnego - ryzyko dotyczy zmian prawa i regulaciji
zaréwno polskich, jak i unijnych, ktérym podlega Grupa TAURON. Zmiany w regulacji
sektora energetycznego mogg spowodowac¢ koniecznosS¢ poniesienia istotnych oraz
nieoczekiwanych kosztéw, a nawet prowadzi¢ do utraty koncesji w zakresie wymaganym
dla prowadzonej dziatalnosci Grupy TAURON. Ponadto przepisy z zakresu ochrony
Srodowiska stajg sie coraz bardziej rygorystyczne, a dostosowanie sie do zmian w tym
zakresie wigzaC sie moze z poniesieniem dodatkowych znacznych kosztow.
Nieprzestrzeganie wymogdéw ochrony sSrodowiska moze prowadzi¢ do koniecznosci
okresowego przerwania lub zaprzestania prowadzenia okreslonej dziatalnosci.

3. Ryzyko niezgodnosci z wymaganiami URE/wymaganiami UOKIK/IRIESD - istnieje
ryzyko uznania przez Urzad Regulacji Energetyki (URE), ze Operator Systemu
Dystrybucyjnego (OSD) nie jest niezalezny Ilub nie traktuje z réwnouprawnieniem
podmiotéw na rynku. URE moze nakaza¢ wprowadzenie konkretnych zmian. Mozliwe
jest natozenie kar na Grupe TAURON z mocy samej ustawy Prawo Energetyczne.
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Ryzyko to nie jest zwigzane z procesem taryfowym. W obszarze prawa konkurencji
i ochrony konsumenta istnieje ryzyko realizowania procesdéw dotyczacych strategii
koncentracji dziatalnosci niezgodnie z wymaganiami Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumenta (UOKIK). Istnieje ryzyko naruszenia przepisow antymonopolowych.

Ryzyko konkurencji - Grupa TAURON narazona jest na rosngce ryzyko konkurencji ze
strony nowych i dotychczasowych uczestnikéw rynku energetycznego. Ryzyko zwigzane
jest z postepujgca liberalizacjg rynku energii. W zwigzku ze zmianami na rynku
detalicznym i przystugujgcemu odbiorcom prawa do zmiany sprzedawcy, Grupa
TAURON jest narazona na ryzyko utraty dotychczasowych klientdbw na rynku
detalicznym lub konieczno$ci zmniejszenia marzy realizowanej na sprzedazy energii
elektrycznej dotychczasowym odbiorcom, co ma wptyw na przychody spotek sprzedazy
detalicznej i wynik finansowy Grupy TAURON.

Ryzyko pozyskania finansowania i obstugi finansowania - ryzyko braku mozliwosci
pozyskania finansowania na potrzeby operacyjne i inwestycyjne badz pozyskanie
finansowania na warunkach odbiegajgcych od przyjetych zatozen (koszty finansowania
wyzsze niz koszty benchmarkowe, zwiekszona ilos¢ kowenantéw). Ryzyko przektada sie
na brak srodkow na projekty ujete w strategii korporacyjnej oraz planach inwestycyjnych,
a w skrajnym przypadku na obstuge dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spoétki. Ryzyko
zwigzane z niewtasciwg strategig finansowania oraz niewtasciwg obstugg finansowania
(realizacjg, terminowoscig lub niedotrzymaniem warunkéw uméw finansowych) moze
spowodowaé wypowiedzenie umow finansowania lub pogorszenie ich warunkéw
wpltywajgc jednoczesnie na pogorszenie wyniku finansowego Spotki/Grupy TAURON.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem KDT - przepisy ustawy dotyczacej zasad pokrywania
kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy energii elektrycznej pozwalajg Grupie TAURON na
otrzymywanie rekompensat kosztéw osieroconych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
ustalenia ujemnej korekty kosztow osieroconych Grupa TAURON bedzie zobowigzana
do zwrotu czesci lub catosci rekompensat. Ponadto, istnieje ryzyko dalszego
odwotywania sie Prezesa URE od wyroku Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw w sprawie skargi wytwoércéw energii elektrycznej na decyzje Urzedu
Regulacji Energetyki dotyczgcej zwrotu czesci zaliczek pobranych przez nich w 2008
roku na pokrycie kosztow osieroconych, powstatych po rozwigzaniu dtugoterminowych
umow na sprzedaz energii.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi - warunki atmosferyczne majag
wplyw na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto. Niektére zmienne warunki
pogodowe, w szczegolnosci silne wiatry, obfite opady, szadz oraz gwaltownie
zmieniajgca sie temperatura powietrza mogag mieé niekorzystny wptyw na techniczne
warunki wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej i ciepta. Materializacja ryzyka
moze spowodowac obnizenie przychodéw Grupy TAURON oraz roszczenia ze strony
odbioréw energii elektrycznej i ciepta o zaptate odszkodowan lub udzielenie bonifikat.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami do emisji CO, - ryzyko zwigzane jest
z wprowadzaniem do atmosfery CO, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupy
TAURON w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz koniecznoscig
umorzenia przez Grupe TAURON odpowiedniej ilosci uprawnien do emisji CO,,
odpowiadajgcej rzeczywistej produkcji energii elektrycznej i ciepta. Ze wzgledu na
ograniczong pule nieodptatnych uprawnien do emisji CO, przyznang Grupie TAURON
w ramach KPRU Il (Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien), istnieje ryzyko zwigzane
z koniecznoscig dokupienia na rynku uprawnien do emisji CO,, ktérych ceny ulegajg
wahaniom, a ich dostepnos$¢ moze by¢ ograniczona.
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10.

11.

4,

Ryzyko awarii majatku - ryzyko wystgpienia powaznych awarii i uszkodzen
uzytkowanych przez spotki Grupy TAURON urzgdzen. Szczegdlnie narazone na tego
typu ryzyko sg spotki zwigzane z wydobyciem wegla kamiennego, wytwarzaniem oraz
dystrybucjg energii elektrycznej i ciepta.

Ryzyko zwigzane z procesem taryfowania - dotyczy obowigzku przedktadania do
zatwierdzenia taryf na energie elektryczng, ciepto, ustugi dystrybucyjne do Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki. Gtéwnym zagrozeniem jest przyjecie przez Urzad
Regulacji Energetyki niekorzystnej dla Grupy TAURON polityki wobec wysokosSci
pokrycia kosztéw uzasadnionych wnioskowanych przez Grupe TAURON, w tym réwniez
poziomu ceny energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowe;j.

Ryzyko wolumetryczne - ryzyko wolumetryczne zwigzane jest ze zmiennoscig
wolumenu obrotu energig elektryczng uzalezniong od jakoéci lub mozliwosci planowania
sprzedazy/zakupu, ktérego gtébwnym skutkiem jest réznica pomiedzy planowanag,
a rzeczywiscie zrealizowang wielkoscig dostaw. Gtownymi czynnikami tego ryzyka sag
sezonowosc¢, zmiany zapotrzebowania klientow w zaleznosci od czynnikéw pogodowych
lub ekonomicznych, dziatalno$¢ konkurencji lub aktywno$é w pozyskiwaniu klientéw,
uwarunkowania technologiczne.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE

PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

Grupa TAURON uwaza, ze na wyniki jej dziatalnosci bedg wptywaé przede wszystkim,

tak jak to miato miejsce w przeszitosci, nastepujgce czynniki:

— zmiany w regulacji sektora energetycznego, dziatalno$¢/decyzje Prezesa URE,
— sytuacja makroekonomiczna, szczegélnie w Polsce, jak rowniez sytuacja ekonomiczna

obszaru, na ktérym Grupa TAURON prowadzi dziatalno$¢, Unii Europejskiej oraz
gospodarki globalnej,

— otoczenie polityczne, szczegdlnie w Polsce oraz na poziomie Unii Europejskiej,
— nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne i innych ustaw dotyczacych obowigzku

publicznej sprzedazy energii elektrycznej przez wytworcow (obowigzek od sierpnia 2010

r.),

— wprowadzenie systemu wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej

kogeneracji w jednostkach opalanych metanem (obowigzek od wrzesnia 2010 r.),

— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym,
— ceny sprzedazy energii elektrycznej i wegla oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki

wplywajgce na wysoko$¢ przychodow,

— ceny Swiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych i z kogeneraciji,

— ceny uprawnien do emisji CO»,

— ceny surowcow energetycznych,

— zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto,

— liczba uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie, a takze ceny nabywanych

uprawnien,

— sezonowo$¢ i warunki pogodowe,
— wysokos¢ rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych zwigzanych z rozwigzaniem

KDT, wtym wyniki rozstrzygniecia sporu pomiedzy Prezesem URE, a wytworcami
z Grupy TAURON (PKE S.A.) uprawnionymi do otrzymywania rekompensat w ramach
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Ustawy o KDT dotyczgcego korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2008 rok (URE
ztozyto apelacje od wyroku SOKIK),

— wyniki rozstrzygniecia postepowania URE wobec ENION i ENION Energia (trwajg
postepowania URE po zimowych awariach sieci na terenie dziatania naszego OSD),

— potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezgcych do Grupy TAURON.

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi (zawarte na warunkach innych niz
rynkowe)

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach
rynkowych. Szczegdtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w nocie 28 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r.

5.2. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytu i pozyczkach

W okresie sprawozdawczym TAURON Polska Energia S.A., jak réwniez jednostki
zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartosci
stanowigcej réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych TAURON Polska Energia
S.A.

5.3. Postepowania przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub tgczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
witasnych TAURON Polska Energia S.A.

5.4. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa TAURON prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Polski, dlatego tez istotne
sg trendy makroekonomiczne w Polsce. Mozna zaobserwowag, ze istnieje dodatnia korelacja
pomiedzy wzrostem zapotrzebowania na energie elektryczng, a wzrostem gospodarczym,
dlatego sytuacja makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe TAURON.

W szczegdlnosci obserwowane ozywienie gospodarcze oraz mrozna i dtuga zima
przyczynity sie do wzrostu popytu na energie elektryczng w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym w tym okresie o okoto 4% w poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku.

Kluczowe wskazniki ekonomiczne zwigzane z polskg gospodarka

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Realny wzrost PKB (% wzrostu)® 103,0 100,8
Wskaznik inflacji * 102,6 103,5
Krajowe zuzycie energii elektrycznej (GWh) 3 41 336 39 802
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Zrédfo: * Gtéwny Urzad Statystyczny, Realny wzrost PKB w cenach statych roku poprzedniego, przy podstawie
analogiczny okres roku poprzedniego = 100; dane za | kwartat 2010 roku

% Glowny Urzad Statystyczny, wskaznik inflacji przy podstawie analogiczny okres roku poprzedniego = 100
% Agencja Rynku Energii S.A.

Rozwigzanie kontraktéw diugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ,Ustawg o zasadach pokrywania kosztow
powstatych u  wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej” (Ustawa KDT), wytworcy bedacy
wczesniej stronami tych umow uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie
tzw. kosztow osieroconych (wydatki wytworcy wynikajgce z naktaddéw poniesionych przez
tego wytworce do dnia 1 maja 2004 r. na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii
elektrycznej niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii
elektrycznej, rezerw mocy i wustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza catkowitg
kwote srodkow, ktore mogg by¢é wyptacone wszystkim wytworcom na pokrycie kosztow
osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 r., do kwoty 11,6 mid zt.

Podstawowe dane dotyczace wytworcow Grupy TAURON objetych Ustawag KDT

Wptyw rekompensat KDT na wyniki osiggniete przez Grupe TAURON zostat opisany
w Nocie nr 26 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Pozycja na rynku

Grupa TAURON jest jedng z dwdch najwiekszych firm energetycznych w kraju. Jest
liderem pod wzgledem dystrybucji oraz drugim co do wielkosci producentem energii
elektrycznej w Polsce. Poza wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, podstawowa
dziatalno$¢ Grupy TAURON obejmuje obrét energig elekiryczng, wydobycie wegla,
wytwarzanie ciepta oraz dystrybucje i sprzedaz ciepta.

Potencjat

Grupa TAURON jest kluczowym podmiotem w branzy energetycznej i waznym
ogniwem w systemie bezpieczenstwa energetycznego Polski. Holding dziata na obszarze
rownym niemal jednej piatej powierzchni kraju. Strategia korporacyjna Grupy TAURON
zaktada systematyczny rozwaj firmy w Polsce i za granica.

W catym tancuchu wartosci Grupa TAURON posiada aktywa, ktére w znacznym
stopniu pokrywajg potrzeby zwigzane z jej dziatalnoscia.

Ceny energii elektrycznej w poszczegolnych segmentach rynku:

Rynek bilansujgcy

Na rynku bilansujgcym srednia cena w analizowanym okresie | pétrocza 2010 r.
uksztattowata sie na poziomie 186,52 z{/MWh. Najnizszy poziom sredniomiesieczny wyniost
dla miesigca marca 174,88 zt/MWh, a najwyzszy dla miesigca maja 202,66 zt/MWh.

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku Srednia cena wzrosta o 7,5%.

Rynek SPOT
Towarowa Gietda Energii (TGE) oraz internetowa platforma obrotu POEE to gtowne

miejsca zawierania transakcji. Srednia cena energii elektrycznej w kontraktach SPOT
notowanych na TGE uksztattowata sie na poziomie 184,96 z{/MWh.
W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku ceny wzrosty o 8,2%.

28



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. w | péfroczu 2010 r.

Rynek terminowy

Transakcje terminowe na rynku energii elektrycznej w Polsce zawierane sg obecnie
W przewazajgcej czesci na rynku bilateralnym za posrednictwem internetowych platform
obrotu, takich jak TFS, GFl czy POEE. Udziat Towarowej Gieldy Energii w obrocie
kontraktami terminowymi jest niewielki, aczkolwiek wystepuje trend wzrostowy.

Analizujgc ceny dla produktéw w | potroczu 2010 r., na platformie obrotu TFS mozna
zaobserwowac spadek cen przez pierwsze trzy miesigce, a nastepnie do$¢ dynamiczny
wzrost, ktory trwat do potowy maja, po czym nastgpit nieznaczny spadek i stabilizacja cen.

Srednio, kontrakty kwartalne typu BASE Q+1 (nastepny kwartat) wyceniane byly
przez rynek w pierwszym potroczu 2010 r. na poziomie 177,69 zt/MWh.

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku ceny wzrosty o 4%.

Srednia cena rocznych kontraktéw typu BASE wycenianych przez rynek w pierwszym
potroczu 2010 r. wyniosta 191,33 zZ/MWh. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku ceny spadly o 3,7%. Nalezy zastrzec, ze poprawng ocene wzrostu lub spadku cen dla
kontraktacji rocznej oddajg notowania cen w drugim pétroczu z uwagi na nasilenie
kontraktacji w tym okresie i nieporéwnywalnie wigkszy obrot tymi kontraktami.

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien Emisyjnych na lata 2008-2012 (KPRU II)

Krajowy Plan Rozdziatlu Uprawnien do emisji CO, (KPRU), w odniesieniu do
wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji
Europejskiej. W zwigzku z tym, iz Komisja Europejska przy okazji obu dotychczasowych
okreséw rozliczeniowych ograniczyta ilos¢ przyznanych Polsce uprawnien do emisji CO,
w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowig istotne ograniczenie dla
sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy obejmujgcy lata 2008-2012 Polska starata sie o przyznanie
limitu w wysokosci 284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce
srednioroczny limit w wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie
zawodowe przypada jedynie 110,8 min ton CO,, podczas gdy jego emisja w normalnych
warunkach szacowana jest na okoto 120 min ton.

Podziat limitéw uprawnien do emisji (w Mg).

Przydziat srednioroczny uprawnien
Sektor Mg CO,

Elektrownie zawodowe 110 791 200

Elektrocieptownie zawodowe 25 391 008

6. WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO 30 CZERWCA 2010 R.

1. W ramach realizacji strategii Grupy TAURON, ktéra zaktada utworzenie w ramach
Grupy TAURON jednej spotki wytwarzajgcej energie elektryczng w odnawialnych Zrodtach
energii (OZE) na bazie Tauron Ekoenergia, jednej spétki zajmujgcej sie sprzedazg energii
elektrycznej na bazie Enion Energia oraz jednej spotki swiadczgcej obstuge klientow tzw.
drobnego odbioru energii elektrycznej na bazie EnergiaPro Gigawat, w | potroczu 2010 r.
uruchomiono nastepujgce procesy:

1) proces wydzielenia z Enion Energia majgtku zwigzanego z wytwarzaniem energii
elektrycznej w OZE w trybie art. 529 § 1 ust. 4 Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez
podziat Enion Energia polegajacy na przeniesieniu czesci majgtku tej spotki zwigzanego
z wytwarzaniem energii elektrycznej w OZE na istniejgcy podmiot - Tauron Ekoenergia
(podziat przez wydzielenie).
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2) proces utworzenia na bazie Enion Energia spofki zajmujgcej sie sprzedazg energii
elektrycznej polegajacy na:

a) podziale, w trybie art. 529 §1 ust. 4 Kodeksu spétek handlowych, spétki EnergiaPro
Gigawat i przeniesieniu czesci jej majagtku zwigzanego z obrotem energig elektryczng
na spétke Enion Energia,

b) przeniesieniu z Enion Energia do EnergiaPro Gigawat pracownikow realizujgcych
zadania obstugi klientéw tzw. drobnego odbioru.

Dla realizacji projektu TAURON OZE, Enion Energia dokona przeniesienia na spétke
Tauron Ekoenergia zorganizowanego zespotu skiadnikow majgtkowych, materialnych
i niematerialnych oraz zobowigzan, zwigzanego z wytwarzaniem energii elektrycznej
w odnawialnych Zzrédtach energii. Do sktadnikdw majgtkowych zwigzanych z produkcjg
energii elektrycznej w elektrowniach wodnych zalicza sie szereg urzgdzen wytworczych (tzw.
hydrozespotow), tj. obiektow budowlanych i urzadzen technicznych stuzgcych wytwarzaniu
energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii, przypisanych obecnie szesciu jednostkom
(Elektrownia Wodna Roznoéw, Elektrownia Wodna Czchéw, Elektrownia Wodna Dabie,
Elektrownia Wodna Przewoéz, Elektrownia Wodna Kuznice, Elektrownia Wodna Olcza),
a takze nieruchomosci gruntowe, budynki, budowle oraz urzadzenia techniczne stanowigce
Srodki trwate.

W dniu 27 lipca 2010 r. zarzady spoétek Enion Energia (,Spétka Dzielona”)
i Tauron Ekoenergia (,Spotka Przejmujgca”), uzgodnity plan podziatu spotki Enion Energia.
Podziat Spotki Dzielonej nastgpi w trybie art. 529 § 1 pkt 4 ksh, w drodze przejecia przez
Tauron Ekoenergia czesci majgtku Spotki Dzielonej, stanowigcego zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa, sktadajgca sie ze skladnikow materialnych i niematerialnych zwigzanych z
wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — hydroelektrowniach.

Plan podziatu z dnia 27 lipca 2010 r. zostat ogtoszony w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym Nr 150 z dnia 4 sierpnia 2010 r. pod pozycjg 9791.

2. W dniu 1 lipca 2010 r. PKE i ZAK S.A. (ZAK) zgtosity do Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) zamiar koncentracji w celu utworzenia Wspdlnego
Przedsiebiorcy, ktdrego dziatalno$¢ bedzie polegata na budowie i pozniejszej eksploataciji
Elektrowni Poligeneracyjnej ,Kedzierzyn".

Koncentracja ma sie dokona¢ w formie utworzenia Wspdlnego Przedsiebiorcy, na
bazie istniejgcej juz spotki Ecocarbon sp. z 0.0. (Ecocarbon). W obecnym stanie faktycznym
PKE jest posiadaczem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Ecocarbon. W wyniku
koncentracji PKE dokona zbycia 50% udziatéw spotki Ecocarbon na rzecz ZAK. Planowane
jest podwyzszenie kapitatu zakladowego Ecocarbon i utworzenie w zwigzku z tym nowych
udziatéw w kapitale zakladowym, ktére zostang objete w potowie przez PKE i ZAK.

Zaktada sie, ze finalne utworzenie Wspdlnego Przedsiebiorcy nastgpi po decyzji
Komisji Europejskiej o dofinansowaniu Projektu ,Kedzierzyn" z Programu UE NER 300, jako
komercyjnego projektu demonstracyjnego majgcego na celu bezpieczne dla Srodowiska
wychwytywanie, transportowanie i skitadowanie CO, w ramach programu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych wewnagtrz Wspélnoty ustalonego Dyrektywg
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

3. W ramach realizacji strategii Grupy TAURON, ktéra w szczegdlnosci zaktada
budowe mocy wytwoérczych w energetyce wiatrowej, Tauron Ekoenergia w dniu 14 lipca
2010 r. ogtosita zamowienie na dostawe, montaz, uruchomienie i serwis Farmy Wiatrowej
Wicko o mocy 40 MW oraz finansowanie inwestycji w formie leasingu. Catkowity koszt
inwestycji szacowany jest na ponad 200 min z.
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Przedmiotem zamowienia jest dostawa, montaz, uruchomienie i serwis dwudziestu
elektrowni wiatrowych o mocy 2 MW kazda, sktadajgcych sie na Farme Wiatrowg Wicko
o mocy 40 MW wraz z infrastrukturg towarzyszgca, w tym drég dojazdowych, placow
montazowych, fundamentéw dla turbin wiatrowych, sieci sredniego napiecia oraz podstac;ji
SN/110kV z podtgczeniem do istniejgcego Gtdwnego Punktu Zasilania Wicko, na podstawie
dokumentacji projektowej opracowanej przez zamawiajgcego. Przedmiot zamowienia
obejmuje finansowanie inwestycji w formie leasingu i uzupetniajgco innych instrumentow
finansowych.

4. W dniu 31 lipca 2009 r. Prezes URE wydat decyzje w sprawie korekty kosztow
osieroconych PKE za 2008 r., naktadajgcg na PKE obowigzek zwrotu kwoty 159 508 tys. zt
z kwoty zaliczki na poczet rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych
w wysokosci 192 163 tys. zt za 2008 r. Zgodnie z Ustawg o Rozwigzaniu KDT, decyzja
Prezesa URE byta natychmiast wykonalna. W dniu 19 sierpnia 2009 r. PKE wniosto
odwotanie od decyzji, w ktérym zazgdato zmiany decyzji Prezesa URE, uchylenia obowigzku
zwrotu kwoty 159 508,1 tys. zt, a takze przyznania PKE dodatkowo kwoty 79 088,0 tys. zi,
z uwagi na fakt, iz zdaniem PKE koszty osierocone w 2008 r. byly wyzsze niz zaliczka
otrzymana w 2008 r. na poczet rekompensaty. W odwotaniu PKE wniosto, aby obowigzek
zwrotu kwoty wskazanej powyzej zostat zawieszony do czasu wydania ostatecznego
rozstrzygniecia w sprawie. W dniu 23 wrzes$nia 2009 r., Sad Ochrony Konkurenciji
i Konsumentoéw, wydat postanowienie, na mocy ktérego obowigzek zaptaty kwoty 79 754 tys.
zt zostat zawieszony do czasu ostatecznego rozpatrzenia odwotania PKE. W dniu 26 maja
2010 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat wyrok uwzgledniajgcy odwofanie
PKE od decyzji Prezesa URE, zgodnie z ktérym uchylono obowigzek zwrotu czesci
otrzymanej przez PKE zaliczki za 2008 r. w kwocie 159,5 min zt oraz przyznano dodatkowo
na rzecz PKE kwote 79,1 min zt.

W lipcu 2010 r. TAURON Polska Energia S.A. powzieta informacije, iz Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki ztozyt apelacje od wyroku Sgdu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw
z dnia 26 maja 2010 r. Na dzien przekazania niniejszego raportu nie mozna przesadzi¢, jaki
bedzie ostateczny wynik sporu.

5. W dniu 3 sierpnia 2010 r. TAURON Polska Energia S.A. uzyskafa informacje
0 podjetej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzji z dnia 29 lipca 2010 r.
w sprawie ustalenia dla 2009 r. dla PKE S.A. wysokosci korekty rocznej kosztéw
osieroconych, jakg PKE S.A. otrzyma od Zarzadcy Rozliczen S.A., ktéra wynosi 138,2 min zi.
Stosownie do art. 34 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, Zarzadca Rozliczen S.A.
wyptaci PKE S.A. kwote korekty rocznej kosztow osieroconych w terminie do 30 wrzesnia
2010r.

6. W dniu 28 lipca 2010 r. Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. Elektrownia
Jaworzno Il podpisat z konsorcjum firm w sktadzie Fortum Power and Heat Oy oraz Zaktady
Remontowe Energetyki Katowice S.A. kontrakt na modernizacje kottdbw w Elektrowni
Jaworzno lll. Przedmiotem kontraktu o wartosci netto ponad 224 min zt jest przystosowanie
szesciu kottow typu OP-650k pracujgcych w Elektrowni Jaworzno Il do standardéw nizszej
emisji tlenkdéw azotu. Prace rozpoczng sie w lipcu biezgcego roku i potrwajg do sierpnia 2016
r. Inwestycja ma na celu redukcje emisji zanieczyszczen oraz poprawe efektywnosci
funkcjonowania elektrowni. Pozwoli to na spetienie bardziej restrykcyjnych wymogow
dotyczagcych emisji tlenkéw azotu, ktore bedg obowigzywaty w Polsce od 2018 r.

7. W dniu 27 sierpnia 2010 r. Wiceprezes Zarzgdu Spétki Pan Stanistaw Tokarski ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Zarzgdu Spétki z dniem 31 sierpnia 2010 r.
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7. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi
przez UE (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej przez spétki Grupy TAURON
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy, zakonczony 30 czerwca 2010 roku, zostaty przedstawione
w nocie 4 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. STANOWISKO ZARZADU, CO DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH WYNIKOW

Grupa TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na rok 2010.

Katowice, dnia 24 sierpnia 2010 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Lubera -Prezes Zarzadu

Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzgdu i,

Stanistaw Tokarski - Wiceprezes Zarzadu .

Krzysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzgdu .

Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzgdu e
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