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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i sprawozdania jednostkowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu speinili warunki do wydania niezaleznego raportu
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 sprawozdania jednostkowego, zgodnie
z wla$ciwymi przepisami prawa krajowego.

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski

Katowice, dnia 30 sierpnia 2010 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnos$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
jednostkowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowe;j
Cognor S.A. i Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Srédroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen. Zarzad Jednostki
dominujacej ma prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finansowym po jego publikacji.

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski

Katowice, dnia 30 sierpnia 2010 r.
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Dane Dane

30-06-2010 poréwnawcze* 30-06-2010 poréwnawcze*
1. Przyc.ho/dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 570 809 411572 142 553 91 088
i materiatéw
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5143) (42 665) (1284) (9 443)
III. Zysk (strata) brutto (10 000) 420 (2 497) 93
IV. Zysk (strata) netto (10715) (182) (2 676) (40)
V. Przeply\fvy pienigzne netto z dziatalnosci (3 906) 41103 (975) 9097
operacyjnej
YI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (688) 50 405 (172) 11155
inwestycyjnej
tYII. Przep‘lywy pienigzne netto z dziatalnosci (16 437) (87 435) (4 105) (19 351)

inansowej

VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem (21 031) 4073 (5252) 901
IX. Aktywa, razem 659 833 621702 159 157 151332
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 383 787 337 408 92 572 82 130
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 102 659 103 234 241762 25129
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 281128 234174 67 810 57 002
XIII. Kapital wlasny 276 046 284294 66 584 69 202
XIV. Kapitat zaktadowy 102 374 102 374 24 693 24919
XV. Liczba akcji (w tys. z1.) 66 222 51 187#*
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w s
Z/EURO) (0,18) 0,43 (0,04) 0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna s
akcje zwykla (w Z/EURO) (0,15) 0,37 (0,04) 0,08
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje st I
(w ZI/EURO) 417 5,55 1,01 1,35
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje s A
(w ZI/EURO) 4,17 4,29 1,01 1,04
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na . .
jedna akcjg (w zZVEURO) )

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2009 natomiast dla pozycji dotyczacych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywdw pienig¢znych za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

** na 30.06.2009 $rednio wazona liczba akcji w okresie uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita

35 187 tys. sztuk, a do wskaznika rozwodnionego 41 017 tys. sztuk

**% na 30.06.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje i rozwodnionej wartosci ksiggowej na
jedna akcjg wynosita 66 222 tys. sztuk

**%% na 31 12.2009 liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 51 187 tys. sztuk, a do
wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb

Pozycje aktywdéw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacego na 30.06.2010 r. 4,1458 z/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2009r. 4,1082 zl/EURO.
Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktéry
wyniést odpowiednio 4,0042 z/EURO (pierwsze pétrocze 2010), 4,5184 zt/EURO (pierwsze pétrocze 2009).
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
w tysigcach ztotych Nota Za okres Za okres
od 01.01.2010 do 30.06.2010 | od 01.01.2009 do 30.06.2009
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$é Dziatalnos¢
kontynuowana  zaniechana | kontynuowana  zaniechana

Przychody ze sprzedazy 454 284 116 525 228 784 182788
Koszt wlasny sprzedazy (387 616) (103 212) (216 439) (174 932)
Zysk brutto ze sprzedazy 66 668 13 313 12 345 7 856
Pozostate przychody 1248 1 674 (205) 5373
Koszty sprzedazy (49 160) (6 053) (34 430) (6 403)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 815) (11 198), (8485) (17 290)
Pozostate zyski / (straty) netto 1633 (268) 1475 2 386
Pozostate koszty (3319) (1 866) (1.070) (4 217)
Zysk / (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (745) (4 398) (30 370) (12 295)
Zy§k / (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (5 143) (42 665)
ogodtem
Zysk na nabyciu obligacji 601 - 50 845 -
Inne przychody finansowe 562 - - 4
Koszty odsetek (4224) (812), (3 340) (2 194)
Inne przychody / (koszty) finansowe (1412) (105) 2 240 (4 723)
Przychody / (koszty) finansowe netto (4 473) (917) 49 745 (6 913)
Przychody / (koszty) finansowe netto ogétem (5390) 42 832
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych 533 . 253 -
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (4 685) (5 315) 19 628 (19 208)
Zy§k / (strata) przed opodatkowaniem (10 000) 420
ogodtem
Podatek dochodowy (2562) 1 847 558 (1160)
Zysk / (strata) netto (7 247) (3 468) 20 186 (20 368)
Zysk / (strata) netto ogétem (10 715) (182)
Inne catkowite dochody / (straty)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 2 467 - (8 685) -
Inne catkowite dochody (netto) 2 467 - (8 685) -
Strata calkowita (4780) (3 468) 11 501 (20 368)
Strata catkowita ogétem (8 248) (8 867)
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w tysiqcach ztotych Nota Za okres Za okes
od 01.01.2010 do 30.06.2010 od 01.01.2009 do 30.06.2009
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$é¢ Dziatalnos¢
kontynuowana  zaniechana | kontynuowana  zaniechana

Zysk / (strata) netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (6 813) (3468) 35563 (20 368)
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych (434) - (15 377) -
Calkowite dochody / (straty) ogétem
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 439) (3468) 32622 (20 368)
Akcjonariuszy mniejszosciowych (341) - (21 121) -
Zysk / (strata) na akcje zwyklg 7
Podstawowy (z1) (0,12) (0,00), 1,01 (0,58)
Rozwodniony (z}) (0,10) (0,05), 0,87 (0,50)
Catkowity dochéd / strata netto na akcje
zwykla
Podstawowy (z}) (0,08) (0,006), 0,93 (0,58)
Rozwodniony (z}) (0,07) (0,05), 0,80 (0,50)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysiqcach ztotych

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Inne naleznosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale Iacznie

Zapasy

Pozostale inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug i inne naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe Iacznie

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa lacznie

Nota

3c
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Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
187012 248 988 285 641
11619 12232 13 889
- - 10782
5 648 5050 12019
5578 5526 9791
2126 2979 1210
485 22 654 27 661
12 556 13794 3656
225 024 311223 364 649
142 415 139 818 246 259
5790 5536 1079
162 963 100 550 181 926
10 2 000 1 896
12 034 31082 25422
323212 278 986 456 582
111597 31493 8 095
659 833 621702 829 326

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralna czgs¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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w tysigcach Zotyeh Nota Na dzien Na dzien Na dzien
i ) 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy 6 102 374 102 374 70 374
Pozostate kapitaty 220219 220 660 248 937
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (19 999) (22 373) (2941)
Niepodzielony wynik i wynik finansowy okresu
sprawozdawczego (24 986) (15 146) 39702
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 277 608 285 515 356 072
Udziaty mniejszosci (1562) (1221) 695
Kapital wlasny 276 046 284 294 356 767
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 51998 44 884 60 826
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 27 571 26 006 31477
Pozostate zobowiazania 8627 16 638 49 839
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych i
pozostate 82 82 86
Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 381 15 624 16 882
Zobowigzania dlugoterminowe 102 659 103 234 159 110
Kredyty w rachunku biezacym 39 609 36 851 33909
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 52583 69 616 75618
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 92 144 412
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 327 323 5157
Rezerwy na zobowiazania 152 178 165
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania 188 341 127 038 198 164
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych i
pozostate 24 24 24
Zobowigzania krétkoterminowe 281 128 234174 313449
Zobowiazania Iacznie 383 787 337 408 472 559
Kapital wlasny i zobowiazania tacznie 659 833 621702 829 326

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres Za okres
w tysiqcach ztotych od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej (4 685) 19 628
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwest. 5418 4375
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 592 408
(Zyski) / straty z tytulu réznic kursowych 200 (2449)
(Zyski) / straty na dziatalno$ci inwestycyjnej (533) (61 236)
(Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych 9 (12)
Odsetki i dywidendy netto 4070 1094
Zmiana stanu nalezno$ci (50 801) 10 648
Zmiana stanu zapaséw (14 175) 83 692
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug i innych zobowiazan 43791 (24 250)
Zmiana stanu rezerw (26) 616
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 1292 (3 175)
Pozostate korekty (5) 6 823
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (14 853) 36 162
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej (5 315) (19 208)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwest. 3186 3579
Amortyzacja wartosci niematerialnych 106 109
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty wartosci 299 1016
(Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych 7 4564
(Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych 125 (137)
Odsetki i dywidendy netto 812 2235
Zmiana stanu naleznos$ci (8 250) 32 906
Zmiana stanu zapaséw 12789 38920
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i innych zobowiazan 6218 (57954)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych (52) (116)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych
oraz pozostatych - 12)
Pozostate korekty (169) 721
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 9 756 6 623
Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony) 1191 (1682)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (3906) 41103
Przeplywy $srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 6 190
Przychody ze sprzedazy wartoéci niematerialnych i prawnych 8 758
Odsetki otrzymane 154 2926
Dywidendy otrzymane - 577
Zbycie spotki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte $rodki pienigzne - 22 527
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - 10 066
Pozostate wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Przejgcie spotki zaleznej po pomniejszeniu o nabyte srodki pieni¢zne - 9969
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Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie pozostatych inwestycji
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej zaniechane;j

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Sptata pozyczek

Ptatno$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej zaniechanej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wplyw zmian z tytulu réznic kursowych na posiadane $rodki pienig¢zne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

.\
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(1103) (1402)
(199) (814)
452 (392)
(688) 50 405

(5 943) (49 242)
(210) -

(4 224) 4 421)
(6 060) (33772)
(16 437) (87 435)
(21 031) 4073
(5769) 3169
(775) (15 729)
(27 575) (8 487)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Réznice kursowe z Nif:podzielony ] Udzialy Kapital wlasny
przeliczenia wynik finansowy i|  mniejszosci razem
w tysiqcach zlotych Kapitat zaktadowy Pozostale kapitaty . wynik finansowy
jednostek okresu
zagranicznych
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327), 4 476 258 723
Dochdéd catkowity za okres - - (2941) 15195 (21 121), (8 867)
Przeniesienie zysku - 4916 - 4916) ] -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z pozostatych kapitatéw - (19 249) - 19 249 - -
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 62 070 - ] ] 62070
Kapital mniejszos$ci na dzien przejgcia jednostek zaleznych - - - : 106 396 106 396
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - 6 997, (89 056), (82 059)
Réznica z nabycia pod wspdlna kontrola - - - 20 504 - 20 504

2009-06-30 70 374 248 937 (2941) 39702 695 356 767

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 4 476 258 723
Dochdéd catkowity za okres - - (22 373) (37 855), (29 727), (89 955)
Podzial wyniku finansowego z lat ubiegtych - 5018 - (5018) - -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z ) ) .
pozostatych kapitatéw (15 628) 15 628 )
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 62 070 - . - 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 (32 000) - h - -
Kapital mniejszos$ci na dzien przejgcia kontroli Grupy Kapitatowej ) ) ) i
Ztomrex Steel Services S.A. 106 396, 106 396
Zmiany stanu udziatéw w jednostkach zaleznych po nabyciu - - - 8 922] (82 366) (73 444)
Réznica na akwizycji - - - 20 504 | 20 504

2009-12-31 102 374 220 660 (22373) (15 146) (1221) 284 294

12
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Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Roéznice kursowe z Ni.e p?dzielony . U_d?iabt . Kapitat wiasny
) ) przeliczenia wymk 1Nansowy 1 mniejszosci razem
w tysiqcach ztotych Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty . wynik finansowy
jednostek okresu
zagranicznych

sprawozdawczego
2010-01-01 102 374 220 660 (22373) (15 146) (1221) 284 294
Dochdéd catkowity za okres - - 21374 (10 281) (341) (8 248)
Przeniesienie zysku - (441) - 441 - -
2010-06-30 102 374 220219 (19 999) (24 986), (1562) 276 046
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

AN

1. Dane Jednostki dominujacej i Grupy

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest Cognor S.A. (“Jednostka
dominujaca”) z siedziba w Katowicach przy ul. Stalowej 1. Cognor S.A. zostala wpisana do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji
przedsigbiorcéw, postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Cognor S.A. jest hurtowy handel wyrobami hutniczymi,
a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD — 51, a w szczegdlnosci
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki Dominujacej notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Sklad Grupy Cognor S.A.

Grupg Kapitatlowa Cognor S.A. ("Grupa Kapitalowa”, “Grupa”) stanowia: Cognor S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz nastgpujace spétki zalezne:

. . sy P.OSia.d ane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa Kontroli
glosu

COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77.4% 2008-05-05

STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01

STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0. Polska 98,8% 2007-10-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*

COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10

NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10

STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10

COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10

COGNOR STAHLHANDEL POLSKA SP.Z O.0. Polska 100,0% 2009-03-10

COGNOR STAHLHANDEL CZECH REPUBLIC S.R.O Czechy 100,0% 2009-03-10

COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10

VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT MBH Austria 67,0% 2009-03-10

ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10

COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10

COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bosnia 100,0% 2009-03-10

COGNOR STAHLHANDEL D.O.0O. Stowenia 100,0% 2009-03-10
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COGNOR STAHLHANDEL HUNGARY KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOVAKIA S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR TAD METALS EDELSTAHLHANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*QGrupa Kapitalowa Cognor posiada 74,9% udzialéw i praw glosu w Grupie Kapitalowej Cognor Stahlhandel. Ponadto
posiada opcj¢ (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Stahl GmbH pozostalych udziatéw w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wzgledu na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzana tak jakby Grupa Kapitatowa
Cognor S.A. posiadata 100% udzialéw.

W dniu 4 marca 2010 r. nastagpilo potaczenie Stalexport S.A. (spétka przejmujaca) oraz Stalexport Serwis
Centrum Belchatow S.A. (spétka przejmowana). Potaczenie nastapitlo w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. przez
przeniesienie calego majatku spéiki przejmowanej na spétke przejmujaca. Potaczenie spétek nie mialo wptywu
na niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 31 marca 2010 r. Cognor S.A. ztozyl w Sadzie plan polaczenia ze spétka Stalexport SA w Katowicach.
Potaczenie Cognora S.A. z Stalexport S.A. zostanie dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. poprzez
przeniesienie calego majatku spétki przejmowanej Stalexport S.A. na spétkg przejmujaca. Z uwagi na fakt, Zze
spotka przejmujaca posiada 100% akcji w spéice przejmowanej, potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie
do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spéiki przejmujacej. Stalexport S.A. prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi oraz prefabrykacji zbrojen budowlanych

Jednostka dominujaca wobec Grupy Kapitalowej Cognor S.A. jest Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone
przez Zarzad Spétki Cognor S.A. w dniu 30 sierpnia 2010 r.

Niniejsze skr6cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2009 r.

3b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A. zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. W ocenie Zarzadéw
Spoétek Grupy nie istniejq zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalnosci.

3c) Aktywa dostepne do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W sprawozdaniu Zarzad Jednostki dominujacej zdecydowat o prezentacji znaczacej czgéci swoich aktywow jako
aktywa rzeczowe przeznaczone do sprzedazy. Jako aktywa rzeczowe dostepne do sprzedazy zaklasyfikowano
rzeczowe aktywa trwale oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zlokalizowane w Polsce. Zbycie tych
aktywow (Transakcja) jest rozpatrywane pod warunkiem: (i) pozytywnego zamknigcia negocjacji dotyczacych
dokumentacji transakcyjnej, (ii) akceptacji odpowiednich organéw korporacyjnych w tym zgromadzenia
akcjonariuszy, (iii) pozytywnego zamknigcia rozméw dotyczacych przeznaczenia przychodéw z Transakcji./
Na podstawie otrzymanych ofert Jednostka dominujaca zaktada, iz Transakcja dotyczaca aktywéw rzeczowych
przeznaczonych do sprzedazy bgdzie zamknigta na poziomie przewyzszajacym ich aktualng warto§¢ ksiggowa
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netto. Po wykorzystaniu srodkéw z Transakcji Jednostka dominujaca zamierza kontynuowa¢ swoja dziatalno$é
w ramach rynku stali. Zarzad Jednostki dominujacej spodziewa sig, ze transakcja zostanie zrealizowana do
konca 2010 r.

3d) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym przez niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupg nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z zasadami zastosowanymi w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2009 r.

| Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly w zycie w 2010 r. i maja wplyw na dzialalno$¢ Spétki |

a) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywaé dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

Powyzsze zmiany nie b¢da miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

b) MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdtawia sposéb ujgcia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do wartosci godziwej i ujgcie réznicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza zmiana nie bgdzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszty w zycie w 2010 r., ale nie maja wplywu na dzialalnos¢
Spotki

a) MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

b) KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
c¢) KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienigznymi”
d) KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywéw od klientéw”

e) Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

f) KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”
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g) KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

h) Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,,Kryteria uznania za pozycj¢
zabezpieczang”.

i) KIMSF 19 "Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"

j)  Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”.

k) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy”

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie weszly w zycie w 2010 r. i beda mialy wplyw na
dzialalno$¢ Spotki

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt
1 warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostkg do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unig¢ Europejska.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.

b) Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Spétka zastosuje zmiany do MSR 24 po zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.
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c¢) Poprawki do MSSF 2010
Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie

oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo§¢ zmian bedzie obowigzywa¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem Istycznia 2011 r.

Spétka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejSciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie weszly w zycie w 2010 r. i nie beda mialy wptywu na
dzialalno$¢ Spotki

a) Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien”

b) Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

3d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétek Grupy osadéw,
szacunkow 1 zatozen, ktére maja wpltyw na przyjgte zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.
Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta
w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym — szacunki Zarzadéw
Spétek Grupy nie ulegly istotnym zmianom.

3e) Niedawne wahania na rynkach finansowych na S§wiecie i w kraju

Obecny $wiatowy kryzys ptynnosci, ktéry rozpoczat si¢ w potowie 2008 r., spowodowal m.in. spadek poziomu
finansowania za po$rednictwem rynkéw kapitalowych, obnizenie poziomu plynnosci w sektorze finansowym,
a niekiedy — wzrost stép procentowych na rynku migdzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji.
Niepewnos$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da si¢ dzi§ przewidzie¢
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie si¢ przed nimi zabezpieczyc¢.
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Wplyw na ptynnosé

Dostgpnos$¢ kredytéw znacznie si¢ zmniejszyta w ostatnim okresie. Okolicznosci te moga wptynaé na mozliwo$é
pozyskania nowych kredytéw przez Grupg i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych
do obowiazujacych we wczesniejszych transakcjach.

Wplyw na klientéw/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptynnosciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Grupy, co z kolei moze wplynaé na ich
zdolnos¢ regulowania zobowiazan. Pogarszajace si¢ warunki dziatalnosci dla klientéw moga mie¢ takze wptyw
na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeplywéw pieni¢znych oraz oceny utraty warto§ci aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakim informacje te byly dostgpne, Zarzad odpowiednio
uwzglednil zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przepltywéw pienigznych w swojej ocenie utraty
wartosci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu ewentualnego dalszego pogorszenia si¢ ptynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilno$ci na rynkach walutowych i instrumentéw kapitalowych na
sytuacj¢ finansowa Spoéiki. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sa niezbgdne do
wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnos$ci gospodarczej Grupy.

4. Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad
Jednostki dominujacej. W zwiazku z faktem, iz dziatalno§¢ Grupy jest jednorodna, a pozostale segmenty
dziatalnodci Spétek nie przekraczaja progéw iloSciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie calo$é
dziatalnoséci Grupy traktowana jest, jako jeden segment dziatalno$ci zgodnie z kryteriami faczenia segmentow.
Sposéb prezentacji segmentdw dziatalnosci jest spdjny z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2009 r.
Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest oparty na

geograficznym rozmieszczeniu klientéw

Segmenty geograficzne

Dzialalno$¢ kontynuowana
Segmenty
2010-06-30 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 12 283 442 001 454 284 - 454 284
Koszt wtasny sprzedazy razem (9 531) (378 085) (387 616) - (387 616)
Wynik segmentu (wynik brutto) 2752 63916 66 668 - 66 668
Aktywa segmentu 13 641 490 853 504 494 43 742 548 236
Dzialalno$¢ zaniechana
Segmenty
2010-06-30 Polska Inne kraje | Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 110 707 5818 116 525 - 116 525
Koszt wlasny sprzedazy razem (96 402) (5179) (101 581) - (101 581)
Wynik segmentu (wynik brutto) 14 305 639 14 944 - 14 944
Aktywa segmentu 111 597 - 111 597 - 111 597
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Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych i inne inwestycje 17016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 556
Inne nalezno$ci i naleznoSci z tytulu podatkéw 2136
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 034
43742
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Segmenty
2009-06-30 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 13 097 215 687 228 784 - 228 784
Koszt wlasny sprzedazy razem (11 847) (204 592) (216 439) - (216 439)
Wynik segmentu (wynik brutto) 1250 11 095 12 345 - 12 345
Aktywa segmentu 32242 723 134 755 376 73 950 829 326
Dzialalno$¢ zaniechana
Segmenty
2009-06-30 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 181 434 1354 182 788 - 182 788
Koszt wlasny sprzedazy razem (174 027) (905) (174 932) - (174 932)
Wynik segmentu (wynik brutto) 7407 449 7 856 - 7 856
Aktywa segmentu - - - - -
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych i inne inwestycje 22 889
Nieruchomosci inwestycyjne 10 782
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3656
Inne naleznosci i nalezno$ci z tytulu podatkow 3106
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25422
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 8 095
73 950

5. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie $rodkéw trwatych w okresie wyniosto 2 044 tys. zt. W Grupie nie wystgpuja zobowigzania umowne

z tytulu nabycia §rodkéw trwatych.

6. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej

Ilo$¢ akeji na koniec okresu
ilo$¢ wyemitowanych warrantéw
Warto$¢ nominalna 1 akcji

Akcje zwykle
30.06.2010 30.06.2009
66 222 35187
- 31035
274 27t
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Na 30.06.2010 r. zarejestrowany i wplacony kapitat zakladowy sktadat si¢ z 51 187 tys. akcji zwyktych oraz
15035 tys. akcji zwyktych nie zarejestrowanych 1 zaprezentowanych w pozostatych kapitatach
(2009: 35 187 tys. akcji oraz 31 035 wyemitowanych warrantéw). Spéika nie posiada akcji uprzywilejowanych.
Warto$¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spétki.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Poraju zbyt tacznie 6 000 000 sztuk akcji Spétki Cognor S.A.
w Katowicach. Po sprzedazy Ztomrex S.A. posiadal tacznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co stanowilo
53,9 % udziatu w kapitale Spétki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 15 035 081 warrantéw Cognor S.A. i tak, Ziomrex S.A.
w Poraju objat 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Poraju 5 000 000 akcji i Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
w Gliwicach 5 000 000 akcji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zarzad Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gieldowego 15 035 085 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.

Struktura wtasno$ciowa na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

. Liezba ™ 1 1ot w kapitale | Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych zakladowym (%) aloséw gloséw na
akcji WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.-jedn.zalezna 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.-jedn.zalezna 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 35,57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

Z uwagi na fakt, ze spéiki Ferrostal Labgdy S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z o0.0. sa spétkami zaleznymi
od Ztomrex S.A. w Poraju, Ztomrex S.A. na dziefn 30 czerwca 2010 r. posiada tacznie (bezpo$rednio i posrednio
poprzez podmioty zalezne) 42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stanowi 64,43 % udzialu w kapitale
zaktadowym Cognora S.A. oraz uprawnia do wykonywania 42 663 704 gloséw, co stanowi 64,43 % ogétu
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora SA.

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajacego na jedna akcj¢ za okres od 1 stycznia 2010 r.
do 30 czerwca 2010 r. dokonana zostala w oparciu o strat¢ netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych
Jednostki dominujacej w kwocie 10 281 tys. zl. ( I pétrocze 2009: 15 195 tys. zt.) oraz o $rednia wazong liczbg
akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 56 504 tys. szt. (I péirocze 2009:
41 017 tys. szt.). Wielkosci te zostaly ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Spétki

Za okres Za okres
01-01-2010- 01-01-2009-
30-06-2010 30-06-2009
Strata netto za okres (10 281) 15195
Strata netto na jedna akcje (0,18) 0,43
Strata netto na jedna akcjg — rozwodniony (0,16) 0,37
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Dochéd catkowity netto (7 907) 12 254
Dochdéd catkowity netto na jedna akcjg (0,12) 0,35
Dochdéd catkowity netto na jedng akcjg - rozwodniony (0,14) 0,30

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

30.06.2010 30.06.2009
Ilo$¢ akcji zwyktych na poczatek okresu 51187 35187
Emisja warrantéw subskrybcyjnych - 31035
Ilo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 66 222%*
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 56 504 41017

* ilo$¢ akcji z warrantami

8. Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Jednostka dominujaca Cognor S.A. podpisata w dniu 30 czerwca 2010 r. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydtuzajacy termin obowigzywania umowy do 31 pazdziernika
2010 r. Przyznany limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2010 r. wykorzystano 13 163 tys. zt
z przyznanego limitu.

Jednostka dominujaca Cognor S.A. podpisala w dniu 28 maja 2010 r. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym w ING Banku Slaskim S.A., wydtuzajacy termin obowiazywania umowy do 30 sierpnia 2010r.
Przyznany limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2010 r. wykorzystano 4 370 tys. zl.
z przyznanego limitu. W dniu 30 sierpnia 2010 r. podpisano aneks wydtuzajacy termin obowigzywania umowy
do 31 pazdziernika 2010 r.

Jednostka dominujaca Cognor S.A. w I pétroczu 2010 r. dokonata catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego w
Banku Polska Kasa Opieki S.A. w wysokosci 69 tys. zt.

Spoétka zalezna Stalexport S.A. dokonata w I pétroczu 2010 r. catkowitej sptaty kredytu obrotowego w Banku
DnB Nord w wysokosci 4 923 tys. zi.

Spotka zalezna Cognor Stahlhandel Gmbh dokonata w I pétroczu 2010 r. sptaty kredytu inwestycyjnego
w wysokos$ci 364 tys. zt.

Spétka zalezna Cognor Veting D.O.O. dokonata w I péiroczu 2010 r. splaty kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 882 tys. zt.

Spétka zalezna Cognor Stahlhandel S.S.O dokonala w I pétroczu 2010 r. splaty kredytu obrotowego
w wysokosci 1 971 tys. zt.

Spoétka zalezna Cognor Ambient Stahlhandel SRL dokonata w I péiroczu 2010 r. sptaty kredytu obrotowego
w wysokosci 1 189 tys. zt.
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9. Zobowigzania warunkowe

2010-06-30 2009-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i por¢czen 39918 65 721

a) Porgczenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyrob6ow hutniczych na dzien 30.06.2010r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 1 500 000 zt
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwot¢ 30 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 300 000 zi
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwot¢ 50 000 zt
bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwotg 70 728 zt do wrze$nia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 2 710 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 500 000 zi
bezterminowo.

b) Poreczenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwotg 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 376 889 zt do sierpnia
2011 1.

¢) Udzielenie Gwarancji na mocy ktérej Cognor S.A. udzielil porgczenia za zobowigzania Ztomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokosci 6.100.000 EUR - 27 264 560 zi.

Spoétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wystawila gwarancjg, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktérej zobowigzata si¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminie kwot naleznych od Ztomrex S.A.,
w zwigzku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 EUR (sze$¢ milionéw sto tysigcy euro) plus odsetki w
wysokosci 9,2% (dziewigé i dwie dziesigte procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia 2009 r.
Spétka poddata si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu
postgpowania cywilnego do kwoty 6 100 000 EUR (sze$¢ miliondw sto tysigcy euro).

d) Umowa o lini¢ w wysokosci 7 000 000 zt na gwarancje i akredytywy udzielonych Cognor S.A. przez
Pekao S.A. w dniu 23.01.2009 r.

Spétka Cognor S.A. podpisata w dniu 30 czerwca 2010 r. aneks do umowy o lini¢ na wystawianie gwarancji
bankowych i otwieranie akredytyw dokumentowych w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydtuzajacy termin

obowiazywania umowy do 31 pazdziernika 2010 r.

W ramach w/w linii Bank Pekao S.A. wystawito na rzecz ponizszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznos$ci do 31.10.2010 1.

e CMC Zawiercie S.A. w wysokosci 1 000 000 zt
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e  Huta Pokéj S.A. w wysokosci 1 500 000 zt

e Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 000 zt

e CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysokosci 750 000 zi

e Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 800 000 z}

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Z¥.OMREX S.A. Pozostate spotki Grupy
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi Jednostka dominujaca Kapitalowej
wobec Cognor S.A. Z¥.OMREX S.A.

Przychody ze sprzedazy ustug 1 16
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw - 3046
Zakup ustug 477 138
Zakup towaréw i materiatow - 16 195
Pozostate przychody / zyski - -
Pozostate przychody 218
Pozostate koszty 3 114
Przychody finansowe - 606
Koszty finansowe - 2614
Naleznosci krétkoterminowe 127 1912
Zobowiazania dtugoterminowe - 7715
Zobowiazania krétkoterminowe 278 13 355
Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. pozyczek - 37039
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pozyczek - 1621

11. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowo§$cia uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy, wynikajaca ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym.
Sezonowo$¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zimowym co wynika z
ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 7 lipca 2010 r. spétka zalezna od Cognor S.A. - Stalexport S.A. zawarla umowg sprzedazy

nieruchomos$ci potozonej w Katowicach w dzielnicy Ligota przy ul. Owsianej z RIETER AUTOMOTIVE
POLAND Sp. z 0.0. za 1aczna ceng brutto 5 231 tys. euro (21 589 tys. zt.).

Gléwny Ksiggowy Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Matgorzata Walnik Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
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Srodroczne jednostkowe skrécone
sprawozdanie finansowe COGNOR SA

Za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

N g
COGNOR

AN

30 sierpnia 2010
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

UV
COGNOR

AN

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Dane Dane
30-06-2010 . « | 30-06-2010 . "
poréwnawcze poréwnawcze

[. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
material6w 118 064 142 039 29 485 31436
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 256) (16 777) (1 063) (3713)
[11. Zysk (strata) brutto (5 045) (17 125) (1 260) (3 790)
[V. Zysk (strata) netto (4 951) (16 005) (1236) (3 542)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2451 3990 612 883
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej 794 (1372) 198 (304)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (1097) (21 361) (274) (4728)
VIIL. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2148 (18 743) 536 (4 148)
[X. Aktywa, razem 430 049 434724 103 731 105 819
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 148 596 148 320 35 843 36 103
X1. Zobowigzania dtugoterminowe 1362 1438 329 350
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 147 234 146 882 35 514 35753
XIII. Kapitat wiasny 281453 286 404 67 889 69 715
XIV. Kapitat zaktadowy 102 374 102 374 24 693 24919
XV. Liczba akcji 66 222 51 187%*
XVI. Zysk (strat jedna akcj kt YEURO

ysk (strata) na jedna akcjg¢ zwykla (w z ) (0.09) (0.45)%* (0.02) (0.10)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykla (w zZVEURO) (0,07) (0,39)** (0,02) (0,09)
X VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg
(w zZt/EURO) 405%%x 5,608 1,03 1,36
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg
(w zZt/EURO) 4,255k 4,30%8% 1,03 1,05
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
iedna akcjg (w zZt/EURO)

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2009 natomiast dla pozycji dotyczacych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009
** na 30.06.2009 $rednio wazona liczba akcji w okresie uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita
35 187 tys. sztuk, a do wskaznika rozwodnionego 41 017 tys. sztuk
**% na 30.06.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ i rozwodnionej wartosci ksiggowej na

jedna akcje wynosita 66 222 tys. sztuk

*#%% na 31 12.2009 liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcje wynosita 51 187 tys. sztuk, a do

wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb
Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacego na 30.06.2010 r. 4,1458 z/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2009r. 4,1082 zl/EURO.
Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktdry
wynidst odpowiednio 4,0042 zI/EURO (pierwsze pétrocze 2010), 4,5184 zZVEURO (pierwsze pétrocze 2009).
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Jednostkowe sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Z:a okres Za okres
w tysiqcach ztotych Nota od 01-01-2010 do 30-06-2010 od 01-01-2009 do 30-06-2009
przeksztalcony *

Dziatalno$¢ Dziatalno$¢ Dziatalno$¢ Dziatalno$¢
kontynuowana  zaniechana | kontynuowana  zaniechana

Przychody ze sprzedazy - 118 064 - 142 039
Koszt whasny sprzedazy - (104 378) - (139 230)
Zysk brutto ze sprzedazy - 13 686 - 2809
Pozostate przychody - 1 633 - 2597
Koszty sprzedazy - (6 037) - (8 443)
Koszty ogélnego zarzadu 915) (7 210) (1764) (9 204)
Pozostate zyski/(straty) netto (270) (288) 1553 (1032)
Pozostate koszty (1.089) (3766) - (3 293)
Zysk / (strata) na dzialalnoSci operacyjnej (2274) (1982) (211) (16 566)
Zy§k/ (strata) na dzialalnosci operacyjnej (4 256) 16 777)

ogotem

Zysk na nabyciu obligacji - - - 4755
Inne przychody finansowe - - - 88
Koszty odsetek - (684) - (1167)
Inne koszty finansowe - (105) - (4 024)
Koszty finansowe netto - (789) - (348)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (2274) 2771) (211) (16 914)
Zy§k/ (strata) przed opodatkowaniem (5 045) 17 125)

ogotem

Podatek dochodowy 51 43 (295) 1415
Zysk / (strata) netto (2223) (2728) (506) (15 499)
Zysk / (strata) netto ogétem (4 951) (16 005)

Calkowite dochody (2223 (2728) (506) (15 499)
Catkowite dochody ogétem (4 951) (16 005)

Zysk / (strata) na akcje zwykla

Podstawowa (zt) (0,04) (0,05) 0,01 0,44)
Rozwodniona (z1) (0,03) (0,04) 0,01 (0,38)

Catkowity dochdd /(strata) oraz rozwodniony catkowity dochdd na akcjg jest rowny zyskowi netto na akcjg.
* Szczegbétowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych znajduja si¢ w nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

. 1 Aotveh Not Na dzien Na dzien 3(1;1 322339
W Iysiqeach ziotyc ot 30.06.2010 31.12.2009 o
przeksztalcony*

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 6 318 40 135 35 644
Warto$ci niematerialne 563 589 570
Nieruchomo$ci inwestycyjne - 263 11 049
Inwestycje w jednostkach zaleznych i 306 270 306 270 306 271
stowarzyszonych
Inne nalezno$ci - - 6
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 13 300 8943
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1836 1 742 )
dochodowego
Aktywa trwate Iacznie 308 987 362 299 362 483
Zapasy 27911 38 108 58971
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 38739 28 983 45559
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1324 615
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 446 1048 2294
Aktywa obrotowe 67 096 69 463 107 439
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4c 53966 2962 2995
Aktywa facznie 430 049 434724 472917
Kapital wlasny i zobowigzania
Kapitat zaktadowy 7 102 374 102 374 70374
Pozostate kapitaty 206 396 206 396 238 396
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy
okresu sprawozdawczego (27 317) (22 366) (16 005)
Kapital wlasny Iacznie 281 453 286 404 292 765
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9 35 111 234
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1245 1245 1070
Pozostate zobowiazania - - 31 105
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji

. 82 82 86
rzadowych i pozostate
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

- - 1253

dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe 1362 1438 33748
Kredyty w rachunku biezacym 9 17 533 20283 17 837
Oprocentowane kredyty i pozyczki 181 247 2263
Zobowiazania z tytutu $§wiadczen pracowniczych 90 142 289
Zobov@qzan}a z tytulu dostaw i ustug i inne 129 406 126 186 125991
zobowiazania
Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji 24 24 24
rzadowych i pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe 147 234 146 882 146 404
Zobowigzania Iacznie 148 596 148 320 180 152
Kapital wlasny i zobowigzania facznie 430 049 434 724 472 917
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres Za okres
w tysigcach zlotych Nota  od 01-01-2010 gﬂ gz:g;jggg
do 30-06-2010
przeksztalcony

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej (2274) (211)
Korekty

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug i innych

zobowigzan 1359 (1553)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 915) (1764)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej 2771) (16 914)
Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1390 1391

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 36 38

Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty warto$ci 299 1269

(Zyski) / straty z tytulu réznic kursowych 7 81)

(Zyski) / straty na dziatalno$ci inwestycyjnej - (147)

(Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych 179 31

Odsetki i dywidendy netto 634 1146

Zmiana stanu naleznosci (9 756) (3147

Zmiana stanu zapaséw 10197 4 695

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ushug i

innych zobowiazan 1788 17 818

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych (52) (116)

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tytulu dotacji

rzadowych oraz pozostatych - 12)

Pozostate korekty 91 119
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 2 042 6 028
Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony) 1324 (274)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 2 451 3990
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 611 1096
Odsetki otrzymane 314 21
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (121) (2354)
Nabycie warto$ci niematerialnych (10) (12)
Nabycie pozostatych inwestycji - (123)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 794 (1372)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytéw i pozyczek (69) -
Sptata kredytéw i pozyczek (80) (19 997)
Ptatno$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego - (197)
Odsetki zaptacone (948) (1167)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1097) (21 361)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2148 (18 743)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (19 235) 3200
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (17 087) (15 543)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Niepodzielony wynik
. . « finansowy i wynik . Kapital wlasny,
%
w tysiqcach zlotych Kapitat zaktadowy finansowy okresu Pozostate kapitaty razem
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdéd catkowity za okres - (22 366) - (22 366)
Przeniesienie zysku - (4916) 4916 -
Emisja warrantéw subskrypcyjnych
W zamian za aport - - 62 070 62070
Konwersja warrantéw 32 000 - (32 000) -

2009-12-31 102 374 (22 366) 206 396 286 404

2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdéd catkowity za okres - (16 005) - (16 005)
Emisja warrantéw subskrypcyjnych
W zamian za aport - - 62 070 62 070

2009-06-30 70 374 (11 089) 233 480 292 765

2010-01-01 102 374 (22 366) 206 396 286 404
Dochéd catkowity za okres - (4951) - (4 951)

2010-06-30 102 374 (27 317) 206 396 281 453

* na 30.06.2010 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat sig¢ z 51 187 tys. akcji zwyktych oraz 15 035 tys.
akcji zwyklych nie zarejestrowanych i zaprezentowanych w pozostatych kapitatach (w 2009: 35 187 tys. akcji oraz 31 035

wyemitowanych warrantéw).

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralna cz¢s¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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1. Dane Spétki

Cognor S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Stalowej 1 zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcéw
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS: 0000071799.

Spétka od poczatku istnienia zajmuje si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy

handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papier6w Warto§ciowych w Warszawie S.A.

2. Struktura Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 30 czerwca 2010 roku
struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastepujaco:

. . s ItOSia.d ane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa Kontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0. Polska 98,8% 2007-10-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL CZECH REPUBLIC S.R.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT MBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bosnia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-10
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COGNOR STAHLHANDEL HUNGARY KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOVAKIA S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR TAD METALS EDELSTAHLHANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitatowa Cognor posiada 74,9% udzialéw i praw glosu w Grupie Kapitatlowej Cognor Stahlhandel. Ponadto
posiada opcj¢ (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Stahl GmbH pozostalych udziatéw w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wzgledu na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzana tak jakby Grupa Kapitatowa
Cognor S.A. posiadata 100% udziatéw.

W dniu 31 marca 2010 r. Cognor S.A. ztozyl w Sadzie plan polaczenia ze spétka Stalexport SA w Katowicach.
Potaczenie Cognora S.A. z Stalexport S.A. zostanie dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. poprzez
przeniesienie calego majatku spéiki przejmowanej Stalexport S.A. na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze
spotka przejmujaca posiada 100% akcji w spélce przejmowanej, potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie
do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spéiki przejmujacej. Stalexport S.A. prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi oraz prefabrykacji zbrojen budowlanych.

Jednostka dominujaca wobec Cognor S.A. jest Ztomrex S.A. z siedzibg w Poraju.

3. Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

W  niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w celu zapewnienia wigkszej przejrzystosci i czytelnosci danych.

Zmiany dotycza w szczegdlnoSci prezentacji kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.

Zmiany opisane powyzej zostaly ujgte w sprawozdaniu rocznym za rok obrotowy zakonczony na dzien
31 grudnia 2009 r.

W dniu 1 wrzes$nia 2009 r. Cognor S.A. w Katowicach potaczyl si¢ z Cognor Gérnoslaski Sp. z o.0. z siedziba
w Katowicach oraz Ztomrex Steel Services S.A. z siedzibg w Warszawie.

Potaczenia nastapily poprzez przeniesienie calego majatku Spétek Przejmowanych w trybie art. 492 §1 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Polaczenia zostaly przeprowadzone stosownie do tresci przepisu art.515 § 1 KSH .

Ze wzgledu na fakt, Ze potaczenia jednostek pozostajacych pod wspdlna kontrola nie s uregulowane przez
MSSF UE, Spétka stosuje metod¢ wyceny laczonych spétek wedlug wartosci ksiggowej (predecessor value
method) od pierwszego dnia najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od momentu, w ktérym
Spoétka zalezna stala si¢ podmiotem pozostajacym pod wspdlna kontrola (jezeli nastgpuje to pdzniej).

Za warto$ci ksiggowe spélek przejmowanych przyjgto wartosci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej Ztomrex S.A.. Dane poréwnawcze za okres przed dniem potaczenia sa przeksztalcone
od najwcze$niejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wptyw zmian bedacych skutkiem potaczen z jednostkami zaleznymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym za 2009 r. przedstawiono ponizej:
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw przeksztalcone od dnia 1 stycznia 2009 r.

do 30 czerwca 2009 r.
w tysigeach Zlotych 01.01.2009 r. 01.01.2009 r. 01.01.2009 r. 01.01.2009 r.
do 30.06.2009 r. do 30.06.2009 r. do 30.06.2009 r. do 30.06.2009 r.
1 2 3 4

Przychody ze sprzedazy 142 039 44 452 97 587 -
Koszty wilasny sprzedazy (139 230) (45 815) (93 415) -
Zysk /strata brutto ze sprzedazy 2 809 (1363) 4172 -
Pozostale przychody operacyjne 2597 1419 1178 -
Koszty sprzedazy (8 443) (421) (8651) 629
Koszty ogdlnego zarzadu (10 968) (4 865) (5474) (629)
Pozostate zyski / (straty) netto 521 (14 355) 14 876 -
Pozostate koszty operacyjne (3 293) (500) (2793) -
Zysk na nabyciu obligacji 4755 - 4755 -
Inne przychody finansowe 88 - 88 -
Koszty odsetek (1167) (621) (546) -
Inne koszty finansowe (4 024) (65) (3959) -
Zysk / (strata) przed

opodatkowaniem (17 125) (20 771) 3 646 -
Podatek dochodowy razem 1120 1102 18 -
Zysk/(strata) netto (16 005) (19 669) 3664 -

Dochéd / (strata) catkowita

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe dane Spéiki Cognor S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane dane Spétki Cognor za okres od 1 stycznia 2009 do

30 czerwca 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikéw Spoétek, ktére zostaty potaczone z Cognor S.A. wraz z wylaczeniami

wzajemnych obrotéw.

Kolumna nr 4 zawiera zmiany prezentacyjne pomi¢dzy kosztami sprzedazy a kosztami ogélnego zarzadu.

3.2.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2009 r.
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w tysiqcach ztotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Inne naleznosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate Iacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa lacznie

Kapital wlasny i zobowigzania

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy i wynik
finansowy roku obrotowego

Kapital wlasny lacznie

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji

rzadowych i pozostate

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu §wiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji

rzadowych i pozostale
Zobhowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania Iacznie

Kapital wlasny i zobowiazania Iacznie

Together reach more COGNOR
30.06.2009 r. 30.06.2009 r. 30.06.2009 r. 30.06.2009 r.
1 2 3 4
35 644 17739 19 521 (1616)
570 93 477 -
11 049 5957 267 4825
306 271 295 399 199 958 (189 086)
6 6 - -
8943 704 11 448 (3209)
362 483 319 898 231 671 (189 086)
58 971 18403 40 568 -
- - 833 (833)
45559 22 526 27 097 (4 064)
615 556 59 -
2 294 731 1563 -
107 439 42 216 70 120 (4 897)
2 995 795 2200 -
472 917 362 909 303 991 (193 983)
70 374 70 374 71 627 (71 627)
238 396 242217 127 832 (131 653)
(16 005) (19 669) (11721) 15385
292 765 292 922 187 738 (187 895)
234 234 1167 (1167)
1070 149 921 -
31105 - 31105 -
86 86 - -
1253 610 643 -
33748 1079 33 836 (1167)
17 837 12 046 5791 -
2263 2263 833 (833)
289 201 88 -
125991 54374 75705 (4 088)
24 24 - -
146 404 68 908 82 417 (4 921)
180 152 69 987 116 253 (6 088)
472 917 362 909 303 991 (193 983)
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe dane Cognor S.A zaprezentowane Ww niniejsSzym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2009 do 30 czerwca 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera sumg sprawozdan z sytuacji finansowej Spétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wylaczenia wzajemnych transakcji pomiedzy Spétkami Cognor S.A. i Spédtkami
Przejmowanymi

4. Podstawa sporzadzenia jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego
4a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spoétki Cognor S.A. w dniu 30 sierpnia 2010 r.
Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze sprawozdaniem finansowym
na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

4b) Kontynuacja dzialalnosci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci. Na dzien 30 czerwca 2010 r. zobowigzania
krétkoterminowe przekroczylty warto$¢ aktywéw krétkoterminowych o 80 138 tys. zt. W ocenie Zarzadu
nie wystgpuje ryzyko utraty plynnosci przez Spétke ze wzgledu na to, ze Spétka posiada istotne saldo
zobowigzan wobec jednostek powigzanych (w kwocie 78 694 tys. zt).

4c) Aktywa dostepne do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W sprawozdaniu Zarzad Spéiki zdecydowal o prezentacji znaczacej czgéci swoich aktywdéw jako aktywa
rzeczowe przeznaczone do sprzedazy. Jako aktywa rzeczowe dostgpne do sprzedazy zaklasyfikowano rzeczowe
aktywa trwale oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zlokalizowane w Polsce. Zbycie tych aktywow
(Transakcja) jest rozpatrywane pod warunkiem: (i) pozytywnego zamknigcia negocjacji dotyczacych
dokumentacji transakcyjnej, (ii) akceptacji odpowiednich organéw korporacyjnych w tym zgromadzenia
akcjonariuszy, (iii) pozytywnego zamknigcia rozméw dotyczacych przeznaczenia przychodéw z Transakcji./
Na podstawie otrzymanych ofert Spétka zaktada, iz Transakcja dotyczaca aktywOw rzeczowych przeznaczonych
do sprzedazy begdzie zamknigta na poziomie przewyzszajacym ich aktualna warto$¢ ksiggowa netto. Po
wykorzystaniu §rodkéw z Transakcji Spétka zamierza kontynuowa¢ swoja dziatalno§¢ w ramach rynku stali.
Zarzad Spotki spodziewa sig, ze transakcja zostanie zrealizowana do konca 2010 r.

4d) Zasady rachunkowosci

W okresie objgtym przez niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowosci stosowane przez
Spétke nie ulegly zmianie.

| Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszly w zycie w 2010 r. i maja wplyw na dzialalnos¢ Spétki |

a) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bgdzie obowigzywaé dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.
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Powyzsze zmiany nie bgda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszo§ciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdtawia sposéb ujgcia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do wartosci godziwej i ujgcie réznicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza zmiana nie bgdzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszty w zycie w 2010 r., ale nie maja wplywu na dzialalnosé¢

Spotki
a) MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”
b) KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
c¢) KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywéw nie bedacych srodkami pienigznymi”
d) KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywéw od klientéw”
e) Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
f) KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”
g) KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”
h) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang .
i)  KIMSF 19 "Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych"
J)  Zmiany do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”.
k) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy”

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie weszly w zycie w 2010 r. i beda mialy wplyw na
dziatalnos¢ Spotki

a)

MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.
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Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt
1 warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostkg do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unig¢ Europejska.

Spétka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki

powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Spotka zastosuje zmiany do MSR 24 po zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska

Poprawki do MSSF 2010
Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie

oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo§¢ zmian bedzie obowigzywaé dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem Istycznia 2011 r.

Spétka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejSciowymi.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie weszly w zycie w 2010 r. i nie beda mialy wplywu na
dzialalno$¢ Spotki

a)

b)

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawniefn”

Zmiany do KIMSF 14 , Zaliczki na poczet minimalnych wymogdéw finansowania”
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4d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow
i zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu,
co do wartos$ci bilansowej aktywéw i zobowiazaf, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przyszitych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacunki Zarzadu nie ulegty istotnym zmianom.

4e) Niedawne wahania na rynkach finansowych na $wiecie i w kraju

Obecny Swiatowy kryzys ptynnosci, ktéry rozpoczatl si¢ w potowie 2008 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za pos$rednictwem rynkéw kapitalowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze finansowym,
a niekiedy — wzrost stép procentowych na rynku migdzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji.
Niepewnos$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da si¢ dzi$§ przewidzie¢
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie si¢ przed nimi zabezpieczyc¢.

Wplyw na plynnosé

Dostgpnos$¢ kredytéw znacznie si¢ zmniejszyta w ostatnim okresie. Okolicznosci te moga wptynaé na mozliwo$é
pozyskania nowych kredytéw przez Spétkg i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych
do obowiazujacych we wczesdniejszych transakcjach.

Wplyw na klientow/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji plynnoSciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Spéiki, co z kolei moze wptyna¢ na ich
zdolnos¢ regulowania zobowiazan. Pogarszajace si¢ warunki dziatalnosci dla klientéw moga mie¢ takze wptyw
na szacunki zarzadu dotyczace prognoz przeplywéw pienigznych oraz oceny utraty warto$ci aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakim informacje te byly dostepne, zarzad odpowiednio
uwzglednil zrewidowane szacunki oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych w swojej ocenie utraty
wartosci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu ewentualnego dalszego pogorszenia si¢ ptynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilno$ci na rynkach walutowych i instrumentéw kapitalowych na
sytuacj¢ finansowa Spoéiki. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sa niezbgdne do
wspierania stabilno$ci i rozwoju dzialalno$ci gospodarczej Spétki.

5. Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad
Spétki. W zwiazku z faktem, iz dziatalno$¢ spoitki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymi na terenie
Polski), a pozostate segmenty dziatalnosci Spétki nie przekraczaja progéw ilosciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie calo$¢ dzialalnosci Spoéiki traktowana jest jako jeden segment dziatalno$ci zgodnie
z kryteriami taczenia segmentow.

Sposéb prezentacji segmentdw nie ulegt zmianie w stosunku do rocznego sprawozdania finansowego za 2009 r.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest oparty na
geograficznym rozmieszczeniu klientéw
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Dzialalno$¢ zaniechana
Segmenty
2010-06-30 Polska Inne kraje Razem e Razem
przypisane
Przychody razem 112 246 5818 118 064 - 118 064
Koszt wlasny sprzedazy razem (99 199) (5179) (104 378) - (104 378)
Zysk brutto na sprzedazy 13 047 639 13 686 - 13 686
Aktywa segmentu 59 633 3106 62 739 367 340* 430 079
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 306 270
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1836
Inne nalezno$ci i naleznoSci z tytulu podatkéw 4792
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 446
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 53 996
367 340
Dziatalno$¢ zaniechana
Segmenty
2009-06-30 Polska Inne kraje Razem e Razem
przypisane
Przychody razem 139 880 2159 142 039 - 142 039
Koszt wlasny sprzedazy razem (137 174) (2 056) (139 230) - (139 230)
Zysk brutto na sprzedazy 2706 103 2 809 - 2 809
Aktywa segmentu 138 350 2135 140 485 332 432%* 472 917
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 306 270
Nieruchomosci inwestycyjne 11 049
Inne naleznosci i naleznosci z tytulu podatkow 9 824
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 2294
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 2 995
332432

6. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie Srodkéw trwatych w okresie wyniosto 18 tys. z. W spéice nie wystgpuja zobowigzania umowne z

tytutu nabycia $rodkéw trwatych.

7. Kapital zakladowy

Ilo$¢ akcji na koniec okresu
ilo§¢ wyemitowanych warrantow
Wartos$¢ nominalna 1 akcji

Akcje zwykle
30.06.2010 30.06.2009
66 222 35187
- 31035
27t 2 7t
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Na 30.06.2010 r. zarejestrowany i wplacony kapitat zakladowy sktadat si¢ z 51 187 tys. akcji zwyktych oraz
15035 tys. akcji zwyktych nie zarejestrowanych 1 zaprezentowanych w pozostatych kapitatach
(2009: 35 187 tys. akcji oraz 31 035 wyemitowanych warrantéw). Spéika nie posiada akcji uprzywilejowanych.
Warto$¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spétki.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Poraju zbyt tacznie 6 000 000 sztuk akcji Spétki Cognor S.A. w
Katowicach. Po sprzedazy Ztomrex S.A. posiadat tacznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co stanowilo
53,9 % udziatu w kapitale Spétki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 15 035 081 warrantéw Cognor S.A. i tak, Ztomrex S.A. w
Poraju objat 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Poraju 5 000 000 akcji i Ferrostal Labgdy Sp. z 0.0. w
Gliwicach 5 000 000 akcji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zarzad Gietdy Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietldowego 15 035 081 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o warto$ci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.

Struktura wtasno$ciowa na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

. Liezba ™ 1y ot w kapitale | Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych zakladowym (%) aloséw gloséw na
akcji WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.-jedn.zalezna 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.-jedn.zalezna 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 35,57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

Z uwagi na fakt, ze spéiki Ferrostal Labgedy S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z o0.0. sa spétkami zaleznymi
od Ztomrex S.A. w Poraju, Ztomrex S.A. na dzien 30 czerwca 2010 r. posiada tacznie (bezposrednio i posrednio
poprzez podmioty zalezne) 42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stanowi 64,43 % udzialu w kapitale
zaktadowym Cognora S.A. oraz uprawnia do wykonywania 42 663 704 gloséw, co stanowi 64,43 % ogétu
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora SA.

8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcj¢ na 30 czerwca 2010 r. dokonana zostala w
oparciu o strat¢ netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych Spétki w kwocie 4 951 tys. zl. (za I péirocze
2009 strata netto: 16 005 tys. zl.) oraz o $rednia wazona liczbg akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego w liczbie 56 504 tys. szt. (pétrocze 2009 : 41 017 tys. szt.).
Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:
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Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Spétki

Za okres Za okres
01-01-2010- 01-01-2009-
30-06-2010 30-06-2009
Strata netto za okres 4 951) (16 005)
Strata netto na jedna akcje (0,09) (0,45)
Strata netto na jedna akcjg — rozwodniony (0,07) (0,39)
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
podstawowych 56 504 35187
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
rozwodnionych 66 222 41017

9. Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz leasingu finansowego

Spoétka Cognor S.A. podpisata w dniu 30 czerwca 2010 r. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym w
Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydluzajacy termin obowigzywania umowy do 31 pazdziernika 2010 r.
Przyznany limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt Na dzien 30 czerwca 2010 r. wykorzystano 13 163 tys. zt
z przyznanego limitu.

Spétka Cognor S.A. podpisata w dniu 28 maja 2010 roku aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym w
ING Banku Slaskim S.A., wydtuzajacy termin obowiazywania umowy do 30 sierpnia 2010 r. Przyznany limit
kredytu wynosi 6 000 tys. z. Na dzien 30 czerwca 2010 r. wykorzystano 4 370 tys. zt z przyznanego limitu.

W dniu 30 sierpnia 2010 r. podpisano aneks wydtuzajacy termin obowiazywania umowy do 31 pazdziernika
2010r.

Spoétka Cognor S.A. w I pétroczu 2010 r. dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego w Banku Polska Kasa Opieki
S.A. w wysokosci 69 tys. zl.

10. Zobowigzania warunkowe

2010-06-30 2009-06-30
Z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen 39918 63 471

10a) Porg¢czenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych na dzien 30.06.2010 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg¢ 1 500 000 zi
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobowiazah weksel in blanco na kwotg¢ 30 000 =zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwot¢ 300 000 zi
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 50 000 zi
bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwotg 70 728 zt do wrze$nia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwot¢ 2 710 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwot¢ 500 000 zi
bezterminowo.
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10b) Poreczenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwotg 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 376 889 zt do sierpnia
2011 r.

10c) Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cognor S.A. udzielil pore¢czenia za zobowigzania Zlomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokosci 6 100 000 EUR - 27 264 560 zt

Spétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wystawila gwarancjg, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktérej zobowigzata si¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminie kwot naleznych od Ztomrex S.A.,
w zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zakladowym Cognor Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostala wystawiona do kwoty 6 100 000 euro (sze§¢ miliondw sto tysiecy euro) plus odsetki w
wysokosci 9,2% (dziewigé 1 dwie dziesigte procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia 2009 r.
Spétka poddata si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu
postgpowania cywilnego do kwoty 6 100 000 EUR (sze$¢ milionéw sto tysigcy euro).

10d) Umowa o lini¢ w wysokosci 7 000 000 zI na gwarancje i akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009 r.

Spoétka Cognor S.A. podpisata w dniu 30 czerwca 2010 r. aneks do umowy o lini¢ na wystawianie gwarancji
bankowych i otwieranie akredytyw dokumentowych w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydtuzajacy termin
obowigzywania umowy do 31 pazdziernika 2010 r.

W ramach w/w linii Bank Pekao S.A. wystawito na rzecz ponizszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznosci do 31.10.2010 r.

CMC Zawiercie S.A. w wysokosci 1 000 000 zt

Huta Pokéj S.A. w wysokosci 1 500 000 zt

Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 000 zt

CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysokosci 750 000 zi

Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 800 000 zt

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Z¥T.OMREX S.A.
Informacje o transakcjach z jednostkami Spétki Grupy dom.i]rfgjlzlocsaﬂi?obec Spétki Grupy
powigzanymi COGNOR Z¥.OMREX S.A.
Cognor S.A.
Przychody ze sprzedazy ustug 345 1 10
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw 1070 - 2202
Zakup ustug 594 477 100
Zakup towar6w i materiatow 5483 - 14 104
Pozostate przychody 241 - 2
Naleznosci krétkoterminowe 7 650 127 626
Zobowiazania krétkoterminowe 75472 8 3214
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12. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowo§$cig uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy, wynikajaca ze zmienno$ci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym.
Sezonowo$¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zimowym co wynika z
ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

13. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne inne istotne zdarzenia.

Gltéwny Ksiggowy Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Matgorzata Walnik Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
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