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1. Zasady sporzadzenia skrdconego skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy
Kapitalowej Zelmer za I pétrocze 2010 r.

Zasady stosowane przez Spotke dominujaca oraz Spodtki objete konsolidacja zostaly
szczegOtowo opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I polrocze 2010 r. Stosowanie powyzszych zasad umozliwia rzetelne
i prawidlowe ustalenie stanu majatkowego i finansowego oraz wyniku i rentownosci.

2. Charakterystyka dziatalnosci Zelmer.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapitalowa Zelmer skladata sie
z 7 podmiotéw gospodarczych w tym:

* jednostki dominujacej Zelmer S.A.
* 6 jednostek zaleznych, w tym:
e 2 spotek zaleznych krajowych
e 5 spotek zaleznych zagranicznych

Spotka posiada takze przedstawicielstwo w Rumunii.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Zelmer (,Grupa Zelmer”) jest Zelmer S.A.
(,Spotka”, , Emitent”) z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19. Spdtka powstata
w 1951 r. i funkcjonowata jako przedsigbiorstwo panstwowe do 2001 roku. W dniu 3 lipca
2001 r., Minister Skarbu Panstwa ztozyl oswiadczenie o komercjalizacji przedsiebiorstwa
panistwowego Zelmer, przeksztalcajac je w spotke akcyjna, ktérej jedynym akcjonariuszem
zostal Skarb Panstwa. 30 listopada 2004 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
dopuscita akcje Zelmer do publicznego obrotu. W dniu 27 stycznia 2005 r. akcje Zelmer S.A.
zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Emitent dziata zgodnie z zapisami Statutu uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w grudniu 2009 r., ktory jest dostepny na stronie internetowej Emitenta.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ pod numerem statystycznym REGON 000034648. Emitent
zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sqdowym pod numerem 0000026109 przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego Spodtki wynosi 15200 000 PLN. Liczba akcji wszystkich
emisji wynosi 15 200 000 o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda. Akcje Spotki notowane sa
na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Organem uprawnionym do reprezentowania Emitenta jest Zarzad poprzez wspodtdziatanie
dwoch cztonkéw Zarzadu.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej, zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD-2751Z) jest produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa
domowego. Oprocz produkcji sprzetu gospodarstwa domowego, Spotka zajmuje sie rowniez
sprzedaza hurtowa i detaliczng sprzetu gospodarstwa domowego.
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. w Grupie Zelmer zatrudnionych byto 1856 osob.

Oferta  sprzedazowa  Zelmer obejmuje  produkty  drobnego sprzetu AGD
w nastepujacych kategoriach asortymentowych:

=  (Odkurzacze

= Sprzet kuchenny

= Wyposazenie domu
* DPielegnacja ciata

* Garnki, patelnie

= Akcesoria

3. Otoczenie makroekonomiczne i rynek matego AGD w I poétroczu 2010 r. w Polsce.

W I potroczu biezacego roku, pomimo umocnienia si¢ symptomoéw ozywienia w niektorych
obszarach gospodarki, nie nastapila poprawa w zakresie zwigkszenia popytu na sprzet
AGD. Do gtownych powodoéow takiej sytuacji zaliczy¢é nalezy wzrost stopy bezrobocia,
co miato niekorzystny wpltyw na sytuacje materialng gospodarstw domowych. W I potroczu
br. sytuacja na rynku pracy byla trudniejsza nizZ w analogicznym okresie ub. roku, ale w
kolejnych miesigcach obserwowano stopniowa poprawe. W rezultacie, w maju i czerwcu br.
poziom zatrudnienia byl wyzszy niz przed rokiem.

W I pétroczu br. produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie kraju byla
0 6,1% nizsza niz przed rokiem (wobec wzrostu w I pétroczu ub. roku o 1,4%), na co wptynat
gléwnie gleboki spadek w I kwartale. W budownictwie odnotowano gleboki spadek
produkcji juz w I kwartale wub. roku, bedacy m.in. rezultatem ostabienia aktywnosci
inwestycyjnej oraz utrzymujacych sie¢ do polowy marca wyjatkowo niekorzystnych dla
prowadzenia robdét warunkéw meteorologicznych. Wedlug wstepnych danych,
w I pétroczu br. oddano do uzytkowania 64,0 tys. mieszkan, tj. o 16,0% mniej niz
w analogicznym okresie ub. roku (przed rokiem wzrost 0 9,9%).

Niekorzystny trend ujemnej dynamiki sprzedazy w branzy matego AGD, obserwowany
w II potowie ub. roku kontynuowany byt réwniez od poczatku roku biezacego. Znaczacy
wplyw na sytuacje rynku matego AGD oprocz czynnikow makroekonomicznych miaty
warunki meteorologiczne w pierwszych dwdch miesiacach kwartatu, w tym przede
wszystkim ciezka zima, utrudniajaca klientom dotarcie do sklepéw. Na niekorzystny trend
tej dynamiki wptyw mialy takze wydarzenia kolejnych miesiecy, w tym zatoba narodowa
ogloszona w kwietniu, ktéra wyeliminowala ze sprzedazy weekendy handlowe oraz
powodzie w okresie maj — czerwiec br.

Oczekuje sig, ze pozytywny wplyw czynnikéw makroekonomicznych znaczaco zwigkszy
popyt krajowy na dobra trwalego uzytku, w tym sprzet gospodarstwa domowego, juz
w II polowie biezacego roku, a szczegdlnie w okresie III i IV kwartatu, bedacego szczytem
sprzedazowym dla branzy matego AGD. Znaczacym jest takze dla Grupy Zelmer, iz na
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rynkach rosyjskim i ukrainskim zanotowano ozywienie gospodarcze oraz wzrosty na rynku
matego AGD.

4. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Zelmer w I pétroczu 2010 r.
4.1 Sprzedaz Zelmer S.A.

W I pétroczu 2010 r. Grupa Kapitalowa Zelmer uzyskata przychody ze sprzedazy o wartosci
247 225 tys. PLN co stanowi wzrost o 18% w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, kiedy przychody osiagnety wartos¢ 209 774 tys. PLN. Sprzedaz podmiotu
dominujacego Zelmer S.A. na koniec I pdétrocza wyniosta 222 578 tys. PLN i byla wyzsza
w porownaniu do pierwszego potrocza roku poprzedniego o 10%, kiedy wyniosta 202 618
tys. PLN.

Glownymi elementami, jakie mialy wplyw na osiagnieta wartos¢ przychoddéw po
6 miesigcach 2010 r. to utrzymanie sprzedazy krajowej na poziomie z ubieglego roku, oraz
znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej wynikajacy z realizacji rozwoju Spotki na
strategicznych rynkach Europy Srodkowo - Wschodniej i bedacych wynikiem
podejmowanych na tych rynkach dziatan sprzedazowo - marketingowych.

4.2 Sprzedaz krajowa

Sprzedaz krajowa po 6 miesigcach 2010 r. wyniosta 153 886 tys. PLN i utrzymata si¢ na
poziomie z ubieglego roku, kiedy to po 6 miesigcach 2009 r. wyniosta 153 699 tys. PLN (przy
uwzglednieniu wplywu zdarzen jednorazowych o wartosci 14 484 tys. PLN; w wyniku
przeprowadzonej na koniec 2009 r. restrukturyzacji dwa z dotychczas dziatajacych w Zelmer
S.A. zakladoéw produkcyjnych rozpoczely od 1 stycznia 2010 r. dziatanie jako niepowiazane
kapitalowo z Zelmer S.A. spotki - w zwiazku z tym nastapita sprzedaz jednorazowa do tych
podmiotéw).

Na sytuacje w sprzedazy krajowej wplyw mialo wiele czynnikéw w tym m.in.
uwarunkowania makroekonomiczne w postaci mroznej zimy utrzymujacej si¢ w pierwszym
kwartale br., zaloba narodowa ogloszona w kwietniu, ktéra wraz ze Swie;tami
Wielkanocnymi doprowadzita do wyeliminowania ze sprzedazy trzech weekendow
handlowych oraz powo6dz w okresie maj — czerwiec. Wydarzenia te wplynety na znaczacy
spadek dynamiki sprzedazy na rynku matego AGD, ktéry po pierwszym polroczu
zanotowatl ponad 8% spadek w stosunku do ubiegtego roku. I pdtrocze obarczone bylo
takze dla Spdtki problemami ptatniczymi odbiorcow. Trudnosci platnicze ograniczaly
realizacje dostaw na wczesniej zaplanowanym poziomie, a w szczegélnych przypadkach
oznaczaly takze zablokowanie przez Zelmer dostaw do klienta.

Na utrzymanie poziomu sprzedazy krajowej w tych trudnych warunkach wptyw mialy
dziatania podejmowane przez Spoétke, w tym dalsze poszerzanie oferty handlowej o nowe
kategorie, podejmowane dziatania marketingowe i trade — marketingowe.

Przychody ze sprzedazy nowych kategorii stanowity w I potroczu 2010 r. 38% catosci
sprzedazy krajowej i wyniosty 61,6 mln PLN.
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W I kwartale 2010 r. sprzedaz krajowa wspierana byla kampania reklamowa w TV oraz
projektami trade-marketingowymi. Kampania reklamowa poswiecona byla odkurzaczowi
Aquawelt oraz produktom do stylizacji wloséw z linii Linea Bianca debiutujacym
w I kwartale 2010 r. Prowadzona byta na rynku krajowym w okresie luty — marzec br. Jej
koszt wyniost 1,4 min PLN.

Sprzedaz krajowa w I potroczu byla wspierana takze wdrazanymi nowos$ciami
produktowymi. W I potroczu 2010 r. oferta wyroboéw Zelmera zostata poszerzona o nowe
kategorie: odkurzacz z rodziny Clarris, nowoczesna kuchenka mikrofalowa z grillem
kwarcowym itermo obiegiem, uzupetnienie oferty w kategorii produktéw do zabudowy,
nowe modele klimatyzatoréw, nowa linia produktéw z grupy stylizacji wloséow , Linea
Bianca” oraz nowy model czajnika i strzyzarki .

4.3 Sprzedaz eksportowa

W I potroczu 2010 r. nastapit znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej Spoiki.
Po 6 miesiacach 2010 r. sprzedaz eksportowa wyniosta 93 339 tys. PLN, co stanowilo 66%
wzrostu sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to
wyniosta 56 075 tys. PLN. Sprzedaz eksportowa w pierwszej potowie 2010 roku stanowita
40% wartosci sprzedazy Zelmer, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego -
26%.

W pierwszych szesciu miesigcach biezacego roku nastapil znaczacy wzrost sprzedazy na
rynku rosyjskim. Sprzedaz po 6 miesigcach biezacego roku wyniosta tam 44,6 min PLN
tj. 0 284% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (kiedy to stanowita 11,6
mlIn PLN). Sprzedaz na rynku ukrainskim w pierwszej potowie 2010 roku wzrosta o 271%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowita wartos¢ 19,3 min PLN
(w 2009 r. wyniosta 5,2 mln PLN).

W I pétroczu 2010 r. sprzedaz na rynki Europy Wschodniej stanowita 67% catej sprzedazy
eksportowej Zelmer, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to
sprzedaz na te rynki wynosita 34% calej sprzedazy eksportowej Zelmer.

Najwigkszymi odbiorcami po 6 miesiacach 2010 r. byly:
1. Rosja - sprzedaz na poziomie 44,6 min PLN

2. Ukraina - sprzedaz na poziomie 19,3 mln PLN

3. Czechy - sprzedaz na poziomie 8,4 mln PLN

Na tak dobry wynik sprzedazy eksportowej na strategicznych rynkach Europy Srodkowo —
Wschodniej w I pétroczu br. mialty wptyw dzialania podjete i realizowane przez Spotke od
2007 r., w tym budowa i rozwdj wlasnych organizacji sprzedazowych, inwestycje w marke
oraz nowe wdrozenia produktowe, skierowane na rynki, gtéwnie Europy Wschodniej.
W  szczegdlnosci  istotng role odegrala najwieksza kampania reklamowa
w historii spotki, ktéra miata miejsce na tych rynkach w II potowie 2009 r. Efektem tych
dziatan byly rekordowe wzrosty sprzedazy w Rosji i na Ukrainie.
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Wzrost sprzedazy eksportowej odbywal sie poprzez dynamiczny wzrost obrotéw na
rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej. Na rynkach tych Spétka sprzedaje swoje produkty
pod marka ,Zelmer”, a w zwigzku z tym w I pétroczu 2010 r. zanotowano wzrost udziatu
sprzedazy marki Zelmer do poziomu 89% w catosci sprzedazy eksportowej, wobec 72%
w analogicznym okresie 2009 roku.

W I poétroczu 2010 r. kontynuowano dziatania marketingowe (prasa, Internet, sponsoring
telewizyjny) na rynkach Rosji i Ukrainy. Gtéwny ciezar aktywnosci marketingowych, w tym
kampanie reklamowe w telewizji, bedzie mial miejsce w II potowie roku.

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Zelmer .

Grupe Kapitalowa Zelmer na dzien 30 czerwca 2010 r. tworzyly - obok podmiotu
dominujacego Zelmer S.A.— nastepujace spotki:

e Zelmer PRO Sp. z 0.0. (do dnia 14.04.2010 — ZELMER Trading Sp. z 0.0.)
e Zelmer Czech Sp z o.o0.

e Zelmer Slovakia Sp z o. o.

e Zelmer Russia Sp. z 0. o.

e Zelmer Ukraina Sp. z o.0.

® Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0.

e REMZEL - Zakiad Remontowy Sp. z o.0.

Zelmer PRO Sp. z o.0. (do 14 kwietnia 2010 r. ZELMER Trading Sp z o.0.)
z siedziba w Rzeszowie

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. Spotka realizowata kompleksowa obstuge
sprzedazy eksportowej firmy Zelmer S.A. i funkcjonowata pod firma ZELMER Trading
Sp. z 0.0. w Rzeszowie.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Zelmer Trading Sp. z 0.0. w dniu 31 marca
2010 r. dokonato zmian w umowie Spodtki. Sa to gldwnie: zmiana firmy Spotki
i przedmiotu jej dzialalnosci. Zmiany te w dniu 15 kwietnia 2010 r. zostaly zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym  przedmiotem
dziatalno$ci Spétki Zelmer PRO jest produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa
domowego oraz sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego.

Od kwietnia 2010 r. funkgje obstugi sprzedazy eksportowej zostaty wiaczone do podmiotu
dominujacego i sa prowadzone bezposrednio w Zelmer S.A., co zwiazane jest z realizowana
zmiang modelu biznesowego ZELMER S.A.
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Zelmer Czech Sp. z 0.0. z siedziba w Horni Térlicko

Zelmer Czech Sp. z o.0. funkcjonuje zgodnie z czeskim kodeksem handlowym jako spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Zajmuje si¢ sprzedaza i serwisem sprzetu AGD marki
Zelmer na rynku czeskim.

Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. z siedziba w Bidovcach

Jest spdtka stowackiego prawa handlowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Spolki jest sprzedaz produktéw Zelmer S.A. na rynku Stowagji. Gtownym celem Spoétki jest
wzrost sprzedazy i wzmocnienie pozycji marki Zelmer na rynku stowackim.

Zelmer Russia Sp. z 0. 0. z siedziba w Moskwie

Jest spotka funkcjonujaca wedtug rosyjskiego prawa handlowego. Spotka realizuje sprzedaz
produktow i towarow Zelmer oraz prowadzi dziatalnos¢ marketingowa na rynku rosyjskim.

Zelmer Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie

Jest Spotka dziatajaca wedlug prawa ukrainskiego. Prowadzi dziatalno$¢ handlowa,
dziatajac w czterech regionach rynku ukrainskiego. Sa to : Ukraina Centralna — Kijow,
Ukraina Zachodnia — Lwow, Ukraina Wschodnia — Charkdow, Ukraina Poludniowa — Odessa.

Spoétka zajmuje si¢ sprzedaza i dystrybucja produktéw Zelmer S.A. na rynku ukraifiskim,
a takze ich promocja marketingowa.

Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. z siedziba w Budapeszcie

Spotka jest spotka wegierskiego prawa handlowego, zostata utworzona w celu realizacji
operacji handlowych na rynku wegierskim i zawarcia kontraktéw handlowych z duzymi
sieciami sprzedazowymi.

REMZEL Zaklad Remontowy Sp. z o0.0. z siedziba w Rzeszowie

Podstawowym rodzajem dziatalnosci Spotki sa ustugi instalowania, remontow i konserwacji
maszyn iurzadzen specjalnego przeznaczenia, a takze uslugi w zakresie wykonywania
nowych narzedzi i ich regeneracja oraz techniczna obstuga woézkéw elektrycznych
i spalinowych.
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Wartos¢ Udziat Stan Zamierzenia
Nazwa firmy POSciladalnYCh ZE]II(HEI' S'IA' Glowny profil A tTIanienia ZELMER S.A.
i eiadyd udziatow w kapitale : & ;
i siedziba zakla(fowym dzialalnosci na dzief 30.06.2010¢ | Wobec Spétek
Sprzedaz produktow
Zelmer S.A. na rynek
Zelmer Slovakia 11 114 Stowacji oraz
Sp. z o.0. € 100% prowadzenie innej 18 rozwoj Spotki
z siedzibg dziatalnos$ci
w Bidovcach handlowej na
rachunek wlasny
Sprzedaz produktow
Zel A k
Zelmer Czech elmer 5.A. na ryne
Sp. z 0.0.. z siedzib Czech oraz
I:/'v H(;n;i Térlickoa 8700 000 K¢ 100% prowadzenie innej 28 rozwdj Spétki
dziatalnosci
handlowej na
rachunek wiasny
REMZEL - .
Zaklad Remontowy Prowadzenie prac
Sp. z 0.0. 881 300 PLN 96,75% remontowych, P
7 siedziba produkda 103 rozwoj Spotki
w Rzeszowie i modernizacja
maszyn i urzadzen
Zelmer RUSSIA
Sp.zo.o. Sprzedaz produktow
z siedzibg 5544 000 RUB 99 % Zelmer S.A. na 30 rozwdj Spotki
w Moskwie rynku Federagji
Rosyjskiej
Sprzedaz i
Zelmer UKRAINA dystrybudja
Sp. z o.0. 505 000 UAH 100% produktéw Zelmer 21 rozwdj Spotki
z Sie.‘.iZib.@ S.A. na rynku
w Kijowie ukrairiskim
Zelmer Sprzedaz i
MAGYARORSZAG 28 000 000 . dystrybudja o
SP.‘ zo.0. HUFE 100% produktéw Zelmer 3 rozwdj spotki
z siedziba . S.A. na rynku
w Budapeszcie wegierskim
produkcja
elektrycznego
Zel PR
5p Z"'O’:)‘ezr Sie;)ziba 100 000 PLN 100% sprzetu 1 rozwéj Spotki
.w R.z;aszowie gospodarstwa
domowego oraz
sprzedaz hurtowa
9
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elektrycznych
artykutéw

gospodarstwa
domowego

6. Zmiany w skladzie o0so0b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz
w spoétkach zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Zelmer.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w skladzie Zarzadu Zelmer S.A.

Sklad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 r. i na dzien 27 sierpnia 2010 r. przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Janusz Ptocica Prezes Zarzadu
2. Magdalena Barto$ Czlonek Zarzadu
3. Grzegorz Darlak Cztonek Zarzadu
4. Tomasz Modzelewski Czlonek Zarzadu
5. Wiestaw Zabtocki Cztonek Zarzadu

W I pétroczu 2010 r. nie nastapily rdwniez zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Zelmer S.A.
Zarowno na dzienn 30 czerwca 2010 r. jak i na dzien 27 sierpnia 2010 r. w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

1. Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Zdzistaw Chabowski Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)

3. Janusz Gembarowski Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Monika Nachyta Cztonek Rady Nadzorczej

5. Krzysztof Pidro Czlonek Rady Nadzorczej

6. Eric McCloskey Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

7. Cornelis M.A. Potters Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

W I pélroczu 2010 r. nastapily zmiany w skladach organow spélek zaleznych.
Zarzad Zelmer PRO Spélika z o.0.(do 14 kwietnia 2010 r. Zelmer Trading Sp. z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. Zarzad Zelmer Trading pracowat
w skladzie:
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1. Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
2. Andrzej Gdula Czlonek Zarzadu

W dniu 29 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Zelmer Trading Sp. z o0.0. powotata na nowa
kadencje w sktad Zarzadu Zelmer PRO (Zelmer Trading Sp. z 0.0.):

1. Andrzeja Gdule na Prezesa Zarzadu
2. Wiestawa Zablockiego na Cztonka Zarzadu

Rada Nadzorcza Zelmer PRO Sp. z o.0.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Zelmer PRO nie
ulegl zmianie i przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Marta Goérak - Kope¢ Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Bogustawa Kopczak Czlonek Rady Nadzorczej
3. Wiadystaw Zygo Czlonek Rady Nadzorczej

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 10 sierpnia 2010 r. uchwala Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Zelmer PRO ze skltadu Rady Nadzorczej Spotki zostata
odwotana Pani Bogustawa Kopczak, natomiast na Czlonka Rady powotano Paniag Monike
Meler - Sierzega.

Zarzad Zelmer Czech Sp. z o.0.

Od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Zarzad Zelmer Czech pracowal
w jednoosobowym skiadzie:

Dariusz Kubiak Dyrektor

Rada Nadzorcza Zelmer Czech Sp. z o.0.
W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 26 maja 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Zelmer Czech
przedstawial si¢ nastepujaco:
1. Pani Marta Goérak-Kopec Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Pan Krzysztof Skarzynski Czlonek Rady Nadzorczej
3. Pan Arkadiusz Tectaw Cztonek Rady Nadzorczej
Uchwata Jedynego Wspodlnika Zelmer Czech Sp. z o.0.. z dnia 26 maja 2010 r. ze skiadu

Rady Nadzorczej Spotki odwotany zostat Pan Krzysztof Skarzynski a na Czlonka Rady
powotany zostat Pan Andrzej Gdula.
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Zarzad Zelmer Slovakia Sp. z o.0.
Od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 maja 2010 r. Zarzad Zelmer Slovakia pracowat
w jednoosobowym sktadzie:

Jan Bak  Dyrektor

Decyzja Jedynego Wspdlnika z dnia 31 maja 2010 r. na stanowisku Dyrektora nastapita
zmiana - na stanowisko to powolany zostat Pan Miroslav Rosiar.

Rada Nadzorcza Zelmer Slovakia Sp. z o.0.
Od 1 stycznia 2010 r. do 31 maja 2010 r. sklad Rady Nadzorczej Zelmer Slovakia
przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Marta Gorak -Kope¢  Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Krzysztof Skarzynski ~ Cztonek Rady Nadzorczej

3. Wojciech Widuch Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 maja 2010 r. decyzja jedynego wspdlnika Zelmer Slovakia dokonano zmian
w skladzie Rady Nadzorczej. Ze skladu Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Krzysztof
Skarzynski. Jednoczesnie na Cztonka Rady Nadzorczej powotano Andrzeja Gdule.

Zarzad Zelmer Russia Sp. z o.0.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Zarzad Zelmer Russia pracowat
w jednoosobowym sktadzie:

Rafal Paczkowski  Dyrektor Generalny

Rada Dyrektoréw / organ nadzorujacy/ Zelmer Russia Sp. z o.0.

Sktad Rady Dyrektorow Zelmer Russia w okresie od 1 stycznia 2010 r. do dnia 27 maja 2010
r. przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Pani Marta Goérak — Kope¢ - Przewodniczaca Rady Dyrektoréw,
2. Pan Krzysztof Skarzynski - Czlonek Rady Dyrektoréw,
3. Pan Dariusz Kubiak — Czlonek Rady Dyrektorow

W dniu 27 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Zelmer Russia
powotato na nowa kadencje Rade Dyrektorow w nastepujacym skladzie:

1. Pani Marta Gorak — Kope¢  — Przewodniczaca Rady Dyrektoréw
2. Pan Andrzej Gdula — Cztonek Rady Dyrektoréw
3. Pan Dariusz Kubiak — Czlonek Rady Dyrektorow
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Zarzad Zelmer Ukraina Spotka z o.o.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Zarzad Spotki pracowat w jedno-osobowym
skladzie:

Arkadiusz Tectaw Dyrektor Generalny
Rada Nadzorcza Zelmer Ukraina Spétka z o.o.

Od 1 stycznia 2010 r. do 27 maja 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Spdtki przedstawial sie
nastepujaco:

1. Marta Gorak — Kopec Przewodniczaca Rady
2. Rafat Paczkowski Czlonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Skarzynski ~ Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 maja 2010 r. Walne Zgromadzenie Wspolnikow Zelmer Ukraina odwotalo ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Skarzynskiego i powotalo Pana Andrzej Gdule.

Zarzad Zelmer Magyarorszag Sp. z o.o.

Zarzad Spolki jest zarzadem jednoosobowym. W okresie sprawozdawczym funkcje
Dyrektora petil Pan Jan Bak.

Rada Nadzorcza Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki Zelmer
Magyarorszag Sp. z o.0.. pracowala w sktadzie:

1. Marta Gdrak — Kope¢ - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Andrzej Gdula - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Skarzynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W sierpniu 2010 r. decyzja jedynego wspodlnika Spotki z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
odwotany zostat Pan Krzysztof Skarzynski. Jednoczesnie na cztonka Rady powolany zostat
Pan Sebastian Syrek.

REMZEL Zaklad Remontowy Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w organach Spoétki.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. Zarzad Spotki pracowat
w sktadzie:

Marek Szal Prezes Zarzadu
Jacek Jankowski Wiceprezes Zarzadu
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Ryszard Kaczor Czlonek Zarzadu
Barbara Mroczka Czlonek Zarzadu

a Rada Nadzorcza w skladzie:

Wiadystaw Zygo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marta Gorak — Kopec Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Krzysztof Markowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta narazona jest na wiele ryzyk i zagrozen.
Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski i Europy Srodkowo — Wschodniej

Sytuacja ekonomiczna Spotki jest Scisle powigzana z sytuacja gospodarcza Polski i krajow,
do ktérych Emitent eksportuje swoje wyroby. Dotychczasowe informacje i prognozy
wskazuja na korzystne tendencje wzrostowe w rodzimej gospodarce. Jednak ewentualne,
negatywne zmiany gléwnych wielko$ci makroekonomicznych, w tym niski wzrost PKB,
wzrost stopy bezrobocia moga ograniczy¢ wydatki konsumpcyjne. W konsekwencji moze
mie¢ to wplyw na spadek poziomu sprzedazy na rynku krajowym. Zagrozeniem dla
wzrostu sprzedazy Zelmer S.A. moze by¢ zahamowanie wzrostu liczby oddawanych do
uzytku nowych mieszkan.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Zmieniajace si¢ przepisy prawa w kraju i w Europie Srodkowo - Wschodniej, czeste
nowelizacje, a w szczegdlnosci przepisy regulujace obrot towarowy zagraniczny do krajow
wschodnich.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowej kadry menedzerskiej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej oraz jej perspektywy rozwoju w duzej mierze zalezne sa od
wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji pracownikow, ktorzy realizuja poszczegolne
projekty. Znaczny popyt na specjalistow z branzy sprzedazy, marketingu, rozwoju
produktéow oraz dziatania konkurencji moga doprowadzi¢ do odejscia kluczowego
personelu, a takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw o odpowiedniej wiedzy,
doswiadczeniu i kwalifikacjach. Odejscie kluczowego pracownika tzn. osoby
odpowiedzialnej za caty obszar dziatania Grupy Zelmer lub kierujacej dzialem w strukturze
organizacyjnej (cztonek zarzadu, dyrektor dziatu) mogloby niekorzystnie wptynac¢ na relacje
z klientami oraz przejsciowo spowodowac wystapienie opoznien w realizacji zlozonych
zamowien.

Spotka chcac zredukowad¢ wyzej opisane ryzyko, uruchomita w 2006 r. Program Opcji
Menedzerskich — motywacyjny program dla kluczowej kadry menedzerskiej oraz Program
Talentéw i Sukcesorow, ktérych celem jest rozwijanie i utrzymanie kluczowych kompetencji
menedzerskich w organizacji.
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Ryzyko zalamania popytu konsumenckiego na kluczowym dla Spétki rynku krajowym
i strategicznych rynkach Europy Srodkowo- Wschodniej

Zatamanie popytu konsumenckiego zarowno na kluczowym dla Spétki polskim rynku
drobnego AGD, jak i na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej znaczaco wptynetoby na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Chcac przeciwdziata¢ negatywnym skutkom
tego ryzyka, Spdotka na biezaco prowadzi badania rynkowe i dostosowuje sie do
zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe mozna podzieli¢ na:

Ryzyko zmiany kursow walut

Ryzyko zmiany kurséw walut wystepuje w Grupie w zwiazku z dokonywaniem czesci
sprzedazy i zakupdw poza obszarem kraju, a wiec w walutach innych niz waluta
funkcjonalna. Sprzedaz do krajow Unii Europejskiej dokonywana jest gléwnie w EUR i CZK,
zas sprzedaz do krajow trzecich gtéwnie w RUB i UAH. Grupa jest narazana na zmiany
kurséw walut wobec PLN, ktore nie tylko wplywajq na wartos$¢ sprzedazy, ale rGwniez na
poziom naleznosci handlowych.

Natomiast dokonujac zakupow materiatéw i towardéw poza granicami kraju, Grupa rozlicza
si¢ gldéwnie w EUR i USD. Zmiany kursow podstawowych walut wpltywaja na koszty
produkowanych wyrobdw oraz na ceng nabycia towardw, a takze na poziom zobowigzan
handlowych.

W 2009 r. Spdtka, w celu ograniczenia ryzyka finansowego, przyjeta polityke Zarzadzania
Ryzykiem Walutowym.

Ryzyko cenowe
Grupa nie dokonuje inwestycji wolnych srodkéw pienieznych w kapitalowe papiery
wartosciowe, a tym samym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Grupa nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, dlatego przychody oraz jej
przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian
rynkowych stép procentowych.

Ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest z posiadanymi przez Grupe kredytami
krotkoterminowymi o zmiennym oprocentowaniu.

Zaciagniete przez Grupe kredyty ze zmienna stopa procentowa narazone sa na ryzyko
zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych. Uwazana za
potencjalnie mozliwg (w oparciu o dane historyczne i rynkowe) zmiana stop procentowych
nie wplynie istotnie na wynik finansowy Grupy.

Grupa nie stosuje instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu
si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej ze wzgledu na nieistotny wptyw przychodéw
i kosztéw odsetkowych.
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Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmuja gltéwnie srodki pienigezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz depozyty
w bankach i instytucjach finansowych.

Grupa lokuje swoje srodki pieniezne w bankach i instytucjach finansowych uznawanych za
wiarygodne. Stad nie uwaza sig, aby koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca. Grupa
dokonuje sprzedazy hurtowej na rzecz klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan.
Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada historii
platnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna. Kredyt kupiecki udzielany jest
odbiorcom, ktérzy posiadaja pozytywna historie sptat z poprzednich okresow,
zadeklarowali wystarczajaco duze obroty, oraz posiadaja zdolnos¢ kredytowa oceniona na
podstawie Zrodet wewnetrznych lub zewnetrznych.

Grupa stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegodlnych
klientow poprzez ustalanie limitéw kredytowych. Wykorzystanie limitow kredytowych
podlega regularnej kontroli.

Grupa definiuje swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe jako calos¢ nierozliczonych
naleznosci handlowych (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie
w odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta.

Prowadzi si¢ dzialania obnizajace narazenie na ryzyko kredytowe, poprzez ubezpieczenie
naleznosci handlowych gléwnych odbiorcéw (grup zakupowych, -elektrospecjalistow,
hurtowni) u jednego z wiodacych ubezpieczycieli.

Ryzyko utraty plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienieznych oraz dostepnosc finansowania dzieki wystarczajacej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych oraz zdolnos¢ do zamykania pozycji rynkowych.
Grupa uwaza, ze obecny stan S$rodkéw pienieznych, oraz srodki wygenerowane
z dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie jej biezacych potrzeb.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na WZ.

W okresie I potrocza 2010 r. Spotka otrzymala informacje od znaczacych Akcjonariuszy
0 zmianie stanu posiadania akcji Emitenta.

W miesiacu lutym 2010 r. Emitent otrzymal informacje od Akcjonariusza Aviva OFE Aviva
BZ WBK z siedzibg w Warszawie / pismo z dnia 03 lutego 2010 r. / o stanie posiadania akgji
Zelmer S.A. na koniec 2009 roku. Akcjonariusz ten posiadat w tym dniu 1 468 218 akcji
Emitenta.

Pismem z dnia 16 kwietnia 2010 r. ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedziba w Warszawie - poinformowalo Spotke, ze w wyniku zbycia akcji Zelmer S.A.
w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 14 kwietnia 2010 roku, ING OFE
zmniejszyl stan posiadania akcji Emitenta ponizej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.
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Przed zbyciem akcji ING OFE posiadal 777159 akcji, co stanowito 5,11% kapitatu
zaktadowego Spotki. W dniu 16 kwietnia 2010 r. Akcjonariusz ten posiadal 717 516 akgji
Spotki, co stanowi 4,72 % tego kapitalu. Akcje te uprawniajq do 717 516 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki i stanowia 4,72% ogodlnej liczby gloséw
na WZA.

Pismem z dnia 20 kwietnia 2010 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
w Warszawie - poinformowalo Emitenta, Ze w wyniku nabycia akcji Zelmer S.A.
w dniu 12 kwietnia 2010 r., Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,, Zlota Jesien” zwigkszyl stan
posiadania akcji Emitenta do poziomu przekraczajacego 10% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Przed nabyciem akcgi OFE PZU ,Zlota Jesien” posiadal 1495 684 akcji Zelmer S.A., co
stanowito 9,84% kapitatu zakladowego Spotki. W dniu 12 kwietnia 2010 r. Akcjonariusz ten
posiadal 1583 045 akcji Spotki, co stanowi 10,41 % kapitatu zakladowego. Akcje te
uprawniaja do 1 583 045 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki i stanowia
10,41% ogdlnej liczby glosow na WZA.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA
(stan na dzien 30 czerwca 2010 r.)

o udziat % udzial w
Nazwa Akcjonariusza- . .. o Liczba gloséw | ogolnej liczbie
. Liczba akgji w kapitale ,

siedziba Wad na WZA glosow na

zaktadowym WZA
PEF V Zelmer Holdings 7 392 884 48,64 7 392 884 48,64
S.AR.L. - Luxemburg
OFE PZU “Ztota Jesten 1583 045 10,41 1583 045 10,41
Warszawa
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 1400 000 9,21 1 400 000 9,21
Warszawa

Struktura akcjonariuszy (wg stanu na dzien 27 sierpnia 2010 r.)

BPEF V Zelmer Holdings S.A.R.L.

BOFE PZU "Zfota Jesien"

B Aviva OFE Aviva BZ WBK
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Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA
wg stanu na dzien 27 sierpnia 2010 r.

. % udziat w
. . % udziat . , e
Nazwa Akcjonariusza- _ .. _ Liczba glosow | ogodlnej liczbie
Lo Liczba akgji w kapitale )
siedziba sakladowvm na WZA gloséw na
y WZA
PEF V Zelmer Holdings 7392 884 48,64 7392 884 48,64
S.AR.L. - Luxemburg
OFE PZU “Z1ot ien”
ota Jesien 1583 045 10,41 1583 045 10,41
Warszawa
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 1 400 000 9,21 1400 000 9,21
Warszawa

Emitentowi nie sa znane zadne umowy ( w tym réwniez zawarte po dniu 30 czerwca
2010 r.), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Papiery warto$ciowe Emitenta nie daja Zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych oraz
nie sa obcigzone ograniczeniami odnosnie do wykonywania prawa glosu.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace.

Od dnia publikacji raportu kwartalnego za I kwartat 2010 r. tj. od dnia 13 maja 2010r., Spotka
nie otrzymala informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Imi¢ i Nazwisko Stan na: Wartodé
Funkcja Zmiana | nominalna
13.05.2010r. | 30.06.2010r. | 27.08.2010r. w PLN
Janusz Prezes 1195 1195 1195 0 11 950
Plocica Zarzadu
Grzegorz Czlonek 547 547 547 0 5470
Darlak Zarzadu
Wiestaw Czlonek 840 840 840 0 8 400
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Z.ablocki Z.arzadu
Janusz Czlonek 400 400 400 4 000
Gembarowski Rady
Nadzorczej

10. Zdarzenia w okresie bilansowym i po zamknieciu bilansu.

W okresie pierwszego potrocza 2010 r. mialy miejsce nastepujace wazniejsze wydarzenia,
o ktorych Emitent informowat w drodze raportéw biezacych:

» W dniu 27 stycznia 2010 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym -
Rejestrze Przedsiebiorcow wszystkich zmian Statutu Spotki powzietych na mocy
uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A. w dniu 18 grudnia
2009 roku oraz tekstu jednolitego Statutu przyjetego uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A. nr 23/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r. Tym
samym od tego dnia Statut Spoétki Akcyjnej Zelmer z siedziba w Rzeszowie
obowigzuje w brzmieniu opublikowanym w raporcie biezacym nr 35/2009 z dnia
19 grudnia 2009 r./ Raport biezacy nr 2/2010/

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Zarzad poinformowat o rozwigzaniu za porozumieniem
stron umowy z Grupa ,, Avans International Sp. z 0.0.” z siedziba w Warszawie
zawartej w dniu 4 lipca 2007 r. Emitent podjat decyzje¢ o rozwigzaniu umowy z calg
Grupa i zdecydowal si¢ na kontynuowanie wspdtpracy z poszczegdlnymi
podmiotami na zasadzie odrebnych uméw. Rozwigzanie umowy nie powinno mie¢
negatywnego wplywu na wyniki finansowe Emitenta. /Raport biezacy Nr 3/2010/

W raporcie biezacym nr 4/2010 Spotka poinformowala o zmniejszeniu stanu
posiadania akcji Spotki przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne (ING OFE)
ponizej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

W raporcie biezacym nr 5/2010 Spotka poinformowala o zwigkszeniu stanu
posiadania akcji Spétki przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
wystepujace w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ziota Jesien”
powyzej poziomu 10% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

W raporcie biezacym nr 6/2010 Emitent przekazat do wiadomosci publicznej
informacje na temat publikacji Raportu Rocznego Grupy Kapitalowej Zelmer
i Raportu Rocznego Emitenta za rok 2009 r. oraz réznic pomiedzy wynikami
publikowanymi za IV kwartat 2009 r. a wynikami audytowanymi, wskazanymi
w raportach rocznych. Gléwnym czynnikiem powodujacym réznice w wynikach
byly, prowadzone po zamknieciu roku obrotowego, testy na okreslenie trwalej utraty
wartosci posiadanego majatku w oparciu o zapisy MSR 36 - ,Utrata warto$ci
aktywow” i utworzeniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 14,3 mln PLN.

W raporcie biezacym nr 8/2010 Zarzad przedstawit propozycje podziatu zysku za
rok 2009 oraz zarekomendendowat wyptate dywidendy.

W raporcie biezacym nr 9/2010 — poinformowano o wyborze bieglego rewidenta -
firmy Deloitte Audyt Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie.
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> Raportem biezacym nr 10/2010 Zarzad Zelmer S.A. zwotal na dzien 30 czerwca
2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zelmer S.A. oraz przekazat
do wiadomosci publicznej projekty uchwat.
» W dniu 30 czerwca 2010 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Zelmer S.A., ktore to:
e Dokonato zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok 2009
e Udzielilo absolutoria cztonkom organéw Spotki
e DPodjeto decyzje w przedmiocie podziatu zysku za rok 2009 i wyplacie
dywidendy
e Wyrazilo zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
Oddziatu Rehabilitacji, Pracy Chronionej i Produkcji Podzespotéow oraz
Oddziatu Elektroniki

Wydarzenia po okresie sprawozdawczym:

» W dniu 27 lipca 2010 r. Emitent przekazal do wiadomosci publicznej informacje
o uzyskaniu przez Zelmer PRO Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Emitenta zezwolenie
z Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO — PARK MIELEC (Raport biezacy nr 15/2010).

» W dniu 11 sierpnia 2010 r. Spotka, podata do publicznej wiadomosci informacje, iz
w dniu 10 sierpnia 2010 r. Zelmer PRO Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie spdtka
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, w 100% od niego zalezna, zawarta ze
spotka Como Development 1 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, z grupy Panattoni
Europe, umowe najmu. Wraz z umowa najmu zostala podpisana warunkowa
przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej EURO — PARK MIELEC, na terenie ktdrych planowana jest budowa nowej
fabryki (Raport biezacy nr 16/2010).

»> W dniu 11 sierpnia 2010 r. Spotka poinformowata o podpisaniu umowy
o wspolpracy handlowej zawartej pomiedzy Emitentem a spotka PARTNER AGD RTV
Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem tej umowy jest ustalenie warunkow
wspotpracy handlowej pomiedzy stronami w 2010 roku. ( Raport biezacy nr 17/2010).

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W I potroczu 2010 r. realizowane byly zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta
kontynuujace proces doskonalenia zarzadzania i usprawniania realizacji celéw organizacji.
W  okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowal takze optymalizacje  procesow
produkcyjnych przedsiebiorstwa Spotki.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. dwie zorganizowane jednostki organizacyjne: Zaklad Silnikow
i Zaklad Metalowy zostaly wydzielone ze struktury organizacyjnej Zelmer S.A.
i wydzierzawione. Dzialalno$¢ prowadzona do konica 2009 roku przez te jednostki
realizowana jest przez zawiazane w tym celu, na bazie likwidowanych zakladéw
produkcyjnych, niezalezne kapitalowo Spotki: ZELMOTOR Spoéitka z o.0. i ZELMET Spétka
z 0.0. na podstawie zawartych uméw dwustronnych regulujacych zasady wspotpracy
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i przejScia zakladu pracy na nowego pracodawce, dzierzawy maszyn, urzadzen,
oprzyrzadowania i wyposazenia, najmu budynkow.

Po okresie sprawozdawczym sfinalizowany zostal réwniez projekt wydzielenia Oddziatu
Rehabilitacji, Pracy Chronionej i Produkcji Podzespotéw oraz Oddziatu Elektroniki. Funkcje
wykonywane w tych jednostkach beda realizowane przez niezalezng kapitalowo Spodtke
ELEKTROZEL Spdtka z o.0. swiadczaca ustugi na rzecz Zelmer S.A.

W I pétroczu 2010 r. dokonano zmian takze w innych obszarach organizacji Spotki.

Od dnia 2 Iutego br. wprowadzona zostala nowa organizacja Pionu Finansow.
Wyodrebniono obszary monitorowania poszczegolnych rodzajow kosztéow. Wdrozony
zostal nowy sposob zarzadzania naleznosciami, ryzykiem walutowym i prognozowaniem
gotowki.

W zwiazku z realizacja zmiany modelu biznesowego Spotki, z dniem 1 kwietnia 2010 r.
dziatalno$¢ zwigzana ze sprzedaza eksportowa zostata przejeta od Spotki zaleznej ZELMER
Trading (aktualnie ZELMER PRO) i jest prowadzona w ramach wewnetrznej struktury
organizacyjnej utworzonego w tym celu Pionu Marketingu i Eksportu.

Wdrozona zostata takze nowa procedura nadzoru wlascicielskiego w spotkach zaleznych.
Koordynacje tego nadzoru powierzono Dyrektorowi ds. Nadzoru Korporacyjnego.

12. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Emitenta.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosito 1 856 0séb
i byto nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku o 420 osob.

Zatrudnienie w Zelmer S.A. wynioslo 1652 osoby i bylo nizsze w pordéwnaniu do 30
czerwca 2009 r. 0 412 0sob.

Spadek ilosci zatrudnionych wynika z realizacji projektu zmiany modelu biznesowego
Spotki oraz podjetych w 2009 r. dzialan restrukturyzacyjnych, tj.: wydzielenia dwdch
zaktadow produkcyjnych wchodzacych w sktad struktury organizacyjnej Spotki: Zaktadu
Metalowego i Zaktadu Silnikow oraz przeprowadzonego w 2009 r. Programu Dobrowolnych
Odejs¢.

Znaczacy wzrost zatrudnienia nastapit w Spodtkach Zelmer Russia i Zelmer Ukraina
co zwigzane jest z dynamicznym rozwojem rynku wschodniego.

Redukcja zatrudnienia w Zelmer PRO Sp. z o.0. wynika z przejecia przez Zelmer S.A.
pracownikéw i dzialalnosci w zakresie sprzedazy eksportowej oraz realizowania jej od dnia
1 kwietnia 2010 r. w ramach wewnetrznych struktur organizacyjnych Emitenta.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej 30-06-2010r. ~ 30-06-2009 r.
Zelmer S.A. 1652 2064
REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 103 107

21

ZBlmer

niezawodnie



Sprawozdanie Zarzadn 3 dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zelmer S.A.- 30 ezerwea 2010 r. Zzelmer

Zelmer Russia Sp z o.0. 30 20
Zelmer Czech Sp z o.0. 28 26
Zelmer Ukraina Sp. z o.0. 21 17
Zelmer Slovakia Sp. z o.o. 18 18
Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. 3 -
Zelmer PRO Sp. z 0. o. 1 24
Razem Grupa Kapitalowa: 1856 2276

13. Postepowania toczace sie przed sadem.

Wzgledem Spotki i podmiotéw od niej zaleznych w I pdétroczu 2010 r. nie toczyly sie przed
sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdtki, a takze
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikagji
raportu.

14. Informacje o zawartych transakcjach z podmiotami powiazanymi.

Transakcje zawarte w I pétroczu 2010 r. z podmiotami powigzanymi byty transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej ZELMER
S.A. i jednostek zaleznych. Transakcje te sa realizowane na normalnych zasadach
rynkowych.

Wartos¢ obrotow z podmiotami z Grupy Kapitatowej Zelmer w I pétroczu 2010 r.

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Russia Sp z o.o. 29 059 tys. PLN
2. Zelmer Czech Sp z o.0. 5703 tys. PLN
3. Zelmer Slovakia Sp z o.o. 4 187 tys. PLN
4. Zelmer PRO Sp. z 0. o. 583 tys. PLN

5. REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z o. o. 191 tys. PLN
6. Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. 30 tys. PLN

7. Zelmer Ukraina Sp. z o.0. -

Razem: 39 753 tys. PLN
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Zakup przez Zelmer S.A.
1. REMZEL-Zaklad Remontowy Sp. z 0. o. 1932 tys. PLN
2. Zelmer PRO Sp. z 0. o. 1141 tys. PLN
3. Zelmer Czech Sp z o.o. 391 tys. PLN
4. Zelmer Slovakia Sp. z o.o. 304 tys. PLN

5. Zelmer Russia Sp z o.0. -
6. Zelmer Ukraina Sp z o.0. -

7. Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. -

Razem: 3 768 tys. PLN

15. Informacje o udzieleniu pozyczek lub poreczen kredytu.

W dniu 12 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina Sp z o.0. z siedziba w Kijowie, na podstawie ktdrej Zelmer S.A. udzielit Zelmer
Ukraina Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 500 000 USD.

W umowie ustalono nastepujace terminy splaty pozyczki:

a) kwota 300 000 USD w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia jej udzielenia; do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota ta zostata sptacona przez Zelmer Ukraina,

b) kwota 200 000 USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie pozniej niz do dnia
31 marca 2010 r. W dniu 20.04.2010 r. sptacona zostata kwota pozyczki wysokosci 77 000
USD. Do sptaty pozostaje jeszcze kwota 123 000 USD.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. Zelmer S.A. udzielita Zelmer Russia Sp. z o.0. pozyczki
w wysokosci 250 tys. EUR w transzach:

a) kwota 100 000 EUR sptata w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy,
b) kwota 150 000 EUR sptata w terminie roku, liczac od dnia zawarcia umowy,

Obie transze zostaly przez spdtke Zelmer Russia sptacone, wptaty: koniec marca i lipca
2010r.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina Sp. z 0.0, na podstawie ktdérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina pozyczki
w wysokosci 900 tys. USD z terminem sptaty 1 roku od daty udzielenia pozyczki. Z uwagi
na wymogi prawne dotyczace rejestracji umowy w Narodowym Banku Ukrainy, przelewu
$rodkéw dokonano w dniu 24 lipca 2009 r.

W dniu 10 wrzes$nia 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Russia Sp. z 0.0., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia pozyczki
w wysokosci 65962200 RUB. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy sptaty
pozyczki:
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a) kwota 21 767 526 RUB w terminie jednego roku od dnia zawarcia umowy, lecz nie p6zniej
niz 10 wrzesnia 2010 roku,

b) kwota 21 767 526 RUB w terminie dwoch lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej
niz 10 wrzesnia 2011 roku,

c) kwota 22 427 148 RUB w terminie trzech lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej niz
10 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Russia Sp. z 0.0., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia Sp. z o.0.
pozyczki w wysokosci 74376 700 RUB z terminem splaty nie pdzniej niz do dnia
9 pazdziernika 2010 r.

W dniu 27 listopada 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Ukraina Sp. z 0.0. w wysokosci 3 125 000 USD z terminem splaty 1 roku od daty jej
udzielenia. W dniu 5 marca 2010 r. przekazana zostata kwota 300 000 USD.

Zelmer S.A. na dzien 30 czerwca 2010 r. posiada otwarte akredytywy, bedace
zabezpieczeniem transakcji handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 5.563 tys. USD oraz
104 tys. EUR z terminami ptatnosci od lipca 2010 r. do pazdziernika 2010 r.

16. Wybrane dane finansowe, ujawnione w pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Zelmer.

Przychody ze sprzedazy podmiotu dominujacego Zelmer S.A. stanowily w pierwszym
potroczu 2010 roku znaczaca czes¢ przychodow Grupy Kapitatlowej co powoduje, ze
zdarzenia dotyczace Emitenta majq istotny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Zelmer. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Zelmer wyniosty w I pétroczu 2010
roku 247 225 tys. PLN i byly wyzsze o 18 % w poroéwnaniu do przychodéw sprzed roku.

Koszt wilasny sprzedazy wyniost 176 187 tys. PLN i byt wyzszy o 20,4% w porownaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej w I pdétroczu 2010 roku osiagnat poziom 17 227
tys. PLN

W analizowanym okresie wypracowano zysk dla akcjonariuszy , ktéry wyniost 1,13 PLN na
jedna akcje w I pétroczu 2010 roku.
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Dane za okres obrotowy

01-01-2010r. 01-01-2009r.

30-06-2010r.  30-06-2009r. Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 247 225 209774 37 451
Koszt wlasny sprzedazy 176 187 146 389 29789
Zysk na sprzedazy 71038 63 385 7 653
Zysk operacyjny 20 828 13 906 6922
Zysk przed opodatkowaniem brutto 21194 -286 21 480
Zysk okresu netto 17 227 -1149 18 376
Dane jednostkowe w tys. PLN

Dane za okres obrotowy

01-01-2010r.  01-01-2009r. Zmiana

30-06-2010r.  30-06-2009r.
Przychody netto ze sprzedazy 222578 202 618 19 960
Koszt wlasny sprzedazy 175 507 144 496 31011
Zysk na sprzedazy 47 071 58 122 -11 051
Zysk operacyjny 7175 16 935 -9760
Zysk przed opodatkowaniem brutto 8224 3213 5011
Zysk okresu netto 6 506 2235 4271
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Wybrane dane z rachunku zyskow i strat skroconego skonsolidowanego raportu

polrocznego

Dane za okres obrotowy

01-01-2010r. 01-01-2009r.
tys. PLN 30-06-2010r. 30-06-2009r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaré6w, materialow i ustug 247 225 209 774
Zysk brutto ze sprzedazy 71038 63 385
EBIDTA 29 408 21 032
Zysk operacyjny (EBIT) 20 828 13 906
Zysk przed opodatkowaniem 21194 -286
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 17 213 -1 149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 769 35224
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 245 -3395
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 22 878 -22 734
Przeplywy pieniezne netto razem 3 864 9095

01-01-2009r.

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

01-01-2010r. 30-06-2009r.
30-06-2010r.

462 540 395 318
11275 13 503
173 922 121 547
277 281 260 141
152 000 152 000

Liczba akgji (w tys. szt.)
Podstawowy zysk na 1 akcje zwykla (w PLN)

01-01-2010r. 01-01-2009r.
30-06-2010r. 30-06-2009 r.

15 200 15 200
1,13 -0,08
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Podstawowe marze zrealizowane w I po6troczu 2010 r.

Marze w % Dane za okres obrotowy

01-01-2010r. 01-01-2009r.
30-06-2010r. 30-06-2009r.

Marza na sprzedazy 28,7 30,2
Marza EBiTDA 11,9 10,0
Marza przed opodatkowaniem 8,6 -0,1
Marza zysku netto 7,0 -0,5

17. Czynniki, ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki w I potroczu 2010 r. oraz
mogace mie¢ wplyw na wyniki II pétrocza 2010 r.

Na poziom wynikéw I pétrocza 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego wptyw miata transakcja sprzedazy majatku i najmu do wydzielanych ze struktury
Emitenta spdtek Zelmet i Zelmotor. Wartos¢ tej sprzedazy wyniosta w I pdtroczu 2010 r.
14 484 tys. PLN. Bez uwzgledniania tej transakcji, marza na sprzedazy za I pétrocze 2010 r.
ksztattowataby sie na zblizonym do ubieglorocznego poziomie.

W I pétroczu br.,, w zwiazku ze zmiana ekspozycji walutowej Spdtki oraz charakterem
wystawionych przez Spotke opgi call EUR put PLN, Zarzad Spodtki podjat decyzje
o wyeliminowaniu ryzyka zwiazanego ze zmiana wyceny istniejacych instrumentow
pochodnych. W I pétroczu 2010 r. Emitent zamknat wszystkie wystawione opcje call jakie
posiadal wg stanu na 31 grudnia 2009 r. o nominale 21354 tys. EUR irozpoznat
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw ujemny wynik z ich realizacji w kwocie
12 936 tys. PLN. Wedlug stanu na 30 czerwca 2010 r. Grupa nie posiada otwartych struktur

opcyjnych.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji prognozy.

Spotka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2010.
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Oswiadczenia Zarzadu Zelmer S.A.
Oswiadczenie

Reprezentujac Zarzad spotki akcyjnej Zelmer z siedziba w Rzeszowie zgodnie oswiadczamy,
ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie
Zelmer S.A. za 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej
i Spotki oraz ich wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Rzeszow, dnia 27 sierpnia 2010 roku

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Janusz Plocica Magdalena Bartos
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
Grzegorz Darlak Tomasz Modzelewski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Wiestaw Zablocki

Cztonek Zarzqdu
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Sprawozdanie Zarzadn 3 dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zelmer S.A.- 30 ezerwea 2010 r. Zzelmer

Oswiadczenie

Reprezentujac Zarzad spotki akcyjnej Zelmer z siedziba w Rzeszowie zgodnie oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony do przegladu s$rodrocznych sprawozdan finansowych Spoétki
Zelmer S.A. oraz Grupy Kapitalowej Zelmer za 2010 rok - firma Deloitte Audyt Sp. z o.0.,
z siedziba w Warszawie, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci dokonujacy przegladu przywotanego powyzej skroconego srodrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetiali warunki do
wyrazania bezstronnego i niezaleZnego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Rzeszow, dnia 27 sierpnia 2010 roku

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:
Janusz Plocica Magdalena Bartos
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
Grzegorz Darlak Tomasz Modzelewski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Wiestaw Zablocki
Cztonek Zarzqdu
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