Rozdz. Il pkt.2. Struktura aktywow i pasywow

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Impel na 30 czerwca 2010 roku zamyka
sie kwotg 512.412 tys. ztotych i jest nizsza w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 roku o 46.050 tys.
zlotych (tj. o 8,2%). Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku aktywa trwale stanowig 43,2% sumy
aktywow wobec 32,6% na 31 grudnia 2009 roku, natomiast aktywa obrotowe 56,8% wobec 67,4%
w roku ubiegtym.

W stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 roku aktywa trwate wzrosty o 21,5%, natomiast aktywa
obrotowe w tym okresie spadly o 22,7%. Po stronie zrédet finansowania odnotowano wzrost udziatu
kapitatow witasnych jednostki dominujacej w pasywach ogétem z 48% wedtug stanu na 31 grudnia
2009 roku do 52,8% na 30 czerwca 2010 roku. W tym samym okresie udzial zobowigzan
diugoterminowych w pasywach ogétem spadt z 4,5% do 4,4%, a zobowigzan krotkoterminowych
Z 46,9% do 42,2%. W stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 roku kapitaly wlasne jednostki
dominujgcej wzrosty o 1%, natomiast zobowigzania diugoterminowe zmniejszylty sie o 11,1%,
a krotkoterminowe o 17,4%.

Wsrdéd czynnikbéw powodujacych istotne zmiany w bilansie skonsolidowanym z dnia 30 czerwca 2010
roku w stosunku do bilansu z dnia 31 grudnia 2009 roku mozna wskazac:

- zmiana prezentacji aktywow finansowych z tytutu udzielonych E)ozyczek klasyfikowanych na
31 grudnia 2009 roku jako krétkoterminowe na dtugoterminowe h

- wzrost poziomu naleznosci handlowych gtownie w spotkach Impel Cleaning sp. z o.0.
i Hospital Serwis sp. z 0.0.,

- zmniejszenia poziomu rozrachunkéw publiczno-prawnych (naleznosci i zobowigzania)
zwigzane z rozliczeniem podatku dochodowego za rok 2009 i podatku od towaréw i ustug
dotyczacego transakciji rozliczenia naktadéw na Zintegrowany System Informatyczny,

- zmniejszenie poziomu gotowki i kredytéw krotkoterminowych, zwigzane przede wszystkim
z uwolnieniem srodkéw zaangazowanych w zwigzku z transakcjami rozliczenia naktadéw na
Zintegrowany System Informatyczny,

- biezacy wynik | pétrocza 2010 roku oraz wyptata dywidendy dla akcjonariuszy Impel S.A.

Y Dokonano przediuzenia do dnia 31 grudnia 2011 roku terminu sptaty pozyczek udzielonych przez
Impel S.A. na rzecz Impel Real Estate VD Sp. z 0.0. S.K.A. (saldo pozyczek udzielonych na dzien
30 czerwca 2010 roku wyniosto 39,4 min ziotych).

Real Estate VD Sp. z 0.0. S.K.A. nalezy do Grupy Vantage Development i prowadzi dziatalnos¢
deweloperska w zakresie budowy osiedla domoéw jednorodzinnych w Sadkowie pod Wroctawiem
(projekt ,Stoneczne Sady”). Poza tym spéitka posiada aktywa w postaci nieruchomosci gruntowych
przy ul. Sleznej 130-134 i Sleznej 116A we Wroctawiu, na ktérych w przysziosci planuje realizacje
projektow deweloperskich (biurowce).

Impel S.A. posiada 25,94% akcji Vantage Development S.A., a ta z kolei jest wlascicielem 100% akcji
Impel Real Estate VD Sp. z 0.0. S.K.A.

Impel Real Estate VD Sp. z 0.0. S.K.A. posiada udziaty w spotkach House VD Sp. z 0.0. S.K.A. (99%),
IPD Potudnie Sp. z 0.0. (100%) oraz Office VD Sp. z 0.0. S.K.A. (50%).

Pozyczki zostaly udzielone na nastepujacych warunkach: oprocentowanie WIBOR 3M + marza,
zabezpieczenie — weksel in blanco. Ich sptata planowana jest ze $rodkéw uzyskanych z realizacji
projektow deweloperskich. Impel Real Estate VD Sp. z 0.0. S.K.A nie posiada innych zewnetrznych
zrodet finansowania.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku Grupa Impel wykazuje dodatni kapitat obrotowy netto i zachowuje
bezpieczng strukture finansowania.



Strukture aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu Grupy Impel przedstawia tabela ponizej:

w tys. zlotych

Stan na Stan na .
31.12.2000r 30.06.2010r. Przyrost Dynamika Struktura
1 2 3=2-1 4=2/1 30.06.2009r. | 30.06.2010r.
Aktywa trwate 182.254 221.476 39.222 121,5% 32,6% 43,2%
Aktywa obrotowe 376.208 290.936 -85.272 77,3% 67,4% 56,8%
RAZEM AKTYWA 558.462 512.412 -46.050 91,8% 100,0% 100,0%
Kapitat wiasny 267.893 270.511 2.618 101,0% 48,0% 52,8%
jednostki dominujacej
Kapitaf udzialowcow 3.471 3.213 -258 92,6% 0,6% 0,6%
mniejszosciowych
Zobowigzania ) 0 o o
dugoterminowe 25.383 22.554 2.829 88,8% 4,5% 4,4%
Zobowigzania 261.715 216.134 -45.581 82,6% 46,9% 42,2%
krétkoterminowe
RAZEM PASYWA 558.462 512.412 -46.050 91,8% 100,0% 100,0%




