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I.  Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (réwnie  z przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
| potrocze / | potrocze / | potrocze / | potrocze /
: okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2010r. | 01.01.2009 r. | 01.01.2010r. | 01.01.2009 r.
do do do do
30.06.2010r. | 30.06.2009 r. | 30.06.2010r. | 30.06.2009 r.

. Pr,zyc.hody n.ett'o ze sprzedazy produktéw, 46 723 35 043 11 668 7756
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 304) (10 858) (2 324) (2 403)
I1l. Zysk (strata) brutto (8 890) (10 351) (2 220) (2 291)
IV. Zysk (strata) netto (8 864) (10 450) (2 214) (2 313)
V. Prze_plyyvy pieniezne netto z dzialalnosci (12 273) (4 064) (3 065) (899)
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (11 390) (1324) (2 845) (293)
\_/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci 17 541 1777 4381 393
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (6 122) (3611) (1 529) (799)
IX. Aktywa, razem (na koniec pétrocza
biezacego roku obrotowego i koniec 60 083 62 462 14 493 15204
poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na  koniec _ polr(_)cza blezqce_go roku 18 702 12 183 4511 2 965
obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
potrocza bhiezacego roku obrotowego i koniec 2 436 1533 588 373

poprzedniego roku obrotowego)
XIll.Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego i koniec 16 185 10 485 3904 2 552
poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Kapitat wlasny (na koniec poétrocza
biezacego roku obrotowego i koniec 41 381 50 279 9981 12 239
poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec poitrocza
biezacego roku obrotowego i koniec 67 566 60 809 16 297 14 802
poprzedniego roku obrotowego)

XV.Liczba akcji (w szt.) (na koniec potrocza
biezagcego roku obrotowego i koniec 67 565 556 67 565 556 67 565 556 67 565 556
poprzedniego roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/
EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zZ/EUR)

XVIII.  Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
z/EUR) (na koniec potrocza biezacego roku
obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zVEUR) (na koniec potrocza
biezagcego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XX.  Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0
dywidenda na jedna akcje (w Z/EUR)

Wybrane pozycje bilansu, oraz liczba akcji w szt. dotyczg danych na koniec | pétrocza 2010 r. oraz na koniec 2009 r. Wybrane
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw pienieznych dotyczg danych za | pétrocze 2010 r. i | pétrocze
2009 r. Zysk (strata) na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto zanualizowanego przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.

(0,23) (0,26) (0,06) (0,06)

(0,23) (0,26) (0,06) (0,06)

0,61 0,74 0,15 0,18

0,61 0,74 0,15 0,18
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Wybrane dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien okresu, czyli na 30.06.2010 r. oraz 31.12.2009 r.;

- poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu s$rodkow
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym (za okres 01.01.2009 - 30.06.2009 r. oraz za okres
01.01.2010 - 30.06.2010 r.);

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro:

. Sredni kurs Kurs na ostatni Najwy zszy kurs Najni zszy kurs
Okres obrotowy lub dzie n . o . .
w okresie dzien okresu w okresie w okresie

01.01.2010 - 30.06.2010 r. 4,0042 4,1458 4,1458 3,8622

01.01.2009 - 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082 4,7013 4,0998
01.01.2009 - 30.06.2009 r. 4,5184 4,4696 4,7013 4,3838

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg zostat wyliczony przy nastepujgcych zalozeniach:

» akcje uprzywilejowane co do gtosu traktowane sg jak akcje zwykte;

» w okresie od 14.12.2009 r. (uchwata Zarzadu w sprawie przydzialu akcji serii C oraz
oswiadczenie Zarzadu o dookre$leniu wysokosci kapitatu zaktadowego) do 18.01.2010 r. (data
zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w KRS) funkcjonowaty prawa do akcji nowej serii C w ilo$ci
6 756 556 szt., traktowane sg one jak akcje zwykte; dnia 05.02.2010 r. odbylo sie ostatnie notowanie
praw do akcji serii C.

Il. Zasady sporz adzenia potrocznego skrdéconego sprawozdania finansow ego za
okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

PCC Intermodal S.A. stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz.U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223 z po6zniejszymi zmianami). Ponadto przy
sporzadzaniu sprawozdania uwzgledniono zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33 z 2009 r., poz.259 z
pézniejszymi zmianami).

[ll. Opis organizacji grupy kapitatlowej Spofki

PCC Intermodal S.A. nie jest jednostkg dominujacg w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci i nie posiada podmiotéw zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Spotka jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezacego do PCC SE - spdéiki
z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest takze gtdwnym akcjonariuszem PCC Intermodal S.A.
PCC SE posiada tacznie 48 000 000 akcji Spéiki, co stanowi 71,04% jej kapitatu zaktadowego i daje
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prawo do wykonywania 80,45% gtosow na Walnym Zgromadzeniu (stan na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu).

Sprawozdania finansowe PCC Intermodal S.A. objete sg petng konsolidacjg przez jednostke
dominujgcg — PCC SE.

IV. Informacje o zmianach w strukturze jednostki go  spodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowej Spotki, inwestycji dilugoterminowych, po dziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalno $ci

W | pétroczu 2010 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Spoiki.

V. Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w  swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych

PCC Intermodal nie publikowata zadnych prognoz wynikéw finansowych na rok 2010.

VI. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgro madzeniu na dzie n przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posia  danych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, lic zby gtosow z nich wynikaj acych i
ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw n a walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasno $ci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30.06.2010 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu. Wedlug wiedzy Zarzadu od dnia opublikowania raportu za | kwartat 2010 r. do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiona ponizej struktura nie ulegta zmianie.

Udzial w Liczba gloséw Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgciji kapitale 9

zakladowym na WZA gtosach na WZA
PCC SE 48 000 000 71,04% 80 539 332 80,45%
seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 48,16% 65 078 664 65,01%
seria B (zwykte) 15 460 668 22,88% 15 460 668 15,44%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 16,00% 10 809 000 10,80%
Pozostali 8 756 556 12,96% 8 756 556 8,75%
Razem 67 565 556 100,00% 100 104 888 100,00%

PCC. synergies at work

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zaden z pozostatych
akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji uprawniajgcych do co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu

0
12,96% = PCC SE

16,00%

DB Schenker Rail Polska
S.A.

Pozostali

VIl. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub upraw  nien do nich przez osoby
zarzadzajace i hadzoruj ace Spotk e na dzie n przekazania raportu pétroczne go, wraz ze
wskazani em zmian w stanie posiadania, w okresie od przekaza nia poprzedniego
raportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z os6b

. . Zwiekszenie stanu Zmniejszenie stanu Stan na
Akcjonariusz 30%32(??0 r. Eosiadania ch>siadania 31.03.2010 .
CZLONKOWIE ZARZ ADU
Dariusz Stefanski 760000 | 000 e | e 760 000
Adam Adamek 540000 | = meeeeeeeeem | e 540 000

Obecnie zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. nie posiada akcji Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Prezes Zarzadu Spotki Pan Dariusz Stefanski posiadat
akcje stanowigce 1,12% kapitatlu zaktadowego i dajgce prawo do 0,76% gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wiceprezes Zarzadu Pan Adam Adamek posiadat akcje stanowigce
0,80% kapitatu zaktadowego i dajgce prawo do 0,54% ogdlnej liczby gtosow.

Zarzad Spotki nie powziat informacji, aby w okresie od dnia opublikowania raportu za | kwartat 2010 r.
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu zmianie ulegta ilos¢ akcji posiadanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

VIIl. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia $sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczy sie postepowanie sgdowe, administracyjne ani arbitrazowe z udziatem Spokki,
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spofki, ktérych warto$¢ pojedynczo lub tgcznie stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Toczg sie dwa postepowania sgdowe z udzialem PCC Intermodal S.A., ich warto$¢ jednak pojedynczo
lub tacznie nie stanowi 10 % kapitaltéw wtasnych Spéiki, a ich rozstrzygniecie nie ma wptywu na
dziatalnos¢ lub kondycje finansowg Spokki.

PCC. synergies at work www.pccintermodal.pl
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IX. Informacje o zawarciu przez Spotk e lub jednostk @ od niego zale zng jednej lub
wielu transakcji pomi edzy podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sa
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach n iz rynkowe

Spoétka nie zawierata w 2010 r. zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
tacznie bylyby istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Na mocy umowy z dnia 22 czerwca 2010 r. PCC Intermodal S.A. udzielita PCC SE pozyczke w kwocie
9 000 000,00 PLN na okres od 25 czerwca 2010 r. do 10 lipca 2010 r. Szczegdétowe warunki tej
umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu (Raport biezacy
nr 20/2010). Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w/w pozyczka zostata w catosci sptacona.

X. Informacje o udzieleniu przez Spotk e lub jednostk e od niej zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub
gwarancji stanowi rownowarto  $€ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spofki

PCC Intermodal S.A. nie udzielita w 2010 r. zadnych poreczen ani gwaranciji.

XI. Inne informacje, ktére zdaniem Spdiki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Spoéik e

Informacje odnosnie uméw znaczacych zawartych przez Spoétke oraz inne istotne informacje zostaty
zawarte i podane do wiadomosci w odpowiednich raportach biezacych.

Bilans PCC Intermodal S.A. sporzadzony na dzien 30.06.2010 r. wykazat strate przewyzszajacg sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego. Zarzad stoi na
stanowisku, ze wykazana w sprawozdaniu strata nie stanowi zagrozenia dla dalszego istnienia Spoiki
i wynika z realizowanej strategii rozwoju (opisanej w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 lutego 2009 r.).

Postepujac zgodnie z art. 397 Kodeksu Spélek Handlowych Zarzad Spoétki wypetniajac wymogi
formalne zobowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spokki.

XIl. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spotki b eda mialy wplyw na osi agniete
przez ni g wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta lu

Kontynuacja dziatalno $ci inwestycyjnej i rozwoju Spotki

PCC Intermodal S.A. zamierza kontynuowaé dziatalnos¢ inwestycyjna, zgodnie z diugofalowg
strategig rozwoju, zaktadajgcg budowe w ciggu kilku najblizszych lat sie¢ nowoczesnych terminali
przetadunkowych na terenie Polski.

Z poczatkiem kwietnia 2010 r., po zakonczonych procedurach formalnych, rozpoczeto realizacje celu
pierwszej publicznej emisji akcji, czyli budowe terminala intermodalnego w Kutnie, ktéry poprzez
usprawnienie realizacji procesu transportowego przyczyni sie do poprawy efektywnosci dziatalnosci
Spokki. Dzieki nowemu terminalowi przetadunkowemu w Kutnie, fadunki eksportowe i importowe
kontener6éw przewozonych koleja, w relacjach wschod-zachéd oraz poéinoc-potudnie, bedg miaty w

6
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centralnej Polsce duze, nowoczesne zaplecze logistyczne, umozliwiajgce optymalne planowanie
tancucha dostaw w elastycznej i dopasowanej do potrzeb klientdw ofercie, gwarantujacej oszczednosé
czasu i kosztow.

Planowany termin oddania terminala do uzytku nastgpi na przetomie lat 2010/2011.

Wsrdd innych czynnikbw mog acych mie ¢ wplyw na osi ggane przez Spoétk @ wyniki mo zna
wymieni ¢:

» mozliwos¢ pozyskania srodkéw unijnych na czesciowe sfinansowanie inwestycji terminalowych i
dziatalnosci operacyjnej Spoiki:

0 do dnia 2 listopada 2010 roku mozliwe bedzie skfadanie aplikacji o dofinansowanie
inwestycji infrastrukturalnych zwigzanych z transportem intermodalnym w ramach
dziatania 7.4 Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Spoétka planuje
zlozenie wnioskow o dofinansowanie w ramach w/w programu;

0 w dniu 12.03.2010 r. PCC Intermodal S.A. podpisata umowy na dofinansowanie ze
Srodkow Unii Europejskiej w ramach programu Marco Polo 2 na pokrycie czesci kosztow
utrzymania potaczen kolejowych na relacjach: Bremerhaven/Hamburg — Polska (ok. 4,8
min PLN) i Rotterdam — Polska (ok. 3,8 min PLN);

»  zapotrzebowanie na ustugi oferowane przez Spétke w znacznym stopniu zalezy od koniunktury
na rynku przewozéw kontenerdw w Polsce i na swiecie, w tym od wielkosci przetadunkéw konteneréw
w polskich i europejskich portach morskich; po spadkach w przewozach konteneréw w 2009 r.,
obecne sygnaly ptynace z rynku $wiadczg o jego wzroscie i ozywieniu koniunktury;

» wzrost konteneryzacji tadunkéw - coraz wiecej towar6w przewozonych wczesniej w innych
jednostkach obecnie transportuje sie w kontenerach, nalezg do nich m.in. papier, samochody, a
niekiedy nawet wegiel. Kontenery sg jednym z najbardziej bezpiecznych $rodkéw transportu,
odpornym na czynniki zewnetrzne oraz uszkodzenia, a takze pozwalajg zaoszczedzi¢ na koszcie
magazynowania;

XIlI. Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi miesi gcami roku
obrotowego

Ryzyko zwi gzane z konkurencj a

Spotka narazona jest na znaczng konkurencje zar6wno ze strony innych operatorow transportu
intermodalnego jak réwniez ze strony przewoznikéw drogowych, oferujgcych na wybranych trasach
atrakcyjne w stosunku do intermodalnych stawki przewozowe. Rosngca konkurencja moze wptyna¢ na
zmniejszenie osigganych marz i pogorszenie wynikéw finansowych. PCC Intermodal S.A. ogranicza to
ryzyko poprzez ciggte doskonalenie jakosci oferowanych ustug, poprawe utylizacji pociggow,
zwiekszanie zakresu swiadczonych ustug oraz dalszg obnizke kosztéw operacyjnych. Optacalnosé
przewozéw jednostek w systemie intermodalnym rosnie na dtuzszych dystansach i przy duzej ilosci
przewozonych tadunkdw.

Ryzyko zwi gzane ze brakiem odpowiedniej infrastruktury
Zly stan infrastruktury kolejowej w Polsce oraz trwajgce prace modernizacyjne i zwigzane z tym

zamkniecia oraz ograniczenia w ruchu pociggéw moga pogorszy¢ jakos¢ swiadczonych przez Spotke
ustug (dtuzszy czas przejazdu, opdznienia).

PCC. synergies at work www.pccintermodal.pl
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Ryzyko finansowe

Spoétka zamierza sfinansowa¢ inwestycje w nowe terminale czesciowo ze $rodkéw z kredytow
bankowych, stad istotne znaczenie ma sytuacja na rynku finansowym i polityka kredytowa bankdow.
Ocena zdolnosci kredytowej Spoétki oraz oferowane koszty kredytu moga mie¢ wplyw na termin
realizacji planowanych inwestycji oraz koszty finansowe. Spéika jednakze nie wyklucza mozliwosci
innych zrédet finansowania inwestyciji.

Ryzyko walutowe

Czesc¢ generowanych przez Spoétke przychoddw i kosztow realizowana jest w walutach obcych. Spotka
stosuje naturalny hedging walutowy, jednak nie mozna wykluczy¢ mozliwosci powstania strat ze
wzgledu na ewentualne niekorzystne zmiany kurséw walut. Spétka nie korzysta z Zzadnych
zewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zbyt niskiej utylizacji poci  agow

Podstawowym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Spétki jest utylizacja pociggéw na
poszczegolnych relacjach kolejowych. Dlatego tez niezmiernie wazna z punktu widzenia zwiekszenia
rentownosci jest maksymalizacja wykorzystywanej powierzchni na pociggach. PCC Intermodal S.A.
stara sie elastycznie reagowac na zmiany popytu i dostosowywaé ilos¢ uruchamianych pociagéw do
wielkosci otrzymanych zlecen transportowych.

Ryzyko zwi gzane z niewyptacalno $cig odbiorcow

Czes¢ sprzedazy Spoiki realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od
odbiorcéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. W
celu zmniejszenia ryzyka niewypfacalnosci Spotka prowadzi staly monitoring sptywu naleznosci oraz
kondycji finansowej poszczegllnych odbiorcow. Spoétka analizuje wiarygodnos¢ finansowg
potencjalnych klientéw i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki
wspétpracy, w tym terminy ptatnosci do potencjalnego ryzyka.

XIV.W przypadku, gdy skrocone sprawozdanie finanso  we podlegatlo badaniu lub
przegl adowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozda A finansowych, raport
pétroczny zawiera odpowiednio opini € o badaniu lub raport z przegl adu tego
skréconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe PCC Intermodal S.A. za | potrocze 2010 r. podlegato przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Raport z przegladu potrocznego

sprawozdania finansowego stanowi odrebny zalgcznik do niniejszego raportu.

Gdynia, dnia 31 sierpnia 2010 r.

PCC. synergies at work www.pccintermodal.pl




