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|. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
1. Informacje ogdlne

a) nazwa (firma) i siedziba emitenta, wskazanieseWeego gdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalfw emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalicg zwanej dalej
"PKD", a w przypadku gdy papiery wastiowe emitenta znajdujsie w obrocie na rynku regulowanym
- takze wskazanie bray wedtug klasyfikacji przyfej przez dany rynek

PROJPRZEM Spétka Akcyjna
ul. Bernardyiska 13

85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03
KRS: 0000024679, 48 Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydzial Gospodarczyajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98
WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalkw (PKD)
jest:

- budownictwo ogdlne i itynieria kdowa PKD 4120.Z,

- produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

- wykonywanie instalacji hydraulicznych PKD 4322.Z,

- realizacja projektéw budowlanych zwmanych ze wznoszeniem budynkoéw 4110.Z.

Wedtug klasyfikacji przytej przez rynek, na ktorymasnotowane akcje PROJPRZEM S.A., Spotka
dziata w bragy: budownictwo.

b) wskazanie czasu trwania dziatafobemitenta, jéeli jest oznaczony

Czas trwania dziataldoi emitenta jest nieoznaczony.

¢) zasady sporizania potrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato gjplmane zgodnie z Ustawe dnia 29 wrzénia 1994 r. o
rachunkowéci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 pd223, z péniejszymi zmianami) oraz
rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urek sprawie informacji biecych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papies@ntosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagia nieledacego pastwem cztonkowskim
/Dz. U. Nr 33 poz. 259/. Przy wycenie aktywéw i pa&éw i ustalaniu wyniku finansowego kierowano
sie zasad kosztu historycznego, za vggikiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycemyah
wedtug wartéci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziatalgoi gospodarczej
dajacej sk przewidzi€ w przyszigci oraz niewysfpowania okolicznéci wskazujcych na zagreenie
kontynuowania dziatalrigi.

Sporadzapc potoczne sprawozdanie finansowe zastosowanoe tadame zasady (polityk
rachunkowdci i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozddmansowym PROJPRZEM S.A. za
rok zakaiczony 31 grudnia 2009 roku.

2. Wiadze Spoiki
a) informacje dotyeze sktadu osobowego Zadu
Henryk Chyliski — Prezes Zasglu,

Tadeusz Nawrocki — Wiceprezes Zata ds. technicznych,
Wiadystaw Pietrzak — Wiceprezes Zadm ds. finansowo — kgijowych.
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Kadencja Zaradu Spétki uptywa z momentem zatwierdzenia sprawoizdéinansowego za 2010 rok.
b) informacje dotyeze sktadu osobowego Rady Nadzorczej

Wojciech Wiodarczyk — Przewodnigzy Rady,

Jarostaw Skiba — Wiceprzewodnicy Rady,

Jarostaw Karasiski — Sekretarz Rady,

Pawel Dlzewski — Czionek Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z momentem zatw@nri sprawozdania finansowego za 2012 rok.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowe] PROJPRZEM S.A wraz ze wskazaniem zmian w
strukturze organizacyjnej

Na dzien 30.06.2010 roku PROJPRZEM S.A. tworzyt paménia organizacyjne i kapitatowe wraz z

nastpujacymi podmiotami zalenymi:

Lubuskim Przedsgbiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzip w Nowej
Soli, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.704 udziatow o wagm 5.000 zt kady,

co stanowito 100% kapitatu zakladowego i dawato %0floséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw - kapitat
zakladowy Spdtki wynosit 8.520 tys. zi; Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie budownictwa
przemystowego,

PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FedefdNiemiec, w ktorej
PROJPRZEM S.A. obja 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wacia250 tys. euro (1.069 tys. zh);
Spotka prowadzi sprzedasysteméw przetadunkowych @eznie z ich elementami produkowanymi przez
PROJPRZEM S.A.) na terenie Niemiec i innych krafpuopy,

PROMStahl Polska Sp. z o0.0. z siedzitv Karpinie k. Warszawy, w ktérej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatéw o wanitdl00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniypdiikow — kapitat zaktadowy Spotki wynosit
1.000 tys. zt; Spoétka prowadzi sprzedaysteméw przetadunkowych (eknie z ich elementami
produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.) na tereniekPolanych krajéow Europysrodkowo-Wschodniej,
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedziy Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i davwid0%
glosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow — kapitat zakteg@Bpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spotka prowadzi
dziatalng¢ dewelopersk na sfinansowanie ¢gci programu deweloperskiego zostaly wniesione przez
PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spotki w wysé@kat.500 tys. ztotych

oraz pdrednio z:

PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. z siedziy Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym PROJERZDOM
Sp. z 0.0. posiadat udziatu o watbonominalnej 1.400 zt kaly, co stanowito 99,76% kapitatu zakladowego
i dawato 99,76% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikowapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.444 tys. zt;
Spotka znajduje siw likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku (kapitatasny Spotki wynosit na dzie30
czerwca 2010 roku 596 tys. z1).

Wszystkie wymienione jednostki podleg&jonsolidacji /metogl petra/.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwcaD2@ku nastpity nastpujace zmiany w strukturze

Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.:

w dniu 12 stycznia 2010 roku pod#gzono kapitat zaktadowy PROJPRZEM BUD Sp. z o.&wote 984
tys. zt poprzez podwaszenie wartéci nominalnej dotychczasowych 2.460 udziatéw z kwbt000 zt za
kazdy udziat do kwoty 1.400 zt za kdy udziat; po dokonaniu podugzenia kapitat zakladowy Spoiki
zaleznej wynosi 3.444 tys. zt, z czego PROJPRZEM S./Asigta 2.454 udzialty adznej wartdci 3.435,6
tys. zt; celem dokapitalizowania byto dalazenie inwestycji deweloperskiej w Fordonie oramfisowanie
biezacej dziatalnéci Spoiki,

w dniu 9 lutego 2010 roku podwszono kapitat zakltadowy PROMStahl Polska Sp. z naotychczasowej
kwoty 500 tys. zt do kwoty 1.000 tys. zt; udzialystaty obgte w catdci przez PROJPRZEM S.A.; celem
dokapitalizowania byto finansowanie dziatadopoperacyjnej Spotki zakme;,

w dniu 13 maja 2010 roku podwszono kapitat zaktadowy Lubuskiego Przelsirstwa Budownictwa
Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z dotychczgskwety 7.520 tys. zt do kwoty 8.520 tys. zt
udzialy zostaty olkjte w catdéci przez PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowanit lsgalizacja ostatniej
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czeSci programu inwestycyjnego nackm kwote 3.500 tys. zi, do ktérego Spoétka zobarata s¢ w umowie
prywatyzacyjnej Lubuskiego Przegsiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli,

— wdniu 24 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. dokondjatatnego zbycia udziatbw PROJPRZEM BUD
Sp. z 0.0. w kwocie 564.420 zt, udziaty nabyta Epd?ROJPRZEM DOM Sp. z o.0.

ll. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. Podstawowe produkty i ustugi

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziataktogospodarcz w brarry budowlanej w czterech segmentach:
« systemoéw przetadunkowych,
« budownictwa przemystowego,
« konstrukcji stalowych,
« dziatalnGgci deweloperskiej.

Uzupetnieniem dziatalnigi jestswiadczenie ustug najmu pomieszazsurowych oraz dziemawa gruntow
i budynkéw.

PROJPRZEM S.A. tworzy grgpkapitalowa z pikcioma spotkami zaleymi i czsé swojej aktywnéci
gospodarczej prowadzi przez podmioty pgaine. Dotyczy to:

- dziatalngci deweloperskiej realizowanej przez PROJPRZEM D&p z 0.0. i PROJPRZEM BUD Sp. z o.0.
(od 30 lipca 2010 roku PROJPRZEM BUD Sp. z o.ot jedikwidacji), ktorego zadaniem jest budowa i
sprzeda mieszka w budynkach wielorodzinnych oraz doméw mieszkanyczabudowie szeregowej,

- sprzeday systemow przetadunkowych, dokonywanej przez PR@MS5mbH oraz PROMStahl Polska Sp. z
0.0.,

- budownictwa przemystowego, ktére jest prowadzorrez LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siegizibNowe;j
Soli na rynku lokalnym podmiotu zaieego.

Ponisze opracowanie dotyczy sprawozdania z dziatalnogospodarczej jednostki dominggj
PROJPRZEM S.A.

Przychody ze sprzeday produktéw, towarow i materiatow w | potroczu 2010roku

(w tys. zt)
L Wyszczeadinienie 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
P: yszczeg 30.06.2010r. | [%] | 30.06.2009r| [%] 3:5 [%]
1 2 3 4 5 6 7
Przychody netto ze sprzega
1.| w podstawowych segmentach 22 035 96,6 44 982 97,1 49,0
operacyjnych
1.1. Konstrukcje stalowe 14 521 63,7 28 394 61,3 51,1
1.2. Systemy przetadunkowe 7095 311 7 708 16,6 92,0
1.3. Budownictwo przemystowse 419 1,8 8 880 19,2 4,7
1.4. Dziatalné¢ deweloperska - - - - -
2.| Pozostata dziatalrsé operacyjnal 778 3,4 1328 2,9 58,6
Razem przychody netto ze
3.| sprzeday produktow, towarow 22 813 100,0 46 310 100,0 49,3
i materiatow

Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materialtdw w pierwszym pdro 2010 roku
wyniosty 22.813 tys. zt i byly asze o0 50,7% od przychodéw uzyskanych w analogiczaokrasie 2009 roku.
Znacacy spadek przychodéw jest efektem ostabienia kddiug w budownictwie i spadku inwestycji
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rzeczowych. Niesprzyjage otoczenie makroekonomiczne sprawie,take PROJPRZEM S.A. odczut skutki
kryzysu, osigajac nizsze nk w poprzednich latach przychody ze sprzgdaraz wyniki finansowe.

Najwickszy udziat w przychodach ze sprzeglasignictych w | péiroczu 2010 roku miat segment
konstrukcji stalowych. Z ich sprzeday PROJPRZEM S.A. uzyskat przychody w wysédiol4.521 tys. zt, co
stanowito 63,7% przychodéw ogétem. Wielkosprzeday konstrukcji w omawianym okresie w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2009 roku bytasza o 13.873 tys. zt, tj. 0 48,9%. Przyczwpadku przychodéw jest
zmniejszona wartg zamowidg od statych zleceniodawcéw oraz od firm niemieckieblizupcych inwestycje
w sektorze energetycznym. Zmniejszony poziom Zegest wynikiem recesji gospodarczej w Europie
Zachodniej. Kontrahenci zagraniczni jako gtéwniceBiodawcy Spoiki realizowali dostawy konstrukcji,
wykorzystupc w wickszym zakresie wlasne moce produkcyjne, a w mnjgjsstopniu korzystali z ustug
podwykonawcow (w tym z ustug PROJPRZEM S.A)). W sposéb PROJPRZEM S.A. nie uzyskat zigce
ktorych oczekiwat. Mato skuteczna byta taekakwizycja nowych zamowie

Najwickszym odbiorg konstrukcji stalowych w pierwszym potroczu 201@udoyta firma dziatajca w
obszarze sektora energetycznego. Na zamowienie pegedsibiorstwva PROJPRZEM S.A. realizowat w
omawianym okresie dwie istotne umowy. Przedmioteenwszej z umoéw byla dostawa konstrukcjiagznej
wartasci 6.190 tys. €. Przychody ze sprzegla tytutu tej umowy wyniosty w | pétroczu 2010 nok.113 tys. zt
(narastajco od pocztku realizacji kontraktu 25.143 tys. zi). Druga maw dotyczyta dostawy konstrukcji o
wartasci 812 tys. €. Sprzedaz tytutu tego zamdwienia wyniosta w | péiroczu R0foku 2.375 tys. zt
(narastajco od pocatku realizacji kontraktu 3.276 tys. zl). Przychode sprzeday dla wymienionego
kontrahenta byly wykazywane w sprawozdaniu finangavwspotki jako kontrakty diugoterminowe, w stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu robot. Ostateczne wykonanie obydwoéw oraz odbioru konstrukciji
nastpito w 1l kwartale 2010 roku.

Innymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w armmalwanym okresie stali partnerzy Spoiki, ktorzy
dokonali zakupu o atznej wartéci 6.866 tys. zt. Dla pordwnania, przychody ze spezy dla tych
kontrahentow w | pétroczu 2009 roku wyniosty 8.9%8. zi.

W segmenciesysteméw przetadunkowychPROJPRZEM S.A. uzyskat za | pétrocze 2010 roku
przychody w kwocie 7.095 tys. zi, co stanowito 34,Iobrotéw ze sprzedg ogdtem. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedzago byly one nisze o 613 tys. zi, tj. o 8,0%. W segmencie tym
zachodz dwa rozbiene procesy, od ktérych zale poziom sprzedsy tego obszaru dziataldci operacyjnej
Spoiki.

Pierwszy proces polega na budowaniu pozycji rynkallge systeméw przetadunkowych sprzedawanych
produkowanych przez PROJPRZEM S.A., a sprzedawapgdhmarly PROMStahl. Pomimo niesprzyjaiych
warunkéw gospodarczych w okresie wchodzenia nakrggstemow przetadunkowych, przychody ze sprzgda
wyrobéw Spéiki systematycznie reasnKonsekweng tego jest znaczna dynamika sprzadalo spotek
zaleznych — PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z &tdra wyniosta 132,4%.

Drugim z procesoOw, ktory mial miejsce w obszarzeteayow przetadunkowych, bylo zalazenie
wspotpracy z dotychczas najpkszym zleceniodavec Spotki — Grup Crawford. W | p6hroczu 2010 roku
PROJPRZEM S.A. uzyskat przychody ze sprzgdo tego kontrahenta w wysalad 197 tys. zi, podczas gdy w
takim samym okresie 2009 roku wyniosty one 2.4%9 zy.

W segmenciebudownictwa przemystowegoprzychody ze sprzeda oshgrety poziom 419 tys. zi.
Segment ten najbardziej odczut skutki kryzysu gdspczego i ograniczenia inwestycji rzeczowych
przedstbiorstw na rynku krajowym, czego odzwierciedlenigest spadek sprzez@a W porownywalnym
okresie 2009 roku sprzedav tym obszarze wyniosta 8.880 tys. zt. Przede wtim nasipit wyrazny spadek
zaangaowania inwestorow zagranicznych na terenie krajidrzZy byli w ostatnich latach najekszymi
zleceniodawcami w tym obszarze dzialdlrioSpotki. Niepewné& na rynku oraz mniejsze wykorzystanie
posiadanych zdoldei produkcyjnych spowodowalyze przedsibiorcy rezygnui badz przesuwaj w czasie
planowane inwestycje. Efektem zmniejszonego popsgst nie tylko spadek wolumenu sprzegaale take
wyrazne zmniejszenie mar Taka sytuacja powoduje truditd w wygrywaniu przetargdéw oraz w uzyskiwaniu
satysfakcjonujcych wynikéw na zleceniach.

W ramachdziatalnosci deweloperskiejf PROJPRZEM S.A. wraz ze spoétkami zalgmi realizowat
sprzeda wykonanych pod koniec 2009 roku dwdch projektéweleperskich. Pierwszy z nich obejmcy 10
doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowejcariej powierzchni zytkowej 1.282 rfy zlokalizowanych
w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej nie przynidst wnawianym okresie przychodow ze sprzadésprzeday
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jednego domu dokonano w drugiej potowie 2009 rokigtychczas sprzedano dwa segmenty — jeden w 2009
roku, drugi w lipcu 2010 roku.

Drugi projekt deweloperski zrealizowany w ramachu@r Kapitaltowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZBEND Sp. z 0.0. jako Generalnego Wykonawc
obejmuje osiedle budynkéw mieszkalnych wielorodgeinw bydgoskiej dzielnicy Fordon. W | etapie bugow
oddano do iytkowania w IV kwartale 2009 roku 2 budynki mieskriez 63 mieszkaniami o pow. 4.059 6
lokalami ustugowymi o pow. 413%wraz czsci garau podziemnego z 73 miejscami postojowymi 0 pow2%.9
m?. Przewidywane przychody ze sprzegavynios; ok. 20.840 tys. zt. W ubiegtym roku podpisano rniaiae
umowy sprzeday 12 lokali mieszkalnych oraz 1 miejsca postojowegohczm kwote 3.066 tys. zi, w |
potroczu 2010 roku na kolejnych 18 lokali mieszlkalm oraz 14 miejsc postojowych za kwd.663 tys. zi.
Przychody te wyspuja w sprawozdaniu finansowym spoétki zatkej PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.

taczny udziat sprzedanych notarialnie lokali i gagrastanowi 43% | etapu prowadzonej inwestyciji.
Wtacznie z mieszkaniami oraz gaeani sprzedanymi notarialnie w Il kwartale 2010 wosraz podpisanymi
umowami rezerwacyjnymi i przedwginymi udziat ten wzrasta do 50%. A8ta od oczekiwanej dynamika
sprzeday ma swoje gidwnerrddio w kryzysie na rynku finansowym oraz w kryaygjospodarczym, ktéry
przyczynia si do niepewnéci na rynku pracy i mniejszej sklondw konsumentéw oraz bankéw do ryzyka.
Zwlaszcza znaczne uzateéenie koniunktury budownictwa mieszkaniowego okkee bankowego (od poziomu
zaangaowania bankéw w kredytowanie zakupu mieszkéa klientdw indywidualnych) powodujee skutki
zatamania rynkéw finansowych szczegdlnie dotkliwe dla tego segmentu.

Struktura sprzedy w podziale geograficznym przedstawia psma tabela. Sprzedazagraniczna
obejmowata kraje Unii Europejskiej i dotyczyta pieewszystkim konstrukcji stalowych oraz systemow
przetadunkowych. Przychody ze sprzedaegmentu budownictwa przemystowego byly realizwavaa rynku
krajowym.

01.01-30.06.201( 01.01-30.06.2009

Kierunki sprzedazy

wtys. zt| w% | wtys. zt| w%
Sprzeda krajowa 3296 14,4 11071 239
Sprzeda zagraniczna 19517 85,6/ 35239 76,1
Razem 22 813 100,0| 46 310/ 100,0

2. Omoéwienie  podstawowych  wielkéci ekonomiczno-finansowych  sprawozdania
finansowego za | poétrocze 2010 roku

a) Rachunek zyskow i strat
Dynamika i struktura wybranych wielko sci rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2010 roku

(w tys. zh)
o 01.01-30.06.2010 01.01-30.06.2009 Dynamika
Wyszczegolnienie o
tys. zt | struktura (%) | tys. zt | struktura (%) (%)
1 2 3 4 5 6
1.| Przychody netto ze sprzega 22 813 100,0%| 46 310 100,0% 49,3%
2. | Koszty dziatalnéci operacyjnej 29 566 129,6%| 43 040 92,9% 68,7%
3.| Zysk (strata) brutto ze sprzeday -6 753 -29,6%| 3270 7,1%| -206,5%
4.| Pozostate przychody operacyjne 216 0,9% 122 0,3% 177,0%
5.| Pozostale koszty operacyjne 296 1,3% 506 1,1% 58,5%
6.| 2YSk (strata) z dziatalndici 6833 30,0%| 2886 6.2%| -236.8%
operacyjnej
7.| Przychody finansowe 617 2,7%| 4561 9,8% 13,5%
8. | Koszty finansowe 1291 5,7%| 2917 6,3% 44,3%
- w tym odsetki 156 - 1 - -
9. | 2ysk (strata) z dziatalncici -7 507 -32,9%| 4530 9,8%| -165,7%
gospodarczej
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10.| Wynik zdarzé nadzwyczajnych - - - - -
11.| Zysk (strata) brutto -7 507 -32,9%| 4530 9,8%| -165,7%
12.| Podatek dochodowy -1 878 -8,2% 696 1,5%| -269,8%
13.| Zysk (strata) netto -5 629 -24,7%| 3834 8,3% | -146,8%

Strata brutto za pierwsze pétrocze 2010 roku wyaios507 tys. zt, a strata netto 5.629 tys. zt. W
poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres rokumgegdniego s one mniejsze odpowiednio o 12.037 tys. zi
oraz 0 9.463 tys. zi.

Spadek uzyskanych wynikéw jest w gidwnej mierzevepdowany zmniejszonymi prawie dwukrotnie
przychodami ze sprzeza W | potroczu 2010 roku w stosunku do analogigmekresu 2009 roku uzyskano
gorsz rentownd@¢ sprzeday (spadek z 7,1% do -29,6%).

Pozostata dzialal$é operacyjna nie wplyla w istotnym zakresie na uzyskany wynik finanso8potki.
Strata w tym obszarze dziatakod wyniosta 80 tys. zt (przychody w kwocie 216 tys. koszty w kwocie 296
tys. zi).

Dziatalna¢ finansowa Spotki w okresie od 1 stycznia 2010 rdku30 czerwca 2010 roku zangka Sk
strath w wysokaci 674 tys. zt. Porej przedstawiono wplyw poszczegélnych pozycji nakzpsiagniety na
dziatalngci finansowe;j.

Przychody finansowe agirety nastpujace wielkgci (w tys. zi):

- réznice kursowe (per saldo): 269,
- odsetki od pgyczki udzielonej PROJPRZEM DOM: 229,
- zysk z wykonania praw z instrumentéw pochodnych: 97,

- odsetki bankowe: 22
- og6tem: 617.
Natomiast koszty finansowe stanowity (w tys. z}):

- wycena instrumentéw pochodnych: 582,

- strata na sprzedw udziatbw PROJPRZEM BUD: 417,
- odsetki od kredytow: 151,

- strata z wykonania praw z instrumentéw pochodnych 67,

- prowizje bankowe: 54,

- wycena udziatéw/akcji w innych jednostkach: 6,
- inne: 14,
ogotem: 1.291.

Na wynik dziatalnéci finansowej Spotki w analizowanym okresie wpiimw istotnym zakresie strata na
transakcji zbycia udziatbw PROJPRZEM BUD Sp. z cnaemu podmiotowi z Grupy — PROJPRZEM DOM
Sp. z 0.0. Strata odniesiona w wynik 2010 roku wgta 417 tys. zt ficzna strata wyniosta 2.871 tys. zt, z czego
obciazono wynik 2009 roku w formie odpisu aktualizcggo warté¢ udziatdw w wysokéci 2.454 tys. zi).
Istotny wplyw na wynik dziatalni@i finansowej Spotki maj réznice kursowe powstate na transakcjach
zawieranych w walucie euro oraz wycenie bilansopagycji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych).
Spowodowaty one zmniejszenie wyniku za | pétrocB@@roku per saldo o 283 tys. zt (przychody znié
kursowych 269 tys. zt, zysk z wykonania praw z nmstentow pochodnych 97 tys. zi, strata na wycenie
instrumentéw pochodnych 582 tys. z}). Innymi istein pozycjami kosztow finansowych byly odsetki od
otrzymanego kredytu w wysokai 151 tys. zt i prowizje bankowe w kwocie 54 tyg$. natomiast znaggymi
pozycjami przychodéw finansowych byly odsetki uzs& od pgyczki udzielonej podmiotowi zaleemu
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w wysakd 229 tys. zt.

Istotnym czynnikiem magym wpltyw na wynik finansowy Emitenta w zyzku z wystpujaca ekspozyci
walutowy jest ksztalttowanie sirelacji polskiej waluty do euro. W celu ogranicizemwptywu waha na rynku
walutowym PROJPRZEM S.A. zawiera umowy na walutowymku terminowym. W ten sposéb Spétka jest w
stanie okréli¢ poziom ryzyka walutowego oraz rentowsamtrzymanych zaméwie Na dzié 30 czerwca 2010
roku Spétka posiadata naptijace otwarte pozycje walutowych kontraktéw na termin:

— instrumenty typu forward nadzm kwote 1.800 tys. € po kursach od 3,9590 z{/€ do 4,128 zterminem
dostawy/rozliczenia od lipca do wigga 2010 roku,

- zerokosztowe korytarze opcyjne nazm kwotg 1.800 tys. € po kursach od 4,00 zH€ do 4,18 zli€minem
dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia 2010 roku,

- zerokosztowe korytarze opcyjne ngzm kwote 4.400 tys. € po kursach 4,09 zi/€ do 4,25 zi/€rminem
dostawy/rozliczenia od sierpnia 2010 roku do m&al2roku.
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b) Bilans
30.06.2010 31.12.2009 b o
namika
AKTYWA tys. 21 struktura . struktura |~ (%)
' (%) ' (%)
A. | Aktywa trwate 65 473 51,8 64 846 47,9 101,0
I. | Wartdsci niematerialne i prawne 243 0,2 291 0,2 83,5
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 36922  29,2| 38000 28,0 97,2
[ll. | Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 24 660 19,5 23166 17,1 106,4
V. : : ,
Dl_ugotermlnowe rozliczenia 3 648 29 3389 25 107.6
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 60 963 48,2| 70637 52,1 86,3
l. | Zapasy 27 449 21,7 23990 17,7 1144
II. | Naleznosci krotkoterminowe 19911 15,7 22447 16,6 88,7
[I. | Inwestycje krotkoterminowe 12 970 10,3| 14986 111 86,5
V. . i i i
Krptkotermmowe rozliczenia 633 05 9214 6.8 6.9
mi¢dzyokresowe
Aktywa razem: | 126 436 100,0| 135483 100,0 93,3

Majatek (aktywa) Spoétki na dzie30 czerwca 2010 roku wynosit 126.436 tys. zt i evgwnaniu do kaca
poprzedniego roku jego wakib spadta o 9.047 tys. zt (o 6,7 %). Aktywa trwalekwocie 64.846 tys. zi
stanowity 51,8% w sumie aktywOw, natomiast aktyvimotowe w wysokéci 60.963 tys. zt stanowity 48,2%
majatku ogétem.

Najwieksz pozych aktywéw trwatych PROJPRZEM S.A. jest rzeczowy atelf trwaly. Jego wartd na
dzien 30 czerwca 2010 roku wynosita 36.922 tys. zt idd@ap 1.078 tys. zt w stosunku dorka 2009 roku.
Spadek ten wynika ze sprzegqlikwidacji) czesci srodkéw trwatych oraz dokonania odpis6w umorzeniokvyc
w kwocie wyzszej od wartéci dokonanych zakup6vrodkéw trwatych.

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych i prawnych na koniec czerwca ®@dku wynosita 243 tys. zt.
Pozycja ta obejmowata oprogramowanie komputerowsadcici 56 tys. zt oraz aktywowane koszty prac
rozwojowych w wysokéci 187 tys. zt. Prace rozwojowe obejmuprzygotowanie projektow pomostow
przetadunkowych dokonane przez biuro konstrukcygrmektowe kdace wyodebniora komorkg
organizacyja PROJPRZEM S.A. Prace tea szwiazane z wejciem Emitenta w segment systeméw
przetadunkowych, ktérych istotnym elementenpsmosty produkowane przez Spptk

Inwestycje dlugoterminowe na koniec analizowanegoesu 2010 roku w wysokoi 24.660 tys. zt
stanowity 19,5% ogotu aktywéw. Pozycja ta obejmawakzede wszystkim udzialy PROJPRZEM S.A. w
nastpujacych podmiotach zakaych:

— w Lubuskim Przedsgbiorstwie Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Spo.a. kontynuujcej
dziatalng¢ nabytego przedsbiorstwa pastwowego w zakresie budownictwa przemystowego,yktbicena
nabycia wynosi 8.521 tys. zi,

- w PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. zajmogj st dziatalndcia dewelopersk ktorych cena nabycia wynosi
1.009 tys. zt; PROJPRZEM S.A. wniost takdo jednostki zalej doptaty do kapitatu w kwocie 4.500 tys.
zt z przeznaczeniem na sfinansowaniesciz programu deweloperskiego (m.in. na zakup grumtu
Bydgoszczy przy ul. Bydgoskich Olimpijczykéw),

- w PROMStahl GmbH z siedzibw Niemczech zajmuagej sk sprzedaa systeméw przetadunkowych i ich
elementéw na terenie Niemiec i innych krajow Eur@achodniej — udziaty mtznej wartéci 250 tys. €
(1.069 tys. zt),

- w PROMStahl Polska Spétka z 0.0. z siedziv Karpinie koto Warszawy, zajmigej st sprzedaa
systeméw przetadunkowych i ich elementéw na terePaski i innych krajow EuropySrodkowo-
Wschodniej, ktérych cena nabycia wynosi 1.004 2s.

Inng istotre. pozych inwestycji diugoterminowychasnieruchoméci, posiadane ze wzglu na wzrost
wartaici rynkowej lub uzyskiwanie korzgi ekonomicznych z wynajméw. Natedo nich:

- nieruchomé&¢ w Zielonej Goérze wyceniona w wagt godziwej rownej 5.383 tys. zi,

- nieruchoméci w Nowej Soli wyceniona w warfoi godziwej rownej 3.095 tys. z.
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W stosunku do 31 grudnia 2009 roku wéaéttnwestycji diugoterminowych netto wzrosta o 1.494.
Zmiana wartéci inwestycji nastpita wskutek:
podwyzszenia w dniu 9 lutego 2010 roku kapitatu podstaegov PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z
dotychczasowej kwoty 500 tys. zt do kwoty 1.000.ty$; udzialy zostaly w cakei objete przez
PROJPRZEM S.A.srodki pochodzce z podwyszenia kapitatu zakladowego zostaly przeznaczone na
finansowanie bigacej dziatalngci jednostki zalenej,
podwyzszenia w dniu 13 maja 2010 roku kapitalu podstavgové PBP Projprzem Sp. z o0.0. z
dotychczasowej kwoty 7.520 tys. zt do kwoty 8.53@.tz} udzialy zostaly w cadoi objete przez
PROJPRZEM S.A.srodki pochodzce z podwyszenia kapitalu podstawowego zostaly przeznaczene n
realizacg planu inwestycyjnego, do ktérego Spoitka zokaaia st w umowie prywatyzacyjnej
przedsgbiorstwa pastwowego Lubuskiego Przedbiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli,
dokonania odpisu aktualizigego warté¢ akcji spotek notowanych na GPW w wysé&iob tys. zt.

zt.

Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe wynosity na ostatni dizienalizowanego okresu 3.648 tys. zt
i dotyczyly aktywdéw na odroczony podatek dochodofrdznice przejciowe pomedzy wycen bilansow i
podatkova niektérych pozycji aktywow i pasywow).

Aktywa obrotowe na dzie30 czerwca 2010 roku wynosity 60.963 tys. zt i wssinku do kaca roku
poprzedniego zmniejszylyeso 9.674 tys. zi, tj. 0 13,7%.

Istotry pozych aktywdw obrotowych byly naimosci krotkoterminowe. Ich saldo na koniec czerwca®01
wynosito 19.911 tys. zt i stanowity one 15,7% dalcaktywow. Na saldo tej pozycji na d#i80 czerwca 2010
roku sktadaty s gtdwnie naleénosci z tytutu dostaw, robdt i ustug w wysadad 17.949 tys. zt, z czego
zatrzymane kaucje (jako zabezpieczenie dobrego mamia umowy) wynosity 2.536 tys. zt. W stosunku do
konca roku poprzedniego watto naleznosci krétkoterminowych spadta o 2.536 tys. zi, tj1d,3%. Spadek
stanu nalenosci jest zwizany ze zmniejszonym poziomem sprzgda

Inna istotm pozych nalenosci krétkoterminowych byta tatle nadwyka podatku VAT w kwocie 1.860
tys. zt.

Stan zapas6w na koniec czerwca 2010 rokagosi wartos¢ 27.449 tys. zt i stanowit 21,7% ogoétu raidgu
Spotki. W poréwnaniu do stanu na dzigl grudnia 2009 roku wagé zapasow zvgkszyla s¢ o kwot 3.459
tys. zt Istotna zmiana nagita w produkcji w toku, ktérej waré zwigkszyta s o 3.178 tys. zt. Na
zwigkszenie wplynt przede wszystkim obowzek rozliczania kontraktu zawartego z Hitachi jakmowy
dtugoterminowej, ktdry powodowate koszty powstate z tytutu realizacji umowy na lean2009 roku nie byty
aktywowane, a odniesione w cédow koszty okresu.

Pozycje analityczne i dynamikvartaici zapaséw prezentuje paska tabela:

w tys. zt
Wyszczegolnienie Stan na 30.06.201( Stan na 01.01.201 Zr;nf;lga
1 2 3 4
RAZEM 27 449 23990, 3459
Materiaty 5157 4715 442
Potprodukty i produkty w tok 4091 913| 3178
Produkty gotowe 4 886 5101 -215
Towary 13 315 13 261 54

Wartas¢ inwestycji krotkoterminowych na d#ie30 czerwca 2010 roku wynosita 12.970 tys. zi. udziat
w aktywach Spotki wynosit 10,3% aktywow ogotem prz$,1% na koniec ubiegtego roku. Na gozycg
sktadaly st: pazyczka udzielona podmiotom poyzanym wykazujca saldo w wysokai 6.700 tys. zt oraz
srodki pienezne w wysokéci 6.270 tys. zi.

Pazyczka zostata udzielona podmiotowi zalemu PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. na sfinalizowanie
inwestycji budowy | etapu osiedla mieszkanioweg&avdonie. Sptata pyczki nas¢puje sukcesywnie wraz z
zaawansowaniem sprzegjainwestycji. W okresie | péirocza 2010 roku Spétkaleena dokonata splaty
pozyczki w wysokdci 1.800 tys. zt.

Wartas¢ srodkéw piengznych wzrosta w okresie | potrocza 2010 roku o 269 th.

Stan rozliczé migdzyokresowych czynnych na d#ie80 czerwca 2010 roku wynosit 633 tys. zi, co
stanowito 0,5% aktywow ogotem. W stosunku donde 2009 roku wartg rozlicze:r migdzyokresowych
czynnych spadta o 8.581 tys. zt. Wynika to w gtojuméerze z rozliczenia kontraktow diugoterminowyclia
ktorych saldo rozlicze miedzyokresowych (stanoagych r&nice miedzy naliczeniem przychodéw w stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu rob6t a sprziagdavynikajaca z wystawionych faktur) wynosito na koniec
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2009 roku 8.999 tys. zt i byto podstawpwozych tych rozliczé. Na koniec czerwca 2010 roku na saldo tej
pozycji skladaty si jedynie poniesione koszty przysztych okreséw.

30.06.2010 31.12.2009 Sy
PASYWA tys. zt Strl;(l;t ;J 1 tys. zt Strl;(l;t ;J fa (%)
0 0
A. | Kapitat wtasny 104 616 82,7/ 110 091 81,3 95,0
l. | Kapitat podstawowy 6 024 4,8 6 024 4,4 100,0
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - - -
. | Udziaty wiasne - - - -
IV. | Kapitat zapasowy 63 034 49,9 62879 46,4 100,2
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 657 0,5 659 0,5 99,7
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 40353 31,9 35306 26,1 1143
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 177 0,1 177 0,1 100,0
VIII. | Zysk (strata) netto -5 629 -4,5 5046 3,7 -111,6
IX. | Odpisy z zysku netto wagu roku i i i i i
obrotowego
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 21 82(Q 17,3| 25392 18,7 85,9
l. | Rezerwy na zobowzania 3 013 2,4 4 457 3,3 67,6
. | Zobowiazania dlugoterminowe 19 0,0 115 0,1 0,1
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 13 947 11,0 15117 11,2 92,3
IV. | Rozliczenia mgdzyokresowe 4 841 3,8 5703 4,2 84,9
Pasywa razem;| 126 436 100,0{ 135483 100,0 93,3

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku wato pasywow wynosita 126.436 tys. zt i spadta o 9.04 zt w
stosunku do kica 2009 roku, czyli 0 6,7%.

Istotrg pozych pasywow byt kapitat wkasny Spotki. Na koniec czean2010 roku w stosunku do faa
2009 roku nagpit spadek jego wartgi o kwot 5.475 tys. zt. Zmiany w kapitale wlasnym ngdy przede
wszystkim wskutek uzyskania straty netto za okie& stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Zobowizania i rezerwy na zobowdania Spotki na dzie 30 czerwca 2010 spadly o 3.572 tys. zt w
stosunku do kica 2009 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec | pétrocza 2010urekynosity 13.497 tys. zt i w stosunku do
konca 2009 roku spadty 0 1.170 tys. zi. Ich udziatagywach wyniést 11,0%.

Istotnymi pozycjami zobowkzan krotkoterminowych byly zobowkania z tytutu dostaw i ustug, ktérych
saldo na ostatni dzieczerwca 2010 roku bylo réowne 5.242 tys. zt (z czemtrzymane kaucje jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy stanow@23 tys. zt), z tytutu otrzymanych kredytéw bankaivy
w kwocie 4.910 tys. z}, zobowdania z tytutu podatkdw, cet, ubezpietzannych swiadczé w kwocie 1.252
tys. zt, zobowqzania z tytutu wynagrodhew wysokdaci 811 tys. zt. W stosunku do &ca 2009 roku nie
nastpily istotne zmiany w strukturze zobawen krétkoterminowych. Najveksze zmiany mialy miejsce w
pozycji kredytéw oraz zobowian z tytutu dostaw i ustug. Saldo zadénia z tytutu kredytow bankowych
spadio o 91 tys. zt. Warké zobowihzan z tytutu dostaw i ustug spadta o 2.046 tys. zijest zwiazane ze
zrealizowaniem kontraktéw diugoterminowych w segaierkonstrukcji stalowych oraz olminymi obrotami
Spoiki.

Rezerwy na zobowkania na koniec czerwca 2010 roku wyniosty 3.018 @} i stanowity 2,4% sumy
bilansowej. Na uwidocznianw bilansie kwog rezerw skiadaj sig m.in. rezerwa nawiadczenia pracownicze w
kwocie 2.299 tys. zt i rezerwa na prgagpwa réznice z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wys$oko
689 tys. zt (wynikajca z ré@nic przegciowych pomédzy wycemn bilansove i podatkove niektorych pozycji
aktywow i pasywow).

W pozycji rozliczé migdzyokresowych wykazuagej saldo 4.841 tys. zt zaprezentowano m.in.:

- rezerw¢ na koszty w kwocie 1.107 tys. zt (m.in. 717 tykjako rezerwa na usuwanie wad i usterek z tytutu
zrealizowanej budowy zaktadu produkcji zbavej w Kutnie na rzecz UMA Investments Sp. z 0.0.),
- nierozliczom ujemry wartas¢ firmy w kwocie 3.717 tys. zt.

Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 19 tys. zt stanowibpbowizania wobec leasingodawcy z tytutu
podpisanej umowy leasingowe;.
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3. Podstawowe wskaniki ekonomiczne

Poniej przedstawiono podstawowe wshiki charakteryzujce sytuagj finansova i majatkowa Spotki.

Rentownaé
Warto §¢ wskaznika
L. . . artosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa p"(‘)'iqd;:a 01.01- 01.01-
30.06.2010 | 30.06.2009
Zyskownd¢ brutto sprzeday zysk brutto ze sprzeda/ przychody netto ze sprzega max 18,5% 28,8%
Zyskowndi¢ sprzeday zysk ze sprzeds / przychody netto ze sprzega max -29,6% 7,1%
Zyskownd¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzgda max -32,9% 9,8%
Zyskownd¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzgda max -24,7% 8,3%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego zysk netto / kapitat wiasny bgzku max -5,19 3,7%
Rentowné¢ majtku zysk netto / aktywa razem max -4,%% 2,8%
Ptynnasé finansowa
Warto §¢ wskaznika
. ] - artosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa e
pozadana | 30.06.2010 | 31.12.2009
Plynnci¢ szybka (inwestycje krotkoter_m. +’naﬁaoé0|'krotkoterm.) / 0.8-1,0 236 248
zobowhzania krétkoterminowe
s aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. gdizyokresowe B
Plynndi¢ biezaca zobowhzania krétkoterminowe 1620 4,33 4,06
PO"'.'VC'? _zob'ovuzal naleznosci handlowe / zobowgania handlowe >1,0 3,42 2,57
naleznosciami
. . aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. edizyokresowe - o
Kapitat pracujey (w tys. zt) zobowhzania krétkoterminowe max 46 3825 46 306,06
g;zi: I;i{)ylssgévpracwego w kapitat pracujcy / aktywa razem max 36,7% 34,2%
Sprawngi¢ wykorzystania zasobow
Warto §¢ wskaznika
, . . to$é
Wskaznik Formuta obliczeniowa p"c‘)';‘;doafrcla 01.01- 01.01-
30.06.2010 | 30.06.2009
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzadhaktywa razem max 0,18 0,34
Wskaznik obrotu rzeczowych . N
aktywow trwalych przychody netto ze sprzedel rzeczowe aktywa trwate max 0,62 1,22
Finansowanie dziatalnéci
Warto §¢ wskaznika
, . . . tosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa war
pozadana | 30.06.2010 | 31.12.2009
Wspéiczynnik zadtzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-502% 17,3% 18,7%
fv?:srx;:/ﬁ zadtzenia kapitatami kapitat wkasny / kapitat obcy min 1,0 4,79 4,34
Pokrycie aktywéw trwatych (kapitat wt. + dlugoterminowe: rezerwy, zobagania i min 1.0 168 181
kapitatem stalym rozliczenia mgdzyokr.) / aktywa trwate ' ' ’
Trwatos¢ struktury finansowania (kapitat wi. * diugoter minowe: rezerwy, zobagania i max 87,0% 86,6%
rozliczenia m¢dzyokr.) / pasywa razem

Poziom wskanikbw ekonomicznych w stosunku do ich poziomu zaesk poréwnawcze wykazat

nastpujace zmiany:

- wskaznik rentowndci brutto sprzedgy za pierwsze poétrocze 2010 roku jestsaiy niz w poréwnawczym
okresie poprzedniego roku, czego przyczynnalgatrywa w spadku kursu wymiany euro na zfotego oraz
nizszych obecnie maruzyskiwanych w budownictwie; pozostale wahiki rentowndci sa ujemne ze
wzgledu na brak petnego wykorzystania potencjatu proguego Spétki,
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— wskaniki sprawndci wykorzystania zasob6w pogorszylye,sina co wplyw miat znaezy spadek
przychodow ze sprzed@aw okresie od stycznia do czerwca 2010 roku wustks do analogicznego okresu
roku poprzedzagego,

— wartdsci wskaznikow ptynndci finansowej oraz zadhenia przewyszap pazadane wartéci i wskazuj na
zdolnas¢ Spotki do terminowego regulowania zobagan.

W PROJPRZEM S.A. nie wygtuja trudnagci w terminowej obstudze zobowdan. W zwiazku z
posiadaniem aktywéw o diugim terminie utrzymywarfgrunt w Fordonie i Zielonej Gorze, inwestycje
deweloperskie) oraz pgczki udzielonej Spoilce zalpej (jej splata jest uzateiona od pospu sprzedzy
inwestycji deweloperskiej w Fordonie) powogltych zamraenie srodkow piengznych w kwocie ok. 38 min zt
przy jednoczesnym utrzymywaniugSiv najblizszych miesicach niskiego poziomu sprzega PROJPRZEM
S.A. mae by naraony na pogorszenie wskakow ptynndci. Pomimo wysipujacych zagraen, w opinii
Zarzmdu Spotka pozostaje wiarygodnym partnerem w obrgospodarczym.

4. Wskazanie czynnikow, ktore lpda miaty wplyw na oshgnigte wyniki w perspektywie
kolejnego pétrocza oraz inne informacje, ktore g istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Dzialalng¢ gospodarcza prowadzona przez Emitenta jestzama z ogolm sytuachy gospodarcz i
sklonndcia inwestorow do podejmowania decyzji o inwestycjdohdowlanych. W zwizku z tym, ze
PROJPRZEM S.A. dziata przede wszystkim na rynku didlwestycyjnych, jego sytuacja finansowa oraz wiyni
2010 roku g uzalenione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuagirynkach finansowych wspiegajych
inwestycje w zakresie ich finansowania.

Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek polskiej iomejskich powodujeze wiele inwestycji jest
odtozonych w czasie do momentu poprawy koniunktury gdspczej. Emitent staraeszapobiegatemu ryzyku
poprzez dywersyfikagj dziatalngci (cztery segmenty dziataléa operacyjnej: konstrukcji stalowych,
budownictwa przemystowego, systeméw przetadunkowgdweloperskim), jednak fakt, ze dziatalnéé¢ ta
jest prowadzona w tej samej b#gr(budownictwo) sprawiaze warunki gospodarcze we wszystkich segmentach
dziatalngci operacyjnej g zblizone.

W zwiazku z powygszym poprawy wynikdw gospodarczych Spétki nglepatrywa& w poprawie ogoélnej
sytuacji gospodarczej. Niemniejsze znaczeniglzle miata take skuteczn& i wyniki postpowan
przetargowych, w ktérych PROJPRZEM S.A. uczestniczy

W segmencie konstrukcji stalowych Emitent prowestsreg dziala akwizycyjnych, ktdrych efektem ma
by¢ wypetnienie posiadanych mocy produkcyjnych. Wpipa sytuagi segmentu wywrze maze w duzej
mierze take poziom zamowie od statych zleceniodawcow Spotki oraz ewentualatszd kontynuowanie
wspOtpracy z firmami niemieckimi realizigymi program modernizacji elektrowni na terenie Niec i innych
krajow Europy Zachodniej.

Akwizycja nowych zlecg w segmencie techniki przetadunkowej ppsiie stosunkowo intensywnie, co
skutkuje pozyskiwaniem nowych zamoéwieSytuacja w tym segmencie wezdém wynikéw finansowych
osiagnictych w | péiroczu 2010 rokuedzie s¢ poprawiata w kolejnych okresach. Pomimo niespijagych
warunkéw otoczenia gospodarczego ten segment Emiteharakteryzuje znaczna dynamika sprzeda
intensywny rozwdj. Zachowanie wzrostowego trendzyphodoéw powinno powodowaze segment ten stanie
sig wiodacym w dziatalnéci operacyjnej Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

W segmencie budownictwa przemystowego PROJPRZEM &rdz jednostka zatea LPBP Projprzem
Sp. z 0.0. uczestnigav kilku postpowaniach przetargowych i Zad PROJPRZEM S.A. oczekujee uzyska
kilka znacacych kontraktéw.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kdpiwwej PROJPRZEM S.A. przyniost pod koniec
2009 roku pierwsze przychody ze sprzgdaWielkos¢ przychodéw dziatalni@i deweloperskiej (ilé¢
sprzedanych mieszkeoraz innych obiektow ustugowych i gaya oshganych przez PROJPRZEM S.A. oraz
Spoikki zalene Grupy Kapitatowej jest w znacznej mierze uzgilena od sytuacji gospodarczej kraju oraz od
sytuacji na rynku kredytdw mieszkaniowych udzielemyosobom fizycznym. W segmencie tym zaiyéa
maozna azywienie na rynku, co w perspektywie kolejnego péi® mde oznaczé& wzrost przychodow ze
sprzeday inwestycji deweloperskich.

Ze wzgkdu na duay udziat sprzedey w walucie euro w strukturze sprzegaPROJPRZEM S.A.,
ksztattowanie si kursu euro w stosunku do ztotegedbie mi€ istotny wptyw na wielké¢ wyniku finansowego
Spotki w 2010 roku. W celu ograniczenia ryzyka walwego Emitent zabezpiecza przysakspozya
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walutowy poprzez zawieranie transakcji na finansowe insgmisnpochodne (zero kosztowe korytarze opcyjnie
oraz forwardy). Instrumenty te majspetlnid funkcje cze$ciowego zabezpieczenia waftd godziwej
przeptywdw piergznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty imalvane w ramach segmentu konstrukcji
stalowych oraz systeméw przetadunkowych. Zawieraraiasakcji walutowych pochodnych pozwalaz&akha
okreslenie poziomu rentowrsgi zleceé zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe ogrzaiic rowniez
wplyw waha na rynku walutowym na wyniki finansowe Emitenta.
Na dzier 30 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. posiadakpepice otwarte pozycje walutowych
kontraktow na termin:
— instrumenty typu forward nadzm kwote 1.800 tys. € po kursach od 3,9590 z{/€ do 4,128 zterminem
dostawy/rozliczenia od lipca do wigga 2010 roku,
— zerokosztowe korytarze opcyjne nazm kwote 1.800 tys. € po kursach od 4,00 zH/€ do 4,18 zii€minem
dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia 2010 roku,
— zerokosztowe korytarze opcyjne ngamn kwote 4.400 tys. € po kursach 4,09 zt/€ do 4,25 zi/€rmtnem
dostawy/rozliczenia od sierpnia 2010 roku do m&al2roku.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmii@ejnego potrocza dulzie
determinowana przez:
— poprawe sytuacji na rynku inwestycji, ktérego zkszenie moe przetday¢ sig na warté¢ zamowig w
segmentach budownictwa przemystowego, systemowgslzekowych oraz konstrukcji stalowych,
- wielko$¢ sprzeday mieszka w ramach realizowanych projektow deweloperskiceor
- relacje euro do ziotego.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagraen

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez PROJPRZEM S.A. jgsizana z ponoszeniem ogdlnego
ryzyka gospodarczego, jak i ryzyka specyficznegopdiszczegdinych segmentow, w jakich dziata Spotka

Do skladnikéwryzyka operacyjnegoEmitent zalicza:

a/ ryzyko ogoélnoekonomiczne i rynkowe — PROJPRZEM. S dziata na rynku budowlanym, ktéry jest
uzalezniony w dwzej mierze od poziomu inwestycji bezpednich; cykliczné¢ koniunktury gospodarczej
powoduje,ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniomp&@k8& jest narzona na ryzyko diej
zmienndci portfela zamoéwig; PROJPRZEM S.A. staracstapobiegatemu ryzyku poprzez dywersyfikacj
dziatalngci w poszczegoélnych braach, specjalizagj w realizacji obiektéw przemystowych w
konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwal@eaa na terenie catego kraju,

b/ ryzyko konkurenciji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emité&onkuruje na rynku z dug liczba podmiotow; Spétka
specjalizuje & w konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktdry wymagane s wysokie
kwalifikacje zawodowe i profesjonalne zapleczedukryjne; nie jest konkurencdla Spétki produkcja
maltych firm, ktére koncentrajsic na innym segmencie rynku; posiadawiadectwa i certyfikaty
zapewniag Spotce wysok jakos¢ wykonywanej produkcji, a egte doskonalenie proceséw
technologicznych pozwala skutecznie konkuréwa czotowymi podmiotami z brag, przy czym
wiekszai¢ konstrukcji stalowych jest kontraktowana na wymagarynek niemiecki;

— segment systemow przetadunkowych charakteryzejensiejsz liczba konkurentéw; barier wejscia na
rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjmaiegtnosci operacyjne oraz wysokie koszty
inwestycji zwhzane z produkajposzczegoéinych elementéw systemow przetadunkowyetek systemoéw
przetadunkowych jest zdominowany przez kilkayfh firm posiadajcych znaczne udziaty w tym rynku;
Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w #iwosci dostarczenia produktu pod indywidualne
potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez aswe biuro projektowo-konstrukcyjne oraz
wyspecjalizowany w produkcji pomostéw przetadunkotvyaktad Produkcyjny w Koronowie; przewag
konkurencyja Emitent buduje tate na solidnéci i wysokiej jakaci oferowanych produktéw,

— w obszarze budownictwa przemystowego Spétka kankuz wieloma podmiotami na rynku, a swoj
przewag konkurencyja opiera na déwiadczeniu w realizacji obiektow o wielomilionowyelartasciach,

— w segmencie deweloperskim na rynku lokalnym dzislelu konkurentéw; obecny kryzys gospodarczy
pofaczony ze zmniejszan sklonnacia do ryzyka podmiotow kredytagych odbiorcow finalnych,
ogranicza popyt na mieszkania, co przyzejupoday oferowanych ustug deweloperskich zaostrza
konkurencg; Emitent wraz z podmiotami zaieymi konkuruje na rynku poprzez niskere oferowanych
domoéw, mieszkai lokali polaczory z wysolg jakascia wykonania,

¢/ sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjnanets podstawowy materiat zywany w procesach
produkcyjnych; zmienrig cen stali jest istotna dla rentowdgo realizowanych kontraktow; ryzyko z tego
tytulu ogranicza czas realizacji poszczegOlnych tiakiow /zwykle do 8 tygodni/, a przy zawieraniu
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kontraktéw ze stat cey ;3 ustalane klauzule ok§lajace warunki zmiany cen wyrobow finalnych w
zaleznoéei od ruchu cen stali,

d/ sezonowgt sprzeday — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka palue,ze zapotrzebowanie na wyroby
i ustugi wytwarzane przez Spéthie jest rownomierne w gju roku i obnta st w okresie zimowym;
najwyzszy poziom przychodow ze sprzeg&potka uzyskuje w okresie od czerwca do listopada

Do skladnikéwryzyka finansowegoSpotka zalicza:

- ryzyko zmiany kursu walutowego — znacy udziat sprzedsy denominowanej w euro w strukturze
przychoddw Spotki sprawiae istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na pozieemtowndci kontraktow
wywiera ksztaltowanie ei kursu ziotego wzgbem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka
walutowego stosuje instrumenty dgste na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim
zerokosztowych korytarzy opcyjnych, atekz kontraktow forward,

- ryzyko zwihzane z zadkeniem Spotki — w zwizku z koniecznécia kredytowania bizacej dziatalndci
operacyjnej istnieje ryzyko splaty zaghictego kredytu na skutek nieotrzymania nalsci z tytutu
realizacji tych inwestycji,

- ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych poddwot- Spétka udziela kontrahentom gwarancji dobrego
wykonania oraz gwarancji usgoia wad i usterek w ramach kontraktow do ktérycprzystpuje;
powstajce w ten sposOb zoboygiania warunkowe asmonitorowane na bisco, a odpowiednie shby
Spotki kontrolug jakosé i terminowa¢ wykonania zawartych kontraktow,

- ryzyko udzielania poyczek oraz parzenh podmiotom zalenym — PROJPRZEM S.A. udzielit pgczki
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. na inwestyajealizowan w ramach dziataln@i deweloperskiej i w
przypadku niedokonania sprzegtaco najmniej potowy inwestycji odbiorcom istniejgzyko jego sptaty
przez podmiot powizany; ponadto Emitent udziela goren sptaty kredytdw, splaty zobogzan
wynikajacych z uméw diugoterminowych na wynajeimodkéw transportu i innych peczen podmiotom
zaleznym, ktére ze wzgldu na krétly histore badz niewielkie kapitaty wlasne nieaspetnoprawnymi
partnerami dla instytucfwiadczicych ustugi finansowe; istnieje ryzyko zrealizovambbowizan z tytutu
poreczeh w przypadku, gdyby nagiita trwata utrata ptynniei finansowej przez te podmioty; Emitent na
biezaco monitoruje sytuagj finansove spotek zalenych, by by w stanie, w zaloici od sytuacji,
podejmowa& dziatania sanacyjne.

[ll. POZOSTALE INFORMACJE

1. Stanowisko Zarzdu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoika nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnynegromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby postlanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbielgséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnéci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2010 oku

Na dzieh przekazania raportu potrocznego, zgodnie z posiadaprzez Spotk informacjami nasipujacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym &gadzeniu Akcjonariuszy:
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Akcjonariusze posiadapcy 5% glosow na WZA

ilos¢ akcji
uprzywilejow| ilo$é¢ akcji liczba akeii | li .| ilos¢ akcji S o % gtosow
ji | liczba akcji o ilos¢ akcji |, . .
i _ anyc_h’na zwyklygh na nabytych da zbytych do uprzywilejo 2wyklych na ilos¢ g{qspw na WZA
mi ¢ i nazwisko dzien dzien . : wanych na s na dzien stan na
(nazwa) przekazania| przekazania terminu terminu dzien dzien przekazania  dzien
raportu za | | raportu za | priskgrztﬁnia priskgrztﬁnia przekazanig priskgrztﬁnia raportu |przekazanial
kwartat 2010|kwartat 2010 P P raportu P raportu
plzsiaw. 154.750  83.380 : | 154750  83.380 702.380 9,14
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva
Investors
Poland S.A., - 493.233 - - - 493.233 493.233 6,42
zarzadzajaca
CUTFI S.A.
Fundusze
zarzadzane
przez
Pioneer Pekag - 485.528 - - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A*
gij";‘;\lski 105.000  46.875 - -| 105.000 46.875 466.875 6,08
%ﬁfs\gewski 105.000 35.480 - - 105.000 35.480] 455.480 5,93
Fundusze
;"r"zrz;dﬁ\lage -l 452.617 - - - 452,617 452.617 5,89
TFIS.A”
flobe Funds | 418.269 : : | 418265 418265 544
Millennium
E‘wg:tiiyjny -l 388.959 - - - 388.959 388.959 5,06
Otwarty

* W ramach zarzdu przez PioneerPekao Investment Management Skietpa akcji, Pioneer FIO posiada
485.528 akcji zwyktych, co stanowi 6,32% ogolregdy gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
** W ramach zarzdu przez ING TFI S.A. pakietem akcji, ING Parasotéstycyjny Otwarty posiada 406.985
akcji zwyklych, co stanowi 5,30% ogoélnej liczbysghv na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgiikformacjami, na dzie przekazania raportu potrocznego npsjacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent

Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A.

Pioneer Pekao Investment Mng. S.A,,
zarzdzapca Pioneer FIO

Fundusze zanzizane przez ING TFI S.A.

Noble Funds TFI S.A.
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

493.233 akcji zwyktych na okaziai€B,19%),

485.528 akcji zlygk na okaziciela (8,06%),

452.617 akcji zwyktychakaziciela (7,51%),

418.265 akcji zwyktych na dkata (6,94%),

388.98¥cji zwyklych na okaziciela (5,06%).
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3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiteatlub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zaradzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania raportu za lkwartat 2010 roku

Zarzad
; |I'Izosvf/|?ekcc>{/lv N z\I/Ivoskc} ac'ﬂ o | tiezbaakei | liczba akej il0§¢ akaji N
Imi ¢ i nazwisko r?c?: na szia'l ydz)i/eﬂ nabytych do zbytych do | uprzywilejowa zwyklych najdzia'n
%nazwa) yrzekazania rzekazania terminu terminu nych na dziéi yrzyekazania
Ea ortu za | Ea ortu za | przekazania przekazania przekazania P ranortu
kwartal 2010 | kwartal 2010 | "2POrt raportu raportu P
Henryk Chyli aski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw Pietrzak - 28.572 - - - 28.572
Tadeusz Nawrocki - 25.671 - - - 25.671
Rada Nadzorcza
up;'zc’;vf”f‘eg{;v N Z\','v‘;fkc}yac';c’:] o | liczba akdji liczba akcji ilosé akciji losé akeji
Imi ¢ i nazwisko nych na dziei dzien nabytych do zbytych do | uprzywilejowa zwyklych na dziei
%nazwa) yrzekazania rzekazania terminu terminu nych na dziéi yrzyekazania
Ea ortu za | Ea ortu za | przekazania przekazania przekazania P raportu
kwartal 2010 | kwartat 2010 | aPOr raportu raportu P
Wojciech ) ) ) ) ) )
Wiodarczyk
Andrzej Karasinski - - - - - -
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Pawet Diuzewski 105.000 46.875 105.00 46.875
Andrzej
Karczykowski i 33 ) ) ) 33

4. Wskazanie posgpowan toczacych se przed ssdem, organem widciwym dla posipowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgdnieniem informacji w

zakresie:

- postpowania dotycgzcego zobowizan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zabej,
ktérego warté¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaltdw wlasnych entderz okréleniem: przedmiotu
postpowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszaia pos¢powania, stron wszerego posfpowania
oraz stanowiska emitenta,
- dwu lub wecej postpowar dotyczicych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktérych hczna warté¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych temia, z okrédeniem hcznej wartéci postpowan
odrgbnie w grupie zobowzan oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie praz
odniesieniu do najwkszych posfpowai w grupie zobowjza i grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wart&ci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania oraz stron wszgego postpowania.

Postpowania takie nie byly prowadzone.
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6.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne

Od pocatku roku obrotowego do 30 czerwca 2010 roku Emidoitonat z podmiotami poazanymi
nastpujacych transakcji 0 znacznej wastix

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH g#ci i podzespotow hydraulicznych do produkcji
elementow systemow przetadunkowych w kwocie 4528y4.790 tys. zi),

- sprzeday wyrobéw techniki przetadunkowej na rzecz PROMS&t@ambH w kwocie 1.380 tys. € (5.479
tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwdcR¥2 tys. zi,

- sprzeday udziatow PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innej jednogakeznej PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.
w kwocie 564 tys. zi.

W | kwartale 2010 roku zostata podiszona kwota pigyczki udzielonej jednostce zalej PROJPRZEM
DOM Sp. z o.0. z kwoty 8.500 tys. zt do kwoty 9.36. zt. Payczka zostala przeznaczona na
dokaoiczenie inwestycji prowadzonej w ramach dziatatmaleweloperskiej. Na dzie30 czerwca 2010
roku saldo pgyczki wynosito 6.700 tys. zt.

Wymienione transakcjeastransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatywsate na warunkach
rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezjednostkg od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé istniejacych poreczeaa lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych emitenta, z okesleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielor@gqezenia lub gwarancije,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pgczek, ktéra w cakei lub w okre&lonej czsci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone pazenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich pmrenia lub gwarancje zostaly udzielone, z éler@em
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niegozadgza udzielenie peczen lub gwarancji,

e) charakteru powzan istniepcych pomedzy emitentem a podmiotem, ktory zagpmat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartéci przekraczajcej 10 % kapitaléw wtasnych Emitenta nie udzielano.

Podpisy Czionkow Zagrdlu PROJPRZEM S.A.

24.08.2010 Henryk Chylski Prezes Zarglu Henryk Chylhski

Data ime i nazwisko stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zardu ds.
24.08.2010 Wiadystaw Pietrzak finansowo-kstgowych Wiadystaw Pietrzak

Data ime i nazwisko stanowisko/funkcja
pOdeS ......
Wiceprezes Zargdu ds.
24.08.2010 Tadeusz Nawrocki technicznych Tadeusz Nawrocki
data img i nazwisko stanowisko/funkcja
pOdeS ......

18/18



