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l. INFORMACJE OGOLNE

1. Zasady sporadzenia potrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostalo splmane zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o
rachunkowéci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 pal223, z paniejszymi zmianami) oraz
rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urok sprawie informacji bigcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiemavtoiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieldacego pastwem cztonkowskim /Dz.
U. Nr 33 poz. 259/. Przy wycenie aktywow i pasywidwstalaniu wyniku finansowego kierowane gasad
kosztu historycznego, za vagkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycemygh wedtug wartéci
godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalgeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
dajacej sk przewidzié w przyszi@ci oraz niewysfpowania okolicznéci wskazujcych na zagrzenie
kontynuowania dziatalrigi.

Sporadzajc potroczne sprawozdanie finansowe zastosowane tgthe zasady (politgkrachunkowdci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniarisowym PROJPRZEM S.A. za rok zakmony 31
grudnia 2009 roku.

2. Kursy euro uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

a)pozycje aktywéw i pasywow bilansu na dzi80.06.2010 r. wykazane na stronie tytutowej raport
pétrocznego zostaty przeliczone na EURO wg tabadséw NBP nr 125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010
roku: 1 EUR = 4,1458 zi,

b)pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi81.12.2009 r. wykazane na stronie tytutowej raport
pétrocznego zostaty przeliczone na EURO wg tabedséw NBP nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009
roku: 1 EUR =4,1082 zt,

c)poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat caalunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2010 do 30.06.2010 roku zostaty przeliczoaeElWIRO na podstawie kursow ogtoszonych przez
NBP w tabelach kurséw: 20/A/NBP/2010 z dnia 29.01@ roku, 40/A/NBP/2010 z dnia 26.02.2010
roku, 63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 roku, 84/ARNB010 z dnia 30.04.2010 roku, 104/A/NBP/2010
z dnia 31.05.2010 roku, 125/A/NBP/2010 z dnia 3080 rokuSrednia arytmetyczna wynosi 24,0254
:6=4,0042 zt/ 1 EUR,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat makaunku przeptywdrodkéw pienéznych za okres od
01.01.2009 do 30.06.2009 roku zostaty przeliczoaeEWIRO na podstawie kursoéw ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.0Q02 roku, 41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009
roku, 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 roku, 84/ARNB009 z dnia 30.04.2009 roku, 104/A/NBP/2009
z dnia 29.05.2009 roku, 125/A/NBP/2009 z dnia 32069 rokuSrednia arytmetyczna wynosi 27,1105
:6=4,5184 2t/ 1 EUR.

3. Korekty z tytutlu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, innych
rezerw oraz odpisow aktualizupcych wartos¢ sktadnikow aktywow

3.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy
W pierwszym pétroczu 2010 roku:
a) rozwiazano aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
- wyceny bilansowej zapaséw — na kwat235 tys. zt,
— rozwigzania rezerwy na koszty — na kwdi36 tys. zi,
- wyceny bilansowej naimosci — na kwog 44 tys. zi,
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- narzutéw od wynagrodaeoraz od wynagrodzewyptaconych w miegcu czerwcu 2010 roku — na
kwote 4 tys. zt,

— wyceny bilansowejrodkéw piengznych — na kwat 4 tys. zi,

b) utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowuttt:

— straty podatkowej — na kwpfl.529 tys. zi,

- wyceny bilansowej walutowych kontraktéw walutowyelma kwog 110 tys. zi,

— utworzenia rezerwy n@wiadczenia pracownicze — na kw@4 tys. zi,

— utworzenia odpisu aktualizagego warté¢ naleznosci — na kwog 8 tys. zi,

- wyceny bilansowej dlugoterminowych aktywow finansav — na kwat 1 tys. zt.

3.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
W pierwszym potroczu 2010 roku:
a) rozwiazano rezerwna odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej kontraktu rozliczanego jako diggminowego — na kwetl.710 tys. zi,
— wyceny bilansowej walutowych kontraktow walutowyelma kwot 78 tys. zi,
— ulg inwestycyjnych — na kwet tys. zi,
— wyceny bilansowej udzielonych pgczek — na kwat 3 tys. zt,
— wyceny bilansowej zobowzan — na kwo¢ 3 tys. zi,
b) utworzono rezergna odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- wyceny bilansowej naimaosci — na kwog 85 tys. zi,
- roznicy miedzy amortyzagj bilansovy i podatkova — na kwog 80 tys. zi,
- wyceny bilansowejrodkéw piengznych — na kwat 12 tys. zt.

3.3. Rezerwa na koszty
W pierwszym pétroczu 2010 roku:

- rozwiazano rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia @szv kwocie 1.637 tys. zt,
— utworzono rezerwy na koszty jako bierne rozliczéwmaztow w kwocie 984 tys. zt.

3.4. Odpisy aktualizgfe i inne wartéci szacunkowe
W pierwszym pétroczu 2010 roku:
— utworzono odpis aktualizagy wartag¢ nalenosci w kwocie 41 tys. zi,
— rozwigzano odpis aktualizagy wartég¢ zapaséw w kwocie 2 tys. zt,

- rozwiazano odpis aktualizagy warté¢ udzialtbw PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w kwocie 3.103
tys. zt (na skutek sprzezia udziatdw innemu podmiotowi zaileemu PROJPRZEM DOM Sp. z
0.0.).

[I. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zwigzly opis istotnych dokona lub niepowodzeé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

W okresie objtym raportem PROJPRZEM S.A. kontynuowat dziatétnoa rynku budowlanym w segmentach
konstrukcji stalowych, systeméw przetadunkowych,ddwnictwa przemystowego oraz deweloperskim.
Osignigte w wyniku prowadzonej dzialaléw przychody ze sprzedp za pierwsze poétrocze 2010 roku
wyniosty 22.813 tys. zi, strata ze sprzegl6.753 tys. zi, a strata netto 5.629 tys. zi.

Przychody netto ze sprzegaproduktow, towardéw i materiatow w pierwszym pdizo 2010 roku byly nsze o
50,7% od przychodow uzyskanych w pierwszym potrd@209 roku. Znacgy spadek przychodéw jest efektem
ostabienia koniunktury w budownictwie i spadku reavanych inwestycji rzeczowych. Niesprzyjcg
otoczenie makroekonomiczne sprawite,take PROJPRZEM S.A. odczut skutki kryzysu,agsijac nizsze nk

w poprzednich latach przychody ze sprzgdaraz wyniki finansowe.

Najwickszy udziat w przychodach ze sprzegasignietych w | potroczu 2010 roku miat segmeainstrukcji
stalowych Z ich sprzeday PROJPRZEM S.A. uzyskat przychody w wysétiol4.521 tys. zt, co stanowito
63,7% przychoddéw ogotem. Wielkdb sprzeday konstrukcji w omawianym okresie w stosunku do
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porownywalnego okresu 2009 roku bytasza o 13.873 tys. zi, tj. 0 48,9%. Przyczwpadku przychodow jest
zmniejszona wartg zamowigi od statych zleceniodawcow oraz od firm niemieckiealizupcych inwestycje w
sektorze energetycznym. Zmniejszony poziom zZigest wynikiem recesji gospodarczej w Europie Zaftie;.
Kontrahenci zagraniczni jako gtéwni zleceniodawqoRi realizowali dostawy konstrukcji, wykorzysigj w
wickszym zakresie wlasne moce produkcyjne, a w mnigjsgtopniu korzystali z ustug podwykonawcow (w
tym z ustug PROJPRZEM S.A.). W ten spos6éb PROJPRZEM nie uzyskat zledg ktérych oczekiwat. Mato
skuteczna byta take akwizycja nowych zamowie

Najwickszym odbiorg konstrukcji stalowych w pierwszym po6troczu 2018udyta firma dziatajca w obszarze
sektora energetycznego. Na zamOwienie tego prgadsstwa PROJPRZEM S.A. realizowat w omawianym
okresie dwie istotne umowy. Przedmiotem pierwszefrdw byta dostawa konstrukcji eckznej wartéci 6.190
tys. €. Przychody ze sprzegaz tytutu tej umowy wyniosty w | pétroczu 2010 wok.113 tys. zt (narastgio od
pocztku realizacji kontraktu 25.143 tys. zf). Drugamaw dotyczyta dostawy konstrukcji o wastd 812 tys. €.
Sprzeda z tytutu tego zaméwienia wyniosta w | p6troczu R0doku 2.375 tys. zt (narastgp od pocatku
realizacji kontraktu 3.276 tys. zf). Przychody pgzeday dla wymienionego kontrahenta bylty wykazywane w
sprawozdaniu finansowym Spoiki jako kontrakty ditegminowe, w stopniu odpowiad@ym zaawansowaniu
robét. Ostateczne wykonanie obydwu umoéw oraz odbionstrukcji nagjpito w 1l kwartale 2010 roku.

Innymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w amadwanym okresie stali partnerzy Spoiki, ktérzy doéli
zakupu o 4cznej wartéci 6.866 tys. zt. Dla poréwnania, przychody ze sdezy dla tych kontrahentow w |
potroczu 2009 roku wyniosty 8.942 tys. zt.

W segmencissysteméw przetadunkowychPROJPRZEM S.A. uzyskat za | pétrocze 2010 rokwyghady w
kwocie 7.095 tys. zi, co stanowito 31,1% obrotéwspezeday ogétem. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedzagego byly one misze o 613 tys. zt, tj. 0 8,0%. W segmencie tym adeh dwa rozbiéne
procesy, od ktoérych zalg poziom sprzeds tego obszaru dziataldo operacyjnej Spotki.

Pierwszy proces polega na budowaniu pozycji rynkodla systeméw przetadunkowych sprzedawanych
produkowanych przez PROJPRZEM S.A., a sprzedawapgdhmark PROMStahl. Pomimo niesprzyjaiych
warunkow gospodarczych w okresie wchodzenia nakrggstemow przetadunkowych, przychody ze sprzgda
wyrobéw Spotki systematycznie rasnKonsekweng tego jest znaczna dynamika sprzedalo spotek
zaleznych — PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z &tdra wyniosta 132,4%.

Drugim z procesow, ktory miat miejsce w obszarzstemow przetadunkowych, byto zalazenie wspbipracy z
dotychczas najwkszym zleceniodawcSpoétki — Grup Crawford. W | potroczu 2010 roku PROJPRZEM S.A.
uzyskat przychody ze sprzegado tego kontrahenta w wysadad 197 tys. zt, podczas gdy w takim samym
okresie 2009 roku wyniosty one 2.499 tys. zt.

W segmencidudownictwa przemystowegagprzychody ze sprzeédp osagnety poziom 419 tys. zi. Segment ten
najbardziej odczut skutki kryzysu gospodarczeggraaiczenia inwestycji rzeczowych przegigorstw na rynku
krajowym, czego odzwierciedleniem jest spadek sfaae W poréwnywalnym okresie 2009 roku sprzeda
tym obszarze wyniosta 8.880 tys. zi. Przede wsaysthasipit wyrazny spadek zaangawania inwestoréw
zagranicznych na terenie kraju, ktérzy byli w asit latach najwakszymi zleceniodawcami w tym obszarze
dziatalngci Spotki. Niepewné¢ na rynku oraz mniejsze wykorzystanie posiadanyddirmsci produkcyjnych
spowodowaly, ze przedsibiorcy rezygnuji badz przesuwa w czasie planowane inwestycje. Efektem
zmniejszonego popytu jest nie tylko spadek wolumspizeday, ale take wyrane zmniejszenie mar Taka
sytuacja powoduje truddoi w wygrywaniu przetargéw oraz w uzyskiwaniu séaksjonupcych wynikdéw na
zleceniach.

W ramachdziatalnosci deweloperskiej PROJPRZEM S.A. wraz ze spoOtkami zalgmi realizowat sprzeda
wykonanych pod koniec 2009 roku dwdch projektéw eleyerskich. Pierwszy z nich obejmey 10 doméw
jednorodzinnych w zabudowie szeregowejaozhej powierzchni iytkowej 1.282 m, zlokalizowanych w
Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej nie przyniést w owianym okresie przychodéw ze sprzéggsprzeday
jednego domu dokonano w drugiej potowie 2009 rokwjtychczas sprzedano dwa segmenty — jeden w 2009
roku, drugi w lipcu 2010 roku.

Drugi projekt deweloperski zrealizowany w ramachu@r Kapitalowej PROJPRZEM S.A. przez PROJPRZEM
DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZEM BUD Sp.@ jako Generalnego Wykonagvsbejmuje osiedle
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w bydgoskigielnicy Fordon. W | etapie budowy oddano do
uzytkowania w IV kwartale 2009 roku 2 budynki mieslti@z 63 mieszkaniami o pow. 4.05% 6 lokalami
ustugowymi o pow. 413 fnoraz czsci garau podziemnego z 73 miejscami postojowymi o pow2%.9f.
Przewidywane przychody ze sprzegavyniosa ok. 20.840 tys. zt. W ubieglym roku podpisano niatae
umowy sprzedey 12 lokali mieszkalnych oraz 1 miejsca postojowergo hczm kwote 3.066 tys. zt, w |
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pétroczu 2010 roku na kolejnych 18 lokali mieszkalm oraz 14 miejsc postojowych za kwd®.663 tys. zi.
Przychody te wyspuja w sprawozdaniu finansowym spétki zatej PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.

taczny udziat sprzedanych notarialnie lokali i ggratanowi 43% | etapu prowadzonej inwestycji.a@#nie z
mieszkaniami oraz gatami sprzedanymi notarialnie w Il kwartale 2010 woBraz podpisanymi umowami
rezerwacyjnymi i przedwgpnymi udziat ten wzrasta do 50%.287a od oczekiwanej dynamika sprzedaa
swoje gtéwnezrodto w kryzysie na rynku finansowym oraz w kryaygjospodarczym, ktory przyczynia sio
niepewndci na rynku pracy i mniejszej sktontd konsumentéw oraz bankdw do ryzyka. Zwlaszczazna
uzaleznienie koniunktury budownictwa mieszkaniowego o#tt@m bankowego (od poziomu zaangaania
bankéw w kredytowanie zakupu miestlkdla klientéw indywidualnych) powodujee skutki zatamania rynkéw
finansowych g szczegdlnie dotkliwe dla tego segmentu.

2. Opis czynnikow i zdarzei, w szczegolngci o nietypowym charakterze, magcych znacacy wplyw
na oshgniete wyniki finansowe

Na wynik finansowy PROJPRZEM S.A. za | pétrocze @0bku wplyrnyt przede wszystkim niski poziom
sprzeday. Przychody w omawianym okresie w stosunku do rqmza 2009 roku spadly o 23.497 tys. zt
(050,7%), czyli do poziomu znacznie odbiegago od posiadanego potencjatu produkcyjnego Spotki

Najwyzszy udziat w przychodach miat segment konstruktfilosvych oraz systeméw przetadunkowych.
Segment budownictwa przemystowego przyniést nidisprzeda, natomiast z dziataldoi deweloperskiej na
poziomie Jednostki Dominagej (PROJPRZEM S.A.) nie uzyskanadnych przychodéw w okresie @hjm
raportem.

Przychody ze sprzedw konstrukcji stalowych, dostarczanych przede wkkays dla klientdw z Europy
Zachodniej, za okres od stycznia do czerwca 20k0 spadly 0 48,9%. Zmniejszona sprzedeykazana w
rachunku wynikéw jest przede wszystkim skutkiemddpawartgci zamowidg od statych zleceniodawcow oraz
od firm niemieckich realizagych inwestycje w sektorze energetycznym. Niskiigoz zaméwié od tych
kontrahentéw jest spowodowany reaegjospodarcz w Europie Zachodniej. Kontrahenci zagraniczni jako
gtowni zleceniodawcy Spoiki realizowali dostawy ktnukcji, wykorzystujc w wigkszym zakresie wiasne
moce produkcyjne, a w mniejszym stopniu korzystalistug podwykonawcéw (w tym z ustug PROJPRZEM
S.A.). W ten spos6b PROJPRZEM S.A. nie uzyskatealektorych oczekiwat. Mato skuteczna byta akwizycja
nowych zaméwia.

Udziat sprzedawanych systemow przetadunkowych watmadach ogdtem wyniést za | pétrocze 2010 roku
31,1%. W segmencie tym zachadzlwa rozbiene procesy. Pierwszym z nich jest rozwoj wyrobow
produkowanych przez PROJPRZEM S.A., a sprzedawangod marlk PROMStahl. Ich sprzeda
charakteryzuje siznaczi dynamik, a dalszy rozwoj i kontynuacja trendu wzrostowggainny powodows,

ze segment ten staniezsiiodacym w dziatalnéci operacyjnej Spoitki i Grupy. Drugim z procesowajagy z
kolei wptyw na obnienie poziom przychodow, byto zalkazenie wspoétpracy z GrapCrawford.

Segment budownictwa przemystowego najbardziej ddskautki kryzysu gospodarczego. Niepewéioa rynku,
mniejsze wykorzystanie posiadanych zdétigrodukcyjnych spowodowatye przedsibiorcy rezygnuj badz
przesuwaj w czasie planowane inwestycje. Efektem zmniejsgongopytu jest nie tylko spadek wolumenu
sprzeday, ale take wyrane zmniejszenie mar Taka sytuacja powoduje trudimd w wygrywaniu przetargoéw
oraz w uzyskiwaniu satysfakcjomgych wynikow na zleceniach.

Pozostata dziatalr$oé operacyjna nie wptyfla w istotnym zakresie na uzyskany wynik finansdWwOJPRZEM
S.A. Strata w tym obszarze dziatadnowyniosta 80 tys. zt, z czego 216 tys. zt stadpyirzychody, a 296 tys.
zt koszty.

Dziatalna¢ finansowa Spoétki w analizowanym okresie zaminse strat, w wysokaci 674 tys. zt. Na taki
wynik wplyneta w istotnym zakresie strata na transakcji zbydaiatow PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innemu
podmiotowi z Grupy — PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. Stradniesiona w wynik 2010 roku z tytutu sprzegda
tych udziatow wyniosta 417 tys. zlk@zna strata wyniosta 2.871 tys. zt, z czego gturio wynik 2009 roku w
postaci odpiséw aktualizagych warté¢ udzialdw w wysokéci 2.454 tys. zl). Istotny wptyw na wynik
dziatalngci finansowej Spoétki majréznice kursowe powstate na transakcjach zawieranyelalucie euro oraz
wycenie bilansowej pozycji walutowych (w tym insmmantéw pochodnych). Spowodowaly one zmniejszenie
wyniku za | potrocze 2010 roku per saldo o 283 gysIinnymi istotnymi pozycjami kosztéw finansowyblgty
odsetki od otrzymanego kredytu w wysé&ol51 tys. zt i prowizje bankowe w kwocie 54 tyd. natomiast
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przychodow finansowych — odsetki uzyskane odyppki udzielonej podmiotowi zateemu PROJPRZEM
DOM Sp. z 0.0. w wysokimi 229 tys. zt.

Ogotem strata brutto za pierwsze potrocze 2010 nokniosta 7.507 tys. zi, a strata netto 5.629 gjs.W
analogicznym okresie roku poprzedgajgo Spoétka osgreta zysk brutto w wysokai 4.530 tys. zt, a zysk netto
w kwocie 3.834 tys. zt.

3. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka powoduje zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzaneprz
Spotke nie jest rownomierne w giu roku i obnta sk w okresie zimowym. Najwiszy poziom przychodéw ze
sprzeday Spoétka uzyskuje okresie od czerwca do listopada.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie padp w dniu 27 maja 2010 roku uchwalv sprawie podziatu zysku agihictego za
2009 rok w kwocie 5.046 tys. zt w cat na kapitat rezerwowy. W | pétroczu 2010 roku dgendy nie
wyptacono.

6. Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone poétroczne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

7. Ocena istotnych czynnikow ryzyka i zagraéen wystepujacych w Spotce

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o rachunkéeicktadniki aktywdw spetniage warunki okrdone w art. 3 ust. 1
pkt 12 Ustawy wycenia siz zachowaniem zasady ostnosci. W szczegélnéci nalezy w tym celu uwzgidnic¢
zmniejszenia wartezi uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywow. Uteatvartosci aktywow definiuje
zar6éwno Ustawa, jak i Krajowy Standard Rachunk&iar 4 Utrata wartaici aktywow Zgodnie z definig
zawarh w tych przepisach, utrata wastdb zachodzi wtedy, gdy istnieje #e prawdopodobiestwo, ze
kontrolowany przez jednostisktadnik aktywdw nie przyniesie w przysgdw znaczacej czsci lub w caldci
przewidywanych korzici ekonomicznych. Powstanie utraty wddioaktywow uzasadnia dokonanie odpisu
aktualizupcego doprowadzagego warté¢ sktadnika aktywow do ceny sprzegtanetto, a w przypadku jej
braku — do ustalonej w inny sposéb waéciogodziwej. Szczegbtowo potrzelprzeprowadzenia procedury
ustalania odpisu aktualizigego wycea aktywOw reguluje wymieniony KSR nr 4. Wymienia amin. jako
pomocne w sprawdzeniu koniecZob jej przeprowadzenia badanie okoliczaioustalanych na podstawie
zewretrznych i wewrtrznychzrédet informaciji.

W przypadku Spotki do przestanek, ktére magskazywd na wystpienie czynnikow mogeych powodowa
ryzyko utraty wartéci, sa m.in.:

- ogolna sytuacja gospodarcza w kraju i Europie, w tw gtownej mierze sytuacja na rynku dobr
inwestycyjnych,

- kapitalizacja rynkowa ponej wartgci aktywow netto (wartd bilansowa aktywéw netto na daie
30.06.2010 r. wynosita 104.616 tys. zi, kapitaljaagynkowa — 74.336 tys. zi, obliczona jako iloczio¥ci
akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Emitent wysokdci 12,34 zt jako kursu zamigdia na GPW
w dniu 30.06.2010 r.),

— znaczny spadek przychodéw ze sprzgda stosunku do przychodéw aganych w latach poprzednich,
— ujemne wyniki finansowe jednostek zalgch.




PROJPRZEM S.A. Raport pétroczny SA-P 2010 — Informaja dodatkowa w tys. zi

W Spéice zagrzenie powstania utraty wakm aktywodw oraz sytuacji matkowej i finansowej niog za soly
znacacy spadek obrotéw oraz ujemne wyniki finansowe gewane przez PROJPRZEM S.A. oraz jego spotki
zalezne.

Kapitaty witasne Spotek wchogeych w sktad Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. naiko | pétrocza 2010
roku wynosity (w nawiasie podano waftdapitatu podstawowego poszczegoélnych jednostek):

- LPBP Projprzem Sp. z o.0. 6.222 tys. zt (8.820z),

- PROMStahl GmbH -1.298. zt (1.069 tys. zi),

- PROMStahl Polska Sp. z o.0. 439 tys. zt (1.880z),

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. 4.845 tys. zt (1.000 B#oraz doptata do kapitatu w wysalad 4.500 tys. zt)
- PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. 596 tys. zt (3.4/44 z4).

Przyszta sytuacja Spotkietizie zaleata od wielu czynnikéw, w tym w szczegdiaood poziomu pozyskanych
zamoOwig. Rynek na ktérym dziata Emitent to szeroko rozumiaynek inwestycyjny. Zaréwno konstrukcje
stalowe, systemy przetadunkowe, jak i budownictwazemystowe zaspokajgajpopyt generowany przez
inwestoréw. Kryzys gospodarczy Polski, ¢hrzebiegajcy tagodniej ni w innych krajach, najsilniej uderza w
inwestycje. Niepewni® na rynku oraz mniejsze wykorzystanie posiadanydolnoici produkcyjnych
spowodowaly, ze przedsibiorcy rezygnuj badz przesuwa w czasie planowane inwestycje. Efektem
zmniejszonego popytu jest nie tylko spadek wolumgpnzeday, ale take wyrane zmniejszenie mar Taka
sytuacja mee w dalszym horyzoncie czasowym spowodéwhnizenie ptynndci Spotki.
Analiza aktywéw wskazuje na movos¢ wystpienia trwatej utraty wartei niektdrych pozycji bilansowych.
Kwestia ta w szczegéldoi odnosi st do:
— aktywowania strat podatkowych, co w hieej sytuacji finansowej stwarza ryzyko braku #h@osci
odliczenia tych strat od dochodéw w okresie przeiidym przez przepisy fiskalne,
— udziatéw w spoétkach zateych oraz
- érodkéw trwatych, ktére w okresie ograniczenia prhagjumoga nie generowd oczekiwanych korzici
ekonomicznych.

W zwiazku z powygszym w IV kwartale 2010 roku PROJPRZEM S.A. zbatky, okoliczndci wskazujce na
potrzelz przeprowadzenia testu na ugratartasci istniep w dalszym cigu i w przypadku pozytywnej
odpowiedzi przeprowadzi proce@ukonieczndci utworzenia odpisu na uteatvartcici sktadnikow aktywow
(przede wszystkimsrodkow trwatych, udziatdbw w jednostkach zailgch, aktywdw na odroczony podatek
dochodowy).

8. Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec | pétrocza 2010 roku wedkem ostatniego dnia 2009 roku zmniejszyla kwota nalénaosci
warunkowych Spdéiki z tytutu otrzymanych gwarangjidreczen o0 657 tys. zt, kwota zobowdan warunkowych
z tytutu udzielonych gwarancji (przede wszystkimagancji usunicia wad i usterek oraz gwarancji naleego
wykonania kontraktu) i pgczen wzrosta o 916 tys. zt.




