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1. Informacje ogdlne

Spotka Apator SA z siedzibg w Toruniu przy ul. Zotkiewskiego 21/29 jest jednostkg dominujacg Grupy
Apator. Zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS: 0000056456. Akcje spotki Apator SA notowane sg na rynku podstawowym GPW —
sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie ,przemyst elektromaszynowy”. Akcje spétki wchodzg w skiad
indeksu sWIG80 i Respect Index.

Apator SA tworzy grupe kapitatowa, w sklad ktérej wchodzi szesé spoétek krajowych idwa podmioty
zagraniczne.
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W segmencie opomiarowania mediéw dziatajg spotki: Apator SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator
Rector Sp. z 0. 0., Grupa Apator Powogaz, Apator GmbH.

Segment pomiarowy oferuje zaawansowane ustugi, produkty jak i kompleksowe wdrozenia obejmujgce
miedzy innymi produkcje "inteligentnych" licznikéw (smart meters) energii elektrycznej, gazu, wody i ciepta,
jak i uruchamianie i obstuge systemoéow klasy AMM (Automated Meter Management) oraz systemow
przedptatowych. Kompleksowa i szeroka oferta obejmuje zaréwno hardware jak i software wchodzacy w
skiad zintegrowanych systeméw "smart metering” umozliwiajgcych aktywne zarzadzanie popytem (Demand
Side Management), optymalizacje zuzycia energii, jak rOwniez paszportyzacje i inwentaryzacje majatku
sieciowego dystrybutorow mediéw i innych przedsiebiorstw o rozbudowanej strukturze terenowej. Oferta
obejmuje zaréwno pomiarowe systemy mobilne jak i stacjonarne systemy akwizycji danych pomiarowych
z dwukierunkowa komunikacjg i zaawansowang analizg danych oraz analizg na bazie warstw GIS
zintegrowang ze zdalnymi odczytami i sterowaniem licznikami mediéw. Systemy pomiarowe oferowane
przez Grupe Apator pomagaja bardziej efektywnie zarzadza¢ dystrybucja i sprzedaza medidw
energetycznych, jak réwniez tworza trzon technicznej infrastruktury, ktéra w najblizszej przysztosci umozliwi
realizacje ambitnych celow pakietu energetycznego UE sprzyjajac realizacji idei zréwnowazonego rozwoju
i zeroenergetycznego wzrostu wspieranych przez kraje czionkowskie UE. Oferta w pomiarach jest
kompleksowa i pokrywa caty tancuch wartosci od produkcji urzadzeh pomiarowych do analityki, wizualizacji
i udostepniania danych pomiarowych.

W segmencie zabezpieczania i taczenia obwoddéw elektrycznych Grupa Apator posiada silng pozycje
i wieloletnie doswiadczenia. Dzialajg tutaj spotki Apator SA, Apator Mining Sp. z 0.0., Apator
Control Sp. z 0.0., Apator Elektro SA oraz Apator GmbH. W przeciwienstwie do ,spétek pomiarowych” wyzej
wymienione podmioty dzialaja w niezaleznych segmentach rynkéw. Realizowana tutaj strategia zaklada
utrzymanie silnej pozycji na krajowym rynku oraz wzrost eksportu.
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2. Wizjai strategia dziatania

Wizja: Grupa Apator d azy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w
zakresie rozwoju i sprzeda zy zaréwno systeméw i aparatury pomiarowej, jak iap  aratury t gcznikowe;j.

Strategicznym celem Grupy Apator jest budowa polskiej grupy technologicznej w oparciu o silng marke
Apator i skierowanej na wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych. Grupa Apator skupia swojg dziatalnosé
w dwéch segmentach branzy elektromaszynowej: pomiarowym i tgcznikowym.

3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze
konsolidacji - stan na 30 czerwca 2010 r.

wskazaniem jednostek podlegaj acych

Apator SA jest podmiotem dominujgcym Grupy Apator. Koordynuje i nadzoruje dziatalnosé spétek zaleznych
i spoiki stowarzyszone;j.

Pomiedzy spotkami zaleznymi nie istniejg powigzania kapitatowe. Powigzania kapitalowe nie istniejg réwniez
pomiedzy spétkami zaleznymi a spétkg stowarzyszona.

Spotkami z Grupy Apator (oprécz podmiotu dominujgcego), ktore posiadajg udziaty w innych podmiotach sag
Apator Metrix SA oraz Apator Powogaz SA.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z o0.0. Katowice 100,00% Spéika zalezna od Apator SA
_Apator Control Sp.zo.0. ... Torun ] 100,00% ______: Spotka zalezna od Apator SA _
_Apator Metrix SA .. Tezew ] 100,00% ______: Spotka zalezna od Apator SA _
_FAPPafalSA Swidnica .. 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
_ApatorRector Sp. z 0.0, ... ZielonaGéra__________ 70,00% - Spotka zalezna od Apator SA _
_Apator Powogaz SA ... Poznan .. 100,00% ______: Spotka zalezna od Apator SA _
JApator GmbH . Berlin (Niemey) ! 100,00% . Spdtka zalezna od Apator SA _

Apator Kfap Sp. z 0.0. Krakéw 100,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
100,00% Udziat posredni przez Apator
... . PowogazsA .
Apator Metroteks Sp. z 0. o Kijow (Ukraina) 61,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
61,00% Udziat posredni przez Apator
il ... PowogazSA .
Apator Telemetria Sp. z 0.0. Stupsk 50,80% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
50,80% Udziat posredni przez Apator

Powogaz SA

Jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wlasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
_ApatorElektroSA___ . Moskwa (Rosja) ______________ 20,00% . ____. Stowarzyszona z Apator SA______
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 44,06% Stowarzyszona posrednio przez Apator

Powogaz SA
44,06% Udziat posredni przez Apator Powogaz
SA
Metcom KFT Wegry 24,00% Stowarzyszona posrednio przez Apator
Metrix SA
24,00% Udziat posredni przez Apator Metrix SA

Wodpol Sp. z 0.0. - spéilka zalezna posrednio poprzez Apator Powogaz SA (77,33% udzialu w kapitale)
od 30 czerwca 2010 r. jest w likwidacji, w zwigzku z powyzszym zostata wylgczona z konsolidaciji.

4. Oswiadczenie Zarz adu spotki Apator SA w zakresie sporz
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalno

Zarzad Apator SA w skladzie:
— Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu,
— Tomasz Habryka — Czionek Zarzadu,
— Jerzy Kus — Cztonek Zarzadu

adzenia skonsolidowanego
$ci Grupy Apator
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o$wiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2010 r. Grupy Apator i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spotki Grupy
Apator stosujg przepisy ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w
zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF-.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Apator oraz jej wynik finansowy. Szczegolowe zasady sporzadzenia tego
sprawozdania zawarte zostaty w notach objasniajacych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Apator, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

5. Wskazanie bieglego rewidenta oraz 0 $wiadczenie Zarz gdu spétki Apator SA w zakresie
biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonane zostato przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych — firme Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zawarta zostata w dniu 14 maja
2009 r. Zgodnie z ta umowg wynagrodzenie podmiotu uprawnionego wynosi 92 tys. zt plus VAT i obejmuje
badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok, badanie
jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad skonsolidowanego pétrocznego
sprawozdania finansowego. Ponadto spotka Apator SA pokrywa koszty noclegéw, przejazdéw oraz
przesytek kurierskich. Za rok obrotowy 2009 wynagrodzenie to wynosito 89 tys. zt plus VAT.

Apator SA w przesziosci korzystat z ustug firmy Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, firma Korycka,
Budziak & Audytorzy Sp. z o.0., ktéra dokonata badania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.

Firma Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. — wpisana do rejestru podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 84, a takze cztonkowie jej Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujacy
czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nig powigzanych, spetniajg warunki
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

6. Akcje i akcjonariusze, polityka dywidendy, organ y zarzadzajace i nadzoruj gce

6.1. Akcje

Kapitat zakladowy
Podstawg obliczen na dzien 30 czerwca 2010 roku jest kapitat zakladowy wynoszacy 3.510.702,80 zi
o wartosci nominalnej 0,10 zt na kazdg akcje, ktéry dzieli sie nastepujaco.

Akcje i glosy Liczba akcji Struktuor/a akcji Liczba gtoséw Sé:gl;g%\rla
0 %
Akcje imienne 7 795 638 22,21% 31182552 53,31%
Akcje na okaziciela 27 311 390 77,79% 27 311 390 46,69%
Ogétem akcje 35107 028 100,00% 58 493 942 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

6.2. Zmiany w strukturze wtasno $ci akcji Apator SA

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji - znacz acy akcjonariusze

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji Apator SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu.
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Stan na 17 maja 2010 roku Stan na 24 sierpnia 2010 roku Zmiana stanu
Wyszczegolnienie akcje gtosy a&j)e gtf,’/f;’ akcje gtosy ag)c/:oj)e gtf,’/f;’ zakup sprzeda z
Apator Mining Sp. z o.0. 6600000 | 6600000| 18,80% | 11,28% 5600 000 5600000 | 15,95% 9,57% -| 1000 000
Mariusz Lewicki 2014000 | 5507776 5,74% 9,42% 2017 077 5511 084 5,75% 9,42% 3077 -
Tadeusz Sosgoérnik 1900503 | 4879809 5,41% 8,34% 1900 503 4879 809 5,41% 8,34% - -
Danuta Guzowska 1520279 | 4382921 4,33% 7,49% 1520279 4382 921 4,33% 7,49% - -
Zbigniew Jaworski 1327307 | 3609851 3,78% 6,17% 1327 307 3609 851 3,78% 6,17% - -
Janusz Marzyglinski 1051068 | 3505344 2,99% 5,99% 1051 068 3505 344 2,99% 5,99% - -
Podsumowanie 14 412 957 | 28485501 | 41,05% | 48,69% 13 416 234 27489009 | 38,21% | 46,98% 3077 | 1000000

Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedgcych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspétmatzonkami.

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji - osoby zarz adzajace Apator SA

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce (wraz ze wspotmatzonkami) na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
péirocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu, odrebnie dla kazdej z osob:

Stan na 17 maja 2010 roku Stan na 24 sierpnia 2010 roku Zmiana stanu

Wyszczeg6lnienie

akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) | zakup | sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 434 570 1732691 1,24% 2,96% 434570 | 1732691 1,24% 2,96% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Kus 200 200 | 0,00057% | 0,00034% 200 200 | 0,00057% | 0,00034% - -
Janina Karaszewska- 434500 | 1424500 1,24% 244% | 434500 1424500 1,24% 2,44% - -
Zandrowicz
Zbigniew Baranowski 563 453 1690172 1,60% 2,89% 563453 | 1690172 1,60% 2,89% - -
Podsumowanie 1432723 4847 563 4,08% 829% | 1432723| 4847563 4,08% 8,29% 0 0

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji - osoby nadzoruj gce Apator SA

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych (wraz ze
wspotmatzonkami) na dzien przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb:

Stan na 17 maja 2010 roku Stan na 24 sierpnia 2010 roku Zmiana stanu

Wyszczeg6lnienie

akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) | zakup | sprzedaz
Mariusz Lewicki 2014 000 5507 776 5,74% 9,42% | 2017 077 5511 084 5,75% 9,42% 3077 -
Danuta Guzowska 1520 279 4382921 4,33% 7,49% | 1520279 4382921 4,33% 7,49% - -
Ryszard Wojnowski 1105 334 1105 334 3,15% 1,89% | 1105334 1105 334 3,15% 1,89% - -
Janusz Marzyglinski 1051 068 3505 344 2,99% 5,99% | 1051068 3505 344 2,99% 5,99% - -
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 5690 681 14 501 375 16,21% 24,79% | 5693 758 | 14 504 683 16,22% 24,79% 3077 0

Zmiana udziatu inwestoréw instytucjonalnych w kapit ale zaktadowym Apator SA

Udziat inwestoréw instytucjonalnych wzrést w 2010 r. osiggajac na dzien przyznania prawa do dywidendy (7
lipca 2010 roku) poziom 35%. Fundusze nabywajg akcje zwykle na okaziciela w zwigzku z tym ich udziat w
kapitale zaktadowym jest wyzszy niz udzial w glosach. Na ponizszym wykresie przedstawiono udziat
inwestoréw instytucjonalnych w kapitale Spotki za ostatnie szes¢ lat.
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Udziat inwestoréw instytucjonalnych w kapitale Apat or SA
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6.3. Dywidenda

W dniu 21 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Apator SA podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy z zysku za 2009 rok w tgcznej wysokos$ci 17.553.514,00 z4, czyli 0,50 zt brutto na jedng
akcje. Na poczet dywidendy z zysku za 2009 rok w dniu 11 grudnia 2009 roku zostata wyptacona,
akcjonariuszom posiadajgcym akcje w dniu 4 grudnia 2009 roku, zaliczka na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2009 rok w tgcznej wysokosci 7.021.405,60 zt, czyli 0,20 zt brutto na akcje.

Pozostala czes¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 10.532.108,40 zi, czyli 0,30 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 21 lipca 2010 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy
akcje spotki Apator SA w dniu 7 lipca 2010 roku. Do wyptaty dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji
imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C.

Poziom dywidendy na 1 akcj e Apator SA
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zaliczki za
2010rr.

Deklarowany poziom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010 wynosi
0,25 zt brutto na 1 akcje.
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6.4. Organy nadzoruj ace i zarz adzajace spotkami Grupy Apator

Sklad rad nadzorczych oraz zarzadow spoétek wchodzacych w skltad Grupy Apator przedstawia ponizsza

tabela:
Spolka Sktad Rady Nadzorczej Sktad Zarz adu
P Stan na 30.06.2010 r. Stan na 30.06.2010 r.
Janusz Marzyglinski
Ryszard Wojnowski Janusz Niedzwiecki
Apator SA Danuta Guzowska Tomasz Habryka

Mariusz Lewicki
Krzysztof Kwiatkowski

Jerzy Kus

Apator Metrix SA

Janusz Lewicki
Krzysztof Malec
Janusz Niedzwiecki

Arkadiusz Chmielewski
Ryszard Lippke

FAP Pafal SA

Kazimierz Piotrkowski

Janusz Niedzwiecki

Janina Karaszewska-Zandrowicz
Tadeusz Sosgornik

Tomasz Habryka

Apator Rector sp. z 0. 0.

Janusz Marzyglinski
Tomasz Piasecki
Jerzy Kus

Krzysztof Wojtczak
Marek Kurzawa
Marek Michalski

Apator Powogaz SA

Janusz Marzyglinski

Janina Karaszewska-Zandrowicz
Tadeusz Sosgoérnik

Janusz Niedzwiecki

Jolanta Dombrowska

Krzysztof Prucnal
Mieczystaw Ziotek
Marcin Szczurowicz

Apator Mining sp. z 0.0.

Mariusz Lewicki
Kazimierz Piotrowski
Zbigniew Baranowski

Tadeusz Sosgoérnik

Apator Control sp. z 0.0.

Ryszard Wojnowski
Tomasz Habryka
Monika Guzowska

Ryszard Trabata

Apator Elektro

Aleksander lwanow
Mirostaw Klepacki

K. G. Burcew
A. W. Konfetkin
O. W. Petrowa

Apator GmbH

7. Stan zatrudnienia w Grupie Apator

Tomasz Habryka
Mirostaw Klepacki

stan na stan na wzrost/spadek
Nazwa spotki 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. osoby dynamika

Apator SA 408 395 13 103,29%
FAP Pafal SA 399 446 -47 89,46%
Apator Metrix SA 281 283 -2 99,29%
Apator Mining sp. z 0. o. 118 125 -7 94,40%
Apator Control sp. z 0. 0. 57 57 0 100,00%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 69 65 4 106,15%
Grupa Apator Powogaz 410 405 5 101,23%

w tym: spétka Apator Powogaz SA 316 291 25 108,59%
Apator GmbH 2 2 0 100,00%
Apator Elektro SA 29 41 -12 70,73%
Razem 1773 1819 -46 97,47%

Wielkos¢ zatrudnienia w Grupie Apator na dzien 30 czerwca 2010 roku spadta w stosunku do zatrudnienia
na dzien 30 czerwca 2009 roku o 46 0s6b (0 2,53%). Giéwne zmiany w poziomie zatrudnienia dotyczyty:
— FAP Pafal SA — spadek 0 47 osoby spowodowany:

o redukcjg zatrudnienia w pionie produkcyjno-technicznym,

0 zmiang w zakresie sprzedazy i rozwoju — na podstawie zawartej umowy o wspotpracy pomiedzy
spotka Apator SA a FAP Pafal SA w styczniu 2010 r. nastapito przejecie przez spotke Apator SA
czesci pracownikéw pionu handlowego i rozwoju,

— Apator Powogaz SA — wzrost o 25 0s6b wynikajacy przede wszystkim ze znacznego zwiekszenia
produkcji w spotce, tym samym zwiekszono zatrudnienie gtéwnie na wydziatach produkcyjnych,
— Apator Elektro SA — spadek o 12 os6b wynikajacy z reorganizacji.
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8. Inwestycje w Grupie Apator

Wydatki inwestycyjne poniesione w Grupie Apator w | péiroczu 2010 r. osiggnely poziom 7.561 tys. zi
i ksztattowaly sie nastepujgco:

Wykonanie Wykonanie

Wyszczegdlnienie | pétrocza 2010 r. | pétrocza 2009 r. Dyn(e: /:;lka
(tys. zb) (tys. zb)
maszyny i urzadzenia 2584 4112 62,84%
przyrzady 2239 2872 77,96%
wartosci niematerialne i prawne 423 189 223,81%
zadania budowlane 583 188 310,11%
pozostate 1732 759 228,19%
Ogdtem 7561 8120 93,12%

Spadek inwestycji siegngt poziomu 6,88% czyli o 559 tys. zt (poréwnujac | poéhrocze 2010 roku do
| p6trocza 2009 roku). Najwiekszy spadek w inwestycjach nastgpit w pozycji maszyny i urzadzenia (0
37,15%) z poziomu 4.112 tys. zt w | potowie 2009 roku do 2.584 tys. zt w analizowanym okresie (najwiekszy
spadek naktadéw w tym zakresie nastapit w spéice Apator SA w zwigzku ze wstrzymaniem czesci decyz;ji
inwestycyjnych zwigzanych z ewentualng zmiang lokalizacji sp6tki).

9. Sprzedaz

9.1. Analiza atrakcyjno $ci bran z, w ktérych dziata Grupa Apator

W branzy produkciji i dystrybucji aparatury elektrycznej w | pétroczu 2010 roku zatrudnienie ustabilizowato sie
(1% wzrostu). Zmiany cen w sektorze byty nieco wolniejsze niz w calej gospodarce (2,5%) i wolniejsze niz
rok temu. Liczba pozwolen na budowe w czerwcu wyniosta 15.573 i byta wieksza o 4,6% wzgledem czerwca
2009 r. W skali pétrocza liczba pozwolen na budowe byta o 1,3% wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Moze by¢ to sygnalem wychodzenia gospodarki z kryzysu. W | pétroczu 2010 roku produkcja
przemystowa byta wieksza o 10,6% wzgledem | pétrocza 2009 r. Produkcja budowlano-montazowa w tym
samym okresie spadta o 6,1%. Wartos¢ wskaznika koniunktury w sektorze dystrybuciji aparatury
elektrotechnicznej byla o 0,8% wyzsza niz przed rokiem, a w catej branzy aparatury elektrotechnicznej
podwyzszyta sie 0 1,2%.

W branzy gorniczej sytuacja poprawita sie — wydobycie wzrosto o 6,1%, co nie przetozylo sie jednak
bezposrednio na zwiekszenie zamdwien na maszyny dla przemystu gérniczego.

W segmencie aparatury tgcznikowej w pierwszym péiroczu odnotowano kilka impulséw. Stabe wyniki w
pierwszym pétroczu odnotowaty przedsiebiorstwa zajmujace sie integracja (budowa rozdzielnic, podstacji —
spadek o 3% wzgledem | pétrocza 2009 r.). Pozytywna tendencja ujawnita sie w sektorze sprzedazy kabli
(wzrost 6% w stosunku do | pétrocza 2009 r.). Segment dystrybucji aparatury elektrycznej odnotowat w
przyblizeniu zerowag dynamike wzrostu przychodoéw, co oznaczato lekka poprawe wzgledem | pétrocza 2009
roku. W pierwszym potroczu 2010 roku hurtownie elektryczne odnotowaty 0,8% wzrost sprzedazy (do
analogicznego okresu roku poprzedniego), przy czym pierwsze miesigce roku stalty pod znakiem spadkéw.
Produkcja energii elektrycznej lekko wzrosta (o 4,37%) w stosunku do | pétrocza 2009 r., co moze byé
symptomem wychodzenia z kryzysu. Niejednoznaczna jest ocena wptywu 2 kolejnych powodzi w | pétroczu
2010 r. — cho¢ w pierwszym okresie powinna ona przynies¢ lekki wzrost zapotrzebowania na wyroby
Apator SA.

Branza aparatury pomiarowej — segment licznikéw energii elektrycznej w Polsce rozwija sie stabilnie, jednak
w pierwszym potroczu nastgpito zmniejszenie dynamiki sprzedazy (wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego). Wyhamowanie zwigzane jest z brakiem decyzji dotyczacych przysztych standardéw
dotyczacych ,smart metering”, a takze brakiem dziatan legislacyjnych a takze brakiem zgody co do tego, kto
ma sfinansowa¢ wdrozenie ,smart metering” w Polsce. Te niepewnosci powstrzymujg dystrybutoréw energii
przed inwestowaniem w starsze technologie w sytuacji, w ktorej nie wiadomo jak bedzie wyglgdato
wdrozenie nowej generacji licznikbw. Sytuacja taka moze potrwac jeszcze kilka miesiecy. Do czynnikow
pozytywnych zaliczy¢é nalezy pojawienie sie pierwszych przetargéw na ,smart metering” a nawet niewielkie
systemy typu ,Smart Grid” (SSE Mielec).

Wsréd segmentéw aparatury pomiarowej szybko rozwija sie segment oprogramowania do zarzadzania
informacjg o dystrybucji i pomiarach, ktory rosnie w tempie dwucyfrowym oraz utrzymujacy dodatnig
dynamike segment systemow zdalnego odczytu (woda, ciepto, energia elektryczna), ktérego wzrost roczny
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siega kilkudziesieciu procent. Wsréd licznikbw medidw w stosunku do | péirocza 2009 r. najszybciej rést
segment gazomierzy (11%) oraz wodomierzy (4,4%). Segment licznikdbw energii elektrycznej (tradycyjnych)
spadt 0 11% w | p6troczu 2010 roku.

W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2009 roku w miesiacach I-VI 2010 r. produkcja wodomierzy wzrosta o
7,16% osiggajac poziom 1.512 tys. szt. Oznacza to utrzymywanie sie trzeci rok z rzedu doskonalej
koniunktury na wodomierze, co zwigzane jest miedzy innym z wymiang technologii, czyli wprowadzeniem
nowego typu wodomierzy ze zdalnym odczytem radiowym klasy AMR (wodomierze radiowe). Przewiduje sie,
ze produkcja sprzedana wodomierzy moze przekroczy¢ w 2010 roku nawet 2 min szt.

9.2. Strategia sprzeda zy

Segment pomiarowy
Systemy pomiarowe z licznikami ,smart meters”, a takze szerzej pojete inteligentne sieci energetyczne
.Smart grids” beda w najblizszej przysztosci jednym z niewielu europejskich segmentdéw rynku rozwijajacych
sie z dwucyfrowym tempem wzrostu. Do 2015 roku kraje cztonkowskie UE zamierzajg wdrozyé okoto 100
min szt. licznikbw nowego typu (smart meters). Grupa Apator zamierza wzig¢ udziat w tym ,przetomie
technologicznym”.
Skuteczna strategia sprzedazy bedzie wymagata:

— uwaznej obserwacji rozwoju najbardziej zaawansowanych rynkéw (wysoko rozwiniete kraje UE,

USA),

- szybkiego wdrazania rozwigzan, ktére majg duze szanse sie przyja¢ na rynku (powstanie pan-

europejskich i polskich standardéw dla ,smart meters”),

— skutecznego zarzadzania czasem i jakoscig (cel szybkie wdrazanie nowych ,dojrzatych” rozwigzan).

Najwiekszy wzrost sprzedazy w segmencie pomiarowym Grupa Apator zamierza uzyskac dzieki ekspansji
na nowe rynki geograficzne. W tym zakresie w | potowie 2010 roku pozyskano nowych klientéw w krajach
rozwijajgcych sie (Afryka). Udalo sie pozyska¢ nowe zaméwienia na liczniki w krajach stanowigcych
dotychczasowy strategiczny rejon geograficzny (Rosja i kraje federacji rosyjskiej). W | kwartale 2010
kontynuowano obstuge strategicznych kontraktéw w krajach europy zachodniej (przede wszystkim
gazomierze — Wielka Brytania). Obecnie wysitki dziatow eksportu Grupy Apator sg nakierowane na
opanowanie technologii, zatwierdzen i akceptacji dystrybutoréw energii na rynek niemiecki, ktory jest jednym
z kluczowych rynkéw Grupy. Rosja — jako rynek z duzymi perspektywami w segmentach licznikéw i
systemOw pomiarowych dla wody i ciepta (takze licznikbw energii elektrycznej) — byta i bedzie w najblizszej
przysztosci kluczowym obszarem dziatalnosci Grupy Apator.
Polski rynek pozostawat w | pétroczu 2010 najwazniejszym obszarem geograficznym. Udalo sie podpisac
duze kontrakty na dostawe licznikéw dla polskich klientéw (np. Energa). Z Energa podpisano takze duzy
kontrakt na uruchomienie Systemu Informacji o Dystrybucji (29 min PLN) obejmujacy inwentaryzacje
zasobow klienta.

Segment tgcznikowy
Strategia sprzedazy w segmencie tagcznikowym w | pétroczu 2010 roku opierata sie na 2 filarach:

1) Umocnieniu pozycji na kluczowych rynkach eksportowych (Rosja, Chorwacja, Rumunia, Bulgaria,
Kraje Balkanskie, Turcja, Wegry). Z sukcesem, po nieco gorszym roku 2009 odbudowywano
sprzedaz na rynek rosyjski. Dzieki restrykcyjnej polityce finansowej (niedopuszczenie do zatoréw
ptatniczych w 2009 roku) udato sie unikng¢ ,nietrafionych” transakcji. Lepsza kondycja finansowa
kluczowych klientéw eksportowych w | potowie 2010 roku pozwolita na odbudowanie sprzedazy i
polepszenie rentownosci.

2) Zwrdcenie wiekszej uwagi na duzych grupach koncowych odbiorcéw w kraju takich jak Energetyka i
Producenci Rozdzielnic. Udato sie zwiekszy¢ sprzedaz bezposrednia i posrednig do tych kluczowych
grup klientéw. Obecnie tgczna sprzedaz do Zaktadéw Energetycznych i Producentéw Rozdzielnic
stanowi okoto 30% catosci sprzedazy. Obiecujgce efekty daly takie dziatania jak: przygotowanie
nowych materiatow dla projektantow z branzy elektrycznej (oprogramowanie do projektowania, nowe
katalogi, nowy portal internetowy Grupy Apator). Uzupetnieniem tych dziatan jest:

- optymalizacja kosztowa, technologiczna i procesowa,
— kontynuowanie prac nad poszerzeniem oferty produktowej (np. roztagczniki RBK PRO).

9.3. Struktura sprzeda zy

W | pétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogétem w Grupie Apator uksztaltowaty sie na poziomie
168.703 tys. zi, co oznacza spadek o 7.625 tys. zt, czyli 0 4,32% w stosunku do analogicznego okresu roku
2009. Przychody ze sprzedazy obejmowaty:

—  sprzedaz produktow - 148.959 tys. zi,

— sprzedaz towaréw i materiatow - 19.744 tys. zt.
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Spadek przychoddw ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2009 r. jest wynikiem:
— wzmocnienia ztotéwki w | péiroczu 2010 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2009 r. — spadek przychoddw
z tego tytutu 0 ok. 6 min zt (przy zatozeniu ksztattowania sie w | pétroczu 2010 r. identycznego kursu
jak w | potroczu 2009 r.),
- spadku przychodow z krajowej sprzedazy tacznikowej aparatury gorniczej o ok. 3,6 min zt (mrozna i
diugotrwata zima).

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy produktow wedlug grup asortymentowych w ujeciu
wartosciowym:

Wyszczegdélnienie I péirocze 2010 . | potrocze 2009 r. Dynamika
(tys. zt) (tys. z8) (%)
segment pomiarowy 115 388 119 742 96.36%
segment tacznikowy 51 775 54 966 94.19%
pozostata sprzedaz 1540 1620 95.06%
ogdtem 168 703 176 328 95,68%

Struktura przychodéw ze sprzeda zy w | p6troczu 2010 r.

segment

) segment
pomiarowy tacznikowy
68% \ 31%

i' ’ pozostata
\ sprzeda z

1%

Struktura przychodoéw ze sprzedazy w ukiladzie segmentowym w | p6troczu 2010 r. nie zmienita sie w
stosunku do | pétrocza 2009 r.

9.4. Eksport
Gléwnymi eksporterami Grupy Apator sg spoétki:
— Apator SA - aparatura tacznikowa i elektroniczne liczniki energii elektrycznej (przedptatowe
i kredytowe),
— Apator Metrix SA — gazomierze,
— Apator Powogaz SA — wodomierze,
— FAP Pafal SA — indukcyjne liczniki energii elektryczne;j.
Grupa Apator w okresie pierwszego potrocza 2010 roku uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej na
poziomie 48.438 tys. zi, tj. nizszym o 431 tys. zt w stosunku do pierwszego pétrocza 2009 roku.

Udziat eksportu w sprzedazy ogodtem wzrdst z 27,71% w pierwszym po6troczu 2009 roku do 28,71% w
pierwszym poétroczu 2010 roku.

. . | p6trocze 2010 r. | pétrocze 2009 r. Dynamika
Struktura terytorialna przychodéw (tys. 7}) (tys. 7b) (%)
Kraj 120 265 127 459 94,36%
Eksport 48 438 48 869 99,12%
Przychody ogdtem 168 703 176 328 95,68%
Udziat eksportu w przychodach ogotem 28,71% 27,71% -

10



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2010 ROKU

Eksport zostat zrealizowany w nastepujacych walutach:
— euro: 44.065 tys. zt (90,97% catosci wartosci eksportu);
— dolar amerykanski: 3.795 tys. zt (7,83% catosci warto$ci eksportu),
— pozostate waluty: 578 tys. zt (1,19% catosci wartosci eksportu).

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie eksportu w dominujacej walucie, tj. w euro. Analiza
zostala przeprowadzona pod katem wplywu zmian kursu waluty na wysokos$¢ zrealizowanej sprzedazy
eksportowej.

Wyszczegdlnienie Warto §¢
Sredniowa zony kurs EUR/PLN (z})

| pétrocze 2009 r. 4,5184
| pétrocze 2010 r. 4,0042
Eksport wyra zony w tys. EUR

| pétrocze 2009 r. 10 816
| pétrocze 2010 r. 12 097
Ro6znica pomi edzy okresami 1281
Eksport wyra zony w tys. PLN

| pétrocze 2009 r. 48 869
| pétrocze 2010 r. 48 438
Ro6znica pomi edzy okresami ogotem -431
Eksport wyra zony w tys. PLN (wg kursu EUR z | péirocza 2009 r.)

| pétrocze 2009 r. 48 869
| pétrocze 2010 r. 54 658
R6znica pomi edzy okresami 5789

Na spadek przychodéw ze sprzedazy eksportowej wptyw miaty réznice w kursach walutowych pomiedzy |
poétroczem 2009 r. a | pétroczem 2010 r. Spadek z tego tytutu na walucie euro wyniost 5,8 min zt.

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng eksportu.

warto $¢€ (tys. zh) struktura (%)
Wyszczegdlnienie | potrocze 2010 r. | p6trocze 2009 r. dynamika | potrocze 2010 r. | pétrocze 2009 r.
Unia Europejska 23 894 31733 75,30% 49,33% 64,93%
Pozostale kraje 24 544 17 136 143,23% 50,67% 35,07%
Eksport ogétem 48 438 48 869 99,12% 100,00% 100,00%

Eksport do krajéw Unii Europejskiej spadt w | péiroczu 2010 r. w stosunku do | péirocza 2009 r.
0 7.839 tys. zt, natomiast do pozostatych krajow wzrost o 7.408 tys. zt. Wzrost znaczenia eksportu do
pozostatych krajéw nastgpit gtéwnie poprzez wzrost eksportu do Rosji (wzrost o 7.566 tys. zt).
Na ponizszym wykresie przedstawiono gtowne kraje, do ktérych Grupa Apator zrealizowala sprzedaz
eksportowg (o wartosci powyzej 500 tys. zt) w okresie od stycznia do czerwca 2010 r. i 2009 r.
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Eksport Grupy Apator wg krajow o zrealizowanej sprz edazy > 500 tys. zt
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Na podkreslenie zastuguje duzy wzrost sprzedazy do Rosji, zrealizowany pomimo mocniejszej ztotéwki,
poprzez wyzszy eksport wodomierzy i aparatury tgcznikowej.

W | p6troczu 2010 r. wsrdd krajow, do ktorych eksportuje Grupa Apator pojawita sie Etiopia (sprzedaz na
poziomie 1.917 tys. zt). Wodociagi z Addis Abeby kupity znaczng partie wodomierzy oraz stacje legalizacji do
wodomierzy.

Mniejszy eksport na Wegry (o 868 tys. zt) spowodowany byt przesunieciem terminéw dostaw do gtéwnego
klienta wegierskiego — gtdwnie z | kwartatu 2010 r. na nastepne kwartaty.

Nizsza sprzedaz do Danii (0 3.545 tys. zt) wynika z oczekiwania przez klienta (gazownie) na wprowadzenie
do sprzedazy przez Apator Metrix SA nowego liczydta do gazomierza.

9.5. Zrédta zaopatrzenia

W | pétroczu 2010 roku Grupa Apator kontynuowata dzialania majace na celu utrzymywanie prawidtowej
gospodarki zaopatrzeniowej oraz optymalizowanie kosztéw zakupu materiatow, ustug produkcyjnych i
towaréw. W zwigzku z tym:

— realizowano wspoélne zakupy w Grupie wyroboéw hutniczych, tworzyw sztucznych i komponentow

elektronicznych,

- renegocjowano warunki handlowe z dostawcami o duzym wolumenie obrotow,

- prowadzono staly nadzor nad realizacjg podpisanych uméw w catej Grupie Apator,

— dokonywano cyklicznej oceny wiarygodnosci dostawcow strategicznych,

— prowadzono ofertyzacje oraz wybo6r dostawcéw.

Grupa Apator zaopatruje sie w materiaty, ustugi i towary w przewazajgcej czesci na rynku polskim, tj. od
podmiotow gospodarczych zarejestrowanych w Polsce. Zakupy te stanowity 69,50% catosci zakupdw. Import
bezposredni stanowit 30,50% (19,05% z Europy i 11,45% spoza Europy) catosci zakupow. W ponizszej tabeli
przedstawiono zakupy Grupy Apator za | poétrocze 2010 r. z podzialem na grupy materialowe oraz miejsca
zakupu. Tabela nie uwzglednia korekt konsolidacyjnych.

12



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2010 ROKU

| pétrocze 2010 r. (tys. z)

Grupy materiatow*)

Kraj Europa Swiat Razem
elektronika 22 089 8 554 4274 34917
elektrotechnika 3819 2329 670 6 818
tworzywa sztuczne i surowce chemiczne wraz z
pochodnymi 7244 655 128 8 027
wyroby hutnicze wraz z pochodnymi 15 845 972 5026 21 843
materialy pozostate 24 212 7 555 1965 33732
Razem 73 209 20 065 12 063 105 337

*) wszystkie dane nie zawierajg korekt konsolidacyjnych dotyczgcych wzajemnych obrotéw pomiedzy spétkami Grupy Apator

Wielu dostawcow krajowych importuje surowce z zwiazku z tym czes¢ zakupédw od podmiotéw polskich
stanowi import posredni. Dlatego tez kursy walut, maja wptyw na ceny nabywanych débr tych importowanych
jak i zakupionych na rynku krajowym.

W zakresie produkcji kredytowych licznikow elektronicznych, spétka Apator SA wspétpracuje z podmiotem
zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawa wspétdziatania jest umowa zawarta pomiedzy
Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi aneksami). Umowa ta okresla og6ine
warunki wspotpracy w zakresie dostaw przez Apator SA ptyt elektroniki i podzespotéw montazowych do FAP
Pafal SA. llosci dostaw realizowane sg wedtug biezacych zamodwien, a ceny zawierane sg na warunkach
rynkowych.
Ponadto w dniu 4 stycznia 2010 r. spotka Apator SA zawarta umowe 0 wspotpracy z podmiotem zaleznym
FAP Pafal SA. Przedmiotem wspéipracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA:

— sprzedazy produktow spoiki zaleznej FAP Pafal SA,

— obslugi posprzedaznej
oraz $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA.
Warto$s¢ wzajemnych obrotéw za | pélrocze 2010 r. pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA z tytulu
powyzszych uméw wyniosta 35.443 tys. zi.

Poza wyzej wymienionym przypadkiem, zaden inny z dostawcow realizujgcych zaopatrzenie dla
poszczegoélnych spétek Grupy Apator w | péiroczu 2010 r. nie przekroczyt 10% wartosci przychodéw ze
sprzedazy za | pétrocze 2010 r. sp6iki Apator SA.

Najwiekszymi dostawcami Grupy Apator w | p6troczu 2010 r. byty nastepujace firmy
- krajowe:
— Danje Polymer Spoétka z 0.0. — Warszawa,
- Mirometr Sp. z 0.0. — Cieszyn,
- Fabryka Armatur SWARZEDZ Spo6tka z 0.0. — Poznan,
— Ferrex Spoétka z 0.0. — Poznan,
- Spotdzielnia Inwalidow "SIMECH" - O$wiecim,
- ACSE Sp. z 0.0. — Krakow,
— ALF Mechanika Precyzyjna - Krakéw,
— ATLAS Sp. z 0.0. - Raszkéw,
- MH Automatyka Sp. z 0.0. - Gdansk,
— EATON Electric Sp. z 0.0. - Gdansk,
— ZELAP-PROAT Sp. z 0.0. — Szczecin,
- PHM Pehamet sp. z 0.0. — Mrowla,
— SIMS Zakiad Elektroniczny Stawomir Stusinski — Bydgoszcz;

— zagraniczne:
— Ningbo Free Trade Zone Min-Sun International Co.,Ltd. — Chiny,
— CONTOR GROUP SA — Rumunia,
- Handelwarger — Niemcy,
— Metalor Technologies SA — Szwecja,
- Farnell — Anglia,
- IST-AG - Szwajcaria,
— EBV Elektronik GmbH&Co0.KG — Niemcy.
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10. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomicznych

10.1. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci z
okre sleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze h na osi agni ety wynik

1. Skutki $wiatowego kryzysu gospodarczego.

Przychody ze sprzedazy Grupy Apator majg charakter sezonowy i zwykle sg najnizsze w pierwszym
kwartale kazdego roku. Dodatkowo pierwszy kwartat 2010 r., na skutek wyjatkowo dtugiej i mroznej zimy,
charakteryzowat sie duzym spadkiem aktywnosci polskich firm inwestycyjnych, w szczeg6lnosci w branzy
budowlano-montazowej. Wedtug danych GUS poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w
okresie styczen-czerwiec 2010 r. byt 0 6,1% nizszy (a w okresie styczen-marzec 2010 r. nizszy 0 15,2%) niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wpltyw miaty m.in. niekorzystne warunki atmosferyczne;
niskie temperatury i duze opady $niegu w | kwartale 2010 r. Wiekszos¢ firm odnotowata opdznienia w
realizacji inwestycji przesuwajac terminy na nastepne miesigce, co skutkowato dodatkowym spadkiem
popytu na produkty inwestycyjne. Zmniejszyta sie liczba oddawanych mieszkah i wyposazania ich w
urzadzenia do pomiaru mediéw (woda, prad, gaz).

2. Echa swiatowego kryzysu gospodarczego oraz wplyw dhugiej zimy w aparaturze
pomiarowe;.

W segmencie pomiarowym, oprécz wptywu dtugiej zimy, nastapito takze zderzenie zjawisk bedacych echem
Swiatowej recesji i oznakg zblizajacego sie ozywienia. Najwieksi dystrybutorzy i producenci komponentéw i
przewodnikéw dla elektroniki, dostosowujgc swoje dziatania do kryzysowej sytuacji na rynku, ograniczyli
zdolnosci produkcyjne oraz stany swoich zapaséw dochodzac na poczatku 2010 r. do najnizszego ich
poziomu od 2000 r. W rezultacie spowodowato to powstanie probleméw z terminowoscig dostaw
komponentéw dla producentéw urzadzen elektronicznych, ktérzy juz wczesniej zaczeli odczuwaé oznaki
ozywienia gospodarczego poprzez rosnacy popyt na ich produkty. Terminy dostaw byly wydtuzane nawet do
kilkudziesieciu tygodni (w zalezno$ci od dostawcy i komponentu). Z tego tytutu producenci urzgdzen
elektronicznych (m. in. Grupa Apator), przesuwali terminy dostaw wyrobow dla swoich klientow.

taczny spadek sprzedazy aparatury pomiarowej w Grupie Apator w stosunku do pierwszego pétrocza 2009
roku wyniost 4.354 tys. zt.

3. Echa s$wiatowego kryzysu gospodarczego oraz wptyw diugiej zimy w aparaturze
tacznikowe;j.
Globalny kryzys wptywal na ograniczenie wydatkdw na inwestycje i razem z ostrg zimg, spowodowat
zmniejszenie sie popytu na aparature tgcznikowa. W stosunku do pierwszego pétrocza 2009 roku spadek
sprzedazy Grupy Apator w tym zakresie wyniést 3.191 tys. zt. Spadek dotyczyt krajowej sprzedazy goérniczej
aparatury tacznikowej (spadek o 3,6 min zt). W wyniku kryzysu w poprzednich okresach oraz rosnacego
importu kopalnie sprzedawaty mniej wegla — a co za tym idzie miaty mniejsze przychody i srodki na zakupy.

4, Poprawa wynikéw z dziatalno $ci w Il kwartale 2010 r.
Grupa Apator w Il kwartale 2010 r. poprawita swoje wyniki z dziatalno$ci wzgledem | kwartatu 2010 r.
Szczego6towo prezentuje to ponizsza tabela.

Il kwartat 2010 r. | kwartat 2010 r. Dynamika
Wyszczegdlnienie (tys. zh) (tys. zh)
Przychody ze sprzedazy 91 590 77 113 118,77%
Zysk na sprzedazy 8 203 6 043 135,74%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 362 5593 131,63%
EBITDA 11 066 9222 120,00%
Zysk netto 13 934 6216 224,16%

5. Ksztattowanie si ¢ kurséw walut.
Kurs zlotéwki wobec innych walut wptywa na wysokos$é przychodéw z eksportu uzyskiwanych przez Grupe
Apator.
Wzmocnienie ztotéwki w | pétroczu 2010 r. w poréwnaniu do | pétroczu 2009 r. wplyneto ujemnie na
wysokosé przychodoéw uzyskanych w tym okresie w wysokosci ok. 6 min zt (przy zatozeniu ksztattowania sie
w | p6troczu 2010 r. identycznego kursu jak w | pétroczu 2009 r.).
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Kurs EUR za okres: | pétrocze 2009 | potrocze 201 Or.
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6. Poziom cen miedzi i ropy naftowej.

Ceny podstawowych surowcéw uzywanych do produkcji wyrobow finalnych Grupy Apator rosty od poczatku
2009 r.:

- miedzi (z 3.130,50 USD/t na poczatku 2009 r. do 6.541,25 USD/t na koniec | pétrocza 2010r.),

- ropy naftowej (z 46,86 USD/bbl na poczatku 2009 r. do 74,62 USD/bbl na koniec | p6trocza 2010 r.).
Odbija sie to we wzroscie kosztow materialdbw wytwarzanych z metali niezelaznych oraz tworzyw
sztucznych. Z kolei wzrost cen tych surowcéw oraz materiatdow przektada sie bezposrednio na koszty
wytwarzania produktéw i marze uzyskiwane na nich.

Ponizej zaprezentowano wykresy notowan miedzi w USD/t i ropy w USD/bbl za okres od poczatku 2009 r. do
konca | p6trocza 2010 r.

MiedZ (USD/tona), zmiana: +108.98%

7,970,500 Ropa (USD/barylka), zmiana: +60.12%

Zrodio: portal finansowy: http://www.money.pl/

7. Sprzedaz akcji spotki Apator SA przez podmiot zale  zny Apator Mining sp. z 0. 0.
Na wyniki | pétrocza 2010 r. Grupy Apator znaczacy wptyw miata sprzedaz w czerwcu 2010 r. przez spoétke
zalezng Apator Mining sp. z 0. 0. 1 min akcji spotki Apator SA. Srednia cena sprzedazy 1 akcji wyniosta
17,94 zt. Po uwzglednieniu kosztéw, na wynik z dziatalnosci finansowej wptyneta kwota brutto (przed
opodatkowaniem) 17.001 tys. zt z tego tytulu. Sprzedaz akcji zostata dokonana na rzecz inwestoréw
instytucjonalnych.

8. Wycena kontraktow terminowych.
Na wyniki Grupy Apator w | potroczu 2010 r. negatywnie wptynety koszty zwigzane z wyceng kontraktow
terminowych. W wyniku dokonania okresowej wyceny na dzieh 30 czerwca 2010 r. (-2.568 tys. zt) na wynik |
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pétrocza 2010 r. (po uwzglednieniu wyniku z realizacji kontraktow w | pétroczu 2010 r. oraz storna wyceny z
konca 2009 r.) ostatecznie wptynefa ujemna kwota 2.267 tys. zi. Opis kontraktéw terminowych znajduje sie w
punkcie 10.9.

9. Koszty odsetek od kredytu zaci agnietego w 2008 r. przez spétk e Apator SA.
W dniu 17 kwietnia 2008 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie SA o
kredyt dtugoterminowy na kwote 45 min zt. Kredyt przeznaczony zostat na dofinansowanie zakupu akcji
Apator Powogaz SA. Kredyt zostat udzielony na okres pieciu lat i dwoch miesiecy z nastepujacymi terminami
i kwotami sptaty: 30 czerwca 2009 r. — 9 min zt, 30 czerwca 2010 r. — 9 min zt, 30 czerwca 2011 r. — 9 min z,
29 czerwca 2012 r. — 9 min zt, 28 czerwca 2013 r. — 9 miIn zi. Raty za 2009 r. i 2010 r. zostaly sptacone.
Koszt tego kredytu w postaci odsetek stanowi najwiekszg wartos¢ w kosztach odsetek ponoszonych przez
Grupe Apator.
taczny poziom odsetek od kredytdéw obcigzajgcych biezace wyniki sp6éiki Apator w | péiroczu 2010 r.
prezentuje ponizsza tabela.

2010 . 2009 r.
Odsetki od kredytow spoétki Apator SA (koszty) (tys. zh) (tys. z})
| kwartat 543 736
Il kwartat 512 585
Razem | pétrocze (koszty) 1055 1321

taczny poziom odsetek od kredytow i pozyczek dla catej Grupy Apator w | potroczu 2010 r. wyniést 1.251
tys. zi.
10.2. Rachunek zyskéw i strat

Wyniki dziatalnosci spotki Grupy Apator za | pétrocze 2010 roku ksztaltuja sie nastepujaco:

| pétrocze 2010 r. | pétrocze 2009 r.

Wyszczegolnienie (tys. z}) (tys. z}) Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 168 703 176 328 95,68%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i

materiatdw 112 529 114 289 98,46%
Zysk brutto na sprzeda zy 56 174 62 039 90,55%
Koszty sprzedazy 13 479 11 556 116,64%
Koszty og6lnego zarzadu 28 449 26 443 107,59%
Zysk na sprzeda zy 14 246 24 040 59,26%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1544 -48 -3116,67%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg

metodg praw wtasnosci 253 -41 717,07%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 12 955 23 951 54,09%
EBITDA 20 288 31 475 64,46%
Wynik na dziatalnosci finansowej 12 539 -11 441 209,60%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 25 494 12 510 203,79%
Podatek dochodowy biezacy -5 895 -2 442 -141,40%
Podatek dochodowy odroczony 551 -418 231,82%
Zysk netto 20 150 9 650 208,81%

10.3. Przychody i koszty dziatalno $ci podstawowej

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw w | potroczu 2010 r. wyniosty 168.703 tys. zt i byly
nizsze o 7.625 tys. zt w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie 2009 roku.

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow wynidst 112.529 tys. zt i byt nizszy o 1.760 tys. zt w
stosunku do | pétrocza 2009 roku.

Ksztaltowanie sie przychoddéw ze sprzedazy omoéwiono w punktach: 9.3., 9.4 10.1.
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| pétrocze 2010 r. | p6trocze 2009 r.

Wyszczegolnienie (tys. z}) (tys. z}) Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 168 703 176 328 95,68%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 148 959 158 282 94,11%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 19 744 18 046 109,41%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1 12 529 114 289 98,46%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 96 430 99 451 96,96%
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 16 099 14 838 108,50%
Zysk brutto ze sprzeda zy 56 174 62 039 90,55%

Produkty (tys. zt)
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Przychody ze sprzeda zy produktéw i Koszt sprzedanych produktéw i ustug
ustug

m | p6trocze 2010 . m | pétrocze 2009 r.

W | p6troczu 2010 roku przychody ze sprzedazy produktow spadty 0 9.323 tys. zt. W strukturze przychodéw
ogotem stanowity 88,30% (w analogicznym okresie 2009 roku byto to 89,77%).

Zysk brutto na sprzedazy produktéw spadt z kwoty 58.831 tys. zt w | p6troczu 2009 r. do kwoty 52.529 tys. zt
w | potroczu 2010 r., czyli 0 6.302 tys. zt (0 10,71% przy 5,89% spadku sprzedazy produktow).

Towary (tys. zt)
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Zysk brutto na sprzedazy towaréw i materiatdw wzrést z kwoty 3.208 tys. zt w | potowie 2009 r. do kwoty

3.645 tys. zt w | potowie 2010 r., czyli 0 437 tys. zt (0 13,62% przy wzroscie sprzedazy materiatdw i towaréw
0 9,41%).

Zysk brutto na sprzedazy og6tem spadt 0 5.865 tys. zt (0 9,45%).

Koszty sprzeda zy i ogoélnego zarz adu (tys. z})
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Koszty sprzeda zy Koszty ogélnego zarz adu

m | potrocze 2010 . | | potrocze 2009 r.

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2010 r. wzrosty o 1.923 tys. zt (0 16,64%) w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r., natomiast koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 2.006 tys. zt (0 7,59%).

Koszty rodzajowe Grupy Apator w | pétroczu 2010 r. wyniosty 149.035 tys. zt i byty wyzsze o 6 tys. zt od
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwieksze zmiany kosztow rodzajowych pomiedzy okresami nastapity w zakresie:

— ustug obcych — spadek o 3.293 tys. zt (0o 14,88%), co wynika gtéwnie ze spadku kosztéw ustug
kooperacyjnych w zakresie obrébki obcej,

— $wiadczen pracowniczych — wzrost 0 2.394 tys. zt (0 5,29%)

| pétrocze 2010 r. | pétrocze 2009 r.

Wyszczegolnienie (tys. z}) (tys. z}) Dynamika
Amortyzacja 7 333 7 524 97,46%
Zuzycie materiatéw i energii 65774 65 255 100,80%
Ustugi obce 18 843 22 136 85,12%
Swiadczenia pracownicze 47 619 45 225 105,29%
Pozostate koszty 9 466 8 889 106,49%
Ogotem 149 035 149 029 100,00%
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Koszty rodzajowe (tys. zt)
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Struktura kosztéw rodzajowych w | pétroczu 2010 r. (tys. zh)
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Zuzycie / \ Pozostate koszty
materiatéw 6%
i energii Amortyzacja

44% 5%

10.3.1. Przychody i koszty pozostalej dziatalno  $ci operacyjnej
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej zamknat sie stratg w wysokos$ci 1.544 tys. zt.

| p6trocze 2010 r. | pétrocze 20009 r. Dynamika
Dziatalno $¢ operacyjna (tys. zh) (tys. zh) (%)
Przychody operacyjne 4677 7977 58,63%
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (poza
gruntami, budynkami i budowlami) 592 1288 45,96%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 56 394 14,21%
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy 5 - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 653 1834 35,61%
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerw na swiadczenia
pracownicze 600 769 78,02%
Rozwigzanie rezerwy na marze 42 205 20,49%
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 272 332 81,93%

Rozwigzanie rezerw na inne zobowigzania 100 626 15,97%
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| pétrocze 2010 r. | pétrocze 2009 r. Dynamika

Dziatalno $¢ operacyjna (tys. zh) (tys. zh) (%)
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1977 2097 94,28%
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywéow
trwatych 60 - -
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 52 179 29,05%
Otrzymane darowizny 9 7 128,57%
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego, zastepstwa
procesowego 46 100 46,00%
Pozostate przychody 213 146 145,89%
Koszty operacyjne 6 221 8 025 77,52%
Wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych
(poza gruntami, budynkami i budowlami) 377 964 39,11%
Wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych - 6 -
Koszty zwigzane ze sprzedaza rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych 14 - -
Koszt zlikwidowanych rzeczowych aktywoéw trwatych 35 9 388,89%
Utworzenie odpiséw aktualizujacych zapasy 1040 709 146,69%
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 1572 1159 135,63%
Utworzenie rezerwy na marze 100 321 31,15%
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 495 366 135,25%
Utworzenie rezerwy na inne zobowigzania 100 626 15,97%
Utworzenie rezerwy na podatek nalezny z tytutu eksportu 0 178 0,00%
Zlomowanie zapaséw 172 1033 16,65%
Niedobory inwentaryzacyjne 1811 2 060 87,91%
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku 59 24 245,83%
Zaniechane inwestycje 49 59 83,05%
Przekazane darowizny 30 73 41,10%
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 60 126 47,62%
Koszty sadowe, komornicze, zastepstwo procesowe 131 238 55,04%
Sktadki nieobowigzkowe 2 - -
Pozostate koszty 174 74 235,14%
Przychody (koszty) operacyjne netto -1544 -48 -3116,67%

Przychody operacyjne w | potroczu 2010 r. spadly o 3.300 tys. zl, czyli o 41,37%. Gléwny spadek
w strukturze przychodoéw nastapit w pozycji ,Rozwigzania odpiséw aktualizujgcych zapasy” tj. z 1.834 tys. zt
w | p6troczu 2009 roku do 653 tys. zt w | péiroczu 2010 .

Koszty operacyjne w | potowie 2010 r. roku spadly o 1.804 tys. zt, czyli 0 22,48% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego — gtéwnie przez spadek poziomu ziomowanych zapaséw
0 861 tys. zt oraz przez spadek wartosci netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych (poza gruntami,
budynkami i budowlami) o 587 tys. zt

10.3.2. Przychody i koszty dziatalno $ci finansowej
Wynik na dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2010 roku zamknat sie kwotg 12.539 tys. zi.

| p6trocze 2010 r. | pétrocze 2009 r. Dynamika
Dziatalno $¢ finansowa (tys. zh) (tys. zh) (%)
Przychody finansowe 25190 8 681 290,17%
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 58 215 26,98%
Otrzymane odsetki od weksli 92 30 306,67%
Odsetki od naleznosci 347 296 117,23%
Pozostate odsetki 1 - -
Przychody ze sprzedazy udziatow i akcji - 55 -
Przychody ze sprzedazy akcji wkasnych 17 944 - -
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ udziatow i
akcji 0 1 -
Wycena bilansowa weksli obcych 71 24 295,83%
Dodatnie ro6znice kursowe 3929 5435 72,29%
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym
instrumentéw pochodnych) 1237 936 132,16%
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| p6trocze 2010 r. | pétrocze 20009 r. Dynamika

Dziatalno $¢ finansowa (tys. zh) (tys. zh) (%)
Dyskonto zobowigzan z tytutu opcji - 142 -
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci 1421 1379 103,05%
Zmniejszenie dyskonta naleznosci 37 5 740,00%
Pozostate przychody 53 163 32,52%
Koszty finansowe 12 651 20 122 62,87%
Odsetki od kredytéw i pozyczek 1251 1594 78,48%
Odsetki ptatne do budzetu 2 10 20,00%
Odsetki od weksli wiasnych (lub obligacji) zaptacone 10 - -
Odsetki od zobowigzan 14 10 140,00%
Pozostate odsetki 81 18 450,00%
Sprzedaz udziatéw i akcji wg cen nabycia 943 43 2 193,02%
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosé udziatdw i akcji 26 - -
Storno wyceny bilansowej weksli (obligacji) obcych 74 29 255,17%
Ujemne réznice kursowe 4732 5424 87,24%
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw

pochodnych) 3496 10 475 33,37%
Zmniejszenie dyskonta zobowigzan z tytutu opciji 8 49 16,33%
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 1737 2191 79,28%
Dyskonto naleznosci 22 15 146,67%
Prowizje od kredytéw i pozyczek 138 125 110,40%
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) 29 40 72,50%
Pozostate koszty 88 99 88,89%
Przychody (koszty) finansowe netto 12 539 -11 441 209,60%

Wzrost przychodéw finansowych o 16.509 tys. zt (0 190,17%) w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
wynika gtéwnie z tytutu:
— wazrostu przychodéw ze sprzedazy akcji whkasnych o 17.944 tys. zt w wyniku sprzedazy w czerwcu
2010 r. przez Apator Mining sp. z 0. 0. 1.000.000 akcji spotki Apator SA.

Po stronie kosztow finansowych istotnymi elementami powodujgcymi ich spadek o 7.471 tys. zt
(0 37,13%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2009 byty:
— koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) spadty o 6.979 tys. z,
wzgledem | p6trocza 2009 r.,
— spadek ujemnych réznic kursowych o 692 tys. zt.

10.4. Wynik finansowy
Poszczegolne poziomy wyniku finansowego Grupy Apator przedstawiajg sie nastepujaco:

| potrocze 2010 r. | p6trocze 2009 r.

WyszczegO6lnienie (tys. z) (tys. zt) Dynamika
Zysk brutto na sprzedazy 56 174 62 039 90,55%
Zysk na sprzedazy 14 246 24 040 59,26%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 955 23951 54,09%
EBITDA 20 288 31475 64,46%
Zysk brutto 25 494 12 510 203,79%
Zysk netto 20 150 9 650 208,81%

Spadki wartosci na poszczeg6lnych poziomach wyniku finansowego sg spowodowane gtéwnie spadkiem
zysku na podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci zostaty
opisane w punkcie 10.1.Jedynie poziomy zysku brutto i netto w | pétroczu 2010 r. wzrosty w stosunku do
| potrocza 2009 r. Na te wzrosty wplyw miala finansowa dziatalno$¢ Grupy Apator (gtdwnie sprzedaz akcji
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spéiki Apator SA bedacych w posiadaniu spétki Apator Mining sp. z 0. 0.).

Wynik finansowy (tys. zt)
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nasprzedazy sprzedazy dziatalno sci
operacyjnej
m | pétrocze 2010r. | p6trocze 2009 r.
10.5. Wskazniki finansowe
| pétrocze | pétrocze
Wskazniki Formuta 2010 . 2009r.
WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 24.27% 32,56%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 2,15% 7,03%
Marza operacyjna Zysk na dziatalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy 1,46% 6,75%
Marza EBITDA EBITDA/Przychody ze sprzedazy 5,40% 11,95%
Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy produktow,
Marza zysku netto towaréw i materiatéw 46,83% 31,02%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego
(ROE) Wynik netto/Kapitaly wtasne 21,02% 12,05%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) Wynik netto/Aktywa ogétem 14,46% 7,43%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:
Wskaznik ptynnosci Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe 1,3 0,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe 0,9 0,6
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 31,22% 38,34%
Pokrycie aktywéw trwatych (Kapitaty wkasne + rezerwy + zobowigzania
kapitatem statym diugoterminowe)/Aktywa trwate 1,06 0,96
(Kapitaly wkasne + rezerwy + zobowigzania
Trwalos¢ struktury finansowania dlugoterminowe)/Pasywa 0,81 0,77

10.6. Bilans

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosita 331.570 tys. z}, co oznacza wzrost 0 18.173 tys. zt
w stosunku do 30 czerwca 2009 r.

Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Pasywa razem

30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
Bilans (w tys. zh) (w tys. zh)
331570 313 397
162 849 168 673
168 721 144724
331570 313 397
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30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
Bilans (w tys. zh) (w tys. zt)
Kapitat wtasny 190 461 163 552
Zobowigzania 141 109 149 845

10.6.1. Aktywa trwale i obrotowe

W ogodlnej strukturze aktywow aktywa trwale stanowig 49,11% ogodlnej wartosci aktywow. Spadly one
nieznacznie w stosunku do 30 czerwca 2009 r. 0 5.824 tys. zi, tj. do poziomu 162.849 tys. zti.
Gtéwne zmiany w ramach aktywéw trwatych dotyczyly spadku:
— rzeczowych aktywow trwatych o 4.419 tys. zi,
- aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 2.587 tys. zi.

30.06.2010r.  30.06.2009 . dynamika Sm{‘)'f:)‘\l,;g '
Aktywa trwate 15, 2 15, 2 (79) 20101 (%)
Wartosci niematerialne 2935 2979 98,52% 1,80%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 49 659 49 086 101,17% 30,49%
Rzeczowe aktywa trwate 97 859 102 278 95,68% 60,09%
Nieruchomosci inwestycyjne 1394 1381 100,94% 0,86%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane
metodg praw wiasnosci 2072 1487 139,34% 1,27%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 1 - -
Inne inwestycje dtugoterminowe w jednostkach
powigzanych - - - -
Udzielone pozyczki diugoterminowe - - - -
Naleznosci diugoterminowe 256 164 156,10% 0,16%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 110 67,27% 0,05%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 600 11187 76,87% 5,28%
Suma 162 849 168 673 96,55% 100,00%

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2010 r. wynoszg 168.721 tys. zt i stanowig 50,88% aktywow ogoétem.
Zwiekszyly sie one w stosunku do 30 czerwca 2009 r. 0 23.997 tys. zt. Zmiany w aktywach obrotowych

dotyczyty gtéwnie:
— wzrostu wartosci zapasow o 3.666 tys. zi,

— wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 11.075 tys. zi,
- spadku pozostatych naleznosci krétkoterminowych o 2.610 tys. zi,
— wazrostu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 6.662 tys. zi.

30.06.2010r.  30.06.2009r.  dynamika SI";‘(;E’V[;

Aktywa obrotowe i, 2) 87, ) ) 2010 . (%)
Zapasy 69 899 66 233 105,54% 41,43%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 146 61071 118,13% 42,76%
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 3106 1716 181,00% 1,84%
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2161 4771 45,29% 1,28%
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2018 1526 132,24% 1,20%
Udzielone pozyczki krétkoterminowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 726 6 064 209,86% 7,54%
Rozliczenia miedzyokresowe 3907 3343 116,87% 2,32%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 2 758 - - 1,63%
Aktywa obrotowe 168 721 144 724 116,58% 100,00%

Zmiana poziomu zapasow zwigzana jest gtéwnie z:
- wzrostem wyrobow gotowych o 2.680 tys. zi,
— wzrostem zaliczek na towary o0 1.322 tys. zt.
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30.06.2010 r. 30.06.2009 r. dynamika struktura | potowa
Stan zapasow (w tys. zh) (w tys. zh) (%) 2010 . (%)
Materiaty 26 791 26 669 100,46% 38,33%
Produkcja w toku 17 554 18 642 94,16% 25,11%
Wyroby gotowe 19 454 16 774 115,98% 27,83%
Towary 3629 2999 121,01% 5,19%
Zaliczki na dostawy 2471 1149 215,06% 3,54%
Zapasy ogotem 69 899 66 233 105,54% 100,00%

Stan naleznosci ogdtem na 30 czerwca 2010 r. wynidst 77.669 tys. zt i zwiekszyt sie 0 9.947 tys. zt
w stosunku do 30 czerwca 2009 r. Gldwng pozycje w naleznosciach ogétem stanowig biezace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 72.146 tys. zt, ktére w poréwnaniu do 30 czerwca 2009 roku wzrosty
0 11.075 tys. zt (0 18,13%).

30.06.2010r.  30.06.2009r.  dynamika ?tr;g'}‘é“wr:
s 0
Stan nale zno sci (w tys. zt) (w tys. zh) (%) 20101T.
(%)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 146 61071 118,13% 92,89%
Naleznosci biezace 57 897 43 600 132,79% 74,54%
Naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 8 147 6 605 123,35% 10,49%
Naleznosci przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 3044 7128 42,70% 3,92%
Naleznosci przeterminowane od 3 miesiecy do 6 miesiecy 2760 3820 72,25% 3,55%
Naleznosci przeterminowane od 6 miesigcy do 1 roku 865 1428 60,57% 1,11%
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku 1781 1773 100,45% 2,29%
Dyskonto naleznosci z tytutu dostaw i ustug -4 - - -0,01%
Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -2 344 -3 283 28,60% -3,02%
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpiecze n
spotecznych 3106 1716 181,00% 4,00%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 77 645 11,94% 0,10%
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych 3454 1277 270,48% 4,45%
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu podatkow -425 -206 -106,31% -0,55%
Pozostate nale znosci 2161 4771 45,29% 2,78%
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow - 53 - -
Naleznosci z tytutu sprzedanych srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 874 694 125,94% 1,13%
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 116 - - 0,15%
Naleznosci z tytutu dywidendy - - - -
Zlozone depozyty, vadia, kaucje 915 1241 73,73% 1,18%
Roszczenia sporne 60 39 153,85% 0,08%
Przedptaty- zaliczki na zakup ustug 135 622 21,70% 0,17%
Inne naleznosci 600 2162 27,75% 0,77%
Dyskonto pozostatych naleznosci krétkoterminowych -16 - - -0,02%
Odpis aktualizujacy wartos¢ pozostatych naleznosci
krétkoterminowych -523 -40 -1207,50% -0,67%
Nalezno$ci ogotem 77 669 67 722 114,69% 100,00%

- czes$c¢ diugoterminowa 256 164 156,10% 0,33%

- cze$¢ krotkoterminowa 77 413 67 558 114,59% 99,67%

10.6.2. Pasywa - kapitaly i zobowi gzania

Kapital wlasny na 30 czerwca 2010 r. wyniost 190.461tys. zt izwiekszyt sie 0 26.909 tys. zt
w stosunku do 30 czerwca 2009 r. w wyniku wzrostu:

- wyniku finansowego biezacego roku 0 11.051 tys. zt,

— pozostatych kapitatow o 8.730 tys. zt.
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Wyszezegainienie 3%.,3?.2010 . 300620091  dynamika St;‘é'fg\‘,cz '
ys. zh) (w tys. zh) (%) 2010 1. (%)

Kapitat podstawowy 3511 3529 99,49% 1,84%
Pozostate kapitaty 136 495 127 765 106,83% 71,67%
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidaciji 92 -278 133,09% 0,05%
Niepodzielony wynik finansowy 29 922 20 589 145,33% 15,71%
Wynik finansowy biezacego okresu 20 344 9293 218,92% 10,68%
Odpisy z wyniku finansowego biezgcego roku - - - -
Udziat mniejszosci 97 2 654 3,65% 0,05%
Kapitat wtasny 190 461 163 552 116,45% 100,00%

taczne zobowigzania Grupy Apator na 30 czerwca 2010 r. wynosity 141.109 tys. zt i spadly 0 8.736 tys. zt

w stosunku do 30 czerwca 2009 r.

Najwieksze zmiany nastgpity w ramach diugoterminowych i krétkoterminowych kredytow. Spadly one o
9.000 tys. zt (kredyty dlugoterminowe) i 0 6.282 tys. zt (kredyty krétkoterminowe).

Wyszczegdlnienie 3%8%20;8 r- 3%,8?;023 r-

Zobowi gzania diugoterminowe 37 507 54 813
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 18 000 27 000
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2240 10117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 958 7034
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 297 10 662
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 12 -
Zobowi gzania krétkoterminowe 103 602 95 032
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31239 37521
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 675 20 800
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 10 510 6724
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26 494 24 958
Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 259 3443
Rezerwy krétkoterminowe 2425 1586
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowi gzania og6tem 141 109 149 845

10.7. Rachunek przeptywéw finansowych

dynamika
(%)
68,43%
66,67%
22,14%
98,92%
96,58%
109,02%
83,26%
137,86%
156,31%
106,15%
123,70%
152,90%

94,17%

struktura |
potowa
2010 . (%)

26,58%
12,76%
1,59%
4,93%
7,30%
0,01%
73,42%
22,14%
20,32%
7,45%
18,78%
3,02%
1,72%

100,00%

Grupa Apator posiada za | potrocze 2010 r. dodatnie przeptywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 5.588 tys. zt. oraz z dzialalnosci finansowej 4.075 tys. zt oraz ujemne przeptywy z dziatalnosci

inwestycyjnej w wysokosci 7.188 tys. zt.

10.8. Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztattowania sie bilansu handlu zagranicznego w pierwszym potroczu

2010 r. spoiki Apator SA:

Wyszczegéinienie USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyra z. Razem waluty

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Import 12797 18 701 630 32128
Eksport 3795 44 065 578 48 438
Bilans handlu zagranicznego -9 002 25 364 -52 16 310

Wyszczegdlnienie (tys. z})

| pétrocze 2010 r.

Dodatnie r6znice kursowe
Ujemne réznice kursowe
Saldo

3929
4732
-803

25



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2010 ROKU

10.9. Kontrakty terminowe

Grupa Apator na dzien 30 czerwca 2010 r. miata zawarte kontrakty zabezpieczajgce na wartos¢
28.727 tys. EUR (w tym: 26.327 tys. EUR forwardy i 2.400 tys. EUR opcje) z nastepujgcymi terminami
realizaciji:
- w 2010 r.: 9.327 tys. EUR (w tym: 8.127 tys. EUR forwardy i 1.200 tys. EUR opcje) po
Sredniowazonym kursie 4,22 zi,
- w 2011 r.: 12.600 tys. EUR (w tym: 11.400 tys. EUR forwardy i 1.200 tys. EUR opcje) po
Sredniowazonym kursie 4,11 zi,
- w2012 r.: 6.800 tys. EUR (wszystko forwardy) po sredniowazonym kursie 4,17 zi.
Na warto$¢ tg sktadaja sie kontrakty zabezpieczajace zawarte w roku 2009 i 2010. Sredniowazony kurs
realizacji wszystkich kontraktow na lata 2010 — 2012 wynosi 4,16 zt.

Kontrakty te zabezpieczajg przeptywy dewizowe przed ujemnymi skutkami réznic kursowych. Wedtug
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych dokonanej na dzien 30 czerwca 2010 r. dla Apator SA przez firme
FMCM Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, odniesiono w ciezar kosztéw finansowych ujemng wycene w
kwocie 2.568 tys. zt.

Uwzgledniajgc wycene zabezpieczen na dzien 30 czerwca 2010 r., dodatnig wycene zabezpieczeh z 31
grudnia 2009 r., wycene z lat ubiegtych oraz faktyczng realizacje zabezpieczen, na wynik | pétrocza 2010 r.
wptyneta z tego tytutu ujemna kwota 2.267 tys. zi.

Grupa Apator tys. zt
storno dodatniej wyceny kontraktow terminowych z 31 grudnia 2009 r. -815
ujemna wycena kontraktéw terminowych na 30 czerwca 2010 r. -2 568
dodatni wynik realizacji kontraktow terminowych za | pétrocze 2010 r. (w tym: 8 tys. zt - dyskonto

zobowigzan z tytutu opciji) 1116
ujemny wplyw kontraktow terminowych na wynik -2 267

11. Kredyty, gwarancje, por eczenia i zobowi gzania warunkowe

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
emitenta:

1. W okresie sprawozdawczym spétka Apator SA lub jednostka od niej zalezna nie udzielaty nowych
poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielaly nowych gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych fgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych spétki Apator SA.

2. Szczego6towe informacije o istniejgcych udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, oraz
0 zobowigzaniach warunkowych zostaly opisane w pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. (nota nr 7.37 ,Pozycje
warunkowe i pozostate pozycje nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej”).

3. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Grupa Apator posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek w
wysokosci 49.239 tys. zt (w tym 150 tys. zt z tytutlu pozyczek). Szczegdlowe informacje o istniejgcych
kredytach zostaty opisane w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Apator za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. (nota nr 7.17 ,Kredyty i pozyczki”).

4. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Grupa Apator nie wystepujg pozyczki udzielone podmiotom spoza Grupy.

12. Wykaz najwa zniejszych wydarze n publikowanych w | péiroczu 2010 r.

- W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe o wspétpracy z podmiotem zaleznym FAP
Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Przedmiotem wspétpracy jest prowadzenie przez spotke Apator SA
sprzedazy produktéw spétki zaleznej FAP Pafal SA, obstugi posprzedaznej oraz swiadczenie ustug
konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA.

— W dniu 4 stycznia 2010 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Cechtar sp. z 0. 0. z siedzibg w Tarnowie
na dostawy w 2010 r. kredytowych licznikbw energii elektrycznej oraz modutéw komunikacyjnych
GSM/GPRS. Szacowana warto$¢ umowy wynosi 14,6 min zi.
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13.

W dniu 26 stycznia 2010 r. w spo6ice Apator SA odwotana zostata prokura samoistna pana Tomasza
Piaseckiego.

W dniu 29 stycznia 2010 roku Apator Metrix SA zawarta z Mazowieckg Spotkg Gazownictwa sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie, umowe na dostawe gazomierzy o wartosci netto 1,4 min zt.

W dniu 3 lutego 2010 roku Apator SA zawarta ze sp6tkg stowarzyszong Apator Elektro SA z siedzibg w
Moskwie, umowe na dostawe niskonapieciowej aparatury tgcznikowej. Wartos¢ umowy wynosi 3 min
EUR.

W okresie od stycznia do kwietnia 2010 roku Apator SA nabyta 28 udziatéw spotki Apator Mining
sp. z0.0. W zwigzku z tym Apator SA posiada w chwili obecnej 100% udzialtéw w Apator Mining
Sp. z 0.0.

W dniu 15 lutego 2010 r. spéika zalezna Apator Metrix SA zawarta z Mazowieckg Spoétkg Gazownictwa
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie umowe na dostawe gazomierzy miechowych o wartosci netto
14,4 min zt. Realizacja dostaw przez Apator Metrix SA - do 31 grudnia 2010 r.

W dniu 22 lutego 2010 r. spotka Apator Powogaz SA zawarta z The Regional Government of Oromia
Water Resources Bureau w Etiopii, umowe na dostawe wodomierzy mieszkaniowych, domowych i
przemystowych oraz stanowiska do legalizacji wodomierzy o tacznej wartosci 597 tys. USD, tj.
1.740 tys. zi. Realizacja dostaw przez Apator Powogaz SA - maj - czerwiec 2010 r.

W dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad Apator SA podat do publicznej wiadomos$ci prognoze
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2010 rok z nastepujacymi wielkosciami: skonsolidowane
przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 400 min zt, skonsolidowany zysk netto w kwocie 40
min zt.

W dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad Apator SA podat deklarowany poziom dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2009 w wysokosci 0,50 zt brutto na 1 akcje oraz deklarowany poziom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010, ktéry wynosi 0,25 zt brutto na 1 akcje.

W dniu 12 marca 2010 r. i 19 marca 2010 r. spéika zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. zawarta z
Kompanig Weglowa SA z siedzibg w Katowicach umowy na dostawy do Oddziatow Kompanii zespotow
transformatorowych ognioszczelnych. taczna warto$¢ uméw wynosi 3 min zt netto. Dostawy sg
realizowane w 2010 r.

W spoéice zaleznej Apator Powogaz SA zakonczono procedure przymusowego skupu akcji - od 31
marca 2010 r. Apator SA posiada 100% kapitatu tej spoéiki..

W dniu 21 kwietnia 2010 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacje Pani Kingi Stachowiak od
wyroku Sadu Okregowego w Toruniu. Apelacja dotyczyla rozstrzygnietej na korzy$¢ Apator SA sprawy
z powddztwa Pani Kingi Stachowiak o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly nr 11 ZWZ Apator SA z
8 czerwca 2009 r. w sprawie podziatu zysku za 2008 r.

W dniu 18 czerwca 2010 roku Konsorcjum w skiladzie Apator SA oraz FAP Pafal SA zawarlo z
ENERGA-OPERATOR SA z siedzibg w Gdansku umowe na dostawy jednofazowych i tréjfazowych
licznikéw energii elektrycznej oraz oprogramowania do obstugi powyzszych licznikdw. Wartosci umowy
wynosi 19,7 min zt netto. Dostawy bedg realizowane przez 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

W dniu 21 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito wysokos¢ dywidendy za
rok 2009, przeznaczajac na ten cel kwote 17.553.514,00 zt z zysku za 2009 rok, co dato 0,50 zt brutto
na jedng akcje. Ustalito rowniez, ze 21 lipca 2010 r. bedzie dniem wyptaty drugiej czesci dywidendy dla
akcjonariuszy posiadajacych akcje 7 lipca 2010 .

W dniu 28 czerwca 2010 roku spotka zalezna Apator Mining poinformowata Zarzad Apator S.A. o
sprzedazy 1.000.000 akcji spotki Apator SA. Transakcja zostata dokonana w dniu 25 czerwca 2010 r.
Srednia cena sprzedazy 1 akcji wyniosta 17,94 zt. Tym samym Apator Mining sp. z 0. 0. zmniejszyt
posiadany udziat o 2,85% w kapitale zakladowym Apator S.A. do 15,95%. Apator Mining sp. z 0. o.
dokonat sprzedazy akcji na rzecz inwestoréw instytucjonalnych. Znaczacg czes¢ uzyskanych srodki
finansowych ze sprzedazy akcji, Apator Mining sp. z 0. 0. wyptacit w formie dywidendy spéice Apator
SA.

Wykaz najwa zniejszych wydarze n publikowanych po | pétroczu 2010 r.

W dniu 7 lipca 2010 roku spoétka zalezna Apator Rector sp. z 0. 0. zawarta z Energa-Operator SA z
siedzibg w Gdansku, umowe na wykonanie i wdrozenie informatycznego systemu zarzadzania
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majatkiem sieciowym (SID) w centrali i wszystkich oddziatach spétki Energa-Operator. Warto$é umowy
wynosi 28,7 min zt netto a realizacja umowy jest podzielona na 20 etapbéw, przy czym termin
zakonczenia ostatniego etapu okreslono na 31 grudnia 2012 roku.

— W dniu 20 lipca 2010 roku Apator SA zawarta z AB Rytu Skirstomieji Tinklai z siedzibg w Wilnie na
Litwie, umowe na dostawe kredytowych elektronicznych licznikdw energii elektrycznej o facznej wartosci
847,2 tys. EUR, tj. 3.494 tys. zt wg $redniego kursu NBP z dnia 20 lipca 2010 r. Umowa zostata
podpisana na okres jednego roku z mozliwoscig przedtuzenia i zwiekszenia zaméwienia 0 maksymalnie
100% wartosci umowy.

— W dniu 11 sierpnia 2010 r. Apator Metrix SA zawarta z Wielkopolskg Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, umowe na dostawe gazomierzy miechowych i osprzetu do gazomierzy. taczna
wartosé umow wynosi 10,6 min zt netto. Realizacja dostaw przez Apator Metrix SA nastapi w latach
2010 - 2012.

14. Zmiany w strukturze — pot gczenia, przej ecia.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci:

1.

Od stycznia 2010 r. Apator SA realizuje umowe o wspotpracy z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA.
Przedmiotem wspétpracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA:

- sprzedazy produktow spotki zaleznej FAP Pafal SA,

— obslugi posprzedaznej,

oraz $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie tej umowy wynika
z realizacji strategii dziatania Grupy Apator, zgodnie z ktérg rozwoj i sprzedaz elektronicznych
licznikbw energii elektrycznej (kredytowych i przedptatowych) oraz systeméw pomiarowych
prowadzona jest przez spoétke Apator SA.

Szacowane wzajemne obroty z tytutu powyzszej umowy na 2010 r. wynoszg 50 min zi.

W okresie od stycznia 2010 r. do kwietnia 2010 roku spotka Apator SA nabytla od oséb fizycznych
28 udziatéw spoétki Apator Mining sp. z 0. 0. W zwigzku z tym Apator S.A. posiada obecnie 100,00%
udziatléw w tej spoice.

Wodpol sp. z 0. 0. zalezna od Apator Powogaz SA od czerwca 2010 r. jest w trakcie likwidacji.

W spéice zaleznej Apator Powogaz SA zakonczono procedure przymusowego skupu akcji. Apator
SA posiada 100% kapitatu tej spoétki.

W czerwcu 2010 roku spétka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. sprzedata 1.000.000 akcji spotki
Apator SA. Tym samym Apator Mining sp. z 0. 0. zmniejszyt posiadany udziat o 2,85% w kapitale
zaktadowym Apator S.A. do 15,95%.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w spétkach Grupy Apator w | pétroczu 2010 r. nie nastgpito zadne
potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy, podziat, restrukturyzacja,
zaniechanie dziatalnosci oraz inwestycje diugoterminowe.

15. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

1. Postepowanie, ktérego przedmiot sporu stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Apator SA - w
dniu 11 sierpnia 2009 r. Apator SA otrzymal pozew zitozony przez Panig Kinge Stachowiak
(akcjonariusza posiadajgcego 1 akcje na ZWZ Apator SA w dniu 8 czerwca 2009 r.). Pozew zostat
zlozony do Sadu Okregowego w Toruniu VI Wydziat Gospodarczy i dotyczyt:

stwierdzenia niewaznosci powzietej w dniu 8 czerwca 2009 r. Uchwaly nr 11/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Apator SA w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008, ustalenia terminu,
w ktorym przystuguje prawo do dywidendy i terminu wyptaty dywidendy — jako sprzecznej z ustawa;

z ostroznosci procesowej na wypadek oddalenia powyzszego roszczenia, Powddka wnosita o
uchylenie powzietej w dniu 8 czerwca 2009 r. Uchwaly nr 11/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Apator SA w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008, ustalenia terminu, w ktérym
przystuguje prawo do dywidendy i terminu wyptaty dywidendy — jako majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza.

28



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2010 ROKU

W dniu 19 pazdziernika 2009 r. Sad Okregowy w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy oddalit powéddztwo
zlozone przez Panig Kinge Stachowiak.

W dniu 16 listopada 2009 r. Pani Kinga Stachowiak zlozyta apelacje od wyroku Sadu Okregowego
w Toruniu.

W dniu 21 kwietnia 2010 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacje Pani Kingi Stachowiak od
wyroku Sgdu Okregowego w Toruniu.

2. Pozostate postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzah Ilub
wierzytelnosci spo6tki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sadem, organem
wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie stanowig 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

16. Transakcje z podmiotami zale znymi w | péiroczu 2010 roku

W okresie | péirocza 2010 roku spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawierata zadnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje spotki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia do
czerwca 2010 r. obejmowaly transakcje, ktére sa typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynika z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne.
Transakcje te dotyczg wspotpracy w zakresie produkcji i sprzedazy kredytowych licznikow elektronicznych
oraz produkcji cieptomierzy.

W zakresie produkcji kredytowych licznikdw elektronicznych, spotka Apator SA wspotpracuje z podmiotem
zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspétdziatania jest umowa zawarta pomiedzy
Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi aneksami). Umowa ta okresla ogélne
warunki wspotpracy w zakresie dostaw przez Apator SA piyt elektroniki i podzespotéw montazowych do FAP
Pafal SA. llosci dostaw realizowane sg wedlug biezacych zaméwien, a ceny zawierane sg na warunkach
rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas nieokreslony. SzczegOtowe warunki zawartej umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
Ponadto w dniu 4 stycznia 2010 r. spotka Apator SA zawarta umowe 0 wspotpracy z podmiotem zaleznym
FAP Pafal SA. Przedmiotem wspotpracy jest prowadzenie przez spotke Apator SA:

- sprzedazy produktow spotki zaleznej FAP Pafal SA,

— obslugi posprzedaznej
oraz $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie umowy 0 wspétpracy wynika z
realizacji strategii dziatania Grupy Apator, zgodnie z ktorg rozwoj i sprzedaz elektronicznych licznikéw energii
elektrycznej (kredytowych i przedptatowych) oraz systeméw pomiarowych prowadzona jest przez spotke
Apator SA. Szacowane wzajemne obroty z tytutu powyzszej umowy na 2010 r. wynoszg 50 min zt. Umowa o
wspoOlpracy zostala zawarta na czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegaja od warunkow
charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.
Wartos¢é wzajemnych obrotéw za | pétrocze 2010 r. pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA wyniosta
35.443 tys. zk.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy.
W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie wptywéw z tytutu dywidend od spotek zaleznych za
| pétrocze 2010 i 2009 roku.

Dywidenda uzyskana przez Apator SA od | pétrocze 2010 r. | potrocze 2009 r. Dynamika
spotek Grupy Apator (tys. zh) (tys. zt)
Apator Control Sp. z 0. o. 601 1650 36,42%
Apator Metrix SA 3 006 1001 300,30%
Apator Mining Sp. z 0. 0. 18 410 6 305 291,99%
Apator Kfap Sp. z 0. 0. 0 0 -
Apator Rector Sp. z 0. 0. 2520 3986 63,22%
FAP Pafal SA 2945 2503 117,66%
Apator Powogaz SA 5000 0 -
Apator GmbH 0 0 -
Apator Elektro SA 0 0 -
Dywidenda ogotem 32482 15 445 210,31%
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17. Inne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, ma  jatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi azan przez Apator SA

Apator SA prowadzi negocjacje w sprawie sprzedazy nieruchomosci, na ktorej znajduje sie obecnie siedziba
spoiki i planuje budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego na nowym terenie w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej.

18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarz adu Apator SA b eda mialy wplyw na
osi ggni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu
Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy powinni
uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym raporcie. Kazde z
omowionych ponizej czynnikbw moze mie¢ istotny wpltyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju Spoiki, a tym samym moze istotnie wplywac na cene akcji.
Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Grupa Apator.
Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za istotne. Mogaq istnie¢ jeszcze inne czynniki
ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowal, a ktére
mogtyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac kolejnosé czynnikéw ryzyka, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

18.1. Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Ap ator.

Apator SA koordynuje i nadzoruje dziatania catej Grupy Apator i w ramach istotnych czynnikéw rozwoju
zwraca uwage na:
Zewn etrzne czynniki rozwoju

- Program wymiany tradycyjnych licznikbw energii elektrycznej na inteligentne liczniki ,smart meters w
latach 2010 — 2017 — wymiana dotyczy¢ bedzie ok. 14 min licznikéw u odbiorcéw indywidualnych
oraz 1,5 min licznikéw u odbiorcéw przemystowych o tacznej wartosci projektu 7,6 mld zt.

- Potrzeby inwestycyjne oraz modernizacyjne polskiego sektora energetycznego powinny sprzyjac
wzrostowi krajowego popytu w segmencie pomiarowym jak i tgcznikowym (w zakresie instalacji
niskiego i sredniego napiecia).

— Rozwoj sprzedazy systemow i licznikdw przedptatowych na nowe rynki.

— Popyt stymulowany przez inwestycje w infrastrukture budowlano-drogowg pod EURO 2012.

Wewn etrzne czynniki rozwoju

- Intensywne prace rozwojowe, szczegolnie w zakresie systeméw pomiarowych (dziatanie w Grupie
Apator Zespotu ds. Smart Meteringu).

— Wspdlne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator.

- Mozliwos¢ certyfikowania wyrob6w zgodnie z Dyrektywg MID Unii Europejskiej (obnizenie kosztéw
zwigzanych z legalizacja produktow).

- Stworzenie jednego centrum sprzedazy licznikbw energii elektrycznej - w styczniu 2010 r.
przeniesiono proces sprzedazy i konstrukcji produktéw sp6itki Pafal SA do Apator SA.

— Prowadzenie dziatan majacych na celu zwiekszenie sprzedazy eksportowej.

18.2. Ryzyka i zagro zenia

W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spotka Apator SA zwraca uwage na:
Zewnetrzne ryzyka i zagro zenia
—  Skutki spowolnienia gospodarczego.
— Trudnos$ci w zaopatrzeniu w komponenty do elektroniki — wydtuzone terminy dostaw komponentdw.
W odniesieniu do drugiej potowy 2010 roku nalezy sie spodziewac:
o0 dalszego wzrostu cen tworzyw sztucznych w Il kwartale, z tendencjg spadkowg w IV
kwartale,
0 utrzymujacej sie ograniczonej dostepnosci do kilkunastu/kilkudziesieciu tygodni i dalszego
wzrostu cen komponentow elektroniki.

Wewnetrzne ryzyka i zagro zenia
- Ksztaltowanie sie kursoéw walut obcych (gtéwnie EUR) wobec PLN z uwagi na znaczny udziat
sprzedazy eksportowej realizowanej w walutach. Aprecjacja zlotego moze wptywacé negatywnie na
wielkos¢ sprzedazy wyrazonej w PLN, w celu ograniczania tego ryzyka zawierane sg kontrakty
terminowe.
— Koszty zwigzane z obstugg kredytu dtugoterminowego na dofinansowanie zakupu spétek Apator
Powogaz SA i Apator Rector sp. z 0. 0.
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- Ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej - poprzez wdrozony kompleksowy
program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialnosci cywilnej Grupy Apator oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci czionkéw wiadz spoétki Apator SA ograniczony zostatl poziom ryzyka w tym
zakresie.

18.3. Perspektywy rozwoju Grupy Apator

Grupa Apator dgzy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju i
sprzedazy zar6wno systemow i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tagcznikowej.
Najwazniejsze inicjatywy strategiczne, jakie bedzie podejmowata Grupa Apator w latach 2010 — 2012 to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator zamierza skupi¢ sie na nastepujacych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy
srodkowo-wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania i Irlandia, Francja,
Wiochy, Austria, Szwajcaria, Turcja. W tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza
by¢ w pierwszej czwérce dostawcOw aparatury pomiarowej. Do celdéw strategicznych firma zalicza takze
osiggniecie silnej pozycji marki Apator na wyzej wymienionych rynkach.

Grupa zamierza takze wykorzystac¢ potencjat sprzedazy na produkty dojrzate technologicznie oferowane od
wielu lat w Polsce oferujac je na rynkach rozwijajacych sie.

Rozwdj technologiczny

Grupa Apator postawi na rozwdj technologii, produktow i ustug zwigzanych z oszczednym gospodarowaniem
energia, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci. Firma zainteresowana jest takze oferowaniem
kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcéw instytucjonalnych zmierzajgcych do optymalizacji zuzycia
energii i innych mediéw (doradztwo, oprogramowanie, hardware, software).

Grupa Apator bedzie rozwijaé oferte ustug inwentaryzacji (paszportyzacji) majatku sieciowego dla
przedsiebiorstw dystrybucyjnych.

Rozwoj systemowy

Grupa Apator zamierza zdoby¢ i utrzymac¢ 1/3 polskiego rynku inteligentnych systeméw pomiarowych
i inteligentnych licznikéw, w tym licznikow energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy
i cieptomierzy. Firma chce takze uruchomi¢ pierwsze duze wdrozenia systeméw zdalnego odczytu
i zarzadzania pomiarami za granica. Rozw0j multienegetycznych systemow zostanie przyspieszony przez
porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.

Rozszerzenie bazy klientéw

Grupa Apator zamierza zaoferowac dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup klientéw.
Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma skieruje swojg oferte takze miedzy innymi do
instalatoréw, integratoréw, spétdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swdj udziat w sprzedazy do
przedsiebiorstw dystrybucji wody i ciepta (miedzy innymi dzieki nowym produktom i kompleksowej ofercie
uzupetnionej o ustugi).

Jednym z celbéw strategicznych bedzie uzyskanie bardzo wysokiej jakosci i niezawodnosci wyrobdw, ktéra
pozwoli na zwiekszenie udzialu w wymagajacych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia). Grupa planuje
inwestycje wewnetrzng w infrastrukture informatyczng (system CRM, systemy telekonferencji, rozwgj
intranetu) i telekomunikacyjng w celu zaciesnienia relacji z klientami i zwiekszenia ich lojalnosci wobec marki
Apator. Inwestycje w IT zwigekszg takze efektywnos¢ wewnetrznej komunikacji w ramach Grupy Apator i
umozliwig sprawniejsze zarzadzanie. Grupa Apator bedzie brata udziat w wiekszym zakresie w sojuszach,
konsorcjach oraz inicjatywach zmierzajacych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich
i europejskich standardéw pomiarowych.

19. Prognoza wynikow finansowych na 2010 rok oraz s tanowisko Zarz adu odno $nie
mozliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w
swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym.

Realizacja skonsolidowanej prognozy wynikoéw finansowych na rok 2010.
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Wyszczegolnienie Prognoza 2010 r. | pétrocze 2010 r. Wykonanie

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

0,
produktéw, towaréw i materiatdw 400000 168 703 42,18%

Skonsolidowany zysk netto 40 000 20 150 50,38%

Bioragc pod uwage czynniki, ktére wptynely na stopien realizacji skonsolidowanych wynikéw finansowych
Zarzad Apator SA uwaza, ze prognoza na 2010 rok zostanie zrealizowania. Swoje przekonanie Zarzad
opiera na nastepujacych przestankach:

— nastgpita znaczna poprawa przychodéw ze sprzedazy i wynikow Grupy Apator w Il kwartale 2010 r. w
stosunku do | kwartalu 2010 r., ktéry nalezat do bardzo trudnych ze wzgledu na trwajacy kryzys w
waznych dla Grupy Apator branzach (budownictwo, gérnictwo), bardzo dluga, mrozng zime oraz
trudnosci zaopatrzeniowe;

— w | pétroczu 2010 r. spotka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. sprzedata 1 min akcji spotki Apator SA po
Sredniej cenie 17,94 zt za 1 akcje. Wynik na sprzedazy akcji wptynat znaczgco na wynik netto Grupy
Apator;

— po trudnej zimie ruszylty inwestycje w przemysle i energetyce, co wyrazito sie zwiekszong sprzedaza
aparatury fgcznikowej od kwietnia 2010 r.

Torun, dnia 24 sierpnia 2010 roku

Janusz Nied zwiecki

Prezes Zarz gdu Apator SA

Tomasz Habryka Jerzy Ku §

Czionek Zarz gdu Apator SA Czionek Zarz gdu Apator SA
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