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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Polskiej Grﬁpy Farmaceutycznej S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna (,.Grupa™), w ktérej jednostka
dominujaca jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (,,Spolka”) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3,
obejmujacego srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2010 roku, srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych, $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca
2010 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone $rddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za zgodnos¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Migdzyna-
rodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 _Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa™, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 347) odpowiada Zarzad Spolki.
Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.
Standardy nakladajq na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie drogg analizy danych finansowych,
wgladu w dokumentacj¢. z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wvkorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personclu Spolki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie
roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkic istotne
kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym
nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

W Imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

/7 ¢
Marcin Zielinski
Biegly rewident

nr 10402

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad polrocznego skroconego sprawozdania finansowego Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. (,,Spolka™) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3, obejmujacego bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek zyskdéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku oraz informacje dodatkowa do polrocznego skréconego
sprawozdania finansowego (.,zalagczone skrécone sprawozdanie finansowe™).

Zakres 1 format zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz. 259 - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za sporzadzenie zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymagéjaccymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosowniec do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz personelu Spolki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sig
od badan lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawic przeprowadzonego przez nas przegladu nic zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone skrdcone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm.)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych 1 okresowych.
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5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage ze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spolka wykazala w zalaczonym skréconym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu
trwale] utraty wartosci. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci i odpowiednimi rozporzadzeniami,
Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna (,,Grupa Kapitalowa™), w ktérej Spolka
Jest jednostka dominujaca, sporzadzila $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe datowane 25 sierpnia 2010 roku. Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowe;
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku wynosi 33 573 tysiace zlotych,
skonsolidowany kapital wlasny na dzien 30 czerwea 2010 roku wynosi 438 409 tysigey zlotych,
a skonsolidowane aktywa 2 193 128 tysiecy zlotych.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident
A éo\
Marcin Zielinski

Biegly rewident
nr 10402

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 roku
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30/06/2010 31/12/2009
AKTYWA (niebadane) (przeksztalcone)
I. AKTYWA TRWALE 761 029 756 419
1. Wartos¢ firmy 521952 508 959
2. Wartosci niematerialne 32500 32728
3. Rzeczowe aktywa trwale 153 289 163 984

4. Nieruchomosci inwestycyjne 606 -
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci 1450 1546
6. Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe 3515 4289
7. Naleznosci dlugoterminowe 23 856 23193
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21 891 19 633
9. Pozostale aktywa trwale 1970 2 087
II. AKTYWA OBROTOWE 1418 872 1430 197
1. Zapasy 650 310 640 350
2. Pozostale aktywa finansowe kréotkoterminowe 66 254 60 587
3. Nalezno$ci krotkoterminowe 599 940 593 659
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 597914 585912
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2026 7747
4. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 98 451 130 703
5. Pozostale aktywa obrotowe 3917 4 898
III. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 13 227 16 153
Aktywa razem 2193128 2202769

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 9 do 36 stanowig jego integralng czesé
1




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF

za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

30/06/2010 31/12/2009
PASYWA (niebadane) (przeksztalcone)
I. KAPITAL WEASNY RAZEM 438 409 412 280
1. Kapital wlasny podmiotu dominujacego 427990 402 045
1.1 Kapitat zaktadowy 25521 25521
1.2 Nalezne wplaty na kapitat zakltadowy (wielko$¢ ujemna) - -
1.3 Kapitat zapasowy 333431 333540
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny - -
1.5 Akcje wlasne (17 782) (7 662)
1.6 Kapitat pozostaly - rezerwowy 86 350 75 828
1.7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 17 022 14 708
1.8. Zyski zatrzymane (16 552) (39 890)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (49 783) (103 705)
- zysk (strata) netto 33231 63 815
2. Kapital wlasny przypisany udzialom nie dajacym kontroli 10 419 10235
II. ZOBOWIAZANIA 1 POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMINOWE 320 759 271 094
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 318 785 268 523
1.1 Pozostate zobowiazania finansowe 300 407 249 794
1.2.Z'0bowi.a(zania z tytutu opcji na zakup udziatéw od udziatowcow 29 168
mniejszo$ciowych
1.3 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 304 16 709
1.4 Rezerwy dlugoterminowe 1852 1852
2. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1974 2571
III. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 1433 960 1519 395
1. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1418 345 1500 738
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 278 790 257 194
rlﬁiifj(;l;g\étii%z‘i;i z tytuhu opcji na zakup udziatéw od udziatowcoOw 3249 122 148
1.3 Rezerwy krétkoterminowe 2341 1418
1.4 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1131424 1111533
1.5 Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 2541 8 445
2. Pozostale pasywa krétkoterminowe 15615 18 657
Pasywa razem 2193128 2202769

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach

od 9 do 36 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF

za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 miesigcy | Okres 6 miesigcy | Okres 3 miesigcy | OKkres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwea 2010r. | 30 czerwca 2010r. | 30 czerwca 2009r. | 30 czerwca 2009r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane (niebadane
przeksztalcone) przeksztalcone)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1408 008 2802575 1317 898 2 686 415
Koszt wlasny sprzedazy (1221 849) (2 437 206) (1146 972) (2 348 539)
Zysk (strata) ze sprzedazy 186 159 365 369 170 926 337876
Koszty sprzedazy (118 149) (238 304) (112 690) (220 775)
Koszty ogolnego zarzadu (38 141) (71271) (40 434) (74 171)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (358) 3760 L 422 5973
netto
Udzial w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc
: . 4 67 (53) 117
wycenianych zgodnie z metoda praw
wlasnosci
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 29 515 59 621 19171 48 320
Zysk (strata) z inwestycji 1023 1347 (173) 6)
Przychody finansowe 4236 9339 8560 14 525
Koszty finansowe (12 782) (26 794) (13 809) (28 260)
Zysk (strata) brutto 21992 43 513 13 749 34579
Podatek dochodowy (2574) (9 940) (5134) (12 346)
Zysk (strata) n.etto z dzialalno$ci 19 418 33573 8 615 22233
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogotem 19 418 33573 8615 22233
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 19 199 33231 8 856 22 036
Akqongrluszom udziatéw nie dajacych 219 342 (41 197
kontroli
Zysk za okres sprawozdawczy 19 199 33231 8 856 22 036
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12253 355 12 328 830 12 459 598 12 459 598
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12439 155 12 514 630 12 645 308 12 645 398
zwyklych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zl.)
- podstawowy 1,57 2,70 0,71 1,77
- rozwodniony 1,54 2,66 0,70 1,74
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedna akcje zwykla (w z1.)
- podstawowy 1,57 2,70 0,71 1,77
- rozwodniony 1,54 2,66 0,70 1,74

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 9 do 36 stanowig jego integralng czesé
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF

GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010r. | 30 czerwca 2010r. | 30 czerwca 2009r. | 30 czerwca 2009r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane (niebadane
przeksztalcone) przeksztalcone)
Zysk (strata) netto ogélem 19 418 33573 8615 22233
Rozmc.e kursowe z przeliczenia jednostek 13 426 2315 9 386) 13218
zagranicznych
Inne calkowite dochody netto 13 426 2315 (9 386) 13218
Calkowite dochody netto 32 844 35 888 a7n) 35 451
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 32 616 35545 (520) 35279
AkCJongrluszom udziatéw nie dajacych 278 343 @51 7
kontroli

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 9 do 36 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2010r. | 30 czerwca 2009r.
(niebadane) (niebadane
przeksztalcone)

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda
posrednia)
L. Zysk (strata) brutto 43513 34579
I1. Korekty razem (48 488) (27 682)
1. Udziat w (zyskach) gtratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 67) (117)
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 15044 15 456
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 402 597
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12 548 14518
5. (Zysk) strata ze sprzedazy aktywow trwatych (1162) (599)
6. Zmiana stanu zapasow (6 343) 68 415
7. Zmiana stanu naleznosci (66 214) (77 011)
ir ezdr;tiz‘r;a stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 12 898 43 563)
9. Zaptacony podatek dochodowy (12 775) (2078)
10. Inne korekty netto (2 819) (3 300)
:)I:érl;:'iznei};lywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I +/- II) - metoda 4975) 6897
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 113 301 61510
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 17 341 23297
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pienigzne tych jednostek 63 157 -
3. Zbycie pozostatych aktywow finansowych 66 544
4. Dywidendy i udziaty w zyskach - 106
5. Sptata udzielonych pozyczek 27 626 30941
6. Odsetki 5140 6619
7 . Inne wplywy inwestycyjne netto (29) 3
I1. Wydatki (70 504) (52767)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (11 234) (9 706)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieni¢zne tych jednostek (109) 1327
3. Nabycie pozostatych aktywow finansowych (19 661) (2 823)
4. Udzielone pozyczki (38 116) (41411)
5. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (152) -
6. Inne wydatki inwestycyjne netto (1232) (154)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - IT) 42797 8743
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 259 943 146 587
1. Kredyty i pozyczki, emisja dluznych papierow warto§ciowych 259577 145 872
2. Zbycie udziatow nie skutkujace utrata kontroli - 715
3. Inne wplywy finansowe netto 366 -
I1. Wydatki (330 017) (168 964)
1. Nabycie akcji wlasnych (10 120) -

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach

od 9 do 36 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

2. Wykup udziatow od wiascicieli kapitatow nie dajacych kontroli (121 340) )
3. Splaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papierow wartosciowych (178 017) (144 604)
4. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (233) (212)
5. Odsetki (20 307) (24 117)
6. Inne wydatki finansowe netto - 29)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (I - II) (70 074) (22377)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) (32252) (6 737)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: (32252) (6 737)
- zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytulu réznic kursowych 68 597
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 130 703 66 578
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 98 451 59 841

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach

od 9 do 36 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapitatl Kapital Kapitat Kapitat Akcje wlasne Kapitat Roéznice kursowe z Zyski Kapital
(niebadane) . .
wlasny wlasny zaktadowy Zapasowy pozostaty przeliczenia zatrzymane wlasny
razem podmiotu reZerwowy jednostek przypisany
dominujacego podporzadkowanych udzialom nie
dajacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 01/01/2010 414 612 404 377 25521 333 540 (7 662) 75 828 15108 (37 958) 10 235
- zmiany zasad (polityki)
. . - - - - 400 1932 -
rachunkowosci oraz korekty btgdow (2332) (2332) (400) ( )
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 412 280 402 045 25521 333 540 (7 662) 75 828 14 708 (39 890) 10 235
poréwnywalnych
Calkowite dochody netto 35 888 35545 - - - - 2314 33231 343
- wynik netto za okres 33573 33231 - - - - - 33231 342
- inne catkowite dochody netto 2315 2314 - - - - 2314 - 1
Pozostale zwigkszenia kapitalu 52 400 52 400 - 25954 (10 120) 10 522 . 26 044 -
wlasnego
- podziat zysku 62 000 62 000 - 25954 - 9983 - 26 063 -
- skup akcji wlasnych (10 120) (10 120) - - (10 120) - - - -
- opcje menadzerskie 539 539 - - - 539 - - -
- zakup / wlaczenie spotki do
Sy . 19 19 - - - - - 19 -
konsolidacji 19) 19 (19)
Pozostale zmniejszenia kapitalu 62159 62 000 ) 26 063 ) ) ) 35937 159
wlasnego
- dywidenda 152 - - - - - - - 152
- zmiana struktury udzialowej 7 - - - - - - - 7
- podziat zysku / pokrycie straty 62 000 62 000 - 26 063 - - - 35937 -
Stan na koniec okresu 30/06/2010 438 409 427990 25521 333431 (17 782) 86 350 17 022 (16 552) 10 419

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 9 do 36 stanowia jego integralng cze$¢




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

. Kapitatl Kapital Kapitat Kapitat Akcje wlasne Kapitat Roéznice kursowe z Zyski Kapital
(niebadane przeksztatcone) . .
wlasny wlasny zakladowy Zapasowy pozostaty przeliczenia zatrzymane wlasny
razem podmiotu IEZErWOwWYy jednostek przypisany
dominujacego podporzadkowanych udzialom nie
dajacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 01/01/2009 352030 344 693 25521 320 667 (7 662) 65 565 18 278 (77 676) 7337
- zmiany zasad (polityki)
o . 5 - - - - 442 5295 -
rachunkowosci oraz korekty btedow §737) G737 (442) ( )
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 346 293 338 956 25521 320 667 (7 662) 65 565 17 836 (82971) 7337
poréwnywalnych
Calkowite dochody netto 35451 35279 - - - - 13243 22 036 172
- wynik netto za okres 22233 22 036 - - - - - 22036 197
- inne catkowite dochody netto 13218 13243 - - - - 13 243 - 25)
Pozostale zwigkszenia kapitalu 32 950 32174 ) 22278 ) 9896 ) i 776
wlasnego
- podziat zysku 30 080 30 080 - 22278 - 7802 - - -
- zmiana struktury udziatowej 776 - - - - - - - 776
- opcje menadzerskie 2 094 2094 - - - 2094 - - -
Pozostale zmniejszenia kapitalu 30089 30 080 ) ) ) ) ) 30 080 9
wlasnego
- zmiana struktury udziatowej 9 - - - - - - - 9
- podziat zysku / pokrycie straty 30 080 30 080 - - - - - 30080 -
Stan na koniec okresu 30/06/2009 384 605 376 329 25521 342 945 (7 662) 75 461 31079 (91 015) 8276

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 9 do 36 stanowia jego integralng cze$¢




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Polska Grupa Farmaceutyczna Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata
utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi
z dnia 30 listopada 1998 roku Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazw¢ firmy na Polska Grupa
Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedzibg Jednostki Dominujacej jest miasto £.6dz ul. Zbaszynska 3.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych, w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON
470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej jest obrot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznych oraz sprzedaz we wlasnych punktach detalicznych — aptekach. W ramach Grupy Kapitatowej
funkcjonuja podmioty zalezne, ktore prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci tj:

o finansowa
wydawnicza
produkcyjna
wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek
obshuge finansowo — ksiggowa oraz prawna.
W I potroczu 2010r. zakres dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostat rozszerzony o obstuge finansowo — ksiggowa
i prawna realizowana przez Spotke Business Support Solution S.A.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010r. oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2009r. oraz na dzien 31 grudnia 2009r. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja rowniez dane za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2010r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2009r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz
na dzien 30 czerwca 2009 roku nie podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

Jako dane porownywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjatkiem zmian
opisanych w punkcie 3.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Jednostki Dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Polskiej Grupy Farmaceutycznej.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 25 sierpnia 2010r.



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A. za okres
6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unig
Europejska. MSSF przyjete przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a
niezatwierdzone przez Uni¢ Europejska nie miatyby wpltywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg Kapitalowa na koniec okresu
sprawozdawczego. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresow
biezacego i poréwnywalnych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Sprawozdanie skrocone nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009r., opublikowanym dnia 30 kwietnia 2010r.

3. Stosowane zasady rachunkowosci, metody wyceny oraz korekty bledow

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2009r., za wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do
standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub
po 1 stycznia 2010 roku.

e Zaktualizowany MSSF 3 ,Polaczenia jednostek”, zostal opublikowany przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w dniu 10 stycznia 2008 r. i zastapit dotychczas
obowiazujacy MSSF 3. Wprowadzenie standardu zwiazane jest z zakonczeniem drugiej fazy procesu
konwergencji, majacego na celu zblizenie rozwigzan migdzynarodowych i amerykanskich w zakresie
polaczenia jednostek gospodarczych, prowadzonego przez RMSR z amerykanska Rada Standardow
Rachunkowosci Finansowe;j. Standard dostarcza szczegolowych informacji na temat przeprowadzania
i rozliczania w ksiggach rachunkowych polaczenia jednostek gospodarczych metoda nabycia.
Standard w Grupie PGF obowiazuje dla okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2010
r. i ma zastosowanie do potaczen jednostek gospodarczych wystegpujacych po tej dacie.

e Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, zostal
opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 10 stycznia 2008
r. i zastapit dotychczas obowiazujacy MSR 27. Wprowadzenie standardu zwiazane jest z
zakonczeniem drugiej fazy procesu konwergencji rozwigzan migdzynarodowych i amerykanskich w
zakresie pofaczenia jednostek gospodarczych, prowadzonego przez RMSR z amerykanska Rada
Standardow Rachunkowosci Finansowej. MSR 27 wymaga ujmowania zmian wielko$ci udziatu w
jednostce zaleznej jako transakcji kapitatowej. Dlatego zmiana taka nie bedzie wptywaé na wartos§¢
firmy, ani nie bedzie prowadzi¢ do rozpoznania zysku lub straty. Znowelizowany standard zmienia
takze sposOb ujmowania strat poniesionych przez jednostke zalezna, przekraczajacych warto$§¢
inwestycji jak rowniez zmienia sposob ujmowania utraty kontroli nad jednostka zalezna. Standard w
Grupie PGF obowiazuje dla okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2010 r. Zmiany
stosowane beda prospektywnie, dlatego beda one wplywac na przyszte transakcje nabycia i transakcje
z akcjonariuszami udzialow nie dajacych kontroli.

e  Przeksztalcony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008). Dnia 27 listopada 2008 r. Rada
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala poprawiona wersjg¢ Standardu
MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nowelizacja ta nie wprowadza zadnych
merytorycznych zmian. Nadaje ona jedynie standardowi nowa strukture, ktéra ma na celu poprawe
jego czytelnosci.

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spelniajace kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008). W MSR 39 zmienione zostaly przede
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wszystkim zapisy w zataczniku A (objasnienia), ktore dotycza wyznaczania pozycji zabezpieczanych
i zabezpieczajacych. Zgodnie z tymi zmianami spotka moze w ramach powiazania zabezpieczajacego
wyznaczy¢ wszystkie zmiany w przeptywach pienigznych lub wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej. Istnieje takze mozliwo$¢ wyznaczenia zmian w przeptywach pienigznych lub
warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej tylko nastgpujace powyzej lub ponizej okreslonej ceny lub
innej zmiennej (ryzyko jednostronne).

e KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”. Dnia 27 listopada 2008r. Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Interpretacjg KIMSF 17. Interpretacja
ta ma na celu ujednolicenie stosowanych praktyk w ujmowaniu w ksiggach rachunkowych
dystrybucji aktywow niegotowkowych do wiascicieli jednostki. Dotychczas obowiazujace standardy
nie zawieraly wytycznych, wskazujacych jak jednostka gospodarcza powinna wycenia¢ i ujmowac
przekazanie wlascicielom jednostki aktywdéw innych niz gotowka, przekazywanych im jako wyptata
dywidendy. Interpretacja dostarcza wskazowek, kiedy nalezy rozpozna¢ zobowigzanie, jak wyceniac¢
to zobowiazanie 1 powiazane z nim aktywa oraz kiedy nalezy zaprzesta¢ ujmowania skltadnika
aktywow i1 zobowiazania. Wyjasnia rowniez, jakie sa tego konsekwencje. Interpretacja ta w Grupie
obowiazuje dla okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2010 r i nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne — zmiana
wprowadza wymog oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujety oddzielnie w
momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje si¢ na
podstawie warunkow, jakie istniaty na pdzniejsza z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy stata si¢
strong kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujacych znaczacymi zmianami przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w sytuacji, w ktorej
wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposéb wiarygodny, caly instrument
hybrydowy pozostal zakwalifikowany do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wplynie na sprawozdanie
finansowe, poniewaz Grupa nie dokonywata przekwalifikowania z kategorii aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie posiada hybrydowych
instrumentow finansowych.

e KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientoéw”, interpretacja wydana 29 stycznia 2009r.
Interpretacja ta jest przeznaczona w szczegéOlnosci dla przedsigbiorstw sektora uzyteczno$ci
publicznej, poniewaz wyjasnia wymogi MSSF w zakresie ewidencji umoéw badz porozumien, na
mocy ktorych jednostka gospodarcza otrzymuje od klienta rzeczowe aktywa trwale, stuzace
przytaczeniu klienta do sieci lub umozliwiajace klientowi dostep do dostarczanych towarow lub ustug
(w szczegodlnosei dostep do mediow). W niektorych przypadkach jednostka gospodarcza otrzymuje
od klienta $rodki pieni¢zne, ktdre moze wykorzystac jedynie na nabycie lub wytworzenie rzeczowych
aktywow trwatych niezbgdnych do przylaczenia klienta do sieci lub dostarczania mu towaréw lub
ustug. Interpretacja ta nie bgdzie jednak miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz
spotki Grupy Kapitalowej nie prowadza dziatalnosci, ktora wigzataby si¢ z otrzymywaniem
rzeczowych aktywow trwalych badz srodkow finansowych na ich wytworzenie od swoich klientow.

e Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej - w kwietniu 2009r. w
ramach przeprowadzonego corocznego przegladu Standardow, Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci opublikowata ,,Zmiany do MSSF” 2009 (ang. ,Improvements to IFRSs”). Jest to
zbidr poprawek i uscislen, ktére sa niezbedne, lecz nie na tyle pilne lub znaczace, aby byty
przedmiotem odregbnych projektow. Ogotem zmiany obejmuja 12 poprawek, z ktorych wigkszo§¢ ma
charakter us$cislajacy lub terminologiczny. Kazda wprowadzana zmiana ma indywidualng dateg
wejscia w zycie, lecz wigkszo$¢ uregulowan obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2010 r.

e Zmiany do MSSF 2 Platno$ci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w $rodkach pieni¢znych (zmieniony w czerwcu 2009). Poprawiony MSSF 2 zostal opublikowany
przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w dniu 18 czerwca 2009r.
Wprowadzone do standardu poprawki dotycza ujecia dobr i ustug nabytych w ramach umowy opartej
na platnos$ci w formie akcji oraz wyjasniaja, ze uzyte w MSSF 2 okreslenie ,,grupa” ma takie samo
znaczenie, jak w MSR 27.

Jako dane porownywalne w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe Grupy zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej na
dzien 31 grudnia 2009r. oraz za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2009r. za wyjatkiem zmian opisanych ponizej:

e w zwiazku z niewlasciwg alokacja kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu, w I potroczu 2009r.
dokonano pomniejszenia kosztu wlasnego sprzedazy o kwotg 52 855 tys. zl., oraz powigkszenia
kosztow ogoblnego zarzadu i kosztow sprzedazy odpowiednio o kwoty 736 tys. zt. i 52 119 tys. zi.,
Wprowadzona korekta nie miata wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j,

e Grupa skorygowala ujgcie korekty konsolidacyjnej z roku 2007 zwiazanej ze sprzedaza udziatlow
jednostki w ramach Grupy Kapitalowej objgtej odpisem aktualizujacym. Wprowadzona korekta
wplynela na zmniejszenie kapitatu wlasnego Grupy na dzien 30 czerwca 2009r. o kwote 1 902 tys. zt.,

e Grupa zmienita metodologi¢ kalkulacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, zmiana
kalkulacji wptyneta na zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy na dzien 30 czerwca 2009r. o kwote
1 461 tys. zt.,

e w zwiazku ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych, Grupa zdecydowata o zaprzestaniu
aktywowania kosztow private placement i akwizycji poniesionych w 2008 roku i odniesieniu ich
w wynik lat ubiegtych. W rezultacie pozycja zyski zatrzymane oraz réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowych na dzien 1 stycznia 2009r. ulegly zmniejszeniu odpowiednio o kwoty
1 932 tys. zk. oraz 442 tys. zi. . Ponadto, w stosunku do danych zatwierdzonych za okres I pdtrocza
2009r. zmniejszeniu o 194 tys. zt. ulegla takze warto$¢ roznic kursowych z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych. Lacznie wartos¢ kapitatdw wilasnych na dzien 30 czerwca 2009r. ulegla
zmniejszeniu o 2 568 tys. zl.. W stosunku do zatwierdzonych danych finansowych na dzien 31 grudnia
2009r. pozycja pozostatych aktywow obrotowych, suma bilansowa oraz warto$¢ kapitatow wilasnych
ulegla zmniejszeniu o 2 332 tys. zt.

Wplyw zmian przedstawiono ponizej:
(w tys. zb) Zysk/(strata) netto Kapital wlasny

Informacje finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony

dnia 30 czerwca 2009 roku lub na dzien 30 czerwca

2009 roku wedlug opublikowanego $rodrocznego 22233 390 536
skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za ten okres

Zmiany:
a) korekta wyceny kosztow private placement i

. (2 568)
akwizycji
b) korekta ujgcia korekty konsolidacyjnej z roku 2007
zwiazanej za sprzedaza udziatow jednostki w ramach - (1902)
Grupy Kapitalowej
¢) zmiana kalkulacji rezerw na niewykorzystane urlopy (1 461)
pracownicze
Informacje finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2009 roku lub na dzien 30 czerwca 22233 384 605
2009 roku wedtug zasad rachunkowo$ci po zmianach

Stosowane w Grupie Kapitalowej PGF S.A. zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegélowo omowione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010r.

Jednostka Dominujaca oraz Spétki Grupy Kapitatowej dziatajace na obszarze Polski prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie
standardy rachunkowos$ci”). Spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Nacionaline farmacijos grupe prowadza
ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez obowigzujace na Litwie
Business Accounting Standards (BAS), Spotki CEPD N.V. oraz DOZ UK prowadza ksiggi rachunkowe zgodnie
z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztalcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych spolek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do
zgodno$ci z MSSF.
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania zastosowano
kursy:

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO
obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresé
01/01-30/06/2010 01/01-31/12/2009 01/01-30/06/2009
1 | $redni kurs na koniec okresu 4,1458 4,1082 4,4696
2 | $redni kurs okresu 4,0042 4,3406 45184
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1770 4,8999 4,8999
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,8356 3,9170 3,9170

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych dziatajacych na terytorium Polski jest
ztoty polski, waluta funkcjonalng pozostatych spotek Grupy dziatajacych poza terytorium Polski jest lit (spotki
Grupy Nacionaline farmacijos grupe), euro (CEPD N.V.) oraz funt brytyjski (DOZ UK). Walute prezentacji
Grupy Kapitalowej stanowi ztoty polski.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celow konsolidacji przeliczane sa na walute polska
z zastosowaniem nastgpujacych procedur:

e aktywa i zobowiazania z uwzglednieniem danych porownawczych, przelicza si¢ po kursie zamknigcia
na dany dzien bilansowy,

e przychody i koszty rachunku zyskow 1 strat, z uwzglednieniem danych porownawczych, przelicza si¢
srednim kursie wymiany obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji tj. $redni kurs wymiany w
kwartale przy zatozeniu, iz nie wystgpuja znaczace wahania kursow,

a powstale réznice ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego.
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

5. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéow dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrot towarowy S$rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

W Grupie Kapitatowej PGF S.A. zidentyfikowano segmenty operacyjne zgodnie z regulacjami MSSF 8
»degmenty operacyjne” tj. na podstawie wewngtrznych raportow bedacych przedmiotem analiz i Zzrodlem
podejmowania decyzji operacyjnych. Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentow operacyjnych byt
w szczegolnosci poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkow,
na ktérych dzialaja podmioty z uwzglednieniem struktury Grupy:
e HURT - sprzedaz towardéw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,
e APTEKI - sprzedaz detaliczna w aptekach Grupy Kapitatowej CEPD N.V. oraz hurtowa spélek na
Litwie,
e POZOSTALE - obejmuja dziatalno$¢ spotek zaleznych nieistotna, aby tworzy¢ odrgbne segmenty np.
produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spotki Farm-
Serwis Sp. z 0.0., ustugi najmu nieruchomosci $wiadczone przez Spoétke Daruma Sp. z o.o.,
dziatalno$¢ wydawnicza Spotki Bez Recepty Sp. z 0.0., cze¢$¢ dziatalnosci detalicznej spotek
prowadzacych dziatalno§¢ w Polsce nie wlaczonych do Grupy CEPD N.V., dziatalno$¢
marketingowa Spotki ePruf S.A. oraz dzialalno$¢ w zakresie ustug finansowo — ksiggowych i
prawnych Spotki Business Support Solution S.A.

Raporty wewngtrzne odnosnie wynikow finansowych spotek Grupy Kapitatlowej sa sporzadzane w okresach
miesigcznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje regularnych przegladow wewngtrznych raportow finansowych Grupy
Kapitatowej i monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny jest wynik na
dziatalnosci operacyjnej segmentu.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie sa alokowane do segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitalowej PGF S.A. istotne przychody jednostek Grupy do 30 czerwca 2010r. byly osiagane na
terytorium Polski. Przychody osiagnigte poza terytorium Polski nie przekraczaja 10% tacznych przychodow
w Grupie Kapitalowej PGF S.A., w zwiazku, z czym nie wystgpuja ryzyka zwiazane z dziatalnosciag w réznych
obszarach geograficznych.

Informacje finansowe o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane ponize;.

Dzialalno$é kontynuowana

Dane za okres biezacy

01/04-30/06/2010 . quekty
(niebadane) Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz

. 991 672 365 455 51599 - 1408 726
klientom zewngtrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 213 708 8192 11220 (233 120) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogéltem 1205 380 373 647 62 819 (233 120) 1408 726
‘Wynik segmentu z dzialalnoSci 11377 20 206 (4 154) 61 27 490

operacyjnej **
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

* Roznica w odniesieniu do przychodoéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 718 tys. zt. 1 dotyczy przychodow Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi (2 025) tys. zt i dotyczy:

dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie (2 021) tys. zt kwalifikowanej w
sprawozdaniu wedlug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna, a w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat zaprezentowanej w dziatalnosci finansowej oraz

udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (4) tys. zl. nie prezentowanego w
sprawozdaniu wedhug segmentow jako dziatalno$¢ operacyjna, w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat zaprezentowana jako odrgbna pozycja ,,udziat w zyskach, stratach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig¢ wycenianych zgodnie z metoda praw wlasnosci” wptywajaca na zysk (strate)
na dziatalnosci operacyjnej.

Dzialalno$¢é kontynuowana
Dane za okres biezacy
01/01-30/06/2010 . quekty
(niebadane) Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaZ 1 987 529 717 648 99 255 - 2804 432
klientom zewngtrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 420 674 12471 19972 (453 117) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogéltem 2 408 203 730 119 119 227 (453 117) 2 804 432
Wynik segmentu z dzialalnoSci 46 195 17732 (7 022) 1195 58100
operacyjnej

* Roéznica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wynosi 1 857 tys. zt. 1 dotyczy przychodow Spoétki Farm — Serwis Sp. z 0.0.kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dzialalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi (1521) tys. zt i dotyczy:

dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie (1 454) tys. zt kwalifikowanej w
sprawozdaniu wedlug segmentéw dziatalnosci jako dzialalno$¢é operacyjna, a w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat zaprezentowanej w dziatalnosci finansowej oraz

udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (67) tys. zl. nie prezentowanego w
sprawozdaniu wedlug segmentow jako dziatalno$¢ operacyjna, a w skonsolidowanym rachunku zyskow
1 strat zaprezentowana jako odrgbna pozycja ,,udziat w zyskach, stratach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé wycenianych zgodnie z metoda praw wlasno$ci” wplywajaca na zysk (strate)
na dziatalnos$ci operacyjnej.

Dane na dzien Korekty
30/06/2010 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
(niebadane) segmentach
Aktywa ogdtem 1874 407 806 208 250 602 (738 089) 2193128
Naklady na dlugoterminowe aktywa 4507 4051 2918 ) 10 776
niefinansowe
Dzialalno$¢ kontynuowana
Dane za okres porownywalny
01/04-30/06/2009 . Kgrekty
(niebadane przeksztatcone) Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz 908 682 371 702 39879 - 1320 263
klientom zewngtrznym) *
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Przychody segmentu (sprzedaz 191 547 4712 5903 (202 162) -
innym segmentom)

Przychody segmentu ogéltem 1100 229 376 414 45 782 (202 162) 1320 263
Wynik segmentu z dzialalnoSci 23 946 (3 020) (718) 125 20333
operacyjnej

* Roéznica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 2 365 tys. zt. 1 dotyczy przychodow Spoétki Farm — Serwis Sp. z 0.0.kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dzialalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 1 162 tys. zt i dotyczy:

dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 1 109 tys. zt kwalifikowanej w
sprawozdaniu wedlug segmentéw dziatalnosci jako dzialalno$¢ operacyjna, a w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat zaprezentowanej w dziatalnosci finansowej oraz

udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 53 tys. zk nie prezentowanego w sprawozdaniu
wedlug segmentéw jako dziatalno$¢ operacyjna (w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
zaprezentowana jako odrgbna pozycja ,udzial w zyskach, stratach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé wycenianych zgodnie z metoda praw wlasnosci” wplywajaca na zysk (strate)
na dziatalnos$ci operacyjnej).

Dzialalno$é kontynuowana
Dane za okres poré6wnywalny
01/01-30/06/2009 . K(.)rekt}./
(niebadane przeksztatcone) Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaZ 1 865 655 760 943 64614 - 2691212
klientom zewngtrznym) *
Przychody segmentu (sprzedaz 373 695 9361 11373 (394 429) ;
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem 2239 350 770 304 75 987 (394 429) 2 691 212
Wynik segmentu z dzialalnoSci 44513 3164 @75) 2676 49 878
operacyjnej **

* Roéznica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 4 797 tys. zt. i dotyczy przychodéw Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0.kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 1 558 tys. zt i dotyczy:

dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. . w kwocie 1 675 tys. zt kwalifikowanej w
sprawozdaniu wedlug segmentoéw dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna, a w skonsolidowanym
rachunku zyskow 1 strat zaprezentowanej w dziatalnosci finansowej oraz

udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (117) tys. zi. nie prezentowanego w
sprawozdaniu wedlug segmentdéw jako dziatalno$¢ operacyjna (w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat zaprezentowana jako odrgbna pozycja ,,udzial w zyskach, stratach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig¢ wycenianych zgodnie z metoda praw wlasnosci” wptywajaca na zysk (stratg)
na dziatalno$ci operacyjnej).

Dane na dzien Korekty
31/12/2009 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
(przeksztatcone) segmentach
Aktywa ogotem 1730 685 827961 287 940 (643 817) 2202769
Nakiady na dtugoterminowe aktywa 6079 10 757 19 235 (1 747) 34324
niefinansowe
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

6. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujacych i innych wielkoSci
szacunkowych

W wyniku finansowym biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowiazan (rezerw) w szczeg6lnoscei z tytutu:

e odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow,

e zalozen przyjgtych w celu rozpoznania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
szczegodlnosci w odniesieniu do strat podatkowych, Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od strat w kwocie 181 861 tys. zt w zwiazku z ryzykiem braku
uzyskania dochodéw do opodatkowania w przyszlosci.

e zalozen przyjetych w celu rozliczenia zobowiazania z tytulu opcji na zakup udziatéw od
akcjonariuszy udziatéw nie dajacych kontroli.

W biezacym okresie nastapito:
e  zwigkszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 2 258 tys. zt. z tego:
— 2243 tys. 7k rozliczono na zwigkszenie wyniku finansowego,
— 15 tys. zb stanowi stan aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objgcia kontrola przez Grupg Kapitalowa oraz réznice kursowe z
przeliczenia na walutg prezentacji wartosci aktywa podatkowego w spotkach, ktorych waluta
funkcjonalna nie jest ztoty polski oraz

e zmnigjszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 405 tys.zt. z tego:
— 408 tys. zt. rozliczono na zwigkszenie wyniku finansowego,
- (3) tys. zb stanowi stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objecia kontrola przez Grupg Kapitatlowa.

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkoéw przysztych
zobowiazan, a w szczegdlnosci:

a) zwigkszenia (zmniejszenie wyniku brutto):
e rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztow wynagrodzen w wysokosci 1 662 tys. zi,
e rozliczen migdzyokresowych z tytutu nagréd programéw marketingowych w wysokosci 1 219 tys. zt,
e rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokosci 1 043 tys. zi,
e odpisow aktualizujacych zapasy w wysokosci 937 tys. zl,
e  odpisow aktualizujacych aktywa finansowe w wysoko$ci 699 tys. zt,

e rozliczen migdzyokresowych z tytulu kosztow niewykorzystanych urlopow w wysokosci
668 tys. zt.

e odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosci 620 tys. zt,

o rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztdéw wykonanych, a niefakturowanych ustug w wysokosci
537 tys. zt,

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztow przegladu sprawozdania w wysokosci 132 tys. zi,

e pozostatych rozliczen migdzyokresowych biernych w wysokosci 767 tys. zt.

Aktualizacja i tworzenie pozostalych rezerw na zobowigzania nie wplynetly istotnie na wynik biezacego okresu.

7. Podatek dochodowy

Tresé 30/06/2010 30/06/2009

(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 12 591 11829
Podatek odroczony (2 651) 517
Razem 9 940 12 346
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8. Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010r., Grupa:
e nabyla rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne o wartosci 10 775 tys. zt (w okresie
6 miesiccy zakonczonym 30 czerwca 2009r.: 7 955 tys. z1).

e sprzedala i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
o wartosci netto 10 814 tys. zt (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2009r.: 16 948 tys. zh)
osiagajac zysk netto na sprzedazy 3 456 tys. z (w okresie porownywalnym: 2 561 tys. zt).

e wykorzystala odpis w zwiazku ze sprzedaza i likwidacja $rodkoéw trwatych (Srodkow trwatych
w budowie) w wysokosci 71 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa wykorzystata
odpis na kwotg 298 tys. z1).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010r. nastapit wzrost rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych w wyniku wiaczenia do konsolidacji nowonabytych spotek w kwocie 5 857 tys. zt
(w okresie porownywalnym: 23 785 tys. zt).

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto lub przeplywy Srodkéw pienieznych

W dniu 16 czerwca 2010 r. zostata podpisana umowa na podstawie, ktorej spotka Grupy wykonata opcje odkupu
66 811 675 akcji Spotki UAB Nacionaline farmacijos grupy w Wilnie. Warto$¢ nominalna nabytych akcji
wynosila tacznie 66 812 tys. litow (19 350 tys. euro), stanowily one 49,9999% kapitatu 1 glosow w UAB
Nacionaline farmacijos grupe.

Sprzedajacym udziaty byla osoba fizyczna, nalezaca do kluczowej kadry kierowniczej Grupy PGF, bedaca
mnigjszo$ciowym udziatowcem w Spotce UAB Nacionaline farmacjios grupe.

Cena nabycia akcji wyniosta 100 878 tys zl, na co sktada si¢ 24 500 tys. euro (97 744 tys. zt) z tytutlu ceny
zakupu pakietu akcji oraz 2 500 tys. litow (3 134 tys. zt.) z tytutu wyptaty dywidendy z zysku za rok 2009 i
zostata okre$lona na podstawie Umowy Akcjonariuszy podpisanej w sierpniu 2007 roku oraz aneksu do tej
umowy z listopada 2008 roku zawartymi pomigdzy Grupa PGF a sprzedajacym.

W I pétroczu 2010 roku, nieruchomos$¢ na terenie ktoérej Spotka Business Support Solution S.A. prowadzi
dziatalno$¢ objeta zostala obszarem Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy uzyskanego zezwolenia,
Spolka jest zwolniona z podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z dziatalno$ci objetej tym zezwoleniem.
Zgodnie z szacunkami Zarzadu dotyczacymi tacznej kwoty ulgi podatkowej mozliwej do wykorzystania w
okresie, na ktory zostato udzielone zezwolenie oraz zapisami MSR 12, Grupa utworzyla aktywo z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od kwoty niewykorzystanej ulgi podatkowej w wysokosci 6 329 tys. zt.

W oparciu o art. 508 KC na skutek dziatan majacych na celu optymalizacje podatkowa Grupy, w I pdtroczu
2010 roku Jednostka Dominujaca dokonata zwolnienia z dlugu dotyczacego zakupu towaréw, w odniesieniu do
spotek Grupy Kapitatowej nalezacych do segmentu Apteki w kwocie brutto 19 911 tys. zt. Transakcja nie ma
wplywu na wynik netto wykazany w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poza zmniejszeniem kwoty podatku dochodowego o kwote 3 512 tys. zl, w wyniku wykorzystania strat
podatkowych z lat ubieglych nie objetych aktywem z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2009
roku.

Istotnym zdarzeniem wplywajacym na przeptywy $rodkoéw pienigznych Grupy w I potroczu 2010r. byta zaptata
za sprzedane udzialy w Spotkach Apotefarm Sp. z 0.0. (4 740 tys. zt), ktorej udziaty na dzien 31 grudnia 2009r.
przeznaczone byly do zbycia oraz NDS Depo Sp. z 0.0. (58 415 tys. zt), sprzedanej poza Grupg w 2009 roku.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje sezonowo$¢ zwiazana z okresami wigkszej zachorowalnosci,
skutkujaca wzrostem sprzedazy w I i IV kwartale. Sezonowos$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktéw dostgpnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku Grupy PGF, réwniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy
(regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).
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11. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartoSciowych

W I potroczu 2010r. Spotki Grupy Kapitatowej PGF korzystaty z dwoch programéw emisji obligacji, a ponadto
Jednostka Dominujaca wyemitowata obligacje, ktore nabyte zostaly przez podmioty z Grupy Kapitatowe;j:

e Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwotg¢ 150 mln zt., za posrednictwem
ktérego emitowane byly obligacje krotkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano
obligacje za kwotg 128 mln zt. i wykupiono 113,8 mln zt. Wyemitowane obligacje byly przedmiotem
obrotu pomigdzy spotkami Grupy Kapitalowej, ktore objely emisje o wartosci 103 mln zt oraz
wykupity 90,8 mln zi. Na dzien 30 czerwca 2010r. wykorzystanie Programu Emisji Obligacji za
posrednictwem RBS Bank (Polska) S.A. bez spotek powiazanych obejmowalo tacznie 25 min zt
obligacji krotkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w lutym i marcu 201 1r.

e Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwotg 300 min zi., w ramach ktérego zadtuzenie
Grupy Kapitatlowej na dzien 30.06.2010r. obejmuje 191 min zl, w tym 2 transze obligacji
srednioterminowych na taczna kwote 181 000 tys. zl z terminami wykupu przypadajacymi
w listopadzie 2012 r i 1 transza obligacji krotkoterminowych na kwotg 10 000 tys. zt z terminem
wykupu przypadajacym w listopadzie 2010r.

e Ponadto w I potroczu 2010 roku Spoétki z GK PGF wyemitowaty dla Spoétek powiazanych obligacje
krotkoterminowe na kwote 153,8 min zt oraz dlugoterminowe na kwote 48,25 min zt, wykupity
natomiast obligacje krétkoterminowe na kwote 135,85 mln zt oraz dlugoterminowe na kwotg 5,05
mln zt.

Laczne zadluzenie Jednostki Dominujacej z tytulu wyemitowanych obligacji po wyeliminowaniu zadluzenia
w ramach Grupy wyniosto na koniec czerwca 2010r. 216 mln zt. (na koniec grudnia 2009r. — 214 min. zl.)

W I pétroczu 2010 r. Jednostka Dominujaca podpisata jedna umowe kredytowa oraz 8 anekséw do istniejacych
uméw kredytowych. Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: kwotg limitu kredytowego,
okres splaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W I pétroczu 2010 r. spotki Grupy Kapitatlowej PGF podpisaty jedna umoweg kredytowa oraz 13 aneksow do
istniejacych umow kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe warunki kredytowania: kwote limitu
kredytowego, okres sptaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z zysku osiagnigtego w roku 2009 nie byta wyptacana
dywidenda. Caty zysk za rok 2009 zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

13. Wskazanie zdarzen, Kktore wystapily po dniu, na Kktory sporzadzono Srodroczne sKkrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe

Nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

14. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu 31/12/2009 Zmiany 30/06/2010
aktywow warunkowych Zwigkszenia | Zmniejszenia (nicbadane)

Nieruchomosci inwestycyjne stanowiace
zabezpieczenie splaty wierzytelnosci

3423 - 571 2 846
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Zmiany stanu 31/12/2009 Zmiany 30/06/2010

innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia (niebadane)

%Zz;r;:lnneo\szeiksle zabezpieczajace splatg pozyczek i 1 964 i i 1 964
isane naleznos$ci i i
I())(flg}:;)ao \f,a Ifi aezzgcs)il/ gvg Ozw1alzku Z umorzeniem 8113 7 308 7812
Zobowigzania wobec kontrahentéw i bylych 110 i 110 i
pracownikoéw
E\(I)ﬁghw;cl)gew weksle gwarancyjne i porgczenia dla 18 400 14 400 38 400 14 400
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 3158 1113 295 3976
Porgczenie za zobowiazania wynikajace z umowy o
obstuge klientow i 120 ) 120
Gwarancje splaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwarancje zwiazane z loteria promocyjna 380 - 262 118
e R
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 10 400 15129 10 400 15129
Towary obce na sktadach 101 867 494 820 490173 106 514
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 465 - 105 360
(S)Ir,(;(rl;l; ;jrlvlia; uzywane na podstawie umowy leasingu 241 288 6 34 241 260
(81;(1)31;13 ;r}rvx;vale uzywane na podstawie umowy najmu i 8921 178 776 8 523
Inne pozabilansowe $rodki trwate 632 44 24 652
15. Pozostale zobowigzania finansowe
30/06/2010 31/12/2009
Tytut (niebadane)

Dlugoterminowe 300 407 249 794
Kredyty bankowe i pozyczki 119 054 68 701
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 180908 180 875
Leasing finansowy 445 218
Kroétkoterminowe 278 790 257194
Kredyty bankowe i pozyczki 242 110 212976
Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 34706 33 642
Leasing finansowy 192 273
Zobowiazania z tyt.dywidend 76 9
Wycena pochodnego instrumentu finansowego 1258 253
Zobowiazania z tytutu zakupu udzialéw oraz pozostate 448 10 041
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16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy Jednostka Dominujacg a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomigdzy Grupa
a spotkami stowarzyszonymi i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010

1 2009r. zaprezentowano ponize;.

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010r. OKkres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009r.
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz Zakupy od Naleznos$ci od | Zobowiazania Sprzedaz Zakupy od Naleznos$ci od | Zobowiazania
podmiotom podmiotow podmiotow wobec podmiotom podmiotow podmiotow wobec
powiazanym powiazanych powiazanych podmiotow powiazanym powiazanych powiazanych podmiotéw
powigzanych powigzanych

Spolki powiazane:
PGF S.A. w Lodzi 16 2290 150 1110 515 2307 13 635 1150
DOZ S.A. w Warszawie 213 15 41 18 167 171 203 209
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu - - 7 - - - - -
PGF Sp. z 0.0. w Warszawie - - 4 - - - - -
PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie - - 4 - - - - -
PZF Cefarm - L.6dz Sp. z 0.0. w Lodzi - - - - - 45 - 3
Spolki stowarzyszone:
Pharmena S.A. w Lodzi 2305 226 1128 206 2472 186 1352 369
AB 7 Sp. z 0.0. w Lodzi * - - - - 51 496 10 13 469
Spoélka powiazana niekonsolidowana:
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach - 3 - - - - - -
Czlonkowie kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie rodziny:
- z tytutu zakupu towaréw od Grupy 14 984 - 642 6 4387 - 201 -
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 45 - 975 - 5 - 687 -
- z tytutu sprzedazy ustug dla Grupy - 424 - 24 - 112 - 50
- z tytutu rozliczenia opcji zakupu udziatow - 102 424 - - - - - -
Razem 17 563 105 382 2951 1364 7597 3317 16 088 15 250

* Od dnia 31.12.2009r. Spoétka AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi zmienita swoj status na zalezna.
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW 30/06/2010 30/06/2009
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ . .
ORGANOW NADZORUJACYCH (picbadape) (picbadape)
1. Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 14 383 10 752
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 13 646 8577
b) swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 197 81
¢) ptatno$¢ w formie akcji wlasnych 540 2094
2. Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej 165 166
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17.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
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Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 24 maja 2010r. Spotka WELKOM Sp. z 0.0. w Warszawie, Kopernika 15 zmienita
siedzib¢ na 1.6dz, Zbaszynska 3.

Na koniec I pétrocza 2010r. Jednostka Dominujaca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje w:
e 157 spotkach zaleznych konsolidowanych metoda petna,
e 1 spotce wspoélzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,
e 1 spolce stowarzyszonej wycenianej metoda praw wiasnosci.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej nie zostaty objete
spoftki, ktore nie rozpoczely dziatalnosci:

e PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

e  Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,
oraz Spotka 4 Farm Sp. z o.0. w Bgdzinie, ktorej udzialy na dzien bilansowy byly przeznaczone do zbycia, a
sprawowanie kontroli nad Spotka miato charakter tymczasowy (udzialy w Spotce zostaty sprzedane 22 lipca
2010r.).

Wtaczenie tych spotek do skonsolidowanego sprawozdania nie miatoby wpltywu na sume bilansowa oraz
skonsolidowany wynik finansowy.

18. Wskazanie skutkéw zmian w_strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W I potroczu 2010r. Grupa PGF S.A.:
e wlaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotke Business Support Solution S.A.,
ktora rozpoczegta dziatalno$é w biezacym okresie,
e nabyla udzialy w ponizszych Spotkach

Arkadium | ACR Sp. z o.
Lowicz Sp. z | o. z siedzibg
0.0. W w
Lowiczu Radomsku
Data przejecia 27.04.2010 11.05.2010
Procent przejetych udzialow
. . 100 100
kapitalowych z prawem glosow
Warto$é godziwa
Aktywa netto (296) 262
Nabyte aktywa trwate 2137 250
Nabyte aktywa obrotowe 18 291
Przejete zobowiazania krotkoterminowe 2451 276
Przejete zobowiazania dlugoterminowe - 3
War.tos.c firmy z nabycia w dacie 428 435
przejecia
Wartos$¢ firmy, co do ktérej oczekuje
si¢ Ze dla celéw podatkowych bedzie - -
stanowi¢ koszt uzyskania przychodu
Zysk z okazyjnego nabycia ujety
bezposrednio w sprawozdaniu z - -
calkowitych dochodéw **
Warto$¢ godziwa nabytych naleznosci
23 83
w tym:
- pozyczki - -
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- bezposrednie leasingi finansowe - -
- inne klasy naleznosci 23 83

Wartos$¢ brutto kwot naleznosci

1
wynikajacych z zawartych uméw 7 83

Najlepszy szacunek na dzien przejecia
okreslonych w umowach przeplywow
pieni¢znych, ktorych wplywu nie
mozna oczekwiaé

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia

calkowitej przekazanej zaplaty w tym: 132 697

- §rodki pienigzne 132 697

- inne materialne (rzeczowe) i
niematerialne aktywa w tym
przedsigwzigcie lub jednostka zalezna
jednostki przejmujace;j

- zaciagnigte zobowiazania (W tym
dotyczace zaptaty warunkowej)

- udzialy kapitatowe jednostki
przejmujacej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto

w wyniku nabycia (129) (593)

- laczny wyptyw srodkéw pienigznych z

. 130 690
tytutu nabycia

- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne
nabyte

Przychody ze sprzedazy Spolek ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy

Wynik finansowy Spélek ujety w
skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy

(48) (20)

Przychody ze sprzedazy za I pélrocze

2010r. - 31

Wynik za I pétrocze 2010r. (165) (57)

W wyniku nabycia Spétki Arkadium Lowicz Sp. z 0.0. w Lowiczu Grupa wiaczyta do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego réwniez spotki posrednio zalezne. Warto$¢ firmy powstata z tego tytulu przedstawia
ponizsza tabela:
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Canna Sp. z
0.0. w Lodzi

Ardea
Polska Sp. z
0.0. W
Poznaniu

Pod Temida
Sp.zo.0.w
Gdansku

Bialfarm
Wroblewscy
Sp. z 0.0. W
Bialej
Podlaskiej

Hurtownia
Farm.
Bialfarm
Wroéblewscy
Sp. z o.0. Sp.
jawna w
Bialej
Podlaskiej

Data przejecia *

27.04.2010

27.04.2010

27.04.2010

27.04.2010

27.04.2010

Procent przejetych udzialow
kapitalowych z prawem gloséw

100

100

100

100

100

Wartos¢ godziwa

Aktywa netto

(3 324)

(1991)

(840)

18

(566)

Nabyte aktywa trwale

2635

2498

840

105

15

Nabyte aktywa obrotowe

1341

1715

1601

31

26

Przejete zobowiazania krotkoterminowe

7268

6169

3281

118

607

Przejete zobowiazania dlugoterminowe

32

35

Warto$¢ firmy z nabycia w dacie
przejecia

4534

2 405

1740

682

Wartos$¢ firmy, co do ktérej oczekuje
si¢ Ze dla celéw podatkowych bedzie
stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

Zysk z okazyjnego nabycia ujety
bezposrednio w sprawozdaniu z
calkowitych dochodow **

(14)

Wartos$¢ godziwa nabytych nalezno$ci
w tym:

430

491

532

15

- pozyczki

- bezposrednie leasingi finansowe

- inne klasy naleznosci

430

491

532

15

Wartos¢ brutto kwot naleznosci
wynikajacych z zawartych umow

436

479

515

33

Najlepszy szacunek na dzien przejecia
okreslonych w umowach przepltywéw
pienie¢znych, ktérych wplywu nie
mozna oczekwiaé

Warto$¢é godziwa na dzien przejecia

calkowitej przekazanej zaplaty w tym:

1210

414

900

116

- §rodki pienigzne

1210

414

900

116

- inne materialne (rzeczowe) i
niematerialne aktywa w tym
przedsigwzigeie lub jednostka zalezna
jednostki przejmujacej

- zaciagnigte zobowiazania (w tym
dotyczace zaplaty warunkowej)

- udziaty kapitatowe jednostki
przejmujace;j

Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto
w wyniku nabycia

157

194

229

31

11
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- faczny wyptyw srodkéw pienigznych z
tytutu nabycia

- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne

157 194 229 31 11
nabyte

Przychody ze sprzedazy Spolek ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy

Wynik finansowy Spélek ujety w
skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy

(336) (420) (211) ®) 10)

Przychody ze sprzedazy za I pélrocze

2010r. 2 647 3926 3603 - R

Wynik za I pétrocze 2010r. (1054) (1079) (561) 10) (60)
* podana data dotyczy przejecia spotki bezposrednio zaleznej bedacej jednostka dominujaca dla wskazanych spotek.

** zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 14 tys. zt, zostal odniesiony w wynik biezacego okresu w w pozycje
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Przedmiotem dzialalnosci nabytych spotek jest w szczegdlnosci sprzedaz detaliczna srodkow farmaceutycznych.
Koszt polaczenia nabytych jednostek zostat rozliczony szacunkowo w oparciu o MSSF 3R par.45.
W wyniku nabycia, Grupa nie zdecydowata sig¢ sprzeda¢ zadnej dziatalnosci.

Ponizej zaprezentowano tabelg przedstawiajaca zmiany wartosci firmy w prezentowanych okresach:

p 30/06/2010 31/12/2009
WARTOSCI FIRMY (niebadane)
Warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 509 195 423 985
Zwigkszenia (z tytutu) 13 064 86 955
- nabycia jednostek zaleznych 10 225 77313
- rozliczenie opcji na zakup udziatow * 1411 -
- nabycia opcji na zakup udziatow - 9 642
- r6znic kursowych 1428 -
Zmniejszenia (z tytutu) 71 1745
- sprzedazy zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa - 3
- korekty wartosci poczatkowej 71 -
- r6znic kursowych - 1742
Warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 522 188 509 195
Skumulowana utrata wartoSci 236 236
Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 521952 508 959

* Kwota zawiera 3 134 tys. zl z tytutu wyplaty dywidendy, stanowiacej czg$¢ zaplaty ceny nabycia udzialow nie
dajacych kontroli w zwiazku z rozliczeniem opcji put na zakup udziatéw oraz (1 723) tys. zt z tytutu aktualizacji
wyceny tychze opcji.

Przeprowadzone transakcje przejeé kapitatowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej PGF
S.A. W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem wartosci rynkowej spotek jest w duzo
wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa — udzial w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy),
perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci niz wartos¢ nabytych aktywow netto. Zaptacenie rynkowej ceny
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wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie warto$ci firmy, ktora w przysziosci przyniesie Grupie korzysci
ekonomiczne. Powstata warto$¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 bedzie podlegata corocznym
testom na utratg wartosci. Ostatni test na utrate warto$ci wartosci firmy zostal przeprowadzony na dzien
31 grudnia 2009r. Grupa w I potroczu 2010r. nie stwierdzita zaistnienia przestanek §wiadczacych o mozliwosci
utraty wartosci wartosci firmy. Kolejny test zostanie przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2010r.

Dnia 23 marca 2010r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydatl postanowienie o polaczeniu spotki Krokus Sp. z 0.0. ze spdotka Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy.
Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez przeniesienie calego
majatku Krokus Sp. z 0.0. z siedziba w Obornikach na Apteki Cefarm Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy
(potaczenie przez przejecie). Spotka Krokus Sp. z 0.0. zostata wykre$lona z Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto I Wilda w Poznaniu z dnia 28 kwietnia 2010r. (data
dokonania wpisu — 4 maja 2010r.).

Zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy dotyczaca transakcji pod wspolna kontrola, potaczenie zostato rozliczone
metoda taczenia udziatow.

Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia raportu do publikacji Grupa nie nabyla udzialow
w innych spotkach.

19. Instrumenty finansowe

ZESTAWIENIE AKTYWOW I ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH 30/06/2010 31/12/2009
INSTRUMENTY FINANSOWE (niebadane)
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 20 267 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 20267 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 221 4810
Udzialy i akcje nienotowane 221 4810
Pozyczki i nalezno$ci 705 785 738 308
Pozyczki 48 626 54934
Nalezno$ci handlowe 558 317 484993
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow - 58 416
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 98 451 130 703
Depozyty 391 9262
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1258 253
finansowy
Pochodny instrument finansowy - IRS swap 1256 251
Pochodny instrument finansowy - Forward walutowy 2 2
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1644 295 1670 142
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej 361 164 281677
- diugoterminowe 119 054 68 701
- krotkoterminowe 242110 212976
Obligacje o zmiennej stopie procentowej 215614 214517
- diugoterminowe 180 908 180 875
- krotkoterminowe 34706 33 642
Leasing finansowy 637 491
- dlugoterminowy 445 218
- krotkoterminowy 192 273
Zobowiazania z tytutu dywidend 76 9
Zobowiazania handlowe 973 271 961 373
Zobowiazania z tyt. opcji na zakup udziatow 3471 122316
- diugoterminowe 222 168
- krotkoterminowe 3249 122 148
Zobowiazania z tyt. zakupu udzialow 288 10 041
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- krétkoterminowe 288 10 041
Zobowiazania z tyt. faktoringu 89614 79718
Pozostale zobowiazania finansowe 160 -

Warto$¢ bilansowa aktywow i1 zobowiazan stanowiacych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich

warto$ci godziwe;j.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

PRZYCHODY I KOSZTY DOTYCZACE INSTRUMENTOW zakoficzony zakoficzony
FINANSOWYCH UJIMOWANE W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 30 czerwea 2010r. | 30 czerwea 2009r.

(niebadane) (niebadane

przeksztalcone)

Przychody ujete w rachunku zyskow i strat 9967 12748
Zysk netto z wyceny instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci ) 204
godziwej przez wynik finansowy
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktorych nie nastgpita 6041 8223
utrata warto$ci
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktorych nastapita utrata 671 662
wartosci
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek 73 717
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych 3182 2942
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 26113 27 354
Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci 739 )
godziwej przez wynik finansowy
Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych wycenianych wedtug 2041 2044
zamortyzowanego kosztu
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek 772 836
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych 3815 4819
Koszty odsetkowe od zobowiazan finansowych 17 846 18 755
Przychody (koszty) ujete w rachunku zyskow i strat (16 146) (14 606)

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Zarzadzanie ryzykiem finansowym, na ktore w Grupie PGF S.A. sktada si¢ glownie ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej jest koordynowane z poziomu centrali spotki
dominujacej, gdzie opracowywane sa procedury wdrazane i stosowane w catej Grupie Kapitatowe;.

Zarzadzanie w zakresie ryzyka ptynnosci, walutowego oraz stop procentowych zwiazanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi w tym przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych jest
prowadzone w dziale finansowym spétki Grupy — Business Support Solution, pod statym nadzorem zarzadu
Jednostki Dominujacej. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w grupie odbywa si¢ w wydzielonej specjalnie dla
tych celow spotce zalezne;.

RYZYKO KREDYTOWE

Informacja na temat ryzyka kredytowego

Glownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupeg sa: pozyczki,
nalezno$ci handlowe i pozostate oraz inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe.

Kwoty prezentowane w bilansie sa warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane
przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych do§wiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.
Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie
uwzgledniajaca warto$ci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okre§lonymi w wewngtrznej procedurze
obowiazujacej we wszystkich spotkach Grupy. Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupoéw z odroczonym
terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy goérna granicg zobowiazan catkowitych wobec
Grupy PGF S.A. Poziom biezacego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany na
poziomie centralnym, przy wykorzystaniu narzedzi systemowych pozwalajacych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy. System uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem platnosci bez nadanego

29



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

w systemie limitu. Zarzadzanie limitem handlowym odbywa si¢ na poziomie centralnym w trzech osrodkach:
w spotce Grupy zajmujacej si¢ sprzedaza do szpitali — Urtica Sp. z o. o. (limity szpitali) w spolce Grupy
zajmujace]j si¢ monitorowaniem i windykacja naleznosci — Farm Serwis Sp. z o.0. (limity aptek prywatnych)
oraz w PGF S.A. Oddziale Katowice (limity hurtowni farmaceutycznych). Dodatkowa kontrola ryzyka
udzielonego kredytu kupieckiego aptek prywatnych ma miejsce centralnie w PGF S.A. w wyznaczonej do tego
celu jednostce organizacyjne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwiazku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbg odbiorcow.

Pozyczki dla klientéw sa udzielane zgodnie z wewngtrzna procedura obowiazujaca w Grupie Kapitatowe;,
wedlug ktorej kazdy z podmiotéw Grupy posiada limit okreslajacy jego gorna granicg zaangazowania podmiotu
z Grupy z tytulu pozyczek i innych umow przewidujacych sptate zobowiazan w ratach (leasingi, porozumienia
na splatg zadluzenia i inne).

Udzielenie pozyczki jest poprzedzone doktadng analiza ekonomiczno-finansowa. Wniosek o udzielenie pozyczki
jest w tym przypadku opiniowany przez Komitet ds. ryzyka i podlega zatwierdzeniu przez Zarzad PGF S.A..
Sptata wszystkich pozyczek jest zabezpieczona na majatku i/lub poprzez porgczenia osobiste. Finansowanie
pozyczek opiniowanych przez Komisjg ds. ryzyka odbywa si¢ przez wydzielong spotke celowa w Grupie.

Spotki Grupy wspodlpracuja zardbwno w ramach transakcji pienigznych jak i kapitatlowych z instytucjami
finansowymi (glownie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powoduja przy tym znacznej koncentracji
ryzyka kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI

Zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci

Grupa utrzymuje zasoby $rodkow pieni¢znych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowiazan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzigki przyznanym liniom kredytowym.

Ryzyko utraty ptynnosci zwiazane jest z regulowaniem wymagalnych zobowiazan Grupy PGF S.A. W ramach
proceséw ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci Grupa:
e prognozuje przeplywy pieni¢zne w powigzaniu z analiza poziomu ptynnos$ci aktywow;
e monitoruje pltynno$¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych umow kredytowych
i utrzymywania linii kredytowych.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynno$cia poprzez scentralizowanie
funkcji zarzadzajacych. Nadwyzki srodkoéw pienieznych generowane w podmiocie dominujacym i spotkach
zaleznych sa inwestowane i zarzadzane przez spotke Grupy. Nadwyzki $rodkdéw pienigznych generowane
w podmiotach Grupy sa kompensowane z saldami kredytow zaciagnigtych przez podmiot dominujacy.
Dokonywane jest to poprzez wdrozony system kompensacji sald tzw. cash pooling.

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiace rezerwg plynnosci i pozwalajace
zachowa¢ elastyczno$¢ w doborze zrddet finansowania. Warto$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynno$é Grupy
(poziom gotowki oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowiace zabezpieczenie pltynnosci) wynosita na dzien
30 czerwca 2010 roku 362 278 tys. zl.

W okresie sprawozdawczym nie bylo przypadkdéw niewywiazania sig ze splaty kapitalu, wyptaty odsetek czy
innych warunkéw wykupu zobowiazan. Nie mialy miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw
kredytowych lub pozyczek, ktore skutkowalyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

Kolejnym celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoscia, a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, oraz umowy najmu z opcja zakupu.

Tabele ponizej przedstawiaja zobowiazania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia
2009 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Jako kwoty kapitalu w ponizszych tabelach zostaly przyjete kwoty zobowiazan wykazane w $rdédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz
31 grudnia 2009 roku oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania finansowego obowiazujace na
dni bilansowe.
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30/06/2010 Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku do . Razem

(niebadane) miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej S lat
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek 16 763 237 497 121975 103 376 338
Zobowiazania z tyt. obligacji 2968 43943 194 839 - 241750
Leasing finansowy - 192 445 - 637
Zobowiazania z tyt. dywidend 67 9 - - 76
Zobowiazania handlowe 936 598 36 669 4 - 973 271
Zobowiazania z tyt. opcji na zakup udziatow 1750 1570 246 - 3566
Zobowiazania z tyt. zakupu udzialow - 288 - - 288
Zobowiazania z tyt. faktoringu 82373 9571 - - 91 944
Pozostate zobowiazania finansowe 160 - - - 160
Razem 1040 679 329739 317 509 103 1 688 030

31/12/2009 Po.nii.ej 3 Od.3 1.10 12 Od 1 roku do o S Razem

(przeksztatcone) miesigcy miesiecy S lat
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek 4120 220 882 89 046 87 314 135
Zobowiazania z tyt. obligacji 25674 18 630 181 000 - 225 304
Leasing finansowy - 273 218 - 491
Zobowiazania z tyt. dywidend 9 - - - 9
Zobowiazania handlowe 922 570 38 801 2 - 961 373
Zobowiazania z tyt. opcji na zakup udziatow 21214 103 787 181 - 125182
Zobowiazania z tyt. zakupu udzialow - 10 041 - - 10 041
Zobowiazania z tyt. faktoringu 29 659 54318 - - 83977
Razem 1 003 246 446 732 270 447 87 1720512
RYZYKO RYNKOWE

Informacja na temat ryzyka stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtdéwnie w zwiazku z korzystaniem przez Grupeg z kredytow bankowych
oraz emitowaniem obligacji. Wymienione instrumenty finansowe oparte sa o zmienne stopy procentowe
i narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeplywdw pieni¢znych zwiazanych ze zmiana stop procentowych.

Grupa Kapitatowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje srednio i dlugoterminowe) WIBOR. W przypadku kredytow — stopy
procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesigcznych, tygodniowych lub zmieniaja si¢ codziennie
(w oparciu o stawke¢ WIBOR O/N, TN, SW lub 1M). Od miesiaca listopada 2007r. obj¢te sa skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym spoiki litewskie z grupy UAB Nacionaline farmacijos grupe. Stad w bilansie na
koniec I potrocza 2010 i koniec 2009 roku wykazane sa takze kredyty i pozyczki zaciagnigte w grupie UAB
Nacionaline farmacijos grupe, w walucie innej niz PLN. Sg to zobowiazania zaciagnigte zarobwno w euro (EUR)
jak i w litach litewskich (LTL).

Z instrumentami tymi jest zwigzane ryzyko zwigkszenia kosztow obstugi tych linii kredytowych w przypadku
wzrostu rynkowych stop procentowych. W przypadku kredytow zaciagnigtych przez grupe UAB Nacionaline
farmacijos grupe wystgpuje dodatkowo ryzyko zmiany kursu walutowego LTL/PLN. Kurs EUR/LTL jest
sztywny i nie wiaze si¢ z nim ryzyko zmiennosci. Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitow) stopy
procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosita dla instrumentow
krotkoterminowych 3,04% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 2,19 % p.a.

Grupa korzysta z programu emisji obligacji w RBS Bank (Polska) S.A.. W ramach programu emitowane sa
obligacje krotkoterminowe (zapadalno$¢ do 12 miesigey), ktore zwykle maja terminy wykupu 1, 2, 3, lub
6 miesigcy, a ich oprocentowanie jest oparte na stawce WIBOR. Oprocentowanie tych instrumentow jest state w
okresie do wykupu poszczegdlnych transz obligacji.

Ponadto Grupa korzysta z Programu Emisji Obligacji w BRE Banku, w ramach ktérego wyemitowane zostaty
2 transze obligacji srednioterminowych na taczng kwotg 181 000 tys. zt z terminami wykupu przypadajacymi
w listopadzie 2012r. i 1 transza obligacji krotkoterminowych na kwote 10 000 tys. zt z terminem wykupu
przypadajacym w listopadzie 2010r. Oprocentowanie instrumentdéw oparte jest o stawk¢ WIBOR 6M (okres
zmian oprocentowania wynosi 6 miesigcy).

Analiza wrazgliwosci
Ponizej zostala przedstawiona analiza wrazliwo$ci pokazujaca wplyw potencjalnie mozliwej zmiany stop
procentowych na wynik finansowy.

Zobowiazania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 522,6 mln zk.
Do obliczen zostata przyjeta stopa 5,43% stanowiaca $redni wazony limitami koszt finansowania na dzien
bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stop
+/- +/- +/-
procentowych /- 0,50p.p. /- 1,0p.p. /-1,5p.p.
Wptyw na koszty odsetkowe poniesione w v/ 261 min 21 593 min 7t 784 min o
okresie sprawozdawczym ’ : , . ) .

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy PGF
S.A. pozyczek na dzien bilansowy wyniosty: 48,63 mln zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop
+/- . +/- D. +/- D.
procentowych /- 0,50p.p /- 1,0p-p /-1,5p.p
Wplyw na przychody odsetkowe w okresie e 024 min 7t /- 0,49 min 2k - 0.73 minal.
sprawozdawczym

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwo$ci na koniec okresow porownywalnych tj. wg stanu
na 30 czerwca 2009r. i 31 grudnia 2009r.:

Zobowiazania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien 30 czerwca 2009r. wyniosty: 660,9
min zi.

Do obliczen zostata przyjeta stopa 5,28% stanowiaca $redni wazony limitami koszt finansowania na dzien
30 czerwca 2000r.

Potencjalna mozliwa zmiana stop

procentowych +/-0,50p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wplyw na koszty odsetkowe poniesione w

. +/- 3,30 min zt. +/- 6,60 mln zt. +/- 9,90 mln zt.
okresie sprawozdawczym

32



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Zobowiazania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2009r. wyniosty: 445,5
min zt.

Do obliczen zostata przyjgta stopa 6,89% stanowiaca $redni wazony limitami koszt finansowania na dzien
bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stop
+/- +/- +/-
procentowych /- 0,50p.p. /- 1,0p.p. /-1,5p.p.
Wptyw na koszty odsetkowe poniesione w v/ 231 min 21 461 min 2t ) 6.92 min o
okresie sprawozdawczym ’ : > . ) .

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spotki z GK PGF
pozyczek na dzien 30 czerwca 2009 wyniosty: 83 min zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop
+/- +/- +/-1,5p.p.
procentowych /- 0,50p.p. /- 1,0p.p. /-1,5p.p
Wplyw na koszty odsetkowe poniesione W |, 0 4y iz | +/-083minzk | +-124mnzt
okresie sprawozdawczym

Naleznos$ci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spotki z GK PGF
pozyczek na dzien 31 grudnia 2009 wyniosty: 54,9 min zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop
+/- .p. +/- .p. +/-1,5p.p.
procentowych /-0,50pp /-1.0p.p /-1,5p-p
Wplyw na koszty odsetkowe poniesione W |, 57 in g | 4/-055minzt. | +-0.82minzt
okresie sprawozdawczym

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W drugim kwartale 2007r. Spotka zawarla transakcj¢ zabezpieczajaca ryzyko zmiany przeptywow pienigznych
w wyniku zmiany stop procentowych (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen). Przestankami
dokonania zabezpieczenia byly analizy wskazujace na zakonczenie wieloletniego trendu spadku stop
procentowych i ryzyko ich wzrostu w przysztych latach. Biorac pod uwage powyzsze Spotka zdecydowata si¢ na
zabezpieczenie czeSci ekspozycji kredytowe] zawierajac transakcj¢ charakteryzujaca si¢ nastgpujacymi
parametrami:

- Spotka placi odsetki wg stopy statej 4,5% przez okres 5 lat, jezeli WIBOR 3M w okresie rozliczeniowym
(trzymiesigcznym) bedzie miescit si¢ w przedziale [3,95%-6,05%]

- jezeli WIBOR 3M w ktorym$ z okresow przekroczy ten przedzial Spotka zaptaci odsetki wg stopy liczonej
jako suma: 4,5% + (2,35% x liczba dni poza przedziatem).

Taka struktura oznacza, ze Spotka moze zaptaci¢ odsetki w maksymalnej wysokos$ci 6,85% gdy przez caly okres
rozliczeniowy kwartalu stawka WIBOR bedzie poza przedziatem.

Transakcja zostala zawarta na kwotg 50 min zt.

Opisana transakcja zabezpiecza przed wzrostem stop procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajac ponoszenie
nizszych kosztow odsetkowych, gdy WIBOR 3M bedzie znajdowat si¢ w przedziale [4,50-6,05]. Transakcja
zabezpiecza takze przed wariantem zakladajacym silny wzrost inflacji i stop procentowych powyzej poziomu
6,85%. Najwigksze ryzyko wiaze si¢ z realizacja scenariusza spadku stop procentowych ponizej 3,95%, tj.
poziomu historycznie nie notowanego. Jakkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania transakcji oceniany
byt jako najmniej prawdopodobny, gwattowne zawirowania na rynkach finansowych i rozprzestrzeniajacy si¢
Swiatowy kryzys gospodarczy wywotaly reakcjg krajowych bankéw centralnych do drastycznych obnizek stop
procentowych. Roéwniez w Polsce Rada Polityki Pienigznej NBP podjeta decyzje o obnizkach stop
procentowych, co wptyngto na spadek stopy WIBOR 3M w pierwszym kwartale 2010r. ponizej dolnego
poziomu struktury zabezpieczajacej, tj. 3,95%. Poczawszy od pierwszego kwartatu b.r. do momentu publikacji
raportu stopa WIBOR 3M utrzymuje si¢ w przedziale 3,80%-3,90%. Wg ocen analitykow finansowych
rozpoczecie cyklu podwyzek stdp procentowych w Polsce powinno nastapi¢ w IV kwartale b.r., a spodziewana
skala podwyzek to 100 punktow bazowych do konca 2011 roku.

Wplyw na rachunek zyskéw i strat i kapitaly wlasne
Zawarcie transakcji wptywa na zmiany rachunku zyskow 1 strat w momencie wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy i ujgciem tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe.
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Ponadto w przychody lub koszty finansowe odnoszone sa co kwartalne przeptywy pienigzne wynikajace
z rozliczenia transakcji.

Wycena wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy wyniosta (1 256) tys. zh
Kwota 1 006 tys. zl. stanowiaca roznice migdzy wycena wartosci godziwej na koniec biezacego i poprzedniego
okresu sprawozdawczego (tj. 31.12.2009r.) zostata odniesiona w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Od poczatku zawarcia transakcji do konca czerwca 2010 roku zostato rozliczonych dwanascie kwartalnych
okresow odsetkowych (ostatni konczacy si¢ 27 kwietnia 2010r.), w wyniku czego Grupa uzyskala dodatnie
przeplywy pienigzne w wysokosci 54,0 tys. zt.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej PGF S.A. jest zwigzane gléwnie z dokonywaniem zakupdéw towarow
handlowych przez podmiot dominujacy i jedng ze spolek zaleznych zaopatrujacych szpitale, platnych
w walutach obcych. Udziat zakupdéw rozliczanych w walutach obcych do tacznej wartosci dokonywanych
transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,8%, przy
czym 99,3% z nich jest rozliczanych w walucie EUR. Przy tych zakupach Spolki korzystaja z odroczonych
termindéw platnosci (zwykle ok. 30 - 120 dni) i w tym czasie sa narazone na ryzyko zwiazane z oslabieniem si¢
kursu ztotego.

Na dzien 30 czerwca 2010r. spolka zalezna zaopatrujaca szpitale zabezpieczata transakcja forward ptatnosci
walutowe za towary handlowe o wartosci 967 tys. EUR. Informacje o ww. transakcji prezentuje ponizsza tabela:

Kontrakt Data zawarcia Das . . Waluta Kwota w EUR Kurs Kwota w zl.
zapadalnoSci
FX 2010-05-07 2010-08-06 EUR 116 915,88 4,1755 488 182,26
FX 2010-05-07 2010-09-08 EUR 173 910,55 4,1830 727 467,83
FX 2010-05-26 2010-07-22 EUR 185 000,00 4,1347 764 919,50
FX 2010-06-11 2010-09-08 EUR 46 230,24 4,1078 189 904,58
FX 2010-06-15 2010-11-22 EUR 190 000,00 4,1214 783 066,00
FX 2010-05-07 2010-07-12 EUR 59 938,02 4,1594 249 306,20
FX 2010-06-22 2010-12-06 EUR 195 000,00 4,1100 801 450,00

Warto$¢ powyzszych transakcji na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwotg 36 tys. EUR.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w pordéwnaniu ze skala obrotdéw Grupy Kapitatowej)
w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznos$ci od sytuacji na rynku,
ktora jest w sposob ciagly monitorowana, nie wyklucza si¢ wykorzystania na szersza skalg transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe w przysztosci.

Od marca 2007 Spoétka rozlicza transakcje¢ leasingu zwrotnego w EUR. Kwota nie jest istotna dla calo$ci
rozliczen Spotki i w zwiazku z powyzszym ryzyko walutowe zwiazane z rozliczeniem tej transakcji nie jest
istotne.

Od listopada 2007 roku Spoétka obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniki litewskiej
grupy UAB Nacionaline farmacijos grupe. Zwiazane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego LTL/PLN, wg
ktérego przeliczane sa poszczegoélne aktywa i pozycje finansowe grupy UAB Nacionaline farmacijos grupe na
PLN. W pierwszym poétroczu 2010 roku kurs LTL/PLN wykazywat tendencj¢ wzrostowa - ztotdwka ostabita sig
wzgledem lita 0 0,92 % z 1,1898 do 1,2007 co pozytywnie wptynglo na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
PGF. Uwzgledniajac powyzsza zmienno$¢ kursu i wyniki Grupy UAB Nacionaline farmacijos grupe w okresie
sprawozdawczym - ryzyko tej zmienno$ci na wynik finansowy Grupy PGF szacowane jest na +/- 59,6 tys. zt.

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqzanego 7 instrumentami finansowymi

Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadaja instrumentdw finansowych, z ktéorymi wigzatoby si¢ ryzyko utraty ich
wartosci na skutek zmiany ceny rynkowe;.
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20. Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie zdolnosci spotek Grupy PGF do kontynuacji dziatania przy
rownoczesnym utrzymywaniu optymalnej struktury Kkapitalowej, pozwalajacej na redukcje kosztow
zaangazowanego kapitatu.

Ponadto celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Jako kapital Grupa traktuje kapital wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;.

Przyjmuje si¢, ze Grupa moze wplywac na wzrost wysokosci kapitalu poprzez biezace starania dla uzyskania
dobrego wyniku finansowego, w spolkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokoSci wyptacanej
akcjonariuszom dywidendy oraz poprzez emisje nowych akcji lub podwyzZszenie wartoSci nominalnej
dotychczasowych, a w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cig przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
drodze ustanowienia nowych udziatéw lub podwyzszenie wartosci nominalnej istniejacych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujaca nie dokonala operacji emisji lub
podwyzszenia wartosci akcji.

Podwyzszenia kapitatu spotek akcyjnych oraz spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia Grupy Kapitatowej
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Dnia 23 czerwca 2010r. WZA zatwierdzilo wdrozenie Programu Opcji Menedzerskich dla Kadry Zarzadzajacej
PGF SA oraz kluczowych osoéb zarzadzajacych Grupy. Program realizowany bedzie w czterech réwnych
Transzach w okresie obejmujacym skonsolidowane wyniki Grupy w okresach sprawozdawczych 2010r., 201 1r.,
2012r. 1 2013r. w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych, upowazniajacych do nabycia Akcji Spotki serii P.
Do dnia bilansowego Rada Nadzorcza PGF S.A. nie ustalita kregu osob uprawnionych do uczestnictwa w tym
programie.

Ponadto kolejnym czynnikiem wplywajacym na warto$¢ kapitatu wilasnego Grupy Kapitatlowej PGF bylo
kontynuowanie skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia. Do dnia zatwierdzenia §rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano skupu 229 159 akcji wlasnych o wartosci nominalnej
2 zk. kazda stanowiacych 1,8199 % kapitalu zaktadowego Jednostki Dominujacej i dajacych 1,1642% glos6w na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W celu finansowania dlugofalowych inwestycji, ktore wplyna na wyniki Grupy Kapitatlowej w dhluzszej
perspektywie, spotki Grupy daza do wykorzystywania zarowno zrodet wlasnych, jak i sSrodkow pozyskiwanych z
zewnatrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujac na wskazniku rentownoéci kapitatu oraz wskazniku pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wlasnym.
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21. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje Srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
w tys. zl. w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesigecy 6 miesigcy
WYBRANE DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010r. 2009r. 2010r. 2009r.
(niebadane) (niebadane (niebadane) (niebadane
przeksztalcone) przeksztatcone)
1. Przychody ze sprzedazy 2802 575 2 686 415 699 909 594 550
II. Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 59 621 48 320 14 890 10 694
III. Zysk przed opodatkowaniem 43513 34579 10 867 7 653
IV. Zysk netto 33573 22233 8384 4921
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 33231 22036 8299 4877
Grupy
VL Prqui}{wy pienigzne netto z dziatalnosci 4975 6897 (1242) 1526
operacyjnej
_VII. Przep_iyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 42797 % 743 10 688 1935
inwestycyjnej
VIIL Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci (70 074) 22377) (17 500) (4952)
finansowej
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem (32252) (6 737) (8 055) (1491)
X. Sredniowazona liczba akcji 12328 830 12 459 598 12 328 830 12 459 598
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akeji 12514 630 12 645398 12 514 630 12 645398
XII. Zysk podstawowy netto na jedna akcjg 2.70 177 0.67 0.39
zwykla (w zt./EUR)
XII. Zysk rozwodniony netto na jedna akcjg 2.66 1,74 0.6 0.39
zwykla (w z1/EUR)
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztalcone)
XIII. Aktywa obrotowe 1418872 1430197 342243 348 132
XIV. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 13227 16 153 3190 3932
XV. Aktywa trwate 761 029 756 419 183 566 184 124
XVI. Aktywa razem 2193128 2202769 529 000 536 188
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa 1 433 960 1519 395 345 883 369 844
krotkoterminowe
XVIIL Zobow1azan1a i pozostate pasywa 320 759 271 094 77370 65 939
dhugoterminowe
XIX. Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 427990 402 045 103 235 97 864
XX. Kapitat wia;ny przypisany udzialom nie 10419 10235 2513 2 491
dajacym kontroli
XXI. Liczba akcji 12 591 413 12 591 413 12 591 413 12 591 413
w tym skupione w celu umorzenia 360 974 131815 360 974 131 815
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GRUPA KAPITALOWA PGF §.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres 6 miesiecy zakoriczonych dnia 30 czerwea 2010 roku
{w tysigcach zlotych)

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu Podpis osoby,
ktorej
powierzono
prowadzenie
ksigg
rachunkowych

25.08.2010  Prezes Zarzadu Jacek Szwajcowski 25.08.2010

25.08.2010 Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda

Alicja Balwierczyk

25.08.20t0 Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara

25.08.2010 Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski

25.08.2010 Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer

Lo
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
stan na stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009
koniec koniec koniec
I pétrocza poprzedniego I pélrocza
2010 roku 2009
(niebadane) obrotowego (niebadane
przeksztalcone)
AKTYWA
I. Aktywa trwale 942 767 796 593 799 7117
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 8195 8229 8475
- warto$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 37530 39314 47 546
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 20 575 20 162 8171
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek 20575 20 162 8171
4. Inwestycje dlugoterminowe 873179 725 640 732 906
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 873 179 725 640 732906
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 872 859 725 462 732873
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane i i i
metoda praw wlasnosci
b) w pozostalych jednostkach 320 178 33
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3288 3248 2619
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3060 3043 2532
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 228 205 87
I1. Aktywa obrotowe 1002 067 981 511 971 786
1. Zapasy 412 042 421 427 421 156
2. NaleznoS$ci krotkoterminowe 438 815 438 325 467 174
2.1. Od jednostek powiazanych 108 140 113 645 126 944
2.2. Od pozostatych jednostek 330675 324 680 340 230
3. Inwestycje krotkoterminowe 149 366 119 306 82 063
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 149 366 119 306 82 063
a) w jednostkach powiazanych 111582 111537 64 142
b) w pozostalych jednostkach 20431 282 699
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 17353 7487 17222
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1844 2453 1393
Aktywa, razem 1944 834 1778 104 1771 503
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009
koniec koniec koniec
I pétrocza poprzedniego I pétrocza
2010 roku 2009
(niebadane) obrotowego (niebadane
przeksztalcone)
PASYWA
I. Kapital wlasny 519 798 476 565 477 860
1. Kapital zakladowy 25183 25183 25183
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) (17 782) (7 662) (7 662)
4. Kapital zapasowy 411 185 388113 388113
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 49 000 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych (1141) (1141) (1141)
8. Zysk (strata) netto 53353 23072 24 367
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1425036 1301539 1293 643
1. Rezerwy na zobowiazania 5950 5409 6341
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4462 4922 3675
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 345 357 828
a) dlugoterminowa 343 349 276
b) krétkoterminowa 2 8 552
1.3. Pozostate rezerwy 1143 130 1838
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa 1143 130 1838
2. Zobowiazania dlugoterminowe 287 446 262777 457 802
2.1. Wobec jednostek powiazanych 40 000 13 300 10 000
2.2. Wobec pozostatych jednostek 247 446 249 477 447 802
3. Zobowiazania krdétkoterminowe 1125815 1027530 826 479
3.1. Wobec jednostek powiazanych 98 576 43282 31038
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1025294 983 003 793 617
3.3. Fundusze specjalne 1945 1245 1824
4. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 5825 5823 3021
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5825 5823 3021
a) dlugoterminowe 434 557 554
b) krétkoterminowe 5391 5266 2467
Pasywa, razem 1944 834 1778 104 1771503
Warto$¢é ksiggowa 519 798 476 565 477 860
Liczba akcji 12 230 439 12 459 598 12 459 598
Warto$¢é ksiggowa na jedna akcje (w zh) 42,50 38,25 38,35
Rozwodniona liczba akcji 12 416 239 12 645 398 12 645 398
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 41,86 37,69 37,79
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009

koniec koniec koniec
I pélrocza poprzedniego I pélrocza

2010 roku 2009

(niebadane) obrotowego (niebadane)

1. Nalezno$ci warunkowe - - -
2. Zobowigzania warunkowe - - 2235

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - 2235
- zobowiazania z tytutu zakupu ustug - - 2235
3. Inne pozycje pozabilansowe 739 291 684 375 620 532
3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 359 386 314 120 303 856
- udzielonych gwarancji i porgczen 319 891 269 670 270 791
- towary obce na sktadach 39399 44354 32969
- §rodki trwate 96 96 96
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 379 905 370 255 316 676
- odpisane naleznosci w zwiazku z umorzeniem postgpowania sadowego 3046 3039 2933
- naleznoéci od bytych przewoznikow 393 393 393
- udzielonych gwarancji i porgczen 45 040 45493 98 259
- towary obce na sktadach 90227 80 102 67 544
- $rodki trwate 241199 241228 147 429
- inne - - 118
Pozycje pozabilansowe, razem 739 291 684 375 622767
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I péirocze I pélrocze
2010 okres 2009 okres
od 01/01/2010 | od 01/01/2009
do 30/06/2010 | do 30/06/2009
(niebadane) (niebadane)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materialow, w tym: 2073917 2006 137
- od jednostek powiazanych 479 186 411 567
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 89293 54332
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1984 624 1951 805
I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 1 898 653 1 858 247
- od jednostek powiazanych 444 357 384 754
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 667 18128
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1 868 986 1840119
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 175 264 147 890
IV. Koszty sprzedazy 98 546 90 305
V. Koszty ogdlnego zarzadu 23127 18571
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 53 591 39014
VII. Pozostale przychody operacyjne 10 205 9374
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 4129 91
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 6076 9283
VIII. Pozostale koszty operacyjne 28010 10 308
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 2 864 3898
3. Inne koszty operacyjne 25 146 6410
IX. Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 35786 38 080
X. Przychody finansowe 43 566 10 924
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 34254 2720
- od jednostek powiazanych 34254 2720
2. Odsetki, w tym: 5342 4026
- od jednostek powiazanych 2724 2150
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 533
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1329 1930
5. Inne 2 641 1715
XI. Koszty finansowe 19 488 19 004
1. Odsetki, w tym: 16 744 16 630
- dla jednostek powiazanych 2443 376
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - 2
4. Inne 2744 2372
XII. Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 59 864 30 000
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL.1. — XIIL2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 59 864 30 000
XV. Podatek dochodowy 6511 5633
a). czg$¢ biezaca 6988 5793
b). cz¢$¢ odroczona (477) (160)
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 53353 24 367
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w zl) 52 057 406 22 946 985
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12394 214 12 465 286
Zysk (strata) na jedna akcje (w zh) 4,20 1,84
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12580 014 12 651 086
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 4,14 1,81

Ponizej zaprezentowano wyliczenie zysku (straty) netto (z zI) na jedna akcjg zgodnie z MSR tj. zysk (stratg)
netto za okres sprawozdawczy:

Zysk (strata) netto (w zl) 53 352 829 24 367 038
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 328 830 12 459 598
Zysk (strata) na jedna akcje (w zh) 4,33 1,96
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12 514 630 12 645 398
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 4,26 1,93
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

stan na stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009
koniec koniec koniec
I pélrocza poprzedniego I pélrocza
2010 roku 2009
(niebadane) obrotowego (niebadane)
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 476 565 453 493 453 493
;;xg}i,t\f; ;f;cs}r:y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 476 565 453 493 453 493
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25183 25183 25183
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25183 25183 25183
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje wilasne na poczatek okresu (7 662) (7 662) (7 662)
3.1. Zmiany akcji wlasnych (10 120) - -
a) zwigkszenia (z tytutu) (10 120) - -

- zakup akcji wlasnych w celu umorzenia (10 120) - -
3.2. Akcje wilasne na koniec okresu (17 782) (7 662) (7 662)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 388 113 366 811 366 811
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 23072 21302 21302
a) zwigkszenie (z tytutu) 23072 21302 21302

- z podziatu zysku 23072 21302 21302
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 411185 388 113 388 113
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 49 000 49 000 49 000
6.1. Zmian pozostatych kapitalow rezerwowych - - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 49 000 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 21931 21302 21302
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 23072 21302 21302
I7)O2ro %V}Ifls}lj Wza}ity gglegiych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 23072 21302 21302
b) zmniejszenie (z tytutu) 23072 21302 21302

- przeniesienie na kapitat zapasowy 23072 21302 21302
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1141 1141 1141
7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 1141 1141 1141
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1141 1141 1141
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1141) (1141) (1141)
8. Wynik netto 53353 23072 24367
a) zysk (strata) netto 53353 23072 24367
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 519 798 476 565 477 860
zéilﬁfc);;aitziés)ny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 519 798 476 565 477 860

43



POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I pélrocze
2010 okres
od 01/01/2010
do 30/06/2010
(niebadane)

I pélrocze
2009 okres
od 01/01/2009
do 30/06/2009
(niebadane)

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

L. Zysk (strata) netto 53353 24 367
I1. Korekty razem (19 657) (36 860)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda ) )

praw wilasnosci
2. Amortyzacja 4002 4264
3. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (22 765) 11209
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (6 949) (4287)
6. Zmiana stanu rezerw 898 220
7. Zmiana stanu zapaséw 9384 73218
8. Zmiana stanu naleznos$ci (14 534) (72 701)
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 092 (49 466)
10. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 215 683
11. Inne korekty - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) 33696 (12 493)
B. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 42203 56 884
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8148 13 426
2. Z aktywow finansowych, w tym: 31753 31534
a) w jednostkach powiazanych 19001 30 409
- zbycie aktywow finansowych - 9703
- dywidendy i udzialy w zyskach 16 080 2548
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - 15130
- odsetki 2921 3028
b) w pozostatych jednostkach 12752 1125
- zbycie aktywow finansowych 11862 -
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 131 408
- odsetki 759 717
4. Inne wplywy inwestycyjne 2302 11924
II. Wydatki 152 586 31570
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4008 4777
2. Na aktywa finansowe, w tym: 147 002 26 768
a) w jednostkach powiazanych 126 802 24 668
- nabycie aktywow finansowych 126 802 9 868
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - 14 800
b) w pozostatych jednostkach 20 200 2100
- nabycie aktywow finansowych 20 050 2100
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 150 -
3. Inne wydatki inwestycyjne 1576 25
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (110 383) 25314
C. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
1. Wplywy 397528 194 248
1. Kredyty i pozyczki 178 728 34 648
2. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 218 800 159 600
I1. Wydatki 310975 203 663
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych 10 120 -
2. Splaty kredytow i pozyczek 153782 92 088
3. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 131 900 94 100
4. Odsetki 15173 17 475
II1. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej (I-II) 86 553 (9 415)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.ITI+C.III) 9 866 3 406
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych, w tym: (G-F) 9 866 3406
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 7 487 13 816
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 17 353 17 222
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 640 584
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

P&troczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zi w tys. EUR
I pétrocze I pélrocze I pélrocze I pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 okres 2009 okres 2010 okres 2009 okres
od 01/01/2010 | od 01/01/2009 | od 01/01/2010 | od 01/01/2009
do 30/06/2010 | do 30/06/2009 | do 30/06/2010 | do 30/06/2009
(niebadane) iebadane (niebadane) (niebadane
przeksztalcone) przeksztatcone)
L. Przychody ze sprzedazy 2073917 2006 137 517935 443 993
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 35786 38080 8937 8428
III. Zysk (strata) brutto 59 864 30 000 14 950 6 640
IV. Zysk (strata) netto 53353 24 367 13324 5393
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 696 (12 493) 8415 (2765)
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (110 383) 25314 (27 567) 5602
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 86 553 (9415) 21616 (2 084)
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 9 866 3406 2464 754
IX. Sredniowazona liczba akcji 12394214 12 465 286 12394214 12 465 286
X. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12580014 12 651 086 12580014 12 651 086
XI. Zysk podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykla (w 420 1.84 1.03 0.45
z/EUR)
XII. Zysk rozwodniony netto na jedna akcjg zwykla (w 414 1.81 1,01 0.45
z}/EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
(niebadane) (niebadane)
XIII. Aktywa razem 1 944 834 1778 104 469 109 432 818
XIV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1425036 1301 539 343 730 316 815
XV. Zobowiazania dtugoterminowe 287 446 262 777 69 334 63 964
XVI. Zobowiazania krotkoterminowe 1125815 1027 530 271 556 250117
XVII. Kapitat wlasny 519 798 476 565 125379 116 003
XVIII. Kapitat zaktadowy 25183 25183 6074 6130
XIX. Liczba akcji 12 591 413 12 591 413 12 591 413 12 591 413
- w tym skupione w celu umorzenia 360 974 131815 360 974 131815
XX. Rozwodniona liczba akcji 12 416 239 12 645 398 12416 239 12 645 398
XXI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZVEUR) 42,50 38,25 10,25 9,31
XXII. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 41,86 37.69 10,10 9.17
z}/EUR)
XXIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna ) ) i )
akcje (w zZVEUR)
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
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INFORMACJA _DODATKOWA DO __POLROCZNEGO _SKROCONEGO _SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz sad prowadzacy rejestr spotki zostaty
przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych do $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia potrocznego
skréconego sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Dane prezentowane w poétrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym i porownywalne dane finansowe
dotyczace bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadaja danym finansowym na dzien
30 czerwca 2010r. oraz porownywalnym danym finansowym na dzien 31 grudnia 2009r. i 30 czerwca 2000r., za
wyjatkiem wprowadzonej w II potroczu 2009r. zmiany metodologii kalkulacji rezerw na niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe. W wyniku wprowadzonej retrospektywnie zmiany warto$¢ rozliczen migdzyokresowych z tytulu
niewykorzystanych urlopow wzrosta o 1 409 tys. zt, a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 268
tys. zt. W wyniku wprowadzonej korekty, zmniejszeniu o 1 141 tys. zt. ulegla warto$¢ zyskow (strat) z lat
ubieglych.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych obejmuja odpowiednio
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010r. i od 1 stycznia do 30 czerwca 2009r. stanowiagcy porownywalne dane
finansowe.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne Spotki,
obejmujace samodzielnie bilansujace Oddzialy w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych
art. 51 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. z pdzniejszymi zmianami.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
jej kontynuowania.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym PGF S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009r.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do omoéwionych szczegolowo
w rocznym sprawozdaniu finansowym PGF S.A. sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009r.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego t;.:

e zmiana stanu aktywow zwigkszajaca zysk netto w wysokosci 17 tys. zk.
e zmiana stanu rezerwy zwigkszajaca zysk netto w wysokosci 460 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkow przysztych
zobowiazan, a w szczegdlnosci:

a) zwigkszenia (zmniejszenia wyniku brutto):

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztoéw programéw marketingowych w wysokosci 3 181 tys. zi,
e rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokos$ci 1 042 tys. zt,
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e odpiséw aktualizujacych naleznosci w wysokosci 255 tys. zi,
e rozliczen migdzyokresowych z tytutu przegladu sprawozdania w wysokos$ci 132 tys. zt,
e  pozostatych rozliczen migdzyokresowych biernych w wysokosci 663 tys. zt.

b) zmniejszenia (zwigkszenie wyniku brutto):
e odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokosci 540 tys. zt.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu 31/12/2009 Zmiany 30/06/2010

innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia (nicbadane)
Naleznosci od bytych przewoznikow 393 - - 393
Odpisane na}eznosm w zwiazku z umorzeniem 3039 7 i 3 046
postgpowania sadowego
Wystaw1on’e weksle gwarancyjne i porgczenia dla 259 770 52280 600 311 450
kontrahentow
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 2817 1113 295 3635
Porgczenie za zobowiazania wynikajace z umowy o obstuge i 120 i 120
klientow
Gwarancje splaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwarancje zwiazane z loteria promocyjna 380 - 262 118
ngranqe nalezytego wykona.ma.umowy oraz wplat 43 446 5579 2 167 40 858
wadium przetargowego do szpitali
Towary obce na sktadach 124 456 395330 390 160 129 626
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 241203 - 29 241174
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu i 121 ) ) 121
dzierzawy
Razem 684 375 454 429 399 513 739 291

Informacje zawierajace opis istotnych dokonan w okresie I poirocza 2010r. oraz czynnikow i zdarzen majacych
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe PGF S.A. zostaly zawarte w notach objasniajacych do §rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGF za I polrocze 2010 r.

1. Charakterystyka Grupy .

1.1 Przedmiot dzialalnosci.

Grupa Kapitalowa PGF jest holdingiem prowadzacym dziatalno$¢ w sektorze ochrony zdrowia na rynku polskim
i litewskim oraz w niewielkim zakresie w Londynie. Gldéwnym obszarem dziatalnosci PGF jest dystrybucja
farmaceutykow.

Podstawowe filary dziatalnosci PGF to nastgpujace linie biznesowe:
e  Hurt do aptek,

Hurt do szpitali,

Detal,

Ustugi dla producentow,

Pozostata dziatalnosc.

Jednym z najstarszych filarow dziatalnosci PGF jest segment zwiazany z hurtowg dystrybucja farmaceutykow
oraz ustugami logistycznymi. Za ten obszar odpowiedzialnych jest 13 spolek, zlokalizowanych w najwigkszych
miastach Polski.

Dziatalno$¢ zwiazana z ushugami dla szpitali polega gtownie na dystrybucji lekow do osrodkéw ochrony
zdrowia. W dziatalno$ci tej specjalizuje si¢ Spotka PGF Urtica Sp. z o.0.

Ustugi dla pacjentow obejmuja przede wszystkim sprzedaz detaliczna farmaceutykow i dermokosmetykoéw oraz
opieke farmaceutyczna w aptekach. Za rozwoj detalicznej dystrybucji farmaceutykéw w Europie Srodkowe;j i
Wschodniej odpowiedzialna jest spotka CEPD N.V., ktora prowadzi dziatalno$¢ poprzez sie¢ Aptek Dbam o
Zdrowie dziatajacych w Polsce, pod marka Gintarine Vaistine oraz Norfos Vaistine na Litwie oraz dwie apteki w
Londynie.

Kolejny obszar dziatalno$ci PGF to ushugi dla producentow oraz pozostata dziatalno$¢ w sektorze ochrony
zdrowia. PGF kontynuuje rozpocz¢ta w maju 2009 r. wspotprace z producentem lekéw w ramach systemu
sprzedazy bezposredniej - firma Astra Zeneca Polska Sp. z 0.0. PGF $wiadczy ustugi logistyczne oraz inne w
imieniu i na rzecz producenta zwiazane ze sprzedaza jego produktow.

W ramach Grupy funkcjonuja spétki zajmujace si¢ opracowywaniem i produkcja farmaceutykow oraz spotki
odpowiedzialne za wdrazanie na rynek innowacyjnych kosmetykow leczniczych.

Kilka spotek holdingu prowadzi dziatalno$¢ inna niz dystrybucja farmaceutykow. Sa to spotki: Farm-Serwis Sp.
z 0.0., DOZ S.A., Bez Recepty Sp. z 0.0., Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0., Daruma Sp. z 0.0., NDS
Depo S.A., Pharmena S.A., AB 7 Sp. z 0.0. AB 8 Sp. z 0.0., ,,cPRUF” S.A., CEPD Management Sp. z 0.0. oraz
Spotka Business Support Solution S.A, ktora rozpoczeta dziatalno§é w 2010 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno§ci Farm—Serwis Sp. z o0.0. jest prowadzenie ushug posrednictwa
finansowego.

DOZ S.A. posiada udzialy polskich spotek detalicznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGF i petni
funkcje spotki dominujacej wobec tych spotek.

Produkcja wyrobdw 1 preparatow farmaceutycznych zajmuja si¢ Spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z
0.0. oraz Pharmena S.A.

Spotka ,,ePRUF” S.A. $wiadczy ustugi, w ramach ktérych wykorzystywane sa specjalne karty rozliczeniowe o
innowacyjnych funkcjach dla producentéw produktow farmaceutycznych i innych instytucji.

W I pétroczu 2010 r. zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostat rozszerzony o obstugg finansowo — ksiggowa
i prawna realizowana przez Spotke Business Support Solution S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ wydawnicza.
Przedmiotem dziatalnosci Spotek Daruma Sp. z 0.0. 1 NDS Depo S.A. jest m.in. wynajem $rodkow trwalych.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki CEPD Management Sp. z 0.0. jest przede wszystkim zarzadzanie aktywami
finansowymi.
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W I pétroczu 2010 r. przeprowadzone zostaly kolejne akwizycje, w wyniku ktérych do Grupy zostalty wiaczone
nowe spotki zajmujace si¢ dystrybucja farmaceutykow.

1.2 Organizacja Grupy Kapitalowej PGF

Na dzien 30.06.2010 r. spotka dominujaca PGF S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udzialy i akcje w:

e 157 spotkach zaleznych konsolidowanych metoda petna,

e 1 spotce wspotzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,

e 1 spolce stowarzyszonej wycenianej metoda praw wilasnosci.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej nie zostaly objete spotki, ktore nie
rozpoczely dziatalnosci:

e PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

e  Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,
oraz Spotka 4 Farm Sp. z 0.0. w Bedzinie, ktorej udzialy na dzien bilansowy byly przeznaczone do zbycia a
sprawowanie kontroli nad Spotka miato charakter tymczasowy (udzialty w Spotce zostaly sprzedane 22 lipca
2010r.).
Wiaczenie tych Spotek do skonsolidowanego sprawozdania nie mialoby wpltywu na sumg bilansowa oraz
skonsolidowany wynik finansowy.
Szczegotowy wykaz jednostek Grupy Kapitalowej wg stanu na 30.06.2010 r. w formie schematu
organizacyjnego zawarty jest w Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w I polroczu 2010 roku :

Nabycie aktywéw finansowych

e w I kwartale 2010 r. PGF S.A. nabyta 17,10% udziatow w Spoétce Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. i obecnie
posiada 95,80% kapitatu zaktadowego tej Spotki.

e  27.04.2010 r. PGF S.A. zakupita od osoby fizycznej 100% udziatéw (100 sztuk po cenie nominalnej 1400
zt) w Spolce ,,Arkadium Lowicz” Sp. z 0.0. z siedziba w Lowiczu za ceng 130 tys. zi. Transakcja objela
réwniez Spotki, ktorych jedynym udziatowcem jest "Arkadium Lowicz" Sp. z o.0. :
1.Pod Temida Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku
2. Canna Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi

a) Ardea Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (wlascicielem 100% udziatéow jest Canna Sp. z 0.0.)
3. Bialfarm Wroblewscy Sp. z o.0. z siedziba w Bialej Podlaskiej
4. Hurtownia Farmaceutyczna Bialfarm Wroblewscy Sp. z 0.0. Sp. j. z siedziba w Biatej Podlaskiej
(wspdlnikami sa Bialfarm Wréoblewscy Sp. z o.0. oraz Arkadium Lowicz Sp. z 0.0.)

. 16.06.2010 r. zostala podpisana umowa, na podstawie ktorej jednostka zalezna Grupy PGF wykonata opcje
odkupu 66.811.675 akcji Spdétki UAB Nacionaline farmacijos grupe w Wilnie. Warto$¢ nominalna
nabytych akcji wynosita tacznie 66.812 tys. litow (19.350 tys. EUR), stanowity one 49,9999% kapitatu i
glosow w UAB Nacionaline farmacijos grupe. Sprzedajacym udziaty byta osoba fizyczna, nalezaca do
kluczowej kadry kierowniczej Grupy PGF, bgdaca mniejszosciowym udzialowcem w Spotce UAB
Nacionaline farmacjios grupe. Cena nabycia akcji wyniosta 100.878 tys. zI, na co sktada si¢ 24.500 tys.
euro (97.744 tys. z1) z tytulu ceny zakupu pakietu akcji oraz 2.500 tys. litow (3.134 tys. zl) z tytulu wyplaty
dywidendy z zysku za rok 2009 i zostata okreslona na podstawie Umowy Akcjonariuszy podpisanej w
sierpniu 2007 roku oraz aneksu do tej umowy z listopada 2008 roku zawartymi pomigdzy Grupa PGF a
sprzedajacym.

W I péiroczu 2010 r. UAB NFG osiagneta wynik EBITDA na poziomie 9,3 min zt tj. 0 6,0% wyzszym
niz w I péiroczu 2009 r. oraz wynik netto w wysokosci 6,5 mln zt (dynamika r/r wyniosta 35%).

Polaczenie spolek

e  23.03.2010 r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydatl postanowienie o polaczeniu Spotki Krokus Sp. z o0.0. ze Spotka Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w
Bydgoszczy. Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych tj. przez
przeniesienie catego majatku Krokus Sp. z 0.0. z siedziba w Obornikach na Apteki Cefarm z siedziba w
Bydgoszczy (potaczenie przez przejgcie).
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Zarejestrowanie podwyzszenia kapitalow w spotkach Grupy PGF.

e 16.06.2010 r. zarejestrowano nowa wysokos¢ kapitalu wyemitowanego i optaconego w podmiocie CEPD
N.V. z siedziba w Amsterdamie. Warto$¢ kapitatu wyemitowanego i optaconego wzrosta z 93.908.000 EUR
do 105.571.595 EUR. Liczba akcji wzrosta z 93.908.000 do 105.571.595 akcji dajacych prawo do
105.571.595 gloséw. Nowe akcje w liczbie 11.663.595 o warto$ci nominalnej 1,00 EUR kazda objgte
zostaly przez PGF S.A. Nowo wyemitowane akcje CEPD N.V. zostaly pokryte w catosci wkiadem
pienigznym o tacznej wartosci 25.310.001 EUR. PGF S.A. posiada 100% akcji oraz 100% glosow w
podmiocie CEPD N.V.

e 29.06.2010 r. zarejestrowano nowg wysoko$¢ kapitatu wyemitowanego i optaconego w podmiocie CEPD
N.V. z siedziba w Amsterdamie. Warto$¢ kapitalu wyemitowanego i optaconego wzrosta ze 105.571.595
EUR do 106.078.507 EUR. Liczba akcji wzrosta z 105.571.595 do 106.078.507 dajacych prawo do
106.078.507 gloséw. Nowe akcje w liczbie 506.912 o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda objgte zostaty
przez PGF S.A. Nowo wyemitowane akcje CEPD N.V. zostaly pokryte w calosci wktadem pienigznym o
facznej wartosci 1.099.999 EUR.

1.3 Sprzedaz i dystrybucja.

W I potroczu 2010 r. Grupa PGF uzyskata przychody ze sprzedazy przekraczajace 2,8 mld zi. W strukturze
obrotow dominowaty przychody z tytulu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéw i ustug stanowita
3,2% przychodéw ze sprzedazy ogoélem i skladaty si¢ na nia gldwnie ushugi marketingowe, ustugi dotyczace
bezposredniej sprzedazy towardw Astra Zeneca Polska Sp. z 0.0., ustugi logistyczne.

PGF wzmocnita pozycje na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw w Polsce. Udziat Grupy w krajowym
rynku w II kwartale 2010 r. wzrést o 0,8 pkt. proc. w stosunku do IV-go kwartatu 2009 r. i wyniost 19,0% .
PGF utrzymata pozycjg lidera na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéow do szpitali z ok. 30%-owym
udziatem. !

W 1 potroczu 2010 r. polskie spotki Grupy PGF prowadzily sprzedaz towardw niemal wylacznie na rynek
krajowy. Analiza geograficzna sprzedazy pokazuje, iz holding jest w kilku wojewddztwach liderem sprzedazy
hurtowej z udziatem w rynku przekraczajacym 15%.

Spolki z Litwy 1 Wielkiej Brytanii prowadzity sprzedaz na terenie wlasnych panstw — sprzedaz ta stanowita 8,3%
sprzedazy towarow Grupy PGF.

Oferta handlowa skierowana jest gtownie do aptek, ale rowniez pacjentdow, szpitali i innych hurtowni.

(1) — na podstawie Kwartalnika I kwartat 2010 IMS Health, 2010
Podobnie jak w latach ubieglych przewazajaca czgs¢ sprzedazy towaréw stanowita sprzedaz do aptek otwartych.

Tabela 1: Sprzedaz towarow Grupy PGF w I potroczu 2009 r. i I potroczu 2010 r. w podziale na odbiorcow —
udzial %

Kanat dystrybucji I pétrocze 2009 | I potrocze 2010
(%) (%)
Hurt do aptek oraz pozostate 55,8 56,3
Hurt do szpitali 16,1 17,9
CEPD 28,1 25,8
Razem 100 100

W statej ofercie handlowej holdingu znajduje si¢ ponad dwadziedcia pigé tysigcy pozycji asortymentowych. W
przewazajacej czgsci sa to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami spoiki oferuja sprzet
medyczny i rehabilitacyjny, ziota, kosmetyki.
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Tabela 2 : Struktura sprzedazy towarow wg grup asortymentowych w I potroczu 2009 r. i I potroczu 2010 r.

Asortyment I potrocze 2009 Struktura I potrocze 2010 Struktura
(tys. zt) I potrocze 2009 (tys. zt) I potrocze 2010
(%) (%%0)
Leki 2.453.466 93,5 2.521.897 92,9
Kosmetyki i $rodki higieny 78.721 3,0 96.833 3,6
Preparaty ziotowe 10.496 0,4 5.168 0,2
Pozostate 81.345 3,1 89.489 3,3
Razem 2.624.028 100,0 2.713.387 100,0

W kategorii produktow farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktéra mozna by konsekwentnie
zastosowac dla wszystkich lekoéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepuja
poszczegolne leki, ktorych udziat w catosci sprzedazy jest istotny.

Na przestrzeni I potrocza 2010 r. zadania Grupy w zakresie wspotpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spotek
zaleznych nie zmienily sig 1 byty realizowane poprzez oddziaty spotki dominujacej w Lodzi i w Katowicach.
PGF S.A. wspotpracowata z kilkuset dostawcami i nie byta uzalezniona od jednego dostawcy, ktérego udzial w
zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Oddziaty funkcjonujace jako centra dystrybucji zapewniaja aptekarzom
poprzez spotki Grupy dostepnos¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.

2. Analiza wyniku finansowego, sytuacji majatkowej i finansowej.

Grupa PGF sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) w zakresie przyjetym przez Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2010 r. w zakresie rachunku zyskéw i strat obejmuje
zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami rachunku zyskow i strat
jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych. Bilans sporzadzony na dzien
30.06.2010 r. stanowi sumg wielkosci bilansowych spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami
bilansu jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoscei.

2.1. Opis _istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa PGF zrealizowata w okresie I potrocza 2010 r. przychody ze sprzedazy na poziomie 2.802.575 zt tj. o

4,3 % wigksze niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

Holding odnotowat dodatnie dynamiki przychoddéw ze sprzedazy w segmentach sprzedazy hurtowej do aptek i
szpitali oraz ustugach do producentow.

Grupa wypracowata marze¢ brutto na sprzedazy na poziomie 365.369 tys. zt tj. o 8,1% wyzsza niz w I pdtroczu
2009 r.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy wyniost 13,0% tj. o 0,4 pkt. proc. wigcej niz w I potroczu 2009 r.
Wskaznik marzy brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 309.575 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o
5,0% . Wskaznik ww. kosztow uksztaltowat si¢ na poziomie 11,0% tj. takim samym jak w I pétroczu 2009 r.
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Dzigki podjetym dziataniom ograniczajacym wzrost kosztow operacyjnych, PGF utrzymata wskaznik kosztow
pomimo wiaczenia w 2010 r. do Grupy spotek zajmujacych si¢ sprzedaza detaliczng, ktéra to dziatalnos¢
charakteryzuje si¢ wyzszym wskaznikiem kosztow niz sprzedaz hurtowa.

Wskaznik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogolnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W 1 potroczu 2010 r. Grupa uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych, ktore
powigkszyto wynik operacyjny o 3.760 tys. zt (w tym zysk brutto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
wyniost 3.456 tys. z1).

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 59.621 tys. zl, a wskaznik rentownosci operacyjnej 2,1%, tj. o 0,3 pkt.
proc. wigcej niz w I poétroczu 2009 r.

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowala nastgpujace wielkosci przychodow i kosztow finansowych:
przychody finansowe  9.339 tys. zi,
koszty finansowe 26.794 tys. zt.
Glowne pozycje przychodow finansowych to uzyskane odsetki od pozyczek i naleznosci. Glowne pozycje
kosztow finansowych to zaptacone odsetki od kredytow i obligacji.

W I potroczu 2010 r. Grupa PGF osiagneta zysk brutto w wysokosci 43.513 tys. zt.

Grupa odnotowala nizsza efektywna stope podatkowa niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego wyniost 33.231 tys. zt, co
oznacza osiagnigcie ponad 50%-owej dynamiki zysku netto r/r.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci rachunku zyskow i strat w porownaniu z I pétroczem roku 2009.

Tabela 3 — Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat I potrocze 2009 r. i I potrocze 2010 r.(dane w tys. zi )

I potrocze I potrocze Zmiana
2009 2010 2010/2009

Przychody ze sprzedazy 2 686 415 2 802 575 4,3%
Marza brutto na sprzedazy 337 876 365 369 8,1%
Koszty sprzedazy 220 775 238 304 7,9%
Koszty og6lnego zarzadu 74171 71271 -3,9%

Razem koszty sprzedaiy i koszty ogdlnego zarzqdu 294 946 309 575 5,0%
Saldo pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych 5273 3760 -28,7%
EBITDA 63 776 74 665 17,1%
EBIT 48 320 59 621 23,4%
Nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami 13 735 17 455 27,1%
Zysk brutto 34579 43 513 25,8%
Podatek dochodowy 12 346 9 940 -19,5%
Wynik netto (przyp. akcjon. podm.domin.) 22 036 33231 50,8%
rentowno$¢ - marzy brutto 12,6% 13,0% 0,4 p. p.
wsk. kosztow sprzedazy 8,2% 8,5% 0,3 p. p.
wsk. kosztow ogodlnego zarzadu 2,8% 2,5% -0,3 p. p.
wskaznik kosztow sprzedazy i ogblnego zarzadu 11,0% 11,0% 0p.p.
rentowno$¢ — EBITDA 2,4% 2,7% 0,3 p. p.
rentowno$¢ EBIT 1,8% 2,1% 0,3 p. p.
rentowno$¢ brutto 1,3% 1,6% 0,3 p.p.
rentowno$¢ netto 0,8% 1,2% 0,4 p. p.

rentownos¢ EBIT = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
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rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

rentownosc¢ netto = zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom podmiotu dominujqcego / przychody ze sprzedazy

2.2 Analiza sytuacji_majatkowej i finansowej.

Na dzien 30.06.2010 r. struktura poszczeg6élnych sktadnikow majatku i zrodet jego finansowania wygladata
nastgpujaco:

Tabela 4 — Struktura majqtku Grupy PGF i zrodel jego finansowania na dzien 31.12.2009 r. i 30.06.2010 r.

Wielkos§¢ Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 30.06.2010
Aktywa trwate 34,3% 34,7%
Aktywa Obrot.owe (1'a(czn1e z al?tywaml trwatymi 65.7% 65.3%
przeznaczonymi do zbycia) w tym:

- zapasy 29,1% 29,7%

- nalezno$ci krotkoterminowe 27,0% 27,4%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 18,2% 19,5%
Zobow1qz§n1a i pozostale pasywa 12.3% 14,6%
dlugoterminowe
Zo}aow1qzap1a i pozostale pasywa 69.0% 65.4%
krotkoterminowe
Kap1ta1. wlasny przypisany udzialom nie dajacym 0.5% 0.5%
kontroli
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura aktywéw na 30.06. 2010 r. nie ulegla zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2009 r. Aktywa obrotowe
wykazuja zdecydowana przewage nad aktywami trwalymi, a ich udzial w aktywach ogdétem na dzien
30.06.2010 r. wynosit 65,3% (na dzien 31.12.2009 r. 65,7%)

Gltownym sktadnikiem aktywow sa zapasy oraz naleznosci z tytutu dostaw i ushug.

Zapasy stanowity 29,7% majatku Grupy i w stosunku do stanu na koniec roku 2009 wzrosty o 1,6%.Wskaznik
rotacji zapasow na dzien bilansowy wyniost 48 dni i zmniejszyt si¢ w porownaniu do wskaznika za I potrocze
2009 r. 0 3 dni.

Wskaznik rotacji zapasow= (( stan zapasow na 30.06.2010 r. + stan zapasow na 31.12.2009 r.)/2)/wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow*180 dni

Na dzien 30.06.2010 r. stan nalezno$ci handlowych wynosit 557.797 tys. zt i byl o 20.827 tys. zt wigkszy niz na
dzien 30.06.2009 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tytulu dostaw i ustug wyniost 33 dni i nie zmienit sig¢ w
stosunku do stanu na koniec czerwca 2009 r.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug = ((stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30.06.2010 r. + stan
naleznosci z tytulu dostaw i ustug na 31.12.2009 r.)/2 )/ przychody ze sprzedazy ogotem*180 dni

Na krotkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 66.254 tys. zt skladaty si¢ przede wszystkim pozyczki
udzielone jednostkom spoza Grupy PGF.

Na dzief 30.06.2010 r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 34,7% 1 zwigkszyt si¢ w stosunku
do konca roku poprzedniego o 0,4 pkt. proc. Gléwne pozycje aktywow trwatych to wartos¢ firmy (23,8 %
aktywow ogolem) oraz rzeczowe aktywa trwate (7,0 % aktywow ogodtem).



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Na koniec czerwca br. aktywa finansowane byty kapitalem wlasnym podmiotu dominujacego w 19,5%.
Zobowiazania oraz udzialy nie dajace kontroli stanowity 80,5% pasywow tj. o 1,3 pkt. proc. mniej niz na koniec
2009 roku.

Na zobowigzania i pozostate pasywa (1.754.719 tys. zt) skladaly si¢ przede wszystkim zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug w wysokosci 973.271 tys. zt (44,4% ogoétu pasywow, na 31.12.2009 r. 43,6%) zt oraz
zobowiazania finansowe w wysokosci 579.197 tys. zt (26,4% ogotu pasywow, na 31.12.2009 r. 23,0%).

Wskaznik rotacji zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wyniost 72 dni tj. o 2 dni wigcej niz na dzien 30.06.2009 r.

Wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug = ((stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug na 30.06.20010 r. + stan
zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2009 r.)/2) / wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow *180 dni

Zobowiazania dlugoterminowe to gldwnie zobowigzania finansowe, ktérych udzial w sumie bilansowej wyniost
13,7% (na koniec 2009 r. 11,3%).

3. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan .

W zwiazku z trwajacym kryzysem finansowym na $wiecie i w Polsce, powodujacym gorszy dostep do
finansowania, PGF szczegdlna wage przywiazuje do utrzymywania odpowiednich rezerw, pozwalajacych na
ptynne regulowanie zobowiazan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrodet
finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych.
Wedhug stanu na dzien 30.07.2010 r. Grupa posiada otwarte limity kredytowe w bankach na sumg 657,1 min zi,
z tego kwota limitow do odnowienia w okresie do konca I1I kwartatu 2010 r. wynosi 32,6 mln zk.

Na dzien 30.07.2010 r. Grupa posiadata 294,6 min zt rezerw plynnosciowych w postaci niewykorzystanych
limitéw kredytowych, gotowki na rachunkach bankowych i nabytych jednostkach uczestnictwa w Funduszach
Inwestycyjnych.

W I pétroczu 2010 r. jednostka dominujaca podpisata jedna umowe kredytowa oraz 8 aneksow do istniejacych
uméw kredytowych. Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: kwotg limitu kredytowego,
okres splaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W I potroczu 2010 r. spotki Grupy Kapitalowej PGF podpisaty jedna umowe kredytowa oraz 13 anekséw do
istniejacych umow kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe warunki kredytowania: kwote limitu
kredytowego, okres splaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W  Grupie PGF przeprowadzana jest biezaca kontrola plynnosci. Codziennie podejmowane sa decyzje o
wykorzystaniu najtanszych dostgpnych zrodet finansowania. Dla optymalnego wykorzystywania $rodkow
pienigznych w ramach Grupy PGF wykorzystywany jest m.in. cash pooling rzeczywisty i1 wirtualny,
konsolidacja $rodkéw na rachunkach powiazanych z liniami kredytowymi oraz automatyczne lokowanie
nadwyzek finansowych.

Nie jest zagrozona splata zobowiazan. Grupa planuje ograniczenie inwestycji do minimum, a $rodki generowane
z dzialalnosci operacyjnej bgda przeznaczane w wigkszej mierze na redukcjg zadtuzenia.

Tabela 5 — Zobowiqzania finansowe Grupy PGF — stan na dzien 31.12.2009 r. i 30.06.2010 r.

Stan na Udziat w Stan na Udziat w
Zobowiazanie dzien sumie dzien sumie
finansowe 31.12.2009 bilansowej 30.06.2010 | bilansowe;j
tys. zl % tys. zt %
dlugoterminowe 249.794 11,3 300.407 13,7
krotkoterminowe 257.194 11,7 278.790 12,7
Razem 506. 988 23,0 579.197 26,4
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Wskazniki ptynnosci nie zmienity si¢ w stosunku do stanu na 31.12.2009 r. i ksztattowaly si¢ nastepujaco:

Tabela 6 - Wskazniki ptynnosci Grupy PGF

WSKAZNIK 31.12.2009 | 30.06.2010
PLYNNOSC BIEZACA 1,0 1,0
PLYNNOSC SZYBKA 0,5 0,5

phynnos¢ biezqca = aktywa obrotowe i przeznaczone do zbycia /zobowiqzania i pozostate pasywa krotkoterminowe
phynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe i przeznaczone do zbycia —zapasy ) / zobowiqzania i pozostate pasywa krotkoterminowe

Grupa PGF w badanym okresie wygenerowata:

ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (4.975) tys. zt,

dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 42.797 tys. zi,
ujemne przeplywy z dziatalnos$ci finansowej (70.074) tys. zt.

Przeplywy pienigzne netto wyniosty (32.252) tys. zt.

4. Istotne Wydarzenia w okresie objetym raportem

05.01.2010 r. - W zwiazku z Uchwala nr 22 WZA z dnia 3.06.2009 r., Zarzad PGF S.A. przyjat
nastgpujacy Program nabywania akcji wlasnych przez Spotke w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu
zakladowego:

1. Akcje Spotki nabywane beda w celu ich umorzenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

2. Spolka rozpocznie nabywanie akcji wlasnych w dniu 25.06.2008 r.,

3. Laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % (dziesi¢¢ procent) wszystkich akcji Spotki,

4. Wysokos$¢ srodkow przeznaczonych na zakup akcji whasnych bedzie nie wigksza niz 49.000 tys. zt

5. Realizacja programu bedzie trwala w okresie do 31.05.2010 r., nie diluzej jednak niz do chwili
wyczerpania §rodkow przeznaczonych na ich nabycie,

6. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Spotke w celu ich umorzenia, nastgpujacego na
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zarzad zwola Walne Zgromadzenie w celu
powzigcia uchwaly o umorzeniu akcji wtasnych Spotki i obnizeniu kapitatu zaktadowego. Dopuszczalne
jest rdwniez umorzenie czg$ci nabytych przez Spotke akcji wlasnych i odpowiednie obnizenie kapitatu
zaktadowego przed zakonczeniem procesu nabywania akcji wlasnych,

7. Wyklucza sig nabywanie akcji w transakcjach pakietowych,

8. Cena, za ktora Spotka bgdzie nabywac wlasne akcje nie moze by¢ wartoscia wyzsza sposrod: ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na
sesjach gieldowych GPW, przy czym nie moze by¢ wyzsza od 130 zt, a nizsza niz 2 zi,

9. Akcje nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie,

10. Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki , po zasiggnigciu opinii Rady Nadzorczej moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu okre§lonego w pkt. 5 lub przed wyczerpaniem
cato$ci Srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czgéci

W 2010 roku w ramach realizacji skupu akcji PGF S.A. nabyla 229 159 akcji wlasnych, stanowiacych
1,8199 % kapitatu zakladowego Emitenta i dajace 1,1642% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

26.03. 2010 r. podpisano aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym na kwotg 130 mln zt , zawartej
pomiedzy PGF S.A. a Bankiem PKO BP S.A., na mocy ktérego nastapito potaczenie kredytu w rachunku
biezacym na kwotg¢ 100 min zt i kredytu obrotowego odnawialnego na kwotg 30 min zt oraz wydtuzenie
okresu finansowania do dnia 31.01.2012 r. Linia kredytowa nie jest zabezpieczona na skladnikach
majatkowych PGF i spotek zaleznych.
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e  29.04.2010 r. zostal podpisany aneks do umowy o lini¢ kredytowa z limitem na transakcje skarbowe na
taczna kwotg 24 mln zt, zawartej pomigdzy PGF S.A. a Bankiem Zachodnim WBK SA.
Na mocy aneksu okres kredytowania zostal wydtuzony do dnia 30.04.2012 r.

e 29.04.2010 r. zostaly podpisane aneksy do umoéw kredytowych na taczna kwoteg 53.260 tys. zt, podpisanych
pomigdzy spétkami zaleznymi PGF S.A. a Bankiem Zachodnim WBK SA.
Na mocy aneksé6w okresy udostgpnienia poszczegdlnych produktow bankowych zwiazanych z
finansowaniem spoétek zaleznych zostaja wydhuzone do nast¢pujacych termindw:
- dla kredytow w rachunku biezacym w kwocie 14.820 tys. zt do dnia 30.04.2012 r.,
- dla kredytu w transzach w kwocie 38.440 tys. zt do dnia 30.04.2012 r.,

e  23.06.2010 r. ZWZA PGF S.A. podjeto uchwaly m.in. o:
1) zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki, sprawozdania finansowego Spoétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej, w ktorej Spotka jest podmiotem
dominujacym za rok obrotowy 2009,
2) przeznaczeniu zysku netto osiagnigtego w roku obrotowym 2009 w kwocie 23.071.615,99 zt na kapitat
Zapasowy,
3) udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2009,
4) powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) umorzeniu akcji wlasnych spotki oraz obnizeniu kapitalu zaktadowego,
6) wyrazeniu zgodna nabycie przez spotke akcji wlasnych w celu umorzenia,
7) wprowadzeniu Programu Opcji Menadzerskich dla Kadry Zarzadzajacej PGF SA
Petna tres¢ uchwat podjetych przez ZWZA zamieszczona jest w raporcie biezacym nr 88 z 24.06.2010 r.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego wraz ze wskazaniem zmian w_stanie
posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartal 2010, odrebnie dla kazdej z oséb

W I potroczu 2010 r. nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu.
Sktad Zarzadu PGF SA na dzien 30.06.2010 r.:
Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu,
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu,
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu,

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.05.2010 r. do dnia 25.08.2010 r. wystapity
nieznaczne zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace.

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Tmie i Nazwisko Stan na dzien: |Nabycie akq:i w| Zbycie akcj.i w | Stan na dzien:
14.05.2010 rap. okresie rap. okresie 25.08.2010
Jacek Szwajcowski 1237243 0 21 134 1216 109
Anna Biendara 6 000 0 0 6 000
Zbigniew Molenda 704 019 0 0 704 019
Ignacy Przystalski 39250 0 0 39250
Jacek Dauenhauer 4000 0 0 4000




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Ponadto Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi wspolnikami Spotki
KIPF Sp. z o. 0., ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania akcji
PGF S.A.

Zgodnie z realizowanym w PGF S.A. programem opcji menedzerskich dla Zarzadu Spotki wprowadzonego
Uchwata nr 17 WZA z dnia 01.06.2006 r.:

- w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwiazanego z uzyskana dynamika
wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcjg w 2006 r., z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej PGF (tj. w dniu 13.06.2007 r. ) nastgpujacy Czlonkowie
Zarzadu posiadaja prawo do nabycia akcji serii O1:

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 32 500 akcji serii O1

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 23 200 akgc;ji serii Ol

Anna Biendara — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O1

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O1

- w zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwigzanego z uzyskana dynamika
wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcje w 2007 r.,, z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej PGF (tj. w dniu 19.06.2008 r. ) nast¢pujacy Czlonkowie
Zarzadu posiadaja prawo do nabycia akcji serii O2:

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 27 800 akcji serii O2
Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O2
Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2
Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2
Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2

Za rok 2008 Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali prawa do nabycia akcji serii O3 ze wzgledu na niespetnienie
warunkow programu.

- w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwiazanego z uzyskana dynamika
wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcje w 2009 r., z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej PGF (tj. w dniu 23.06. 2010 r.) nastgpujacy Cztonkowie
Zarzadu posiadaja prawo do nabycia akcji serii O4:

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 15 800 akcji serii O4

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4

Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akc;ji serii O4

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4

Szczegoty programu oraz warunki realizacji opcji zawarte sa w raportach biezacych:

e 1r46/2006 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 17 WZA z dnia 01.06.2006 r.

e nr 97/2006 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D1 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O1 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

e nr 75/2007 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D2 z pierwszenstwem objgcia akcji
nowej emisji serii O2 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

e nr46/2008 zawierajacym tres¢ Uchwaly nr 16 WZA z dnia 19.06.2008 r. zmieniajacej tre§¢ Uchwaty
nr 17 WZA z dnia 01.06.2006 r.

e nr27/2009 zawierajacym tres¢ Uchwaly nr 23 WZA z dnia 03.06.2009 r. zmieniajacej tre§¢ Uchwaty
nr 17 WZA z dnia 01.06.2006 r.

e nr 49/2009 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D4 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O4 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

Na dzien 30.06.2010 r. Czlonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatdw w innych spoétkach Grupy
Kapitatowej PGF S.A.

W I potroczu 2010 r. nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PGF S.A.
W dniu 23.06.2010 r. ZWZA Spétki PGF S.A. z siedziba w Lodzi powotalo na cztonkéw Rady Nadzorcze;j:
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

Jerzego Leszczynskiego
Huberta Janiszewskiego
Jana Kalinke

Cecylig Teres¢ Wisniewska
Jacka Tucharza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.05.2010 r. do dnia 25.08.2010 r. nie

wystapily zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace.

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien: |Nabycie akcji w| Zbycie akeji w Stan na dzien:
¢ 14.05.2010 rap. okresie rap. okresie 25.08.2010
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 10 000 0 0 10 000
Cecylia Teresa Wisniewska 7100 0 0 7 100
Jacek Tucharz 0 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatow w innych spoétkach Grupy Kapitatowej PGF.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej

liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego wraz ze

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale

zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na

Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

( wedlug informacji posiadanych przez Spoélke):

LP Liczba Udziat w Udziat
’ Nazwa podmiotu posiadajacego posiadanych kapitale gloséw na
pow. 5% gloséw na WZA akcji akcyjnym (%) | Liczba glosow WZA(%)
1 Jacek Szwajcowski 1.216.109 9,66% 5.882.909 29,89%
2 Zbigniew Molenda 704.019 5,59% 3.037.219 15,43%
3 Artio Global Management LLC 1.111.869 8,83% 1.111.869 5,65%
4 ING NN Polska OFE 989.001 7,85% 989.001 5,02%
5 KIPF Sp. z 0.0. 919.887 7,31% 919.887 4,67%

* KIPF Sp. z o0.0. - jest Spotka, wobec ktorej Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
udzialowcami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski 1 Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spoélka zostala
zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% glosow na WZA.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 14.05.2010 r. do dnia 25.08.2010 r. nie nastapity
istotne zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

7. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie polrocznym w stosunku do wynikow

prognozowanych

W dniu 01.03.2010 r. Zarzad PGF poinformowat, Ze na podstawie sporzadzonych i zatwierdzonych budzetow
wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej, przewidywane
przychody ze sprzedazy w rachunku skonsolidowanym osiagna warto$¢ 6 mld zt. Jednoczesnie prognozowane
jest utrzymanie dwucyfrowej dynamiki skonsolidowanego zysku netto w 2010 r. w poréwnaniu do wyniku
raportowanego po czterech kwartatach 2009 r. oraz utrzymanie zadtuzenia netto na koniec 2010 r. na poziomie
nie wyzszym niz 500 mln zt.

Powyzsze prognozy sporzadzone byly przy ponizszych zatozeniach:

1. Przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce w 2010 r. osiagnie warto$¢ 6-7%,

2. Stopy procentowe utrzymane zostang na aktualnym poziomie,

3. Zrealizowane zostang opcje zakupu udziatéw od udzialowcow mniejszosciowych na Litwie oraz

w Spotce Hurtownia Aptekarz Sp. z o.0.

W I pétroczu 2010 r. Grupa osiagneta 47% planowanych obrotdéw na rok 2010, gléwnie z uwagi na mniejsza od
zaktadanej dynamiki rynku hurtowego, ktora za 6 miesigcy br. wyniosla niespetna 4%.
Grupa osiagneta wysoka, ponad 50%-owa dynamike zysku netto r/r.
W pierwszym poélroczu 2010 r. zrealizowano opcje zakupu udziatdéw od udzialowcéw mniejszosciowych w
Spotce Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. (w wysokosci 18 mln zt) oraz na Litwie (w wysokosci 98 min zt). Na
koniec czerwca 2010 r. zadluzenie netto wynosilo 460 min zt. Uwzgledniajac kontynuowane procesy
optymalizacji kapitalu obrotowego, osiagnigcie na koniec roku zakladanego zadluzenia na poziomie nie
wyzszym niz 500 mln zt jest mozliwe. Grupa posiada stabilne i dobrze zdywersyfikowane zrodta finansowania
zewnetrznego, ktore udalo si¢ utrzyma¢ mimo niesprzyjajacej sytuacji na rynku kredytowym zwigzanej z
kryzysem finansowym.

8. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem_administracji_publicznej z uwzglednieniem informacji w_zakresie postepowania dotyczacego
zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Na dzien 30.06.2010 r. taczna warto$¢ postgpowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowiazan toczacych si¢
przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktérego strona sa spotki Grupy PGF) nie przekracza 10% kapitatlow wiasnych PGF S.A.

9. Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke zalezng od PGF S.A. jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem PGF S.A. oraz jednostki Grupy Kapitalowej PGF nie zawieraly transakcji z
podmiotami powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta.

W I pétroczu 2010 r. warto$¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych
dla dwoch spotek z Grupy Kapitalowej PGF wyniosta 81,4 min zt oraz 71,7 mln zt. Ponadto w ramach umowy
zarzadzania ptynnoscia w formie kredytéw dziennych, w ktorej uczestniczy 40 spotek, kazda z nich udzielita
wzajemnego porgczenia sptaty kredytu przyznanego w kwocie 19,5 min zt.
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Szczegotly dotyczace porgezen i gwarancji zawiera ponizsza tabela (dane w tys. zl):

KWOTA TERMIN KWOTA
PO oLy LQIDVAES) KREDYTU SPLATY PORECZENIA
PORECZENIA
Bank Zachodni WBK Umowa o trybie zawierania .
. . . .. - bezterminowo 3400
S.A. we Wroctawiu oraz rozliczania transakcji
Bank PEKAO S.A. Odnawialna linia 5000 2010-10-31 5000
dyskontowa weksli
Nordea Bank Polska K're'dyt obrotowy w rachunku 20 000 2010-12-15 20 000
S.A. biezacym
. . . Odnawialna linia kredytowa
Urtica Sp.z | Bank Millenium S.A. . 15 000 2011-01-03 6 000
0.0 na dyskonto weksli
ING Bank $laski 5.4, | Odnawialna linia kredytowa 11000 2010-08-21 11000
na dyskonto weksli/pozyczek
DnB NORD Odnawialna linia kredytowa 5 000 2011-01-31 9 000
na dyskonto pozyczek
Ergo Hestia Gwarancja ubezpieczeniowa 8500 bezterminowo 8500
Bank Zachodni WBK | 401 rewolwingowy 38 440 2012-04-30 76 880
. S.A. we Wroctawiu
Fam-Servis g ik PEKAO S.A
an A. L
(dawne BPH) Linia wielocelowa 43 000 2010-10-31 64 500
GWARANCIJE
ZA KOGO KOMU KWOTA
Urtica Sp. z Bank PEKAO S.A. 553 789
0.0.
HSBC 6 683 854

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktore moga wplynaé na rozwdj i wyniki Grupy

Na wyniki finansowe Grupy istotny wptyw maja czynniki zwiazane z rynkiem farmaceutycznym w Polsce i jego
wzrostem oraz ksztaltowaniem sig¢ zasad regulacji cen i odptatnosci za leki. Zmiany prawa farmaceutycznego,
jak réwniez innych regulacji w zakresie cen moga wplywa¢ na wyniki PGF. W roku 2009 hurtowy rynek
dystrybucji farmaceutycznej do aptek wzrost o 10,9% @ w stosunku do roku 2008. Na rok 2010 zaktadano
wzrost rynku farmaceutycznego w wysokosci 6-7%. W I potroczu 2010 r. dynamika rynku hurtowego wyniosta
niespelna 4%. Ewentualne wyhamowanie tempa wzrostu rynku farmaceutycznego bedzie miato wplyw na
przychody osiagane przez PGF,

(2)Zrédlo: na podstawie danych IMS Health.
Inne czynniki wpltywajace na osiagane wyniki to m.in.:

- zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,,starzenia si¢ spoteczenstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,

- wzrost $wiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,,moda” na zdrowy tryb zycia powoduja wzrost
segmentu OTC, ktory charakteryzuje si¢ uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekow na recepte,

- kondycja finansowa odbiorcow tj. aptek i szpitali,

- polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,
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- ryzyko konkurencji - konkurencje¢ dla PGF w skali ogdélnopolskiej stanowia grupy kapitalowe zajmujace si¢
dystrybucja farmaceutykow na terenie catego kraju. Konkurencj¢ na rynkach lokalnych stanowia mniejsze
hurtownie, ktorych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

- rozwoj sprzedazy w systemie tzw. dystrybucji bezposredniej, gdzie hurtownie $wiadcza jedynie ustuge
logistyczna na rzecz producenta i otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towarow we wlasnym imieniu. PGF S.A.
i spotki zalezne sa przygotowane na §wiadczenie i rozwdj tego typu ustug na terenie catego kraju,

- kontynuacja strategii sprzedazy hurtowej przyjetej w roku 2008

W roku 2010 PGF kontynuuje podjgte w 2008 roku dziatania w zakresie wdrozenia zmiany strategii sprzedazy
hurtowej, ktéra ma na celu uzaleznienie poziomu udzielanych odbiorcom rabatéw od warunkéw handlowych
uzyskiwanych od dostawcow. Nowa strategia ksztattuje struktur¢ sprzedazy tak, aby przy zachowaniu
rynkowych poziomoéw upustow udzielanych odbiorcom, zapewni¢ rentownos$¢ uzyskiwang na sprzedawanych
produktach. Nowa strategia zapewnita zwigkszenie kontroli nad uzyskiwana marza, zwlaszcza w sytuacji zmiany
struktury kupowanych lekow oraz zmieniajacych sig przepisoOw prawa,

- zmiana poziomu rynkowych stop procentowych - ze wzgledu na wykorzystywana przez PGF dzwignig
finansowa zmiana poziomu rynkowych stop procentowych wptywa na wysoko$¢ kosztéw zwiazanych z obshuga
zadhuzenia Grupy. PGF S.A. czg$ciowo zabezpieczyta poziom stop procentowych ( transakcja typu Interest Rate
Swap w stosunku do 50 min zt) , zmniejszajac przez to ryzyko zwiazane z ich wzrostem. Transakcja zabezpiecza
przed wzrostem stop procentowych do poziomu 6,05%, umozliwiajac ponoszenie nizszych kosztow
odsetkowych jesli WIBOR 3M bedzie znajdowal si¢ w przedziale [4,50-6,05],

- w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci Grupy na Litwie, na przyszte wyniki skonsolidowane bgda miaty
wplyw warunki ekonomiczno-prawne zwiazane z funkcjonowaniem rynku farmaceutycznego na Litwie, a takze
ksztattowanie sig relacji kursow wymiany walut w Polsce i na Litwie.

Kierunki Rozwoju

PGF w dalszym ciagu bedzie koncentrowaé si¢ na zwigkszeniu sprzedazy glownie poprzez wzrost organiczny.
Jednym z zamierzen jest zwigkszenie udziatow w rynku hurtowej dystrybucji do aptek z zachowaniem przyj¢tej
strategii sprzedazy, ktora zakltada generowanie odpowiedniego poziomu marzy na kazdym preparacie.

Spotka skupi si¢ na poprawie realizowanej marzy oraz optymalizacji kosztow dziatalno$ci. Dzigki opisanym
dziataniom Grupa zamierza poprawi¢ poziom rentownosci operacyjnej i rentownosci netto. Podejmowane beda
dziatania zmierzajace do zmniejszenia zadluzenia, poprawy plynnosci finansowej oraz zmniejszenia kapitatu
obrotowego (zwlaszcza optymalizacj¢ zapasow i $cisla kontrole $ciagalno$ci naleznosci). Gotéwka generowana
z dziatalnosci operacyjnej przeznaczona bedzie przede wszystkim na redukcjg zadluzenia.

PGF S.A. jako firma o dwudziestoletniej juz tradycji, ma swiadomo$¢ coraz wigkszych wymagan i oczekiwan
kierowanych pod adresem $§wiata biznesu. W swojej codziennej dziatalnosci dazy wigc do tego, aby by¢ firma
profesjonalng i innowacyjna, ktorej sita sa ambitni oraz kreatywni pracownicy.

OSWIADCZENIA CZEONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza polroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz potroczne skréocone sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tych sprawozdaniach, sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. oraz Polskiej
Grupy Farmaceutycznej S.A. oraz wyniki finansowe. Potroczne Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.
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Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, Zarzad Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. niniejszym o$wiadcza, ze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej oraz potrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Jednostki Dominujacej zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu tych sprawozdan finansowych spetniaja warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych
raportow z przegladow, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzene wedlug MSSF
za okres 6 miesiecy zakoriczonych dnia 30 czerwca 2010roku

(w tysigecach ztotych) .
f’odpisv wszystkich Czlonkéw Zarzadu
25.08.2010r. Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu
25.08.2010 . Zbigniew Molenda " Wiceprezes Zarzadu
25.08.20107r. Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
25.08.2010r. Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
25.08.2010r. Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
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