GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 1 POLROCZE 2010 ROKU — NA DZIE N 30 CZERWCA 2010 ROKU

BYDGOSZCZ, 24 SIERPNIA 2010 ROKU



Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

(O] (=EN0] 0 IWAS o =\ oy e ERITET R ET oYl | pStrocze 2010 roku — na dzi€0.06 2010 Waluta sprawozdawcza: ?;)ol_t’)(l)p olski
Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 30.06.2010 ROKU
na dzien
Aktywa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
AKTYWA TRWALE 57 878 58 778 57 805
Rzeczowe aktywa trwate 47 541 48 658 48 330
Nieruchomosci inwestycyjne 5383 5383 5268
Wartosci niematerialne 250 299 338
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 67 73 63
Rozliczenia migdzyokresowe - 82 72
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4637 4283 3734
AKTYWA OBROTOWE 76 579 86 877 94 889
Zapasy 43 475 44 395 41 878
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 092 25 600 26 689
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 2 059 860
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2950 2010 4623
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 410 60
Rozliczenia migdzyokresowe 824 - 832
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 236 12 403 19 947
AKTYWA RAZEM 134 457 145 655 152 694
Pasywa na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
KAPITAL WEASNY 104 108 110 853 108 517
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominuj acej 104 100 110 847 108 511
Kapitat podstawowy 6 024 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci nominalnej 61 835 61 682 61 682
Pozostaly kapitat zapasowy 5939 5939 5624
Akcje/udzialy wiasne - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny 199 199 196
Inne kapitaty 40 354 35 308 35 308
Wynik finansowy roku obrotowego (6 858) 559 (1439)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji (150) (108) (128)
Zyski zatrzymane (3243) 1244 1244
Udzialy mniejszo $ci 8 6 6
ZOBOWIAZANIA 30 349 34 802 44 177
Zobowi gzania dtugoterminowe 3571 5109 4216
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 293 378 -
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1173 1173 1431
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2105 3558 2785
Zobowi gzania krétkoterminowe 26 778 29 693 39 961
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 4910 5074 6 379
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 128 113 -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 581 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 007 15 420 16 128
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania wobec Akcjonariuszy z tytutu dywidendy - - 6 024
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6 540 6 569 4 954
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1607 1412 1623
Rezerwy krétkoterminowe 25 26 -
Rozliczenia miedzyokresowe 980 1079 4 853
PASYWA RAZEM 134 457 145 655 152 694
Bydgoszcz, dnia 24 sierpnia 2010 roku
Wiadystaw Pietrzak Tadeusz Nawrocki Wiadystaw Pietrzak Henryk Chyli nski
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie "’*9 Wiceprezes Zardu ds. Wiceprezes Zardlu ds.
rachunkowych: Prezes Zardu

Wiceprezes Zarglu ds. Technicznych finansowo-ksigowych

finansowo-ksigowych




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

ztoty polski
(PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(O] (=EN0] 0 IWAS o =\ oy e ERITET R ET oYl | pStrocze 2010 roku — na dzi€0.06 2010 Waluta sprawozdawcza:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

za okres za okres

Wariant kalkulacyjny 0d 01.01.2010 | od 01.01.2009
do 30.06.2010 | do 30.06.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 43 350 52 994
Przychody ze sprzedazy produktow 43 241 52 825
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 109 169

Koszt whasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdw) 35 006 38 390
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 34 952 38 252
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 54 138

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 8 344 14 604
Koszty sprzedazy 3236 3463
Koszty ogéIinego zarzadu 13 673 12 208

Zysk (strata) ze sprzeda zy (8 565) (1 067)
Pozostate przychody operacyjne 916 298
Pozostate koszty operacyjne 490 684

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (8 139) (1 453)
Przychody (koszty) finansowe (488) 681
Pozostale zyski (straty) z inwestyciji - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 627) (772)

Podatek dochodowy (1 769) 667
czes$¢ biezgca 35 -
czes¢ odroczona (1 804) 667

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (6 858) (1439)

Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO (6 858) (1 439)
Inne catkowite dochody
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (2)
- zyski (straty) z tytutu wyceny diugoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (2)
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg (42) (25)
Inne catkowite dochody (42) (27)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (6 900) (1 466)
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: (6 858) (1 439)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (6 858) (1 439)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -
taczne catkowite dochody, z tego przypadaj ace: (6 900) (1 466)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (6 900) (1 466)

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -

Zysk (strata) netto na jedn a akcje zwykt a: | PLN /akcje [ PLN/akcje
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy (1,14) (0,24)
- rozwodniony (1,14) (0,24)
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (1,14) (0,24)
- rozwodniony (1,14) (0,24)

Bydgoszcz, dnia 24 sierpnia 2010 roku

Wiadystaw Pietrzak Tadeusz Nawrocki Wiadystaw Pietrzak Henryk Chyli nski

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ks
rachunkowych:
Wiceprezes Zargu ds.
finansowo-ksigowych

Wiceprezes Zardu ds. Wiceprezes Zardu ds.

Technicznych finansowo-ksigowych Prezes Zawgu




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

ztoty polski
(PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(O] (=EN0] 0 IWAS o =\ oy e ERITET R ET oYl | pStrocze 2010 roku — na dzi€0.06 2010 Waluta sprawozdawcza:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

za okres
Metoda po $rednia od 01.01.2010 | od 01.01.2009
do 30.06.2010 | do 30.06.2009

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (8 627) (772)
Korekty: 2 966 7 647
Amortyzacja wartosci niematerialnych 70 85
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1852 1768
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 972 5 025
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych (88) 741
Koszty odsetek 160 28
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym (5661) 6 875
Zmiana stanu zapasow 920 (6 383)
Zmiana stanu naleznosci 3568 (3970)
Zmiana stanu zobowigzan (2 810) (12 879)
Zmiana stanu rezerw (1) (490)
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych (17) (4 302)
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (4 001) (21 149)
Zaptacony podatek dochodowy 38 4921
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (3 963) (16 228)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (20) (36)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (833) (2 487)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 170 -
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu 506 3
Wydatki z tytutu zaptaty zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (67) (4 982)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci inwestycyjnej (244) (7 502)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 3905
Sptaty kredytow i pozyczek 164
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (92) -
Odsetki zaplacone (160) (28)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (88) 3877
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych (4 295) (19 853)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 12 425 39 805
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 88 (741)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8170 19 952

Bydgoszcz, dnia 24 sierpnia 2010 roku

Wiadystaw Pietrzak Tadeusz Nawrocki Wiadystaw Pietrzak Henryk Chyli nski

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie kgg
rachunkowych:
Wiceprezes Zarglu ds.
finansowo-ksigowych

Wiceprezes Zarglu ds. Wiceprezes Zarglu ds.

Technicznych finansowo-ksigowych Prezes Zarglu




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | p6trocze 2010 roku — na dzi€0.06.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU
Kapitat przypadaj acy na udziatowcéw jednostki dominuj acej
i . Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapi%a{ z Pozqstale Roéznice fin‘z’i\g/sr;:vy Niepodzi.elony L_Jd'Zla'Y’ i W{apsny
podstawowy Zzapasowy aktualizaciji kapitaty kursoyve z netto roku ) wynik Razem mniejszo sci razem
wyceny rezerwowe konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 6 024 67 621 199 35 308 (108) - 1803 110 847 6 110 853
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 67 621 199 35 308 (108) - 1803 110 847 6 110 853
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - - - (42) (6 858) - (6 900) - (6 900)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - - - (42) (6 858) - (6 900) - (6 900)
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - - -
Suma zyskoéw i strat uj _etych w okresie od 01.01 do 30.06.2010 roku - 153 - 5 046 - - (5 046) 153 2 155
Podziat wyniku finansowego - - - 5 046 - - (5 046) - - -
Podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej - - - - - - - - 2 2
Powiekszenie wartosci agio o skorygowany podatek naliczony od towaréw i ustug - 153 - - - - - 153 - 153
Saldo na dzie n 30.06.2010 roku 6 024 67774 199 40 354 (150) (6 858) (3243)] 104 100 8 104 108
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 6 024 66 152 199 27 108 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 66 152 199 27 108 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - 1 (5) 559 - 555 - 555
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - - 1 (5) 559 - 555 - 555
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - - -
Suma zyskéw i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku - 1469 - 8 199 - - (15 171) (5 503) - (5 498)
Podziat wyniku finansowego - 840 - 8 199 - - (9 147) (108) - (108)
Koszt programu motywacyjnego - 629 - - - - - 629 - 629
Wyptata dywidendy - - - - - - (6 024) (6 024) - (6 024)
Saldo na dzie in 31.12.2009 roku 6 024 67 621 199 35 308 (108) 559 1244 110 847 6 110 853
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 6 024 66 152 199 27 108 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 66 152 199 27 108 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - (3) 1 (25) (1 439) - (1 466) - (1 466)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - (3) 1 (25) (1 439) - (1 466) - (1 466)
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - - -
Suma zyskoéw i strat uj _etych w okresie od 01.01 do 30.06.2009 roku - 1154 - 8 199 - - (15171) (5818) - (5818)
Podziat wyniku finansowego - (147) - 8 199 - - (15 171) (7 119) - (7 119)
Koszt programu motywacyjnego - 314 - - - - - 314 - 314
Wyptata dywidendy - 987 - - - - - 987 - 987
Saldo na dzie n 30.06.2009 roku 6 024 67 306 196 35 308 (128) (1 439) 1244 108 511 6 108 517
Bydgoszcz, dnia 24 sierpnia 2010 roku
Wiadystaw Pietrzak Tadeusz Nawrocki Wiadystaw Pietrzak Henryk Chyli nski
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie kg rachunkowych: Wiceprezes Zarglu ds. Wiceprezes Zarglu ds. Prezes Zaeglu
Wiceprezes Zarglu ds. Technicznych finansowo-ksigowych

finansowo-ksigowych




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | pétrocze 2010 roku — na dzi®0.06.2010 WWEINERS oW orde LI erLH ?;,OEKI)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.
Na dzier 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitalowa PROJPRZEM sktadata si z nastpujacych podmiotow:
- PROJPRZEM S.A. — Jednostki Domincgj,

jednostek zatenych bezpérednio od PROJPRZEM S.A..

— Lubuskiego Przedsbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzib w Nowej
Soli, w ktérej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.704 udzialy o wa#m 5.000 zt kady, co
stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100Rds@w na Zgromadzeniu Wspdlnikéw - kapitat
zakladowy Spotki wynosit 8.520 tys. zi; Spotka wykge dziatalné¢ w segmencie budownictwa
przemystowego,

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddejaNiemiec, w ktérej
PROJPPRZEM S.A. posiadat udziaty o wacimominalnej 250 tys. euro (1.069 tys. zi), co dbonl00%
gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow oraz stanowit®%kapitatu; Spotka prowadzi sprzedsystemow
przetadunkowych (wicznie z ich elementami produkowanymi przez PROJARZEA.) na terenie
Niemiec i innych krajow Europy Zachodniej,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzity Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatdbw o wamitdlOO zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdividkéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit
1.000 tys. zt Spoitka prowadzi sprzedaysteméw przetadunkowych (@eknie z ich elementami
produkowanymi przez PROJPRZEM S.A) na terenie KPolsinnych krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej,

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzily Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zakladowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawi0%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow — kapitat zakied®potki wynosit 1.000 tys. zt; podmiot zaley
prowadzi dziatalné& dewelopers na sfinansowanie egci programu deweloperskiego zostaty wniesione
przez PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spotki ysekasci 4.500 tys. ztotych

oraz jednostki zalanej nizszego rzdu (parednia zalenosé):

- PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. z siedzily Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym PROJERZDOM
Sp. z 0.0. posiadat 2.454 udzialy o wacionominalnej 1.400 zt kaly, co stanowito 99,76 % kapitatu
zaktadowego i dawato 99,76 % gtoséw na Zgromadzévepolnikow — kapitat zaktadowy Spotki wynosit
3.444 tys. zt; Spoétka znajdujezsiv likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku (kapitatagny Spotki wynosit na
dzien 30 czerwca 2010 roku 596 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwcaD2@ku nastpity nastpujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

— w dniu 12 stycznia 2010 roku pod#szono kapitat zaktadowy PROJPRZEM BUD Sp. z o.kwote 984
tys. zt poprzez podwszenie wartéci nominalnej dotychczasowych 2.460 udziatéw z kwdi000 zt za
kazdy udziat do kwoty 1.400 zt za kdy udzial; po dokonaniu podvgzenia kapitat zaktadowy Spoiki
zalenej wynosi 3.444 tys. zt, z czego PROJPRZEM S.Aiga 2.454 udzialy adznej wartéci 3.435,6
tys. zt; celem dokapitalizowania byto dalazenie inwestycji deweloperskiej w Fordonie oramfisowanie
biezacej dziatalndci Spotki,

— wdniu 9 lutego 2010 roku podwgzono kapitat zakladowy PROMStahl Polska Sp. zodntychczasowej
kwoty 500 tys. zt do kwoty 1.000 tys. zt; udzialystaty obgte w catdci przez PROJPRZEM S.A.; celem
dokapitalizowania byto finansowanie dziatadnboperacyjnej Spotki zakmej,

— w dniu 13 maja 2010 roku podwszono kapitat zakladowy Lubuskiego Przebsrstwa Budownictwa
Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. dotychczastwejy 7.520 tys. zt do kwoty 8.520 tys. zk;
udziaty zostaly olkgjte w caldci przez PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowanika Ipgalizacja ostatniej
czesci programu inwestycyjnego nackm kwotg 3.500 tys. zt, do ktdrego Spétka zobewata si w
umowie prywatyzacyjnej Lubuskiego Przedigorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli,




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | pétrocze 2010 roku — na dzi€0.06.2010 RWEINIERsIE 1ok N7 L6 ?;)ol_t’)(l)p olski

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

— wdniu 24 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. dokoaigtatnego zbycia udziatbw PROJPRZEM BUD
Sp. z 0.0. w kwocie 564.420 zt;, udziaty nabyta EpdPROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega Hkoiasji ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sm.@, PROMStahl GmbH, PROMStahl
Polska Sp. z 0.0., PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. ors2HRZEM BUD Sp. z 0.0. metogetrn.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej PROJPRZEM S.A.
za | péirocze 2010 roku, spadzone na dzie 30 czerwca 2010 roku, zostato zatwierdzone doikadjl przez
Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 24 sierpnia 2010 roku.

4. Oswiadczenie o zgodngxi oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodroi

Niniejsze skrdconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalmossporadzone zgodnie z
przyjetym przez Uni Europejsk Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawiczd-inansowej nr 34 —
Srédroczna sprawozdawcgofinansowa.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe zélrbgze 2010 roku oraz dane poréwnywalne jako
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae nie podlegato badaniu przez biegtego rewadent
zostato natomiast — zgodnie z obemujacymi przepisami prawa — poddane poétrocznemu psdegli przez
biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendm@e zostalo spardzone w tysicach
polskich ztotych (,PLN").

5. Stosowane zasady rachunkovégi

Sporadzajc niniejsze skrocongrédrocznesprawozdanie finansowe zastosowano takie same y§salityke)
rachunkowéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim skonsolidowm sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za rok zalezony 31 grudnia 2009 roku. Zmiany w MSSF, ktérewlhzuja
dla sprawozda finansowych rozpoczyngych sé 1 stycznia 2010 roku, nie mawptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

6. Opis zmian istotnych szacunkéw

W pierwszym potroczu 2010 roku:

— utworzono odpis aktualizagy warta¢ naleznosci w kwocie 41 tys. zi,

— rozwizano odpis aktualizagy wartag¢ zapasoéw (materiatdw) w kwocie 2 tys. zt,
— rozwizano rezerw na odroczony podatek dochodowy w kwocie 1.4532s.

— utworzono aktywa na odroczony podatek dochodovikyvacie 354 tys. zt.
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7. Ocena potrzeby przeprowadzenia testu na utrgtwartosci aktywow — ryzyka i zagrazenia
wystepujace w Grupie

Zgodnie z ogoélnymi zasadami rachunkdgueip sktadniki aktywéw wycenia iz zachowaniem zasady
ostraznosci. W szczegélnéci nalezy w tym celu uwzgidni¢ zmniejszenia wartei godziwej lub aytkowej
sktadnikéw aktywéw. Ustalenie, czy mogta gt utrata wartéci danego sktadnika aktywow, dokonuje sa
podstawie testu na uteatwartaici tego skladnika. Utrata wadm zachodzi wtedy, gdy istnieje e
prawdopodobigstwo, ze kontrolowany przez jednostksktadnik aktywow nie przyniesie w przysso w
znacacej czsci lub w catdci przewidywanych korzici ekonomicznych. Powstanie utraty wadioaktywow
uzasadnia dokonanie odpisu aktuahzego doprowadzagego warté¢ sktadnika aktywoéw do ceny sprzega
netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej wyisposob wartei godziwej. Midzynarodowy Standard
Rachunkowéci nr 36 Utrata wartaici aktywdw wymienia jako pomocne w sprawdzeniu koniegzno
przeprowadzenia testu badanie okolicoioustalanych na podstawie zesnznych i wewrtrznych zrodet
informaciji.

W przypadku Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. doegstanek, ktére magwskazywa na wysipienie
czynnikow mogcych powodowéryzyko utraty wartéci sa m.in.:

- ogélna sytuacja gospodarcza w kraju i Europie,tym kryzys na szeroko rozumianym rynku débr
inwestycyjnych, na ktérym dziata Grupa,

- kapitalizacja rynkowa ponej wartgci aktywow netto (wart& bilansowa aktywow netto na d#i®0.06.2010

r. wynosita 104.108 tys. zi, kapitalizacja rynkow&4.336 tys. zt, obliczona jako iloczyn o akcji 6.024.000
sztuk i ceny rynkowej akcji Emitenta w wyseko 12,34 zt jako kursu zamkgtia na GPW w dniu 30.06.2010
r.),

- znaczny spadek przychodow ze sprzgda stosunku do przychodéw aganych w latach poprzednich,

- ujemne wyniki finansowe Spétek wchagych w sklad Grupy.

W Grupie zagrgenie powstania utraty wado aktywdw oraz sytuacji makowej i finansowej niog za soly
znacacy spadek obrotéw oraz ujemne wyniki finansowe gewene przez JednostbDominujca oraz jej

spotki zalene. Kapitaty wlkasne Spotek wchagtgch w sktad Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. naiko |
potrocza 2010 roku wynosity (w nawiasie podano wéirkapitatu podstawowego poszczegdlnych jednostek):

- LPBP Projprzem Sp. z o.0. 6.222 tys. zt (8.520 1}),
- PROMStahl GmbH -1.298 tys. zt (1.088. z),
- PROMStahl Polska Sp. z o0.0. 439 tys. zt (1.8680z}),
- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. 4.845 tys. zt (1.030 #yoraz doptata do kapitatu w wysada 4.500 tys. zi),
- PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. 596 tys. zt (3.444 tl)s

Przyszta sytuacja Grupytizie zaleata od wielu czynnikéw, w tym w szczegoi#sood poziomu pozyskanych

zamOwié. Rynek na ktérym dziata Grupa to szeroko rozumiaymek inwestycyjny. Zaréwno konstrukcje

stalowe, systemy przetadunkowe, jak i budownictwazemystowe zaspokajgjpopyt generowany przez

inwestoréw. Kryzys gospodarczy Polski i Europy iajgj uderza w inwestycje. Niepewfiona rynku oraz

mniejsze wykorzystanie posiadanych zdétigrodukcyjnych spowodowatye przedsibiorcy rezygnuj badz

przesuwaj w czasie planowane inwestycje. Efektem zmniejsgongopytu jest nie tylko spadek wolumenu

sprzeday, ale take wyrane zmniejszenie mar Taka sytuacja m@ w dalszym horyzoncie czasowym

spowodowa obnizenie ptynndci Grupy Kapitatowe;.

Analiza aktywéw wskazuje na mlonvos¢ wystpienia trwatej utraty warkei niektorych pozycji bilansowych.

Kwestia ta w szczegdloi odnosi s¢ do:

— aktywowania strat podatkowych, co w hieej sytuacji finansowej stwarza ryzyko braku zheosci
odliczenia tych strat od dochodéw w okresie przevaidym przez przepisy fiskalne,

- ¢srodkéw trwatych, ktére w okresie ograniczenia prkagu moga nie generowé oczekiwanych korzgi
ekonomicznych,

— aktywow zwizanych z projektami deweloperskimi z uwagi na sgads rynkowych.

W zwiazku z powyszym w IV kwartale 2010 roku Jednostka Domiicaj zbada, czy okoliczdo wskazujce
na potrzeb przeprowadzenia testu na ugrawartcici istniep w dalszym cigu i w przypadku pozytywnej
odpowiedzi przeprowadzi procedukonieczndci utworzenia odpisu na uteatvartcsci sktadnikéw aktywow
(przede wszystkindrodkow trwatych, aktywow na odroczony podatek dathay).
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8. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Od pocatku roku obrotowego do 30 czerwca 2010 roku Jedmo®ominujca dokonata z podmiotami
powiazanymi nasfpujacych transakcji o znacznej wast

— zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH eg#ci i podzespotéw hydraulicznych do produkcji
elementoéw systemow przetadunkowych w kwocie 4528y4.790 tys. zi),

— sprzeday wyrobéw techniki przetadunkowej na rzecz PROMStambH w kwocie 1.380 tys. € (5.479 tys.
zl) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie 1.8/82z4,

- sprzeday udziatow PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innej jednostakrznej PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w
kwocie 564 tys. zt.

W | kwartale 2010 roku zostata podi#szona kwota poyczki udzielonej jednostce zalej PROJPRZEM DOM
Sp. z 0.0. z kwoty 8.500 tys. zt do kwoty 9.300.tge Payczka zostala przeznaczona na dakaenie
inwestycji prowadzonej w ramach dziatadnbdeweloperskiej. Na dzie30 czerwca 2010 roku saldo zyezki
wynosito 6.700 tys. zt.

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownydhazg oraz korekt konsolidacyjnych.

Wymienione transakcjeagransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na warunkach rynkowych.

9. Koszty rodzajowe

01.01.- 01.01.-
30.06.2010 30.06.2009

a) amortyzacja 1922 1853
b) zwycie materiatéw i energii 20 091 23554
c) ustugi obce 12 592 14 271
d) podatki i optaty 874 819
€) wynagrodzenia 13 744 15 082
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 3520 3866
g) pozostate koszty rodzajowe 2195 1807

54 938 61 252
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -2 855 -7 308
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby gestki (wielkas¢ 222 21
ujemna)
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -3 236 -3 463
Koszty ogélinego zagrlu (wielkas¢ ujemna) -13673 -12 208
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 34 952 2538

10. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009

Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i peren 728 1452
Zobowgzanla warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 16 798 11 969
poreczen
Pozycje pozabilansowe, razem

17 526 13421

Na koniec | p6trocza 2010 roku wzdem kaica 2009 roku zmniejszytaeskwota naleénosci warunkowych
Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. z tytulu otrzymaehygwarancji i pagczer o 724 tys. zi, kwota
zobowhzan warunkowych wzrosta o 4.829 tys. zt.
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11. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dziata w bsarbudowlanej. Podstawowym kryterium podziatu na
segmenty ze wzgtlu na przydziat zasobéw i oceniane wyniki finansgegtrodzaj produktow i ustugZarzd
Jednostki Dominujcej dokonuje przegtiu wynikdw nasipujacych segmentdéw operacyjnych:

- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,
- systemoOw przetadunkowych,

- dziatalndgci deweloperskiej.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30. 06.2010 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegodinienie Konstrukcje Systemy Budownictwo Dziatalno $¢é pozostate Niealokowane Razem
stalowe przetadunkowe przemystowe deweloperska segmenty
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku
Przychody ogétem 14 521 13 255 9334 5731 510 - 43 351
Sprzedaz na zewnatrz 14 521 13 255 9334 5731 510 - 43 351
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 3008 3607 459 1022 248 - 8 344
Pozostate informacje dotycz ace segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.0  6.2010 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 39 065 20 201 16 412 32312 3839 - 134 457
Aktywa segmentu 39 065 20 201 16 412 32312 3839 - 111 829
Niealokowane aktywa - - - - - 22628 22628
Przychody (zewn etrzne) w podziale geograficznym 14 521 13 255 9334 5731 510 - 43351
Sprzedaz krajowa 821 3903 9334 5731 510 - 20299
Sprzedaz zagraniczna 13 700 9 352 - - - 23 052
Wyniki finansowe segment6w operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku
Przychody ogdtem 28 423 10 525 12 922 - 1153 - 53 023
Sprzedaz na zewnatrz 28 394 10 525 12 922 - 1153 - 52 994
Sprzedaz miedzy segmentami 29 - - - - - 29
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 9370 2727 2099 - 408 - 14 604
Pozostate informacje dotycz ace segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.0  6.2009 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 29 790 32 462 17 829 31977 3950 - 152 694
Aktywa segmentu 29 790 32 462 17 829 31977 3950 - 116 008
Niealokowane aktywa - - - - - 36 686 36 686
Przychody w podziale geograficznym 28 394 10 525 12 922 - 1153 - 52 994
Sprzedaz krajowa 360 784 12 922 - 1153 - 15219
Sprzedaz zagraniczna 28 034 9741 - - 37775

*Wynik segmentu obejmuje zysk obliczony jakamita pom¢dzy przychodami ze sprzedaproduktow (towaréw i materiatow) a kosztami
ich wytworzenia (cemnabycia).

12. Inne informacje

a) Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych fioaysh
Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

- pozycje aktywoéw i pasywow bilansu na dzi80.06.2010 r. wykazane na stronie tytutowej raport
potrocznego zostaly przeliczone na EURO wg tabeitsétw NBP nr 125/A/NBP/2010 z dnia
30.06.2010 roku: 1 EUR = 4,1458 zi,

— pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi81.12.2009 r. wykazane na stronie tytutowej raport
potrocznego zostaly przeliczone na EURO wg tabeitsétw NBP nr 255/A/NBP/2009 z dnia
31.12.2009 roku: 1 EUR =4,1082 zi,

— poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat aaahunku przeptywdrodkéw piengznych za okres
od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku zostaly przeliezoa EURO na podstawie kurséw ogtoszonych
przez NBP w tabelach kurséw: 20/A/NBP/2010 z dn#a02.2010 roku, 40/A/NBP/2010 z dnia
26.02.2010 roku, 63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.201kKura34/A/NBP/2010 z dnia 30.04.2010 roku,
104/A/NBP/2010 z dnia 31.05.2010 roku, 125/A/NBROz dnia 30.06.2010 rokuSrednia
arytmetyczna wynosi 24,0254 : 6 = 4,0042 zt / IREU

— poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat aaahunku przeptywdrodkéw piengznych za okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku zostaly przeliezoa EURO na podstawie kurséw ogtoszonych
przez NBP w tabelach kurséw: 21/A/NBP/2009 z dnia03.2009 roku, 41/A/NBP/2009 z dnia
27.02.2009 roku, 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.200Rura84/A/NBP/2009 z dnia 30.04.2009 roku,
104/A/NBP/2009 z dnia 29.05.2009 roku, 125/A/NBR0z dnia 30.06.2009 rokuSrednia
arytmetyczna wynosi 27,1105: 6 =4,5184 zt/ IREU
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b) Zwiezly opis istotnych dokomalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaniejszych zdarzeich dotycacych.

W okresie ohjtym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontomata dziatalné na rynku
budowlanym w segmentach konstrukcji stalowych, eystw przetadunkowych, budownictwa
przemystowego oraz deweloperskim. W wyniku prowagalziatalnéci przychody Grupy ze sprzeda
za pierwsze potrocze 2010 roku wyniosty 43.350 gsstrata ze sprzeda 8.565 tys. zt, a strata netto
6.858 tys. zl.

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towaréw i materiatdw w | pétroczu 20ddku wyniosty 43.351
tys. zt i byly nizsze (o0 18,2%) od przychoddéw ggnictych w analogicznym okresie roku poprzedzepo.
Spadek przychodoéw jest frednio efektem ostabienia koniunktury w budownietwispadku inwestyciji
rzeczowych. Niesprzyjage otoczenie makroekonomiczne sprawdto takze Grupa odczuta skutki kryzysu,
osiagajac nizsze nk w poprzednich latach przychody ze sprzgdaraz wyniki finansowe.

Najwiekszy udzial w przychodach ze sprzégleosiagnietych w | pétroczu 2010 roku miat segment
konstrukcji stalowych. Z ich sprzeday Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. uzyskala przyghed
wysokdaici 14.521 tys. zt, co stanowito 33,5% przychodovotegr. Wielkaé sprzeday konstrukcji w
omawianym okresie w stosunku do poréwnywalnego k2009 roku byla nsza o 13.873 tys. zi, tj. o
48,9%. Przyczymspadku przychodéw jest zmniejszona wartcamowidi od statych zleceniodawcéw oraz
zakaczenie realizacji kontraktow dtugoterminowych diamf niemieckich realizujcych inwestycje w
sektorze energetycznym. Zmniejszony poziom ZHefst wynikiem recesji gospodarczej w Europie
Zachodniej. Kontrahenci zagraniczni jako gtéwnicaeiodawcy Grupy realizowali dostawy konstrukciji,
wykorzystupc w wickszym zakresie wkasne moce produkcyjne, a w mnjgjsgtopniu korzystali z ustug
podwykonawcéw (w tym z ustug jednostek Grupy Kdpitej PROJPRZEM S.A.). W ten sposéb Grupa
nie uzyskata zleag ktérych oczekiwata. Mato skuteczna bytazalakwizycja nowych zaméwie
Najwickszym odbiorg konstrukcji stalowych w pierwszym potroczu 201&kudbyta firma dziatajca w
obszarze sektora energetycznego. Na zamdwienie kegtrahenta Grupa realizowala w omawianym
okresie dwie istotne umowy. Przedmiotem pierwszejmow byta dostawa konstrukcji acznej wartdci
6.190 tys. €. Przychody ze sprzéega tytutu tej umowy wyniosty w | péiroczu 2010 old.113 tys. zt
(narastajco od pocatku realizacji kontraktu 25.143 tys. zt). Drugamaw dotyczyta dostawy konstrukcji o
wartasci 812 tys. €. Sprzedaz tytutu tego zamowienia wyniosta w | pétroczu RObku 2.375 tys. zi
(narastajco od pocatku realizacji kontraktu 3.276 tys. zi). Przychody sprzeday dla wymienionego
kontrahenta byly wykazywane w sprawozdaniu finangowGrupy jako kontrakty diugoterminowe, w
stopniu odpowiadagym zaawansowaniu rob6t. Ostateczne wykonanie obydwow oraz odbioru
konstrukcji nastpit w Il kwartale 2010 roku.

Innymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w armmwanym okresie stali partnerzy Grupy, ktorzy
dokonali zakupu oatznej wartéci 6.866 tys. zt. Dla por6wnania, przychody ze spezy dla tych
kontrahentow w | p6troczu 2009 roku wyniosty 8.9%8. zi.

W segmenciesysteméw przetadunkowychGrupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. uzyskata za | quie
2010 roku przychody w kwocie 13.255 tys. zi, conetaito 30,6% obrotéw ogétem. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedzago byly one wysze o 2.730 tys. zi, tj. 0 25,9%. W segmencie
tym zachodz dwa rozbiene procesy, od ktérych zale poziom sprzedg tego obszaru dziataldo
operacyjnej Grupy.

Pierwszy proces polega na budowaniu pozycji rynkadle systeméw przetadunkowych sprzedawanych
produkowanych przez PROJPRZEM S.A., a sprzedawangod marlk PROMStahl. Pomimo
niesprzyjajgcych warunkéw gospodarczych w okresie wchodzeniaynak systeméw przetadunkowych,
przychody ze sprzeda wyrobéw Grupy systematycznie rasiV poréwnaniu do analogicznego okresu
2009 roku przychody ze sprzegtaw tym obszarze dzialaldol operacyjnej wzrosty o 5.032 tys. zi, tj. o
62,7%. Atutami, ktére Grupa wykorzystuje w zdobywarnynku i zaufania klientdw, asszeroka gama
produktéw, jaké¢ ich wykonania oraz 15-letnie #lwiadczenie w produkcji uedzea techniki
przetadunkowej. Silnym wsparciem dla konkurencyooferty bylo utworzenie biura projektowo-
konstrukcyjnego, pozwalejego Grupie na wdranie i oferowanie wiasnych produktéw, jak i na
projektowanie rozwizan pod indywidualne potrzeby odbiorcow.

Drugi z procesow, ktéry miat miejsce w obszarzetay®w przetadunkowych, bylo zaktzenie
wspotpracy z Grup Crawford. W | potroczu 2009 roku Jednostka Dominajuzyskata przychody do tego
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kontrahenta w kwocie 2.499 tys. zt, podczas gdymawianym okresie przychody te wynosity jtylko
197 tys. zk.

W segmenciebudownictwa przemystowegoprzychody ze sprzedw osiagrety poziom 9.334 tys. zi.
Segment ten w znacznym stopniu odczuwa skutki leyzgospodarczego i ograniczenia inwestycji
rzeczowych przeddbiorstw na rynku krajowym, czego odzwierciedlenipgrst spadek sprzegdao 3.588
tys. zi, tj. 0 27,8%. Przede wszystkim rgsit wyrazny spadek zaangawania inwestoréw zagranicznych,
ktérzy byli w ostatnich latach najgkiszymi zleceniodawcami w tym obszarze dziaténoGrupy.
Niepewnd¢ na rynku oraz mniejsze wykorzystanie posiadanyldirmsci produkcyjnych spowodowatyge
przedstbiorcy rezygnuj badz przesuwaj w czasie planowane inwestycje. Efektem zmniejsgormpytu
jest nie tylko spadek wolumenu sprzeglaale take wyrazne zmniejszenie mar Taka sytuacja powoduje
trudnaici w wygrywaniu przetargéw oraz w uzyskiwaniu séksjonupcych wynikéw na zleceniach.

W ramach dziatalnosci deweloperskiej] PROJPRZEM S.A. wraz ze spoOtkami zalgmi realizowat
sprzeda wykonanych pod koniec 2009 roku dwéch projektéweleperskich. Pierwszy z nich obejrcy

10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowejaczniej powierzchni iytkowej 1.282 m
zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickigerprzyniést w omawianym okresie przychodow ze
sprzeday (sprzeday jednego domu dokonano w drugiej potowie 2009 jyokwtychczas sprzedano dwa
segmenty — jeden w 2009 roku, drugi w lipcu 201Kuro

Drugi projekt deweloperski zrealizowany w ramachu@r Kapitalowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZBMD Sp. z 0.0. jako Generalnego
Wykonawe obejmuje osiedle budynkéw mieszkalnych wielorodgsh w bydgoskiej dzielnicy Fordon. W

| etapie budowy oddano daytkowania w IV kwartale 2009 roku 2 budynki mieslfieaz 63 mieszkaniami

o pow. 4.059 mi 6 lokalami ustugowymi o pow. 413’ oraz czsci garau podziemnego z 73 miejscami
postojowymi o pow. 1.925 ™M Przewidywane przychody ze sprzegavynios ok. 20.840 tys. zt. W
ubiegtym roku podpisano notarialne umowy sprzgdi2 lokali mieszkalnych oraz 1 miejsca postojowego
za hczm kwote 3.066 tys. zt, w | pélroczu 2010 roku na kolejnyid lokali mieszkalnych oraz 14 miejsc
postojowych za kwet5.663 tys. zi.

taczny udziat sprzedanych notarialnie lokali i garastanowi 43% | etapu prowadzonej inwestyciji.
Whacznie z mieszkaniami oraz gaeani sprzedanymi notarialnie w Il kwartale 2010 wolkoraz
podpisanymi umowami rezerwacyjnymi i przedgpstymi udziat ten wzrasta do 50%. ANka od
oczekiwanej dynamika sprzedama swoje gtownezrédio w kryzysie na rynku finansowym oraz w
kryzysie gospodarczym, ktéry przyczyniag gilo niepewnéci na rynku pracy i mniejszej sktonm
konsumentéw oraz bankéw do ryzyka. Zwlaszcza zreacammalénienie koniunktury budownictwa
mieszkaniowego od sektora bankowego (od poziomungamawania bankéw w kredytowanie zakupu
mieszka dla klientow indywidualnych) powodujee skutki zalamania rynkéw finansowych widoczne
takze w tym segmencie dziatalém.

Na wynik netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. @aes od stycznia do czerwca 2010 roku w
stosunku do wyniku ogjnietego przez Jednostfdominujca miaty wptyw nastpujace czynniki:

— dostosowanie sprawozdania jednostkowego PROJPRZEM sporzdzonego zgodnie z ustawo
rachunkowéci do zasad okéonych Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéctdinansowej
(MSSF) spowodowato spadek wyniku o 149 tys. zgego wynik zmniejszono o:

a) realizacg nadwyki wartosci godziwej aktywdw netto nabytego Lubuskiego Psrdmorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad £eabycia (ujema wartas¢ firmy) w kwocie
64 tys. zt; powstata nadwia (ujemna wart& firmy) zostata ujta w skonsolidowanym wyniku
finansowym Grupy Kapitatowej w momencie jej powstan. w wyniku 2007 roku,

b) 85 tys. zt z tytutu rénicy w amortyzacjirodkéw trwatych (wedtug MSSF podstawa amortyzacji
jest wyzsza)

— konsolidacja sprawozdafinansowych, w tym dokonanie korekt i wgken konsolidacyjnych,
spowodowata zmniejszenie wyniku o kwdt080 tys. zt.
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Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | pétrocze 2010 roku — na dzi®0.06.2010 WWEINERS oW orde LI erLH ?;,OEKI)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

c) Opis czynnikéw i zdarze w szczegllnéci o nietypowym charakterze, maych znacacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Na wynik finansowy Grupy Kapitalowej PROJPRZEM SZa | pétrocze 2010 roku wptyh przede
wszystkim niski poziom sprzega Przychody w omawianym okresie w stosunku dotiqeza 2009 roku
spadly 0 9.644 tys. zt (0 18,2%), czyli do poziommacznie odbiegagego od posiadanego potencjatu
produkcyjnego.

Najwyzszy udziat w przychodach miat segment konstrukiglosvych oraz systeméw przetadunkowych.
Nieco niszy poziom sprzeds uzyskaly segment budownictwa przemystowego oramtalndci
deweloperskiej.

Przychody ze sprzeéa konstrukcji stalowych, dostarczanych przede wikays dla klientéw z Europy
Zachodniej, za okres od stycznia do czerwca 20k0 spadty 0 48,9%. Zmniejszona sprzedgkazana w
rachunku wynikéw jest przede wszystkim skutkiemdspawart@ci zamowié od statych zleceniodawcow
oraz od firm niemieckich realizagych inwestycje w sektorze energetycznym. Niskiipozzaméwié od
tych kontrahentéw jest spowodowany regagjspodarczg w Europie Zachodniej. Kontrahenci zagraniczni
jako gtéwni zleceniodawcy Grupy realizowali dostawgnstrukcji, wykorzystujc w wigkszym zakresie
wlasne moce produkcyjne, a w mniejszym stopniu y&tedi z ustug podwykonawcéw (w tym z ustug
jednostek Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.). W wgosOb Grupa nie uzyskata zlécetérych
oczekiwata. Malo skuteczna byta takakwizycja nowych zamoéwie

Udziat sprzedawanych systeméw przetadunkowych waghradach ogétem wyniést za | péirocze 2010
roku 30,6%. Segment ten jako jedyny przyniést posyrsprzeday, co jest zwizane z przyrostem
sprzeday wyrobow sprzedawanych pod markPROMStahl. Sprzeda systeméw przetadunkowych
charakteryzuje si znaczm dynamilky (wynosaca 125,9%). Dalszy rozwdj i kontynuacja trendu
wzrostowego powinny powodowgaze segment ten stanie;sviodacym w dziatalnéci operacyjnej Grupy.

Segment budownictwa przemystowego najbardziej ddskzutki kryzysu gospodarczego. Niepew®ima
rynku, mniejsze wykorzystanie posiadanych zdéngrodukcyjnych spowodowatyze przedsibiorcy
rezygnuj badz przesuwaj w czasie planowane inwestycje. Efektem zmniejsgon@opytu jest nie tylko
spadek wolumenu sprzega ale takke wyrane zmniejszenie mar Taka sytuacja powoduje truditd w
wygrywaniu przetargow oraz w uzyskiwaniu satysfakejacych wynikéw na zleceniach.

Przychody i wyniki uzyskane z dziatakwd deweloperskiej stanowi 13,2% przychodéw ogotem
uzyskanych przez Grgp Istotnym projektem zrealizowanym w ramach tejathncici byta budowa |
etapu osiedla budynkéw wielorodzinnych w bydgoskdajelnicy Fordon. aczny udziatl sprzedanych
notarialnie lokali i garay stanowi 43% tego etapu. &dza od oczekiwanej dynamika sprzadana swoje
gtowne zrédto w kryzysie na rynku finansowym oraz w kryaygjospodarczym, ktory przyczynia; slo
niepewndci na rynku pracy i mniejszej sklonsw konsumentéw oraz bankéw do ryzyka. Zwtaszcza
znaczne uzafmienie koniunktury budownictwa mieszkaniowego odtee bankowego (od poziomu
zaangaowania bankéw w kredytowanie zakupu mieszkda klientdw indywidualnych) powoduje,e
skutki zatamania rynkéw finansowych widoczne i w tym segmencie dzialadieo

Pozostata dziatalrio operacyjna nie wphga w istotnym zakresie na wynik finansowy GrupyskKyv tym
obszarze dziataldai wynidst 426 tys. zt, na ktére Ztgly sie przychody w kwocie 916 tys. zt i koszty w
wysokdaici 490 tys. zt.

Dziatalna¢ finansowa Grupy w analizowanym okresie zaph&rsie stratt w wysokdci 488 tys. zt. Istotny
wptyw na wynik dziatalnéci finansowej Spotki maj réznice kursowe powstale na transakcjach
zawieranych w walucie euro oraz wycenie bilansowegycji walutowych (w tym instrumentow
pochodnych). Spowodowaty one zmniejszenie wyniku patrocze 2010 roku o 283 tys. zt. Inistotm
pozych kosztow finansowych byty odsetki od zagmictego kredytu w wysokei 151 tys. zt i prowizje
bankowe w kwocie 54 tys. zi.

Ogotem strata brutto za pierwsze poétrocze 2010 mjmiosta 8.627 tys. zi, a strata netto 6.858 rysW
analogicznym okresie roku poprzedgago Grupa uzyskata stgabrutto w wysokéci 772 tys. zt oraz
strat netto w kwocie 1.439 tys. zi.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
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Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d) Objasnienia dotycace sezonowgei lub cykliczndci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa, powoduje zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane
przez Grup nie jest rownomierne w @ju roku i obnia sk w okresie zimowym. Najwiszy poziom
przychodow ze sprzeéha Grupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

e) Informacja dotycaca emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papieréw wagciowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

f) Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendygzhie i w przeliczeniu na jedrakcg,
Z podziatem na akcje zwykile i uprzywilejowane.

Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A. mtaljw dniu 27 maja 2010 roku uchwalv sprawie podziatu
zysku Spétki osignictego za 2009 rok w kwocie 5.046 tys. zt w datna kapitat rezerwowy. W | pétroczu
2010 roku dywidendy nie wyptacono.

g) Wskazanie zdarze ktore wysipity po dniu, na ktéry spoarlzono skrocone potroczne sprawozdanie
finansowe, niewjtych w tym sprawozdaniu, a mggych w znacacy sposob wplyné na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpuja takie zdarzenia.

h) Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gaspczej, w tym w wyniku pa€zenia jednostek
gospodarczych, przgjia lub sprzedey jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotémowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatdbio

Informacja w tym zakresie zostata przedstawionaumkgie 1 niniejszego sprawozdania.

i) Stanowisko Zarmdu odndnie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie poirggenw stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. nie publikowatagmmaz wynikéw finansowych.

j) Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalre co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emtid na dzig przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmaityji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbiespw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w straktuvtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania raportu za | kwartat 20k ro

Na dzieh przekazania raportu pétrocznego, zgodnie z pasiaai przez Spotkdominujca informacjami
nastpujacy akcjonariusze posiadagco najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym dgradzeniu
Akcjonariuszy:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Okres obgty sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokiglen:
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wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilos¢ akcji
uprzywilejow| ilo$é¢ akciji liczba akgji | liczba akji ilos¢ aI_<CJ_| ilosé akeji | .. ) % gtosow
anych na | zwyklych na uprzywilejo ilos¢ glosow| na WZA
. . - - nabytych dg zbytych do zwyklych na -,
Imi ¢ i nazwisko dzien dzien terminu terminu wanych na dzien na dzien stan na
(nazwa) przekazania| przekazania rzekazanial przekazania dzien rzekazania przekazanial  dzien
raportu za | | raportu za | P P przekazania| P raportu  |przekazanig
raportu raportu raportu
kwartat 2010(kwartat 2010 raportu raportu
Zdzistaw 154.750 83.380 - -| 154750 83.380|  702.380) 9,14
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A., | 493.233 . . . 493233 493233 6.42
zarzadzajaca
CUTFI S.A.
Fundusze
zarzadzane
przez
Pioneer Pekao - 485.528 - - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A*
Pawet 105.000 46.875 - | 105.000 46.875  466.875 6,08
Diuzewski
Wactaw 105.000 35.480 - .| 105.000 35.480|  455.480) 5,93
Tomaszewski
Fundusze
zarzadzane ) ) ) )
przez ING T 452.617 452.617 452.617 5,89
S.A.
Noble Funds
TEI S A - 418.265 - - - 418.265 418.265 5,44
Millennium
Fundusz - 388.959 - - - 388.959  388.959 5,06
Inwestycyjny
Otwarty

* W ramachzarzdu przez PioneerPekao Investment Management Skietga akcji Pioneer FIO posiada 485.528 akciji
zwyktych, co stanowi 6,32% ogélnej liczby gtosow énWn Zgromadzeniu.
** W ramach zarzdu przez ING TFI S.A. pakietem akcji ING Parasol Iny@gny Otwarty posiada 406.985 akcji zwyktych,
co stanowi 5,30% ogolnej liczby gtoséw na Walnynoagrdzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Jednpstxominupca, na dzié przekazania raportu
poétrocznego nagpujacy akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent
Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A.
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A.,
zarzdzapca Pioneer FIO

Fundusze zanzizane przez ING TFI S.A.

Noble Funds TFI S.A.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

493.233 akcji zwyktych na okaziai€B,19%),

485.528 akcji zlygk na okaziciela (8,06%),

452.617 akcji zwyktychakaziciela (7,51%),

418.265 akcji zwyktych na dkasta (6,94%),

388.98¥cji zwyklych na okaziciela (5,06%).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Okres obgty sprawozdaniem finansowym:
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wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzad
ilosé akcji S -
uprzywilejowa- | 1O%3CH 1 iczba akeji | liczbaakeji | ilosé akeji 1osé akei
I . nych na dziei Kty , nabytych do zbytych do | uprzywilejowa I .
Imi ¢ i nazwisko . dzien . . . - |zwykiych na dziei
przekazania . terminu terminu nych na dziei .
(nazwa) przekazania . . i przekazania
raportu za | raportu za | przekazania przekazania przekazania ranortu
kwartat 2010 P raportu raportu raportu P
kwartat 2010
Henryk Chyli nski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw Pietrzak - 28.572 - - - 28.572
Tadeusz Nawrocki - 25.671 - - - 25.671
Rada Nadzorcza
ilosé akcji S -
uprzywilejowa- | 1OS 3N I iczba akeji | liczbaakeji | ilosé akeji 1osé akei
I . nych na dzieh vty , nabytych do zbytych do | uprzywilejowa I .
Imi ¢ i nazwisko . dzien ; ; . - |zwykiych na dziei
przekazania . terminu terminu nych na dzie .
(nazwa) przekazania . . . przekazania
raportu za | raportu za | przekazania przekazania przekazania ranortu
kwartat 2010 P raportu raportu raportu P
kwartat 2010
Wojciech ) ) ) ) ) )
Wiodarczyk
Andrzej Karasinski - - - - - -
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Pawel Diuzewski 105.000 46.875 105.00 46.875
Andrzej
Karczykowski i 33 ) ) ) 33

k) Wskazanie pogpowar toczicych st przed gdem, organem wkgiwym dla posipowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, ktérego wé&it@tanowi co najmniej 10 % kapitatbw wiasnych

emitenta.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

I) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn@stid niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powizanymi, jeeli wartas¢ tych transakcji czna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poctku roku obrotowego) przekracza wyoaa w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 euro -
jezeli nie g one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranyma warunkach rynkowych portzy
jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalngci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednestid niego zalena, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez

emitenta kdacego funduszem z podmiotem pamanym, wraz ze wskazaniem icltznej wartgci.

Transakcje pomuzy jednostkami powrzanymi zostaly opisane w pkt 8 niniejszego sprawoizd
Transakcje wymienione w tym punkcie sansakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na
warunkach rynkowych.
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Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | pétrocze 2010 roku — na dzi®0.06.2010 WWEINERS oW orde LI erLH ?;)OEK])D olski
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m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeingstle od niego zalna poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, jeli
taczna wartéc¢ istniegcych poeczen lub gwarancji stanowi réwnowatd co najmniej 10 % kapitatéw
whasnych emitenta.

Porczen i gwarancji o tej wartéi nie udzielano.

n) Informacje o naruszeniu postanowiemow payczek lub kredytow

Nie nastipity naruszenia postanowieiméw payczek lub kredytow.

0) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta stotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, agtlepwe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraZonmacije, ktére s istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzan przez emitenta.

Istotnym zdarzeniem w dziatalém Emitenta, ktére w diej mierze uksztattowato obegstruktue Grupy
oraz przyczynito € do jej rozwoju byta emisja akcji dokonana na popgde 2006 i 2007 roku. W wyniku
przeprowadzonej emisji Jednostka Domieaj otrzymatarodki finansowe w wysokei 52,7 min zt brutto
(51,3 min zt netto), ktére przeznaczyta na pgszenie zdolnéci wytworczych érodkéw produkcyjnych
Emitenta, przejcie spétek o podobnym profilu dziatakw oraz rozpocgeie dziatalnéci deweloperskiej.

Segmentami operacyjnymi Grupy Kapitalowej PROJPRZEM. @ segmenty: konstrukcji stalowych,
systemOw przetadunkowych, budownictwa przemystowegaz deweloperski. Koniunktura w tych
segmentach jest uzal@ona od réanych uwarunkowa oraz wys¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwiku z
czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa oraz c¢Ekih rozwoju w poszczegblnych obszarach
dziatalngci moga sie od siebie réni¢. Pomimo wysipujacych ré&nic wszystkie te segmenty stanawi
szeroko rozumiany rynek ddébr inwestycyjnych i ohedmyzys gospodarczy dotyka #dy z nich w
podobnym stopniu.

Na wyniki finansowe Grupy w bigcym roku istotny wplyw maj pozyskane zamoéwienia na wykonanie
konstrukgji stalowych, ktére w 2009 roku byly wimym segmentem Emitenta. W obszarze tym Grupa
realizuje przede wszystkim zlecenia otrzymane odtriahentéw zagranicznych. Emitent bazuje w tym
segmencie przede wszystkim na wspOlpracy ze staBleteniodawcami. W perspektywie kolejnego
potrocza istotny wptyw na wyniki segmentu mowywrzé€ — poza poziomem zamoéwieod statych
kontrahentéw — ewentualne dalsze kontynuowanie ipsapdy z firmami niemieckimi realizagymi
program modernizacji elektrowni na terenie Niemigmych krajow Europy Zachodniej.

Na rynku systemow przetadunkowych Grupa KapitaloRROJPRZEM S.A. zamierza sukcesywnie
zwieksz& swdj udziat. Strategia ta jest realizowana przBOPPRZEM S.A. jako wytwor; PROMStahl
GmbH z siedzip w Niemczech — spdlk powotarn do sprzedzy tych systeméw na terenie Niemiec i
Europy Zachodniej, oraz PROMStahl Polska Spoétka@ atworzom w celu realizacji tej strategii na
terenie Polski i Europgrodkowo-Wschodniej. Czas debiutu PROJPRZEM SA narnynku nie nalgy do
sprzyjapcych. Recesja, ktéra dotdda w r&znym stopniu wszystkie dziedziny gospodarki, w sgéhecsci
doprowadzita do ograniczenia wydatkéw zmanych z inwestycjami. Rok 2009 i patazk 2010 roku
mozna uznd za okres schtodzenia aktywioow zakresie budowy nowych obiektéw logistycznyktirego
gtownym wyposaeniem § produkty oferowane przez spoétki PROMStahl. Pomimiesprzyjajcych
warunkow gospodarczych, sprzeda tym segmencie charakteryzuje gnaczm dynamiky. Silng strory
Emitenta jest posiadanie biura konstrukcyjno-prigelego, zajmujcego st opracowywaniem i
wdrazaniem nowych produktéw oraz ich unowog@zen, a take opracowywaniem indywidualnych
rozwigzah projektowych pod potrzeby klientéw.

Na rozwdéj segmentu budownictwa przemystowego w Ingbym okresie &dzie miat wplyw poziom
inwestycji realizowanych na terenie kraju. W chwagliecnej jednostki Grupy intensywnie uczestpioz
postpowaniach przetargowych. Jednak w okresie receasjygkanie atrakcyjnych zamoOwuiiena roboty
budowlane jest utrudnione.

Dziatalna¢ deweloperska realizowana przez PROJPRZEM S.A. 8#ki zalene Grupy Kapitatowej
jest w znacznej mierze uzateona od sytuacji na rynku pracy oraz kredytow mhesiowych udzielanych
osobom fizycznym. Recesja gospodarcza oraz zaostrzmrmy przy ocenie zdolém kredytowej
potencjalnych kredytobiorcéw sprawdajze dosgp do kredytow mieszkaniowych zostat znacznie
ograniczony w stosunku do lat ubiegtych. Taka syjugrzekiada gina spadek popytu na mieszkania.
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p)

Emitent konkuruje na rynku mieszkgoprzez umiarkowancere przy wysokiej jakéci wykonywanych
projektow.

Ponadto w zwizku z trudm sytuacy rynkowa Grupa podejmuje szereg dziatawiazanych z konsolidagi
struktur dziatalnéci (np. likwidacjia PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0.). Maaona celu restrukturyzagj
ponoszonych kosztéw i dostosowanie do poziomu plagaeego na zwikszenie konkurencyjriai Grupy.

Pomimo obecnego kryzysu gospodarczego, w PROJPRZEM oraz jego spoétkach zaleych nie

wystepuja trudndgci w terminowej obstudze zoboawan, a Grupa charakteryzujeesivysokim poziomem
ptynnasci. W zwiazku z posiadaniem aktywow o diugim terminie utrzyvayia (grunt w Fordonie i
Zielonej Gorze, inwestycje deweloperskie) powadygh zamraenie srodkdéw piengznych w kwocie ok.
44 min zt przy jednoczesnym utrzymywanig $v najblizszych miesicach niskiego poziomu sprzega

Grupa mae by nar&ona na pogorszenie wskakow plynndci. Pomimo wysipujacych zagraen, w

opinii Zarzdu Emitent i jego Spotki pozostayviarygodnym partnerem w obrocie gospodarczym.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentglabmiaty wpltyw na osigniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Dzialalnad¢ gospodarcza prowadzona przez Grifapitatonva PROJPRZEM S.A. jest zadana z ogola
sytuacy gospodarczi sktonndcia inwestorow do podejmowania decyzji o inwestycjacidowlanych. W
zwiazku z tym,ze Grupa dziala przede wszystkim na rynku dobr ityesgnych, jego sytuacja finansowa
oraz wyniki 2010 rokuguzalenione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuagjirynkach finansowych
wspierajcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek polskiej iomejskich powoduje,ze wiele inwestycji jest
odtozonych w czasie do momentu poprawy koniunktury gdaspeczej. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM
S.A. stara s zapobiega temu ryzyku poprzez dywersyfikacfizialalngci (cztery segmenty dziatalba
operacyjnej;  konstrukcji  stalowych, budownictwa gmrgstowego, systemédw przetadunkowych,
deweloperskim), jednak fakt, ze dziatalné¢ ta jest prowadzona w tej samej bran(budownictwo)
sprawia,ze warunki gospodarcze we wszystkich segmentachattaiéci operacyjnej s zblizone.

W zwiazku z powyszym poprawy wynikéw gospodarczych Grupy KapitalpRBROJPRZEM S.A. naky
upatryw& w poprawie ogolnej sytuacji gospodarczej. Nienszej znaczenie ¢dzie miala take
skuteczné¢ i wyniki postpowai przetargowych, w ktérych jednostki wchade w sktad Grupy
uczestnicz.

W segmencie konstrukcji stalowych jednostki Gruppwadz szereg dziala akwizycyjnych, ktérych
efektem ma b§ wypetnienie posiadanych mocy produkcyjnych. Wplgev sytuagj segmentu wywrze
moze w duzej mierze take poziom zamdéwie od statych zleceniodawcéw Grupy oraz ewentualiszda
kontynuowanie wspoétpracy z firmami niemieckimi ieajacymi program modernizacji elektrowni na
terenie Niemiec i innych krajéw Europy Zachodniej.

Akwizycja nowych zlecé w segmencie techniki przetadunkowej ppsie stosunkowo intensywnie, co
skutkuje pozyskiwaniem nowych zaméwieSytuacja w tym segmencie wzdeém wynikow finansowych
osiagnietych w | pétroczu 2010 rokugdzie s¢ poprawiata w kolejnych okresach. Pomimo niespijagich
warunkow otoczenia gospodarczego ten segment Gchpyakteryzuje znaczna dynamika sprzgda
intensywny rozwoj. Zachowanie wzrostowego trendmypnodéw powinny powodowa ze segment ten
stanie s§ wiodacym w dziatalnéci operacyjnej Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego PROJPRZEM @& LPBP Projprzem Sp. z 0.0. uczesticz
w kilku postpowaniach przetargowych i Za Grupy oczekujeze uzyska kilka znageych kontraktéw.
Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kdpiwej PROJPRZEM S.A. przyniést pod koniec
2009 roku pierwsze przychody ze sprzadaWielkos¢ przychoddéw dziatalniei deweloperskiej (ilé¢
sprzedanych mieszkaoraz innych obiektow ustugowych i gaya oshganych przez PROJPRZEM S.A.
oraz Spotki zalene Grupy Kapitatowej jest w znacznej mierze uzailena od sytuacji gospodarczej kraju
oraz od sytuacji na rynku kredytow mieszkaniowyazielanych osobom fizycznym. W segmencie tym
zauway¢é mazna aywienie na rynku, co w perspektywie kolejnego péi@ made oznaczé& wzrost
przychodow ze sprzedpainwestycji deweloperskich.
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Ze wzgkdu na day udziat sprzedey w walucie euro w strukturze sprzeglaGrupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanieg¢ skursu euro w stosunku do ziotegedhie mie€ istotny wplyw na
wielkos¢ wyniku finansowego Grupy w 2010 roku. W celu ogcaenia ryzyka walutowego Emitent
zabezpiecza przysgtekspozyat walutows poprzez zawieranie transakcji na finansowe insgmimn
pochodne (zero kosztowe korytarze opcyjnie orazawdody). Instrumenty te majspenig funkcje
czesciowego zabezpieczenia waitd godziwe] przeptywow pierinych (realizacja i finansowanie) pod
kontrakty realizowane w ramach segmentu konstruktfilowych oraz systeméw przetadunkowych.
Zawieranie transakcji walutowych pochodnych pozwakie na okrélenie poziomu rentowrioi zlece
zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe ograajiczéwniez wptyw waha na rynku walutowym na
wyniki finansowe Emitenta.

Na dzieén 30 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. posiadatepapice otwarte pozycje walutowych
kontraktow na termin:

— instrumenty typu forward nadzm kwote 1.800 tys. € po kursach od 3,9590 z{/€ do 4,1220 z
terminem dostawy/rozliczenia od lipca do wizia 2010 roku,

— zerokosztowe korytarze opcyjne ngam kwote 1.800 tys. € po kursach od 4,00 zt/€ do 4,18 zH€
terminem dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia@@oku,

— zerokosztowe korytarze opcyjne ngam kwote 4.400 tys. € po kursach 4,09 zi/€ do 4,25 zW/€ z
terminem dostawy/rozliczenia od sierpnia 2010 rd&umaja 2011 roku.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmki@ejnego pétrocza duzie
determinowana przez:
— poprawe sytuacji na rynku inwestycji, ktérego akiszenie mee przetay¢ sie na warté¢ zamowieér w
segmentach budownictwa przemystowego, systeméwaalaekowych oraz konstrukcji stalowych,
— wielkaos¢ sprzeday mieszka w ramach realizowanych projektow deweloperskiczor
— relacje euro do zlotego.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zaidu PROJPRZEM S.A.
Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie kgg rachunkowych

24 sierpnia 2010 roku  Henryk Chyliski Prezes Zasrlu
Data imk i nazwisko Podpis
24 sierpnia 2010 roku  Tadeusz Nawrocki Wiceprezes Zzan
Data imk i nazwisko ds. technicznych Podpis Podpis
24 sierpnia 2010 roku W{adys{aw Pietrzak Wiceprezes Zaalp 24 sierpnia 2010 roku
Data imi i nazwisko ds. finansowo - Podpis
ksiggowych

Wiadystaw Pietrzak

Wiceprezes Zagdu
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