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. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PROJPRZE M S.A.
1. Informacje o Jednostce Dominujcej oraz Grupie Kapitatowej
a) informacje ogdélne o Jednostce Domijugj

PROJPRZEM Spétka Akcyjna
ul. Bernardyiska 13

85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03
KRS: 0000024679, 48 Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydzial Gospodarczyajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98
WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

b) Struktura Grupy Kapitatowej i informacje o Speitk zalénych
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Podstawowe dane charakterymg spoitki zalene:

Lubuskie Przedskbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. a.0.

67-100 Nowa Sdl, ul. Keiuszki 29

tel. (0-68) 387-38-66, fax (0-68) 387-29-87

KRS: 0000278125, 48l Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodaydrajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 080169573

NIP: 925-204-01-79

PROMStahl GmbH

Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy
tel. +49 510 887 92 70; +49 510 887 92 710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover
NIP: DE255885763

www.promstahl.de

PROMStahl Polska Sp. z o0.0.

02-252 Dbrowka, Karpin 1D /k. Warszawy/

tel. (0-22) 380-42-00, fax (0-22) 380-42-01

KRS: 0000322443, 48l Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawue, XIV Wgt@ospodarczy
Krajowego

Rejestru gdowego

REGON: 141667479

NIP: 125-15-16-569

www.promstahl.pl

PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.

85-029 Bydgoszcz , ul. Bernantska 13

tel. (0-52) 366-95-00, fax (0-52) 366-95-18

KRS: 0000279682, 48l Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarcziefowego Rejestru
Sadowego

REGON: 340286303

NIP: 554-273-77-45

www.projprzemdom.com

PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. (od 30 lipca 2010 roku vikwidacji)

85-029 Bydgoszcz , ul. Bernantska 13

tel. (0-52) 366-95-09, fax (0-52) 37-67-403

KRS: 0000008205, 48l Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczaiowego Rejestru
Sadowego

REGON: 001316260

NIP: 554-22-38-640

¢) przedmiot dziatalnéei Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatateo Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacjiziatalnasci
(PKD) jest:

- budownictwo ogolne i ikynieria kdowa PKD 4120.Z,

- produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

- wykonywanie instalacji hydraulicznych PKD 4322.Z,

- realizacja projektéw budowlanych zwmanych ze wznoszeniem budynkéw 4110.Z.

Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek, na ktérymgsotowane akcje PROJPRZEM S.A., Spéitka
dziata w bragy: budownictwo.
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d) wskazanie czasu trwania dziatafoboGrupy Kapitatowej, jéeli jest oznaczony

Czas trwania dziataldoi Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. jest nieoznamzo

e) zasady spogzizania potrocznego sprawozdania finansowego

Potroczne sprawozdanie finansowe zostalo gglmane zgodnie z przstym przez Ung Europejsk
Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawciz&inansowej nr 34 Srddroczna sprawozdawczo
finansowa oraz rozpogdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ureksprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwigraw wartgciowych oraz warunkoéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiava nielgdacego pastwem
cztonkowskim /Dz. U. Nr 33 poz. 259/. Przy wyceraktywdw i pasywOw i ustalaniu wyniku
finansowego kierowano gizasad kosztu historycznego, za vagkiem inwestycji i instrumentow
finansowych wycenianych wedtug wadtd godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zateeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej
dajacej st przewidzi€ w przyszigci oraz niewysfpowania okolicznéci wskazujcych na zagrienie
kontynuowania dziatalrici.

Sporadzapc poOtroczne sprawozdanie finansowe zastosowanoe tadame zasady (politgk
rachunkowéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdafinansowym Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. za rok zakezony 31 grudnia 2009 roku.

f) metoda konsolidacji sprawozééinansowych

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega Wolasji ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.o.a., PROMStahl GmbH,
PROMStahl Polska Sp. z 0.0., PROJPRZEM DOM Sp.az oraz PROJPRZEM BUD Sp. z o.0.
metod petn.

2. Wiadze Emitenta
a) informacje dotyeze sktadu osobowego Zadu PROJPRZEM S.A.

Henryk Chyliaski — Prezes Zaszglu,
Tadeusz Nawrocki — Wiceprezes Zgatua ds. technicznych,
Wiadystaw Pietrzak — Wiceprezes Zgta ds. finansowo — kajowych.

Kadencja Zargdu Emitenta uptywa z momentem zatwierdzenia sprdawoa finansowego
PROJPRZEM S.A. za 2010 rok.

b) informacje dotyaerce sktadu osobowego Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A.

Wojciech Wiodarczyk — Przewodnigzy Rady,
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodnicy Rady,
Jarostaw Karasiski — Sekretarz Rady,

Pawel Dlizewski — Cztonek Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z momentem zatwenri sprawozdania finansowego za 2012 rok.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowe] PROJPRZEM S.A wraz ze wskazaniem zmian w
strukturze organizacyjnej

Na dzien 30.06.2010 roku PROJPRZEM S.A. tworzyt paménia organizacyjne i kapitatowe wraz z
nastpujacymi podmiotami zalenymi:
— Lubuskim Przedgbiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzilp w Nowej
Soli, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.704 udziatow o wagm 5.000 zt kady,
co stanowito 100% kapitatu zakladowego i dawato %0floséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw - kapitat
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zaktadowy Spétki wynosit 8.520 tys. z Spoétka wykge dziatainéé w zakresie budownictwa
przemystowego,

PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddejaNiemiec, w ktérej
PROJPRZEM S.A. obja 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wacia250 tys. euro (1.069 tys. zh);
Spotka prowadzi sprzedasystemoéw przetadunkowych @eiznie z ich elementami produkowanymi przez
PROJPRZEM S.A.) na terenie Niemiec i innych krajpuvopy,

PROMStahl Polska Sp. z o0.0. z siedzitv Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatbw o wéamitdlOO zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdskow — kapitat zakladowy Spotki wynosit
1.000 tys. zt; Spoétka prowadzi sprzedaysteméw przetadunkowych (eknie z ich elementami
produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.) na tereniekPolanych krajéow Europysrodkowo-Wschodniej,
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawkdo%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw — kapitat zakiegdSpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka prowadzi
dziataing¢ deweloperska; na sfinansowaniees&ez programu deweloperskiego zostaly wniesione przez
PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spotki w wyséatkiat.500 tys. ziotych

oraz pg@rednio z:

PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktorej kapitale zakladowym PROJERZDOM
Sp. z 0.0. posiadat udziaty o waitbnominalnej 1.400 zt kaly, co stanowito 99,76% kapitatu zaktadowego
i dawato 99,76% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikokepitat zaktadowy Spotki wynosit 3.444 tys. zk;
Spotka znajduje siw likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku (kapitatasny Spotki wynosit na dzie30
czerwca 2010 roku 596 tys. zi).

Wszystkie wymienione jednostki podleg&jonsolidacji /metod petru/.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwcaD2@ku nastpity nastpujace zmiany w strukturze

Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

w dniu 12 stycznia 2010 roku podiszono kapitat zakladowy PROJPRZEM BUD Sp. z o.&wotg 984
tys. zt poprzez podwiszenie wartéci nominalnej dotychczasowych 2.460 udziatow z kwbt000 zt za
kazdy udziat do kwoty 1.400 zt za kdy udzial;, po dokonaniu podvrgzenia kapitat zaktadowy Spoiki
zalenej wynosi 3.444 tys. zi, z czego PROJPRZEM S.Asigia 2.454 udzialy adznej wartdci 3.435,6
tys. zt; celem dokapitalizowania byto dalazenie inwestycji deweloperskiej w Fordonie oramfisowanie
biezacej dziatalndci Spoiki,

w dniu 9 lutego 2010 roku podwszono kapitat zaktadowy PROMStahl Polska Sp. z oaotychczasowej
kwoty 500 tys. zt do kwoty 1.000 tys. zt; udzialgstaty obgte w catdci przez PROJPRZEM S.A.; celem
dokapitalizowania byto finansowanie dziatadnoboperacyjnej Spotki zakmej,

w dniu 13 maja 2010 roku podwszono kapitat zaktadowy Lubuskiego Przetsirstwa Budownictwa
Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z dotychczgskwety 7.520 tys. zt do kwoty 8.520 tys. zk
udziaty zostaly olgjte w catdgci przez PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowanita bgalizacja ostatniej
czesci programu inwestycyjnego nackr kwote 3.500 tys. zt, do ktérego Spoétka zobarata s¢ w umowie
prywatyzacyjnej Lubuskiego Przedsiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli,

w dniu 24 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. dokanigtatnego zbycia udziatbw PROJPRZEM BUD
Sp. z 0.0. w kwocie 564.420 zt;, udziaty nabyta EpdPROJPRZEM DOM Sp. z o.0.

. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Podstawowe produkty i ustugi

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. prowadzi dziaténgospodarcz w brarzy budowlanej w czterech

segmentach:

systemow przetadunkowych,
budownictwa przemystowego,
konstrukcji stalowych,
dziatalngci deweloperskiej.

Uzupetnieniem dziatalrioi jest$wiadczenie ustug najmu pomieszazsurowych oraz dziemwa gruntéw

i budynkow.
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Jednostka Dominaga tworzy grup kapitatowg z pigcioma spoétkami zalenymi i cz$¢ swojej aktywndci
gospodarczej prowadzi przez podmioty pgeine. Dotyczy to:

- dzialalngci deweloperskiej realizowanej przez spétki PROJBRZDOM Sp. z 0.0. i PROJPRZEM BUD Sp.
z 0.0. (PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. od 30 lipca 2GiKurjest w likwidacji), ktérych zadaniem jest budow
sprzeda mieszka w budynkach wielorodzinnych oraz doméw mieszkalnyczabudowie szeregowej,

- sprzeday systemow przetadunkowych dokonywanej przez PR@KSEmMbH oraz PROMStahl Polska Sp. z

0.0,

- budownictwa przemystowego, ktére jest prowadzorzez LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siegzibNowe;j

Soli na rynku lokalnym podmiotu zaieego.

Przychody ze sprzeday produktow, towaréw i materiatéw w | pétroczu 2010roku

(w tys. zt)
Wyszczeadinienie 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
yszczeg 30.06.2010r| [%] |30.06.2009t] [%] 3:5 [%]
1 2 3 4 5 6 7
1, | Przychody netto ze sprzedaw | 42841 988 51841 97,8 82,6
podstawowych segmentach operacyjnych
1.1. Konstrukcje stalowe 14 521 33,5 28 394 53,6 51,1
1.2. Systemy przetadunkowe 13 25f 30,6 10 52§ 19,9 125,9
1.3. Budownictwo przemystowe 9334 21,5 12 922 24,4 72,2
1.4. Dziatalné¢ deweloperska 5731 13,2 0 0,0 -
2. | Pozostata dziatal§é 510 1,2 1153 2,2 44,2
3, | Razem przychody netto ze sprzéyia 43351  100,0 52994  100,0 81,8
produktéw, towardw i materiatdw

Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatéw w | pétroczu 20ddku wyniosty 43.351
tys. zt i byly nizsze (o 18,2%) od przychoddéw uzyskanych w analogitziokresie roku poprzedzagego.
Spadek przychoddw jest frednio efektem ostabienia koniunktury w budownigtwi spadku inwestycji
rzeczowych. Niesprzyjage otoczenie makroekonomiczne sprawite, take Grupa odczuta skutki kryzysu,
osiagajac nizsze nk w poprzednich latach przychody ze sprzgdaraz wyniki finansowe.

Najwickszy udziat w przychodach ze sprzeglasignictych w | péiroczu 2010 roku miat segment
konstrukcji stalowych. Z ich sprzeday Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. uzyskala przyghad
wysokasci 14.521 tys. zi, co stanowito 33,5% przychodowdtegn. Wielkaé sprzeday konstrukcji w
omawianym okresie w stosunku do poréwnywalnego ak2009 roku byta psza o 13.873 tys. zi, tj. 0 48,9%.
Przyczynm spadku przychod6w jest zmniejszona wartzaméwié od statych zleceniodawcéw oraz
zakaczenie realizacji kontraktéw diugoterminowych dianf niemieckich realizucych inwestycje w sektorze
energetycznym. Zmniejszony poziom zleécgest wynikiem recesji gospodarczej w Europie Zabtie.
Kontrahenci zagraniczni jako gtéwni zleceniodawcyug®y realizowali dostawy konstrukcji, wykorzystajw
wigkszym zakresie wlasne moce produkcyjne, a w mnyjgjsgtopniu korzystali z ustug podwykonawcow (w
tym z ustug jednostek Grupy Kapitatowej PROJPRZEM.S W ten spos6b Grupa nie uzyskata ziedddrych
oczekiwata. Malo skuteczna byta takakwizycja nowych zamowie

Najwickszym odbiorg konstrukcji stalowych w pierwszym potroczu 201@udoyta firma dziatajca w
obszarze sektora energetycznego. Na zamowienie kgmahenta Grupa realizowata w omawianym okresie
dwie istotne umowy. Przedmiotem pierwszej z umova ldostawa konstrukcji a¢znej wartéci 6.190 tys. €.
Przychody ze sprzedw z tytutu tej umowy wyniosty w | pétroczu 2010 nolkt.113 tys. zt (narastgjo od
pocatku realizacji kontraktu 25.143 tys. zt). Drugamaw dotyczyta dostawy konstrukcji o wagto 812 tys. €.
Sprzeda z tytutu tego zaméwienia wyniosta w | pétroczu R0bku 2.375 tys. zt (narastap od pocztku
realizacji kontraktu 3.276 tys. zl). Przychody pezeday dla wymienionego kontrahenta byty wykazywane w
sprawozdaniu finansowym Grupy jako kontrakty diggotinowe, w stopniu odpowiadaym zaawansowaniu
rob6t. Ostateczne wykonanie obydwu umoéw oraz odtkonstrukcji nagipit w Il kwartale 2010 roku.

Innymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w ammwanym okresie stali partnerzy Grupy, ktorzy
dokonali zakupu o atznej wartéci 6.866 tys. zt. Dla pordwnania, przychody ze spezy dla tych
kontrahentow w | pétroczu 2009 roku wyniosty 8.9%8. zi.
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W segmencisystemow przetadunkowychGrupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. uzyskala za |quie
2010 roku przychody w kwocie 13.255 tys. zi, consetsito 30,6% obrotéw ogdtem. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedzajgo byly one wisze o 2.730 tys. zi, tj. 0 25,9%. W segmencie tym
zachodz dwa rozbiene procesy, od ktérych zale poziom sprzedsy tego obszaru dziataldci operacyjnej
Grupy.

Pierwszy proces polega na budowaniu pozycji rynkailee systeméw przetadunkowych sprzedawanych
produkowanych przez PROJPRZEM S.A., a sprzedawapgdhmarly PROMStahl. Pomimo niesprzyjaiych
warunkéw gospodarczych w okresie wchodzenia nakrggstemow przetadunkowych, przychody ze sprzgda
wyrobow Grupy systematycznie rasnW poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 rokaygirody ze
sprzeday w tym obszarze dzialaldo operacyjnej wzrosty o 5.032 tys. zi, tj. o 62,78@utami, ktére Grupa
wykorzystuje w zdobywaniu rynku i zaufania klientésy szeroka gama produktow, jakach wykonania oraz
15-letnie ddéwiadczenie w produkcji undlzen techniki przetadunkowej. Silnym wsparciem dla
konkurencyjnéci oferty bylo utworzenie biura projektowo-konstoyfnego, pozwalagego Grupie na
wdrazanie i oferowanie wlasnych produktéw, jak i na pktpwanie rozwizan pod indywidualne potrzeby
odbiorcow.

Drugi z procesow, ktéry mial miejsce w obszarzetay®w przetadunkowych, bylo zaktzenie
wspotpracy z Grup Crawford. W | pélroczu 2009 roku Jednostka Dominaj uzyskata przychody do tego
kontrahenta w kwocie 2.499 tys. zt, podczas gdymwawianym okresie przychody te wynosity jiylko 197 tys.
zt.

W segmenciebudownictwa przemystowegoprzychody ze sprzeda osagrety poziom 9.334 tys. zt.
Segment ten w znacznym stopniu odczuwa skutki lsyzyospodarczego i ograniczenia inwestycji rzecotwy
przedsgbiorstw na rynku krajowym, czego odzwierciedlenigst spadek sprze#hpo 3.588 tys. zi, tj. 0 27,8%.
Przede wszystkim nagtit wyrazny spadek zaangawania inwestoréw zagranicznych, ktorzy byli w tsieh
latach najwkszymi zleceniodawcami w tym obszarze dziaténdrupy. Niepewn& na rynku oraz mniejsze
wykorzystanie posiadanych zdokwd produkcyjnych spowodowalyze przedsibiorcy rezygnuji badz
przesuwa w czasie planowane inwestycje. Efektem zmniejsgongopytu jest nie tylko spadek wolumenu
sprzeday, ale take wyrane zmniejszenie mar Taka sytuacja powoduje trudimd w wygrywaniu przetargéw
oraz w uzyskiwaniu satysfakcjomgych wynikéw na zleceniach.

W ramachdziatalnosci deweloperskiej PROJPRZEM S.A. wraz ze spoétkami zalgmi realizowat
sprzeda wykonanych pod koniec 2009 roku dwoéch projektowveleperskich. Pierwszy z nich obejracy 10
doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowejcarej powierzchni tytkowej 1.282 i zlokalizowanych
w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej nie przyniést wnawianym okresie przychodéw ze sprzgdésprzeday
jednego domu dokonano w drugiej potowie 2009 rokwjtychczas sprzedano dwa segmenty — jeden w 2009
roku, drugi w lipcu 2010 roku.

Drugi projekt deweloperski zrealizowany w ramachu@r Kapitatowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZEND Sp. z 0.0. jako Generalnego Wykonawc
obejmuje osiedle budynkéw mieszkalnych wielorodgsinw bydgoskiej dzielnicy Fordon. W | etapie bugow
oddano do #ytkowania w IV kwartale 2009 roku 2 budynki miesizieaz 63 mieszkaniami o pow. 4.053 in6
lokalami ustugowymi o pow. 413%wraz czsci garau podziemnego z 73 miejscami postojowymi 0 pow2%.9
m?. Przewidywane przychody ze sprzegavynios ok. 20.840 tys. zi. W ubiegtym roku podpisano rniaiae
umowy sprzeday 12 lokali mieszkalnych oraz 1 miejsca postojowegohczm kwote 3.066 tys. zi, w |
potroczu 2010 roku na kolejnych 18 lokali mieszkalm oraz 14 miejsc postojowych za kw6t663 tys. zt.

taczny udziat sprzedanych notarialnie lokali i ggrestanowi 43% | etapu prowadzonej inwestycji.
Wtacznie z mieszkaniami oraz gaeani sprzedanymi notarialnie w Il kwartale 2010 wosraz podpisanymi
umowami rezerwacyjnymi i przedwginymi udziat ten wzrasta do 50%. A8ta od oczekiwanej dynamika
sprzeday ma swoje gtdwnerrddio w kryzysie na rynku finansowym oraz w kryaygijospodarczym, ktéry
przyczynia si do niepewnéci na rynku pracy i mniejszej sklondw konsumentéw oraz bankéw do ryzyka.
Zwlaszcza znaczne uzatéenie koniunktury budownictwa mieszkaniowego okkse bankowego (od poziomu
zaangaowania bankéw w kredytowanie zakupu mieszkéa klientow indywidualnych) powodujee skutki
zatamania rynkéw finansowych siidoczne take w tym segmencie dziatalém.

Struktura sprzedy w podziale geograficznym przedstawia psma tabela. Sprzedazagraniczna
obejmowata kraje Unii Europejskiej i dotyczyta pieewszystkim konstrukcji stalowych oraz systemow
przetadunkowych. Przychody ze sprzadaegmentu budownictwa przemystowego byly realizwavaa rynku
krajowym.
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01.01-30.06.201( 01.01-30.06.2009
Kierunki sprzedazy
wtys. zt | w% | wtys.zt| w%
Sprzeda krajowa 20299 46,8 15219 239
Sprzeda zagraniczna 23052 53,2 37775 76,1
Razem 43 351 100,0; 52 994| 100,0
2. Omowienie  podstawowych  wielkéci  ekonomiczno-finansowych

finansowego za | potrocze 2010 roku

a) Sprawozdanie przedstawigge sktadniki zyskow i strat

sprawozdania

Dynamika i struktura wybranych wielko $ci sktadnikow zyskow i strat za | pétrocze 2010 rok

(w tys. zh)
01.01-30.06.2010 01.01-30.06.2009 .
A Dynamika
LG struktura struktura (%)
tys. zt tys. zt
(%) (%)
1 2 3 4 5 6
1. Przychody netto ze sprzeda 43 350 100,0 52 994 100,0 82,2
2. Koszty dziatalnéci operacyjnej 51915 119,8 54 061 102,0 96,0
3. Zysk (strata) brutto ze sprzeday - 8565 -19,8 -1 067 -2,0 -
4. Pozostate przychody operacyjne 916 2,1 298 0,6 30,5
5. Pozostate koszty operacyjne 490 11 684 1,3 71,6
6. Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej -8139 -18,8 -1 453 -2,7 -
7. Przychody (koszty) finansowe -488 11 681 1,3 -
8. Zysk (strata) brutto - 8627 -19,9 -772 -1,5 -
9. Podatek dochodowy -1769 4,1 667 1,3 -
10. Zysk (strata) netto - 6858 -15,8 -1 439 -2,7 -

Strata na dziatalroi gospodarczej za pierwsze potrocze 2010 roku @s8tai8.139 tys. zi, natomiast strata
netto 6.858 tys. zi.

Wplyw na strat mialy znacznie risze obroty i w latach poprzednich oraz uzyskiwanie niskich imar
Obecny kryzys gospodarczy sprawiae przedsibiorcy ograniczaj swop aktywnad¢ na rynku doébr
inwestycyjnych, w zwizku z czym wysipuja trudndci w pozyskiwaniu zaméwie a maze realizowane na
kontraktach g niewielkie i zblzone do kosztéw wytworzenia (budowy).

Pozostata dziatalr$o operacyjna nie wptygla w istotnym zakresie na uzyskany wynik finanso@supy.
Zysk w tym obszarze dziatalée wynidst 426 tys. zt (przychody w kwocie 916 ty. koszty w kwocie 490 tys.

zh).

Dziatalnas¢ finansowa Grupy w analizowanym okresie zamkrsk strat w wysokaci 488 tys. zt. Istotny
wplyw na wynik dziatalnéci finansowej Spoétki majroznice kursowe powstate na transakcjach zawieranych w
walucie euro oraz wycenie bilansowej pozycji walwoh (w tym instrumentéw pochodnych). Spowodowaty
one zmniejszenie wyniku za | p6trocze 2010 rokuB8 &s. zt. Ina istotra pozych kosztéw finansowych byty
odsetki od otrzymanego kredytu w wysé&iol51 tys. zt i prowizje bankowe w kwocie 54 tyk.

Istothym czynnikiem magym wpltyw na wynik finansowy Emitenta w zygku z wystpujaca ekspozyci
walutow jest ksztaltowanie sirelacji polskiej waluty do euro. W celu ogranicizemwptywu waha na rynku
walutowym Jednostka Domiruga zawiera umowy na walutowym rynku terminowym. &d sposob Grupa jest
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w stanie okrdi¢ poziom ryzyka walutowego oraz rentowtimtrzymanych zaméwie Na dzié 30 czerwca
2010 roku PROJPRZEM S.A. posiadat gpsface otwarte pozycje walutowych kontraktéw na termin:

dostawy/rozliczenia od lipca do wiréa 2010 roku,

dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia 2010 roku,

dostawy/rozliczenia od sierpnia 2010 roku do m&a12roku.

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej

instrumenty typu forward nadzm kwote 1.800 tys. € po kursach od 3,9590 z{/€ do 4,128 zterminem
zerokosztowe korytarze opcyjne aazm kwotg 1.800 tys. € po kursach od 4,00 z{/€ do 4,18 zli€minem

zerokosztowe korytarze opcyjne mg@2m kwotg 4.400 tys. € po kursach 4,09 z{/€ do 4,25 zH€rminem

w tys. zt
._| Zmiana
i Stan na | Struktura Struktura | Odchylenia )
Wyszczegolnienie 01.01.2010  [%] 30.06.201(¢ [%] 42 [(;)?
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 58 778 40,4 57 878 43,0 -900 -1,5
I. Rzeczowe aktywa trwale 48 658 33,4 47 541 35,4 -1117 -2,3
II. Nieruchomdci inwestycyjne 5 383 3,7 5383 4,0 - -
Ill. Wartdsci niematerialne 299 0,2 250 0,2 -49 -16,4
Dlugoterminowe aktywa
V- finansowe dospne do sprzeds 73 0.1 67 0.0 6 8.2
V. Rozliczenia midzyokresowe 82 0,1 - - -82| -100,0
v, Aktywa z tytutu odroczonego 4283 20| 4637 34 34| 83
podatku dochodowego
B. AKTYWA OBROTOWE 86 877 59,6 76 579 57,0 -10298 -11,9
I. Zapasy 44 395 30,5 43 475 32,3 -920 2,1
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25600 17,6 21 092 15,7 -4 508, -17,6
. Naleznasci 2 tytuiu bieacego 2 059 14 2 00| 2057 -99,9
podatku dochodowego
v, Pozostale naimoci 2010 1,4 2 950 2,2 940 46,8
krotkoterminowe
V. ]I:ozostale krétkoterminowe aktywa 410 0.3 ) ) 410| -100,0
inansowe
VI. Rozliczenia midzyokresowe - - 824 0,6 824 -
VI. Srodki pienkzne 12 403 8,5 8 236 6,1 -4 167 -33,6
AKTYWA RAZEM 145 655 100,0] 134457 100,0 -11 198 -7,7

Maj atek (aktywa) Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. na dzig0 czerwca 2010 roku wynosit 134.457
tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na diz81 grudnia 2009 roku jego wastospadta o 11.198 tys. zt (0 7,7%).
Aktywa trwale w kwocie 57.878 tys. zt stanowily @3 w sumie aktywOw, natomiast aktywa obrotowe w
wysokaici 76.579 tys. zt stanowity 57,0% m#ju ogotem.

Wartos¢ aktywdw trwatych w stosunku do ich stanu na koniec ubiegtego rgadia o 900 tys. zi, to jest

0 1,5%.

Najwieksz pozycp aktywow trwatych Grupy jest rzeczowy mtgk trwaly. Jego warté na dzié 31
czerwca 2010 roku wynosita 47.541 tys. zt i spadta117 tys. zt w stosunku doikea 2009 roku. Spadek ten
wynika ze sprzedq (likwidacji) czesci srodkéw trwatych oraz dokonania odpiséw umorzenidwye kwocie

wyzszej od wartéci dokonanych zakupéwrodkow trwatych.

Nieruchomdci inwestycyjne stanowiprawa wieczystegozytkowania gruntu zlokalizowanego w Zielonej
Gorze. Ich warté& godziwa na koniec | potrocza 2010 roku wynosit883. tys. zt i nie ulegta zmianie w
stosunku do kica roku poprzedzagego.
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Wartcsci niematerialne na koniec czerwca 2010 roku wygo2b0 tys. zi. Pozycja ta obejmowata
oprogramowanie komputerowe o waxb63 tys. zt oraz aktywowane koszty prac rozwojokvyv kwocie 187
tys. zt. Prace rozwojowe obejmuprzygotowanie projektéw pomostéw przetadunkowyokahane przez biuro
konstrukcyjno-projektowe dmlace wyodebniora komorky organizacyjn PROJPRZEM S.A. Prace tea s
zZwigzane z wejciem Grupy w segment systemoéw przetadunkowych,yktbistotnym elementeny pomosty
produkowane przez Emitenta.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dggshe do sprzedsy stanowity akcje spétek gieldowych: Stalexport
S.A. i BOS S.A oraz udziatly w BUMAR Sp. z 0.0. Ich wycena wepgwartgci rynkowej wyniosta na dzie30
czerwca 2010 roku 67 tys. ztk.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegomtalty na dzié 30 czerwca 2010 roku 4.637 tys.
zt i zostaly utworzone w zwikku z wyshpieniem przejciowych r&nic miedzy wart@cia bilansow
i podatkova niektérych pozycji bilansowych.

Aktywa obrotowe na dzié 30 czerwca 2010 roku wynosity 76.579 tys. zt i tessinku do kaca roku
poprzedniego zmniejszylyeso 10.298 tys. zt, tj. 0 11,9%.

Na koniec czerwca 2010 roku stan zapasOwgosi wartos¢ 43.475 tys. zt i stanowit 32,3% ogétu npikju
Grupy. W poréwnaniu do stanu na dzigl grudnia 2009 roku waié zapasOw zmniejszytaegso 920 tys. zh.
Najwigksza zmiana nagtita w pozycji zapaséw przeznaczonych do sprzgdeodrych warté¢ w omawianym
okresie zmniejszyta sio 4.452 tys. zi, w tym o 3.933 tys. zt na skutpkzeday mieszka i innych lokali
uzytkowych projektu deweloperskiego w Fordonie.

Pozycje analityczne i dynamikvartaici zapaséw prezentuje paska tabela:

w tys. zt
Wyszczegélnienie Stan na Stan na Zmiana
30.06.2010 | 01.01.2010 3-2
1 2 3 4
RAZEM 43 475 44 395 -920
Materiaty 5960 5465 495
Poétprodukty i produkty w toku, w tym: 6 258 3 255 3003
- dot. dziatalnéci deweloperskiej 87\ 819 58
Przeznaczone do sprzegtaw tym: 31 158 35610 -4 452
- inwestycje deweloperskie 15 2p3 19 186 -3933
- grunt dot. dziat. deweloperskiej 15 089 15 089 -
- pozostate 816 1335 -519
Zaliczki na dostawy 99 65 34

Inna istotm pozych aktywow obrotowych byly nalmosci z tytutu dostaw i ustug. Ich saldo na koniec
czerwca 2010 roku wynosito 21.092 tys. zt (w tynudje zatrzymane jako zabezpieczenie dobrego wykanan
uméw) i stanowity one 15,7% cafn aktywdw. W stosunku do kea roku poprzedniego wagtoomawianych
naleznosci spadta o 4.508 tys. zt, tj. 0 17,6%. Spadek wstaaleznosci wynika ze zmniejszonego poziomu
sprzeday Grupy.

Srodki pienkzne na dzié 30 czerwca 2010 roku stanowity kwoB.236 tys. zt. Ich udziat w aktywach
Grupy wynosit 6,1% aktywow ogétem przy 8,5% na leaniibiegtego roklV poréwnaniu do stanu na dzi81
grudnia 2009 roku nagiito zmniejszeniesrodkdw pien¢znych o 4.167 tys. zh. Spadek stanu zasobow
pienieznych wynika przede wszystkim ze zmiany stanu zobrafii handlowych oraz na skutek uzyskiwania
ujemnego wyniku finansowego.
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Pasywa
w tys. zt
._| Zmiana
i Stan na | Struktura Struktura | Odchylenia .
Wyszczegolnienie 01.01.2014  [%] 30.06.201(¢ [%] 4.2 [g/.o?
1 2 3 4 5 6 7
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 110 853 76,1 104108 77,4 -6 745 -6,1
Kapitat wiasny przypadajacy 110847 76,1 104100  77.4| 6747 6.1
akcjonariuszom jednostki dominujacej
I. Kapitat podstawowy 6 024 4,1 6 024 4,5 - -
Kapitat zapasowy ze sprzega
II.  akcji wkasnych powsej ich 61 682 423 61 835 46,0 153 0,2
wartasci nominalnej
lll. Pozostaly kapitat zapasowy 5939 4,1 5939 4.4 - -
| IV. | Akcje/udzialy whasne - - - - - -
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 199 0,1 199 0,1 - -
VI. Inne kapitaty 35 308 24,2 40 354 30,0 5 046 14,3
VIl. Ro&znice kursowe z konsolidaciji -108 -0,1 -150 -0,1 -42 38,9
vii,  Wynik finansowy roku 559 04| -6858 5,1 -7 417|-1 326,8
obrotowego
IX. Zyski zatrzymane 1244 0,9 -3 243 -2,4 -4 487| -360,7
Udzialy mniejszaci 6 0,0 8 0,0 2 33,3
B. ZOBOWI AZANIA 34 802 23,9 30 349 22,6 -4 453| -12,8
Zobowigzania diugoterminowe 5 10¢ 3,5 3571 2,7 -1538 -30,1
Dlugoterminowe zobowrania
I. finansowe z tytutu leasingu 378 0,3 293 0,2 -85 -22,5
finansowego
n D+ugot,er.m|nowe zobowz_anla z 1173 0.8 1173 0.9 i )
tytutu swiadcze pracowniczych
. Rezerwaz tytuiu odroczonego 3558 24| 2105 16|  -1453 -40,8
podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe 29 693 20,4 26 778 19,9 -2 915 -9,8
|, Krotkoterminowe kredyty i 5074 35 4910 3,7 164] 3,2
pozyczki
Krétkoterminowe zobowgzania
II. finansowe z tytutu leasingu 113 0,1 128 0,1 15 13,3
finansowego
. Pozost_ale k_rotkotermlnowe ) i 581 0.4 581 )
zobowizania finansowe
V. 5;2%""“‘2""”""‘ 2 tytuhu dostaw | 15 420 10,6| 12007 89| 3413 221
Vv Zobowigzania z tytutu bigacego ) i ) ) i )
" podatku dochodowego
vi, Pozostate zobowzania 6 569 45 6540 4,9 29| 04
krotkoterminowe
vy, Krotkoterminowe zobowzaniaz| 44, 10 1607 1,2 105 138
tytutu $wiadcze pracowniczych
VIIl. Rezerwy krétkoterminowe 26 0,0 25 0,0 -1 -3,8
IX. ;‘éﬂ:gze”""‘ midzyokresowe 1079 0,7 980 07 99| 9.2
PASYWA RAZEM 145 655 100,0] 134457 100,0 -11 198 -7,7
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Na dzier 30 czerwca 2010 roku waktopasywow (kapitatdw) ogétemwynosita 134.457 tys. zt i spadfa o
11.198 tys. zt w stosunku doikea 2009 roku, czyli o 7,7%.

Kapitat wtasny Grupy wynosit na dzie 30 czerwca 2010 roku 104.108 tys. zt i stanowi#%7 pasywow
ogotem. W stosunku do koa ubiegtego roku nagiit jego spadek o 6.745 tys. zi, gidwnie w wyniku
poniesienia straty netto w wysakb 6.858 tys. zi.

Zobowigzania Grupy na dzig 30 czerwca 2010 roku wykazywaly saldo w wys@k®0.349 tys. zt. W
stosunku do kéca 2009 roku ich warto spadta 0 4.453 tys. zt.

Kwota zobowizai diugoterminowycha koniec | pétrocza 2010 roku wynosita 3.571 9. w stosunku
do kaica 2009 roku zmniejszytaesbna o 1.538 tys. zi. Skladatyesha ni rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (wynikgia z rénic przefciowych pomedzy wycen bilansow i podatkows niektérych
pozycji bilansu) w kwocie 2.105 tys. zt, kwota ze@bgzania z tytutuswiadczeé pracowniczych (rezerwa na
odprawy emerytalne i rentowe) w kwocie 1.173 tysoraz pozostate zobowdania finansowe (leasingowe) w
kwocie 293 tys. zt.

Kwota zobowi;zai krotkoterminowycina dzié 30 czerwca 2010 roku wynosita 26.778 tys. zt itesanku
do kaaca ubiegtego roku ich waréspadia 0 2.915 tys. zi.

Istotrs pozych zobowhzan krotkoterminowych bylty zobowkrania z tytutu dostaw i ustug w kwocie
12.007 tys. zt (w tym kaucje stanewe zabezpieczenie dobrego wykonania umowy). Kwataowizan
handlowych spadta w stosunku donka 2009 roku o 3.413 tys. zi. Przyczywbnizenia wartéci zobowihzan
jest zrealizowanie kontraktéw dtugoterminowych wgreencie konstrukcji stalowych oraz obwome obroty
Grupy.

Zobowigzania z tytutu kredytéw stanowity na dai@0 czerwca 2010 roku kwe#.910 tys. zi. Na dzie 30
czerwca 2010 roku zobogvania z tytutu kredytdéw bankowych posiadata jedyladnostka Dominaga.

Finansowanie zewstrzne w PROJPRZEM S.A. jest konieczne ze wdgl na realizagj znacacych
proceséw inwestycyjnych w segmencie dzialémodeweloperskiej. W zwrku z tym, ze dziatalnéé
deweloperska zostata wykluczona przez sektor bapkdia potrzeb kredytowania, finansowanie projektu
deweloperskiego w Fordonie odbyla; sizgsciowo w ramach Grupy poprzez udzieleniezyszki jednostce
zalenej PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. przez PROJPRZEM S&dndczénie Jednostka Dominaga
skorzystata z finansowania zegrznego w postaci kredytu bankowego w celu finareta bigace]
dziatalngci operacyjne;.

PROMStahl GmbH posiada umewo kredyt w rachunku bicym w celu finansowania bigcej
dziatalnGci operacyjnej. Na dzie30 czerwca 2010 roku saldo rachunkuziéego byto dodatnie.

Pozostale zobowkania krotkoterminowe wynosity 6.540 tys. zt i sfyad 29 tys. zt w poréwnaniu z
koncem 2009 roku. Najwksz pozych tych zobowizah byly zobowihzania z tytutu podatkéw, cet,
ubezpiecz& i innychswiadcze, ktérych saldo na koniec | pétrocza 2010 roku wsjitwn3.152 tys. zt.

Krétkoterminowe zobowizania z tytutuswiadcze pracowniczych (urlopéw, nagréd jubileuszowych)
byty na koniec omawianego okresu rowne 1.607 tyiswzrosty w stosunku do kma ubiegtego roku o 195 tys.
zt (gtéwnie na skutek zwkszenia rezerwy na urlopy).

W pozycji rozliczé migdzyokresowych wykazagych saldo 980 tys. zt zaprezentowano:
— rezerw na koszty ujta w sprawozdaniu PROJPRZEM S.A. w kwocie 717 tysiazisuwanie wad i usterek
z tytutu zrealizowanej budowy zaktadu produkcji ztmvej w Kutnie na rzecz UMA Investments Sp. z 0.0.),
— rezerwy na naprawy gwarancyjne (PROJPRZEM BUD Sp.az) w wysokéci 263 tys. zt zwizane z
realizacy projektu deweloperskiego w Fordonie.

3. Podstawowe wskaniki ekonomiczne

Pomimo kryzysu gospodarczego i trudcio w zdobywaniu zaméwie Grupz w dalszym cigu
charakteryzyj wysokie wskaniki ptynnosci oraz niskie wskaniki zadiuzenia. Poniej zaprezentowano
podstawowe miary okétjace rentowné¢, ptynnd¢ finansow, sprawné¢é wykorzystania zasobOw oraz
poziom zadtaenia Grupy.

13/20



Sprawozdanie Zagdlu PROJPRZEM S.A. z dziataficoGrupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2010 roku

Rentownaé
Warto §¢ wskaznika
L . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa ; 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2010 | 30.06.2009
Zyskownga¢ brutto sprzeday zysk brutto ze sprzedy/ przychody netto ze sprzega max 19,2% 27,6%
Zyskowna¢ sprzeday zysk ze sprzeds / przychody netto ze sprzega max -19,8% -2,0%
Zyskowng¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzgda max -19,9% -1,5%
Zyskownga¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzgda max -15,8% -2,7%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego zysk netto / kapitat wiasny bgzku max -6,2% -1,39
Rentowné¢ majtku zysk netto / aktywa razem max -5,1% -1,0%
Ptynnosé finansowa
Warto §¢ wskaznika
. . . tos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa war
pozadana | 30.06.2010 31.12.2009
Plynnaié szybka (inwestycje krot!(oter_m. +'naiB(BCI.kI’0tkOtel’m.) / 0.8-1.0 277 3,08
zobowhzania krétkoterminowe
Plynnci¢ biezaca aktywa obrotowe —_krotl(_oter[n. I’OZ|IC'Z. ¢dzyokresowe / 16-2,0 393 3.03
zobowhzania krétkoterminowe
Pokryqe ng_ovq_zaq naleznoici handlowe / zobowrania handlowe >1,0 1,7p 1,66
naleznosciami
. . aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. gdizyokresowe -
Kapitat pracujcy (w tys. zt) zobowhzania krotkoterminowe max 55918,0 64 775,0
Udziat kapitatu pracacego w . . o
caloici aktyw6w kapitat pracujcy / aktywa razem max 41,6% 44,5%
Sprawna¢é wykorzystania zasoboéw
» Warto §¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa Wartosc 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2010 | 30.06.2009
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzadhaktywa razem max 0,32 0,36
Wskaznik obrotu rzeczowych )
aktyw6w trwalych przychody netto ze sprzege/ rzeczowe aktywa trwate max 8,05 9,84
Finansowanie dziatalnéci
Warto §¢ wskaznika
. . . tos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa war
pozadana | 30.06.2010 31.12.2004
Wspétczynnik zadhzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 22,6% 9239
Pokrycie zadtaenia kapitafami kapitat wkasny / kapitat obcy min 1,0 3,43 3,19
wiasnym
Pokrycie aktywdw trwatych (kapitat wt. + diugoterminowe: rezerwy, zobagania i .
. . A min 1,0 1,86 1,97
kapitatem statym rozliczenia m¢dzyokr.) / aktywa trwate
. ] .| (kapitat wt. + diugoterminowe: rezerwy, zobag@nia i o o
Trwatos¢ struktury finansowania rozliczenia midzyokr.) / pasywa razem max 80,1% 79,6%

Dokonupc analizy poziomu wskaikéw ekonomicznych charakteryzaaych | péirocze 2010 roku naie
zwrdcié uwag w szczegolnéci na nasipujace zmiany w ich poziomie:
— wskaznik rentowndci brutto sprzeday za pierwsze p6trocze 2010 roku jestsaiy niz w poréwnawczym

okresie poprzedniego roku, czego przyczynnalgatrywa w spadku kursu wymiany euro na zfotego oraz

nizszych obecnie maruzyskiwanych w budownictwie; pozostate wahiki rentowndci s ujemne ze
wzgledu na brak petnego wykorzystania potencjatu proguego Spotki,

wskazniki sprawndci wykorzystania zasobOw pogorszylye,sina co wplyw miat znaezy spadek

przychodow ze sprzeda w okresie od stycznia do czerwca 2010 roku wustka do analogicznego okresu

roku poprzedzajego,

zdolnas¢ Spotki do terminowego regulowania zobaran.
W PROJPRZEM S.A. oraz jego spotkach zaleh nie wystpuja trudndgci w terminowej obstudze
zobowhzan, a Grupa charakteryzujegsivysokim poziomem ptynrici. W zwiazku z posiadaniem aktywow o

wartasci wskaznikdw ptynndci finansowej oraz zadhenia przewyszap pozadane wartéci i wskazuj na
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dtugim terminie utrzymywania (grunt w Fordonie ieinej Gérze, inwestycje deweloperskie) powadygh
zamraenie srodkéw piengznych w kwocie ok. 44 min zt przy jednoczesnym utngyvaniu s¢ w najblizszych
mieshcach niskiego poziomu sprzega Grupa mae by nara&ona na pogorszenie wskakow pltynnaci.
Pomimo wys¢pujacych zagraen, w opinii Zaradu Emitent i jego Sp6tki pozostayviarygodnym partnerem w
obrocie gospodarczym.

4. Wskazanie czynnikéw, ktore feda mialy wplyw na oshagniete wyniki w perspektywie
kolejnego potrocza oraz inne informacje, ktdre s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez Griapitalons PROJPRZEM S.A. jest zw#ana z og0la
sytuacyj gospodarcz i sklonndciag inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjdmidowlanych. W
zwiazku z tym,ze Grupa dziala przede wszystkim na rynku dobr imyeggnych, jego sytuacja finansowa oraz
wyniki 2010 roku g uzalenione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuawdi rynkach finansowych
wspierajcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek polskiej iomejskich powodujeze wiele inwestycji jest
odtozonych w czasie do momentu poprawy koniunktury gdspezej. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.
stara s} zapobiega temu ryzyku poprzez dywersyfikacjdziatalndgci (cztery segmenty dziatalbe
operacyjnej:  konstrukcji  stalowych, budownictwa gmgstowego, systemow przetadunkowych,
deweloperskim), jednak fakt,ze dziatalné¢ ta jest prowadzona w tej samej brafbudownictwo) sprawiaze
warunki gospodarcze we wszystkich segmentach dizigtzs operacyjnej s zblizone.

W zwiazku z powyszym poprawy wynikéw gospodarczych Grupy KapitalpRBOJPRZEM S.A. naky
upatrywa& w poprawie ogolnej sytuacji gospodarczej. Nie jazie znaczeniegolzie miata take skuteczné i
wyniki postpowai przetargowych, w ktérych jednostki wchade w sktad Grupy uczestnigz

W segmencie konstrukcji stalowych jednostki Gruppwadz szereg dziaka akwizycyjnych, ktérych
efektem ma b§ wypetnienie posiadanych mocy produkcyjnych. Wplyavsytuagj segmentu wywrzemaze w
duzej mierze take poziom zamowieod statych zleceniodawcoéw Grupy oraz ewentualtszddkontynuowanie
wspOtpracy z firmami niemieckimi realizigymi program modernizacji elektrowni na terenie rNiec i innych
krajow Europy Zachodniej.

Akwizycja nowych zlece w segmencie techniki przetadunkowej ppsie stosunkowo intensywnie, co
skutkuje pozyskiwaniem nowych zamowieSytuacja w tym segmencie wzdeém wynikéw finansowych
osiagnictych w | pétroczu 2010 rokuehzie s¢ poprawiata w kolejnych okresach. Pomimo niespijagych
warunkow otoczenia gospodarczego ten segment Gul@rakteryzuje znaczna dynamika sprzgda
intensywny rozwdj. Zachowanie wzrostowego trendzyphodoéw powinny powodowaze segment ten stanie
sig wiodacym w dzialalnéci operacyjnej Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego PROJPRZEM. $waz LPBP Projprzem Sp. z o.0.
uczestnicz w kilku postpowaniach przetargowych i Zad Grupy oczekujeze uzyska kilka znaazych
kontraktow.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kdpiwwej PROJPRZEM S.A. przyniost pod koniec
2009 roku pierwsze przychody ze sprzgdaWielkos¢ przychodéw dziatalniei deweloperskiej (ilé¢
sprzedanych mieszkeoraz innych obiektow ustugowych i gaya oshganych przez PROJPRZEM S.A. oraz
Spotki zalene Grupy Kapitatowej jest w znacznej mierze uzailena od sytuacji gospodarczej kraju oraz od
sytuacji na rynku kredytdw mieszkaniowych udzieldmyosobom fizycznym. W segmencie tym zaiyéa
mozna azywienie na rynku, co w perspektywie kolejnego péi® mde oznaczé& wzrost przychodow ze
sprzeday inwestycji deweloperskich.

Ze wzgkdu na duay udziat sprzedsy w walucie euro w strukturze sprzegaGrupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowaniez $iursu euro w stosunku do ztotegedbie mie istotny wptyw na wielké¢
wyniku finansowego Grupy w 2010 roku. W celu ogcaenia ryzyka walutowego Emitent zabezpiecza
przyszh ekspozyai walutows poprzez zawieranie transakcji na finansowe instmtynpochodne (zero kosztowe
korytarze opcyjnie oraz forwardy). Instrumenty tajanspetnia funkcje cze$ciowego zabezpieczenia wadtd
godziwej przeptywdw pierinych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty isalane w ramach segmentu
konstrukcji stalowych oraz systeméw przetadunkowy&awieranie transakcji walutowych pochodnych
pozwala take na okrélenie poziomu rentowrsci zleceér zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe
ograniczaj rowniez wptyw waha na rynku walutowym na wyniki finansowe Emitentaa Nzieh 30 czerwca
2010 roku PROJPRZEM S.A. posiadat gpsface otwarte pozycje walutowych kontraktéw na termin:

— instrumenty typu forward nadzng kwotg 1.800 tys. € po kursach od 3,9590 z¥/€ do 4,138Dzterminem
dostawy/rozliczenia od lipca do wizga 2010 roku,
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— zerokosztowe korytarze opcyjne nazm kwote 1.800 tys. € po kursach od 4,00 zV/€ do 4,18 zli€minem
dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia 2010 roku,

— zerokosztowe korytarze opcyjne n@zm kwote 4.400 tys. € po kursach 4,09 zH/€ do 4,25 zi/€rmtnem
dostawy/rozliczenia od sierpnia 2010 roku do m&al2roku.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmrkelejnego pétrocza dulzie
determinowana przez:
— popraw sytuacji na rynku inwestycji, ktbrego zkbszenie mee przelayé sig na wartéé¢ zamowié w
segmentach budownictwa przemystowego, systemowgslzekowych oraz konstrukcji stalowych,
— wielkaos¢ sprzeday mieszka w ramach realizowanych projektow deweloperskiczor
— relacje euro do zlotego.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez Grugapitalony PROJPRZEM S.A. jest zwdana z
ponoszeniem ogélnego ryzyka gospodarczego, jakykey specyficznego dla poszczegdlnych segmentéw, w
jakich dziata Grupa.

Do sktadnikéwryzyka operacyjnegoJednostka Dominaga zalicza:

a/ ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe — Grupa Kalpilva PROJPRZEM S.A. dziata na rynku budowlanym,
ktéry jest uzaleniony w dwej mierze od poziomu inwestycji bezZpednich; cykliczné¢ koniunktury
gospodarczej powodujee zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniomugdajest narana na ryzyko
duzej zmienndci portfela zamowig; Emitent stara si zapobiegé temu ryzyku poprzez dywersyfikacj
dziatalngci w poszczegélnych braach, specjalizagj w realizacji obiektéw przemystowych w
konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwal@ieaa na terenie catego kraju,

b/ ryzyko konkurenciji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitéonkuruje na rynku z du liczba podmiotéw; Grupa
specjalizuje & w konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktry wymagane as wysokie
kwalifikacje zawodowe i profesjonalne zapleczedukryjne; nie jest konkurencgdla Grupy produkcja
matych firm, ktére koncentrwjsie na innym segmencie rynku; posiadaswiadectwa i certyfikaty
zapewniag Spotce wysok jakos¢ wykonywanej produkcji, a egte doskonalenie proceséw
technologicznych pozwala skutecznie konkuréwa czotowymi podmiotami z brag, przy czym
wiekszai¢ konstrukcji stalowych jest kontraktowana na wymagarynek niemiecki;

— segment systemow przetadunkowych charakteryzejensiejsz liczba konkurentéw; barier wejscia na
rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjnmiegtnosci operacyjne oraz wysokie koszty
inwestycji zwhzane z produkajposzczegoéinych elementéw systemow przetadunkowyetek systeméw
przetadunkowych jest zdominowany przez kilkaylh firm posiadajcych znaczne udziaty w tym rynku;
Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w #iwosci dostarczenia produktu pod indywidualne
potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez asvie biuro projektowo-konstrukcyjne oraz
wyspecjalizowany w produkcji pomostow przetadunkotvyaktad Produkcyjny w Koronowie; przewag
konkurencyja Emitent buduje tate na solidnéci i wysokiej jakdci oferowanych produktow,

— w obszarze budownictwa przemystowego Grupa karkur wieloma podmiotami na rynku, a swoj
przewag konkurencyja opiera na déwiadczeniu w realizacji obiektow o wielomilionowyelartaciach,

— w segmencie deweloperskim na rynku lokalnym dzialelu konkurentéw; obecny kryzys gospodarczy
pofaczony ze zmniejszan sklonnacia do ryzyka podmiotow kredytagych odbiorcow finalnych,
ogranicza popyt na mieszkania, co przyzejupoday oferowanych ustug deweloperskich zaostrza
konkurencg; Emitent wraz z podmiotami zadeymi konkuruje na rynku poprzez niskere oferowanych
domoéw, mieszkai lokali polaczom z wysok jakascia wykonania,

¢/ sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjnanstei podstawowy materiat zywany w procesach
produkcyjnych; zmienn@ cen stali jest istotna dla rentowé#go realizowanych kontraktow; ryzyko z tego
tytutu ogranicza czas realizacji poszczegélnych tiakiéw /zwykle do 8 tygodni/, a przy zawieraniu
kontraktéw ze stat cey ;3 ustalane klauzule ok§lajace warunki zmiany cen wyrobow finalnych w
zaleznoéei od ruchu cen stali,
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d/ sezonowgt sprzeday — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powjlze zapotrzebowanie na wyroby i
ustugi wytwarzane przez Grgmie jest réwnomierne w qgu roku i obnia st w okresie zimowym;
najwyzszy poziom przychodow ze sprzegdrupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

Do skladnikéwryzyka finansowegoGrupa zalicza:

- ryzyko zmiany kursu walutowego — znacy udziat sprzedsy denominowanej w euro w strukturze
przychoddw Spotki sprawiae istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na pozieemtowndci kontraktow
wywiera ksztaltowanie ei kursu ziotego wzgbem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka
walutowego stosuje instrumenty dgste na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim
zerokosztowych korytarzy opcyjnych, aiakz kontraktow forward,

- ryzyko zwhzane z zaditeniem Grupy — w zwizku z koniecznéria kredytowania bigacej dziatalngci
operacyjnej istnieje ryzyko splaty zagnigtych kredytébw na skutek nieotrzymania nalesci z tytutu
realizacji tych inwestyciji,

- ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podéwot- Grupa udziela kontrahentom gwarancji dobrego
wykonania oraz gwarancji usgoia wad i usterek w ramach kontraktow do ktérycprzystpuje;
powstajce w ten sposOb zoboygiania warunkowe asmonitorowane na bisco, a odpowiednie shboy
Spotki kontrolug jakosé i terminowa¢ wykonania zawartych kontraktow,

- ryzyko udzielania pigyczek oraz parczen w ramach Grupy — PROJPRZEM S.A. udzieli z wiasnych
srodkéw payczki PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. na inwestyaealizowan w ramach dziatalrizi
deweloperskiej i w przypadku niedokonania sprzgdeo najmniej potowy inwestycji odbiorcom istnieje
ryzyko jego spiaty przez podmiot pawany; ponadto Jednostka Domigeg udziela parczen splaty
kredytéw, sptaty zobowran wynikajacych z umoéw diugoterminowych na wynajeémodkéw transportu i
innych poeczer podmiotom zalenym, ktore ze wzghu na krotlg historie badz niewielkie kapitaty wtasne
nie s petnoprawnymi partnerami dla instytucfiwiadczicych ustugi finansowe; istnieje ryzyko
zrealizowania zobowran z tytutu poeczen w przypadku, gdyby nagiita trwata utrata pltynnwi
finansowej przez te podmioty; Jednostka Domdpajna bigaco monitoruje sytuagjfinansova Spotek
zalenych, by by w stanie, w zalenosci od sytuacji, podejmowadziatania sanacyjne.

[ll. POZOSTALE INFORMACJE

1. Stanowisko Zarzdu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Jednostka Dominaga nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnynzgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniediczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitalezaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie tgsow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiassci znacznych pakietéw akgciji
emitenta w okresie od przekazania raportu za | kwatat 2010 roku

Na dzién przekazania raportu potrocznego, zgodnie z posiada przez Jednost¢k Dominupca
informacjami naspujacy akcjonariusze posiadaco najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu PROJPRZEM S.A.:
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Akcjonariusze posiadapcy 5% gltoséw na WZA

ilos¢ akcji
uprzywilejow| ilosé akcji | . - . | ilosé akciji S . % gtosow
anych na |zwyklych na liczba akeji | liczba akeji uprzywilejo llos¢ akeji ilo§¢ gtosow| na WZA
o . " ., nabytych dg zbytych do zwyktych na -,
Imi ¢ i nazwisko dzien dzien . ; wanych na " na dziei stan na
(nazwa) przekazania| przekazania terminu terminu dzien dzien przekazania  dzien
raportu za | | raportu za | priskgrztﬁnia priskgrztﬁnia przekazanid priskgrztﬁnia raportu  |przekazanial
kwartat 2010|kwartat 2010 P P raportu P raportu
plzsiaw 154.750  83.380 : | 154750  83.380 702.380 9,14
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva
Investors
Poland S.A., - 493.233 - - - 493.233 493.233 6,42
zarzadzajaca
CU TFI S.A.
Fundusze
zarzgdzane
przez
Pioneer Pekao - 485.528 - - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A*
gij";‘;\lski 105.000  46.875 - -| 105.000 46.875 466.875 6,08
\'I/'\:)arﬁfsv;ewski 105.000 35.480 - - 105.000 35.480] 455.480 5,93
Fundusze
;";‘ngdﬁ\lage -l 452,617 - - .| 452617 452617 5,89
TFIS.A”
flobe Funds | 418.269 : : | 418265 418265 544
Millennium
::n‘\‘,\'/‘g;f,iyjny -|  388.959 - - - 388.959 388.959 5,06
Otwarty

* W ramach zargdu przez PioneerPekao Investment Management Skietpa akcji, Pioneer FIO posiada
485.528 akcji zwyktych, co stanowi 6,32% ogélregdy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
** W ramach zarzdu przez ING TFI S.A. pakietem akcji, ING Parasotéstycyjny Otwarty posiada 406.985
akcji zwyktych, co stanowi 5,30% ogolnej liczbysghw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Jednegstkominupca informacjami, na dzie przekazania raportu
pétrocznego nagpujacy Akcjonariusze posiadajpo najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent

Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A.

Pioneer Pekao Investment Mng. S.A,,
zarzdzapca Pioneer FIO

Fundusze zandizane przez ING TFI S.A.

Noble Fun

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ds TFI S.A.

493.233 akcji zwyktych na okaziai€B,19%),

485.528 akcji zlygk na okaziciela (8,06%),

452.617 akcji zwyktychakaziciela (7,51%),

418.265 akcji zwyktych na dkata (6,94%),

388.98¥cji zwyklych na okaziciela (5,06%).
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3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiteatlub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zaradzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania raportu za lkwartat 2010 roku

Zarzad
up;'zc’;vf”f‘eg{;v N Z\','v‘;fkc}yi';c';]a liczba akdji liczba akgji ilosé akciji losé akej
Imi ¢ i nazwisko nych na dziei dzien nabytych do zbytych do | uprzywilejowa zwyklych na dzien
%nazwa) grzekazania przekazania terminu . terminu . nych na dzje'n )rl)rzyekazania
raportu za | raportu za | przekazania przekazania przekazania raportu
kwartal 2010 | kwartal 2010 raportu raportu raportu P
Henryk Chyli aski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw Pietrzak - 28.572 - - - 28.572
Tadeusz Nawrocki - 25.671 - - - 25.671
Rada Nadzorcza
. ;'Zosvf”‘;kg{;v N Z\','voskﬁ "j‘c'?f’r']a liczba akcji | liczba akcji |  ilosé akcji Iosé akci
Imi ¢ i nazwisko r?yc?; na sziei ydz)i/eﬁ nabytych do zbytych do |} uprzywilejowa zwyklych najdziei
%nazwa) przekazania przekazania terminu . terminu . nych na dzje'n przekazania
raportu za | raportu za | przekazania przekazania przekazania raportu
szrtal 2010 szrtal 2010 raportu raportu raportu P
Wojciech ) ) ) ) ) )
Wiodarczyk
Andrzej Karasinski - - - - - -
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Pawet Dhuzewski 105.000 46.875 105.00 46.875
Andrzej
Karczykowski i 33 ) ) ) 33

4. Wskazanie posgpowan toczacych sk przed ssdem, organem widciwym dla posipowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgddnieniem informacji w

zakresie:

- postpowania dotyczcego zobowgzan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zabej,
ktérego warté¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych entéierz okréleniem: przedmiotu
postpowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania, stron wszeiego posipowania
oraz stanowiska emitenta,

- dwu lub wkcej posgpowar dotyczicych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna warté¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow witasnych temia, z okrédeniem hcznej wartéci postpowan
odrgbnie w grupie zobowzan oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie praz
odniesieniu do najwkszych posfpowai w grupie zobowjza i grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wart&ci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania oraz stron wszgego postpowania.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne

Od pocatku roku obrotowego do 30 czerwca 2010 roku JedtaoBtominujpca dokonata z podmiotami
powiazanymi nasfpujacych transakcji o znacznej wast
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— zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH eZci i podzespotdw hydraulicznych do produkciji
elementow systemow przetadunkowych w kwocie 4528y4.790 tys. zi),

— sprzeday wyrobow techniki przetadunkowej na rzecz PROMS&@imbH w kwocie 1.380 tys. € (5.479
tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwdc72 tys. zt,

- sprzeday udziatbw PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innej jednostakrnej PROJPRZEM DOM Sp. z
0.0. w kwocie 564 tys. zt.

W | kwartale 2010 roku zostata podiszona kwota poyczki udzielonej jednostce zaleej PROJPRZEM
DOM Sp. z 0.0. z kwoty 8.500 tys. zt do kwoty 9.398. zt. Payczka zostala przeznaczona na dalaenie
inwestycji prowadzonej w ramach dziatadnd deweloperskiej. Na dzie30 czerwca 2010 roku saldo
pozyczki wynosito 6.700 tys. zt.

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownydhazg oraz korekt konsolidacyjnych.

Wymienione transakcje astransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostalywsate na warunkach
rynkowych.

. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezjednostkg od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé istniejacych poreczean lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych emitenta, z okesleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielor@gezenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pgczek, ktéra w cakei lub w okre&lonej czsci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone pazenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich pmrenia lub gwarancje zostaly udzielone, z éler@em
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niegozadgza udzielenie peczen lub gwarancji,

e) charakteru powzan istniepcych pomedzy emitentem a podmiotem, ktory zagpmat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartéci przekraczajcej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

Podpisy Czionkow Zasdu PROJPRZEM S.A.

24.08.2010 Henryk Chyiski Prezes Zardu Henryk Chylhski
Data imk i nazwisko stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarglu ds.
24.08.2010 Wiadystaw Pietrzak finansowo-ksigowych Wiadystaw Pietrzak

Data imk i nazwisko stanowisko/funkcja
pOdpls ......
Wiceprezes Zarglu ds.
24.08.2010 Tadeusz Nawrocki technicznych Tadeusz Nawrocki
data img i nazwisko stanowisko/funkcja
pOdpls ......
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