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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

L

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

I1. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesigcy od dnia ostatniego $rodrocznego sprawozdania finansowego, czyli 30.06.2009 roku.

Do dnia sporzadzenia $rddrocznego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapily zdarzenia, ktore nie
zostaly, a powinny by¢ ujgte w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

III. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw

i kosztow
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w PLN, z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

Prezentacja istotnych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona systemem komputerowym, w ukladzie ilo§ciowo-wartosciowym dla wszystkich
rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztoéw prowadzone sa w zespole 4 1 5 w korespondencji z kontem 490.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany wg metody poréwnawczej a rachunek przeptywow pieni¢znych metoda
posrednia.

Stosuje si¢ nastgpujace zasady prezentowania niektoérych danych w bilansie:

1) Lokaty terminowe §rodkéw pienieznych w banku zalozone na okres:

- dluzszy niz 12 m-cy wykazuje si¢ w poz. A.IV:3b) jako ,,inne dtugoterminowe aktywa finansowe”

- od 3 do 12 miesiecy wykazuje si¢ w poz. B.IIL. 1b) jako ,,inne krotkoterminowe aktywa finansowe,

- do 3 miesigcy wykazuje si¢ w poz. B.III 1 ¢) jako inne $rodki pienigzne.

Odsetki od lokat terminowych naliczone do dnia bilansowego (niewyptacone) wykazuje si¢ odpowiednio w
pozycjach, do ktorych zakwalifikowano te lokaty.

2) Odsetki od kredytow bankowych naliczane do dnia bilansowego (niezaptacone) wykazuje si¢ odpowiednio w
pozycjach, do ktorych zakwalifikowano te kredyty (poz. B.I1.2.a) lub B.II1.2.a) pasywow).

3) Rezerwy na zobowiazania, w tym na koszty (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) wykazuje si¢ w poz.
B.1.2 i 3. pasywow w podziale na kroétko- i dlugoterminowe.

4) Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw i ushug wykazuje si¢, w poz. B.III 2.e. pasywow jako ,,zaliczki
otrzymane na dostawy”.

5) Zobowiazania  dotyczace  budowy  Srodkow  trwalych i Srodkéw  trwalych  zalicza  sig
do poz. B.II1.2.i.) pasywow jako ,,inne zobowiazania”.

6) Figurujace na koncie 640 koszty zakupu wykazuje si¢ w wartoci zapasoOw  materialow
(poz. B.L.1. aktywow) lub towardéw (poz. B.1.4 aktywow).

7) Zaliczki udzielone dostawcom wykazuje si¢:

* udzielone na poczet zakupu wartosci niematerialnych w poz. A.l.4 aktywow jako ,zaliczki na wartosci
niematerialne”.

= udzielone na poczet budowy srodkow trwalych w poz. A.IL3. aktywow jako ,zaliczki na s$rodki trwate w
budowie”,

= udzielone na poczet zakupu materialow, towarow i ustug w poz. B.L.5. aktywow jako ,,zaliczki na poczet
dostaw”.

8) Nieodplatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntow ujmuje si¢ w §rodkach trwatych poz. A.Il.1.a.
aktywow, a drugostronniec w rozliczeniach migdzyokresowych przychodow w poz. B.IV.2. w calosci jako
dhugoterminowe.

9)Przyznane nieodptatnie prawo do emisji CO, wykazuje si¢, zgodnie z MSR 20 paragraf 23, stosujac alternatywne
rozwigzanie, w wartosci nominalnej aktywu pomniejszonej o nominalng warto$¢ przyznanej dotacji.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i ustug sa uyymowane w wysokosci zaplaty otrzymanej badz nalezne;.
Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa).
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Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe do aktywow trwalych sa prezentowane w bilansie jako przychody przysztych okreséw. Warto$é
dotacji jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat jako pozostale przychody operacyjne rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych od §rodkow trwatych sfinansowanych z otrzymanej dotacji.

Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécia podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych.
Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych wedhug ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ktore beda obowiazywacé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Rzeczowe aktywa trwale

Jest stosowana klasyfikacja wg grup, ktore tworza aktywa trwale o podobnym rodzaju i zastosowaniu w dziatalnosci
jednostki gospodarczej. Np.: grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, budynki i budowle, maszyny i
urzadzenia, pojazdy mechaniczne, wyposazenie, Srodki trwate w budowie.

Warto$¢ poczatkowa jest ustalana wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym rzeczowe
aktywa trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytulu utraty wartosci. Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany, ktore wskazuja na to, ze wartos$¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ metod¢ amortyzacji liniowa. Stosuje si¢ stawki
amortyzacyjne uwzgledniajace okres ckonomicznej uzytecznosci Srodka trwalego. Rozpoczgcie amortyzacji
nastgpuje od miesiaca nastgpnego po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania (wystawienia dowodu OT).
Niskocenne sktadniki rzeczowe o wartosci do 3.500 zt, z wyjatkiem komputeréw, zestawoéw komputerowych i
drukarek, podlegaja odpisaniu w koszty materiatow w miesiacu wydania do uzytkowania.

Srodki trwale w budowie sa wyceniane wg kosztu wytworzenia. Do rzeczowych aktywow trwatych
przeklasyfikowane zostaja w momencie oddania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale usuwane sa z ksiag rachunkowych w chwili zbycia lub gdy nie oczekuje si¢ od nich
zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne posiadane przez Spotke pochodza z nabycia w ramach oddzielnych transakcji i poczatkowo
ujmowane sa wedtug kosztow nabycia. Po poczatkowym ujeciu sktadniki warto$ci niematerialnych wykazuje si¢ w
cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Spotka nie wytwarza we wlasnym zakresie warto$ci niematerialnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sktadnik aktywow jest
gotowy do uzycia. Dla programéw komputerowych o wartosci wyzszej niz 3.500 z} okres amortyzacji wynosi 24
miesigcy. Dla pozostatych warto$ci niematerialnych (know-how) o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zl. okres
amortyzacji wynosi 60 miesi¢cy. Oprogramowanie komputerowe o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00z1 zostaje
ujete na stan wartosci niematerialnych i1 podlega amortyzacji jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesigcu
przyjecia do uzytkowania

Prawa do emisji CO2 przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla
ujmowane sa w bilansie w cenach nabycia, tj. wyliczonych zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 25 ust. 1 ustawy z
dnia 22.12.2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazoéw cieplarnianych i innych substancji.
Wykorzystane na wlasne potrzeby prawa do emisji umarzane sg zgodnie z ich faktycznym wykorzystaniem.

Wartosci niematerialne usuwane sa z ksiag rachunkowych wowczas, gdy nie przewiduje si¢ osiagnigcia przysztych
korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania.

Nieruchomos$ci inwestycyjne
Nie dotyczy.
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Leasing

W porownawczej wersji sprawozdania z calkowitych dochodoéw oplaty leasingowe ujmuje sig jako koszty przez okres
leasingu, z zastosowaniem metody liniowe;.

Oplata wstgpna ujmowana jest poprzez rozliczenia migdzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do
okresu trwania umowy leasingowe;j

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, udzialy we wspolnym przedsigwzigciu, zasady konsolidacji
Nie dotyczy.

Zapasy

Zapasy wycenione sa W cenie nabycia (materiaty, towary) lub po koszcie wytworzenia (wyroby gotowe, produkty w
toku), jednak w wartosci nie wyzszej niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na ceng nabycia skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu (cena zakupu powigkszona o cto i inne podatki, koszty
transportu, zatadunku i wytadunku i pomniejszona o opusty, rabaty oraz inne podobne pozycje).

Zapasy wyrobow gotowych i potfabrykatow wlasnych wyceniane sa wedlug technicznego kosztu wytworzenia
obejmujacego koszty bezposrednie produkcji pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz
uzasadniona czgs¢ kosztow posrednich (wydzialowych) rozliczanych na produkty wg okreslonych kluczy
podzialowych.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sa ujmowane
metoda ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

W momencie sprzedazy zapaséw lub wykorzystania ich w procesie produkcyjnym warto$é bilansowa tych zapasoéw
ujmuje si¢ jako koszt. Kwoty wszelkich odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow ujmuje si¢ jako pozostale koszty
operacyjne.

Nalezno$ci handlowe i pozostate

Naleznosci dlugo- i krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o ewentualne
odpisy aktualizujace. Odpisy oszacowywane sa wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej naleznosci stato si¢ watpliwe, odnosi
si¢ je w pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe.

Naleznos$ci nie$ciagalne sa odpisywane (w koszty lub wykorzystanie wczesniejszego odpisu aktualizujacego) w
momencie udokumentowania ich niesciagalno$ci w sposob okreslony w ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku na rachunkach biezacych i
w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigey, a takze
weksle obce.

Saldo srodkow pienigznych wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentoéw skorygowanych o niezrealizowane rdznice kursowe.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos¢ zaniechana

Sktadnik aktywéw trwatych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do sprzedazy, gdy staje si¢ zuzytym lub zbednym w
dziatalnosci Spotki a jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o zakumulowana
amortyzacj¢ 1 ewentualne odpisy aktualizujace lub w wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (w warto$ci
nizszej).

Umowy o budowe
Nie dotyczy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w sytuacji, gdy na Spoélce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) ich tworzenia bedacy
wynikiem przesztych zdarzen lub jest duze prawdopodobienstwo wydatkowania srodkow finansowych i mozliwe jest
wiarygodne wyliczenie szacunkowe ich wysoko$ci.

Swiadczenia pracownicze

Na nalezne pracownikom odprawy emerytalne utworzona jest rezerwa dtugo- i krétkoterminowa wyliczona metoda
aktuarialna, zgodnie z zasadami naliczania tych swiadczen okre§lonymi w Kodeksie Pracy.

Zmiana warto$ci rezerw odnoszona jest na pozostale przychody i koszty operacyjne.

Wartos¢ firmy
Nie dotyczy.
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Inwestycje

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaplaty i
obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje krotkoterminowe klasyfikowane jako utrzymywane do uplywu terminu
zapadalno$ci (np. bony skarbowe, lokaty bankowe) wycenione sa w cenie nabycia powigkszonej o naroste do dnia
bilansowego odsetki. Zyski z tytutu inwestycji uyjmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Platnosci w formie akcji
Nie dotyczy.

Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztow finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu i budowie
Iub wytworzeniu $rodka trwatego, aktywuje si¢ je jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w
ktérym je poniesiono.

Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktoérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sa one wg wartosci godziwej, ktora ustalana jest w
odniesieniu do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowiazan
pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

Zastosowane kursy (obowiazujace na ostatni dzien danego okresu):

30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
EUR 4,1458 zl/eur 4,4696 zl/eur
SEK 0,4359 zl/sek 0,4121 zi/sek
UsSD 3,3946 zt/usd 3,1733 zt/usd
CHF 3,1345 zl/chf 2,9314 zt/chf

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.
Oceniajac istotno$¢ uwzglednia sig, ze wycena §rodroczna moze opiera¢ si¢ na wartosciach szacunkowych w
wigkszym zakresie, niz wycena rocznych danych finansowych.

Utrata wartos$ci aktywow
Na dzien 31.12.2009r. Spotka przeprowadzila testy na utrate wartosci Srodkow trwatych. Wymagato to oszacowania
warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego naleza te §rodki trwate.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjgte w tym celu
zalozenia zostaty przedstawione w nocie 36.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spolka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia warto$ci godziwej poszczegélnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w
nocie 22.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowoSci
W 2010r. nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

VI. Nowe standardy i zmiany do standardéw obowiazujace dla okreséw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia

2010r.
= MSSF 3 (2) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”
Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia
2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmieniony standard nadal stosuje metodg nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi
zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowac wedtug
warto$ci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie, podlegaja
pozniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe
wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat
on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujecia udzialdow mniejszosci (udziat nie
sprawujacy kontroli) albo wedlug warto$ci godziwej albo ich proporcjonalnego udzialu w zidentyfikowanych
aktywach netto przejmowane;j jednostki.

= MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 10 stycznia
2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. Iub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszo§ciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostk¢ dominujaca. Standard rowniez uszczegdtawia
sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatow
do wartosci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow i strat.

Spotka zaczgla stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatlowcami mniejszosciowymi
(posiadaczami udzialéow nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) do sprawozdan rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2010 r.

= Poprawki do MSSF 2009

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 20097,
ktore zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja
zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo§¢ zmian obowiazuje dla okresow rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2010 r.

= Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wylaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien przej$cia na
MSSEF dla spotek dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym.

= Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie. Zmiany precyzuja ujgcie platnosci w formie akcji rozliczanych gotdowkowo wewnatrz grupy kapitatowe;.
Zmiany usci$laja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

= KIMSF 12 ,,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez
podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
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dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu
$wiadczy te ushugi i za jaka ceng.

= KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po
tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ushugi budowlane, aby
okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge
budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktébrym momencie nalezy rozpoznac przychod
z tytulu wykonania ustugi budowlane;.

= KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreSlenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw
walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka
w grupie kapitalowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostke zagraniczna, a w szczegoélnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke
zagraniczna musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wlasnego do rachunku zyskow i strat dla zarowno instrumentu
zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

=  KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotdwkowych wtascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujgcia réznicy pomigdzy wartoscia dywidendy a warto$cia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

= KIMSF 18, Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia przeniesienia aktywow od klientow,
mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ustug
($wiadczonych ustlug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienigznych uzyskanych
od klientow.

Spotka dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i zmian. Wedlug wstepnej oceny zastosowanie w/w
zmian nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdéw 1 ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow 1 ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wilasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 30.06.2010 30.06.2009
a) wyroby gotowe 50 089 974,68 | 53 399 498,06
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) ustugi 262 058,44 250 977,81
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 50352 033,12 53650475,87
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
PRZYCHODY N ]*;TTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 30.06.2010 30.06.2009
(struktura terytorialna)
a) kraj 23212162,36| 23 788 739,90
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) eksport 27139 870,76 | 29 861 735,97
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 50352033,12| 53 650475,87
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 30.06.2010 30.06.2009
a) towary 0,00 0,00
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) materiaty 437 350,66 394 743,93
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow, razem 437 350,66 394 743,93
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 30.06.2010 30.06.2009
a) kraj 437 350,66 394 743,93
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) eksport 0,00 0,00
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow, razem 437 350,66 394 743,93
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Przychody z dzialalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI —- GEOGRAFICZNE I BRANZOWE

Hardex S.A prowadzi dziatalno§¢ w jednym segmencie branzowym — plyt pilsniowych. Podzial na segmenty
geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spotki bedacym réwnoczesnie miejscem produkeji i sprzedazy plyt
pilsniowych. Poniewaz Hardex jest jednozakladowa spotka, nie ma oddzialow ani przedstawicielstw zagranicznych,
podlega wytacznie prawu polskiemu w zwiazku z czym wyodrebniony zostal jeden segment geograficzny Polska.
Oznacza to, iz dane finansowe charakteryzujace cata Spotke opisuja rownoczesnie wyodrebniony segment zarowno w

uktadzie geograficznym jak i branzowym.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty wedlug rodzaju 30.06.2010 30.06.2009
a) amortyzacja 2 866 542,70 2 892 716,88
b) zuzycie materiatow i energii 32748 214,07 33351 169,22
c) ustugi obce 6 090 922,54 5244 388,68
d) podatki i optaty 1614 874,12 1 653 470,19
¢) wynagrodzenia 6 551 975,10 6 834 678,46
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1767 674,80 1731762,17
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g) pozostate koszty rodzajowe 252 502,66 310 310,20
h) rezerwy gwarancyjne 0,00 0,00
Koszty wedlug rodzaju, razem 51 892 705,99 52 018 495,80
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 817 012,44 1208 650,79
Koszty wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -118 604,42 -67 095,22
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3 652 783,62 -3 546 873,10
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 152 830,23 -3029 907,35
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 44 151 475,28 46 583 270,92
Koszty zatrudnienia 30.06.2010 30.06.2009
Koszty wynagrodzen 5799 180,23 6031 161,51
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1767 674,80 1731762,17
Koszty $wiadczen emerytalnych — program okreslonych §wiadczen 12 991,57 4 296,36
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0,00 0,00
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 739 803,30 799 220,59
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych 8319 649,90 8 566 440,63
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
Pozostale przychody operacyjne (wg tytulow) 30.06.2010 30.06.2009
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 226 400,66 735 836,61
b) dotacje 64 927,08 0,00
¢) pozostale przychody operacyjne, w tym: 259 689,10 86 082,98
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 65 418,72 65 418,72
- uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 176 799,17 12 615,21
- inne 17 471,21 8 049,05
Pozostate przychody operacyjne, razem 551 016,84 821 919,59
Pozostale koszty operacyjne (wg tytulow) 30.06.2010 30.06.2009
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 81 552,10 142 767,33
- odpis aktualizujacy naleznosci 81 552,10 142 767,33
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 193 841,82 20 143,92
- darowizny 7 064,42 15 644,00
- koszty spowodowane zdarzeniami losowymi 183 001,48 0,00
- inne 3 775,92 4 499,92
Pozostate koszty operacyjne, razem 275 393,92 162 911,25
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé 30.06.2010 30.06.2009
Nalezno$ci 81 552,10 142 767,33
Zapasy 0,00 0,00
Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
RAZEM 81 552,10 142 767,33
Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe 30.06.2010 30.06.2009
Przychody z tytutu odsetek 254 538,46 340 945,91
- od jednostek powigzanych 121 315,07 97 232,87
- odsetki od lokat 117 825,40 223 873,16
- odsetki z tytulu wierzytelnosci 7 785,10 10 894,47
- odsetki z rachunkoéw biezacych 742231 8 659,21
- inne 190,58 286,20
Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowiazan finansowych wycenionych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 123 278,91 10 971,63
Zysk netto ze ’zbycia aktywow finansowych utrzymywanych do dnia 29 039,90 18 383,64
wymagalnosci
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Pozostate 0,00 105 150,04
RAZEM 406 857,27 475 451,22
Koszty finansowe 30.06.2010 30.06.2009
Koszty z tytulu odsetek 983,30 49,70
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych 0,00 0,00
Pozostate 146 652,55 50,66
RAZEM 147 635,85 100,36

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okresy zakonczone 30 czerwca 2010 i 2009 roku przedstawiaja sig

nastgpujaco:
Podatek dochodowy biezacy 30.06.2010 30.06.2009
1. Zysk (strata) brutto 53 387,09 1 807 728,94
2. Roéznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytulow) 1.830017,43 1 136 623,20
- trwatle r6znice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem dochodowym 106 260,45 164 187,65
- przejsciowe roznice migdzy zyskiem/stratg brutto a podatkiem dochodowym 1727 256,98 984 079,55
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 0,00 0,00
- darowizna zwolniona z podatku dochodowego -3 500,00 -11 644,00
- dochdd z art. 10 ustawy 0,00 0,00
3. Strata z lat ubieglych 0,00 0,00
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 883 404,52 2944 352,14
5. Podatek dochodowy wedhug stawki 19 % 357 847,00 559 427,00
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0,00 0,00
7. Podatek dochod. biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 357 847,00 559 427,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 357 847,00 559 427,00
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyty kapitat wlasny 0,00 0,00
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly wartos¢ firmy 0,00 0,00

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznicg migdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat: 30.06.2010 30.06.2009

- zmniejszenie/zwigkszenie z tyt. powstania i odwrdcenia rdznic przejsciowych -328 176,00 -186 975,00

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu poprzednio nieujgtej straty podatkowe;,

ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0,00 0,00

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutdw) 0,00 0,00

Podatek dochodowy odroczony, razem -328 176,00 -186 975,00

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 30.06.2010 30.06.2009

podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat, z tego: 29 671,00 372 452,00
- dotyczacy dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
- dotyczacy wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwi¢kszenia straty, z tytulu: 30.06.2010 30.06.2009

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem 0,00 0,00

Czg$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.
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Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystgpuje.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1.Stan aktywoOw na poczatek okresu, w tym: 993 183,00 | 1417 749,00 | 1417 749,00
a) odniesionych na wynik finansowy 364 462,00 690 879,00 690 879,00
b) odniesionych na kapital wtasny rozliczany z wynikiem 628 721,00 726 870,00 726 870,00
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 375 017,00 185 718,00 346 344,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 185 718.00
r6znicami przejsciowymi (z tytulu) 375 017,00 ’ 346 344,00
- r6znice kursowe 1771,00 2 788,00 6 468,00
- odpisy aktualizujace 12 841,00 42 388,00 24 891,00
- rezerwa na §wiadczenia pracownicze 118 231,00 89 211,00 100 145,00
- wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia (NSKUP) 41 257,00 39 617,00 0,00
- rezerwa na remonty 139 650,00 0,00 168 994,00
- pozostate 61 267,00 11 714,00 45 846,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0,00
(z tytutu) 0,00 0,00
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi r6znicami 0,00
przejsciowymi (z tytuhu) 0,00 0,00
- niepodzielony wynik z lat ubiegltych 0,00 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0,00 0,00 0,00
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z 0,00
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 186 598,00 610 284,00 560 272,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 512 135.00
roéznicami przejsciowymi (z tytulu) 149 723,00 ’ 511 025,00
- r6znice kursowe 2 788,00 22 393,00 22 392,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 89 211,00 170 713,00 170 712,00
- wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia (NSKUP) 39 617,00 289 969,00 289 969,00
- amortyzacja bilansowa > amortyzacja podatkowa 11217,00 23 139,00 12 482,00
- pozostate 6 890,00 4 298,00 15 470,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa 0,00 0,00
¢) odniesione na kapital wlasny rozliczany z wynikiem finansowym w
zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (w zwiazku z przeceng 36 875,00 98 149,00 49 247,00
§r.trw.)
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0,00 0,00 0,00
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4. Stan aktywow z tyt}llu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1181 602,00 993 183,00 | 1203 821,00
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 589 756,00 364 462,00 526 198,00
b) odniesionych na kapitat wlasny rozliczany z wynikiem 591 846,00 628 721,00 677 623,00
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00

Wyszczegdlnienie podstawowych grup aktywow i pasywéw, ktérych dotycza ujemne réznice przejsciowe

data stan na zmniejszenia(-) stan na
wygasniecia | 30.06.2010 | zwiekszenia(+) | 31.12.2009

Aktywa 4113 277,37 -176 195,78 | 4 289 473,15
$rodki trwate, w tym: 3 695 492 .93 -242 506,35 | 3 937 999,28
-powstanie/odwrocenie si¢ rdznic przejsciowych

a) z tyt. roznic wart.pocz. sr. trw. 2005 2014 0,00 -2 619,30 2619,30
b) z tyt. roznic wart.pocz. sr. trw. 2006 2014 7 509,62 - 1039,25 8548,87
b) z tyt. roznic wart.pocz. przeszacow.sr. trw. 2006 2014 53 997,60 -13 763,50 67761,10
¢) z tyt. nadwyzki amort.bilans.nad podatk.-skroc.okres

2003 2010 0,00 -12 123,40 12123,40
d) z tt. nadwyzki amort.bilans.nad podatk.-skroc.okres

2004,2006 2011 2 533,32 -1 330,50 3863,82

Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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e) z tyt. amortyzacji ponad limit 96,97 2033 497 543,26 -36 486,90 534030,16
f) z tyt. przeceny sr.trw. (utw. z kapitatami) 2036 | 3114 976,37 194 076,26 | 3 309 052,63
-nieuj¢te rdznice przejsciowe poprzedniego okresu
INNE 2010 | 417 784,44 66310,57| 351473,87
Pasywa 2 105 692,90 1167 894,85 937 798,05
rezerwy, w tym: 1 888 550,74 1175816,89| 712 733,85
-powstanie/odwrdcenie si¢ roznic przejsciowych
a) z tyt. rezerwy na bad.bil, koszty pracownicze, przyszte
zobow. 2010 748 125,04 244 216,89 503908,15
b) z tyt. odpraw emeryt. Sukcesywnie | 208 825,70 0,00 208825,70
INNE 2010 217 142,16 -7 922,04 225064,20
Suma ujemnych réznic przejsciowych 6218 970,27 991 169,07 | 5227 271,20
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2010 31.12.2009 | 30.06.2009
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 5 094 308.00
okresu, w tym: 4 479 482,00 ’ 5 094 308,00
a) odniesionej na wynik finansowy 1011706,00| 1399628,00| 1399 628,00
b) utworzonych na kapitat wlasny rozliczanych z wynikiem finansowym 3467 766,00 | 3 694 680,00 3 694 680,00
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 124 506,00 257 931,00 28 862,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich r6znic 5743400
przejSciowych (z tytutu) 124 506,00 ’ 28 862,00
- rOznice kursowe 16 377,00 15974,00 1 760,00
- naliczone odsetki 34 674,00 21544,00 14 661,00
- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 18 725,00 19178,00 12 441,00
- r6znica wartosci netto dot. modernizacji 54 730,00 738,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00
b) 0(‘1{11'esmne na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 0,00 200 497,00 0.00
przejsciowymi (z tytuhu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 264 263,00 872 757,00 418 350,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami 445356.00
przejsciowymi (z tytutu) 259 439,00 ’ 305 469,00
- rOznice kursowe 15 974,00 43341,00 31451,00
- naliczone odsetki 20 947,00 30210,00 30 209,00
- amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych 3 619,00 9231,00 4 948,00
- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej 0,00 0,00 36 281,00
- nadwyzka amortyzacji podatku nad bilansowa 79 572,00 282525,00 122 337,00
- inne 139 327,00 80049,00 80 243,00
b) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 427 401.00
przejsciowymi (w zwiazku z przecena $r.trw.) 4 824,00 ’ 112 881,00
- utworzonych na kapitat wlasny rozliczanych z wynikiem finansowym 4 824,00 427 401,00 112 881,00
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 4 479 482.00
okresu, razem, w tym: 4 339 725,00 ’ 4704 820,00
a) odniesionej na wynik finansowy 876 773,00| 1011 706,00| 1123 021,00
b) utworzonych na kapitat wlasny rozliczanych z wynikiem finansowym 3462 952,00 3467776,00| 3581799,00
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1 181 602,00 993 183,00 | 1215 236,00
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 4 339 725,00 4479 482,00 | 4704 820,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0,00 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 3158 123,00 3486 299,00 | 3489 584,00
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Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W okresie sprawozdawczym nie wystapito zaniechanie dziatalnosci.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i likwidacji
Na dzien 30 czerwca 2010 i 30 czerwca 2009 nie wystapity aktywa i zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy.

Nieuzytkowane $rodki trwate przeznaczone do likwidacji:

Warto$¢ ksiggowa netto Wartos¢ ksiegowa netto Podstawa zbycia
Nazwa $rodka trwalego na 30.06.2010r. na 30.12.2009r (nr i data Uchwaly Zarzadu)
Komputer przeno$ny 0,00z| - Nr 21/10 z 21-06-2010
Drukarka komputerowaHP | = —eees 61,30 Nr 36/09 z dnia 04-11-2009

Na dzien 30.06.2009r. nie wystgpowaly aktywa i zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do likwidacji.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spotki przez srednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykle) przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o
wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje

zwykle).

Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

30.06.2010 30.06.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 23 716,09 1435 276,94
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 23 716.09 1 435 276.94
przypadajacego na jedna akcje ’ ’
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje 0.00 0.00

zwykle ’ ’

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
Zysk wykazany dla' potrzeb vyyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku 23 716,09 1 43527694
przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji 30.06.2010 30.06.2009
Srednia wazona liczba akc;ji wykazgna dla potrzeb wyliczenia warto$ci 1139 853 1139 853
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
Sredni’alwaZOna ligzba akcji zwyklych Wyka;ana dla potrzeb wyliczenia 1139 853 1139 853
warto$ci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

30.06.2010 30.06.2009

Zysk na jedna akcje zwykla 0,02 1,26

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla 0,02 1,26

W okresie migdzy 30 czerwca 2010r. a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych Iub potencjalnych akcji zwyktych.

Zataczone noty stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego
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Dzialalno$¢ zaniechana 30.06.2010 30.06.2009
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
. . . ) 0,00 0,00
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
. . . . . 0,00 0,00
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Nota 9. DYWIDENDY WYPLACONE 1 ZAPROPONOWANE DO WYPEATY
Dywidenda z akcji zwyktych za 2009 rok, wyptacona dnia 27 maja 2010 roku, wyniosta 1 139 853,00PLN.
Warto$¢ dywidendy na jedna akcjg przeznaczona do wyptaty za rok 2009 wyniosta 1,00 PLN.

W 2010 1 2009 nie wyptacono zaliczek na poczet dywidendy.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosci (netto)

30.06.2010 31.12.2009 | 30.06.2009
a) wlasne 44161 451,55 | 46300 348,94 | 45854 902,72
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0,00
w tym umowy leasingu, 0,00 0,00
Srodki trwate bilansowe, razem 44161 451,55 | 46 300 348,94 | 45 854 902,72

Rzeczowe aktywa trwale, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan

Tytul zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 30.06.2010 31.12.2009 | 30.06.2009
Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie 0,00 0,00 0,00
(blokada na lokatach terminowych)

Warto$¢ brutto w petni zamortyzowanych §rodkéw trwalych bedacych nadal w uzytkowaniu Spotki na 30.06.2010r.

wynosi 8.608 658,21 zt.

Zmiany $rodkéw trwalych wg grup rodzajowych (bez $r. trwalych przeznaczonych do sprzedazy)—za okres 1.01.2010-30.06.2010 r.

- budynki,
- grunty lokale

(W tym prawo i obiekty

wieczystego inzynierii - urzadzenia - inne

uzytkowania ladowe;j techniczne i - $rodki $rodki

gruntu) i wodnej maszyny transportu trwate RAZEM
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu 2619402,89 | 13300223,48 | 60 665342,23 | 2282799,83| 296 936,66 | 79 164 705,09
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 720 699,63 0,00
- z tytutu przeniesienia srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych w budowie 716 579,63 716 579,63
- zakupu 0,00 0,00 4 120,00 0,00 5300,00 9420,00
- darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 82 790,06 0,00 4 990,00 87 780,06
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 82 790,06 0,00 4 990,00 87 780,06
- przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na
koniec okresu 2619402,89 | 13300223,48| 61303251,80| 2282799,83| 297 246,66 | 79 802 924,66
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 1046 299,68 | 368092597 | 26602274,01| 1253468,25| 281 388,24 | 32 864 356,15
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 65 418,72 382 461,38 2209 374,70 121 280,72 -1418,56 | 2777 116,96
-amortyzacja za 2010r. zgodna z RZiS 65 418,72 382 461,38 2 292 103,46 121 280,72 3571,44| 2864 835,72
- wyksiggowanie amortyzacji za 2010 0,00 0,00
z tytutu sprzedazy i likwidacji 82 728,76 0,00 4990,00 87 718,76
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- wyksiggowanie amortyzacji za 2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu nieodptatnego przekazania 0,00
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 1111718,40| 4063387,35| 28811648,71| 1374748,97| 279 969,68 | 35641473,11
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
warto§ci na poczatek okresu 0,00
- zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu 0,00
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 1507 684,49 | 9236836,13| 32491 603,09 908 050,86 | 17276,98| 44161 451,55
Zmiany Srodkéw trwalych wg grup rodzajowych (bez $r. trwalych przeznaczonych do sprzedazy) —za okres 1.01.2009 - 30.06.2009 r.
- budynki,
- grunty lokale i
(W tym prawo obiekty
wieczystego inzynierii - urzadzenia - inne
uzytkowania ladowej i techniczne i - $rodki srodki
gruntu) wodnej maszyny transportu trwale RAZEM
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 2619402,89|13119371,49 57601913,44| 2224530,76| 297 200,86 | 75862 419,44
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 267 802,72 0,00 2 440,00 270 242,72
- zwigkszenia z tytulu przeniesienia
srodkow trwalych w budowie 0,00 0,00 238 425,60 238 425,60
- zakupu / modernizacji 0,00 0,00 29 377,12 2 440,00 31817,12
- darowizna 0,00 0,00 0,00
- pozostale 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 484,00 41 358,96 0,00 41 842,96
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 484,00 41 358,96 41 842,96
- przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00
d) wartos$¢ brutto srodkow trwatych na
koniec okresu 2619402,89[13119371,49 57869232,16| 2183 171,80 | 299 640,86 | 76090 819,20
e¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 915462,24 | 292347491 22172 234,78 | 1105051,89| 264 165,23 | 27 380 389,05
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 65 418,72 377 971,98 2312 659,11 85996,44| 13481,18| 285552743
- amortyzacja za 2009 roku 65 418,72 377 971,98 2313 143,11 121 823,91 13481,18| 2891 838,90
- wyksiegowanie amortyzacji za 2009
z tytutu sprzedazy i likwidacji 0,00 0,00 484,00 35 827,47 36 311,47
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 980 880,96 | 3 301 446,89 24484 893,89 | 1191048,33| 277 646,41 | 30235916,48
h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J) wartosc¢ netto Srodkoéw trwatych na
koniec okresu 1638521,93| 9817 924,60 33 384 338,27 992 123,47| 21994,45| 45854 902,72
Srodki trwale w budowie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Stan na 01.01 477 700,89 238 425,60 238 425,60
Poniesione naktady w roku obrotowym 559901,74 3797 370,12 629 930,32
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 180 851,99 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 261 640,74 3451 751,94 627 490,32
- $rodki transportu 0,00 162 326,19 0,00
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- inne Srodki trwate

298 261,00

2 440,00 2 440,00

Srodki trwate w budowie, razem stan na ostatni dzien okresu

1 037 602,63

477 700,89 629 930,32

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia dziatki [m?]
na 30.06.2010

Warto$¢ brutto na
30.06.2010

Powierzchnia dzialki [m?]
na 31.12.2009

Wartos¢ brutto na
31.12.2009

398 178

2 615 245,56

398 178

2 615 245,56

Na dzien 30.06.2010, 31.12.2009r. i 30.06.2009r. nie wystgpowaty grunty i budynki objgte hipoteka.
Wartos$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego w I potroczu 2010r. nie wystapita.

Leasingowane Srodki trwale

W 2010 i w 2009 Spoétka nie korzystata ze srodkow trwatych na podstawie uméw leasingu.

Srodki trwale sprzedane i przeznaczone do sprzedazy:

a) sprzedane od 01.01 do 30.06.2010
W okresie od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. Spéika nie sprzedata sSrodkow trwatych.

b) przeznaczone do sprzedazy na dzien 30.06.2010r.:
Na dzien 30.06.2010r. Spotka nie posiada srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby: 0,00 PLN

Nie amortyzowane przez Spoélke

i innych:

srodki

trwale uzywane

na podstawie uméw najmu,

dzierzawy

Wg stanu na 30.06.2010r., 31.12.2009r. i 30.06.2009r. Spotka dzierzawi grunt o pow. 648 m2 zwiazany z odcinkiem 63
mb toru nalezacy do PKP a bedacy przedtuzeniem toru Spotki.
Ponadto od II pétrocza 2007 Spdtka wykorzystuje dwie maszyny o tacznej wartosci 63.000,00zt na podstawie umowy

uzyczenia.

Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
- budynki, lokale i1 obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
- $rodki transportu 0,00 0,00 0,00
- inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 0,00 0,00 0,00

Naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

W I poétroczu 2010 Spotka poniosta naktady na warto$ci niematerialne w wysokosci 240,00zt oraz na $rodki trwate
1285 901,38 zt, w tym dotyczace ochrony srodowiska 0,00zt.

Projektowane naktady w 2010 r. wyniosa 4,0 mln zt, w tym na ochrong srodowiska 0,00zt.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010 - 30.06.2010 r.

koszty
zakonczonych | nabyte koncesje, Inne
prac patenty, licencje warto$ci Wartosc¢ Prawa do

rozwojowych | i podobne warto$ci | niematerialne | firmy emisji CO2 RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu 0,00 224 455,27 0,00 0,00 784 484,44 1 008 939,71
b) zwigkszenia (z tytulu) 0,00 240,00 0,00 0,00 653 401,58 653 641,58
zakupy 0,00 240,00 0,00 0,00 653 401,58 653 641,58
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 2 589,00 0,00 0,00 3 346,96 5 935,96
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- likwidacja 0,00 2 589,00 0,00 0,00 3 346,96 5 935,96
d) wartosc¢ brutto wartosci 0,00 0,00 0,00

niematerialnych na koniec okresu 222 106,27 1434 539,06 1 656 645,33
e) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 0,00

(umorzenie) na poczatek okresu 220 826,23 297 264,22 518 090,45
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 1 706,98 0,00 0,00 305 109,77 306 816,75
- amortyzacja za 2010 rok 0,00 1.706,98 0,00 0,00 305 109,77 306 816,75
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja 0,00

(umorzenie) na koniec okresu 21994421 0,00 0,00 602 373,99 822 318,20
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwalej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ci na koniec okresu
j) wartos$¢ netto wartosci 0,00 0,00 0,00 832 165,07

niematerialnych na koniec okresu 2 162,06 834 327,13
k)warto$ci niematerialnych 0,00 0,00 0,00

skompensowane w bilansie 0,00 832 165,07 832 165,07
1) warto$ci niematerialne netto 0,00

wykazane w bilansie 2 162,06 0,00 0,00 0,00 2 162,06

Warto$¢ brutto na 30.06.2010r. w pelni zamortyzowanych wartosci niematerialnych bedacych nadal w uzytkowaniu

Spotki wynosi 213.326,47 PLN

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009-30.06.2009 r.

nabyte
koszty koncesje, Inne
zakonczonych | patenty, licencje wartosci zaliczki
prac i podobne niematerialne | na wartosci Prawa do
rozwojowych warto$ci niematerialne | emisji CO2 RAZEM

a) warto$¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek

okresu 0,00 221 136,27 0,00 0,00 789 834,70 | 1010 970,97
b) zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakupy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 3197,00 3197,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 3197,00 3197,00
d) wartosc¢ brutto wartosci

niematerialnych na koniec okresu 0,00 221 136,27 0,00 0,00 786 637,70 | 1007 773,97
e) skumulowane umorzenie na

poczatek okresu 0,00 216 340,27 0,00 0,00 0,00 216 340,27
f) umorzenie za okres (z tytutu) 0,00 877,98 0,00 0,00 297264,22 | 298 142,20
- umorzenie za rok 0,00 877,98 0,00 0,00 297264,22 | 298 142,20
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) umorzenie na koniec okresu 0,00 217 218,25 0,00 0,00 297 264,22 514 482,47
h) odpisy z tytutu trwatej utraty

warto$ci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

warto$ci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J) wartosc¢ netto wartoSci

niematerialnych na koniec okresu 0,00 3 918,02 0,00 0,00 489 373,48 493 291,50
k)warto$ci niematerialnych

skompensowane w bilansie 0,00 0,00 0,00 0,00 489 373,48 489 373,48
1) wartosci niematerialne netto

wykazane w bilansie 0,00 3918,02 0,00 0,00 0,00 3918,02
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Struktura wlasnosci

Warto$ci niematerialne netto 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) wytworzone we wlasnym zakresie 0,00 0,00 000
b) nabyte wartosci niematerialne 2162,06 3 629,04 3918,02
¢) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0,00

w tym umowy leasingu 0,00 0,00
Warto$ci niematerialne, razem 2162,06 3 629,04 3918,02

W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spoélce przyznano prawa do emisji CO2 w
wysokos$ci 51.054 rocznie. W 2008r. Spotka sprzedata 6.000 praw EUA oraz zamienita 12.763 praw EUA na CER,
ktére pozwalaja na rozliczenie rocznej emisji CO2 w wysokosci 10% rocznego przydziatu przez okres 2,5 lat. W 2009r.
Spolka sprzedata kolejne 23.262 prawa EUA. W I potroczu 2010r. Spotka sprzedata kolejne 2.552 prawa EUA oraz
zamienital2.000 praw EUA na CER, ktore pozwalaja na rozliczenie rocznej emisji CO2 w wysokosci 10% rocznego
przydziatu przez okres 2,35 roku.

Prawa te ewidencjonowane sa w aktywach jako "wartosci niematerialne" i w pasywach jako "inne rozliczenia
migdzyokresowe". W bilansie ujawniane sa w skompensowanej wartosci. Spotka posiada wystarczajaca liczbg praw do
emisji i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na pokrycie ewentualnego ich niedoboru.

Z przydzialu na 2008 2012 w roku 2008 wykorzystano 45.666 praw do emisji CO2, w roku 2009 wykorzystano
34.391 praw do emisji CO2. Na dzien 30.06.2010r. Spotka posiadata 128.847 praw EUA i 14.552 praw CER.

Warto$ci niematerialne, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan

Tytul zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
------------------- 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ firmy
Nie dotyczy
Polaczenia jednostek gospodarczych
Nie dotyczy
Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Wyszczegélnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia stanu 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia stanu 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00
Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (dtugoterminowe)
Nie dotyczy
Udzial we wspolnych przedsigwzieciach
Nie dotyczy
Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (dlugoterminowe)
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Akcje/ Udzialy w spotkach nie notowanych na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Akcje spolek notowanych na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Dhizne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 0,00
Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dlugoterminowe)
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Pozyczki udzielone 0,00 0,00 0,00
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne 0,00 0,00 0,00
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Naleznosci dlugoterminowe 1820,73 3097,95 4 458,27
Inne 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1820,73 3 097,95 4 458,27
Nalezno$ci dlugoterminowe 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 1820,73 3 097,95 4 458,27
- 7 tytuhu sprzedazy mieszkan 1820,73 3 097,95 4 458,27
Naleznosci dlugoterminowe netto 1820,73 3097,95 4 458,27
Odpisy aktualizujace naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe brutto 1820,73 3 097,95 4 458,27
struktura walutowa
a) w walucie polskiej 1820,73 3 097,95 4 458,27
b) w walutach obcych 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu nalezno$ci dlugoterminowych 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) stan na poczatek okresu 3 097,95 6 321,37 6 321,37
b) zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia 1277,22 3223,42 1 863,10
d) stan na koniec okresu 1820,73 3 097,95 4 458,27
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznoSci
dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w 0,00 0,00 0.00
budowie ’
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0,00 0,00 0,00
Pozostale 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 0,00

Nota 17. ZAPASY

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana cena sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) materialy 11325 832,61 11210 519,05 7 699 563,00
b) potprodukty i produkty w toku 968 777,31 719 399,21 1395 947,82
c¢) produkty gotowe 2094 511,18 957 373,18 1 298 258,24
d) towary 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki na dostawy 7,96 16 537,84 19 666,73

Zapasy ogotem, w tym:

14 389 129,06

12 903 829,28

10 413 435,79

- warto$¢ zapasow odniesiona jako koszt w okresie

25500 561,56

47410 128,78

24761 319,21

- wartos$¢ bilansowa zapasow stanowiacych

zabezpieczenie zobowigzan 0,00 0,00 0,00
Kwoty odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na poczatek 0,00 0,00 0,00
zwigkszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00 0,00
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Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych w 0,00 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisow 0,00 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoéw na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

Okolicznosci i zdarzenia, ktore doprowadzity do odwrocenia odpisu wartosci zapaséw w 2010 i w 2009r. - nie dotyczy.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 10 967 470,59 7 114 889,46 10 708 793,11
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto: 10 967 470,59 7 114 889,46 10 708 793,11
Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 465 496,79 396 436,23 314 999,46
Naleznosci z tytuhu dostaw i ushug netto 10 501 973,80 6718 453,23 10 393 793,65
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢é naleznosci handlowych
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych 396 436,23 315 276,18 315 276,18
na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 81 552,10 233 403,90 141 145,83
Dokonanie odpisow na naleznos$ci przeterminowane i sporne 81 552,10 233 403,90 141 145,83
Zmniejszenia w tym: 152 243,85 141 422,55
Rozwlagame odpisow aktualizujacych w zwiazku ze splata 12 491,54 15 947.46 2 000,00
naleznosci
Zakonczenie postepowan 0,00 139 257,43 139 422,55
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych 465 496,79 396 436,23 314 999,46
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
0-30 7 172 008,29 5302 625,12 7102 054,76
30-90 1859 118,74 472 719,18 1 735 483,92
90-180 0,00 0,00
180-360 0,00 0,00
Powyzej 360 0,00 0,00
Przeterminowane 1 936 343,56 1399 209,75 1 871 254,43
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 10 967 470,59 7114 889,46 [ 10708 793,11
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 465 496,79 396 436,23 314 999,46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10 501 973,80 6718 453,23 | 10393 793,65
Przeterminowane naleznosci handlowe 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) do 1 miesiaca 1426 740,55 925 365,11 1082 613,70
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 934,78 17 743,82 118 915,71
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 25 781,33 67 405,10 35 956,76
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 34 780,33 0,00 375 624,04
e) powyzej 1 roku 203 516,00 388 695,72 258 144,22
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane, brutto 1 936 343,56 1399 209,75 1 871 254,43
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 465 496,79 396 436.23
ushug, przeterminowane i 314 999,46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, netto 1470 846,77 1002 773,52 1556 254,97
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI (krétkoterminowe)
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2008 017,00 2 603 625,00 397 241,00
Naleznosci z tytulu dywidend 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci z emisji akcji 0,00 0,00 0,00
Pozostate naleznos$ci 52 718,35 42 155,86 44 447 41
Pozostate nalezno$ci (brutto) 2142 072,23 2 645 780,86 441 688,41
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Qdpisy aktualizujace naleznosci 81 336,88 0,00 825,58
Pozostate naleznos$ci (netto) 2 060 735,35 2 645 780,86 440 862,83
Naleznosci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych
Nie dotyczy.
Naleznosci handlowe i pozostale skierowane na droge postepowania sadowego

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Naleznosci skierowane na droge postgpowania sadowego 81 336,88 27 1651,17
brutto 68 636,

Qdpisy aktualizujace wartosci naleznosci 81 336,88 8 991,68 825,58
Naleznosci krotkoterminowe skierowane na droge sadowa 0,00 50 664.59 825,59
netto razem ’
Struktura walutowa naleznos$ci handlowych i pozostalych (brutto)

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

a) nalezno$ci w walucie polskiej 9 584 204,90 7 088 190,63 6419 736,07
b) naleznogm w wah.ltachiobcych 3444 001,04 2732 144,28 4730 745,45
(wg walut i po przeliczeniu na zl)

bl. jednostka/waluta EURO 789 342,45 531 349,38 680 470,69

V4 3272 455,88 2 181 232,10 3007 373,21
B2. SEK 393 542,47 1377 280,44 4 185 054,61

V4 171 545,16 550912,18 1723 372,24
Nalezno$ci brutto, razem 13 028 205,94 9 820 334,91 11 150 481,52

W stosunku do nalezno$ci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujacego, Spotka posiada zabezpieczenie
gwarantujace ich sptat¢ (ubezpieczenie splaty naleznoSci handlowych). W stosunku do naleznos$ci, od ktorych nie
dokonano odpisu aktualizujacego nie wystepuja przestanki do ich utworzenia.

Naleznosci warunkowe (w tym od jednostek powigzanych).
Spotka nie posiada naleznosci warunkowych.

Nota 20 PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. W jednostkach powigzanych 3118 356,16 1 058 684,93 1013 068,49
2. W pozostatych jednostkach 4714 607,35 4611 304,54 4200 895,74
-inne 'krotkotermlnowe aktywa finansowe (lokaty od 3 do 12 4714 607,35 4568 573.67 4200 895,74
miesigcy)
-inne ’hotkotermlnowe aktywa finansowe (forwardy w 0.00 42 730,87 0,00
warto$ci skompensowane;j)
Struktura walutowa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) w walucie polskiej 7 832 963,51 5 669 989,47 5213 964,23
b) w walutach obcych (w EUR po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00 0,00
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe 7832 963,51 5 669 989,47 5213 964,23
aktywa finansowe, razem
Wg zbywalnoSci 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) z nieograniczona zbywalno$cig, notowane na gietdach 0,00 0,00 0,00
b)z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach 0,00 0.00 0,00
pozagieldowych
¢) z nieograniczong zbywalno$cia, nie notowane na rynku 4714 607,35 4611 304,54 4200 895,74
regulowanym
- warto$¢ wg cen nabycia (lokata - wartos¢ bilansowa) 4714 607,35 4 568 573,67 4200 895,74
- warto$¢ wg wartosci godziwej (forward - warto$¢ 0,00 42 730.87 0.00
bilansowa)
d) z ograniczong zbywalno$cia 3118 356,16 1 058 684,93 1013 068,49
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Warto$¢ wg cen nabycia, razem 7 832 963,51 5 669 989,47 5213 964,23
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 5 669 989,47 6 639 438,34 6 639 438,34
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ bilansowa, razem 7 832 963,51 5 669 989,47 5213 964,23
Nota 21. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (krotkoterminowe)
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie 0,00 0,00 0,00
Akcje spolek notowanych na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 0,00

Nota 22. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien sprawozdawczy
ustala si¢ na podstawie warto$ci rynkowych zaczerpnigtych z rynku regulowanego (GPW) lub rynku migdzybankowego

(dla kontraktow forward).

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa | Zobowigzania| Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Pochodne instrumenty 364254100 3642 541,00 | 2 525 940,00 2483 209,13 0,00 0,00
finansowe (forwardy)
Akcje spotek notowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowiazania
g‘;??;s"cvlvgg’éﬁfvza;fzgz wynik | 3642541.00| 364254100 [ 252594000 2483209,13 0,00 0,00
finansowy
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 3642 541,00 3642 541,00 | 2 525 940,00 2 483 209,13 0,00 0,00
Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany
walut to kontrakty walutowe typu Forward. Wyceniane sa one wg wartosci godziwej, ktora ustalana jest w odniesieniu
do biezacych kursow terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.
Transakcje forward ewidencjonowane sa w aktywach jako ,krotkoterminowe aktywa finansowe” oraz pasywach jako
»pozostate rozrachunki”. W bilansie ujawniane sa w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w
bilansie wykazywane sa jedynie réznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.
Pod pozycja ,,inne krétkoterminowe aktywa finansowe” na 30.06.2009r., 31.12.2009r. i 30.06.2010r. figuruja
krotkoterminowe lokaty bankowe o okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesigcy wraz z naliczonymi odsetkami oraz
roéznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.
Spotka w I potroczu 2010r. i w okresie porownawczym nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
Akcje spétek notowanych na gieldzie
Nie dotyczy
Nota 23. POZOSTALE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Pozyczki udzielone, w tym: | 3 118 356,16 0,00 1 058 684,93 0,00 1013 068,49 0,00
-dla jednostek powigzanych | 3 118 356,16 0,00 1 058 684,93 0,00 1013 068,49 0,00
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 4714 607,35 0,00 4568573,67 0,00 4200 895,74 0,00
wymagalno$ci (lokaty)
Instrumenty zabezpieczajace 0,00 0,00 42 730,87 0,00 0,00 0,00
warto$¢ godziwa
Instrumenty zabezpicczajace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przeptywy pienigzne
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Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i 7832 963,51 0,00| 5669 989,47 0,00 521396423 0,00
zobowigzania finansowe

_ dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 783296351 0.00| 5669 989.47 0,00 521396423 0,00

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Wyszezegélnienie Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
y 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
ini 4714 607,35
Lokaty o terminie 4568 573,67 4200895,74 0,00 0,00 0,00
zapadalnos$ci 3-12 miesigcy
Razem inwestycje 4714 607,35
utrzymywane do terminu 4568 573,67 4200 895,74 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 4714 607,35| 4568 573,67 4200 895,74 0,00 0,00 0,00
Tvp transakeii Data Czas Kwota Wartos¢
yp L zawarcia transakeji nominalna bilansowa
Wg stanu na 30.06.2010 200912010 230-258 dni 4 650 000,00 4714 607,35
Wg stanu na 31.12.2009 2009 224-238 dni 4520 000,00 4568 573,67
Wg stanu na 30.06.2009 I p6trocze 2009 112- 236 dni 4152 000,00 4200 895,74

Lokaty bankowe na termin 3-12 m-cy sa wycenione wg cen nabycia powigkszonych o naroste do dnia bilansowego
odsetki i zaliczane sa do aktywow utrzymywanych do dnia wymagalno$ci.
Skutki przeszacowania ujmowane sg w przychodach finansowych. Aktywa te sa wprowadzane do ksiag rachunkowych

pod data zawarcia transakcji.

Pod pozycja ,inne krotkoterminowe aktywa finansowe” na 31.12.2009r., 30.06.2009r. i 30.06.2010r. figuruja

krotkoterminowe lokaty bankowe o okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesigcy wraz z naliczonymi odsetkami

Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 990 528,50 261 204,96 1 050 268,18
- ubezpieczenia 49 395,00 64683,72 121 185,22
- podatki 719 193,00 0,00 728 008,00
- oplacone z gory prenumeraty 0,00 3046,48 0,00
- zaktadowy fundusz §wiadczen socjalnych 149 800,00 0,00 140 800,00
- wieczyste uzytkowanie gruntow 61 174,96 0,00 60 274,96
- remont prasy 0,00 177 667,40 0,00
- inne 10 965,54 15 807,36 0,00
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 593 525,63 807 496,05 1451 680,98
- VAT do rozliczenia w nast¢pnych miesigcach 593 525,63 807 496,05 1451 680,98

- wydatki zwiazane z upublicznieniem Spotki i emisja

nowych akcji 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1584 054,13 1068 701,01 2501 949,16

Rozliczenia migdzyokresowe - pasywa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw, w tym: 3656 339,82 3786 685,62 1 634 364,60
- prawo wieczystego uzytkowania gruntobw 1503 527,16 1 568 945,88 1 634 364,60
- dotacje 2152 812,66 2217 739,74 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 3656 339,82 3786 685,62 1 634 364,60

data otrzymania wartos¢ kwota pozostata do dat:ozzaluilzc;r;::‘?:nia

dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofinansowania

Wyszczego6lnienie
Instalacja wyparna 30-09-2009 368.545,50 328 822,02 X1.2022
Hala produkcyjna 30-09-2009 108.252,13 97 719,46 V.2024
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Kociot OR-32 nr2 31-12-2009 1.870.796,22 1726271,18 V.2028
Dotacje
2.347.593,85 2 152 812,66
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1255 935,19 2224991,97 1001 410,40
Lokaty krotkoterminowe 1352 672,05 601 834,52 3715197,68
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 32) 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne przypisane dziatalnoci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 2 608 607,24 2 826 826,49 4716 608,08
Struktura walutowa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

a) w walucie polskiej 2 543 254,18 2777 485,64 4592 809,31
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 65 353,06 49 339,01 123 798,77
bl. jednostka/waluta EURO 442,16 12 009,44 13 188,04
7t 1 833,11 49 337,17 58 945,26
b2. USD 0,00 0,00 0,00
zt 0,00 0,00 0,00
B3. SEK 145 721,38 4,59 157 373,23
zt 63 519,95 1,84 64 853,51
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne, razem 2 608 607,24 2 826 826,49 4716 608,08

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od
jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznoSci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pienigzne i sa

oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych.

Struktura Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywdéw pieni¢znych

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1254 329,89 2224 168,24 998 035,02
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 1350 000,00 600 000,00 3700 000,00
Srodki pienigzne przypisane dziatalnoéci zaniechanej 0,00
Weksle obce 0,00
Razem sr9dk1 pienigzne i inne aktywa pienig¢zne w rachunku 2 604 329,89 2 824 168.24 4698 035,02
przeptywow pieni¢znych

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne w bilansie 2 608 607,24 2 826 826,49 4716 608,08
Roéznica 4 277,35 2 658,25 18 573,06

Roéznica migdzy srodkami pienigznymi w bilansie i w rachunku przeplywow pienigznych wynika z niezrealizowanych
roéznic kursowych z wyceny srodkow na rachunkach walutowych i w kasie walutowej oraz naliczonych, nie
otrzymanych odsetek od lokat bankowych do 3 miesigcy.

Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY

. . . Rodzaj Liczba Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji . .
Seria/emisja RN e . . e Sposob pokrycia
. .. | uprzywilej akeji jednostkowa wg wartosci . Data
Rodzaj akeji . . . kapitalu . .
owania w sZt. w zl. nominalnej w tys. zl rejestracji
W catosci przed
Akcje serii A Zwykte 1043 710 2,41 2 515,3 | zarejestrowaniem 01.06.1992
Spotki
W catosci przed
zarejestrowaniem
Akcje serii B Zwykte 96 143 2,41 231,7 | podwyzszenia 30.06.2008
kapitatu
zakladowego
Razem 1139 853 2,41 2 747,0
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Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do glosu i co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu (brak jest
akcji uprzywilejowanych).

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kapitat Kapitat Kapitat
zaktadowy | Liczba akcji zaktadowy Liczba akcji zaktadowy Liczba akcji
a) na poczatek okresu | 2 747 045,73 1139853 274704573 1139 853 2 747 045,73 1139 853
- zwiekszenia 0,00 0 0,00 0 0,00 0
- zmniejszenia 0,00 0 0,00 0 0,00 0
b) na koniec okresu 2 747 045,73 1139853 2747045,73 1139853 2 747 045,73 1139 853

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalna wynoszaca 2,41 PLN i zostaly w petni optacone. W 2008
roku kapital zakladowy zostal podwyzszony o kwotg 231,7 tysigcy PLN jako rezultat emisji akcji serii B.

Konwersja obligacji na akcje
Nie dotyczy.

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich 8 305 403.61 8 305 403.61 8305 403.61
warto$ci nominalnej ’ ’ ’
b) kapitat utworzony ustawowo 838 447,03 838 447,03 838 447,03

c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad
wymagana ustawowo minimalng warto$¢

23101 898,10

23 034 923,92

23 034 923,92

Kapitat zapasowy, razem

32245 748,74

32 178 774,56

32 178 774,56

Kapital zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych oraz z

nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

Ponadto kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 9 382 595,37z1,
ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie

1.077.191,76zt.

Nota 28. AKCJE WEASNE
Nie dotyczy.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) z tytulu aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych 27 958 448,76 27 958 448,76 27 958 448,76
b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udzialow 0,00 0,00 0,00
¢) z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00 0,00
d) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 27 958 448,76 27 958 448,76 27 958 448,76
Pozostale kapitaly rezerwowe (wg celu przeznaczenia) 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
kapital rezerwowy 808 000,00 808 000,00 808 000,00
Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 808 000,00 808 000,00 808 000,00
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu pozostalych kapitalow Kapital Kapi?al z Pozostaly kapital
aktualizacji Razem
Zapasowy rezerwowy
wyceny
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 32178 774,56 27 958 448,76 808 000,00 60 945 223,32
Wycena aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego 25



SPRAWOZDANIE FINANSOWE HARDEX S.A. ZA OKRES 01.01. —30.06.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnos$cia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty
Kapital utworzony ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzej ich warto$ci nominalnej
Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 66 974,18 0,00 0,00 66 974,18
Element kapitalowy programu 0,00 0,00 0,00 0,00
motywacyjnego dla pracownikdéw
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 32 245 748,74 27 958 448,76 808 000,00 61012 197,50
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 32 164 780,63 27 958 448,76 808 000,00 60 931 229,39
Wycena aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty
Kapitat utworzony ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzej ich warto$ci nominalnej
Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 13 993,93 0,00 0,00 13 993,93
Element kapitalowy programu 0,00 0,00 0,00 0,00
motywacyjnego dla pracownikow
Na dzien 30 czerwca 2009 roku 32 178 774,56 27 958 448,76 808 000,00 60 945 223,32
Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kwoty zawarte W pozycji niepodzielony wynik nie 0.00 0,00 0.00
podlegajace podziatowi
RAZEM 0,00 0,00 0,00

Nota 31. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE I ROZWODNIONEJ

WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Warto$¢ ksiggowa rowna kapitalom wlasnym 63 782 959,32 64 949 096,23 65 127 545,99
Liczba akcji 1139 853 1 139 853 1139 853
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 55,95 56,98 57,14
Rozwodniona liczba akcji 1139853 1139 853 1 139 853
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 55,95 56,98 57,14
Nota 32. KREDYTY I POZYCZKI
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 0,00 0,00 0,00
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 0,00 0,00 0,00
W okresie od 3 do 5 lat 0,00 0,00 0,00
Powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
Suma kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00

Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2010 r.oraz na koniec okresow porownawczych Spotka nie posiadata kredytow ani pozyczek.
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
w walucie polskiej 0,00 0,00 0,00
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
waluta - EUR 0,00 0,00 0,00
przeliczone na PLN 0,00 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki, ogélem 0,00 0,00 0,00
Nota 33. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
wobec jednostek powiazanych 0,00
wobec pozostalych jednostek 11 694 527,18 5743 207,05 8173 592,09
Zobowigzania z tytulu dywidend 0,00
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8156 577,73 3772 108,95 5115256,61
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 14 447,27
iotl;(l);\:fiqzania z tytutu cel, ubezpieczen i innych §wiadczen, 1811 557,76 1035 356,87 1961 284,17
- podatek VAT 0,00 0,00 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 103 663,00 0,00 179 833,00
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 163 808,00 166 022,00 157 438,00
- zobowiazania wobec ZUS 824 891,76 767 065,87 759 555,17
- pozostate 719 195,00 102 269,00 864 458,00
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 758 612,33 712 764,99 688 413,97
Zobowigzania inwestycyjne 664 475,77 112 881,80 42 334,21
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych duznych 0,00
) . 0,00 0,00
instrumentdéw finansowych
Pozostale zobowiazania 303 303,59 110 094,44 351 855,86
Zobowulzan,la krotkoterminowe razem 11 694 527,18 5743 207,05 8 173 592,09
(bez kredytow)
Struktura walutowa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) zobowiazania w walucie polskiej 10 733 262,34 5702 104,61 7075 589,65
b) zo‘.bowulaczama w walutach obcych (wg walut i po 961 264,84 41 102,44 1098 002,44
przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta EURO 178 046,58 10 004,98 244 496,51
7t 738 145,52 41 102,44 1 092 924,82
b2.SEK 497 211,14 0,00 0,00
zt 216 734,34 0,00 0,00
pozostate waluty w zt 6 384,98 0,00 5077,62
Zobowiazania krotkoterminowe, razem (bez kredytow) 11 694 527,18 5743 207,05 8 173 592,09

Zobowiazania handlowe i pozostale od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakltadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych
ze zwigzkami zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spolki, pozyczek udzielonych

jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywdw, zobowiazan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

30.06.2010

31.12.2009

30.06.2009

Srodki trwate wniesione do Funduszu

0,00

0,00

0,00
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Pozyczki udzielone pracownikom 0,00 180,00 540,00
Srodki pienigzne 177 016,70 8311,32 192 458,98
Zobowiazania z tytulu Funduszu 178 256,70 8491,32 192 998,98
Saldo po skompensowaniu 0,00 0,00 0,00
QOdpisy na Fundusz w okresie obrotowym 372 400,00 438 017,43 351 600,00

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka posiadata zobowiazania inwestycyjne w wysokosci 664 475,77zt Zobowiazania

inwestycyjne posiadane przez Spotke sa zobowiazaniami krotkoterminowymi.

Pozycje pozabilansowe, zobowiazania warunkowe

Wedtug stanu na 30.06.2010r. ani w okresie porownawczym Spotka nie posiadata zobowiazan warunkowych.

Rownoczesnie, na zlecenie Hardex S.A., PKO BP S.A. zablokowat lokaty terminowe jako zabezpieczenie ptatnosci z
tytulu dostaw surowca drzewnego na taczna kwote 4.650,0 tys. zt.

Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowiazania warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego

Nie dotyczy.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA DEUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU LEASINGU FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

Nota 36. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na §wiadczenia

. o 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
emerytalne i nagrody jubileuszowe
a) stan na poczatek okresu 207 002,62 208 753,08 208 753,08
- §wiadczenia emerytalne 207 002,62 208 753,08 208 753,08
b) zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00 0,00
¢) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
d) rozwiazanie 0,00 1 750,46 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 1 750,46 0,00
e) stan na koniec okresu 207 002,62 207 002,62 208 753,08
Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe
a) stan na poczatek okresu 1 823,08 1 935,98 1 935,98
- $wiadczenia emerytalne 1 823,08 1935,98 1 935,98
b) zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00 0,00
¢) wykorzystanie 0,00 112,90 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 112,90 0,00
d) rozwiazanie 0,00 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 1 823,08 1 823,08 1 935,98
Zmiana stanu rezerwy na inne diugoterminowe 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
obowigzkowe Swiadczenia pracownikow
a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
b) zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
d) rozwiazanie 0,00 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy na inne krétkoterminowe 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
obowigzkowe Swiadczenia pracownikow
a) stan na poczatek okresu 469 531,00 898 487,00 898 487,00
b) zwiekszenia 777 000,00 469 531,00 52707791
¢) wykorzystanie 624 263,53 898 487,00 898 487,00
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d) rozwiazanie 0,00 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 622 267,47 469 531,00 527 077,91

Spotka nie wyplaca nagrod jubileuszowych. Pracownikom przechodzacym na emerytury wyptacane sa kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym Spoétka, na podstawie wyceny dokonane;j
przez profesjonalng firmg aktuarialng, tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych.
Do wyznaczenia rezerwy wykorzystano metod¢ prognozowanych $wiadczen jednostkowych (metodg $wiadczen
narostych w stosunku do stazu pracy). Wartos¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako nagromadzona czg$¢
przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowiacego podstawe przysztych
$wiadczen. Uwzglgdniono prawdopodobienstwo osiagnigcia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub
rentowe;.

Wycena aktuarialna dokonywana jest raz w roku na dzien bilansowy.

Nota 37. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Dlugoterminowych (wg tytulow) 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
¢) wykorzystanie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
d) rozwigzanie (z tytuhlu) 0,00 0,00 0,00
e) stan innych rezerw na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Kroétkoterminowych (wg tytulow) 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 34 377,15 17 604,57 17 604,57
- badanie bilansu 10 000,00 10 000,00 10 000,00
- poniesione inne koszty bez faktur 24 377,15 7 604,57 7 604,57
b) zwigkszenia (z tytutu) 2773 368,16 403 052,50 2119 699,56
- remonty 2 158 126,49 0,00 1 889 600,00
- badanie bilansu 15 600,00 30 000,00 16 500,00
- poniesione inne koszty bez faktur 403 041,67 373 052,50 213 599,56
- woda $cieki 156 600,00 0,00 0,00
- wdrozenie systemu ERP 40 000,00 0,00 0,00
¢) wykorzystanie (z tytuhu) 1750 287,74 386 279,92 1158 151,83
- remonty 1423 126,49 0,00 1 000 155,69
- badanie bilansu 21 200,00 30 000,00 22 000,00
- poniesione inne koszty bez faktur 305 961,25 356 279,92 135 996,14
d) rozwiazanie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
e) stan innych rezerw na koniec okresu 1057 457,57 34 377,15 979 152,30

Nota 38. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spolka, identyfikujac poszczegolne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dziatalnoscia, stara sig je ograniczyc,
gtéwnie poprzez dobor optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen ani
nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Spotka posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu odstaw i ustug powstatych w toku
prowadzonej dzialalno$ci podstawowe;.

Spotka zawiera transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych - walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem
tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalno$ci Spotki.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z plynno$cia finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaly w skrocie omowione
ponizej.
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Ryzyko stopy procentowej

Spolka bierze pod uwagg mozliwos¢ finansowania swojej dzialalnosci kapitalami obcymi w postaci pozyczek lub
kredytow bankowych. Ewentualny wzrost stop procentowych, przy ewentualnym wysokim zadluzeniu Emitenta, moze
przetozy¢ si¢ na wystapienie trudno$ci zwiazanych z jego obshuga.

Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udzial zobowiazan finansowych w zobowiazaniach ogoétem jest niski.

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto 50% sprzedazy Spolki trafia
poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowaé wzrost cen sprzedazy, co moze wptynaé na zwigkszenie
rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wptynaé na spadek rentownosci.

Ryzyko walutowe — wrazliwos$¢ na zmiany

Wazrost/spadek | Wplyw na wynik Whplyw na kapital
kursu waluty finansowy brutto wlasny

I pélrocze 2010 roku

EUR +1% +150 000 +150 000
USD +x%

EUR - 1% -150 000 -150 000
USD -x%

Rok zakonczony 31.12.2009

EUR +1% +300 000 +300 000
USD +x%

EUR - 1% -300 000 -300 000
USD -x%
Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, oraz aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong
umowy. W Spdlce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka w celu jego ograniczenia ubezpiecza
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko zwigzane z plynno$cia
Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystuje
si¢ zewngtrzne zrodla finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotoéwka. W Spodice, w obecnej sytuacji, nie
przewiduje sig utraty ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materialow
Zarowno w biezacym roku obrotowym jak i w roku poprzednim Spoétka byta narazona, jak wszystkie przedsigbiorstwa z
branzy na ryzyko zmiany cen materiatow.

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i1 bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartosé dla jej akcjonariuszy.
Spolka zarzadza struktura kapitatowa 1 w wyniku zmian warunkoéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W I potroczu 2010 i w roku zakonczonym dniem 31
grudnia 2009 nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka, nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

Jednostka dominujaca wobec Hardex S.A. jest BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ul. Emilii Plater 28,
00-688 Warszawa.

W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie nie wystapity pomiedzy Spotka, a BBI Capital NFI S.A., ktéry na
dzien 30 czerwca 2010 roku jest wlascicielem 31,5% akcji zwykltych HARDEX S.A. (31 grudnia 2009: 31,5%)
transakcje, ktore pojedynczo lub tacznie sa istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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Jednostka stowarzyszona
Nie dotyczy.

Wspolne przedsigwzigcie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem
Nie dotyczy.

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Hardex S.A. zgodnie z zawarta dnia 25.02.2010r. umowa, udzielit BBI Capital NFI S.A. (jednostce dominujacej)
oprocentowana pozyczke w kwocie 3 min zt. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych i zabezpieczona
wekslem wlasnym in blanco. Termin sptaty pozyczki przypada na 31.12.2010 r.

Informacje o wartosci nie splaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, por¢czen lub innych uméw
zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz Hardex S.A., jednostek od niego zaleznych, wspoélzaleznych i z nim
stowarzyszonych udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspélmalzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia.

Spotka w okresie od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. i prezentowanym okresie pordwnywalnym nie przeprowadzita
transakcji z Czlonkami Zarzadu i organéw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, z osoba zarzadzajaca lub bedaca w
organach nadzorczych jednostki lub spotkom, w ktérych sa znaczacymi udziatlowcami. Hardex S.A. nie udzielita tez

powyzszym osobom pozyczek.

Nota 42. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spélki oraz

Swiadczenia wyplacane Czlonkom Zarzadu

a) krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
Wynagrodzenia w tys.zl Wynagrodzenia w tys.zl

Wyszczegdlnienie od 01.01.10r. do 30.06.2010 | od 01.01.09r. do 30.06.2009

1. Zarzadzajacy 322,1 374,1
Ireneusz Karczmarek - Prezes Zarzadu 136,7 167,1
Agnieszka Maciejewska - Czlonek Zarzadu 89,4 0,00
Waldemar Motyka - Czlonek Zarzadu 96,0 110,5
Anna Juszczyk- Cztonek Zarzadu 0,0 96,5
2. Nadzorujacy 148,0 121,6
Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 34,6 28,4
Piotr Karmelita — Czlonek Rady Nadzorczej 29,6 243
Andrzej Beskiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej 29,6 24,3
Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej 27,1 223
Kinga Sluzek — Czlonek Rady Nadzorczej 27,1 22,3
RAZEM 470,1 495,7

b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
c) pozostate §wiadczenia dlugoterminowe 0,00 0,00
d) $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00 0,00
e) ptatnosci w formie akcji wlasnych 0,00 0,00

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Nota 43. ZATRUDNIENIE
Przeci¢tne zatrudnienie

Przecigtna liczba Z tego: Przecigtna liczba
Wyszezeglnienie zatrudnionych w ’ ' zatrudnionych w
0d 01.01.10r. do kobiety mezezyzni 0d 01.01.09r. do
30.06.2010. 2010r. 2010r. 30.06.2009
Ogoétem zatrudnienie 428.5 108 320,5 4285
Z tego:
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- pracownicy ogoélem 4217,5 107 320,5 4217,5
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 80,5 31 49,5 86
pracownicy na stanowiskach robotniczych 347 76 271 341,5

- uczniowie - - - -

-osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych

lub bezptatnych 1 1 B 1

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Od 30 lipca 2009 r. Spotka korzysta ze $rodka trwatego na podstawie umowy leasingowej z dnia 21.07.2009 r.
Przedmiotem leasingu jest samochdd cigzarowy Toyota Avensis o wartosci netto 83 196,72 zt. Optata wstgpna w
wysokos$ci 20.799,18 zt netto uiszczona zostata 24.07.2009r., kolejne oplaty leasingowe w wysokos$ci 3 294,59 zt netto
uiszczane sa za kazdy rozpoczety miesige trwania umowy (do 31.07.2011 roku). Zabezpieczeniem splaty naleznosci
zwiazanych z umowa leasingowa jest weksel wlasny in blanco wystawiony przez Spotke.

Nota 45. SPRAWY SADOWE
Na dzien 30.06.2010r. w Spoétka nie sa prowadzone sprawy sadowe, ktore w istotny sposob moglyby wptynaé na jej
dziatalnos¢ 1 sytuacje finansowa.

Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i1 sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisOw podatkowych zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
praw wlasno$ci budynkow i budowli
Nie dotyczy.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nie dotyczy.

Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Sprawozdanie finansowe na 30.06.2010r. oraz prezentowane poréwnywalne dane finansowe nie byly korygowane
wskaznikiem inflacji.

Nota 49. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Hardex S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz jest jednozaktadowa jednostka (brak
wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza jednostka dominujaca, ktdora jest BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA z siedzibag w Warszawie, ul.Emilii Plater 28

Nota 50. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA, WYPEACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Umowe o dokonanie przegladu s$rodrocznego sprawozdania finansowego wg stanu na 30.06.2010r. oraz badania
sprawozdania finansowego za 2010 rok zawarto w dniu 19 kwietnia 2010r. z firmg PKF Audyt Sp. z o.0. na okres 1
roku.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z w/w umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan
finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wyniosta 28.000zt + podatek VAT (za rok 2010).
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytulu badania i przegladu
sprawozdania finansowego za rok 2009 wyniosto 30.000zt + podatek VAT.

b) inne uslugi poSwiadczajace, ushugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi
Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z innych tytutow niz z tytutlu badania i
przegladu sprawozdania finansowego:

Zataczone noty stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego 32



SPRAWOZDANIE FINANSOWE HARDEX S.A. ZA OKRES 01.01. —30.06.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnos$cia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

- w [ potroczu 2010r. nie wystgpowaly
- w 2009r. nie wystgpowaty.

Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Ireneusz Kaczmarek Prezes Zarzadu

Waldemar Motyka Czlonek Zarzadu
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Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego



	Konwersja obligacji na akcje 
	Ryzyko stopy procentowej
	Ryzyko walutowe
	Spółka narażona jest na ryzyko walutowe z tytułu zawierania transakcji w walutach. Około 50% sprzedaży Spółki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR może powodować wzrost cen sprzedaży, co może wpłynąć na zwiększenie rentowności sprzedaży. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty może wpłynąć na spadek rentowności. 
	Ryzyko kredytowe
	W odniesieniu do aktywów finansowych Spółki, takich jak środki pieniężne i ich ekwiwalenty, oraz aktywa finansowe dostępne do sprzedaży, ryzyko kredytowe Spółki powstaje w wyniku niemożności dokonania zapłaty przez drugą stronę umowy. W Spółce nie występują istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spółka w celu jego ograniczenia ubezpiecza należności z tytułu dostaw i usług.
	Ryzyko związane z płynnością
	Celem Spółki jest utrzymanie równowagi pomiędzy ciągłością a elastycznością finansowania. W tym celu wykorzystuje się zewnętrzne źródła finansowania oraz odpowiednie zarządzanie gotówką. W Spółce, w obecnej sytuacji, nie przewiduje się utraty płynności.

