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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

, Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . -
okresie* okresie okresie dzien okresu
30.06.2010 r. 4,0042 3,8356 41770 4,1458
31.12.2009 . 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082
30.06.2009 r. 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 1882 454 1467 357
Aktywa obrotowe 87 827 21185 88 101 21445
Aktywa razem 89 709 21639 89 568 21802
Kapitat wtasny 55 356 13 352 59 026 14 368
Zobowigzania dtugoterminowe 217 52 55 13
Zobowigzania krétkoterminowe 34 136 8 235 30 487 7421
Pasywa razem 89 709 21639 89 568 21 802

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
konczacy sie konczacy sie
30.06.2010 30.06.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 6 652 1661 399 88
Koszt wtasny sprzedazy 7687 1920 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 036 -259 399 88
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2747 -686 -2 565 -568
Zysk (strata) brutto -4 057 -1013 -2977 -659
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -3 670 -917 -2 906 -643
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres -3 670 -917 -2 906 -643

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
konczacy sie konczacy sie
30.06.2010 30.06.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -12 146 -3 033 999 221
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 309 -577 2912 644
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej 14 863 3712 -4 083 -904
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem 409 102 -172 -38

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto Sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.06.2010 30.06.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN  tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 9 1182 264
Srodki pieniezne na koniec okresu 446 107 1010 226

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienigznych przyjeto:

e  kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji "Srodki
pieniezne na koniec okresu",

e kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany
okres sprawozdawczy - dla pozyciji "Srodki pieniezne na poczgtek okresu".

Kurs euro na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2008 r. wynidst 4,1724 zi/euro.
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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zarzad Spotki Alterco S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Alterco
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majgcymi
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”).

Informacje w niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca
2010 roku wykazujgce dochody catkowite ogétem w wysokosci minus 3 670 tys. ztotych.

2. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, po stronie aktywéw i pasywow wykazujgcy sume
89 709 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca
2010 roku, wykazujgcy zwigekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 409 tys. ztotych.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 3 670 tys. ztotych.

5. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaokrgglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w
danej kolumnie lub wierszu moze roznic sie nieznacznie od warto$ci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Zbigniew Zuzelski Marek Tarchalski

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku




GRUPA KAPITALtOWA ALTERCO
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SPIS TRESCI
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010R. 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2010R. 5
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 6
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM 7
SKROCONE DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA 8
1. Informacje ogélne 8
2, Sktad Zarzqdu Jednostki dominujgcej 10
3 Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej 10
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 10
5 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego 10
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach 11
6.1. Profesjonalny osad 11
6.2. Niepewnos¢ szacunkéw 11
6.3. Zasady rachunkowosci i zmiany w trakcie pétrocza 11
7. Nowe standardy i interpretacje 12
8. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych 16
9. Przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy 19
10. Odroczony podatek dochodowy 20
11. Potqczenia jednostek gospodarczych 21
12. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21
13. Aktywa i zobowiqzania finansowe 22
14. Zapasy. 23
15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23
16. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. 23
17. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe 23
18. Zdarzenia nastepujqce po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego 24
19. Informacje o podmiotach powigzanych 25
20. Cyklicznosc, sezonowos¢ dziatalnosci 27
21. Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych 28
22. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy 29




GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010R.

Nota 1.01.2010 - 1.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
NIEBADANE
NIEBADANE PRZEKSZTALCONE
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9 6 652 399
Koszt wiasny sprzedazy 9 7 687 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 - 1036 399
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji - -
Koszty ogdlnego zarzadu 1594 2773
Pozostate przychody operacyjne 23 168
Pozostate koszty operacyjne 141 359
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 2747 - 2 565
Przychody finansowe 49 582
Koszty finansowe 1358 995
Zysk (strata) brutto - 4 057 - 2977
Podatek dochodowy 387 71
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 3 670 - 2 906
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres - 3 670 - 2 906
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 3285 - 2904
Akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli - 385 - 2
- 3 670 - 2906

Zyskl(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres - 2,04 - 1,62
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowane;j - 2,04 - 1,62
— rozwodniony z zysku za okres - 2,04 - 1,62
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowane;j - 2,04 - 1,62
Zysk (strata) netto za okres - 3 670 - 2 906
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Wycena rzeczowych aktywéw trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow - -
Inne catkowite dochody netto - -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES - 3 670 - 2906
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2010R.

AKTYWA Nota 30.06.2010 31.12.2009

NIEBADANE BADANE
Aktywa trwate 1 882 1467
Rzeczowe aktywa trwate 1 2
Wartosci niematerialne - 31
Wartos¢ firmy z konsolidacji 11 87 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 1794 1434
Aktywa obrotowe 87 827 88 101
Zapasy 14 13 567 23 324
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 63 035 64 717
Aktywa finansowe 2 259 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 446 37
Rozliczenia miedzyokresowe 70 23
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 8 450 -
SUMA AKTYWOW 89 709 89 568
PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

oL 51120 54 405
dominujacej)
Kapitat podstawowy 4 333 4 333
Pozostate kapitaty rezerwowe 46 338 46 338
Niepodzielony wynik finansowy 449 3734
Kapitaly nie dajace kontroli 4 236 4 621
Kapitat wlasny ogétem 55 356 59 026
Zobowigzania dtugoterminowe 217 55
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 217 55
Zobowigzania krotkoterminowe 34 136 30 487
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5397 5073
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 13 639 11673
Rezerwy 11 -
Pozostate zobowigzania finansowe 21 10 395 13 711
Rozliczenia miedzyokresowe 23 30
Zobowigzania bezposredno zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi 4671 )

jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW 89 709 89 568
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1.01.2010 - 1.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
NIEBADANE
NIEBADANE PRZEKSZTALCONE

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej - 4057 - 2977
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 32 1
Roéznice kursowe 269 -

Odsetki i dywidendy netto 1041 413
Zmiana stanu naleznosci - 11 844 4240
Zmiana stanu zapasow - - 4 599
Zmiana stanu zobowigzan 2477 4403
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i zaliczek - 54 265
Zmiana stanu rezerw 11 -

Inne korekty - 21 - 746
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 12 146 999

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -

- nabycie -

- sprzedaz -

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow - 50 2912
- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych - 50

- nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych

- sprzedaz 2912
Pozyczki - 2211 -

- zwrécone

- udzielone - 2211

Aktywa finansowe - 48 -

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte - 48

Odsetki uzyskane -

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 2 309 2912

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

W ptywy netto z emisji obligacji 9 863 -
W ptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 5000 -
Sptata pozyczek i kredytéw - - 4083
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 863 - 4083
Przeplywy pieniezne netto, razem 409 - 172
Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 1182
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 446 1010
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SKROCONE DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2010 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2009 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku. ] ]

Alterco S.A. (,Spétka”, ,Jednostka dominujgca”, dawniej: ,Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX” S.A.”)
powstala z przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg tancucka Fabryka Srub w
jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa pod firmg Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX” Spoétka Akcyjna, na
podstawie aktu notarialnego z dnia 13 grudnia 1991 r. Repertorium nr 11666/91. Bilans zamkniecia
przedsiebiorstwa stat sie bilansem otwarcia spétki, przy czym kapitat wiasny spotki zostat utworzony z
funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa. Z chwilg przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w spotke, wstgpita ona we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byto
przedsiebiorstwo panstwowe. Dnia 23 marca 1992 r. Rejonowy Sgd Gospodarczy w Rzeszowie wydat
postanowienie o wpisaniu do rejestru handlowego pod pozycjag RHB 914 jednoosobowej spotki Skarbu
Panstwa pod firmg Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX” S.A.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000145478.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il nr 15.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 690026663.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest dziatalno$é holdingdw finansowych zakwalifikowana
wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci pod numerem PKD 64.20.Z.

W sktad Grupy wchodzi ALTERCO S.A. (jednostka prawnie dominujgca) oraz nastepujace spoétki zalezne:

Procentowy udziat w kapitale

L.p. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien na dzien
30.06.2010 30.06.2009

1. SPV1 Sp.zo.o. tancut Produkcja ztaczy i $rub 100% 100%
2. CFPlus S.A. Gdansk ~ Fosrednictwo finansowe i 100% 100%
obstuga nieruchomosci
3. TaraSp. zo.0. Gdansk ~ £agospodarowanie i sprzedaz 100% 100%
nieruchomosci
. . Zagospodarowanie i sprzedaz o o
4, Projekt 7 Sp. z 0.0. Gdansk nieruchomod&ci 100% 100%
5.  CF Kapitaniska Sp. z 0.0. Gdansk ~ Zagospodarowanie i sprzedaz 100% 100%
nieruchomosci
R . . Zagospodarowanie i sprzedaz o o
6. CF Bocianie Gniazdo Sp. z o.0. Gdansk nieruchomod&ci 100% 100%
7. Towarzystwo Ziemskie Twdj Warszawa Zggospodar(,)vyanle i sprzedaz 100% 100%
Dom Sp. z 0.0. nieruchomosci
8.  Absolut Plus Sp. z 0.0. Warszawa Z_agospodargvx_:ame i sprzedaz 100% 100%
nieruchomosci
9. CF Panorama Sp. z 0.0. Warszawa Zggospodar(,)vyanle i sprzedaz 99% 99%
nieruchomosci
10. Projekt 12 Sp. z 0.0. Gdansk ~ Z3gdospodarowanie i sprzedaz 70% 70%
nieruchomosci
_— . Zagospodarowanie i sprzedaz o o
11. CF Pabianicka Sp. z o.0. Gdansk nieruchomodci 50% 50%
12. Business Square Sp. z 0. 0. todz Zagospodarowanie | sprzedaz 50% 50%

nieruchomosci
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Na dzien 30 czerwca 2010 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Powigzania kapitalowe w ramach jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Emitenta przedstawia ponizszy
schemat.

ALTERCOS. A.

100 %

¥

‘ SPV1 Sp. z o.0. ‘

{100 Y% x

l 100 %
CF Plus S.A. '

ABSOLUT PLUS
Sp. 2 0.0

100% |100% |100 % 70% 50% 50 % 100% (100% |99 %

r L r

“~ -~ = g \ I A
TARA | CF KAPITANSKA CF PABIANICKA CF BOCIAMIE GNIAZDO CF PANORAMA
Sp. Z 0.0, Sp. Z 0.0 Sp. 2 0.0 5P ZOn0. Sp. z 0.0
AN L
r r r r
-~ y P "y - ™y 's )
PROJEKT 7 CF PROJEKT 12 BUSINESS SQUARE TZ TWOI DOM
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 5p. Z 0.0. Sp. 7 0.0.
bs p

W trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 30.06.2010 roku mialy miejsce nastepujgce
zmiany w Grupie:

Dnia 03.03.2010r. SPV 1 Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatébw w spoice Absolut Plus Sp. z 0.0. Warunki
rozliczenia transakcji opisane sg w nocie 11.

Na dzieh 30.06.2009r. konsolidacjg nie objeto spdtki CADE Nieruchomos$ci Sp. z 0.0. ze wzgledu na to, ze
spotka ta w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnoSci operacyjnej oraz spokKi
Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. ze wzgledu na brak sprawowania kontroli nad tym podmiotem. W opinii Zarzadu
Emitenta wytgczenie tych podmiotow z konsolidacji nie ma istotnego wptywu na prezentowane dane
finansowe i majatkowe na dzien 30.06.2009r.
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2. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzity nastepujgce osoby:
. Zbigniew Zuzelski — Prezes Zarzgdu
] Marek Tarchalski — Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym wystgpita jedna zmiana w zakresie sktadu Zarzgdu Alterco S.A.. W dniu 21
czerwca b.r. do Rada Nadzorcza powotata Pana Marka Tarchalskiego do petnienia funkcji Czionka
Zarzadu.

W okresie od dnia 30.06.2010r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania tj. do 31.08.2010r. nie
wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzity nastepujgce osoby:

] Andrzej Gradowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

" Andrzej Chajec — Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
" Jacek Wiecek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

" Tomasz Gromek — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Matgorzata Rejmer — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Sanjay Kantaria — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym wystgpita jedna zmiana w zakresie sktadu Zarzadu Alterco S.A.. W dniu 29
czerwca b.r. do Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o zwiekszeniu skfadu Rady
Nadzorczej z 5 do 6 os6b i powotato Pana Sanjay Kantaria do petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 30.06.2010r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania tj. do 31.08.2010r. nie
wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 sierpnia 2010
roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami i interpretacjami
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,LRMSR”) oraz Komitet ds. |Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,KIMSSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w zitotych
(,PLN", ,zI"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla
danej kolumny lub wiersza.”

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
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Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w
skfad Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytac¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzagdzonym zgodnie z
MSSF za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalno$ci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2010 roku dotyczy zobowigzan warunkowych. Zmiany w
stosunku do opublikowanego sprawozdania skonsolidowanego Grupy za rok 2009 zostaly przedstawione w
nocie 17.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgce;j
dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych
pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 30 czerwca 2010 roku mogg zostaé w przysziosci zmienione. W stosunku do opublikowanego
sprawozdania skonsolidowanego Grupy za rok 2009 nastgpita zmiana wielkosci szacunkowych dotyczgcych
odroczonego podatku dochodowego. Szczegdty zostaty przedstawione w nocie 10.

6.3. Zasady rachunkowosci i zmiany w trakcie pétrocza

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2010 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i pordwnywalnego, z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowo$ci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezagcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2010 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009
roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i
poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowo$ci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku.
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¢ Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
obowigzujg od 1 stycznia 2010 roku:

e Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10 stycznia
2008 roku,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

e Poprawka do MSR 39 Spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

e Zmiana do MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

e Poprawki do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,

¢ Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomo$ci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg wydana w
dniu 3 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wtascicielom wydana w dniu 27 listopada 2008
roku,

e Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spoiki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowos$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien.

e Zmiany wprowadzone przez Grupe

Sporzadzajgc niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

o Korekta btedu

Sporzadzajgc niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich nie wystgpita koniecznos¢ korekty bteddw.

7. Nowe standardy i interpretacje
Standardy obowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

e Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. MSSF 3 obowigzuje
prospektywnie dla potgczen jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajgca nie wczesniej niz 1
lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwos¢ wyboru ujecia udziatow niedajgcych
kontroli albo wedtug wartosci godziwej, albo wedtug ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych
aktywow netto; w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — konieczno$¢ przeszacowania dotychczas
posiadanych udziatéw do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do
rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym
traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Spétki, a oszacowanie jego
wptywu w przyszto$ci nie jest mozliwe.

e Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Standard wymaga, aby efekty
transakcji z udzialowcami posiadajgcymi udziaty niedajgce kontroli byly ujmowane bezposrednio w
kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostkg przez dotychczasowg jednostke dominujgca.
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Standard uszczegétawia réwniez sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, tzn.
wymaga przeszacowania pozostatych udziatdw do wartosci godziwej i ujecia réznicy w rachunku
zyskow i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Spdtki, a oszacowanie jego
wpltywu w przysztosci nie jest mozliwe.

e Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych
zmian o charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden
dokument wszystkie zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Spoiki.

e Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub p6zniej. Zmieniony standard wprowadza dwa
dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz
warunki, jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zostaé zakwalifikowana jako pozycja
zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniajg, w jaki sposob obecnie istniejgce podstawowe
zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego
ryzyka (ti. zmiany wartosci przeptywdéw pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego pufapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji
stanowigcej czes¢ przeptywow pienieznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozycji
zabezpieczanych.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiana do standardu
wyjasnia, w jaki sposob jednostka zalezna w grupie powinna prezentowac niektére ptatnosci w formie
akcji w swoim sprawozdaniu finansowym. Transakcje w ktérych jednostka otrzymuje towary i ustugi za
ktére ptaci inny podmiot z grupy, powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki otrzymujacej towary
lub ustugi, niezaleznie od tego, ktéra jednostka transakcje rozlicza i w jaki sposéb nastepuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standardéw
wynikajgce z corocznego przeglgdu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w sierpniu 2008 roku, majgce na celu usuniecie niespéjnosci i jasniejsze
sformutowanie standardéw. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdézniej (w zaleznosci od standardu). W ramach zmian
zmodyfikowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajac koniecznos$¢ odrebnej oceny charakteru leasingu
w stosunku do objetych nim gruntéw i budynkéw. Zmiana nakazuje ponowng ocene klasyfikacji gruntéw
w leasingu, przyjmujgc za podstawe informacje istniejgce w momencie rozpoczecia leasingu. Przy
ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do gruntéw nalezy uwzgledni¢ fakt ich nieograniczonego
ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy co do
zasady wymaga retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Spétka zastosowata te zmiany zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zaktadano to w momencie ich
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktdrych
Zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu Swiadczy te
ustugi i za jaka cene.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Spotka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie
jej opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢é deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie i w jaki
sposéb powinny by¢é ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty
sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywcg zostaje zawarta przed
ukohAczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera réwniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy
umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Spotka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie
jej opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej. Interpretacja dotyczy
podmiotéw stosujgcych zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informaciji i
wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb zabezpieczenia te moga by¢ dokonywane.

Spotka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie
jej opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania transakcji polegajgcych na przekazywaniu udzialowcom aktywow
niepienieznych.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywéw
otrzymanych w okresach rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania aktywéw otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujgcym te aktywa
dostepu do ustug uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznosc¢, gaz i woda.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczgce ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w
celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie
z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie
definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczeh odnosnie ujawniania transakcji z
podmiotami bedgcymi wiasnoscig Skarbu Panstwa.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana do MSR 24 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych z klasyfikacjg
praw poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg byé one, po spetnieniu
okreslonych warunkéw, ujmowane jako skfadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie
sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Spdtka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata
zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z
istniejgcymi programami swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych
wymogow.

Spétka zastosuje zmiany do Interpretacji KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniona interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

¢ Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnos$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Spotka zastosuje Interpretacje KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku,

e Zmiany do réznych standardéw rachunkowosci wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

9. Przychody ze sprzedazy i koszt wlasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy ustug
Razem

Koszt wlasny sprzedazy
Sprzedaz towaréw
Pozostala sprzedaz
Razem

Marza na sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Razem

1.01.2010 - 1.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
NIEBADANE
NIEBADANE PRZEKSZTALCONE
6 646 -
6 399
6 652 399
1.01.2010 - 1.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
NIEBADANE
NIEBADANE PRZEKSZTALCONE
7 687 -
7 687 -
1.01.2010 - 1.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
NIEBADANE
NIEBADANE PRZEKSZTALCONE
(1042) -
6 399
(1.036) 399

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 19

finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Odroczony podatek dochodowy

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01 - 30.06.2010 . S;i; o Odniesione ifnr;erf
NIEBADANE pocza w dochéd

okresu okresu
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Straty podatkowe 948 362 1310
Naliczone odsetki 329 140 469
Niewyptacone wynagrodzenia 100 85 15
Roéznice kursowe z wyceny 56 56 -
Razem aktywo 1433 361 1794
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Naliczone odsetki - 55 126 - 181
Roéznice kursowe z wyceny - 36 - 36
Razem rezerwy - 55 162 - 217
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 1378 199 1577
W tym podatek odroczony przypadajacy na:
Aktywa/rezerwy na podatek odroczony 2011
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy -

2011

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 20

finansowego.
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11. Polaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 03.03.2010 r. spotka SPV1 Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw z prawem gtosu w spotce Absolut Plus
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spétki jest zagospodarowanie i
sprzedaz nieruchomosci

Dla celéw sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nabycie spoétki Absolut Plus Sp. z 0.0. rozliczono
tymczasowo w oparciu o wartos¢ ksiegowg przejetych aktywow netto:

Cena nabycia 50 tys. PLN
Wartos¢ ksiegowa aktywow netto na dzien nabycia (137) tys. PLN
Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 87 tys. PLN

Ostateczne rozliczenie nabycia dokonane zostanie w ciggu 12 miesiecy po ustaleniu finalnej ceny nabycia,
ktéra ma zosta¢ okreslona na podstawie wyceny biegtego po sfinalizowaniu przez Absolut Plus Sp. z o.0.
transakcji nabycia nieruchomosci zlokalizowanej w Gruszczynie dla ktérej Sad Rejonowy dla Poznan —
Miasto w Poznaniu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze
PO2P/00026656/2. W przypadku braku akceptacji wyceny Kupujgcy ma prawo odstgpi¢ od umowy do dnia
30.09.2010r.

W okresie od daty przejecia udziat spotki Absolut Plus Sp. z 0.0. w wypracowanym wyniku netto wynidst
(365) tys. PLN. Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku wynik dla Grupy przedstawiatby sie
analogicznie. Wartosc¢ bilansowa aktywéw spofki na dzien nabycia wyniosta 1 078 tys. PLN.

12. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Emitent nabyt 05 maja 2010r. 15 600 akcji imiennych Omega Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
co stanowi udziat 26% w kapitale spotki. Akcje w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane jako aktywo
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 1
finansowego.
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

14. Zapasy
30.06.2010 31.12.2009
NIEBADANE BADANE
Produkcja w toku 3974 13 825
Towary 9 593 9499
Razem zapasy 13 567 23 324

W okresie sprawozdawczym zbyto nieruchomo$¢ inwestycyjng w Gdyni o wartosci ksiegowej
7,7 min PLN.

Jednoczesnie w zwigzku z planami zbycia udziatébw w spétce Projekt 7 Sp. z 0.0. grunt stanowigcy
wlasnos¢ tej spotki o wartosci 2,5 min PLN zostat zaprezentowany w pozycji aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat
terminowych oraz overnight. Spoétka uzyskuje gtdwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych
$rodkdéw pienieznych.

Na dzienn 30 czerwca 2010 roku Grupa nie dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi, w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

16. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W ramach Grupy nizej wymienione aktywa zostaly zakwalifikowane do aktywdéw przeznaczonych do
sprzedazy:

o Akcje spotki Omega Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 0 wartosci godziwej na dzien
30.06.2010r. 48 tys. PLN;

o Aktywa spétki Projekt 7 Sp. z 0.0. o warto$ci godziwej na dzierh 30.06.2010r. 8 402 tys. PLN;

17. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

17.1 W dniu 31.03.2010r. Projekt 7 Sp. z 0.0. zbyta nieruchomosci o powierzchni 828 m2, potozong w
Gdyni dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW/D14/00000406/4.
Nieruchomos¢ byta obcigzona:

e hipotekg umowng zwyktg w kwocie 3.300.000 zlotych na rzecz Fortis Bank Polska S.A. celem
zabezpieczenia sptaty kredytu nieodnawialnego nr WAR/4070/07/250/RB z dnia 26.03.2007r.
wraz z aneksem nr 1 z dnia 03.10.2007r. udzielonego przez Fortis Bank Polska S.A. Termin
sptaty zobowigzan okre$lono na dzien 30.07.2010r;

e hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 696.000 ztotych w celu zabezpieczenia sptaty odsetek,
prowizji i innych kosztéw z tytutu kredytu nieodnawialnego nr WAR/4070/07/250/RB z dnia
26.03.2007r. wraz z aneksem nr 1 z dnia 03.10.2007r. udzielonego przez Fortis Bank Polska
S.A. Termin sptaty zobowigzan okreslono na dzien 30.07.2010r;

e hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 3.600.000 ziotych w celu zabezpieczenia obowigzku
zwrotu kwot wptaconych zgodnie z par.4 oraz kwoty kary umownej okre$lonej w par. 9 ust. 6 i
par. 10 aktu notarialnego stanowigcego podstawe wpisu na rzecz oséb fizycznych;

e hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 800.000 ztotych w celu zabezpieczenia obowigzku sptaty
naleznoséci gtébwnej, odsetek i kosztow ubocznych wynikajgcych z umowy nr
1/janazkolna/11/2008 z dnia 24.11.2008r. na rzecz ,MAKO” Sp. z 0.0..

W zwigzku ze zbyciem przedmiotowej nieruchomosci zobowigzania warunkowe Grupy ulegty
zmniejszeniu.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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17.2 W dniu 03.03.2010 r. ALTERCO S.A. udzielito poreczenia na mocy ktérego zobowigzato sie do zaptaty
kwoty 4.400.000 PLN wzgledem wierzyciela Teodora Kobersteina tytutem zobowigzania wynikajgcego
z warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci potozonych w Gruszczynie. W zwigzku z udzielonym
poreczeniem Spoétka poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 punkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do maksymalnej kwoty 4.400.000,00 ztotych. Wierzyciel moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnosci do dnia 31.12.2010r.

Do dnia 30.06.2010r. sptacone zostato 2 min PLN, z kwoty 4,4 min PLN zobowigzania na ktére Grupa
udzielita poreczenia. Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania sptacona zostata dodatkowo
kwota 1,6 min PLN. Tym samym na dzien 31.08.2010r. warto§¢ zobowigzania warunkowego
wynikajgcego z udzielonego poreczenia spadta z 4,4 min PLN do 0,8 min PLN.

18. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Emisja akcji serii D

W dniu 29 czerwca 2010r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 31/2010 w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz
dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z podjeta uchwatg
dokonano zmian w Statucie Spotki nadajac mu nowe brzmienie w zakresie kapitatu zaktadowego, ktory
wynosi nie mniej niz 10.358 tys. zt i nie wiecej niz 13.973 tys. zt i dzieli sie¢ na nie mniej niz 4.298 tys. i nie
wiecej niz 5.798 tys. akcji.

Na dzien 24 sierpnia b.r. zwotane zostato NWZA, ktére miato podjg¢ uchwaty m.in. w sprawie:

. uchylenia w/w uchwaty nr 31/2010 ZWZA z dnia 29 czerwca 2010r. ;

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru;

e emisji imiennych obligacji zamiennych na akcje Spofki;

e emisji obligacji na okaziciela zamiennych na akcje Spotki;

e zmian w Statucie Spodtki w zwigzku z emisjg akcji serii D oraz warunkowym podwyzszeniem
kapitatu w zwigzku z emisjg obligaciji;

Ze wzgledu na fakt, ze w dniu 24 sierpnia 2010r. nikt z akcjonariuszy nie stawit sie na zwotanym
zgromadzeniu, kolejne walne zgromadzenie wyznaczono na dzien 21 wrze$nia 2010r.

Nabycie udziatow

W dniu 21 lipca 2010r. Alterco S.A. nabylo od Logistic Service S.A. 50% udziatdbw w spoice
»<Aero 4” Sp. z 0.0. oraz wierzytelno$¢ z tytutu zwrotu wniesionych do spofki doptat za tagczng cene 5,7 min
zt. Termin rozliczenia transakcji uptywa 31.12.2010r. Jezeli Alterco nie zaptaci w tym terminie umowionej
ceny umowa wygasa i wkasnos¢ udziatow oraz prawo do wierzytelnosci przechodzi z powrotem na Logistic
Service S.A.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 4
finansowego.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych
na dzien bilansowy i na koniec okresu porownywalnego.

Na dzien 30.06.2010
NIEBADANE

Podmioty powigzane

Naleznosci od

Zobowigzania

podmiotow wobec podmiotow Udzielone Pozyczki
powiazanych powiazanych pozyczki otrzymane
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
SANJAY KANTARIA 4 6 -
STONESHORE CONSULTANTS LTD. 186 - -
DORADUS HOLDINGS LTD 45603 - 528
45793 6 528
Pozostate podmioty powigzane
CF Sowinskiego 3436 1258 103
Jan Jaroszewicz 1433
Krzysztof Nawrocki 1449
CF Plus Polska 1266 392 1197
Green Park Apartments 1
3437 2524 392 4182
Razem 49 230 2 530 920 4182
Na dzien 30.06.2009
NIEBADANE
Podmioty powigzane Naleinf;éc’i od Zobowiqza.nia’ . . .
podmiotéw wobec podmiotéw Udzielone Pozyczki
powiazanych powiazanych pozyczki otrzymane

Akcjonariusze jednostki dominujace;j:

SANJAY KANTARIA
DORADUS HOLDINGS LTD

Pozostale podmioty powigzane
Absolut Plus Sp. z o.0.

AG Finanse Sp. z o.0.

BEIDE Proexim Sp.z o.0.

Razem

20. Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci

4 90 - -

4 90 - -
25 - - -
33 - - -

1 - - -
59 - - -
63 90 - ;

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w przypadku

dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Emitenta.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Emisja w dniu 23.02.2010 r. zabezpieczonych obligacji na okaziciela dokonana przez ALTERCO S.A.
1) Cel emisji obligacji: nie okreslony
2) Rodzaj emitowanych obligacji: obligacje zabezpieczone zwykte na okaziciela, w formie dokumentu.
3) Wielkos¢ emisji : 70 min PLN (stownie: siedemdziesigt milionéw ztotych).
)

4) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia: warto§¢ nominalna jednej
obligacji: 1 000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych), cena emisyjna obligacji: 100 % wartosci
nominalnej

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: data wykupu 31 grudnia 2010 r., odsetki
w oparciu o stata stope procentowa, rowng 15% w skali roku, od dnia przydziatu, ptatne w dniu
31 sierpnia 2010 r. oraz w dniu wykupu badz wczesniejszego wykupu.

6) Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia: zabezpieczeniem obligacji bedzie ustanowienie hipotek kaucyjnych na:

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujgcej dziatke o nr
ewidencyjnym 284 o fgcznej powierzchni okoto 4,38 ha oznaczonej ksiegg wieczystg nr
PO2P/00026655/5, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sgdu Rejonowego
Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos$é nie jest obcigzona hipoteka.
Hipoteka na ww. nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 48% wartosci objetych
obligacji serii A;

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujgcej dziatki o nr
ewidencyjnych 285/1 oraz 285/2, o tacznej powierzchni okoto 4,4606 ha oznaczonej ksiegg
wieczystg nr PO2P/00026656/2, prowadzong przez VI Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos$¢ nie jest obcigzona
hipotekg. Hipoteka na ww. nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 49% wartosci
objetych obligaciji serii A;

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujgcej dziatke o nr
ewidencyjnym 330/1, o tgcznej powierzchni okoto 4,88 ha oznaczonej ksiegg wieczystg nr
PO2P/00026657/9, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sgdu Rejonowego
Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos$é nie jest obcigzona hipoteka.
Hipoteka na ww. nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 53% wartosci objetych
obligac;ji serii A.

v' Podmiot udzielajgcy zabezpieczenia: dwie osoby fizyczne, nie bedgce powigzanymi z
Emitentem — aktualni wtasciciele wymienionych wyzej nieruchomosci.

7) Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia: ponizej 50 000 PLN (stownie: pie¢dziesiat tysiecy ztotych)

8) Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore
ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajgcych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okre$lone: cel emisji obligacji nie zostat
okreslony.

9) Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne: Swiadczenie
niepieniezne wynikajgce z obligacji nie wystepuje.

10) Nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie emisji obligacji zostaty wycenione przez uprawnionego
rzeczoznawce majgtkowego. Operat szacunkowy z dnia 20.11.2009 r. okresla taczng wartos¢
przedmiotowych nieruchomosci na kwote 24 614 484,00 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony
szesdéset czternascie tysiecy czterysta osiemdziesiat cztery ztote)

W dniu 25.02.2010 r. Spdtka dokonata przydziatu obligacji serii A, wyemitowanych na podstawie Uchwaty
Nr 1 Zarzgdu Spotki z dnia 23 lutego 2010 r. Przydzielono 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) obligacji serii
A, o numerach od 00001 do 10000, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych)
kazda. Zgodnie z Uchwatg Nr 1 Zarzadu Spoiki 8. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zdeklarowanej)
dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

22. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Nie dotyczy

Sporzadzajgcy sprawozdanie:

Monika Grom

Zarzad:

Zbigniew Zuzelski Marek Tarchalski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku

Skrécone dodatkowe informacie i objasnienia zamieszczone na stronach 8-29 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 29

finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym:

Srodrocznym skonsolidowanym

. Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres zakonczony K . . .
okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
30.06.2010 r. 4,0042 3,8356 41770 4,1458
31.12.2009 r. 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082
30.06.2009 r. 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696
* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2010r. | pétrocze 2009r. | pétrocze 2010r. | pétrocze 20009r.

narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
(okres od (okres od (okres od (okres od
01.01.10r. do 01.01.09r. do 01.01.10r. do 01.01.09r. do
30.06.10r.) 30.06.09 r.) 30.06.10r.) 30.06.09 r.)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
I s 6 37 2 8
materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 045) (28) (261) (6)
IIl.  Zysk (strata) brutto (1 125) (3133) (281) (693)
IV.  Zysk (strata) netto (912) (3 129) (228) (693)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1525) 42 (381) 9
i Przep%ywy pigniezne netto z dziatalnosci (13 425) (42) (3 353) ©)
inwestycyjnej
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 15000 - 3746 -
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto razem 50 - 12 -
IX.  Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) (0,51) (1,74) (0,14) (0,39)
X, Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w (0,51) (1,74) (0,14) (0,39)
Zl/EUR)
w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.20009r. 30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.20009r.
XI. Aktywa razem 86 928 71931 71 006 20 968 17 509 15 886
x|, ~ Zobowiazaniairezerwy na 16 091 64 3241 3881 16 725
zobowigzania
Xlll.  Zobowigzania dtugoterminowe - - - - - -
XIV.  Zobowigzania krétkoterminowe 15 966 64 78 3851 16 17
XV. Kapitat wtasny 70 837 71 867 67 765 17 086 17 493 15161
XVI.  Kapitat zaktadowy 4333 4333 4333 1045 1055 969
XVII.  Liczba akcji (w szt.) 1798 070 1798 070 1798 070 1798 070 1798 070 1798 070
xvii|.,  Wartosc ksiegowa na jedng akcje 39,46 39,97 37,69 9,50 9,73 8,43
(w zt/EUR)
X|x, Rozwodniona wartos¢ ksiggowa 39,46 39,97 37,69 9,50 9,73 843
na jedng akcje
XX, Zadeklarowana lub wyptacona N/D N/D N/D N/D N/D N/D

dywidenda na jedng akcje




GRUPA KAPITALtOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT tys. zt

tys. zt.

| pétrocze 2010r. narastajaco
(okres od 01.01.10r. do

| pétrocze 2009r. narastajgco
(okres 0d 01.01.09 r. do

30.06.10r.) 30.06.09r.)
NIEBADANE NIEBADANE
Przycl_’nogly netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 6 37
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 5 37
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 37
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw - -
In. Koszty sprzedanych produktow, towarow i ) )
materiatéw
- w tym jednostkom powigzanym - -
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 37
V. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogdélnego zarzadu 1051 65
VI Zysk (strata) ze sprzedazy (1 045) (28)
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 -
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 1 -
VIIl.  Pozostate koszty operacyjne 1 -
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
3. Inne koszty operacyjne 1 -
1X. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1 045) (28)
X. Przychody finansowe 600 -
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
2. Odsetki 600 -
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
5. Inne - -
XI. Koszty finansowe 680 3105
1. Odsetki 680 -
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji - 3105
4. Inne - -
XIl. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (1 125) (3133)
X, Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
XIV.  Zysk (strata) brutto (1 125) (3133)
XV. Podatek dochodowy (213) (4)
XVI. Poz_ostaie qbowiazkowe zmniejszenia zysku ) )
(zwigkszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
XVII.  podporzgdkowanych wycenianych metoda praw - -
wiasnosci
XVIII.  Zysk (strata) netto (912) (3129)
XIX.  Zysk (strata) netto (zaktualizowany) (912) (3129)
XX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1798 070 1798 070
XXI.  Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,51) (1,74)
XXI|. gzr?.()jma wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 1798 070 1798 070
XXIll.  Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) (0,51) (1,74)




GRUPA KAPITALtOWA ALTERCO
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

BILANS - AKTYWA

o

4.1.
4.2.
4.3.

4.4.

3.2.

4.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne, w
- wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w

tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane
metodg praw wtasnos$ci

b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
" dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

. Od jednostek powigzanych
. Od pozostatych jednostek

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach
c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa
Inne inwestycje krotkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

Stan na 30.06.2010r.
(koniec | pétrocza

Stan na 31.12.2009r.
(koniec 2009 r.)

Stan na 30.06.2009r.
(koniec | potrocza
2000r.)

2010r.) BADANE NIEBADANE
NIEBADANE PRZEKSZTALCONE
72 221 71925 70 989
- 31 42
71535 71535 70 584
71535 71535 70584
686 359 363
686 359 363
14707 6 17
461 - -
731 6 2
415 - .
316 6 2
13 475 - .
13 475 - .
13 377 - .
48 - .
50 - -
40 ) "
86 928 71 931 71006
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

BILANS - PASYWA

PASYWA

1.1.
1.2.

1.3

3.1.
3.2
3.3.

4.1.
4.2.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢
ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b) krotkoterminowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiggowa
Liczba akcji (w szt.)
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt)

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Stan na 30.06.2010r. Stan na St?kgn?scﬁo'%ﬁsgfagr'
(koniec | pétrocza 31.12.2000r. 2008r )
2010r.) (koniec 2009r.) NIEBADANE
NIEBADANE BADANE PRZEKSZTAL CONE
70 955 71 867 67 765
4 333 4 333 4 333
67 534 66 561 66 561
(912) 973 (3129)
15973 64 3241
114 } 3155
114 i} 3155
15 847 22 78
- 5 -
15 847 17 78
12 42 8
12 42 8
12 42 8
86 928 71931 71 006
70 955 71 867 67 765
1798 070 1798 070 1798 070
39,46 39,97 37,69
1798 070 1798 070 1798 070
39,46 39,97 37,69
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

POZYCJE POZABILANSOWE wtys. zt w tys. zt w tys. zt
Stan na 30.06.2009r.
St(ak’;r']}gfl()'%?r'gg;g ' Stanna31.122009r.  (koniec | potrocza
o1 gr ) (koniec 2009r.) 2009r.)
NIEBADANE BADANE NIEBADANE
PRZEKSZTALCONE
1. Naleznosci warunkowe i} . .
2. Zobowigzania warunkowe 2400 ) .
- na rzecz pozostatych
jednostek z tytutu udzielonych 2400 ) -
poreczen
3. Inne i} . .
Pozycje pozabilansowe razem 2400 ) -

Zmiany w zakresie nalezno$ci i zobowigzah warunkowych w okresie | pétrocza 2010r. opisane sg w
punkcie 21 informacji dodatkowej do skroconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
GK Alterco.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO)
|.a. Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

1.2 Kapitat zakladowy na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zmiany prezentacji

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia z tytutu podziatu wyniku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

1 potrocze 2010 r.
(okres 0od 01.01.10

rok 2009 okres od
01.01.2009 r. do

1 poétrocze 2009 r. (
okres od 01.01.09 .
do 30.06.09r.)

r.do 30.06.10r. ) 31.12.2009r.
NIEBADANE

NIEBADANE BADANE PRZEKSZTAL CONE
71 867 70 894 70 894
71 867 70 894 70 894
4333 4333 4333
4333 4333 4333
66 561 68 597 68 597
973 (2 036) (2 036)
973 - -
973 - -
- 2036 2036
- 2036 2036
67 534 66 561 66 561
973 (2 036) (2 036)
973 ; ;
973 ; ]
973 ; ]
- 2036 2036
- 2036 2036
- 2036 2036
- 2036 2036
(912) 973 (3 129)

- 973
912 - 3129
70 955 71867 67 765
70 955 71 867 67 765
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys.

zt

| pétrocze 2010r.

narastajgco (okres od
01.01.10r. do 30.06.10r.)

NIEBADANE

| pétrocze 20009r.
narastajgco (okres od
01.01.09 r. do 30.06.09
r)
NIEBADANE

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

(912)
(752)

31

404

114
(461)
(725)

284
(399)

(3 129)
3171

(10)

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11)
- metoda posrednia

(1662)

42

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy
II. Wydatki

- zakup skfadnikow aktywoéw trwatych

- udzielone pozyczki

- zakup udziatéw i akcji

13 425

13377
48

42
42

lIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11)

(13 425)

(42)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy

1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki

14 863

5000
9 863

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

14 863

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

50
50

50
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
| POLROCZE 2010 R.

1. Podstawa dziatalnosci Emitenta

ALTERCO S.A. (dawniej: Fabryka Srub w tancucie SRUBEX S.A., zwana dalej ,Emitentem”) jest spotka
akcyjng prawa handlowego. Na dzien opublikowania niniejszego raportu siedzibg Emitenta jest
Warszawa, Al. Jana Pawia Il 15. Emitent zarejestrowany jest przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis do rejestru nastgpit w dniu 31.12.2002 r.
pod numerem KRS: 0000145478. W dniu 27 stycznia 2010r. Sgd Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru przedsiebiorcow
zmiany nazwy i siedziby Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta na dziern opublikowania niniejszego raportu jest
dziatalno$¢ holdingéw finansowych zakwalifikowana wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
pod numerem PKD 64.20.Z.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowi¢ jedynej
podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoiki, ktéra jest podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej Alterco. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzgdza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

2. Podstawa sporzadzenia raportu oraz okres objety sprawozdaniem

Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie poétrocznym przygotowane zostato
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 — z poézniejszymi zmianami; dalej ,Ustawa o rachunkowosci’) z poézniejszymi zmianami, oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r. nr 33, poz. 259).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszego poétrocza 2010 r., tj. od 01.01.2010 r.
do 30.06.2010 r. oraz dane poréwnawcze.

Porownywalne dane finansowe na 30.06.2009 r. oraz 31.12.2009 r. w skréoconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w sposéb zapewniajacy ich porownywalnosc.

3. Informacje o =zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w
szczegoblnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz
informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktéorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

3.1. Zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego:

W prezentowanym okresie Emitent nie wprowadzat istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug zasady kosztu historycznego.
Emitent sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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3.2 Stan rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow przedstawiat sie nastepujgco:

Aktywa z tytutu  Rezerwa z tytutu

Odpisy
odroczonego odroczonego NI
aktualizujgce
podatku podatku wartosé udziatow
dochodowego dochodowego

Stan na 01.01.2010 r. 359 - 2160
zmniejszenia - - -
zwiekszenia 327 114 50
Stan na 30.06.2010 r. 686 114 2210
Stan na 01.01.2009 r. 359 3155 -
zmniejszenia - - -
zwiekszenia - - -
Stan na 30.06.2009 r. 359 3155 -

4, Opis istotnych dokonan i niepowodzen ALTERCO S.A. w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W lutym 2010r. Alterco S.A. wyemitowata i dokonata przydziatu obligacji na tgczng kwote 10.000 tys. zi.
Szczegodly dotyczgce emisji opisane sg w punkcie 21 informacji dodatkowej do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania GK Alterco.

W marcu 2010 r. Emitent zaciggnat oprocentowang pozyczke krotkoterminowg w kwocie 5.000 tys. zt.
(termin sptaty okreslony w umowie — 31.01.2011r.).

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent udzielit, w ramach pozyskanych przez siebie srodkéw,
pozyczek spétkom wchodzgcym w skiad Grupy Alterco na tgczng kwote 13.377 tys. zt. Termin spfaty
wszystkich pozyczek przypada na grudzieh 2010 r.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Emitenta.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta
a majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie wystgpity.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ALTERCO S.A. w
prezentowanym okresie.

Zjawisko sezonowo$ci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w
przypadku dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W lutym 2010r. Alterco S.A. wyemitowata i dokonata przydziatu obligacji na tgczng kwote 10.000 tys. zt.
Szczegoly dotyczgce emisji opisane sg w punkcie 21 informacji dodatkowej do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania GK Alterco.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposéb znaczacy wptynaé na przyszie
wyniki finansowe ALTERCO S.A.

Zdarzenia dotyczgce Emitenta ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposéb znaczgcy wptynaé na przyszie wyniki
finansowe ALTERCO S.A. opisane sg w punkcie 18 informacji dodatkowej do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania GK Alterco.

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Patrz nota 17.2 informacji dodatkowej do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
GK Alterco.

11. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2010r.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wg stanu na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2010r. (tj. na 31 sierpnia 2010r.)

5 -
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu o gt\(l)vszt;w na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 968 301 53,85% 53,85%
IDEA Towgrzystwo Funduszy 166 666 9.27% 9.27%
Inwestycyjnych SA
Logistics Service 127 778 7,11% 711%
Pozostali akcjonariusze 535 325 29,77% 29,77%
Razem: 1798 070 100,00% 100,00%

* Zaréwno na dzien 17 maja 2010r. tj. na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2010r., jak i na dzien 31
sierpnia  2010r. podmiotem dominujgcym wobec STONESHORE CONSULTANTS LIMITED
posiadajgcym 100% udziatbw w kapitale zakitadowym oraz 100% gtoséw na WZA tej spdtki byt
DORADUS HOLDINGS LIMITED. Jednocze$nie podmiotem dominujgcym wobec DORADUS
HOLDINGS LIMITED posiadajgcym 100% udziatéw w kapitale zakladowym oraz 100% gtosow na WZA
tej spoftki byt Pan Sanjay Kantaria.

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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Zmiany w akcjonariacie w okresie od dnia 17 maja 2010r. tj. dnia opublikowania raportu za | kwartat
2010r. do dnia opublikowania niniejszego raportu przedstawiaty sie nastepujgco:

W wyniku zrealizowania wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta, w dniu
25 maja 2010r. Stoneshore Consultants Limited kontrolowany przez Doradus Holdings Limited a
za jej posrednictwem przez Pana Sanjay Kantaria nabyt 11 461 akcji Alterco S.A. W efekcie tej
transakcji podmioty te zwiekszyty ilos$¢ posiadanych akcji do 1 756 082 sztuk w wyniku czego
ich udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu wzrést z 97,03% do 97,66%.

W wyniku zrealizowania parkietowej transakcji sprzedazy, w dniu 31 maja 2010r. Stoneshore
Consultants Limited kontrolowany przez Doradus Holdings Limited a za jej po$rednictwem przez
Pana Sanjay Kantaria zbyt 8.889 (osiem tysiecy osiemset osiemdziesigt dziewie¢) akcji Alterco
S.A. W efekcie tej transakcji podmioty te zmniejszyty ilos¢ posiadanych akcji do 1 747 193
sztuk w wyniku czego ich udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu zmniejszyt
sie z 97,66% do 97,17%.

Dnia 17 czerwca 2010 r. w wyniku transakcji pakietowej pozaseryjnej:

o Doradus Holdings Limited a za jej posrednictwem Pan Sanjay Kantaria dziatajgc poprzez
kontrolowang przez siebie Stoneshore Consultants Limited zmniejszyt liczbe posiadanych
akcji Emitenta z 1747 193, co stanowito 97,17% kapitatu zakladowego Spotki oraz
uprawniato do 97,17% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki do 1 057 190
akcji w Spotce, ktore stanowig 58,80% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz dajg
prawo do 58,80% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Bezposrednimi
posiadaczami akcji w wyniku transakcji sg Stoneshore Consultants Limited, posiadajgcy
968 301 akcji w Spoice, ktore stanowig 53,85% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz
dajg prawo do 53,85% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, oraz
CF Sowinskiego Sp. z 0.0. posiadajgca 88 889 akcji w Spoétce, kitdre stanowig 4,94%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz dajg prawo do 4,94% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spofki.

o Logistic Service S.A. nabyta 127 778 akcji Emitenta, ktére stanowig 7,11 % udziatu w
kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki. Przed
nabyciem akcji, na dzien 17 czerwca 2010 r. nabywca nie posiadat akcji Spoétki.

o IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A nabyta 166 666 akcji Spotki, co stanowi
9,27 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki. Akcje uprawniajg do wykonywania 166 666
gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje 9,27 % udziatu w
0golnej liczbie gloséw w Spotce Przed nabyciem akcji Spétki, na dzien 17 czerwca 2010 r.
Fundusz nie posiadat akcji Spofki.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.

W dniu 29.06.2010r. Pan Sanjay Kantaria zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Alterco S.A.

Na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Pan Sanjay Kantaria jest pos$rednio, poprzez
kontrolowane przez siebie podmioty, wtascicielem 1 057 190 akcji Emitenta, co stanowi 58,8 % kapitatu
i ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2010r. (tj. na dzien 17.05.2010r.) Pan Sanjay Kantaria
posrednio, poprzez kontrolowane przez siebie podmioty, byt wiascicielem 1 747 193 akcji Emitenta, co
stanowito 97,17% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniato do 97,17% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spdtki.

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: -
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatldbw wlasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska Emitenta,.

Nie wystepujg postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ jednostkowa przekracza 10% kapitatdw witasnych
Emitenta.

Nie wystepujg postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktorych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta

15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

Emitent nie udzielat poreczen kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nastepujace tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres

sprawozdawczy. Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystepujg zalegte zobowigzania ani naleznosci
od podmiotéw powigzanych.

przychody ze

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy ods_etkl od ogotem
. pozyczek
produktow

01.01.2010r. — 30.06.2010r. 5 597 602
01.01.2009r. — 30.06.2009r. 37 - 37

. . koszty odsetki od .
Koszty zakupu od jednostek powigzanych operacyjne pozyczek ogotem
01.01.2010r. — 30.06.2010r. - 660 660
01.01.2009r. — 30.06.2009r. - - -
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
- handlowe 415 - -
- z tytutu pozyczek 13 377 - -
- pozostate - - -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 13 792 - -

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- handlowe - - -
- z tytulu pozyczek - - -
- pozostate - 5 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw } 5 3

powiazanych

18. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3a istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Dane za okres zakonczony 30.06.2009r. podlegaty przeksztatceniu w zwigzku tym, ze zdaniem Spoiki
prezentacja taka lepiej oddaje wartos¢ posiadanych przez spétke udziatdbw, a wykazanie w
sprawozdaniu wartosci przeszacowania po stronie pasywéw bilansu skutkowato zawyzeniem sumy
bilansowe;j

Pozycja bilansowa Byto Jest Réznica

Pozycja aktywow:

Wartos¢ inwestycji diugoterminowych (udziaty i akcje)
Pozycja pasywow:

Kapitat z aktualizacji wyceny

84 034 70 584
13 450 -

(13 450)
(13 450)

W raporcie potrocznym za okres 01.01.2009r. — 30.06.2009r. zaprezentowana byta korekta kapitatu
wlasnego z tytutu aktualizacji wartosci udziatéw. W rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2009
jednostka w wyniku ponownej analizy uznata, ze korekta nie dotyczy lat ubiegtych i zaprezentowata
aktualizacje w wyniku biezgcego okresu, zatem dla zachowania porownywalnosci danych dokonano
analogicznej korekty w stosunku do danych na dzien 30.06.20009r.:

Pozycja bilansowa Byto Jest Réznica
Pozycja pasywow:

Wynik lat ubiegtych (3 105) 0 3105
Wynik okresu biezgcego (24) (3129) (3105)

W marcu 2010r. Stoneshore Consultants Limited zobowigzat sie do ustanowienia zastawu
rejestrowego na akcjach ALTERCO S.A., ktérych jest wiascicielem. Liczba akcji objeta zastawem
wynosi 436.900 sztuk o tgcznej warto$ci nominalnej 1.053 tys. PLN.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszymi czynnikami, ktére moga mie¢ wplyw na osiggane wyniki w perspektywie
nastepnego kwartatu oraz okreséw kolejnych sa:

a)

czynniki makroekonomiczne i mikroekonomiczne:

kryzys na europejskich rynkach finansowych spowalniajgcy gospodarke,

kryzys na europejskich rynkach nieruchomosci,

rosngca inflacja.
Czynniki te mogg w diuzszej perspektywie wptyngé na osiggane wyniki finansowe Emitenta
przede wszystkim w zakresie realizacji planéw inwestycyjnych, ktére w wyniku spowolnienia
gospodarki krajowej, jak i $Swiatowej mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na realizacje
postawionych zadan w kolejnych okresach kwartalnych. Wzrost inflacji wptywa niekorzystnie
na poziom kosztéw, a tym samym na spadek poziomu realizowanej marzy. Wzrost stop

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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procentowych niekorzystnie wptywa na koszty obstugi finansowania a tym samym na spadek

poziomu realizowanej marzy.

b)  czynniki charakterystyczne dla Spétkii branzy w ktérej dziatata Grupa Emitenta:

e ryzyko zwigzane z realizacja projektdow deweloperskich. Ryzyko to dotyczy, w
szczegolnosci, opdznien lub odmowy uzyskania zezwoleh wymaganych dla lokalizacji, aby
mogly by¢ wykorzystane zgodnie z planami Spétki, opdznien w ukohAczeniu inwestycji,
wzrostu kosztéw powyzej budzetu w zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dodatkowych srodkéw finansowych.

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zasadach oraz celach zarzadzania ryzykiem.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010r.

Monika Grom
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg)

Zbigniew Zuzelski
Prezes Zarzadu

Marek Tarchalski
Czilonek Zarzadu

Skrécone dodatkowe informacije i objasnienia zamieszczone na stronach 8-14 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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GRUPA KAPITALtOWA ALTERCO
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ALTERCO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ALTERCO ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Jednostka dominujgca - ALTERCO Spotka Akcyjna (do 29.12.2009 r. Fabryka Srub w ktancucie
+SRUBEX” S.A.) zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000145478 w dniu 31.12.2002r.

Data utworzenia Spétki:

23.03.1992r. - jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa,

12.09.1995 r. - spotka akcyjna, ktorej wiekszosciowy pakiet (33%) zostat wniesiony do IX NFI
im. E. Kwiatkowskiego.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci:
PKD 64.20 Z: Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych

Podmioty tworzgce Grupe Kapitatowg ALTERCO SA oraz powigzania kapitalowe na dzien 30 czerwca
2010 roku przedstawia ponizszy schemat:

ALTERCO S. A,
\ : A
100 %
‘ SPV1 Sp. z 0.0. ‘
{100 % v
\. 100 %
CF Plus S.A. ‘ . ABSOLUT PLUS )
Sp. z 0.0,

A 4

|lOO %  |100% llOO % |70% 50 % 50% 100% [100% |99%

4

-
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W trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 30.06.2010 roku mialy miejsce nastepujgce
zmiany w Grupie:

Dnia 03.03.2010 r. SPV 1 Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spotce Absolut Plus Sp. z o.0.

2. Wiadze jednostki dominujacej:

- Zarzad: na dzien 30.06.2010 roku w sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej wchodzili:

=  Zbigniew Zuzelski — Prezes Zarzadu

= Marek Tarchalski — Cztonek Zarzgdu
W okresie sprawozdawczym dokonana zostata jedna zmiana w zakresie sktadu Zarzgdu Alterco S.A.
W dniu 21.06.2010 r. Rada Nadzorcza powotata na Cztonka Zarzadu Pana Marka Tarchalskiego.

W okresie od dnia 30.06.2010 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania tj. do 31.08.2010 r. nie
wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

- Rada Nadzorcza: na dzieh 30.06.2010 roku w sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej wchodzity
nastepujgce osoby:
= Andrzej Gradowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Chajec — Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
Jacek Wiecek — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Tomasz Gromek — Czionek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Rejmer — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Sanjay Kantaria — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
W okresie sprawozdawczym wystgpita jedna zmiana w zakresie sktadu Rady Nadzorczej Alterco S.A.
W dniu 29.06.2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o zwiekszeniu sktadu Rady
Nadzorczej z 5 do 6 os6b i powotato Pana Sanjay Kantaria do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W okresie od dnia 30.06.2010 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania tj. do 31.08.2010 r. nie
wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 03.03.2010 r. spotka SPV1 Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw z prawem gtosu w spotce Absolut Plus
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spoétki jest zagospodarowanie i
sprzedaz nieruchomosci.

Dla celéw sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nabycie spétki Absolut Plus Sp. z 0.0. rozliczono
tymczasowo w oparciu o wartos¢ ksiegowg przejetych aktywow netto:

Cena nabycia 50 tys. PLN
Wartos¢ ksiegowa aktywow netto na dzien nabycia (137) tys. PLN
Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 87 tys. PLN

Ostateczne rozliczenie nabycia dokonane zostanie w ciggu 12 miesiecy, po ustaleniu finalnej ceny nabycia,
ktéra ma zosta¢ okreslona na podstawie wyceny biegtego po sfinalizowaniu przez Absolut Plus Sp. z o.0.
transakcji nabycia nieruchomosci zlokalizowanej w Gruszczynie dla ktérej Sad Rejonowy dla Poznan —
Miasto w Poznaniu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o0 numerze
PO2P/00026656/2. W przypadku braku akceptacji wyceny Kupujgcy ma prawo odstgpi¢ od umowy do dnia
30.09.2010r.

W okresie od daty przejecia udziat spétki Absolut Plus Sp. z 0.0. w wypracowanym skonsolidowanym
wyniku netto wynidst (365) tys. PLN. Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku wynik dla Grupy
przedstawiatby sie analogicznie. Warto$¢ bilansowa aktywow spétki na dzieh nabycia wyniosta 1 078 tys.
PLN.
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W | pétroczu 2010 roku jednostka dominujgca nie dokonywata zmiany % udziatéw w innych spotkach

zaleznych.
4,

5.

Zarzad nie publikowat wczesniej prognoz wynikéw na rok 2010.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji, wedlug stanu na dzien

30.06.2010 r.
. : . T . % gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji | % kapitatu WZA

Stoneshore Consultants Ltd. (*) 968 301 53,85 53,85
gDAEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 166 666 9.27 9.27
Logistics Service S.A. 127 778 7,11 7,11
Pozostali akcjonariusze 535 325 29,77 29,77
Razem: 1798 070 100 100

(*) Zaréwno na dzien 17.05.2010 r. tj. na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2010 r., jak i na
dzien 31.08.2010 r. podmiotem dominujgcym wobec Stoneshore Consultants Ltd. posiadajgcym
100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow na WZA tej spétki byt Doradus Holdings
Ltd. Jednoczesnie podmiotem dominujgcym wobec Doradus Holdings Ltd. posiadajgcym posrednio
100% udziatbw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na WZA tej spétki byt Pan Sanjay
Kantaria.

W okresie od dnia 17.05.2010 r. tj. dnia opublikowania raportu za | kwartat 2010 r. do dnia

opublikowania

niniejszego sprawozdania Zarzad ALTERCO S.A. otrzymat zawiadomienia

0 nastepujgcych zmianach w akcjonariacie:

W wyniku zrealizowania wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta, w dniu
25.05.2010 r. Stoneshore Consultants Ltd. kontrolowany przez Doradus Holdings Ltd., a za jego
posrednictwem posrednio przez Pana Sanjay Kantaria, nabyt 11 461 akcji Alterco S.A. W
efekcie tej transakcji podmioty te zwiekszyty ilo§¢ posiadanych akcji do 1 756 082 sztuk w
wyniku czego ich udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu wzrést z 97,03% do
97,66%.

W wyniku zrealizowania parkietowej transakcji sprzedazy, w dniu 31.05.2010 r. Stoneshore
Consultants Ltd. kontrolowany przez Doradus Holdings Ltd., a za jego posrednictwem
posrednio przez Pana Sanjay Kantaria, zbyt 8.889 (osiem tysiecy osiemset osiemdziesigt
dziewie¢) akcji Alterco S.A. W efekcie tej transakcji podmioty te zmniejszyty ilos¢ posiadanych
akcji do 1747 193 sztuk w wyniku czego ich udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu zmalat z 97,66% do 97,17%.

Dnia 17.06.2010 r. w wyniku transakcji pakietowej pozasesyjnej:

o Doradus Holdings Ltd., a za jego posrednictwem posrednio Pan Sanjay Kantaria dziatajac
poprzez kontrolowany przez siebie Stoneshore Consultants Ltd. zmniejszyt liczbe
posiadanych akcji Emitenta z 1 747 193, co stanowito 97,17% kapitatu zaktadowego Spofki
oraz uprawniato do 97,17% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki do
1057 190 akcji w Spolce, ktore stanowig 58,80% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz dajg prawo do 58,85% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Bezposrednimi posiadaczami akcji w wyniku transakcji sg Stoneshore Consultants Ltd.,
posiadajgcy 968 301 akcji w Spoice, ktdre stanowig 53,85% udziatu w kapitale zakladowym
Spotki oraz dajg prawo do 53,85% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
oraz CF Sowihskiego Sp. z 0.0. posiadajgca 88 889 akcji w Spétce, ktére stanowig 4,94%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz dajg prawo do 4,94% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spéiki.

Logistics Service S.A. nabyta 127 778 akcji Emitenta, ktére stanowig 7,11 % udziatu w
kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki. Przed
nabyciem akcji, na dzieh 17 czerwca 2010 r. nabywca nie posiadat akcji Spofki.

IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A nabyta 166 666 akcji Spotki, co stanowi
9,27 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Akcje uprawniajg do wykonywania 166 666
glosdw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co daje 9,27 % udziatu w
0golnej liczbie gloséw w Spdtce Przed nabyciem akcji Spétki, na dzien 17 czerwca 2010 r.
Fundusz nie posiadat akcji Spofki.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z osob.

W dniu 29.06.2010 r. Pan Sanjay Kantaria zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Alterco S.A.

Zgodnie z zawiadomieniem Doradus Holdings Ltd. z dnia 17.06.2010 r. o zbyciu pakietu akcji Pan Sanjay

Kantaria jest posrednio, poprzez kontrolowane przez siebie podmioty, wtascicielem 1057 190 akcji

Emitenta, co stanowi 58,8% kapitatu oraz 58,8% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien opublikowania raportu za | kwartat 2010 r. (tj. na dzieh 17.05.2010 r.) Pan Sanjay Kantaria

posrednio, poprzez kontrolowane przez siebie podmioty, byt wiascicielem 1.747.193 akcji Emitenta,

co stanowito 97,17% kapitatu zaktadowego Spéiki oraz uprawniato do 97,17% ogdlnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spoiki.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitaldow wiasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Nie wystepujg postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej, ktérych ani jednostkowa ani fgczna warto$é przekracza 10% kapitatow

wiasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte przez

Emitenta lub jednostke od niego zalezng zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
— tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Emitenta.

Emitent nie udzielat poreczeh kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw witasnych

Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym grupa nie zaniechata zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalnosci

i konsekwentnie realizowata przyjetg na przetomie 2009 i 2010 roku strategie.

W | pétroczu 2010 r. w Grupie ALTERCO nie wystepowaty problemy z terminowym regulowaniem

zobowigzan.

W lutym 2010 r. Alterco S.A. wyemitowata i dokonata przydziatlu obligacji serii A, zwyklych

zabezpieczonych, na tgczng kwote 10.000 tys. zt, oprocentowane w wysokosci 15% w skali roku, z datg

wykupu 31.12.2010 r.

W marcu 2010 r. Emitent zaciggnat oprocentowang pozyczke krétkoterminowg w kwocie 5.000 tys. zt, ktorej

okreslony w umowie termin spfaty przypada na 31.01.2011 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent udzielit, w ramach pozyskanych przez siebie

srodkow, pozyczek spotkom zaleznym na fgczng kwote 13.377 tys. zt. Termin sptaty wszystkich pozyczek

przypada na 31.12.2010 .

W dniu 29.06.2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 31/2010 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej
oraz dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym, z terminem zawarcia
umow objecia akcji do 28.12.2010 r. Zgodnie z podjeta uchwatg dokonano zmian w Statucie Spdtki nadajgc
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

mu nowe brzmienie w zakresie kapitatu zaktadowego, ktéry wynosi nie mniej niz 10.358 tys. zt i nie wiecej
niz 13.973 tys. zt i dzieli sie na nie mniej niz 4.298 tys. i nie wiecej niz 5.798 tys. akcji.
Na dzien 24 sierpnia b.r. zwotane zostato NWZA, ktére miato podjg¢ uchwaty m.in. w sprawie:

. uchylenia w/w uchwaty nr 31/2010 ZWZA z dnia 29.06.2010 r. ;

e  podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru;

e emisji imiennych obligacji zamiennych na akcje Spofki;

e emisji obligacji na okaziciela zamiennych na akcje Spotki;

e zmian w Statucie Spodtki w zwigzku z emisjg akcji serii D oraz warunkowym podwyzszeniem
kapitatu w zwigzku z emisjg obligaciji;

Ze wzgledu na fakt, ze w dniu 24.08.2010 r. nikt z akcjonariuszy sie nie stawit, kolejne walne zgromadzenie
zwotano na dzien 21.09.2010 r. z takim samym porzadkiem obrad.

1.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Nastepujace czynniki mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy ALTERCO:

a)

b)

czynniki makroekonomiczne i mikroekonomiczne:

o kryzys na europejskich rynkach finansowych spowalniajgcy gospodarke,

e Kkryzys na europejskich rynkach nieruchomosci,

e rosnaca inflacja.

Czynniki te mogg w dtuzszej perspektywie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe Emitenta przede

wszystkim w zakresie realizacji planéw inwestycyjnych, ktére w wyniku spowolnienia gospodarki

krajowej, jak i Swiatowej mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na realizacje postawionych zadan w

kolejnych okresach kwartalnych. Wzrost inflacji wptywa niekorzystnie na poziom kosztéw, a tym

samym na spadek poziomu realizowanej marzy. Wzrost stép procentowych niekorzystnie wptywa na
koszty obstugi finansowania a tym samym na spadek poziomu realizowanej marzy.

czynniki charakterystyczne dla Spétki i branzy w ktérej dziatata Grupa Emitenta:

e ryzyko zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich. Ryzyko to dotyczy, w szczegdlnosci,
opdznien lub odmowy uzyskania zezwolen wymaganych dla lokalizacji, aby mogty by¢
wykorzystane zgodnie z planami Spotki, opéznieh w ukohczeniu inwestycji, wzrostu kosztéw
powyzej budzetu w zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,

¢ ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dodatkowych srodkéw finansowych.

Zbigniew Zuzelski Marek Tarchalski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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GRUPA KAPITALtOWA ALTERCO
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
Raport biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki Alterco S.A.

OSWIADCZENIA ZARZADU ALTERCO S.A.

Na podstawie § 83 ust. 5i § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim,

oswiadczamy, ze:

1)

wedtug naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i dane poréwnywalne oraz poétroczne skrocone sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy — odpowiednio — Grupy Kapitatowej i Spotki Alterco, a
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alterco zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuaciji
Spoétki | Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego i potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze ten podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tych przeglagdéw spetniali
warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zbigniew Zuzelski Marek Tarchalski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku



