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1.

Przedmiot dziatalnosci Rubicon Partners NFI S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Rubicon Partners NFI S.A. (wéwczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny “VICTORIA”
S.A.) zostat utworzony w formie jednoosobowe] spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie
zUstawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys.
ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie
przez Skarb Panstwa wkfadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny , Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem
1 pazdziernika 2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 28 wrzesnia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje o odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki
kapitatu wiasnego zostaty potagczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku
Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat
zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. (,Fund 1”) oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,NFl Fortuna”) zawarty
Porozumienie w sprawie potgczenia oraz uzgodnity Plan potaczenia w rozumieniu art. 499
Kodeksu spdtek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Potgczenie.

Potgczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spétki Przejmowane") przez
NFI Victoria ("Spétka Przejmujgca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie
catego majatku Spodtek Przejmowanych na Spdtke Przejmujaca, za akcje, ktére NFI Victoria
wydata akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6523Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzied 30 czerwca
2010 roku miat swoja siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r uzyskano postanowienie sgdu m.st. Warszawy Xl wydziat
gospodarczy KRS zmieniajgce nazwe Funduszu na Rubicon Partners NFI S.A.
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Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

] nabywanie i zbywanie udziatéw lub akcji spétek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

. nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa oraz
inne podmioty,

] rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

] udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla realizacji celéw

okreslonych powyzej oraz innych celdw statutowych Funduszu.

Organami Funduszu s3:

L] Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
= Zarzad.

Skfad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczacego: Zygmunt Kostkiewicz
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Maciej Kaminski
Waldemar Wasiluk
W dniu 9 lutego 2010 r wptyneta do Rubicon Partners NFI S.A. rezygnacja Pana Przemystawa

Seczkowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 25 stycznia
2010 .

W dniu 14 maja 2010 r NWZA powotato w sktad Rady Nadzorczej Rubicon Partners NFI S.A. Pana
Piotra Macieja Kaminskiego.

Skfad Zarzgdu Funduszu na dzien 30 czerwca 2010r.:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo

2. Znaczacy Akcjonariusze:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzied przekazania sprawozdania
akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byt
nastepujacy podmiot:

Akcjonariusz*) Liczba paT(scijzisdanych Udziat prozcentowy Liczba s\f;;séw na

G-Force Investments Limited

wraz ze spotkq zalezng — Lakestorm 10 046 664 12,59% 10 046 664
Trading & Investments Limited

Krzysztof Moska 6 652 891 8,34% 6 652 891
Grzegorz Golec 6 000 000 7,52% 6 000 000
Dawid Sukacz 4900 000 6,14% 4 900 000
Krzysztof Urbariski 4 000 000 5,01% 4 000 000
Hubert Bojdo 4 000 000 5,01% 4 000 000

J Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych
zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.
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3. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

Rubicon Partners
NEIS A,

|
100%

Rubicon Partners Beskidzkie Biuro Egzo Group
Dom MaklerskiS.A. Consultingowe S A, Sp.zo.o.

1 i
100% 49%
Rubicon Partners Rubicon Partners
Services Doradztwo Podatkowe
Sp.2 0.0, Sp.zo.0.

1
100% 100%

100%

Rubicon Partners
AdvisorsSp. z0.0.

4. Czastrwania dziatalnosci emitenta

Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

5. Strategia Funduszu

1) Cel strategiczny

Zbudowanie holdingu spdtek finansowych - instytucji finansowej, $wiadczgcej
komplementarne ustugi finansowe, w nastepujgcych liniach biznesowych:

a)
b)
c)

d)

INWESTYCJE: dziatalno$¢ inwestycyjna (m.in. na rynku publicznym, w obszarze venture
Capital i private equity oraz distressed assets);

TRANSAKCIE KAPITALOWE: petna obstuga transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i
publicznym;

DORADZTWO: doradztwo i consulting, w tym: corporate finance, restrukturyzacje,
finansowanie, relacje inwestorskie;

ZARZADZANIE AKTYWAMI: zarzgdzanie powierzonymi aktywami.

2) Sposdb realizacji celu strategicznego

Przeksztatcenie Funduszu w spétke holdingowg konsolidujgcg podmioty finansowe,
dziatajgce w komplementarnych obszarach. Zbudowanie holdingu odbedzie sie w wyniku
przeje¢ spoétek swiadczacych poszczegdlne rodzaje ustug badZz utworzenie nowych
podmiotéw. W pierwszej kolejnosci planowane jest:

a)

b)

przejecie podmiotdw zajmujgcych sie dziatalnoscia w obszarze TRANSAKCIJE
KAPITALOWE i DORADZTWO; przejecia nie mogg obcigzaé obecnego majatku Funduszu,
ktory ma stanowi¢ baze do uruchomienia dziatalno$ci w obszarze INWESTYCIJE,
w zwigzku z czym:
i. przejecia bedg sie odbywac¢ w drodze emisji nowych akcji Funduszu, skierowanych
do obecnych wiascicieli przejmowanych podmiotdéw,
ii. przejmowane podmioty muszg charakteryzowa¢ sie dodatnim wynikiem
finansowym i dodatnim cash flow operacyjnym;
utworzenie na bazie obecnego majgtku Funduszu dziatalnosci w obszarze INWESTYCIE;
w pierwszej kolejnosci uruchomiona zostanie dziatalno$¢ w obszarze dajgcym sie
scharakteryzowac jako hedge fund oraz distressed assets fund.
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3) Strategia rynkowa

a) oferowanie komplementarnego produktu (synergie sprzedazowe pomiedzy
poszczegdlnymi liniami produktowymi Funduszu, cross selling);

b) pozyskiwanie klientdéw oparte na indywidualnym podejsciu, aktywnym kreowaniu
transakgcji, elastycznym dostosowaniu sie do potrzeb i mozliwosci klienta;

c) gtowny portfel klientéw - spotki sredniej wielkosci (MidCap), lezgce poza gtéwnym
obszarem zainteresowania miedzynarodowych instytucji finansowych, skupiajacych sie
na najwiekszych podmiotach.

4) Strategia finansowa

a) finansowanie dziatan akwizycyjnych wytgcznie w drodze nowych emisji akcji badz
instrumentéw hybrydowych (obligacje zamienne);

b) emisja dtugu wytgcznie w celu realizacji wiasnej dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE;

c) nadwyzki finansowe (zakumulowane zyski) przeznaczane na dziatalno$¢ w obszarze
INWESTYCIJE;

d) dystrybucja gotéwki do akcjonariuszy (dywidenda, buy-back) wstrzymana do czasu
osiggniecia celu strategicznego.

6. Poréwnywalno$¢ danych finansowych za poprzedni i biezagcy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2010
r do dnia 30 czerwca 2010 r sg poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w
sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2009 r do dnia 30 czerwca 2009
r. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych
dodatkowo z danymi finansowymi za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2009 r do 31 grudnia
2009r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

W celu doprowadzenia do porédwnywalnosci danych za 2009 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2009 r. oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2009
r. Rubicon Partners NFI S.A. dokonat zmian prezentacyjnych, zmieniajac prezentacje wartosci
firmy przy zatozeniu ze spétka stosuje MRS od 1 stycznia 2009 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na 30.06.2009 Stan n:‘:l 30.06.2009 Sta!'l' n:‘:l 30.06..2’0.09
(MSR) (Polskie Standardy (Réznica przejscia
Rachunkowosci) spotki na MSR)
E. Kapitat wtasny 21182 21182
4. Kapitat zapasowy 18 651 46 753 (28 102)
9. Zysk (strata) netto (336) (28 438) 28 102
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10.

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2009 - 01.01.2009 -
01.01.2009- 30.06.2009 (Polskie 30.06.2009 (Réznica
30.06.2009 (MSR) Standardy przejscia spotki na
Rachunkowosci) MSR)

E. Aktualizacja wartosci inwestycji (176) (28 278) 28 102
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (328) (28 430) 28 102
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (336) (28 438) 28 102
K. Zysk (strata).netto na dziatalnosci (336) (28 438) 28 102
kontynuowanej

t. Zysk (strata) netto (H+l) (336) (28 438) 28 102

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Funduszu w gtosowaniu obiegowym w dniu 9 lipca 2010
roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,
majac na uwadze zagwarantowanie peftnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
25 sierpna 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 27 maja 2010 .

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w dniu 11 czerwca 2010 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu
12 sierpnia 2010 roku.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
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11.

12.

finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane
tacznie ze skréoconym  srdédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej
grupy na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Fundusz sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada
2009 r oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Zasady sporzgdzania srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawniel wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2009 r. obejmujgcym noty, za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sporzgdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2009 roku sporzgdzonym wg
MSSF.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia Sprawozdania finansowego s3
oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych
zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest
istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktére wptynety na wielkos¢ szacunkow
odpowiednio korygowane.
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Niepewnos¢ szacunkow:

Ponizej omowiono zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkdw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Fundusz okresla poziomy wartosci godziwych za pomocg modeli
rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestnikédw rynku. Fundusz w takich
przypadkach ustala wartos¢ godziwg stosujgc model rynkowy, bazujagc na
porownywalnych transakcjach rynkowych, modelach zdyskontowanych strumieni
pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Za
wartos¢ godziwg przyjmuje sie rowniez oferte zakupu/sprzedazy ztozong na warunkach
rynkowych przez zainteresowane strony, ktérych realizacja jest w duzym stopniu
prawdopodobna.

Innym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw,
dla ktorych istnieje aktywny rynek. W tych przypadkach wartos¢ godziwa zostata
okreslona wedtug kursu zamkniecia z dnia, na ktéry przygotowuje sie sprawozdanie
finansowe.

Zakfada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w
kwocie wymagajgcej zapfaty jest zblizona do ich wartosci godziwych ze wzgledu na
krétki termin zapadalnosci. Dla potrzeb ujawnienia informacji, warto$¢ godziwa
zobowigzan finansowych szacuje sie zdyskontowanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi wedtug obecnej rynkowe] stopy procentowej dostepnej w okresleniu do
zblizonych instrumentéw finansowych.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktédre moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku,

= Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie oprécz szacunkdw ksiegowych bedzie profesjonalny osad
kierownictwa. Zarzagd dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie
kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj:

= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

= aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na
moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu
innych czynnikdw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienone w MSR 39.



Rubicon Partners NFI S.A.

Wprowadzenie do s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 6 miesieczne zakonczone
30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 r (w tysigcach ztotych)

13.

14.

Korekty wynikajace z zastrzezenh w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010
roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

a) poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1458 zt / EURO), wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 .,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng S$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,0042 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2010 .,

c) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,5184 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2009 r.

W pierwszym pétroczu 2010 r maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do
ztotego wynosit odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku
do ztotego na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,1458 ztotych/EURO i 3,8622
ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., maksymalny i minimalny kurs
wynosit odpowiednio 4,8999 ztotych / EURO i 3,9170 ztotych / EURO, sredni kurs liczony
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku
obrotowego za ten okres wynosit 4,3406 ztotych / EURO.



Rubicon Partners NFI S.A.

Wprowadzenie do s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 6 miesieczne zakonczone
30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 r (w tysigcach ztotych)

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

Przychody z inwestycji 899 567 225 125
Wynik z inwestycji netto 3466 -328 866 -73
Zyski (straty) z inwestycji 823 -8 206 -2
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4289 -336 1071 -74
Zysk (strata) brutto 4289 -336 1071 -74
Zysk (strata) netto 4289 -336 1071 -74
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5737 -8 687 -1433 -1923
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5740 15435 1433 3416
Przeptywy pieniezne netto, razem 3 6748 1 1493
w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na: | 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego

roku obrotowego) 77771 66 764 18 759 16 251
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezgcego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 1612 590 389 143
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 1354 207 327 50
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezgcego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 76 159 66 174 18 370 16 108
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 7981 6118 1925 1489
Liczba akgji 79 810 206 61179132 79 810 206 61179132
Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,95 1,08 0,23 0,26
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,05 -0,01 0,01 0,00
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010 w tys.

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009

A. Przychody z inwestycji 899 567
1. Udziat w wyniku finansowym netto 0 0
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akgji, innych papieréw wartosciowych i instrumentdéw finansowych

oraz udziatéw 467 224
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 267 224
2.2. Z tytutu udziatdbw mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréow wartosciowych, instrumentéw finansowych i

udziatéw 200 0
3. Przychody z tytutu odsetek 432 343
4. Dodatnie rdznice kursowe

5. Pozostate

B. Pozostate przychody operacyjne 5 8
C. Koszty operacyjne -1109 -726
1. Koszty dziatalnosci funduszu -1108 -723
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej

1.2. Ustugi doradztwa finansowego -81 -290
1.3. Ustugi prawne -59 -111
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek)

1.5. Ujemne rdznice kursowe

1.6. Pozostate koszty -968 -322
2. Amortyzacja Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -1 -3
D. Pozostate koszty operacyjne -1 -1
E. Aktualizacja wartosci inwestycji 3672 -176
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) 3 466 -328
G. Zyski (straty) z inwestycji 823 -8
1. Zyski (straty) z inwestycji 823 -8
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 823 -8
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 0 0
H. Zysk (strata) brutto (F+G) 4289 -336
I. Podatek dochodowy 0 0
a) czesc biezgca

b) czes¢ odroczona

J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 4289 -336
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
t. Zysk (strata) netto (H+l) 4289 -336
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 9248 -439
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 61334 246 13843718
Zysk/strata netto na $rednig wazong liczne akcji (w z1) 0,15 -0,03

Komisja Nadzoru Finansowego
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
Zysk (strata) netto 4289 -336
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych 4289 -336

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010 w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitaty zapasowy ze i - ;
Kapitat zakladowy |sprzedaty akeji powyzej|  o2oSte Akcje wiasne ¢ wynik | Wynik y Kapitat
N o kapitaty finansowy biezacego okresu wiasny ogétem
ceny nominalnej
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2010r. 6118 44 781 9 980 0| 5295 0| 66 174
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0f
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44781 9 980 0| 5295 0| 66 174
Emisja akcji 1863 13 867 -9 990 5 740
Koszty emisji akcji -54) 10| -44)
Zakup akcji whasnych 0| 0f
Sprzedaz akcji wlasnych 0| 0
Platnos¢ w formie akcji whasnych 0 0|
Wypfata dywidendy 0
Podziat zysku/straty 5295 -5 295 0f
Suma dochoddw catkowitych 0| 0| 4289 4 289
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2010 r. 7 981 63 889 0 0| 0| 4289 76 159
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2009 r. 857 6 269 0 0| -402 0| 6 724
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0|
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 857 6 269 0 0| -402 0| 6 724
Emisja akcji 5261 39 630 9990 54 881
Koszty emisji akcji 716 -10 726
Zakup akcji whasnych _49 _49
Sprzedaz akcji wtasnych 49 49|
Ptatnos¢ w formie akcji wasnych 0| 0f
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty 402 402 0
Suma dochodéw catkowitych 0| 0 5295 5 295
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2009 r. 6118 44 781 9 980 0| 0| 5295 66 174
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2009 r. 857 6 269 0 0| -402] 0| 6 724
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0f
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0f
Kapitat wtasny po korektach 857 6269 0 0 -402| 0 6 724
Emisja akcji 2010 12784 0| 14 794
Koszty emisji akgji 0 0 0f
|Zakup akcji wtasnych -49 -49|
Sprzedaz akcji wtasnych 49] 49
Platnos¢ w formie akcji wlasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty -402 402 0
Suma dochodéw catkowitych 0| 0 -336 -336
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2009 r. 2 867 18 651/ 0 0| 0| -336 21 182|
Komisja Nadzoru Finansowego 13



Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010 w tys. zt

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nota Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
(Aktywa
A. Srodki pienigine i inne aktywa pienigzne 149 146 13 141
B. Portfel inwestycyjny 66 021 58 546 7 284
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 20 874 15144 1122

1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych

2. Akcje w jednostkach wspotzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 20 874 15 144 1122
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe

6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 45 147 43 402 6 162|
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 27 068 26 978 0
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 12 490 9990 0
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 5 589 6 434 6 162
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1ll. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe

C. Naleznosci 1 11 350} 7919 766
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7 048] 7 590 750
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentdw finansowych 0 4 9
3. Naleznosci z tytutu odsetek 596 298 0

4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach
5. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych swiadczer 2| 9 0
6. Pozostate naleznosci 3 704 18 7|
D. Inne aktywa 251 152 24
1. Rzeczowe aktywa trwate 3 0 2 3
2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartosci niematerialne i prawne 4

4. Rozliczenia miedzyokresowe 251 150 21|
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 225 139 0
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 26 11 21
5. Pozostate aktywa
rE. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0|
IAktywal razem 77 771 66 764, 21215
A. Zobowi i 1 354 207 18
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 1281 0

2. Zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw (pozyczek)
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 25 16 3
5. Pozostate zobowigzania 48 191 15|
B. Rozliczenia miedzyokresowe

C. Rezerwy 258 383 15
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 225 139 0
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 5

2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 33 244 15|
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 33 244 15

D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
jako przeznaczone do sprzedazy

[Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 76 159 66 174/ 21182
[E-Kapital wiasny 76 159 66 174 21182
1. Kapitat zaktadowy 7 981] 6 118| 2 867
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 63 889 44781 18 651
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 9980 0

7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie rdznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0| 0 0
9. Zysk (strata) netto 4289 5 295 -336
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Liczba akcji 79 810 206 61179132 28 666 360
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,95 1,08 0,74
Rozwodniona liczba akcji 79 810 206 61179 132 28 666 360,
F?ozwodniona warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 0,95 1,08 0,74

Wartos$¢ aktywow netto na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 79 810 206 akcji
na dzien 30.06.2010 r, 61 179 132 akji na dzier 31.12.2009 r, 28 666 360 akcji na dzieri 30.06.2009 r.
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010

Skrécone Sprawozdanie z przeptywow pienieznych- Metoda bezposrednia

w tys. zt

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010-30.06.2010

01.01.2009-30.06.2009

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wptywy 12 581 8904
1. Odsetki 245 408
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 200 0
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 8 882 0
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
5. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach wspétzaleznych 0
6. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 0 0
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 1000 6493
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 2232 2 000
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0
10. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 0 3
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 22 0
Il. Wydatki 18 318 17 591
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 26 245
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 69 294
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 15071 0
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 51 0
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdétzaleznych 0
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 0 13 803
9. Udzielone pozyczki 1690 2750
10. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych 0 2
11. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 0
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1411 497
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1) (5737) (8 687)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 5740 15513
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5740 0
2. Kredyty 0 0
3. Pozyczki 0 0
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 0 15513
- Potgczenie 0 15 464
- Sprzedaz akcjii wtasnych 0 49
II. Wydatki 0 78
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 29
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji 0 0
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow 0 0
6. Sptaty pozyczek 0 0
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0 49
- Zakup akcji wtasnych 0 49
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5740 15435
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.IlI) 3 6748
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3 6 735
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych 0 (13)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 6406
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 149 13141
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A.

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-P-2010

w tys. zt

Z nieograniczong Z ograniczong
zbywalnoscia zbywalnoscia
. notowane na nienotowane
. rynkach na rynkach
gietdach .
pozagietdowych | regulowanych
Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 27 068
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 27 068
wartos¢ godziwa 0 0 0 27 068
wartos¢ rynkowa 0 0 0 27 068
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
warto$¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos$¢ bilansowa 20874 0 0 12 490
warto$¢ wedtug ceny nabycia 13 258 0 0 13420
warto$¢ godziwa 20874 0 0 12 490
wartos¢ rynkowa 20874 0 0 12 490
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 5589
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 5000
wartos¢ godziwa 0 0 0 5589
wartos¢ rynkowa 0 0 0 5589
Pozostate (wg tytutéw)
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 20874 0 0 45 147
warto$¢ wedtug ceny nabycia 13 258 0 0 63524
wartos¢ rynkowa 20874 0 0 45 147
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

w tys. zt

Ak.qe i udziaty Ak.qe i udziaty w Ak.qe i udziaty w Udziaty Dhuine papiery Zagral:uczne
w jednostkach jednostkach jednostkach . , . papiery Razem
. ) . mniejszosciowe wartosciowe L.

leznych wspétzaleznych | stowarzyszonych wartosciowe
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 26 978 0 0 25134 6434 0 58 546
a. Zwiekszenia (z tytutu) 90 0 0 16 353 223 0 16 666
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 90 0 0 11873 0 0 11963
- Wycena 0 0 0 4480 223 0 4703
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 8124 1068 0 9192
- 0
- Sprzedaz 0 0 0 7316 1068 0 8384
- Wycena 0 0 0 808 0 0 808
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 27 068 0 0 33364 5589 0 66 021
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Rubicon Partners NFI S.A.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-P-2010

w tys.

zt

|Razem

Udziat w )
.. Procent ., ... | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Wartos$é - ogélnej liczbie[ " o ; -
. . . . Lo . . L. . .| posiadanego . emitenta wartos¢ | nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa akgji A glosow w . L, . )
. kapitatu akgji (udziatéw) w (inne udziaty w
(udziatéw) walnym N
zaktadowego . jednostce zyskach)
zgromadzeniu

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego WAGON S.A. - upadtosé Ostréw Wielkopolski  |Produkcja lokomotyw kolejowych, tramwajowych oraz taboru kolejowego 0 3,86 3,86 0 0
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja, przetworstwo oraz konserwowanie nigsa 0 2,90 2,90 0 0
Zaktady Chemiczne BLACHOWNIA S.A. Kedzierzyn Produkcja surowcow ,pétproduktéw i finalnych wyrobéw chemicznych 0 5,79 5,79 0 0
TORMIES Przedsigbiorstwo Przemystu Migsnego S.A. w likwidacji Torun Wieprzowina; konserwy; ttuszcze; szynka; migeso paczkowane 0 1,65 1,65 0 0
Wytwarnia Silnikdw Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychéw Produkgja silnikéw spalinowych stosowanych do napedu pojazdéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0 0
0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010 w tys. zt
Akgcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
B Udziat w Nieoptacona Otrzyma-ne
L. Wartos¢ Procent PR przez lub nalezne
Charakter R .. Wartos$é . ogdlnej liczbie B R N .
. . . . o) P . . Liczba akcji . .. | rynkowa (dla | posiadanego . emitenta |dywidendy| Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot i powia L, godziwa akcji , B glosow w L. .. N . .
) (udziatéw) . spotek kapitatu wartos¢ akeji (inne kategorii zgodnie z MSR 39
kapitatowego (udziatéw) walnym L .
notowanych) | zaktadowego . |(udziatéw) w| udziaty w
zgromadzeniu |
jednostce zyskach)
dziatalno$¢ maklerska
00-688 Warszawa zwigzana z rynkiem
E.plater 28 " |papieréw wartosciowych i [zalezna 2 000 000 20 000 100,00 100,00 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
: towaréw gietdowych (PKD
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. 66,12)
pozostate doradztwo w
00-688 Wi , [zakresi dzeni .
arszawa Za, resie pr?wa zenia .. |zaleizna 100 51 100,00 100,00 Przeznaczone do sprzedazy
E.Plater 28 dziatalnosci gospodarczej i
. . zarzadzania
Rubicon Partners Servises Sp. z 0.0.
Pozostata dziatalno$é
Biata, ul. Piekarska adzie indziejg P ) zalezna 2 500 000 5 500 100,00 100,00 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
86
niesklasyfikowana (PKD
2007 82997)
Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.
00-739 Warszawa, |reklama, doradztwo
ul. Stepinska zwigzane z zarzadzaniem zalezna 220 1478 100,00 100,00 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
Egzo Grup Sp. z 0.0. 22/30 (PKD 73,1)
dziatalno$¢ rachunkowo-
00-688 W. , .
E.plater Zsrszawa ksiegowa, doradztwo zalezna 74 39 74,00% 48,68% 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. i podatkowe (PKD 6920Z7)
Myszko P t elekt t 140 056 36,86 36,86 0 0 Przeznaczone do sprzedaz
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci yszkow rzemyst elektromaszynowy |stowarzyszona ! ! zeznacz przedazy
Produkcja pozostatych .
Czestoch t 92 142 36,8 6 0 Przeznaczone do sprzeda:
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci zestochowa wyrobow wtdkienniczych stowarzyszona /86 36,8 0 zeznact preedazy
Razem 27 068 0 0 0
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w tys. zt

Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010
ohowiazania rezerwy
Ty srata Rezerwowe | Wynk .
T | (na | Aktywa o) ok Akywa | Kaita Al i ﬁna:sow i -
Vawajedresti | etore | " it dugoemil - Lapsy e Tafadowy | oy | y st Iohovigzan ooz
cridtaosti obrotowe raem | whasy Wasne atudlizac | 2t e |
weddy| oWe | nove e et | 60 | @ a
e e |t rotkotemil lugotermin
oW | Ol
Rubicon Parners Dom MallersiSA | 1008|5801 4734) 1| 0| O UBL| 46| 200 1851 0 0 6% 22| 1980 0
Pubcon Parners Servies Sp. 200, |+ 161|163 o) #| 0] 0| M (1B X [ 1) 1 [
BeskcdkeBiro ComsutngoneSA, | 622 11| 8| 43| 0| 0 1] W K 0 & 5 B ® K 0
Fero Grup$p. 200 W U B W 0 1 S | W il 0 (0] % W M|
Rubicon Partners Adviors O 1 3 1 N 1Y IO 0 AT | R
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Rubicon Partners NFI S.A.

w tys. zt

SAF-P-2010
Udziat w Nieopfacona Otrzymane
Wartosé Wartosé Procent ogélnei liczbie przez lub nyaleine
. . . . L . . L. Liczba akgji godziwa [ rynkowa (dla | posiadanego 8 ] emitenta ) Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci L, . . B gtosow w L. .. | dywidendy . .
(udziatow) akeji spotek kapitatu walnvm wartos¢ akcji (inne udziaty kategorii zgodnie z MSR 39
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego M . | (udziatéw) w
zgromadzeniu| w zyskach)
jednostce
[Notowane
Gdarisk spotka prowadzi dzialano$C 1500 000 2415 2415 2,46% 2.46% 0 0 Wycenione w wartosci godziwej
Swissmid Centrum Zdrowia S.A. na rynku ustug medycznych przez wynik finansowy
Eko Export S.A. Bielsko-Biata firma zajmujacq sie zakupem, 400 000 1544 1544 6,23% 4,48% 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
HYGIENIKA S.A. Lubliniec produkcja papierowych artyku 1168 561 1695 1695 5,00% 5,00% 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
produkcja obuwia z
wyjatkiem sportowego,
produkcja wyrobéw W . tosci godziwei
. . . cenione w wartosci goaziwe|
Stupsk kaletniczych i rymarskich, 2360 000 6301 6301 7,41% 7,41% 0 0 v r762 wynik ﬂnansiw !
sprzedaz hurtowa odziezy i P v v
obuwia
GINO ROSSI S.A.
Zastal S.A. Zielona Gora wynajem i zarzadzanie 384 821 897 897 1,88% 1,88% 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
sprzedaz wykornczeniowych
materiatéw budowlanych,
wyposazenia sanitarnego . . R
Wycenione w wartosci godziwe|
Warszawa oraz grzejnego, a takze 77 139 8022 8022 10,16% 10,16% 0 0 v g 8 !
projektowanie przez wynik finansowy
wykonawstwo w zakresie
wykariczania wnetrz (PKD
Internity S.A. 45.4)
Nienotowane
dziatalnos¢ maklerska
zwigzana z rynkiem
Bielsko Biata papieréw wartosciowych i 1498 900 12490 0 13,63% 13,63% 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
towaréw gietdowych (PKD
Beskidzki Dom Maklerski S.A. 66,12)
Gdarisk 2480] 0 51 4,92 Przeznaczone do sprzedaz
Miedzynarodowe Targi Gdanskie S.A. ans dziatalnosc targowa, wystawienr] ! ! 0 0 P ¥
Razem 33364 20874 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010 w tys. zt
Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACJE
Udziat w
Wartos¢ Wartosé w Wartos¢ Nalezne aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia [rynkowa odsetki netto %
BBI Capital NFI S.A. A3 30.09.2010 5000 5000 5589 589 8,45%
Razem 5000 5000 5589 589 8,45%
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
Termin Wartosé¢ Wartosé w cenie | Warto$¢ Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Rodzaj papieru Nr serii wykupu nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Razem
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Rubicon Partners

NFI S.A. SAF-P-2010

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 4289 (336)
II. Korekty razem (10 026) (8351)
1. Amortyzacja 1 3
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (632) (343)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (5)
5. Zmiana stanu rezerw (211) (85)
6. Zmiana stanu zapaséw 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci (3431) (765)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 1779 251
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (15) 506
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (7 475) (7 271)
11. Inne korekty (42) (642)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (5737) (8 687)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £11) (5737) (8 687)
1B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 0 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - I1) 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 5740 15513
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 5740 0
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 15513
- Potaczenie 0 15 464
- Sprzedaz akcji whasnych 0 49
|1l. Wydatki 0 78
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 0 29
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe 0 49
- Zakup akcji wtasnych 0 49
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 5740 15435
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl £B.111 £ C.II1) 3 6748
|E. Bilansowa zmiana stanu Srodk6éw pienigznych, w tym 3 6735
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych 0 (13)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 6 406
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ E), w tym 149 13141
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010

w tys. zt

NOTA 1A
Rubicon Partners NFI S.A.
NALEZNOSCI 30.06.2010 31.12.2009

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7 048 7 590

b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentdéw finansowych 0 4

c) Naleznosci z tytutu odsetek 596 298

d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0

e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0

f) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 2 9

g) Pozostate naleznosci 3704 18
1. Naleznosci (netto), razem 11350 7919

2. Odpisy aktualizujace 163 163
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 11513 8 082
NOTA 1B
Rubicon Partners NFI S.A.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2010 31.12.2009

Stan na poczatek okresu 163 6
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 157
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 0 157
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 163 163
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2010 w tys. zt
NOTA 2A
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Rubicon Partners NFI S.A.
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z 31.12.2009 2wiekszenia 2mniejszenia 30.06.2010
tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone srodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 44 34 44 34
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap
(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 0 0 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 0 0 0 0
Badanie bilansu 0 0 0 0
Straty z lat poprzednich 689 1152 689 1152
Suma ujemnych réznic przejsciowych 732 1186 732 1186
stawka podatkowa 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 139 225 139 225
NOTA 2B
Rubicon Partners NFI S.A.
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z 31.12.2009 2wiekszenia 2mniejszenia 30.06.2010
tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do
wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 298 596 298 596
Wycena akgji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 434 589 434 589
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 732 1186 732 1186
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 139 225 139 225
NOTA 2C
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Rubicon Partners NFI S.A.
Wyszczegoblnienie 30.06.2010 31.12.2009

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 225 139
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 225 139
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

SAF-P-2010

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-30.06.2010 r.

Rubicon Partners NFI S.A.

w tys. zt

Wyszczegélnienie

Grunty

Maszyny

Srodki
transportu

Pozostate srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2010

w
N

z tytufu:

- nabycia srodkéw trwatych

- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

ololololololo]e

2z tytutu:

- zbycia

N
=

w
N

- likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeszacowania

- wniesienia aportu

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2010

Umorzenie na dzieri 01.01.2010

z tytufu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzieri 30.06.2010

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2010

z tytufu:

- utraty wartosci

-inne

z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2010

\Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2010
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NOTA 3B

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2010-30.06.2010 r.

Rubicon Partners NFI S.A.

Wyszczegélnienie

Grunty

Maszyny

Srodki
transportu

Pozostate $rodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

\Warto$¢ odpisé izuj; na dzien 01.01.2010

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujgete w ciagu
okresu w rachunku zyskow i strat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w ciaggu
okresu (-)

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

o

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzier 30.06.2010

NOTA 3C

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dok
Rubicon Partners NFI S.A.

rzeczowych al

y

trwatych

Tytut zobowigzania

30.06.2010

31.12.2009

Suma

ololo|ololo|e
ololololololo

NOTA 3D

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2010

31.12.2009

a) srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

- urzgdzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

olo|o|olololo|e]e
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Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 4A
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-30.06.2010 r.

Rubicon Partners NFI S.A.

SAF-P-2010

w tys. zt

Wyszczegélnienie

Koszty prac
rozwojowych®

Znaki towarowe”

Patenty i
licencje®

Oprogr
komputerowe’

te srodki
trwate

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2010

Zwigkszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2010

Umorzenie na dzier 01.01.2010

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzieri 30.06.2010

Odpisy aktualizujace na dzieri 01.01.2010

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2010

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 30.06.2010
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NOTA 4B

Rubicon Partners NFI S.A.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2010-30.06.2010 r.

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych*

Znaki towarowe”

Patenty i
IicencjeZ

Oprogramowanie
komputerowez

2
Inne’

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogétem

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dziern 01.01.2010

0

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskow i strat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w ciggu
okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat
wtasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartos¢ odpisow aktuali; ych na dzien 30.06.2010

NOTA 4C

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Rubicon Partners NFI S.A.

Tytut zobowiazania

30.06.2010

31.12.2009

Suma

olo|o|o|o
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NOTA 4D
Rubicon Partners NFI S.A.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

30.06.2010

31.12.2009

a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c) inne wartosci niematerialne i prawne

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

o|lo|o|o|o
ololololo
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Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 5A

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Rubicon Partners NFI S.A.

SAF-P-2010

30.06.2010

31.12.2009

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Rezerwy na pozostate swiadczenia

|Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

[=li=1i=]1k=1i=1k=]1k=]
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NOTA 5B

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rubicon Partners NFI S.A.

w tys. zt

Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na urlopy
wypoczynkowe

Rezerwy na pozostate

Swiadczenia
pracownicze

Stan na 01.01.2010

Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy

Stan na 30.06.2010, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

=] k=]l k=1 k=1 K=1Kk=]1K-]

[=lk=1k=-1k=1K=1K=]1K-)
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NOTA 5C
POZOSTALE REZERWY
Rubicon Partners NFI S.A.

30.06.2010

31.12.2009

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na przeglad sprawozdania finansowego

27|

poniesione inne koszty

200

Rezerwa na wynagrodzenie bilansowe

15

rezerwa na nagrody konkursowe i punkty

JRazem, w tym:

242

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

242

NOTA 5D
Zmiana stanu rezerw
Rubicon Partners NFI S.A.

Wyszczegoélnienie

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Inne rezerwy

Ogétem

Stan na 01.01.2010

242

242

Utworzone w ciggu roku obrotowego

33

33

Wykorzystane

200

200

Rozwigzane

42

42

Korekta z tytutu réznic kursowych

0

Korekta stopy dyskontowe;j

0

Stan na 30.06.2010, w tym:

33

33

- dtugoterminowe

0

- krétkoterminowe

=]l k=l i=li=]1 k=1 k=1 k=] k=1 k=)

[=lk=1k=1k=1k=1k=1k=1K=]1 (=]
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Komisja Nadzoru Finansowego

28




Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajgce do Srddrocznego

roku (w tysigcach ztotych)

skroconego  sprawozdania finansowego
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1 Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezgce
- w ztotych

- depozyty terminowe
- w ztotych

Srodki pieniezne na rachunkach

inwestycyjnych
-w ztotych

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie

zapadalnosci do 3 miesiecy

Razem

30 czerwca 2010

149

143
143

sporzadzonego wedtug

31 grudnia 2009

146

141
141

2 Informacje o instrumentach finansowych(MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegbétowe zasady wyceny instrumentow finansowych zostaty zaprezentowane we

»Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”

2.1 Podziat instrumentdéw finansowych

a) Gotowka

Gotdwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
Srodkoéw pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajacych do rachunku

przeptywdéw pienieznych.

b) Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdétek mniejszosciowych
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez

rachunek zyskdw i strat.

Warto$¢ godziwa akcji spotek notowanych w pozostatych jednostkach jest réwna
kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

Akcje i udziaty
Dtuzne papiery mniejszosciowe w Razem
wartosciowe pozostatych jednostkach
krajowych notowanych
Wartos¢ bilansowa na 6434 15 144 21578
poczatek roku obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu) - 13853 14 076
Zakup - 9373 9373
Wycena 223 4480 4703
b. Zmniejszenia (z tytutu) 1068 8124 9192
Sprzedaz 1068 7 316 8384
Wycena - 808 808
Wartos¢ bilansowa na koniec 5589 20874 26 463
okresu
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Rubicon Partners NFI S.A.

Noty

objasniajace do

srédrocznego  skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug

miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku (w tysigcach ztotych)

W dniu 28 czerwca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt.
Obligacji serii A2 za faczng kwote 1 111 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na Zzadanie 1 szt.
Obligacji serii A3 na tgczna kwote 1 026 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 5 szt.
obligacji A1 w tgcznej kwocie 477 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2010 r BBI Capital dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3
o facznej wartosci z odsetkami 1 029 tys. zt

. Wartos¢ - Data Oprocento- Oprocentowa'n |<’e
Seria nominalna Data emisji kubu wanie (%) efektywne na dzien 30
wykup ’ czerwca 2010 r
A3 5 000 tys. zt. 2010-04-01 2010-09-30 9% 9,20%
c) Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Na dzien 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie posiadat tego typu instrumentu
finansowego.
d) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzied 30 czerwca 2010 r Fundusz posiadat tego typu instrumenty finansowe
o tgcznej wartosci rynkowej 11 350 tys. zt (w tym 7 048 tys. zt naleznosci z tytutu
pozyczek, 3 700 tys. zt wptata na poczet udziatdéw Spdtki Prymus Sp. z 0.0. 596 tys. zt
naleznosci odsetkowe).

Pozyczki udzielone
. s . Razem
i naleznosci wtasne
Wartosc¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 7919 7919
a. Zwiekszenia (z tytutu) 3984 3984
naleznosci z tytutu odsetek 298 298
pozostatych naleznosci 3686 3686
b. Zmniejszenia (z tytutu) 553 553
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 542 542
naleznosc i z tytutu zbytych papierow
wartosciowych 4 4
naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych 7 7
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 11 350 11 350
e) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci w Funduszu nie wystepuja
f) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty Razem
jednostkach zaleznych mniejszosciowe
Wartosc¢ bilansowa na poczatek
roku obrotowego 26 978 9990 36 968
a. Zwiekszenia (z tytutu) 90 2500 2590
Zakup 90 2 500 2 590
Wycena - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - -
Sprzedaz - - -
Wycena - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec
okresu 27 068 12 490 39 558
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Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajgce do Srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku (w tysigcach ztotych)

g)

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania dotyczg biezgcej dziatalnosci Funduszu w kwocie 48 tys. zt.

2.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowych

a)

b)

2.2.1

a)

Ujmowanie skutkéw wyceny aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg
w dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.

Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Fundusz, identyfikujagc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej
dziatalnoscig, stara sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdér optymalnych
instrumentéw finansowych. Fundusz nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagce z posiadanych instrumentéw finansowych
obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty
w skrdocie omowione ponizej.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci
kapitatami obcymi w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje
papierow wartosciowych.

Fundusz prowadzi w swojej dziatalnosci rdwniez udzielanie pozyczek. W zawartych
umowach Rubicon Partners NFI S.A. stosuje state stopy procentowe, dlatego nie
wystapi w tym obszarze ryzyko zmiany stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzied 30 czerwca 2010 r przedstawiono
W ponizszej tabeli:
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Rubicon Partners NFI S.A.
Noty objasniajgce do Srddrocznego

skréconego

sprawozdania

finansowego

sporzadzonego wedtug

miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010

roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 30.06.2010

Oprocentowanie state

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

z odsetkami 7 644

Pan Witold Jesionowski 614 10%
Rubicon Partners DM S.A. 2 305 10%
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. 50 10%
Egzo Group Sp. z 0.0. 143 8%
St. Gallen Holdings Limited 2 022 15%
Titiona Limited 2210 10%
Lakestorm Trading & Investments Limited 300 10%

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepujg

Razem aktywa o oprocentowaniu statym

7 644

Zobowigzania z tytutu obligacji z
odsetkami

Zaangazowanie na 30.06.2010

Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zaangazowanie na 30.06.2010

Oprocentowanie state

Razem zobowigzania o oprocentowaniu
statym

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 30.06.2010

Oprocentowanie
zmienne

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Nie wystepujg

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepujg

Razem aktywa o oprocentowaniu
zmiennym

Zobowigzania

Razem zobowigzania o oprocentowaniu
zmiennym

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Pozyczkobiorca

Zaangazowanie wraz z
odsetkami na 30.06.2010

Zaangazowanie w
stosunku do aktywoéw
netto na 30.06.2010

(%)

Pan Witold Jesionowski 614 0,81
Rubicon Partners DM S.A. 2 305 3,02
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. 50 0,07
Egzo Group Sp. z 0.0. 143 0,19
St. Gallen Holdings Limited 2022 2,66
Titiona Limited 2210 2,90
Lakestorm Trading & Investments Limited 300 0,39

Razem 7 644 10,04

Fundusz na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonych pozyczek.
W przypadku stwierdzenia istotnego prawdopodobieristwa niesciggalnosci pozyczek
dokonywane sg odpisy aktualizujgce salda naleznosci do wysokosci wiarygodnie
oszacowane]j kwoty mozliwej do uzyskania.
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Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajgce do Srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku (w tysigcach ztotych)

c) Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach.
W Rubicon Partners NFI S.A. na dziend 30 czerwca 2010 r nie wystepujg inwestycje
i zobowigzania w walutach obcych.

d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Celem Funduszu jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggltoscia a elastycznoscia
finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne i wewnetrzne Zrddia
finansowania, oraz odpowiednie zarzgdzanie gotéwka. Funduszowi nie grozi utrata
ptynnosci.

e) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Funduszu i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Fundusz zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury
kapitatowej, Fundusz moze zmieni¢ wypfate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

W dniu 27 maja 2010 r. uchwatg nr 9 ZWZ Funduszu postanowito zysk netto w kwocie
5294 925,07 zt (stownie: pie¢ miliondw dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce
dziewiecéset dwadziescia piec zt 07/100) ztotych przenies¢ na kapitat zapasowy.

f) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Rubicon Partners S.A. zamierza bra¢ aktywny udziat w obrocie
papierami wartosciowymi w spoétki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe
z tytutu posiadanych inwestycji.

2.2.2 Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich uméw.
2.2.3 Przychody z odsetek

Gotowka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 267

Odsetki naliczone i niezrealizowane -

Odsetki naliczone i zrealizowane 44
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozdawczym 80

Odsetki naliczone i niezrealizowane 352

2.2.4 Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek udzielonych
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonat odpiséw aktualizujgcych.
2.2.5 Odsetki i prowizje od zobowigzan

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie posiadat tego typu instrumentu
finansowego.
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2.2.6 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 30 czerwca 2010 r Fundusz posiadat w portfelu akcje notowane spétek
mniejszosciowych w pozostatych jednostkach. Istnieje zagrozenie zmiany kurséw
akcji i wartosci rynkowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 r Fundusz nie posiadat instrumentéw zabezpieczajgcych

warto$¢ godziwg przeptywy pieniezne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

3 Zobowigzania warunkowe w tym wynikajgce z: umoéw subemisji udzielonych
przez Fundusz gwarancji i poreczen (takie wekslowych) z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek w ktérych Fundusz posiada udziaty jednostek
zaleznych i stowarzyszonych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

4 Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

Na dzier 30 czerwca 2010 r Fundusz nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdw i budowli.

5 Przychody, koszty i wyniki dziatalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej
z podstawowych dziatalnosci.

6 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na witasne
potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie ponidst kosztdw wytworzenia srodkdéw
trwatych w budowie.
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Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego

W pierwszym pétroczu 2010 r Fundusz dokonat inwestycji na taczng kwote 11 963 tys. zt w tym:
nabycie akcji w jednostkach zaleznych
(inwestycje o charakterze strategicznym, nabywane jednostki tworzg 90 tys. zt,
holding spotek swiadczgcych ustugi bankowosci inwestycyjnej)

w tym:
74% udziatéw Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 39 tys. zt,
100% udziatéw Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 51 tys. z,
zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach
(portfel inwestycyjny) 11 873 tys. zt,
w tym:
akcje Polskie Jadto S.A. 1230 tys. zt,
akcje Mirbud S.A. 1120 tys. zt,
akcje Higienika S.A. 1932 tys. zf,
akcje Internity S.A. 9 tys. zt,
akcje Zastal S.A. 1092 tys. zt,
akcje Eko Export S.A. 1 200 tys. zt,
akcje Swissmid Centrum Zdrowia S.A. 2 790 tys. zt,
akcje Beskidzki Dom Maklerski S.A. 2 500 tys. zt,
Razem: 11 963 tys. zt

Sprzedaze (dezinwestycje) w pierwszym pétroczu 2010 roku

W pierwszym poétroczu 2010 r Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatéw na taczng kwote 8 384
tys. zt w tym:
sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych 7 316 tys. zt,
jednostkach (portfel inwestycyjny)

w tym:
akcje Polskie Jadto S.A. 1230 tys. zt,
akcje Mirbud S.A. 3780 tys. zt,
akcje Gino Rossi S.A. 2 290 tys. zt,
akcje Internity S.A. 16 tys. zf,
Razem: 7 316 tys. zt

W 2010 r. planowane jest kontynuowanie prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, zgodnie z
przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu. taczna wartos¢ planowanych naktadow
inwestycyjnych wynika z wielkosci aktualnego portfela inwestycyjnego, okresu, na jaki
dokonane sg aktualne inwestycje oraz dostepnosci nowych zrédet finansowania. Odnosnie
nowych Zrddet finansowania, Zarzad Funduszu zamierza dokonaé emisji nowych akgcji
w ramach kapitatu docelowego, jak réowniez rozwazy pozyskanie finansowania dtuznego
(aktualnie Fundusz nie posiada zadnego zadtuzenia odsetkowego). taczna wielko$¢ nowych
inwestycji w roku 2010 powinna przekroczy¢ 30 min zt.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi, 2010 r, 2009 r

W dniu 2 lutego 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 400 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka zostata ostatecznie sptacona w dniu 6 maja 2010 r.
Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 6 040,41 zt .
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W dniu 15 lutego 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 300 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka zostata ostatecznie sptacona w dniu 6 maja 2010 r.
Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 6 575,34 zt.

W dniu 25 lutego 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 200 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka zostata ostatecznie sptacona w dniu 2 marca 2010 .
Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 328,77 zt.

W dniu 9 kwietnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Egzo
Group Sp. z 0.0. w kwocie 140 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 8 % w skali roku.
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do 8 kwietnia 2011 r. Odsetki
naliczone na dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 2 546,85 zt.

W dniu 22 kwietnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 100 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka zostata ostatecznie sptacona w dniu 7 lipca 2010 r.
Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 1 665,75 zt. Odsetki naliczone na dzier 30 czerwca
2010 r wynosza 1 534,25 zt.

W dniu 28 kwietnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 200 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 8 % w skali roku. Pozyczka zostata ostatecznie sptacona w dniu 7 lipca 2010 r.
Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 458,94 zt. Odsetki naliczone na dzieri 30 czerwca
2010 r wynoszg 350,68 zt.

W dniu 1 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto
10 % w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do 31
grudnia 2010 r. Odsetki naliczone na dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 287,67 zt.

W dniu 9 lipca 2009 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 2 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 10% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do
31 lipca 2010 r. Odsetki naliczone na dzier 30 czerwca 2010 r wynoszg 195 616,44 zt.

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta

Emitent
Jest
Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo”’ 4000 000
Pan Grzegorz Golec” 6 000 000
Cztonek RN” 100 000

! osoby powigzane emitenta
Zmiany

W dniu 30 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od Cztonka Zarzadu Funduszu
Pana Grzegorza Golca zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
Zgodnie z trescig zawiadomienia, Pan Grzegorz Golec w wyniku transakcji w dniu 28
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czerwca 2010 r nabyt 2 000 000 szt. akcji Funduszu. Po realizacji transakcji posiada
6 000 000 szt. akcji, stanowigcych 7,52% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ.

Byto
Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo *) 4 000 000
Pan Grzegorz Golec *) 4 000 000
Cztonek RN *) 100 000

! osoby powigzane emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonywat transakcji z osobami
zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi emitenta.

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych Funduszu jednostek
w ktérych Fundusz posiada udzialy w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych
Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli
z cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych: Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Wspdlne przedsiewziecia, ktdére nie podlegajg konsolidacji metodg petng lub praw
wiasnosci

Na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzied 30 czerwca 2009 r. Fundusz nie prowadzit
wspdlnych przedsiewzie¢, ktére nie podlegaja konsolidacji metodg petng lub praw
wtasnosci.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu
Srednie zatrudnienie w pierwszym pétroczu 2010 roku wynosito 2 osoby.

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i naturze)
wyptaconych lub naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zaleinych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy
byty one zaliczane w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto osdb zarzadzajgcych za pierwsze pétrocze 2010 wyptacone w 2010
roku ksztattowato sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Golec 210 tys. zt,
Pan Hubert Bojdo 210 tys. zt,
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Wynagrodzenia brutto osdéb nadzorujacych wyptacone w pierwszym pétroczu 2010 r
ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Robert Ciszek 20 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 20 tys. zt
Pan Artur Olszewski 20 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 20 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 20 tys. zt
Pan Piotr Kaminski 5 tys. zt
Pan Przemystaw Seczkowski 0,3 tys. zt
Razem: 105 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca
2010 r. osoby wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w
Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej
kwocie 0 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organéw nadzorczych Funduszu otrzymywali
w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w facznej kwocie 0 tys. zt.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, poizyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta,
jednostek wiodacych, jednostek od niego zaleinych i z nim stowarzyszonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym
oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r nie zostaty udzielone cztonkom Zarzgdu
Funduszu oraz cztonkom organdw nadzorczych Funduszu zadne pozyczki, gwarancje i
poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty
w jednoskach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych matzonkom,
krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdw Zarzadu i organéw
nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych osobom
zwigzanym z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organdéw
nadzorczych Funduszu.

Znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.
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14 Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa ptynno$é oraz
wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W 2010 r nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

15 Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej, oraz aktywéw sklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym zadna z dziatalnosci emitenta nie zostata zaklasyfikowana do
dziatalnosci zaniechane;j.

16 Swiadczenia pracownicze

Fundusz tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawg tworzenia tej rezerwy jest
zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami wynikajace z przepiséow
Kodeksu Pracy.

17 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Fundusz nie publikowat zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu Rubicon Partners NFI S.A.

Hubert Bojdo
Cztonek Zarzadu Rubicon Partners NFI S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r
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