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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Rubicon Partners NFI S.A.

1. Informacje podstawowe.

Rubicon Partners NFI S.A. (Fundusz, Spétka) jest spdtkg wpisang do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000037652.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

= nabywanie i zbywanie udziatéw lub akcji spétek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

= nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panistwa oraz inne
podmioty,

= rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytow dla realizacji celdw okreslonych powyzej
oraz innych celéw statutowych Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2010 roku kapitat zaktadowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt i dzielit
sie 79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do 79 810
206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

= 8570 157 akgji serii A uprawniajgcych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
= 20096 203 akcji serii B uprawniajacych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
= 29646 146 akcji serii C uprawniajacych do 29 646 146 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
= 2866 626 akcji serii D uprawniajacych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
= 10978 000 akcji serii E uprawniajacych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniul,
= 7653 074 akcji serii F uprawniajacych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniuz'

2. Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma): Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Skrot firmy: Rubicon Partners NFI S.A.

Siedziba: 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Telefon: (+48 22) 63032 33

Fax: (+48 22) 63033 70

Adres internetowy: www.rpnfi.pl

E-mail: nfi@rpnfi.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-13-47-519

Numer ewidencji statystycznej REGON: 10952945

Biegty rewident dokonujgcym badania BDO Sp. z 0.0. pod nr ewidencyjnym 3355 uprawniony
sprawozdanie finansowe GK Funduszu za do badania sprawozdan finansowych

2009 r:

1 W dniu 21 stycznia 2010 r Sqd Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu 10 978 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego

2 W dniu 29 kwietnia 2010 r Sqd Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu 7 653 074 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego
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3.

Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien 30 czerwca 2010 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz*) Liczba posiadanych akcji Udziat procentowy % Liczba gtoséw na WZ

G-Force Investments

Limited , . 12,59%

wraz ze spotka zalezng — 10 046 664 10 046 664
Lakestorm Trading &

Investments Limited

Krzysztof Moska 6 652 891 8,34% 6 652 891
Grzegorz Golec 6 000 000 7,52% 6 000 000
Dawid Sukacz 4900 000 6,14% 4900 000
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% 4 000 000
Hubert Bojdo 4 000 000 5,01% 4 000 000

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych
zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Zmiany

W wyniku zarejestrowania w dniu 8 czerwca 2010 r. na rachunku papieréw wartosciowych 4.653.074 akcji
spotki pod firmg Rubicon Partners NFI SA ("Rubicon Partners NFI") Pan Krzysztof Moska przekroczyt prog
5% ogdlnej liczby gtoséw w Rubicon Partners NFI. Zarejestrowane akcje objat w ofercie pierwotnej,
w ramach subskrypcji prywatnej akcji serii F przeprowadzonej w dniu 8 kwietnia 2010r. Przed wyzej
wymienionym objeciem posiadat 1.999.817 akcji Rubicon Partners NFI, stanowigce 2,51% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajacych 2,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Rubicon Partners NFl. W wyniku
objecia akcji Rubicon Partners NFI i nastepnie ich zarejestrowania na rachunku papieréw wartosciowych,
posiadat 6.652.891 akcji Rubicon Partners NFI, stanowigcych 8,34% udziatu w kapitale zaktadowym
i dajacych 8,34% gtosdéw na walnym zgromadzeniu Rubicon Partners NFI.

Na podstawie zawiadomienia z dnia 30 czerwca 2010 r spdtka G-Force Investments Limited z siedzibag
w Labuan, Malezja ("G-Force") poinformowat, ze wyniku sprzedazy 2.000.000 akcji spétki Rubicon Partners
NFI SA ("RBC") w transakcjach poza rynkiem regulowanym (OTC) przez podmiot zalezny od G-Force —
spotke Lakestorm Trading and Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, zmienit sie stan
posiadania G-orce w kapitale zaktadowym RBC i udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu RBC. Przed ww.
transakcja spétka G-Force, wraz z podmiotem zaleznym — spdtkg Lakestorm Trading and Investments
Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, posiadaty 14.046.664 akcji RBC, stanowigcych 17,60% udziat w
kapitale zaktadowym i dajagcych 17,60% gtoséw na walnym zgromadzeniu RBC. Po zrealizowaniu ww.
transakcji, spétka G-Force, wraz z podmiotem zaleznym — spdtkg Lakestorm Trading and Investments
Limited zsiedzibg w Nikozji na Cyprze, posiadat 12.046.664 akcji RBC, stanowigcych 15,09% udziat w
kapitale zaktadowym i dajgcych 15,09% gtoséw na walnym zgromadzeniu RBC.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, datowanym na 30 czerwca 2010 r., pan Grzegorz Golec nabyt
w dniu 28 czerwca 2010 r. 2 000 000 akcji Funduszu po cenie 1,50 zt za kazdg akcje. Transakcja zostata
zrealizowane poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK. Przed ww.
nabyciem Grzegorz Golec posiadat 4 000 000 akcji Funduszu stanowigcych 5,01% udziatu w kapitale
zaktadowym i dajgcych 5,01% gtoséw na walnym zgromadzeniu Rubicon Partners NFI. Po ww. nabyciu
posiada 6 000 000 akcji Rubicon Partners NFI, stanowigcych 7,52% udziatu w kapitale zaktadowym
i dajacych 7,52% gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Wskutek zbycia w dniu 6 sierpnia 2010 roku poza rynkiem regulowanym przez spoétke Lakestorm Trading
and Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze ("Lakestorm") 2 000 000 akcji Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA ("Fundusz"), zmienit sie stan posiadania G-Force w kapitale
zaktadowym Funduszu i udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu. Przed ww. zbyciem akcji, spotka G-
Force, wraz z podmiotem zaleznym — spétkg Lakestorm, posiadata 12 046 664 akcje Funduszu, stanowigce
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15,09% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 15,09% gtosdw na walnym zgromadzeniu Funduszu.
Po zbyciu akcji, spétka G-Force, wraz z podmiotem zaleznym — spétka Lakestorm, posiada 10 046 664 akcje
Funduszu stanowigce 12,59% udziatu w kapitale zaktadowym i dajace 12,59% gtosdw na walnym
zgromadzeniu Funduszu.

Pan Dawid Sukacz w wyniku nabycia w dniu 6 sierpnia 2010 roku, poza rynkiem regulowanym 2 000 000
akcji Rubicon Partners Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA ("Fundusz"), zmienit swdj stan posiadania
w kapitale zaktadowym Funduszu i udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu. Przed ww. nabyciem
posiadat 2 900 000 akcji Funduszu, stanowigce 3,63% udziatu w kapitale zaktadowym idajace 3,63%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po ww. nabyciu posiada 4 900 000 akcji Rubicon Partners NFI
SA stanowigcych 6,14% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych 6,14% gtosdw na walnym zgromadzeniu
Funduszu.

Pan Bogdan Pukowiec wskutek zbycia w dniu 17 sierpnia 2010 roku 60.000 akcji spo6tki Rubicon Partners
NFI SA i w dniu 18 sierpnia 30.000 akcji spotki Rubicon Partners NFI SA, zmienit swdj stan posiadania
w kapitale zaktadowym spétki Rubicon Partners NFI SA i udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W zwigzku z zawartym porozumieniem akcjonariuszy z dnia 9 marca 2010 roku ze Stawomirem Jaroszem,
przed ww. zbyciem akcji Panowie posiadali:

Bogdan Pukowiec - 1.900.000 akcji spotki Rubicon Partners NFI SA, stanowigce 2,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i dajgcych 2,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Rubicon Partners NFI SA.

Stawomir Jarosz - 2.091.000 akcje spotki Rubicon Partners NFI SA, stanowigce 2,62% udziatu w kapitale
zaktadowym i dajgcych 2,62% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Rubicon Partners NFI SA.

Na podstawie zawartego porozumienia z dnia 9 marca 2010 roku taczny stan posiadania akcji spotki
Rubicon Partners NFI SA przed zbyciem w/w akcji wynosit 3.991.000 akcji, stanowigcy 5,01% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajacych 5,01% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Rubicon Partners NFI SA.

Po zbyciu akcji spotki Rubicon Partners NFI SA, Pan Pukowiec posiada 1.810.000 akcji Rubicon Partners NFI
SA, stanowigcych 2,27% udziat w kapitale zaktadowym i dajgcych 2,27% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Rubicon Partners NFI SA.

Stawomir Jarosz nie zmienit swojego stanu posiadania akcji i posiada 2.091.000 akcje spotki Rubicon
Partners NFI SA, stanowigce 2,62% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 2,62% gtosow na walnym
zgromadzeniu spotki Rubicon Partners NFI SA.

Wraz ze Stawomirem Jaroszem po w/w zbyciu akcji stan posiadania akcji spétki Rubicon Partners NFI SA
wynosi 3.901.000 akcji, stanowigcy 4,89% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych 4,89% gtoséw
na walnym zgromadzeniu spotki Rubicon Partners NFI SA.

4. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Fundusz.

Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo *) 4 000 000
Pan Grzegorz Golec *) 6 000 000

*) osoby powigzane emitenta
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5. Wiadze Funduszu
Wtadzami Funduszu s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2010 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zygmunt Kostkiewicz
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Maciej Kaminski
Waldemar Wasiluk
Sktad Zarzadu Funduszu na dzier 30 czerwca 2010r.:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo

W dniu 13 stycznia 2010 r. Zarzad Spétki Rubicon Partners NFI S.A. udzielit prokury samoistnej Pani Annie
Adamczyk — Przybylskiej.

W dniu 9 lutego 2010 r. wptyneta do Funduszu informacja od Pana Przemystawa Seczkowskiego
o rezygnacji ze skutkiem na dzien 25 stycznia 2010 .

W dniu 14 maja 2010 r NWZA powofato w sktad Rady Nadzorczej Rubicon Partners NFI S.A. Pana Piotra
Macieja Kaminskiego.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosowane metody wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddéw i kosztow przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners NFI S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NW Funduszu
z dnia 30 listopada 2009 r oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Zawarte w sprawozdaniu informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaty przygotowane
i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym w punkcie 7 zatytutowanym ,Ciggto$¢ stosowanych zasad
rachunkowosci i poréwnywalnos¢ danych”.
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Rozdziat Il

Omdéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners NFI S.A. w 2010 roku

1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikdw i zdarzenn, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takie omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W okresie od 1 tycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.
odnotowata zysk netto w wysokosci 5 390 tys. zt. w porédwnaniu ze stratg w analogicznym okresie 2009 r.
336 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw m.in. nastepujace czynniki:

= przychody ze sprzedazy ustug wynoszace 3 475 tys. zf,

= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 775 tys. zt,

= koszty sprzedanych ustug 2 003 tys. zf,

= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 7 545 tys. zt,

= zysk z dziatalnosci operacyjnej 5 510 tys. zt, wyzszy o 5 846 zt, od analogicznego okresu roku
ubiegtego,

= zysk brutto 5 786 tys. zt, wyzszy 0 6 122 tys. zt, od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2010 r wynosity 11 994 tys. zt, wyzsze o 11 228 tys. zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu pozyczek 4 760 tys.
zt, oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 955 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2010 r wynosity 19 736 tys. zt i sg wyzsze o 19 718 tys. zt
od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Dla poréwnywalnosci na dzier 30 czerwca 2009 r oraz za okres od 1 stycznia 2009 r do 30 czerwca 2009 r
przedstawiono sprawozdanie finansowe Rubicon Partners NFI S.A. jednostkowe.

2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia
ptynnosci Grupy Kapitatowej Funduszu

Aktywa Grupy Kapitatowej na 30.06.2010 r. sktadaty sie z:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ w tys. zt  Struktura
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 739 0,74%
Portfel inwestycyjny 62 387 62,88%
Naleznosci 11994 12,09%
Zapasy 1 0,00%
Inne aktywa 24 098 24,29%
Ogoétem aktywa 99 219 100,00%
Pasywa Grupy Kapitatowej na 30.06.2010 r. skiadaty sie z:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ w tys. zt  Struktura
Zobowigzania 19 736 19,89%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00%
Rezerwy 699 0,71%
Ogoétem 20435 20,60%
Kapitat wiasny 78 784 79,40%
- w tym kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki 78 784 79,40%
dominujacej

- kapitat mniejszosci 0 0,00%
Ogoétem pasywa 99 219 100,00%
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Wyszczegélnienie jom. Okres od Rok 2009 Okres od
1.01.2010 do 1.01.2009 do
30.06.2010 30.06.2009

Suma bilansowa tys. zt. 99219 70638 21215
Wynik netto (+/-) tys. zt. 5390 6818 -336

Przychody ogéotem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw + przychody z inwestycji Funduszu + pozostate 4057 5122 575

przychody operacyjne + przychody finansowe tys. zt.

Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe/nienotowane krajowe papiery 2,27 1,10 0,18

wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe)

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogdtem) *100 % 5,43% 9,65% -1,58%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne ogétem) *100 % 6,84% 10,07% -1,59%
Rentownos¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogdtem) *100 % 132,86% 133,11% -59,26
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogétem / aktywa ogdétem) *100 % 20,60% 4,15% 0,16%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitaty wtasne) *100 % 25,94% 4,33% 0,08%
Pozostate wskazniki

Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto / stan aktywdw netto)*100 % 6,84% 10,07% -1,59%
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. bierg pod uwage dalszg mozliwosc¢ finansowania swojej
dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréow
wartosciowych.

Spotki Grupy Kapitatowe Rubicon Partners NFI S.A. prowadzg w swojej dziatalnosci réwniez udzielanie
pozyczek. W zawartych umowach GK Rubicon Partners NFI S.A. stosujg state stopy procentowe, dlatego nie
wystgpi w tym obszarze ryzyko zmiany stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe

Spotki GK Rubicon Partners NFI S.A. narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji
w walutach. W GK Rubicon Partners NFI S.A. na dzien 30 czerwca 2010 r nie wystepujg inwestycje
i zobowigzania w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Celem GK Funduszu jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym
celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrddfa finansowania, oraz odpowiednie zarzgdzanie gotowka. Spotkg GK
Rubicon Partners NFI S.A. nie grozi utrata ptynnosci.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty
wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spétki Grupy Kapitatowej mogg zmienié wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujgca bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi
w spotki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.
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Rozdziat llI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. w pierwszym poétroczu 2010 roku, oraz
istotne zdarzenia po dacie bilansu

1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

W dniu 27 stycznia 2010 r. podmiot zalezny od Funduszu Spétka Rubicon Partners Dom Maklerski SA
z siedzibg w Warszawie przy ul Emilii Plater 28 (RPDM) zawarta umowe pozyczki 4 400 000 akcji spotki
Mirbud SA z siedzibg w Skierniewicach przy ul. Unii Europejskiej 18 z Panem Jerzym Mirgosem, jako
pozyczkodawcy papieréw wartosciowych. Zgodnie z zawartag umowa zwrot 4 400 000 akcji miat nastgpi¢ do
dnia 31 marca 2010 r. Strony zastrzegly iz w przypadku opdznienia w zwrocie pozyczki, pozyczkobiorca
zaptaci pozyczkodawcy kare umowng w wysokosci 1.000,00 zt za kazdy dzien zwtoki.

W dniu 29 stycznia 2010 r. RPDM poinformowat o zbyciu 4.200.000 sposréd pozyczonych akcji Mirbud SA,
w wyniku czego stan posiadania RPDM w spétce Mirbud zmniejszyt sie z 4.400.000 akcji stanowigcych
9,78% gtoséw do 200.000 akcji, tj. 0,44% ogdlne;j liczby gtosdw.

W dniu 29 marca 2010 r. podmiot zalezny od Funduszu Spétka Rubicon Partners Dom Maklerski podpisat
aneks nr 1 do umowy pozyczki papierow wartosciowych z dn. 27.01.2010 roku przedtuzajacy termin zwrotu
pozyczki 4 400 000 akcji spétki Mirbud SA, do dnia 30 czerwca 2010 roku.

W wyniku realizacji powyzszej umowy podmiot zalezny od Funduszu nabyt 4 400 000 akcji Spotki
stanowigcych ogotem 9,78% w kapitale zaktadowym spétki Mirbud SA oraz 4 400 000 gtosdw na walnym
zgromadzeniu.

Do dnia 30 kwietnia 2010 r spotka Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RPDM), bedaca podmiotem
zaleznym od Funduszu, zawarta znaczace transakcje na akcjach spétki Mirbud SA i zawartfa znaczagce umowy
dotyczace tych akcji. RPDM podpisat w dniu 30 kwietnia 2010 r Aneks nr 2 do umowy pozyczki papieréw
wartosciowych z dn. 27.01.2010 roku z Panem Jerzym Mirgosem. W Aneksie strony postanowity zmienic
przedmiot umowy pozyczki w ten sposéb iz w miejsce dotychczasowej liczby 4 400 000 akcji Mirbud SA
wprowadzono 9 899 999 to jest zwiekszono kwote pozyczki akcji o 5 499 999 sztuk, ktdére zostang
przekazane na rachunek papieréw wartosciowych pozyczkobiorcy w terminie 3 dni od daty zawarcia
aneksu. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu akcji bedgcych przedmiotem umowy do dnia 30.06.2010
r. Strony postanowity iz w przypadku nieobjecia przez pozyczkobiorce 9 899 999 akcji Mirbud SA
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego na podstawie uchwaty nr 31 WZA Mirbud SA z dnia
17 listopada 2009 r., za cene 2,80 i niewprowadzenia tych akcji do obrotu na GPW w Warszawie
pozyczkobiorca zobowigzany jest do zwrotu kwoty wyrazonej w ztotych réwnej iloczynowi 9 899 999
i kwoty 2,80 zt za akcje. Pozostate istotne postanowienia umowy pozyczki, opisanej w raporcie biezgcym nr
8/2010 oraz 25/2010, pozostaty niezmienione.

W wyniku objecia 4.400.000 akcji serii F Mirbud SA po cenie emisyjnej 2,80 zt oraz w wyniku pozyczki
5.499.999 akcji Mirbud SA od Pana Jerzego Mirgosa, na podstawie opisanego wyzej Aneksu nr 2 do umowy
pozyczki, RPDM nabyt tgcznie 9.899.999 akcji Mirbud SA. 9.399.999 sposrdd tych akcji zostato nastepnie
zbyte w transakcjach pakietowych oraz gietdowych po cenie 2,80 zt kazda. Akcje byly zbywane na rzecz
polskich instytucji finansowych w transakcjach rozliczanych w dniach od 29 kwietnia 2010 r. do 5 maja
2010 r. Zbyte akcje Mirbud SA reprezentowaty tgcznie 17,1% ogdlnej liczby akcji i gtoséw Mirbud SA. Pan
Jerzy Mirgos, Mirbud SA oraz Fundusz nie sg podmiotami powigzanymi.

W dniu 10 sierpnia 2010 r. zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy z dnia 27 stycznia 2010 r. pomiedzy
RPDM (Pozyczkobiorca) a Panem Jerzym Mirgosem (Pozyczkodawca).
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W Aneksie strony postanowity wprowadzi¢ nastepujgce zapisy:

1) W przypadku jesli do dnia 30 wrzesnia 2010 roku Pozyczkobiorca nie obejmie 5 860 728 nowych akcji
Mirbud SA wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego za cene emisyjng 3,00 zt i powyzsze akcje
nie zostang zarejestrowane w KDPW i wprowadzone do obrotu na GPW, Pozyczkobiorca bedzie mogt
zwrdcié Pozyczkodawcy kwote réwng iloczynowi liczb 5 860 728 i kwoty 3,00 zt

2) Po zarejestrowaniu akcji Mirbud SA serii H na rachunku papieréw wartosciowych Pozyczkobiorcy,
Pozyczkobiorca sprzeda na rzecz innych podmiotdéw facznie 3 700 000 akcji Mirbud SA po cenie 3,00 zt.
Jednoczesnie Pozyczkodawca zobowigzuje sie ze spotka Gembala Holdings Ltd. (podmiot zalezny od
Pozyczkodawcy) w terminie do 30 wrzesnia 2010 roku, sprzeda Pozyczkobiorcy 2 839 272 akcje Mirbud
SA po cenie 3,00 zt. W przypadku nie ziszczenia sie powyzszej transakcji, Pozyczkobiorca bedzie mogt
zwroci¢ Pozyczkodawcy kwote réwng iloczynowi liczb 2 839 272 i kwoty 3,00 zt. Pozostate
postanowienia umowy nie ulegajg zmianie. Po przeprowadzeniu opisanych wyzej operacji oraz po
zwrocie pozyczki akcji (opcjonalnie gotoéwki) RPDM nie bedzie posiadat zadnych akcji Mirbud SA.

W dniu 30 marca 2010 r. spétka zalezna od Funduszu - Rubicon Partners Dom Maklerski SA zawart ze
spotka Eko Export, notowang na rynku New Connect, umowe o s$wiadczenie ustug zwigzanych
z plasowaniem emisji akcji serii G. Przedmiotem zawartej umowy jest uplasowanie przez Rubicon w ofercie
prywatnej 450.000 akcji serii G ktére zostang wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki zwotanego na dzien 8 kwietnia 2010 r. Rubicon byt zobowigzany do wskazania Spétce do dnia
5 kwietnia 2010 r. inwestorow gotowych objac akcje serii G i opfacié je do dnia 12 kwietnia 2010 r. Z tytutu
Swiadczenia ustug okreslonych umowg Rubiconowi przystuguje wytgcznie wynagrodzenie prowizyjne.

W dniu 8 kwietnia 2010 r Fundusz zawart ze spdtkg XTO Capital Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii (XTO)
umowe w sprawie ograniczenia zbywalnosci akcji Funduszu (tzw. lock-up). Zgodnie z zawartg umowg, XTO,
ktory w dniu 8 kwietnia 2010 r. dokonat zapisu na 3.000.000 akc;ji serii F Funduszu, zobowigzat sie do ich
niezbywania w okresie do 31 grudnia 2010 r. bez pisemnej zgody Funduszu. XTO jest zobowigzany ponadto
do ustanowienia blokady na rachunku maklerskim na ww. akcjach. W przypadku naruszenia zakazu
zbywania akcji objetych umowg, XTO jest zobowigzany do zapfaty na rzecz Funduszu kary umowne;j
w wysokosci 1 000 tys. zt.

W dniu 27 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o udzieleniu absolutorium
wszystkim osobom petnigcym funkcje w organach statutowych Funduszu w roku 2009. Walne
Zgromadzenie przyjeto sprawozdanie finansowe za rok 2009 i podjeto decyzje o przeniesienia zysku netto
w wysokosci 5 295 tys. zt kapitatem zapasowym.

W dniu 18 sierpnia 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu na podstawie uchwaty nr
3 wyemituje obligacje Dziatajgc zgodnie z postanowieniami art. 30 Statutu Spétki, Walne Zgromadzenie
postanowito, na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (,Ustawa”),
wyemitowaé do 30.000 obligacji, wedtug nastepujacych zasad:

= Spdtka wyemituje obligacje ("Obligacje") w liczbie nie wiekszej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy)
sztuk, o wartosci nominalnej 1.000 (tysigc) ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 30.000.000 (trzydziesci miliondw) ztotych.

Spotka zalezna — Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RPDM) o podpisata ze spdtkg Avia Solution Group
z siedzibg w Wilnie (Litwa) i jej dominujagcym akcjonariuszem. Przedmiotem zawartej umowy jest
Swiadczenie przez RPDM ustug doradczych w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng akcji, jakg Avia Sulution
Group zamierza przeprowadzi¢ w Polsce. Strony umowy planujg przeprowadzenie oferty do korica roku
2010. Z tytutu Swiadczonych ustug RPDM otrzyma m.in. wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci
uzaleznionej od wartosci przeprowadzonej oferty.

W dniu 24 sierpnia 2010 r. spétka zalezna od Funduszu — Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RP DM)
zawarta ze spotkg Katowickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,Budus” SA z siedzibg
w Katowicach (dalej Budus) umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych z wprowadzeniem tej spétki na rynek
NewConnect. Zgodnie z zawartg umowg, RP DM, uplasuje w ofercie prywatnej nowg emisje akcji Budus
oraz wprowadzi te spotke do obrotu na rynku New Connect i bedzie petnit dla niej funkcje autoryzowanego
doradcy. Zgodnie z trescig zawartej umowy, intencjg obu stron jest przeniesienie spotki Budus na rynek
regulowany w roku 2011.
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2.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Rubicon Partners
NEIS.A.

100% 49%

Rubicon Partners Rubicon Partners
Services Doradztwo Podatkowe
Sp.zo.0. Sp.z0.0.

100% 100% 100%

Rubicon Partners Beskidzkie Biuro Egzo Group
Dom MaklerskiS.A. Consultingowe S.A, Sp.zoo.

100%

Rubicon Partners
AdvisorsSp.z0.0.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. nie byly zawierane przez Rubicon Partners NFI S.A.
lub jednostke od niej zalezng istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

W dniu 5 maja 2010 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 20% w skali roku z terminem sptaty do 5 lipca
2010 r. Odsetki naliczone na 30 czerwca 2010 roku wynoszg 31 tys. zt.

W dniu 27 stycznia 2010 r. podmiot zalezny od Funduszu Spétka Rubicon Partners Dom Maklerski SA
z siedzibg w Warszawie przy ul Emilii Plater 28 (RPDM) zawarta umowe pozyczki 4 400 000 akcji spotki
Mirbud SA z siedzibg w Skierniewicach przy ul. Unii Europejskiej 18 z Panem Jerzym Mirgosem, jako
pozyczkodawcg papierow wartosciowych. (wiecej informacji, patrz pkt 1, rdz Ill Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci)

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 2 lutego 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A. w kwocie 400 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka zostata
ostatecznie sptacona w dniu 6 maja 2010 r. Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 6 tys. zt .

W dniu 15 lutego 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Dom Maklerski S.A. w kwocie 300 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka
zostata ostatecznie sptacona w dniu 6 maja 2010 r. Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 7 tys. zt.

W dniu 25 lutego 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Dom Maklerski S.A. w kwocie 200 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka
zostata ostatecznie sptacona w dniu 2 marca 2010 r. Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 0,3 tys. zt.

W dniu 9 kwietnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Egzo Group Sp.
z 0.0. w kwocie 140 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 8 % w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat
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sie do zwrotu pozyczki w terminie do 8 kwietnia 2011 r. Odsetki naliczone na dziei 30 czerwca 2010 r
wynoszg 3 tys. zt.

W dniu 22 kwietnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Dom Maklerski S.A. w kwocie 100 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka
zostata ostatecznie sptacona w dniu 7 lipca 2010 r. Fundusz uzyskat odsetki w tacznej kwocie 2 tys. zt.
Odsetki naliczone na dzier 30 czerwca 2010 r wynoszg 2 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Dom Maklerski S.A. w kwocie 200 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 8 % w skali roku. Pozyczka
zostata ostatecznie sptacona w dniu 7 lipca 2010 r. Fundusz uzyskat odsetki w tgcznej kwocie 0,5 tys. zt.
Odsetki naliczone na dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 0,4tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10 % w skali roku.
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do 31 grudnia 2010 r. Odsetki naliczone na
dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 0,2 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2010 r Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowe;j
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 10 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 8 % w skali
roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do 30 czerwca 2010 r. Odsetki
naliczone na dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 0,2 tys. zt.

W dniu 06 maja 2010 r Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 8 % w skali roku.
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do 30 czerwca 2010 r. Odsetki naliczone na
dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 1 tys. zt.

W dniu 9 lipca 2009 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Dom Maklerski S.A. w kwocie 2 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali roku.
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w terminie do 31 lipca 2010 r. Odsetki naliczone na
dzien 30 czerwca 2010 r wynoszg 196 tys. zt.

6. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzgdzajgcym i nadzorujagcym Funduszu oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Fundusz ani jego spétki wiodgce, zalezne i stowarzyszone
nie udzielaty zadnych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady
Nadzorczej Funduszu.

7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie udzielat poreczen oraz gwarancji
jednostkom powigzanym.

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W dniu 21 stycznia 2010 r Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu 10978 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego

W dniu 29 kwietnia 2010 r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu 7 653 074 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego

Wptyw z emisji akcji serii E, F przeznaczone zostaty na biezgcy dziatalnos¢ inwestycyjng Funduszu, tj.
nabywanie akcji.

9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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10.

11.

12,

13.

Rubicon Partners NFI S.A. nie publikowata wczesniej prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych za
pierwsze pétrocze 2010 roku.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spotki GK Funduszu na biezgco regulujg swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej nie
istniejg w chwili obecnej zadne zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolno$¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowig
podstawowg dziatalnos¢ Spotki. Nowe inwestycje bedg finansowane z kapitatéw wiasnych oraz
zewnetrznych zrédet finansowania.

Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzenn majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci za pierwsze pétrocze 2010 r.

Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ GK Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. oraz perspektywy
i kierunki jej rozwoju

1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci jednostki dominujgcej, podstawowym czynnikiem zewnetrznym
wplywajgcym na jego dziatalnosé jest koniunktura na rynku kapitatowym. Zgodnie z przyjeta strategia,
Fundusz zamierza przeksztatci¢ sie w spotke holdingowa, prowadzacy dziatalno$¢ w obszarze bankowosci
inwestycyjnej. W sktad holdingu majg wejs¢ spoétki swiadczagce komplementarne ustugi z tego obszaru.
Dziatalnos¢ stricte inwestycyjna bedzie poczatkowo prowadzona bezposrednio przez Fundusz, a docelowo
przez wyspecjalizowany podmiot zalezny.

Ponizej przedstawiono zatozenia strategii Rubicon Partners NFI.
1) Cel strategiczny

Zbudowanie holdingu spoétek finansowych - instytucji finansowej, Swiadczacej komplementarne ustugi
finansowe, w nastepujacych liniach biznesowych:

a) INWESTYCJE: dziatalno$¢ inwestycyjna (m.in. na rynku publicznym, w obszarze venture capital
i private equity oraz distressed assets);

b) TRANSAKCJE KAPITALOWE: petna obstuga transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym;

c) DORADZTWO: doradztwo i consulting, w tym: corporate finance, restrukturyzacje, finansowanie,
relacje inwestorskie;

d) ZARZADZANIE AKTYWAMI: zarzgdzanie powierzonymi aktywami.

2) Sposob realizacji celu strategicznego

Przeksztatcenie Funduszu w spdtke holdingowg konsolidujagcg podmioty finansowe, dziatajgce
w komplementarnych obszarach. Zbudowanie holdingu odbedzie sie w wyniku przeje¢ spétek
Swiadczacych poszczegdlne rodzaje ustug badz utworzenie nowych podmiotéw. W pierwszej kolejnosci
planowane jest:

a) przejecie podmiotéw zajmujacych sie dziatalnoscig w obszarze TRANSAKCIE KAPITALOWE
i DORADZTWO; przejecia nie mogg obcigzac¢ obecnego majgtku Funduszu, ktéry ma stanowi¢ baze do
uruchomienia dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE, w zwigzku z czym:

i przejecia bedy sie odbywa¢ w drodze emisji nowych akcji Funduszu, skierowanych do
obecnych wtascicieli przejmowanych podmiotow,

ii. przejmowane podmioty muszg charakteryzowac¢ sie dodatnim wynikiem finansowym
i dodatnim cash flow operacyjnym;

b) utworzenie na bazie obecnego majatku Funduszu dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE; w pierwszej
kolejnosci uruchomiona zostanie dziatalnos¢ w obszarze dajacym sie scharakteryzowaé jako hedge
fund oraz distressed assets fund.

3) Strategia rynkowa

a) oferowanie komplementarnego produktu (synergie sprzedazowe pomiedzy poszczegdlnymi liniami
produktowymi Funduszu, cross selling);

b) pozyskiwanie klientdow oparte na indywidualnym podejsciu, aktywnym kreowaniu transakcji,
elastycznym dostosowaniu sie do potrzeb i mozliwosci klienta;

c) gtéwny portfel klientow - spotki sredniej wielkosci (MidCap), lezgce poza gtdwnym obszarem
zainteresowanie miedzynarodowych instytucji finansowych, skupiajgcych sie na najwiekszych
podmiotach.
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4) Strategia finansowa

a) finansowanie dziatan akwizycyjnych wytacznie w drodze nowych emisji akcji badZz instrumentéw
hybrydowych (obligacje zamienne);

b) emisja dtugu wytacznie w celu realizacji wtasnej dziatalnosci w obszarze INWESTYCIE;

c) nadwyzki finansowe (zakumulowane zyski) przeznaczane na dziatalno$¢ w obszarze INWESTYCJE;

d) dystrybucja gotéwki do akcjonariuszy (dywidenda, buy-back) wstrzymana do czasu osiggniecia celu
strategicznego.

Do konca roku 2009 zrealizowana zostata istotna cze$¢ dziatan strategicznych zmierzajgcych do budowy
holdingu. Dokonane zostaty przejecia w obszarze TRANSAKCJE KAPITALOWE (Rubicon Partners Dom
Maklerski) i DORADZTWO (Beskidzkie Biuro Consultingowe, Egzo Group). Uruchomiona zostata takze
dziatalnos$¢ inwestycyjna. Wéréd najwazniejszych projektow inwestycyjnych nalezy wspomniec inwestycje
w akcje spotki Anti, na ktdrej zrealizowany zostat zysk w wysokosci 37%, inwestycje w akcje spétki Mirbud,
wycenione na koniec 2009 r. 0 21% wyzej od ceny nabycia, inwestycje w akcje spotki Internity, wycenione
na koniec 2009 r. 77% ponad cene nabycia oraz inwestycje w akcje spétki Gino Rossi, wartg na 31 grudnia o
52% wiecej od ceny zakupu. Planowane inwestycje na rok biezgcy réwniez powinny sie charakteryzowaé
wysoka rentownoscig przy relatywnie niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego (strategia hedge fundu).

W 2010 r. planowana jest konsekwentna realizacja przyjetej strategii.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupg kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent
Jest
Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo™’ 4000 000
Pan Grzegorz Golec” 6 000 000
Cztonek RN 100 000

J osoby powigzane emitenta
Zmiany

W dniu 30 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od Cztonka Zarzadu Funduszu Pana
Grzegorza Golca zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. Zgodnie z trescig
zawiadomienia, Pan Grzegorz Golec w wyniku transakcji w dniu 28 czerwca 2010 r nabyt 2000 000 szt. akcji
Funduszu. Po realizacji transakcji posiada 6 000 000 szt. akcji, stanowigcych 7,52% w kapitale zaktadowym
i gtosach na WZ.

Byto
Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo *) 4 000 000
Pan Grzegorz Golec *) 4 000 000
Cztonek RN *) 100 000

J osoby powigzane emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonywat transakcji z osobami zarzadzajacymi
i nadzorujagcymi emitenta.
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4,

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zmiany akcji emitenta zostaty zaprezentowane w punkcje 3 rozdziatu I.
Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych.
W GK Funduszu nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 19 lipca 2009 roku Zarzad Rubicon Partners NFI S.A. podpisat umowe na ustugi audytorskie z BDO
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
Rubicon Partners NFI S.A. oraz GK Rubicon Partners NFI S.A.

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym narodowego funduszu inwestycyjnego lub
lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela (lokat)

W pierwszym poétroczu 2010 r Zarzad jednostki dominujgcej dokonat inwestycji na taczng kwote 11 963
tys. zt w tym:
nabycie akcji w jednostkach zaleznych

(inwestycje o charakterze strategicznym, nabywane jednostki tworzg 90 tys. zt,
holding spétek swiadczacych ustugi bankowosci inwestycyjnej)

w tym:
74% udziatdéw Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 39 tys. z,
100% udziatdéw Rubicon Partners Services Sp. z o0.0. 51 tys. zf,
zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach
(portfel inwestycyjny) 11 873 tys. zt,
w tym:
akcje Polskie Jadto S.A. 1230 tys. zt,
akcje Mirbud S.A. 1120 tys. zt,
akcje Higienika S.A. 1932 tys. zt,
akcje Internity S.A. 9 tys. zt,
akcje Zastal S.A. 1092 tys. zt,
akcje Eko Export S.A. 1 200 tys. zt,
akcje Swissmid Centrum Zdrowia S.A. 2 790 tys. zt,
akcje Beskidzki Dom Maklerski S.A. 2 500 tys. zt,
Razem: 11 963 tys. zt

Sprzedaze (dezinwestycje) w pierwszym pétroczu 2010 roku

W pierwszym pétroczu 2010 r Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatow na taczng kwote 8 384 tys. zt
w tym:

sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych 7 316 tys. zt,
jednostkach (portfel inwestycyjny)
w tym:
akcje Polskie Jadto S.A. 1230 tys. zt,
akcje Mirbud S.A. 3780 tys. zt,
akcje Gino Rossi S.A. 2 290 tys. zt,
akcje Internity S.A. 16 tys. zt,
Razem: 7 316 tys. zt
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8.

Omowienie polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego lub funduszu w raportowanym
okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z realizacjq jego celu.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjng na bazie posiadanych ptynnych aktywoéw.

Zgodnie z przyjetg Strategia Funduszu, ktdérej zatozenia zostaty opublikowane w raporcie biezgcym
nr 39/2009 w dniu 28 maja 2009 r., Fundusz rozpoczat budowe holdingu spétek finansowych — instytucji
finansowej, sSwiadczgcej komplementarne ustugi finansowe w nastepujgcych liniach biznesowych:
inwestycje, transakcje kapitatowe, doradztwo i zarzgdzanie aktywami.

Zgodnie z zatozeniami Strategii, dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu jest prowadzona przede wszystkim
w obszarze dajgcym sie scharakteryzowac jako ,hedge fund” oraz , distressed assets fund” (tj. inwestycje
z duzym dyskontem do wyceny rynkowej, wynikajgcym m.in. z koniecznosci podejmowania bardzo
szybkiej decyzji inwestycyjnej czy koniecznosci przeprowadzenia restrukturyzacji). Pozostata czes$¢ srodkow
finansowych Funduszu bedzie lokowana w bezpiecznych instrumentach dtuznych bgdz ptynnych akcjach
spotek notowanych na GPW.

W 2010 r. planowane jest kontynuowanie prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, zgodnie z przyjeta
polityka inwestycyjng Funduszu. tgczna wartosé planowanych naktadéw inwestycyjnych wynika z wielkosci
aktualnego portfela inwestycyjnego, okresu, na jaki dokonane sg aktualne inwestycje oraz dostepnosci
nowych zrédet finansowania. Odnosnie nowych zrédet finansowania, Zarzagd Funduszu zamierza dokonac
emisji nowych akcji wramach kapitatu docelowego, jak réwniez rozwazy pozyskanie finansowania
dtuznego (aktualnie Fundusz nie posiada zadnego zadtuzenia odsetkowego). tgczna wielko$¢ nowych
inwestycji w roku 2010 powinna przekroczy¢ 30 min zt.
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Rozdziat V
Dodatkowe informacje

1. Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw
zaleznych i stowarzyszonych.

2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiada na dzien 30 czerwca 2010 roku zobowigzanie warunkowe
w kwocie 150 tys. zt. Zobowigzanie to stanowi weksel In blanco wystawiony pod zabezpieczenie sptaty
kredytu a takze innych naleznosci zwigzanych z kredytem udzielonym w dniu 20 marca 2008 roku przez
Bank Spotdzielczy w Jastrzebiu Zdroju na rzecz Sport-TV Sp. z 0.0. Kredyt zostat udzielony na finansowanie
biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Sptata nastgpi 19 marca 2013 roku.

3. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

W Funduszu nie zostaty zawarte umowy miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepujg postepowania toczgce sie przed sadem.

5. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz nie publikowat sprawozdania za Il kw. 2010 r .

6. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréod otrzymanych 1z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek
podporzadkowanych;

Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajgcych za pierwsze pdtrocze 2010 wyptacone w 2010 roku
ksztattowato sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Golec 210 tys. zt,
Pan Hubert Bojdo 210 tys. zt,
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Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w pierwszym poétroczu 2010 r ksztattowaty sie
nastepujgco:

Pan Robert Ciszek 20 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 20 tys. zt
Pan Artur Olszewski 20 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 20 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 20 tys. zt
Pan Piotr Kaminski 5 tys. zt
Pan Przemystaw Seczkowski 0,3 tys. zt
Razem: 105 s. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. osoby
wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej kwocie 0 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdéw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie od 1 stycznia
2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu
i jednostek powigzanych w tacznej kwocie 0 tys. zt.

Wynagrodzenie zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w jednostkach podporzadkowanych w 2009 roku
ksztattowato sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2020-30.06.2010 r 2009 r

1. Zarzadzajacy 153 220
2. Nadzorujacy 12 6
RAZEM 226 226

7. Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujacy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rubicon Partners NFI S.A. Spétka BDO Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie za 2010 rok w tgcznej kwocie
40 tys. zt netto.

Podmiot dokonujacy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rubicon Partners NFI S.A. Spétka WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie za
2009 rok w tgcznej kwocie 20 tys. zt netto.

Powyzsze kwoty nie obejmujg podatku od towardw i ustug.
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa nie odnotowata w pierwszym potroczu 2010 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan
i rozwoju.

8. Oswiadczenie jednostki dominujacej

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze podmiot dokonujgcy przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu zgodnie
z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Funduszu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Rubicon Partners NFI S.A. za pierwsze potrocze 2010 roku sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowgq Grupy oraz jej wynik finansowy.
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Zarzad Funduszu os$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. za
pierwsze potrocze 2010 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ Grupy w tym takze opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego iniezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu
korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Funduszu w gtosowaniu obiegowym
z dnia 9 lipca 2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.,

Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu Rubicon Partners NFI S.A.

Hubert Bojdo
Cztonek Zarzadu Rubicon Partners NFI S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .
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