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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Wprowadzenie do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 6 miesieczne zakornczone
30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 r (w tysigcach ztotych)

1. Skiad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Rubicon Partners NFI S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

Rubicon Partners NFI S.A. (wdéwczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.) zostat
utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Paristwa zgodnie z Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993
roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem
akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie przez Skarb
Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spotek Skarbu Paristwa, biorgcych udziat
w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem 1 pazdziernika
2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 wrze$nia 2006
roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o odwrdceniu tego
procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego
zostaty pofaczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu
podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (,,Fund 1”)
oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,,NFI Fortuna”) zawarty Porozumienie w sprawie potaczenia
oraz uzgodnity Plan potgczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009
roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat Pofgczenie.

Potgczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spétki Przejmowane") przez NFI Victoria
("Spotka Przejmujaca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie catego majatku Spoétek
Przejmowanych na Spétke Przejmujacg, za akcje, ktére NFI Victoria wydata akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI
Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2010 roku miat
swojq siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r uzyskano postanowienie sgdu m.st. Warszawy XlIl wydziat gospodarczy KRS
zmieniajgce nazwe Funduszu na Rubicon Partners NFI S.A.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgce;j jest:

= nabywanie i zbywanie udziatéw lub akcji spétek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

= nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paistwa oraz inne podmioty,

= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla realizacji celéw okreslonych powyzej oraz
innych celdw statutowych Funduszu.

Organami Jednostki Dominujacej s3:

=  Walne Zgromadzenie,
= Rada Nadzorcza,
=  Zarzad
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Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zygmunt Kostkiewicz
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Maciej Kaminski
Waldemar Wasiluk

W dniu 9 lutego 2010 r wptyneta do Rubicon Partners NFI S.A. rezygnacja Pana Przemystawa Seczkowskiego
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 25 stycznia 2010r.

W dniu 14 maja 2010 r NWZA powotato w sktad Rady Nadzorczej Rubicon Partners NFI S.A. Pana Piotra
Macieja Kaminskiego.

Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 30 czerwca 2010r.:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo

b) Udzialy Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacja metoda petng
poprzez kontrole bezposrednig, na dziert 30 czerwca 2010 roku.

Udziat NFI w
kapitale
zaktadowym
spotki

Udziat NFI w
ogolnej liczbie
gtos6w na WZ

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, E.Plater | Dziatalno$¢ maklerska

Dom Maklerski S.A. |28 zwigzana z rynkiem
papieréw wartosciowych i 100% 100%
towardéw gietdowych (PKD
66,12)

2. Beskidzkie Biuro 43-300 Bielsko Biata, ul. Pozostata dziatalno$¢

Consultingowe S.A.} | Piekarska 86 wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD
2007 82997)

100% 100%

3. Egzo Grup Sp. z 0.0. | 00-739 Warszawa, ul. reklama, doradztwo
Stepinska 22/30 zwigzane z zarzgdzaniem 100% 100%
(PKD 73,1)

4. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, E.Plater | Pozostate doradztwo w

Services Sp. z 0.0. 28 zakresie prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej i
zarzadzania

100% 100%

¢) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacja,
w ktérych jednostka dominujgca wywiera znaczgcy wptyw na dzien 30 czerwca 2020 roku.

1 Spétka powstata w wyniku potgczenia przez zawigzanie nowej Spotki w trybie art. 491-516 kodeksu spétek handlowych,
Spotek Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z 0.0. Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Sp. z 0.0., Beskidzkie Biuro
Consultingowe Center Sp. z 0.0. na mocy uchwat podjetych przez zgromadzenie wspdlnikow spdtek taczacych sie w dniu 8
wrzesnia 2009 r
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Technicznej POLNAM
S.A. w upadtosci

Udziat NFIw | Udziat NFIw
CaLs Lo . . . . kapitale ogolnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
1. Rubicon Partners Warszawa dziatalno$¢ rachunkowo-
Doradztwo ksiggowa, doradztwo 74,00% 48,68%
Podatkowe Sp. z 0.0. podatkowe (PKD 6920
2. Myszkowskie Zaktady | Myszkéw Przemyst
Metalurgiczne elektromaszynowy . .
MYSTAL S.A. w 36,86% 36,86%
upadtosci
3. Zakfady Konfekcji Czestochowa Produkcja pozostatych
wyrobéw wiékienniczych 36,86% 36,36%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 czerwca 2010 rok nie objeto Myszkowskie Zaktady
Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci, Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci, Rubicon

Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nieistotne.

d) Udzialy Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacjg petng poprzez
kontrole posrednig przez Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku.

1. Rubicon Partners

00-688 Warszawa, E.Plater

Pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia

iatalnosci 1009 1009
Advisors Sp. z o.0. 28 dziatalnosci .. 00% 00%
gospodarczej i
zarzadzania
e) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
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Rubicon Partners
NFIS.A.

100% 49%

Rubicon Partners Rubicon Partners
Services Doradztwo Podatkowe
Sp.zo.0. Sp.zo.o.

100% 100% 100%

Riibicon Partners Beskidzkie Biuro Egio Group
Dom Maklerski S.A. | Consultingowe S.A. Sp.zo0.0.

100%

Rubicon Partners
Advisors Sp. 2 0.0.
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2. Zgodnos$¢ z wymogami MSSF:

Niniejsze s$rdodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska i obowigzujgcym na dzient 30 czerwca 2010 roku.

Fundusz sporzadza srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r
oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Na dzien 30 czerwca 2009 r oraz za okres od 1 stycznia 2009 r do 30 czerwca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A.
nie tworzy grupy kapitatowej. Dla porownywalnosci na dziern 30 czerwca 2009 r oraz za okres od 1 stycznia
2009 r do 30 czerwca 2009 r przedstawiono sprawozdanie finansowe Rubicon Partners NFI S.A. jednostkowe.

Grupa sporzadza srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu
obowigzujgcego na 30 czerwca 2010 .

3. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzagdzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2010 do 30.06.2010,
4. Waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy jest polski ztoty.
5. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, z wyjatkiem spétek postawionych w stan
likwidacji lub upadtosci.

6. Poréwnywalnosc¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym poczgwszy od
1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za rok ubiegty s3 w petni porownywalne,
poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spdtka stosuje zasady MSR i MSSF réwniez we wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedacych wynikiem korekt
z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujace standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejgcych standardow:

= MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku i majgcy zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 1 lipca 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje miedzy innymi zrewidowane
podejscie do ujmowania innych kosztéw bezposrednich zwigzanych z potgczeniem, ujecia i rozliczenia
nabycia w kilku transakcjach, wyceny i ujecia wartosci firmy oraz kapitatu mniejszosci jak rowniez
podejscia do warunkowych ptatnosci

= MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” Zmiana do MSR 27 zostata
opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 lipca 2009 i pdzniej. Zmiana dotyczy
uregulowania kwestii nabycia lub sprzedazy udziatdw w ramach transakcji w ktérej nie nastepuje
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utrata kontroli, wyceny udziatéw w jednostce zaleinej jakie pozostajg w sprawozdaniu jednostki
dominujacej po utracie kontroli nad ta jednostka oraz ujmowania kapitatéw mniejszosci.

= Poprawki do MSSF 2009 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16
kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniajg 12 standarddw. Poprawki zawierajg
zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 20107r.

=  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23
lipca 2009 r. i obowiazujg dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
wprowadzajg dodatkowe wytaczenia od dokonywania wyceny aktywdw na dzien przejscia na MSSF dla
spotek dziatajgcych w sektorze naftowym i gazowym.

= Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009r. i
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowe;.

=  KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane” Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standarddw przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym.

=  KIMSF 15 ,,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci” Interpretacja KIMSF 15 zostata opublikowana w
dniu 3 lipca 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej. Interpretacja precyzuje ujecie przychodow i
kosztow w jednostkach ktore wykonujg budowe nieruchomosci.

=  KIMSF 16 ,,Rachunkowosc¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng” Interpretacja KIMSF
16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w
dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub
po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne dotyczgce okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian
kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na
potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16
objasnia, ktdéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazac¢ instrument zabezpieczajgcy w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujaca
utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takie instrument
zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢c kwoty podlegajace
reklasyfikacji z kapitalu wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

= KIMSF 17 ,Przekazanie aktywdéw niegotdwkowych wtascicielom” Interpretacja KIMSF 17 zostata
wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27
listopada 2008r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po
tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych
aktywow.

= KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow przez klientéw” Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29
stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po
tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw,
mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i
ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientéw.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie majg istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

7. Ciagtosc stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnosé danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Spdtka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarczg
W niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Rubicon
Partners NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacjg kontrolowanych
bezposrednio lub posrednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane.
We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sg jednolite zasady
rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metoda petna.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przyjetych aktywdw netto jednostki jest uymowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto
jednostki, réoznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku
obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki
finansowe jednostek nabytych w ciggu roku s3 ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujagcymi metodami wynikajagcymi z przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pienieine

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 lub 39 wg
kryteridw:

= akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja wg MSR 28 metoda praw
wtasnosci,

= akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg wg MSR 39,
z zastosowaniem nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

=  instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg wartosci
godziwej, ktdra ustalana jest w odniesieniu do biezgcych kursédw terminowych wystepujgcych przy
kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje forward ewidencjonowane s3
w aktywach jako , pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz w pasywach jako , pozostate
rozrachunki”. W bilansie ujmowane sg w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po
kompensacie, w bilansie wykazywane s3 jedynie réznice kursowe z wyceny transakcji na dzien
bilansowy.

= dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezacej ustalonej w stosunku
procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim
terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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akcje spodtek notowanych, aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie
lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spétek nienotowanych, ktérych wartos¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

>

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczagtkowego ujecia jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej w wiarygodny sposob — w sprawozdaniu finansowym Grupy klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie
w wartosci godziwej lub wg kosztu. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek
gietdowy, jest rowna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (takze w odniesieniu do nienotowanych udziatéw
i akcji) Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujac modele rynkowe, powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku do wyceny tych instrumentdw i bazujgc m.in. na poréwnywalnych transakcjach
rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spétek z danego sektora, oraz stosujagc modele wycen majgtkowych. Jezeli wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, instrumenty te Grupa wycenia wg kosztu. Zyski
i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale
z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe, az do momentu sprzedazy skfadnika aktywoéw.
Wodweczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone s3 do
rachunku zyskéw i strat za dany okres. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy nastepuje wedtug sredniej wazonej. Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny odnosi
sie przy sprzedazy w biezgcy wynik weditug sredniej wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskéw w momencie
otrzymania wptywu gotéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg
obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, to skumulowane straty ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje
w rachunku zyskow i strat, nawet jesli sktadnik aktywow finansowych nie zostat wytgczony
z bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Dywidendy wynikajgce z instrumentow kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos¢ akcji ustalong wedtug ceny ich
nabycia zwieksza sie o wartosé¢ wykorzystanych praw poboru.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywdéw finansowych do kategorii inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zbywalnos¢ skfadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace
kryteria podziatu:

>

Akcje i udziaty nie objete konsolidacjg to inwestycje dla ktorych kontrola nad Spdtkami bedzie
sprawowana krécej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujgcg, iz dane spotek
podporzadkowanych sg nieistotne dla celéw skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej, oraz
inwestycje w akcje i udziaty o zaangazowaniu Funduszu ponizej 20 %.

»Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,
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= ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrot gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obroét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papierdw kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktorej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem
ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

» Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci.
Zgodnie z metodg praw witasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczgtkowo ujmowane s3
wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa powiekszana jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatow
inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po
dacie przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji wykazuje
sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wypfaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w
ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartosé bilansowg inwestycji.

=,z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrot gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obroét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréow kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktorej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem
ma charakter permanentny,

= _nienotowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

Grupa Rubicon Partners NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie
przeniesienia praw do papierow na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty
powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatow na
kupujacego.

c¢)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wdéwczas, gdy Grupa wydaje srodki
pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych
naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczgtkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymad wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

d) Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktére dla potrzeb rachunkowych
zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.
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Umowe leasingu, w ramach ktérej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja
leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach
z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat lesingowych.

Kazdg opfate lesingowq dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych.
Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres
lesingu. Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania podobnych aktywow witasnych z uwzglenieniem wartosci koricowe;j.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego)
rozliczne sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celow
podatku dochodowego od oséb prawnych, s3 umowami leasingu operacyjnego.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu s3 nieistotne dla oceny
sprawozdania finansowego.

Towary ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajace na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spétki lub podlegajg obnizce
cen spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metoda
FIFO.

f)  Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartosé¢ uzytkowa $rodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyzisza wartos¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do uzywania, s3
kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego érodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony
z gory okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia nastepnego
miesigca, w ktérym S$rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczace $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym
instrument t3czacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i srodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny
i uymowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania
gruntow zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

g) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, sktadniki
aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktore
mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywdéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji
oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w
MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.
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h)  Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikédw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazda date bilansowa dla rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywdéw rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,, Pozostatych kosztow
operacyjnych”.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow) zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$é pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto skfadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywodw jaka byfaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach
operacyjnych”.

i) Wartos$é firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i pasywdéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegaja
odwréceniu w kolejnych okresach.

i) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
k) Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki. Na dzien
powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

1) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu Srodkdw,
z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.
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m) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metodg aktuarialng, a podziatu rezerw na
dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa tworzone
sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

o) Kapitaty mniejszosci (MSR 27)

Kapitaty mniejszosdci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajgcych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat
mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty mogg by¢ przyporzgdkowane kapitatowi
mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez mniejszos¢.

p) Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
dq) Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacji:

=  sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob,

= przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow.

r)  Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
dotacje oraz inne przychody.

s)  Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych,
aktualizaje wartosci aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

t)  Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywéw
finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak rowniez zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

u) Rachunek przeptywéw pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalno$é operacyjng, inwestycyjng
i finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujaco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania
grupy, wykazywanie podstawowych tytutdw i wydatkéw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych
pozycji rachunku przeptywéw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,
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= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw
majatku trwatego,

=  do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz
ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzgc od
zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode posrednia.
8. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci grupy.

9. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

10. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg oparte
na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére
wplynety na wielkosé szacunkédw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdéw portfela inwestycyjnego

Najwazniejszy szacunek przyjety na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczy modelu okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla ktorych istnieje aktywny rynek. W tych
przypadkach wartos¢ godziwa zostata okreslona wedtug kursu zamkniecia z dnia, na ktéry przygotowuje sie
sprawozdanie finansowe. Natomiast dla okreslenia wartosci godziwej instrumentdéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie ma mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zaktada sie, ze wartos¢ nominalna naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci
godziwych ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Dla potrzeb ujawnienia informacji, wartos¢ godziwg
zobowigzan finansowych szacuje sie zdyskontowanymi przysztymi przeptywami pienieznymi wedtug obecne;j
rynkowej stopy procentowej dostepnej w okresleniu do zblizonych instrumentéw finansowych.

= QOcena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spotki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprécz
szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzgd dokonujac inwestycji przeprowadza
subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentdow
finansowych, tj:

= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
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w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy
zatozeniu innych czynnikdw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienone w MSR 39.

11. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 30
czerwca 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku i za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30 czerwca
2010 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1458 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr
125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 .,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,0042 zt / EURO)
w pierwszym pétroczu 2010r.,

c) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr
255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 .,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,5184 zt / EURO)
w pierwszym poétroczu 2009 r.

W pierwszym pétroczu 2010 r maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku do ztotego na zakonczenie
miesigca wyniosty odpowiednio 4,1458 ztotych/EURO i 3,8622 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit odpowiednio
4,8999 ztotych / EURO i 3,9170 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,3406 ztotych / EURO.
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w tys. zt w tys. EUR
okres od 2010- | okres od 2009- | okres od 2010- | okres od 2009-
01-01 do 01-01 do 01-01 do 01-01 do
2010-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30
Przychody ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow 3475 0 868 0
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 7 545 383 1884 85
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci 5511 -343 1376 -76
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5510 -336 1376 -74
Zysk (strata) brutto 5786 -336 1445 -74
Zysk (strata) netto 5390 -336 1346 -74
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnosé 6207 8687 1550 1923
kontynuowana)
Prz.ep{ywyfrodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 207 0 52 0
(dziatalno$¢ kontynuowana)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnosé¢ 5600 15 435 1399 3416
kontynuowana)
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos$é kontynuowana) -400 6748 -100 1493
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 99219 70638 23932 17 194
roku obrotowego)
Zobowiazania (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 19736 2307 4760 562
roku obrotowego)
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 699 622 169 151
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego 78 784 67 697 19003 16 479
roku obrotowego)
Kap!taf \A.l’ra.sny przypisany ei.kCJor.]arluszomJed.nostkl dominujacej (na 78 784 67 697 19003 16 479
koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat za.kfadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 7081 6118 1925 1489
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat mniejszosci (na koniec biezacego kwartatu i koniec 0 0 0 0
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akgji (w szt.) 79 810 206 61179132 79 810 206 61179132
Wartosc aktywdw netto przypadajgcg jednostce dominujgcej na jedng 0,99 111 0,24 0,27
akcje (w zt / EUR)
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w tys. zt

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010 - | - za okres 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych przedsiewziec
rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 3475
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 3475
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
C. Przychody z inwestycji Funduszu 582 567
1. Dywidendy i udziat w zyskach
2. Przychody z tytutu odsetek 582 567
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 775 -8
1. Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 58 288 2504
2. Koszt nabycia aktywow finansowych -57 513 -2512
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2003
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2003
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu 4716 -176
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) 7 545 383
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 5257 383
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 2288
H. Koszty sprzedazy
I. Koszty ogdlnego zarzadu 1144
J. Koszty operacyjne Funduszu 890 726
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-1-J) 5511 -343
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 4167 -343
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) 1344
L. Pozostate przychody operacyjne 36 8
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 16
2. Dotacja rzadowe
3. Pozostate przychody 20 8
t. Pozostate koszty operacyjne 37 1
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
3. Pozostate koszty 37 1
M. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (K+L-t) 5510 -336
N. Przychody finansowe 352
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 312
4. Pozostate przychody finansowe 40
0. Koszty finansowe 76
1. Koszty z tytutu odsetek 71
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 5
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) 5786 -336
R. Podatek dochodowy 396
a) cze$é biezgca 225
b) czes$¢ odroczona 171
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto 5390 -336
Przypisany: 5390 -336
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5390 -336
Akcjonariuszom mniejszosciowym
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w tys. zt

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.01.2010-30.06.2010

01.01.2009-30.06.2009

Zysk (strata) netto 5390 -336

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych 0 0

do sprzedazy

Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi

przeptywy $rodkéw pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych 5390 -336

Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0

Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 5390 -336)
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaty z; z . . . . .

Kapitat zaktadowy spraz‘;;igy :I‘:;isg‘g{vy;ej Pozostate kapitaty Akcje wiasne Niepodzielony wynik \/_Vy_nlk finansowy Kaplta!
ceny nominalnej finansowy biezacego okresu wiasny ogétem

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 6118 44781 9980 0 6 818 0 67 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44781 9 980 0 6818 0 67 697
Emisja akcji 1863 13 867 -9 990 5740
Koszty emisji akcji -53 10 -43
Zakup akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty 5294 -5294 0
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 5390 5390
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2010 r. 7981 63 889 0 0 1524 5390 78 784
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 857 6269 0 0 -402 0 6724
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 857 6 269 0 0 -402 0 6724
Emisja akcji 5261 39 630 9990 54 881
Koszty emisji akcji -716 -10 -726
Zakup akcji wtasnych -49 -49
Sprzedaz akcji wtasnych 49 49
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty -402 402 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 6818 6818
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009 r. 6118 44 781 9980 0 0 6818 67 697
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009 r. 857 6269 0 0 -402 0 6724
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 857 6 269 0 0 -402 0 6724
Emisja akcji 2010 12784 0 14794
Koszty emisji akcji 0 0 0
Zakup akcji wtasnych -49 -49
Sprzedaz akcji wtasnych 49 49
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty -402 402 0
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 -336 -336
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2009 r. 2 867 18 651 0 0 0 -336 21182
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PSr-2010 w tys. zt

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)! FINANSOWEJ (wg stopnia ptynnosci)

Nota|Stan na 30.06.2010|Stan na 31.12.20(1 Stan na 30.06.2009
(Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigz 739 1139 13 141
B. Portfel inwestycyjny 62 387 37 628 7 284
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 41115 18 050 1122

1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych

2. Akcje w jednostkach wspotzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach notowanych 41 115 18 050 1122
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe

6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 18 122| 16 427, 6162,
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 40 0 0|
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych

3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych

4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 12 492 9992 0
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 5590 6 435 6162,
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

1ll. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 3150 3151 0|
C. Naleznosci 1 11 994 8 152 766
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 4 760 5 616 750
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych 0 4 9
3. Naleznosci z tytutu odsetek 413 205 0
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 955 2 264 0
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczeri 160 29 0
7. Pozostate naleznosci 3706 34 7|
D. Zapasy 2 1 1 0|
E. Inne aktywa 24098 23 718 24
1. Rzeczowe aktywa trwate 3 322 205 3
2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartosci niematerialne i prawne 4 21 13| 0
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5 23421 23 296 0
5. Rozliczenia miedzyokresowe 334 204 21
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 275 169 0
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 59 35 21
6. Pozostate aktywa
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0| 0| 0
|Aktywa, razem 99 219 70 638 21215
A. Zobowi i 19 736 2 307 18
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papierow wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 1281 45 0
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 17 543 1230 0
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 321 370 0
4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 474 474 3
5. Pozostate zobowigzania 117| 188 15|
B. Rozliczenia migdzyokresowe 0| 12 0
C. Rezerwy 7 699 622 15
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 632 356 0
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 7 28 22 0
2.1. Dlugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe 28| 22 0
3. Pozostate rezerwy 39| 244 15|
3.1. Dtugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe 39 244 15
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami i ymi sklasyfil ymi

jako przeznaczone do sprzedazy

[Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 78 784 67 697 21182
[E-Kapitaf wiasny 78 784 67 697] 21182
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 78 784 67 697| 21518

1. Kapitat zaktadowy 7981 6 118 2 867
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 63 889 44781 18 651
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 9 980 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Rznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

a) dodatnie roznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1524 0 0
9. Zysk (strata) netto 5390 6 818 0
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 -336
II. Kapitat mniejszosci
Liczba akji 79 810 206 61179132 28 666 360
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,99 1,11 0,74
Rozwodniona liczba akcji 79 810 206 61179 132 28 666 360
IT?ozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,99 1,11 0,74

Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 79 810 206 akcji
na dzier 30.06.2010r, 61 179 132 akcji na dziert 31.12.2009 r, 28 666 360 akcji na dzieri 30.06.2009 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH- Metoda posrednia

01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 5786 (336)
II. Korekty razem (12 151) (8351)
1. Amortyzacja 30 3
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (452) (343)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej ( 40) (5)
5. Zmiana stanu rezerw (7) (85)
6. Zmiana stanu zapaséw 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci (3 823) (765)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 17 548 251
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (48) 506
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (24 808) (7 271)
11. Inne korekty (551) (642)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (6 365) (8 687)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony 158 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £11) (6 207) (8 687)
1B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 477 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 70 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 407 0
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 407 0
- zbycie aktywow finansowych 105
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 302
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0
1. Wydatki 270 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 207 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 63 0
a) w jednostkach powigzanych 63
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - I1) 207 0
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 7010 15513
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz | 5950 0
2. Kredyty i pozyczki 1060 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 15513
- Potaczenie 0 15 464
- Sprzedaz akcji whasnych 0 49
|1l. Wydatki 1410 78
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 0 29
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 160 0
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1150 0
5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 23
8. Odsetki 77 0
9. Inne wydatki finansowe 0 49
- Zakup akcji wtasnych 0 49
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 5600 15435
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl £B.111 £ C.II1) ( 400) 6748
|E. Bilansowa zmiana stanu Srodk6éw pienigznych, w tym (400) 6735
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych (13)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1139 6 406
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ E), w tym 739 13141
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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SAF-PSr-2010

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

w tys. zt

Z nieograniczong notowane na nienotowane na .
« Z ograniczong
zbywalnosgq ryr)kach rynkach zbywalnoscia
notowane na gietdach| pozagietdowych regulowanych
Udzialy mniejszosciowe
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 40
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 40
warto$¢ godziwa 0 0 0 40
warto$¢ rynkowa 0 0 0 40
Akcje i udzialy w jednostkach wspotzaleznych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 41115 0 0 12 492
warto$¢ wedtug ceny nabycia 31527 0 0 13422
wartos$¢ godziwa 41 115 0 0 12492
warto$¢ rynkowa 41115 0 0 12 492
|Dtuine papiery wartosciowe
wartosé bilansowa 0 0 0 5590
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 5001
wartosé godziwa 0 0 0 5590
wartos¢ rynkowa 0 0 0 5590
JINNE PAPIERY DLUZNE
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
Zagraniczne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa 0 0 0 3150
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 3000
warto$¢ godziwa 0 0 0 3150
warto$¢ rynkowa 0 0 0 3150
|RAZEM
wartos¢ bilansowa 41 115 0 0 21272
wartos¢ wedtug ceny nabycia 31527 0 0 39 499
wartos¢ rynkowa 41115 0 0 21272
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Zmiana Wartosci ikéw Portfela I il
L . Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w 9 . n
. AEpl udzmiy_w jednostkach jednostkach . L.JdZ'?'y. Dduzne'p'flplery Pozostate Razem
jednostkach zaleznych mniejszos$ciowe wartosciowe
stowarzyszonych stowarzyszonych
Wartos¢ bi na poczatek roku obr g 0 0 0 28 042 6 435 3151 37 628
a. Zwiekszenia ( tytutu) 40 0 0 71 543 223 0 71 806
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 40 0 0 65 988 0 0 66 028
- Wycena 0 0 0 5 555 223 0 5778
- Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0
b. iej ia (z tytutu) 0 0 0 45 978 1068 1 47 047
- 0 0 0 0 0 0 0
- Sprzedaz 0 0 0 45170 1068 0 46 238
- Wycena 0 0 0 808 0 1 809
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 40 0 0 53 607 5590 3150 62 387
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Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

SAF-PSr-2010

w tys. zt

OBLIGACIE
» » Udziat w
Emitent Nr serii Termin wykupu Wa.rt 08¢ W.a rtosc W Wartos¢ rynkowa |Nalezne odsetki|aktywach netto
nominalna | cenie nabycia o
0
BBI Capital NFI S.A. A3 30.09.2010 5000 5000 5589 589 7,09%
Greenhouse Finance Sp. z 0.0. 220 1 1 0 0,00%
Razem 5220 5001 5590 589 7,09%
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
Emitent Rodzai papieru Nr serii Termin wykupu Wartos¢ Warto$¢ w cenie Wartosé Nalezne Udziat w aktywach
) pap Wykup nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Razem 0 0 0 0 0
ZAGRANICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
. . . " . Wartos¢ Wartos¢ w cenie Wartosé Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Rodzaj papieru Nr serii Termin wykupu nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
- zagraniczne akcje i udziaty
- zagraniczne diuzne papiery wartosciowe  |Rasting Limited 08.07.2010 3000 3000 3150 150 4,00%
Zagraniczne papiery wartoSciowe razem 3000 3 000 3150 150 4,00%
Nazwa jednostki i siedziba
ZAGRANICZNE AKCJE | UDZIALY
Nazwa jednostki i siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akc;ji (udziatow) Wg rtosc W Wartosc Udzial w akotywach
cenie nabycia rynkowa netto %
Razem
24
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I. Udziaty wiodace

SAF-PSr-2010

w tys. zt

s Korekta — Udziatw | Nieoplacona | Otrzymane lub
Liczbaakeji | kslegowaakeli | W21°%¢! | pogiadanago [°90INel liczbie  przez emitenta
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba ksiggowe] gloséww | wartosé akcji [dywidendy (inne}
(udziatéw) | (udziatéw) przed kapitatu
orskty akeji Zakladowego | WaInym | (udzialéw) w udziaty w
2zgromadzeniu |  jednostce zyskach)
|Razem
Udziaty wiodace c.d.
Akcje i udziaty w j podpor. z i na
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
Otrzymane
Udzialw | Nieopfacona
_ . Charakter | ;0 ha akeji m‘: rynvll(m‘:ila po:lr::::e‘go ogélne) liczble | przez emitenta & ml:::; Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania 3 & " " gloséww | wartosé akeji " " "
\opitaloweg (udzialow) m;::dy praw | spolek kapitalu iy | tudzimtomym | e kategorii zgodnie z MSR 39
snosci | notowanych) | zakiadowego udzialy w
zgromadzeniu |  jednostce
zyskach)
Razem 0 0 0 0
Akcje i udziaty w ji podpor ych nie objete ja z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nieistotne
" Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
Charakter | ) 1o baakci | Wartos .y..“ﬁi'f,?&.. po:lr:;:::go gudlgelliczbis [erzszomttepta m:l::;; Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dzialalnosci powiazania gloséww | wartosé akeji
Kapitalowego (udziatow) bilansowa spolek kapitatu ‘walnym (udziatéw) w (Inm kategorii zgodnie z MSR 39
notowanych) | zakiadowego . . udzialy w
zgromadzeniu jednostce )
00-688
Warszawa, dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa,
[Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. 2 0.0. E.Plater 28 doradztwo podatkowe (PKD 69202) zaleina 74 40 74,00% 48,68%) 0 0| Przeznaczone do sprzedazy
Zaklady MYSTAL S.A. w upadiosci Myszkow Przemyst 140 056} 36,86 36,86] 0 0| Przez do sprzedazy
Produkcja pozostalych wyrobow
Zaktady Konfekeji Technicznej POLNAM 5.A. w upadtosci c Skienni s 92142] 36,86) 36,86) 0 0| Przex do sprzedaty
Akcje i udziaty w j cd.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
Akcje i udziaty $ w y jowy
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
— Procent Udzialw | Nieoplacona | Otrzymane lub
. . ’ ’ i ot daiatalnosei Liczba akeji Warto¢ | ynkowa (dla | posiadanego | 821"l omitenta | naleZne | pywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dzialalnosci Coazatow) | 9odziwa akeii | 7ENR ropitate glosoww | wartosé akeji |dywidendy (inne| "\ 08 TEERT LRI
(weziaow) | | oP vy | zaktadowego | WAIMM | (udziatéw)w | udzialy w
zgromadzeniu |  jednostce zyskach)
[Spotka dziata przede wszystkim jako
generalny wykonawca lub generalny
realizator inwestycji w obszarze budownictwal
handlowo-usfugowego, mieszkaniowego,
oraz inzynieryj
na rynku budowlanym w Polsce. Realizuje
przede wszystkim prace wykonawcze na
terenie pomiedzy Warszawa a todzia PKD
45.21A Wycenione w wartosci godziwej
Mirbud 5.A. 96-100 Skiernie 5834079 16919) 16919) 1061% 1061% [ [ przez wynik finansowy
Produkcja obuwia z wyjatkiem sportowego,
produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich,
sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia Wycenione w wartosci godziwej
|GINO ROSSI S.A. E’upsk 1186 600] 3168| 3 ﬁﬁ 3,73%] 3,73%) 0 0 przez wynik finansowy
spotka prowadzi dzialano$C na rynku ustug Wycenione w wartosci godziwej
[Swissmid Centrum Zdrowia S.A. Gdarisk medycznych (PKD 85.00) 1500 000) 2415} 2415} 2,46% [ [ przez wynik finansowy
Eko Export S.A. Bielsko-Biata__|firma zajmujaca sig zakupem, przetwarzaniem i 400 000) 1544 1544 4,48%] 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
[HYGIENIKA S.A. Lubliniec produkcja papierowych artykutéw dla gospodar 1168 561] 1695 1 695] 5,00%] 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
produkcja obuwia z wyjatkiem sportowego,
produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich,
sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia Wycenione w wartosci godziwej
Gino ROSSI 5.A. Stupsk 2360 000) 6301 6301 7,41%) 7,41% [ 0 przez wynik finansowy
[wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
[wiasnymi lub wydzierdzawionymi (68.20.2) Wycenione w wartosci godziwej
zastal 5.A. Zielona Géra 384 821 897} 897 1,88% 1,88%] 0 0 przez wynik finansowy
[ancelaria Bieglych Rewidentdw AUXILIUM Krakow dziatalnoéc audytorska 11000 110 110] 0,72% 0,72%) 0 0| Wycenione w wartosci godziwej
Unima 2000 SA Krakow i 2500 12] 12] 0,09%) 0,09%| 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
Sprzedaz dziet sztuki, organizacja
przedsiewzie¢ zwiazanych z kreacj Wycenione w wartosci godziwej
JArt. New Media SA Warszawa wizerunku 3812 El 3] 0,06%] 0,06%) 0 0 przez wynik finansowy
[Variant sa Krakow Handel hurtowy 6350) 28] 28] 0,11%] 0,11%| 0 0 | Wycenione w wartosci godziwej
sprzedaz wykoriczeniowych materiatow
budowlanych, wyposazenia sanitarnego oraz
erzejnego, a takze projektowanie i
[wykonawstwo w zakresie wykariczania Wycenione w wartosci godziwej
Internity S.A Warszawa [ wnetrz (PKD 45.4) 77 139) 8022 8022 10,16% 10,16%} 0 0 przez wynik finansowy
|Razem 12 934 862| 4115 115
Nienotowane
dziatalnosc maklerska zwigzana z rynkiem
papierow wartosciowych i towaréw
Beskidzki Dom Makderski 5.A. Bielsko Biala___|gietdowych (PKD 66,12) 1498 900) 12490) o 13,63% 13,63% [ 0| Przeznaczone do sprzedaty
[Miedzynarodowe Targi Gdariskie S.A. (Gdarisk dziatalnosc targowa, wystawiennictwo 2 480) of 0| 5,1 4,92] 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
Bank Spotdzielczy [sastrzebie zdréj  |dzbankowa 5 2 2 0,02%] 0,02%! 0 0 [ Przeznaczone do sprzedazy
|Razem 1501 385 12452 2 0 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

SAF-PSr-2010

w tys. zt

NOTA 1A
NALEZNOSCI 30.06.2010 31.12.2009

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 4760 5616

b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 4

c) Naleznosci z tytutu odsetek 413 205

d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0

e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 955 2 264

f) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 160 29

g) Pozostate naleznosci 3706 34
1. Naleznosci (netto), razem 11 994 8 152

2. Odpisy aktualizujgce 171 276
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 12 165 8 428
NOTA 1B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 276 133
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 168
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 12 168
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 117 25
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 117 25
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 171 276
0 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH ZAPASOW

SAF-PSr-2010

w tys. zt

NOTA 2A
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 | 31.12.2009
Materiaty na potrzeby produkc;ji
Pozostate materiaty
Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki 1 1
Zapasy brutto 1 1
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 0 0
Zapasy netto 1 1
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
NOTA 2B
Odpis: .
Odpisy aktual?zu},qce Odplsy Odpisy Razem odpisy
Wyszczeg6lnienie aktualizujace | potprodukty i aktualizujace aktualizujace | aktualizujace
materialy | produkcje w produkty towary zapasy
gotowe
toku

Stan na dzien 01.01.2010 roku 0 0 0 0 0
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
Stan na dzien 30.06.2010 roku 0 0 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PSr-2010 w tys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
NOTA3A
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-30.06.2010 r.
q Pozostate q
Wyszczegélnienie Grunty i i i Maszyny' Srodklm $rodki Srosﬁ:’:x;'e w Razem
trwate
\Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2010 0 0 134 232 14| 0 381
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 22 126 1 0 150
- nabycia $rodkéw trwatych 0 0 22 126 1 0 150
- wytworzenia we witasnym zakresie $rodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- otrzymanie aportu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 114 38 8 0 160
- zbycia 0 0 114 38 7 0 160
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 [4
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 [4 0 [4
- wniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 [4 0 4
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2010 0 0 42 320 8 0 371
Umorzenie na dzien 01.01.2010 0 0 115 52 24 0 191
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 7 21 0 0 28
- amortyzacji 0 0 7 21 0 0 28
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 94 55 23 0 171
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 94 55 23 0 171
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 [4 0 4
Umorzenie na dzien 30.06.2010 0 0 28 18 2 0 48
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2010 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 [4
[Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrécenie odpisow aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 [4 0 [4
Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2010 0 0 0 0 0 0 0
\Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 0 0 14 302 6 0 322
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2010-30.06.2010 r.
NOTA 3B
L L. Maszyny Srodki Pozosta.ie Srodki trwate w
Wyszczegoélnienie Grunty Budynkii budowle i 5 tu Srodki budowie Razem
trwate

(Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien 01.01.2010 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujgte w ciagu
okresu w rachunku zyskoéw i strat 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujgte w ciagu
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0
Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku zyskoéw i strat w ciagu okresu (-) 0 0 0 0 0 0 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny w ciagu
okresu (-) 0 [ 0 0 0 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walutg prezentaciji 0 0 0 0 0 0 0
(Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien 30.06.2010 0 0 0 0 0 0 0
Kwoty igzan p na rzecz r y ywow trwatych
NOTA3C

Tytut zob 30.06.2010 31.12.2009
zobowigzanie z tytutu: 0 0
Suma 0 0
NOTA 3D

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2010 31.12.2009
a) $rodki trwate, w tym: 322 205
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 [4
- urzadzenia techniczne i maszyny 14 19
- $rodki transportu 302 180
- inne $rodki trwate 6 6
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 322 205
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PSr-2010 w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE
NOTA 4A
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-30.06.2010 r.

Wartosci
Inne’ niematerialne Ogotem
w budowie

Koszty prac

Patenty i Oprogramowanie
rozwojowych' je? k

Wyszczegélnienie Znaki towarowe® M

il p owe

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytufu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2010
Umorzenie na dzien 01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytufu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 30.06.2010

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2010
Zwigkszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytufu:

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2010
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\Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PSr-2010 w tys. zt

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2010-30.06.2010 r.

NOTA 4B
L. Koszty prac 2 Patenty i Oprogramowanie 2 . Wartos_ci .
Wyszczegdlnienie . 1 |Znaki towarowe’ A s 2 2 Inne’ niematerialne Ogotem
rozwojowych licencje komputerowe .

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien 01.01.2010 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu

okresu w rachunku zyskéw i strat 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu

okresu bezposrednio w kapitale wtasnym 0l

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu
) 0
Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny w

ciagu okresu (-) 0
Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
[finansowego na walute prezentacji 0
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien 30.06.2010 0 0 0 0 0 0 0

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

NOTA 4C
Tytut zobowi i 30.06.2010 31.12.2009

zobowigzania z tytutu:

Suma 0 0|
NOTA 4D
[WARTOSCINIEMATERIALNE .. ---30:06.2010_- -] --31.12.2009_- -
a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych 0 0
b) koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 21 13|
- oprogramowanie komputerowe 19 10|
c) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0|
d) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 21 13
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PSr-2010 w tys. zt
ZMIANY SZACUNKOWE WARTOSC FIRMY
NOTA 5A w tys
Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009
Rubicon Partners Dom Maklerski SA 17 501 17 501
Rubicon Partners Advisors Sp. z o.0. 45 45
Egzo Group Sp. z 0.0. 1435 1435
Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z 0.0. 4 440 4 315
Wartos¢ firmy (netto) 23421 23 296
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
NOTA 5B
Wyszczegolnienie 30.06.2010 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 23 296 0
Zwiekszenia, z tytutu: 125 23 548
Zwigkszenie stanu z tytulu przejecia jednostki 0 23 548
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z pozniejszego ujecia 125 0
prezentaciji 0 0
Inne zmiany wartosci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 252
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z pdzniejszego ujecia 0 252
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 0 0
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 23 421 23 296
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
U U
Wartosé firmy (netto) 23421 23 296
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

SAF-PSr-2010

w tys. zt

NOTA 6A
Ujemne réznice przej$ciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z 31.12.2009 i NI 30.06.2010
tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 23 7 3 27|
Rezerwy na rekultywacije 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone $rodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 44 39 44 39
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap
(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 0 0 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastgpnych okresach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 125 132 28 229
Wycena akcji 8 0 8 0
Straty z lat poprzednich 689 1152 689 1152
Suma ujemnych réznic przejsciowych 889 1330 772 1447
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 169 253 147 275
NOTA 6B
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z 31.12.2009 ichseein i ez eic 30.06.2010
tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0 0
Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej 50 38 68 20
Przeszacowanie kontraktéow walutowych (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 301 598 300 599
Wycena akcji 936 1035 0 1971
Naliczone odsetki od obligaciji 585 589 436 738
Korekty do warto$ci godziwej z tytutu przejecia jednostek 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 1872 2260 804 3328
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 356 429 153 632
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
NOTA 6C
Wyszczeg6lnienie 30.06.2010 31.12.2009

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 275 169
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 632 356
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -357 -187|
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PSr-2010 w tys. zt
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
NOTA7A
30.06.2010 31.12.2009
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 28 22
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 0
Razem, w tym: 28 22
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 28 22
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
NOTA 7B
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
odprawy pozostate
emerytalne i . r!agrody urlopy swiadczenia
jubileuszowe wypoczynkowe .
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2010 0 0 22 0
Utworzenie rezerwy 0 0 8 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 2 0
Stan na 30.06.2010, w tym: 0 0 28 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 28 0
POZOSTALE REZERWY
NOTA7C
30.06.2010 31.12.2009
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Kara KNF 0 200
Rezerwa na przeglad sprawozdania finansowego 39 27|
Rezerwa na wynagrodzenie bilansowe 0 17
Razem, w tym: 39 244
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 39 244
Zmiana stanu rezerw
NOTA 7D
Rezerwy na
Wyszczegdlnienie napréwy Rezerwa . Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz |restrukturyzacyjna
zwroty
Stan na 01.01.2010 0 0 244 244)
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 39 39
Wykorzystane 0 0 200 200
Rozwigzane 0 0 44 44
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0 0 0 0
Stan na 30.06.2010, w tym: 0 0 39 39
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 39 39|
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

SAF-PSr-2010

w tys. zt

ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

NOTA 8A

Wyszczegoblnienie

30.06.2010

31.12.2009

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie spfaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

olo|olo

[=] k=] k=] K=]

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w
wtadzami podatkowymi

(=)

(=]

Inne zobowigzania warunkowe

(=)

(=)

Razem zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen:

NOTA 8B

Wyszczegélnienie

Gwarancja /
poreczenie dla

Tytutem

Waluta

30.06.2010

31.12.2009

Razem

0

Aktywa warunkowe
NOTA 8C

30.06.2010

31.12.2009

Razem aktywa warunkowe

NOTA 8D

Pozycje Pozabilansowe

30.06.2010

31.12.2009

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zale|

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mnig

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen
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2. Zobowigzania warunkowe

15

(=]

2.1. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaf]

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaff

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.
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weksel in blanco do wysokosci kredytu

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczen kredytu w BZ WBK w zt.

- zabezpieczen kredytu w BH w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt.

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skrdoconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)
1.1 Podziat instrumentow finansowych
a) gotéwka
Gotdéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to inwestycje krétkoterminowe typu buy/sell back w papiery
skarbowe oraz komercyjne dtuzne papiery wartosciowe, oraz akcje spdtek w pozostatych jednostkach
wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krotkim
terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w Zagraniczne
pozostatych Dtuzne papiery ga ier Razem
jednostkach wartosciowe P p’ . v
R wartosciowe
krajowych
notowanych
\Wartos¢ bilansowa na poczatek 18 050 6435 3151 27 636
roku obrotowego
a) Zwiekszenia (z tytutu) 69 043 223 - 69 266
Zakup 63 488 0 - 63 488
Wycena 5555 223 - 5778
b) Zmniejszenia (z tytutu) 45978 1068 1 47 047
Sprzedaz 45170 1068 - 46 238
Wycena 808 - 1 809
\Wartos¢ bilansowa na koniec 41115 5590 3150 49 855
lokresu

W dniu 28 czerwca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji serii A2 za taczng
kwote 1 111 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji serii A3 na faczna
kwote 1 026 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 5 szt. obligacji A1 w fgcznej kwocie
477 szt. zt.

W dniu 26 lipca 2010 r BBI Capital dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o tgcznej wartosci z
odsetkami 1 029 tys. zt

Seria Wartosé Data emisji Data wykupu Oprocento- Oprocentowanie
nominalna wanie (%) efektywne na dzien 30
czerwca 2010r
A3 5000 tys. zt. 2010-04-01 2010-09-30 9% 9,20%

c¢) zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Komisja Nadzoru Finansowego 35




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe

informacje
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sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

Na dzien 30 czerwca 2010 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepujg tego typu instrumenty finansowe.

d)

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Grupa kapitatowa posiadata tego typu instrumenty finansowe o tgcznej wartosci
rynkowej 11 834 tys. zt (w tym 4 760 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 2 955 naleznosci z tytutu dostaw

i ustug).
Pozyczki udzielone i
s g . Razem
naleznosci wtasne
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 8123 8123
a) Zwiekszenia (z tytutu) 4571 4571
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - -
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréow i i
wartosciowych
naleznosci z tytutu odsetek 208 208
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 691 691
pozostate naleznosci 3672 3672
b) Zmniejszenia (z tytutu) 860 860
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 856 856
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréow 4 4
wartosciowych
naleznosci z tytutu odsetek - -
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
pozostate naleznosci - -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 11834 11834
e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepujg
f)  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty
Akcje i udziatyw | Akcje i udziaty w mniejszosclowe w
R R pozostatych
jednostkach jednostkach . Razem
zaleznych stowarzyszonych Jednostkach
Y ¥ v krajowych
nienotowanych
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku i 9992 9992
obrotowego
a) Zwiekszenia (z tytutu) - 2 500 2 500
Zakup - 2500 2500
Wycena - - -
b) Zmniejszenia (z tytutu) - - -
Sprzedaz - - -
Wycena - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu - 12 492 12 492

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Funduszu w nastepujgcych podmiotach:

spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

akcje i udziaty jednostek zaleznych;

akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych nie notowane.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skrdoconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grupy instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana
w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych wypadkach, gdzie
mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

g) pozostate zobowigzania finansowe
Pozyczki

W dniu 10.10.2007 roku Spétka Media Service Sp. z 0.0. udzielita pozyczki krotkoterminowej Egzo Group Sp.
zo. 0. w kwocie 150 tys. zt z oprocentowaniem 6% w skali roku, z terminem sptaty do 9.10.2009 r.
Zobowigzanie na dzien 30 czerwca 2010 r stanowig niesptacone odsetki w wysokosci 22 tys. zt.

W dniu 30.10.2006 roku Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsiebiorczosci udzielito pozyczki
dtugoterminowej BBC Sp. z 0.0. w kwocie 120 tys. zt z oprocentowaniem 7,5% w skali roku, z terminem sptaty
—31.10.2010r.

Zabezpieczeniem otrzymanej pozyczki jest: weksel wtasny in blanco Pozyczkobiorcy oraz:

=  Poreczenie Bielskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o.0., 43-382 Bielsko-Biata ul. Cieszyriska
367,

= Blokada lokaty bankowej w kwocie 36 tys. zt stanowigcej wtasnos$¢ BBC Sp. z 0.0. zgodnie z umowa
przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2006r. W roku 2010 spotka sptacita 9 tys. zt. Stan zobowigzania na
dzien 30 czerwca 2010 r wynosi 12 tys. zt.

W dniu 27 stycznia 2010 r. podmiot zalezny od Funduszu Spétka Rubicon Partners Dom Maklerski SA z siedzibg
w Warszawie przy ul Emilii Plater 28 (RPDM) zawart umowe pozyczki 4 400 000 akcji spotki Mirbud SA z
siedzibg w Skierniewicach przy ul. Unii Europejskiej 18 z Panem Jerzym Mirgosem, jako pozyczkodawcg
papierow wartosciowych. Zgodnie z zawartg umowg zwrot 4 400 000 akcji miat nastgpi¢ do dnia 31 marca
2010 r. Strony zastrzeglty iz w przypadku opdzinienia w zwrocie pozyczki, pozyczkobiorca zaptaci
pozyczkodawcy kare umowng w wysokosci 1.000,00 zt za kazdy dzier zwtoki.

W dniu 29 stycznia 2010 r. RPDM poinformowat o zbyciu 4.200.000 sposréd pozyczonych akcji Mirgos SA,
w wyniku czego stan posiadania RPDM w spétce Mirbud zmniejszyt sie z 4.400.000 akcji stanowigcych 9,78%
gtosow do 200.000 akgji, tj. 0,44% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 29 marca 2010 r. podmiot zalezny od Funduszu Spétka Rubicon Partners Dom Maklerski podpisat aneks
nr 1 do umowy pozyczki papieréw wartosciowych z dn. 27.01.2010 roku przedtuzajacy termin zwrotu pozyczki
4 400 000 akcji spotki Mirbud SA, do dnia 30 czerwca 2010 roku. W wyniku realizacji powyzszej umowy
podmiot zalezny od Funduszu nabyt 4 400 000 akcji Spotki stanowigcych ogdtem 9,78% w kapitale zaktadowym
spotki Mirbud SA oraz 4 400 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Do dnia 30 kwietnia 2010 r spétka Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RPDM), bedaca podmiotem zaleznym
od Funduszu, zawarfa znaczace transakcje na akcjach spétki Mirbud SA i zawarta znaczgce umowy dotyczace
tych akcji. RPDM podpisat w dniu 30 kwietnia 2010 r Aneks nr 2 do umowy pozyczki papieréw wartosciowych
z dn. 27.01.2010 roku z Panem Jerzym Mirgosem. W Aneksie strony postanowity zmieni¢ przedmiot umowy
pozyczki w ten sposdb iz w miejsce dotychczasowej liczby 4 400 000 akcji Mirbud SA wprowadzono 9 899 999
to jest zwiekszono kwote pozyczki akcji o 5 499 999 sztuk, ktore zostang przekazane na rachunek papieréw
wartosciowych pozyczkobiorcy w terminie 3 dni od daty zawarcia aneksu. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do
zwrotu akcji bedacych przedmiotem umowy do dnia 30.06.2010 r. Strony postanowity iz w przypadku
nieobjecia przez pozyczkobiorce 9 899 999 akcji Mirbud SA wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego na
podstawie uchwaty nr 31 WZA Mirbud SA z dnia 17 listopada 2009 r., za cene 2,80 i niewprowadzenia tych
akcji do obrotu na GPW w Warszawie pozyczkobiorca zobowigzany jest do zwrotu kwoty wyrazonej w ztotych
rownej iloczynowi 9 899 999 i kwoty 2,80 zt za akcje. Pozostate istotne postanowienia umowy pozyczki,
opisanej w raporcie biezgcym nr 8/2010 oraz 25/2010, pozostaty niezmienione.

W wyniku objecia 4.400.000 akcji serii F Mirbud SA po cenie emisyjnej 2,80 zt oraz w wyniku pozyczki
5.499.999 akcji Mirbud SA od Pana Jerzego Mirgosa, na podstawie opisanego wyzej Aneksu nr 2 do umowy
pozyczki, RPDM nabyt facznie 9.899.999 akcji Mirbud SA. 9.399.999 sposrdd tych akcji zostato nastepnie zbyte
w transakcjach pakietowych oraz gietdowych po cenie 2,80 zt kazda. Akcje byty zbywane na rzecz polskich
instytucji finansowych w transakcjach rozliczanych w dniach od 29 kwietnia 2010 r. do 5 maja 2010 r. Zbyte
akcje Mirbud SA reprezentowaty tgcznie 17,1% ogdlnej liczby akcji i gtoséw Mirbud SA. Pan Jerzy Mirgos,
Mirbud SA oraz Fundusz nie s3 podmiotami powigzanymi.
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Zobowigzanie na dzien 30.06.2010 wynikajgce z powyzszej umowy pozyczki akcji wyniosto 16 410 tys. zt.

W dniu 5 maja 2010 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 20% w skali roku z terminem sptaty do 5 lipca 2010 .
Odsetki naliczone na 30 czerwca 2010 roku wynoszg 31 tys. zt.

Pozostate zobowigzania finansowe dotyczg biezgcej dziatalnosci Grupy (prezentacja w notach do sprawozdania
finansowego).

1.2 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki Grupy Kapitatowej identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia,
starajg sie je ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje
ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady
Spoétek weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie
omadwione ponize;j.

a) Obciazenie ryzykiem stopy procentowe;j

Spotki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwosé finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci pozyczek lub kredytow bankowych. Wzrost stép procentowych, przy ewentualnym wysokim
zadtuzeniu, moze przetozy¢ sie na wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 czerwca 2010 r przedstawiono w ponizszej tabeli:

Aktywa(naleznosci)/pasywa(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 30.06.2010 Oprocentowanie state
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z
odsetkami
Pan Witold Jesionowski 614 10%
St. Gallen Holdings Limited 2 022 15%
Titiona Limited 2210 10%
Lakestorm Trading & Investments Limited 300 10%
Impera Consulting Sp. z 0.0. 11 8%
Rasting Limited 16 8,5%
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z
odsetkami 5173
Naleznosci z tytutu nabycia obligacji
BBI Capital NFI S.A. 5590 9%
Rasting Limited 3150 20%
Razem aktywa z tytutu nabytych obligacji 8740 -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 13913
Zobowigzania z tytutu obligacji Nie wystepuja Nie wystepuja
Zobowigzania z tytutu pozyczek Zaangazowanie na 30.06.2010 Oprocentowanie state
NFI Magna Polonia S.A. 1031 20%
e T :
Media Service Sp. z 0.0. 22 6%
Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym 1065
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Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 31.12.2009 Oprocentowanie zmienne
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Nie wystepuja -
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepuja -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym Nie wystepuja -
Zobowigzania Nie wystepujg -
Razem zobowigzania o oprocentowaniu . .
. Nie wystepuja -
zmiennym

b) Ryzyko walutowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Wzrost
kursu EUR moze powodowad wzrost cen sprzedazy, co moze wptynac na zwiekszenie rentownosci sprzedazy.
Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wptyngé na spadek rentownosci.

¢) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych wystarczajacych do
regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania
biezgcych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywéw i wydatkéw umozliwia
Grupie biezgce regulowanie zobowigzan.

d) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartosc¢
dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spétki Grupy Kapitatowej mogg zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

e) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujaca bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki
notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

1.3 Pozostate informacje o instrumentach finansowych
1.3.1 Przychody z odsetek
Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowane w okresie sprawozdawczym wyniosty 894 tys. zt.
1.3.2 Koszty z tytutu odsetek
W okresie sprawozdawczym odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych wynosity 71 tys. zt.
2. Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR 17)

Spoétka EGZO GROUP Sp. z o.0. dnia 30.11.2009 r. zawarta umowe leasingu operacyjnego nr MC588F (UL)
z Raiffeisen- Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na okres 30 miesiecy tj. od 31.10 2009 do 30.04.2012
r. Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd ciezarowy Volvo XC 60. Wartos¢ przedmiotu leasingu wynosi
138 tys. zt netto. Okresowe optaty leasingowe wynosza 4 tys. zt.

Do ewidencji srodkéw trwatych wprowadzono dnia 1.12.2009 r. Warto$¢ poczatkowa srodka trwatego
przyjetego w leasing na dziel przyjecia do uzytkowania wynosi 138 tys. zf, wartos¢ amortyzacji w okresie
sprawozdawczym zgodnie z tabelg amortyzacyjng wynosi 14 tys. zt. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego na
dzien 30.06.2010 r. wynosi 122 tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu na dzied wprowadzenia do ewidencji tj. 1.12.2009 r. wynosity 138 tys. zi.
W okresie od 1.12.2009-30.06.2010 sptacono kapitat w kwocie 22 tys. zt. Na dzien 30.06.2010 r. wykazano
zobowigzania z tyt. leasingu na ogdlng kwote 89 tys. zt, w tym zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 23
tys. zt oraz zobowigzania dtugoterminowe 66 tys. zt.

3. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywéw dtugoterminowych, oraz aktywoéw
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5, MSR7, MSR12)

Nie wystgpifa dziatalnos¢ zaniechana w Grupie kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.
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4. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16, MSR17, MSR37) Dane
o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz
jednostek, w ktorych spétka posiada udziaty wiodace oraz jednostek zaleinych, wspétzaleinych
i stowarzyszonych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych.

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiada na dzied 30 czerwca 2010 roku zobowigzanie warunkowe
w kwocie 150 tys. zt. Zobowigzanie to stanowi weksel In blanco wystawiony pod zabezpieczenie sptaty kredytu
a takze innych naleznosci zwigzanych z kredytem udzielonym w dniu 20 marca 2008 roku przez Bank
Spoétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju na rzecz Sport-TV Sp. z 0.0. Kredyt zostat udzielony na finansowanie biezgcej
dziatalnosci gospodarczej. Sptata nastgpi 19 marca 2013 roku.

5. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujaca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych
kapitatéw (z wyjgtkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.

Rubicon Partners NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Paristwa zgodnie
z Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach
wykonania przepiséw Ustawy Minister Przeksztatcen Wtasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r.
Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczgtkowym 100
tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien
bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 7 981 tys. zi.

Zaktadajgc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korica 1996 roku zastosowanie wymogu MSR 29
jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

6. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawa
tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami, wynikajace
z przepiséw Kodeksu Pracy. Kwota rezerw jest nieistotna.

7. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Rubicon Partners NFI S.A. na dzier 30.06.2010 r oraz na dzieri 31.12.2009 roku
wynosito:

Wyszczegdlnienie 30.06.2010 r 31.12.2009 r

1. pracownicy umystowi 28 21

2. pracownicy fizyczni - R

Zatrudnienie razem 28 21

8. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke w tys zt:

Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w jednostce dominujgcej wyptacone w pierwszym
potroczu 2010 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Grzegorz Golec 210 tys. zt,
Pan Hubert Bojdo 210 tys. zt,

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w pierwszym poétroczu 2010 r ksztattowaty sie
nastepujgco:

Pan Tomasz tuczyniski 20 tys. zt
Pan Robert Ciszek 20 tys. zt
Pan Artur Olszewski 20 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 20 tys. zt
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Pan Zygmunt Kostkiewicz 20 tys. zt
Pan Przemystaw Seczkowski 0,3 tys. zt
Pan Piotr Kamiriski 5 tys. zt
Razem: 105 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. osoby
wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tagcznej kwocie 0 tys. zt

Zgodnie z wiedza Funduszu cztonkowie organdw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie od 1 stycznia
2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu
i jednostek powigzanych w tacznej kwocie 0 tys. zt.

Wynagrodzenie zarzadzajacych i nadzorujgcych w jednostkach podporzadkowanych w 2010 roku ksztattowato
sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2020-30.06.2010 r 2009 r
1. Zarzadzajacy 153 220
2. Nadzorujacy 12 6
RAZEM 226 226

9. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzagcym w sktad
organow zarzadzajacych i nadzorujgcych w spétce handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkow oprocentowania i terminéw sptaty

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu jednostek
powigzanych oraz cztonkom organdéw nadzorczych jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje
i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominujaca
posiada udziaty w spdtkach zaleznych od niej i z nig stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki, gwarancje
i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominujaca
posiada udziaty w spdétkach zaleznych od niej i z nig stowarzyszonych, matzonkom, krewnym lub powinowatym
w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki, gwarancje
i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominujaca
posiadata udziaty w spotkach zalezne od niej i z nig stowarzyszone osobom zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organdéw nadzorczych jednostki dominujace;j.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2010r.
Spoétki GK Rubicon Partners NFI S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptyw srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw

W okresie od 01.01.2010 r. do 30.06.2010r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

12. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spotki GK Rubicon Partners NFI S.A. nie posiadajg zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych.

13. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty (MSR1, MSR10)

W dniu 02 marca 2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow ,Beskidzkiego Biura Consultingowego” Sp.
z 0.0. podjeto uchwate nr 4/03/2010 dotyczacg podziatu zysku za 2009 r.

Zysk netto za 2009 rok, w kwocie 624.880,81 zt przeznaczony zostat na:

Wypfate dywidendy i wyptate wynagrodzen dla Menadzeréw w kwocie 587.976,16 zt:
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= 118.350,00 zt zaliczka na poczet przysztej dywidendy wyptacona we wrzesniu 2009 r. wspdlnikowi
Bogdanowi Pukowcowi,

= 118.350,00 zt zaliczka na poczet przysztej dywidendy wyptacona we wrzesniu 2009 r. wspdlnikowi
Stawomirowi Jaroszowi,

= 26.300,00 zt zaliczka na poczet przysztej dywidendy wypfacona we wrzesniu 2009 r. wspdlnikowi
Auxilium S.A.,

= 200.000,00 zt na poczet wyptaty dywidendy wspdlnikowi RUBICON Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A.,

=  62.488,08 zt na poczet wynagrodzenia dla Bogdana Pukowca zgodnie z kontraktem menadzerskim,

=  62.488,08 zt na poczet wynagrodzenia dla Stawomira Jarosza zgodnie z kontraktem menadzerskim,

Zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 36.904,65 zt.

W dniu 7 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Rubicon Partners Advisors Sp. z o.o.
podjeto uchwate nr 5/2010 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2009.

Zysk za rok obrotowy 2009 w kwocie 160 tys. zt zostat przeznaczony na wyptate dywidendy dla jedynego
wspolnika spdtki — Rubicon Partners Dom Maklerski SA. Kwota ta zostata wyptacona zaliczkowo w dniu
1 kwietnia 2010 roku.

14. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres

W dniu 10 sierpnia zostat podpisany Aneks nr 4 do umowy z dnia 27 stycznia 2010 r. pomiedzy RPDM
(Pozyczkobiorca) a Panem Jerzym Mirgosem (Pozyczkodawca).

W Aneksie strony postanowity wprowadzi¢ nastepujgce zapisy:

= W przypadku jesli do dnia 30 wrzesnia 2010 roku Pozyczkobiorca nie obejmie 5 860 728 nowych akcji
Mirbud SA wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego za cene emisyjng 3,00 zt i powyzsze akcje
nie zostang zarejestrowane w KDPW i wprowadzone do obrotu na GPW, Pozyczkobiorca bedzie mogt
zwrdcié Pozyczkodawcy kwote réwng iloczynowi liczb 5 860 728 i kwoty 3,00 zt

=  Po zarejestrowaniu akcji Mirbud SA serii H na rachunku papieréw wartosciowych Pozyczkobiorcy,
Pozyczkobiorca sprzeda na rzecz innych podmiotéw tgcznie 3 700 000 akcji Mirbud SA po cenie 3,00 zt.
Jednoczesnie Pozyczkodawca zobowigzuje sie ze spdtka Gembala Holdings Ltd. (podmiot zalezny od
Pozyczkodawcy) w terminie do 30 wrzesnia 2010 roku, sprzeda Pozyczkobiorcy 2 839 272 akcje Mirbud
SA po cenie 3,00 zt. W przypadku nie ziszczenia sie powyzszej transakcji, Pozyczkobiorca bedzie mogt
zwrdcié Pozyczkodawcy kwote réwng iloczynowi liczb 2 839 272 i kwoty 3,00 zt

Pozostate postanowienia umowy nie ulegajg zmianie.

Po przeprowadzeniu opisanych wyzej operacji oraz po zwrocie pozyczki akcji (opcjonalnie gotéwki) RPDM nie
bedzie posiadat zadnych akcji Mirbud SA.

W dniu 18 sierpnia 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu na podstawie uchwaty nr 3 wyemituje
obligacje Dziatajgc zgodnie z postanowieniami art. 30 Statutu Spoétki, Walne Zgromadzenie postanawito, na
podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (,,Ustawa”), wyemitowa¢ do 30.000
obligacji, wedtug nastepujacych zasad:

= Spétka wyemituje obligacje ("Obligacje") w liczbie nie wiekszej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk, o
wartosci nominalnej 1.000 (tysigc) ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
30.000.000 (trzydziesci milionéw) ztotych.

Spotka zalezna — Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RPDM) o podpisata ze spdtkg Avia Solution Group
z siedzibg w Wilnie (Litwa) i jej dominujgcym akcjonariuszem. Przedmiotem zawartej umowy jest $wiadczenie
przez RPDM ustug doradczych w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng akcji, jakg Avia Sulution Group zamierza
przeprowadzi¢ w Polsce. Strony umowy planujg przeprowadzenie oferty do kornca roku 2010. Z tytutu
Swiadczonych ustug RPDM otrzyma m.in. wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci uzaleznionej od wartosci
przeprowadzonej oferty.

W dniu 24 sierpnia Zarzad Rubicon Partners NFI SA (Fundusz) poinformowat, ze w zwiagzku z planowang emisjg
obligacji realizowang na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 18 sierpnia 2010 r., na potrzeby
rozmdéw z inwestorami zainteresowanymi objeciem obligacji sporzadzona zostata prezentacja Funduszu
zawierajgca informacje, ktére mogg miec¢ charakter informacji poufnych. W zwigzku z tym Zarzad Funduszu
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podaje do publicznej wiadomosci informacje dotyczace niezaudytowanych szacunkowych wynikéw
finansowych grupy kapitatowej Funduszu za okres od 01.01.2010 do 31.07.2010, zawarte w ww. prezentacji:
przychody ze sprzedazy ustug: 3,9 min zt, przychody z inwestycji: 9,3 min zt (w tym inwestycje zrealizowane:
2,4 min z1, aktualizacja wyceny aktywdow notowanych: 6,9 min zt), zysk brutto: 8,9 min zt, zysk netto: 8,5 min zt,
wartos¢ aktywoéw netto 81,1 min zt.

W dniu 24 sierpnia 2010 r. spétka zalezna od Funduszu — Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RP DM) zawarta
ze spotkg Katowickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,Budus” SA z siedzibg w Katowicach
(dalej Budus) umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych z wprowadzeniem tej spotki na rynek NewConnect.
Zgodnie z zawartg umowg, RP DM, uplasuje w ofercie prywatnej nowg emisje akcji Budus oraz wprowadzi te
spotke do obrotu na rynku New Connect i bedzie petnit dla niej funkcje autoryzowanego doradcy. Zgodnie
z trescig zawartej umowy, intencjg obu stron jest przeniesienie spotki Budus na rynek regulowany w roku
2011.

15. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu, f3cznie z potgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem Ilub sprzedaizg jednostek zaleinych iinwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci.

W dnia 5 pazdziernika 2009 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat oswiadczenia o przyjeciu ztozonych przez
Fundusz ofert objecia tgcznie 30.670.332 (stownie: trzydziestu miliondw szesciuset siedemdziesieciu tysiecy
trzystu trzydziestu dwoch) warrantdéw subskrypcyjnych serii A, z ktérych kazdy uprawniat do objecia jednej
akcji serii C emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Sposréd 30.670.332 wyemitowanych i objetych
warrantéw serii A, 29.646.146 (stownie: dwadziescia dziewieé miliondw szeséset czterdziesci szes¢ tysiecy sto
czterdziesci sze$¢) zostato wykonanych, w wyniku czego uprawnione z tych warrantéw osoby objety
29.646.146 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw szes$éset czterdziesci sze$¢ tysiecy sto czterdziesci szesc)
akgji serii C. Akcje serii C odjete za aport w ilosci akcji 29 231 860 szt, za gotowke 414 286 szt.

Informacje o subskrypcji akcji serii C: 1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji: otwarcie i zakoniczenie
subskrypcji nastgpito w dniu 5 wrzesnia 2009 r. 2. Data przydziatu akcji: 5 wrzesnia 2009 r. 3. Liczba papieréw
wartosciowych objetych subskrypcja: 29.646.146 akcji zwyktych na okaziciela serii C. 4. Stopa redukcji zapiséw
na akcje: z uwagi na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystgpita. 5. Liczba papieréw wartosciowych na ktére
ztozono zapisy w ramach subskrypcji: w ramach subskrypcji prywatnej oferowanych i objetych byto 29.646.146
akcje serii C. 6. Liczba papieréw wartosciowych ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 29.646.146 akcji serii C poprzez zawarcie
umow z Inwestorami. 7. Cena po jakiej papiery wartosciowe byty nabywane wynosita 0,91 zt.

W wyniku wykonania emisji akcji serii C pokrytej aportem wycenionych godziwie wartosci kapitatéw wtasnych
na dzien 4 pazdziernika 2009 r spotek przejmowanych na podstawie uméw wktadéw niepienieznych z dnia
5 pazdziernika 2009 r ustalono wartosc firmy dla przejetych spoétek:
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1 2 3 . : :
Akcje seri ‘
W erﬁjifos\ne/;l:\g za Wartos¢ godziwa
Akcje serii C Y Spétek na dzien

wyemitowane za

aport po koszcie

przejecia tj. 4

Koszty emisji akcji

llo$¢ akcji C

Spoétka przejmowana za aport aport kapitat 0,81 sklergwane pazdziernik 2009 r . serii C Pgwstafa wartosc obejmowanych za

na kapitat . obejmowanych za | firmy (1+2-3-4)

zaktadowy po Zapasowy Kapitaty wtasne aport aport
0,10 zt .. spotek
pomniejszone o .
koszty emisji przejmowanych

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0. 563 4525 808 -35 4 315 5629 670
Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A. 2198 17 664 2499 -138 17 501 21978 016
Egzo Group Sp. z 0.0. 162 1305 43 -10 1435 1624174
Razem 2923 23494 3350 -184 23251 29 231 860
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Przeniesienie wktaddéw niepienieznych emisji akcji serii C nastgpito 5 pazdziernika 2009 r. Wykonany test na
warto$¢ firmy na 31 grudnia 2009 r odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacy jednostke
w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow.

Ponizej zaprezentowano ujecie wstepnego rozliczenia wartosci przejetych spétek.
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

Ujawnienia kwot ujetych na dzien przejecia (w wartosci godziwej — par. 62 MSSF 2) z tytutu kazdej kategorii
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wartosci bilansowej kazdej
z tych kategorii, ustalonej zgodnie z MSSF bezposrednio przed potaczeniem (par. 67 lit f MSSF 3 dot.)

Rubicon Partners Dom

Rubicon Partners Dom .
Maklerski S.A. 04.10.2009 ¢ "12klerskiS.A. 04.10.2009
grudnia 2009 r wartos¢

wartos¢ godziwa na dzien . .
bilansowa na dzien

potaczenia potaczenia
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 902 919,46 902 919,46
B. Portfel inwestycyjny 3103 130,24 3103 130,24
C. Naleznosci 721 617,72 721 617,72
D. Zapasy 0,00 0,00
E. Inne aktywa 42 500,91 42 500,91
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
G. Wartos¢ firmy 17 501 225,38 17 501 225,38
Aktywa, razem 22 271 393,71 22 271 393,71
A. Zobowigzania 2 269 591,53 2 269 591,53
B. Rozliczenia miedzyokresowe 297,27 297,27
C. Rezerwy 1510,35 1510,35
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0,00 0,00
sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 19 999 994,56 19 999 994,56
Aport/gotéwka przejetego majatku 19 861 924,33
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem -138 070,23
Razem: 19 723 854,10 0,00
Wptyw srodkow pienieznych z tytutu nabycia 902 919,46
Srodki pieniezne zaptacone -19 999 994,56
Wptyw srodkow pienieznych netto -19 097 075,10 0,00

Ujawnienia opisu czynnikéw, ktdre przyczynity sie do powstania kosztu powodujacego ujecie wartosci firmy
(w zakresie opisu kazdej wartosci niematerialnej, ktéra nie zostata ujeta odrebnie od wartosci firmy oraz
wyjasnien, dlaczego nie mozna byto wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej tej wartosci niematerialnej
(par. 67 lit h MSSF 3 dot.)

Nie ma bezposrednich wartosci niematerialnych ktére mozna byto przypisac¢ do wartosci firmy
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

Ujawnienia kwoty zysku lub straty jednostki przejmowanej od daty przejecia, uwzglednionej w wyniku
finansowym jednostki przejmowanej za dany okres (par. 67 lit. i) MSSF 3 dot.)

W okresie od daty przejecia 4 pazdziernika 2009 r do 31 grudnia 2009 r wynik netto Spétki Rubicon Partners
Dom Maklerski S.A. w wypracowanym przez Grupe Kapitatowg zysk netto wynidst 1 352 tys. zt.

Ujawnienia przychodéw i wyniku finansowego potaczonej jednostki wyliczonych w taki sposéb, jak gdyby
datg przejecia byt poczatek roku sprawozdawczego (par. 70 MSSF 3 dot.)

Gdyby datg przejecia byt poczatek roku, zysk Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. za okres 1 stycznia
2009 r do 31 grudnia 2009 r bytby na poziomie 6 930 tys. zt, a przychody z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Rubicon Partners NFI S.A. wynosityby 5 951 tys. zt. (par. 70 MSSF 3).

Egzo Group Sp. z 0.0. 100% zaleznej o Rubicon Partners NFI S.A.

Ujawnienia podstawy ustalenia wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych Emitenta wyemitowanych
w ramach kosztu potaczenia (par. 67 lit d) (ii) MSSF 3 dot.)

Dla celdw rozliczenia potgczenia przyjeto, ze wartosci bilansowe sg zblizone do wartosci godziwych, gdyz
na podstawie wyceny dokonanej zgodnie z MSSF 3 przez biegtych rewidentéw we wrzesniu 2009 r przez PKF
Grupa Konsultingowa Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 20009 r, réznice wystepujgce miedzy tymi
wartosciami uznano za nieistotne.

Ujawnienia kwot ujetych na dzien przejecia (w wartosci godziwej — par. 62 MSSF 2) z tytutu kazdej kategorii
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wartosci bilansowej kazdej
z tych kategorii, ustalonej zgodnie z MSSF bezposrednio przed potaczeniem (par. 67 lit f MSSF 3 dot.)

Komisja Nadzoru Finansowego 46
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku

do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

Egzo Group Sp. z 0.0.
04.10. 2009 r wartosc
godziwa na dzien

Egzo Group 04.10. 2009 r
wartos¢ bilansowa na dzien

polaczenia potaczenia

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 70 843,56 70 843,56
B. Portfel inwestycyjny 0,00 0,00
C. Naleznosci 209 636,85 209 636,85
D. Zapasy 0,00 0,00
E. Inne aktywa 30 004,60 30 004,60
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

G. Wartos¢ firmy 1434 686,14 1434 686,14

Aktywa, razem

1745171,15

1745171,15

A. Zobowigzania 267 172,81 267 172,81
B. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. Rezerwy 0,00 0,00
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami

dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 1477 998,34 1477 998,34
Aport/gotéwka przejetego majatku 1467 794,96

Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem -10 203,38

Razem: 1457 591,58 0,00
Wptyw srodkdow pienieznych z tytutu nabycia 70 843,56

Srodki pieniezne zaptacone -1477 998,34

Wptyw srodkow pienieznych netto -1407 154,78 0,00

Ujawnienia opisu czynnikéw, ktdre przyczynity sie do powstania kosztu powodujacego ujecie wartosci firmy
(w zakresie opisu kazdej wartosci niematerialnej, ktéra nie zostata ujeta odrebnie od wartosci firmy oraz
wyjasnien, dlaczego nie mozna byto wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej tej wartosci niematerialnej
(par. 67 lit h MSSF 3 dot.)

Nie ma bezposrednich wartosci niematerialnych ktére mozna byto przypisac¢ do wartosci firmy

Ujawnienia kwoty zysku lub straty jednostki przejmowanej od daty przejecia, uwzglednionej w wyniku
finansowym jednostki przejmowanej za dany okres (par. 67 lit. i) MSSF 3 dot.)

W okresie od daty przejecia 4 pazdziernika 2009 r do 31 grudnia 2009 r wynik netto Egzo Grup Sp. z.0.0.
w wypracowanym przez Grupe Kapitatowg zysk netto wynidst 56 tys. zt.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z 0.0. 100% zaleinej

Jednostka dominujgca dokonata ostatecznego rozliczenia wartosci firmy w Beskidzkim Biurze Consultingowym
S.A. Spotka powstata w wyniku potaczenia przez zawigzanie nowej Spotki w trybie art. 491-516 kodeksu spotek
handlowych, Spétek ,Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z 0.0., Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Sp.
z 0.0., Beskidzkie Biuro Consultingowe Center Sp. z 0.0. na mocy uchwat podjetych przez zgromadzenie
wspolnikdw spoétek taczacych sie w dniu 8 wrzesnia 2009 r. Ostateczna wartos¢ firmy na dzied pofaczenia
wynosi 4 440 tys. zt

Ujawnienia podstawy ustalenia wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych Emitenta wyemitowanych
w ramach kosztu potaczenia (par. 67 lit d) (ii) MSSF 3 dot.)

Dla celdw rozliczenia potgczenia przyjeto, ze wartosci bilansowe sg zblizone do wartosci godziwych, gdyz na
podstawie wyceny dokonanej zgodnie z MSSF 3 przez biegtych rewidentéw we wrzesniu 2009 r przez PKF
Grupa Konsultingowa Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 20009 r, réznice wystepujgce miedzy tymi
wartosciami uznano za nieistotne.

Ujawnienia kwot ujetych na dzien przejecia (w wartosci godziwej — par. 62 MSSF 2) z tytutu kazdej kategorii
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wartosci bilansowej kazdej
z tych kategorii, ustalonej zgodnie z MSSF bezposrednio przed potaczeniem (par. 67 lit f MSSF 3 dot.)

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
B. Portfel inwestycyjny

C. Naleznosci

D. Zapasy

E. Inne aktywa
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

G. Wartos¢ firmy
Aktywa, razem
A. Zobowigzania

B. Rozliczenia miedzyokresowe

C. Rezerwy

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0.
Bielsko Biata NIP 937-23-13-
237 4.10.2009 r wartosc
godziwa na dzien potaczenia

633 655,08
120 762,00
263 539,26
0,00

62 852,81

0,00
4 315 335,07

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0.
Bielsko Biata 4.10.2009 r

wartos¢ bilansowa na dzien
potaczenia

633 655,08
120 762,00
263 539,26
0,00

62 852,81

0,00
4 315 335,07

5396 144,22

5396 144,22

273 144,52
0,00
0,00

273 144,52
0,00
0,00

D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,

razem)

5122 999,70

5122 999,70

Aport/gotéwka przejetego majatku 5087 633,00
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem -35 366,70
Razem: 5052 266,30
Wptyw srodkow pienieznych z tytutu nabycia 633 655,08
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

Srodki pieniezne zaptacone -5122 999,70

Wptyw srodkow pienieznych netto -4 489 344,62 0,00

Ujawnienia opisu czynnikow, ktére przyczynity sie do powstania kosztu powodujgcego ujecie wartosci firmy
(w zakresie opisu kazdej wartosci niematerialnej, ktéra nie zostata ujeta odrebnie od wartosci firmy oraz
wyjasnien, dlaczego nie mozna byto wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej tej wartosci niematerialnej
(par. 67 lit h MSSF 3 dot.)

Nie ma bezposrednich wartosci niematerialnych ktére mozna byto przypisac¢ do wartosci firmy

Ujawnienia kwoty zysku lub straty jednostki przejmowanej od daty przejecia, uwzglednionej w wyniku
finansowym jednostki przejmowanej za dany okres (par. 67 lit. i) MSSF 3 dot.)

W okresie od daty przejecia 4 pazdziernika 2009 r do 31 grudnia 2009 r wynik netto Spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z.0.0. w wypracowanym przez Grupe Kapitatowg zysk netto wynidst 90 tys. zt.

Zawigzanie spotki pod firma Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 25 lutego 2010 roku zawigzana zostata spoétka pod firmg Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy wynidst 50 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw, kazdy o wartosci 500 zt. Rubicon Partners Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. objgt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki oraz posiada 100% udziatéw w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Zawigzanie spotki pod firma Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0.

W dniu 07 kwietnia 2010 roku zawigzana zostata spdtka pod firmga Rubicon Partners Poradztwo Podatkowe Sp.
z 0.0. Kapitat zaktadowy wynidst 50 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw, kazdy o wartosci 500 zt. Rubicon
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. objat 74 udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki o tgcznej
wartosci 37 tys. zt., co stanowi 74% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki oraz 49% udziatéw w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Inwestycje w pierwszym pdtroczu 2010 roku

W pierwszym pétroczu 2010 r w GK Rubicon Partners NFI S.A. dokonano zakupdw inwestycyjnych na faczng
kwote 66 028 tys. zt w tym:

zakup akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 65 988
zakup akcji i udziatéw w jednostach zaleznych 40
Razem 66 028

Sprzedaze w pierwszym pdtroczu 2010 roku

W pierwszym pétroczu 2010 r w GK Rubicon Partners NFI S.A. dokonano sprzedazy akcji, udziatdw na faczng
kwote 46 238 tys. zt w tym:

sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 45170
sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych 1068
Razem 46 238

16. Zobowigzania warunkowe w tym wynikajace z: uméw subemisji udzielonych przez Fundusz gwarancji
i poreczen (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek w ktérych Fundusz
posiada udzialy jednostek zaleinych i stowarzyszonych (MSR 37), ktére nastgpity od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych.

Komisja Nadzoru Finansowego 49




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

17. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR 1 MSR 24), w pierwszym poétroczu

2010 roku

Podmiot powigzany

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powiazanych

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci
od
podmiotow
powiazanych

Zobowiazani
ado
podmiotow
powiazanych

Dywidendy
otrzymane

Przychody

Koszty

Rubicon Partners NFI S.A.
S.A.

2

119

2498

37

200

119

Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A

55

101

131

2306

160

55

101

Rubicon Partners Advisors

60

Sp. z 0.0.

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0.
Bielsko Biata NIP 937-23-
13-237

34

34

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Capital Sp.
z 0.0. Bielsko Biata NIP
937-25-15-449

34 34

Rubicon Partners Services

161 18 37 121 161
Sp. z 0.0.

18

Egzo Group Sp. z 0.0. 20 142 20

Wspdlne przedsiewziecia,
w ktérych jednostka jest
wspolnikiem

Zarzad Spotki:

Transakcje z udziatem
innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej

RAZEM 2009 272 272 2666 2666 360 272

272

Pozostate powiqzania

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Funduszem
a cztfonkami Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu jednostek w ktérych Fundusz posiada udziaty
w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Funduszem
a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organow
nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu
i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 30 czerwca 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Funduszem
a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i organdw
nadzorczych: Funduszu jednostek w ktorych Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu
i z nim stowarzyszonych.

18. Prezentacja réznic wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego w celu zapewnienia
poréwnywalnosci

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym poczgwszy od
1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za rok ubiegty s3 w petni porownywalne,
poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spdtka stosuje zasady MSR i MSSF réwniez we wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedacych wynikiem korekt
z tytutu zmian zasad rachunkowosci.
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Dodatkowe informacje

i objasnienia do skréconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku

do 30 czerwca 2010 roku(w tysiacach ztotych)

W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 dokonano zmian prezentacyjnych, zmieniajac
prezentacje wartosci firmy przy zatozeniu ze spétka stosuje MRS/MSSF od 1 stycznia 2009 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na 30.06.2009

Stan na 30.06.2009
(Polskie Standardy

Stan na 30.06.2009
(Réznica przejscia

(MSR) Rachunkowosci) spotki na MSR)

E. Kapitat wiasny 21182 21182

4, Kapitat zapasowy 18 651 46 753 (28 102)
9. Zysk (strata) netto (336) (28 438) 28 102

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
01.01.2009 - 01.01.2009 -
01.01.2009-30.06.2009 30.06.2009 (Polskie 30.06.2009 (Réznica
(MSR) Standardy przejscia spotki na
Rachunkowosci) MSR)

E. Aktualizacja wartosci inwestycji (176) (28 278) 28 102
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (328) (28 430) 28 102
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (336) (28 438) 28 102
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci

kontynuowanej (336) (28 438) 28 102
t. Zysk (strata) netto (H+l) (336) (28 438) 28 102

Grzegorz Golec Hubert Bojdo
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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