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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2010
OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 30 CZERWCA 2010 R

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA ZARZADU

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za I pélrocze 2010 r. zostalo sporzadzone
zgodnie z §89 ust. 1 pkt 3 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259).

2. ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I
POLROCZE 2010 R.

Kontynuacja dzialalnoSci

Poélroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 - 30.06.2010 zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoéci gospodarczej przez Spétke przez
okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej i ze nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez Spoétke
dotychczasowej dzialalno$ci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktow i okolicznoécei wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnoéci w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone sprawozdanie finansowe za I poélrocze 2010 roku i poréwnawczo 1 poélrocze
2009 roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady (polityke) rachunkowoéci wynikajace z
przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (wraz z pdZniejszymi
zmianami) oraz ,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci” Spoiki i ,Zasad i
wykazu stawek amortyzacji §rodkéw trwalych i wartoéei niematerialnych i prawnych”
przyjetych Zarzadzeniem Zarzadu.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaly zaprezentowane w ,Polrocznym
Sprawozdaniu Finansowym LST CAPITAL S.A. za okres 01.01.2010 — 30.06.2010 1.” w
czescei ,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zaprezentowane zostaly w ,,Polrocznym Sprawozdaniu Finansowym LST
CAPITAL S.A. za okres 01.01.2010 — 30.06.2010r.” w czeéci ,Informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego”.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Firma Spoétki LST CAPITAL Spoétka Akeyjna

Siedziba Warszawa (adres:00-104 Warszawa, Plac
Grzybowski 10 lokal 31
Numer Identyfikacji Podatkowej NIP 928 000 79 23

Numer identyfikacyjny REGON 970455962

Przedmiot dzialalnosci wg PKD Dzialalno$¢ holdingéw finansowych ;
Pozostale posrednictwo pieniezne
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI ZA I POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2010
KRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

Rejestracja Spo6tki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS nr
0000135232

Kapital zakladowy 2.202.093,55 zt w catosci oplacony

Sklad Zarzadu na 30.06.2010 . Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Wiladyslaw Sedzielski—Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej na 30.06.2010 r.  Marek Dybalski - Przewodniczgcy
Magdalena Deptuszewska
Krzysztof Misiak
Wojciech Kieliszezyk Gorezynski
Andrzej Krakowka

Zgodnie ze statutem Spolki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 1 stycznia, a koriczy sie
w dniu 31 grudnia.

4. PODSTAWOWE ZRODEA PRZYCHODOW ORAZ OMOWIENIE PODSTAWOWEGO
ZAKRESU DZIAEALNOSCI

LST CAPITAL S.A. prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna, glownie na rynku inwestycji
niepublicznych, okreslang jako venture capital, dotyczaca inwestycji w projekty
inwestycyjne o wysokim potencjale wzrostu bedace réwnoczes$nie w doéé wezesnym
stadium rozwoju, jak réwniez okreélang jako pr1vate equity, a dotyczaca przedsiewzieé juz
1stmejqcych rozwijajacych sie w duzym tempie i wymagajacych dokapitalizowania w celu
osiagniecia dalszego wzrostu ich wartosci.

W pewnym zakresie dzialalno$¢ moze by¢ réwniez okre$lana jako seed capital, a dotyczy
ona powolywania i finansowania spélek w obszarach dziatalnoéci o bardzo wysokiej
atrakcyjnosci inwestycyjnej ze wzgledu na rynek na jakim bedg prowadzily dzialalnoéé
gospodarcza.

Zrédlo przychodéw Spolki stanowig transakeje sprzedazy posiadanych aktywow (akeji i
udzialow).

Na dzient 30 czerwca 2010 roku, w sklad portfela inwestycyjnego LST CAPITAL S.A.,
wchodzg nastepujgce jednostki zalezne:

1. TOTMES Connect S.A. z siedzibg w Warszawie (100,00 % udzialu w kapitale

zakladowym i glosach) )

2. Fashion Collection S.A. z siedzibg w Zarach (100,00 % udzialu w kapitale
zakladowym i w glosach)

3. Global Connect sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (95,11 % udzialu w kapitale
zakladowym i glosach) .

4. Pasaz Luzycki sp. z o.0. z siedzibg w Zarach (93,85 % udzialu w kapitale
zakladowym i w glosach) .

5. Sunshine Garden S.A. z siedziba w Zarach (60,00 % udzialu w kapitale
zakladowym i w glosach) )

6. Industry Technologies S.A. z siedziba w Zarach (60,00 % udzialu w kapitale
zakladowym i w glosach)
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7. Lubuskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych sp. z o.0. z siedziba w Zarach (33,99
% udzialu w kapitale zakladowym i glosach bezposrednio, a po uwzglednieniu
udzialow w jednostkach zaleznych 50,26 %).

LST CAPITAL S.A. jako aktywa finansowe, posiada réwniez 23 % udzialow w kapitale
zakladowym i glosach spélki E-petrol.pl sp. z 0.0.

Wskazanie przyvezyn 1 podstawy  prawnej niesporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

LST CAPITAL S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

podstawie art. 56 pkt 1 ustawy o rachunkowoéci. Spotka nie spelnia dwoch z trzech

warunkéw warunkujgcych powstanie obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e lgczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wynioslo nie
wiecej niz 250 0s6b,

e lgczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji

finansowych w walucie polskiej nie przekroczyly rownowartoéci 15 000 000 euro.

5. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI ORAZ PODSTAWOWE  WIELKOSCI
EKONOMICZNE

W pierwszej polowie roku obrotowego 2010 Spélka osiagnela przychody ze sprzedazy
w wysokoséci 1 479,22 tys. zk. Odnoszac sie do danych za analogiczny okres ubieglego roku
obrotowego, Spolka zwiekszyla swoja sprzedaz o ponad 59 % (w 2009 r. w tym okresie
przychody ze sprzedazy wyniosly 930,87 tys. zl). Przy czym zmianie ulegl charakter
prowadzonej dzialalnoéci, z handlowego na inwestycyjny.

Wraz ze wzrostem przychoddw nastepuje poprawa rentownosci Spdtki, a tym samym
dynamiczny wzrost osiggnietego zysku. W pierwszym poélroczu roku obrotowego 2010
Spoétka osiggnela zysk netto w wysokosci 464,04 tys. zl, co oznacza wzrost o ponad
574 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (w I pélroczu 2009 r.
Spélka osiggnela strate netto w wysokosci 110,18 tys. z1).

Wykres 2 Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto w pierwszym potroczu biezqcego i
ubieglego roku obrotowego (w tys. z1)
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Zrédio: Zarzqd LST CAPITAL S.A.

Strona 4



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2010
OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN 30 CZERWCA 2010 R. JAK ROWNIEZ NA
DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Wedlug wiedzy Zarzadu Spolki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 30 czerwca 2010 1. jak rowniez
na dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujaco:

Akei ; Liczba Udzial- w kapitale zakladowym /
cjonariusz . i PRI ,
akeji/glosow ogblnej liczbie glosow

TOTMES S.A.* 12 931 142 29,37%
Dariusz i Iwona Janus 7156 454 16,26%
Artur i Malgorzata Slawinfiscy 3 500 000 7,95%
Pozostali 20 434 275 46,42%
Razem 44 021 871 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi

Wykres 1 Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu Spétki

7,95%

# Totmes S.A. @ Dariuszi lwona lanus 8 Malgorzatai Artur Slawinscy @ Pozostali

Zrédlo: Dane Zarzadu LST CAPITAL S.A.

Stan akcjonariatu na dzieh przekazania ostatniego raportu kwartalnego za 1 kwartal
20107T. przedstama si¢ nastepujaco:

: Akqonarmsz . ﬁi‘f o L1czba k  Udzialw kapltale -
. o akcp/g}osow o zak}adowym/ ogoblnej liczbie g}osow
TOTMES S.A. 11 824 000 33,84%
Dariusz Janus 6 156 454 17,62%
Malgorzata Stawinska 1750 000 5,01%
Artur Stawinski 1750 000 5,01%
TOTMES CONNECT S.A. 2 009 332 5,75%
Pozostali 11 446 358 32,76%
Razem 34936 144 100,00%
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7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu pélrocznego osoby
zarzadzajace i nadzorujace posiadaly nastepujace akcje Spolki:

» osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 6 156 454 akcji LST CAPITAL, co stanowi 13,98 % udzialu w
kapitale zakladowym Spélki i uprawnia do wykonywania 13,98 % glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spoltki.

(Pan Dariusz Janus wraz z malzonkg Iwong Janus posiadaja facznie 7 176 454 akeji Spotki
stanowigcych 16,26 % w kapitale zakladowym Spoétki oraz 16,26 % w ogdlnej liczbie
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Ponadto Pan Dariusz Janus posiada 250 udzialéw w spoélce zaleznej Lubuskie Zaklady
Materialéw Ogniotrwalych sp. z 0.0. co stanowi 18,16 % udzialu w kapitale zakladowym
spolki i uprawnia do wykonywania 18,16 % gloséw na Zgromadzeniu Wspblnikow spoiki.

Pan Wladyslaw Sedzielski posiada 420 000 akeji LST CAPITAL, co stanowi 1,20 %
udzialu w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 1,20% glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Spolki.

» osoby nadzorujace

Pan Marek Dybalski posiada 538 744 akcji LST CAPITAL, co 1,54 % udzialu w kapitale
zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 1,54 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki.

Zgodnie z wiedza Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace
lub nadzorujace.

Ponadto osoby zarzadzajace i1 nadzorujace nie posiadaja opcji na akcje Spolki
LST CAPITAL S.A.

8. INFORMACJE O ZMIANACH ZMIAN W STRUKTURZE SPOEKI, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA Z INNYMI JEDNOSTKAMI, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIAEALNOSCI

W badanym okresie zostaly zawarte nastepujace istotne umowy majace wplyw na portfel
inwestycyjny Spotki:

Zawigzanie spolki Fashion Collection S.A. z siedzibga w Zarach i objecie w niej
1 000 000 akcji, stanowiace 100,00 % kapitalu zakladowego oraz 100,00 % gloséw na
Walnym  Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Eaczna cena nabycia akcji wyniosla
100 000,00 7l

Zawiazanie spolki Sunshine Garden S.A. z siedzibg w Zarach i objecie w niej 600 000
akeji, stanowiace 60,00 % kapitalu zakladowego oraz 60,00 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Laczna cena nabycia akeji wyniosla 60 000,00 zt.
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Zawigzanie spolki Industry Technologies S.A. z siedziba w Zarach i objecie w niej
600 000 akcji, stanowigce 60,00 % kapitalu zakladowego oraz 60,00 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Faczna cena nabycia akcji wyniosla
60 000,00 zl.

Nabycie 23 udzialbw w spolce e-petrol.pl sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu stanowigce
23,00 % kapitalu zakladowego oraz 23,00 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
e-petrol.pl. Laczna cena nabycia udzialéw wyniosta 899 990,00 zl.

Nabycie 85 490 udzialéw w spodlce Global Connect sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
stanowigce 84,89 % kapitalu zakladowego oraz 84,89 % gltosdow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Egczna cena nabycia udzialéw wyniosta 4 970 970,00zL

Nabycie 201 udzialéw w spélce Lubuskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych sp. z o.o.
z siedzibg w Zarach stanowiace 14,66 % kapitalu zakladowego oraz 16,66 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Laczna cena nabycia udzialéw wyniosta 2 010 000,00z1.

9. INFORMACJA ZARZADU DOTYCZACA ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA 2010 ROK

Spolka nie publikowala prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

10.INFORMACJE O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM

ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
tocza sie postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowiagzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych suma stanowi co najmniej 10
% kapitaléw wlasnych Spoélki, lub ktérych laczna warto$é stanowi co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych Spoltki.

11. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB EACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH

WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spoélka, jak réwniez jednostki od niej
zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach
innych niz rynkowe.
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12. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN, KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JESLI
EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka oraz jednostka zalezna od Spoéiki -
Global Connect sp. z 0.0. udzielily na takie same kwoty poreczenia za zobowigzania spolki
zaleznej Lubuskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych sp. z o. o. (,LLZMO”) wobec
Powszechnej Kasy Oszczednoéci Banku Polskiego S.A. z tytulu udzielonych LZMO
kredytéw na laczna kwote 5.910.000,00 zl, z nastepujacych tytutow:

» 1z tytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny” w walucie polskiej w kwocie 700 000,00 zi,

» 1z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkéw biezgcych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4 260 000,00 zl,

» z tytulu kredytu w rachunku biezgcym Biznes Partner w walucie polskiej w kwocie
200 000,00 zl,

» 7z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
750 000,00 zl.

W zakresie roszczen PKO BP S.A., wynikajacych z udzielonych poreczen przez Spoéltke i
spolke zalezng — Global Connect sp. z 0.0. obie spétki poddaly sie kazda z osobna
egzekucji na podstawie bankowego tytulu wykonawczego w nastepujacych wysoko§ciach:

» z tytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny" w walucie polskiej w kwocie 700 000,00 zl
do kwoty zadluzenia 1 400 000,00 zl, na ktéra sklada si¢ naleznosé¢ gléwna oraz
nalezno$ci uboczne wynikajgce z zabezpieczonej wierzytelnosci,

» z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkéw biezgcych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4 260 000,00 zt do kwoty zadluzenia
do kwoty zadluzenia 1 400 000,00 zl, na ktérag sklada sie nalezno$é gtéwna oraz
naleznos$ci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnosci,

» ztytulu kredytu w rachunku biezacym Biznes Partner w walucie polskiej w kwocie
200 000,00 zl, do kwoty zadluzenia 400 000,00 z}, na ktérg sklada sie naleznosé
gléwna oraz nalezno$ci uboczne wynikajgce z zabezpieczonej wierzytelnosci,

» z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
750 000,00 zk. do kwoty zadluzenia 1 500 000,00 zl, na ktéra sklada sie nalezno$é
glowna oraz naleznoéci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnoéci.

PKO BP S.A. moze wystapi¢ do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu
tytulowi wykonawczemu w  przypadku gdyby LZMO nie wykonalo zobowigzan
wynikajgcych z tytulu zawartych uméw kredytowych, w sposob i w terminach okreslonych
w umowach.
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13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
POLROCZA

W perspektywie II polrocza roku obrotowego 2010 na wyniki Spétki beda mialy wplyw
nastepujace czynniki:

» koniunktura panujaca na rynku papieréw wartosciowych, majaca istotny wplyw
na zamierzenia emisyjne spolek portfelowych planujacych wejScie na rynek
publiczny, oraz na ich wycene,

» planowane wprowadzenie do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect akeji
spolek portfelowych (M4B S.A., Skipper-Yachts S.A., Poltronic S.A., Emmerson
S.A., Sco-Pack sp. z 0.0. przeksztalcana na spolke akeyjna) oraz poziom ich wyceny
rynkowej,

» dostepnoéc oraz koszt pozyskiwania obcych Zrédet finansowania, ktéry wplynie na
wielko§¢ inwestycji realizowanych przez Spotke oraz spélki portfelowe.

W najblizszym polroczu Spodtka zamierza kontynuowaé dzialalnoéé inwestycyjng
o charakterze private equity i venture capital poprzez rozwdj spoélek portfelowych,
wprowadzanie ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, a nastepnie
na rynek regulowany, sprzedaz inwestorom strategicznym, jak réwniez poprzez realizacje
nowych inwestycji.

Do konca 2010 roku Spélka bedzie kontynuowala prace zwigzane z rozwojem spodlek
portfelowych, w tym m.in.:
> Sunshine Garden S.A., ktéra przygotowuje projekt inwestycyjny polegajacy na
produkeji nawozéw chemicznych o specjalistycznych zastosowaniach, w tym o
przedluzonym dzialaniu,

» TOTMES CONNECT S.A., ktéra buduje nowa strategie rozwoju, polegajaca na
przygotowaniu i realizacji projektu inwestycyjnego produkeji paneli stonecznych.
Walne Zgromadzenie tej spotki podjelo juz uchwale o zmianie firmy na
SOL VENTURES S.A. W zwigzku z realizowana strategia, spotka prowadzi
negocjacje dotyczgce transferu technologii produkeji paneli slonecznych
najnowszej generacji, nabyla nieruchomo§é na ktorej realizowana bedzie
inwestycja oraz przygotowuje wniosek o finansowanie ze $érodkéw Unii
Europejskie;.

» Industry Technologies S.A., ktéra przygotowuje strategie implementacji na
polskim rynku nie stosowanych dotychczas elementéw dla przemyshu
energetycznego, w tym transporty energii. Projekt ten wykorzystuje
najnowocze$niejsze na $wiecie rozwiazania produkcyjne i bedzie ubiegal si¢ o
wsparcie ze Srodkéw Unii Europejskiej na sfinansowanie inwestycji.

Zarzad LST CAPITAL S.A. jest przekonany, ze inwestycje te, wraz z LZMO oraz jeszcze
dwoma projektami nad ktérymi LST CAPITAL S.A. pracuje, beda mialy decydujgcy wpltyw
na wycene LST CAPITAL S.A. w przyszloéci. Inwestycje te tworzg tzw. Kklaster
technologiczny,  ktérego  istota  jest implementacja na  polskim  rynku
najnowocze$niejszych technologii produkeyjnych charakteryzujacych sie bardzo wysoka
wydajnoécig, niskimi kosztami zatrudnienia, niskim poziomem zatrudnienia
produkeyjnego, niskim poziomem kosztéw stalych oraz brakiem konkurencji na polskim
rynku a takze bardzo wysokim potencjalem wzrostu popytu i wysokimi marzami.
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14.0PIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W okresie objetym raportem nie wystgpily zdarzenia, w szczegblnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe Spoiki.

15. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dzialalnoéci Spotki jako spotki inwestyceyjnej nie wystepuje zjawisko sezonowoéci ani
cyklicznoscei.

16. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU 1 SPIATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym polroczu roku obrotowego 2010 zakonczony zostal proces emisji akeji serii
G Spolki przeprowadzonej w ramach oferty publicznej.

W ramach oferty przydzielono 9 105 727 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda, w tym w Transzy Duzych Inwestoréw: 6 729 246 akcji oraz w
Transzy Malych Inwestorow: 2 376 481 akeji. Cena emisyjna akeji zwyklych na okaziciela
serii G zostala ustalona w procesie book buildingu, na poziomie 1,40 zI za jedng akcje.

Na skutek przeprowadzonej emisji kapital zakladowy Spéltki ulegl podwyzszeniu o kwote
455 286,35 zt i wynosi obecnie 2 202 093,55 zl.

W wyniku emisji akeji serii G Spotka pozyskala 12 748 017,80 7k

17. INFORMACJE DOTYCZACE WYPEACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spoétka nie deklarowala, ani tez nie wyplacala
dywidendy.

18. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke, gdyz powodzenie rozwoju spolek portfelowych zalezy miedzy innymi od
ksztaltowania sie warunkéw prowadzenia dzialalnoéci gospodarcze;j.

Spoélka w celu ograniczenia wplywu tego ryzyka bierze pod uwage publikowane prognozy
sytuacji gospodarczej przy dokonywaniu wyceny potencjalnych projektéw inwestycyjnych
a ponadto inwestuje w spotki bedgce na réznym etapie rozwoju oraz dzialajace w réznych
sektorach gospodarki.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami na rynku niepublicznym

Inwestycje w akcje i udzialy spdlek na rynku niepublicznym dokonywane sa w celu
osiagniecia wiekszych zyskéw w poréwnaniu z innymi formami inwestycji kapitalowych.
Jednak inwestycje takie charakteryzuja sie wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji na
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rynku regulowanym. Ryzyko to Spoétka ogranicza poprzez staranng i ostrozna procedure
wyboru i wyceny potencjalnych inwestycji portfelowych

Ryzyko uzaleznienia wynikéw finansowych od kadry zarzadzajgcej i kluczowych
pracownikow

Spotka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w
szczegblnosci w zakresie struktury zatrudnienia. Wiekszo$¢ zadan, zwlaszcza z zakresu
dziatalnoéci inwestycyjnej wykonuja pojedyncze osoby. Ewentualna utrata kluczowych
pracownikow

tj. kadry zarzadzajacej ktéra ma najwieksza wiedze i1 do$wiadczenie w zakresie
zarzadzania

i dzialalnoSci operacyjnej, moglaby spowodowaé pogorszenie wynikéw finansowych
uzyskiwanych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spoélek portfelowych

Pozytywne wyniki Spotki w duzym stopniu uzaleznione sa od mozliwo$ei pozyskiwania
atrakcyjnych projektow, o wysokiej potencjalnej stopie zwrotu przy zachowaniu
korzystnych warunkéw ich nabycia. Naplyw do Polski kapitalu na finansowanie
przedsiewzie¢ inwestycyjnych typu PE/VC oraz zaostrzajaca sie konkurencja krajowych
funduszy moze przyczynic sie do wystgpienia trudnosci w pozyskaniu nowych spélek do
portfela inwestycyjnego Spolki.

Trwajace wciaz kryzys gospodarczy moze Jednak przyczynlc sie do spadku wyceny
polskich przedsiebiorstw i spowodowac wiekszg niz dotychczas mozliwo$é pozyskania
przez LST CAPITAL dobrych i nieprzewarto$ciowanych spoétek, co moze wplynaé na
zwiekszenie portfela inwestycyjnego.

Ryzyko utraty kontroli nad spétkami portfelowymi

Ze wrzgledu na roézny stopien zaangazowania w poszczegOlne spolki z  portfela
inwestycyjnego Spoélka nie moze wykluczyé sytuacji, iz w przyszlosci nie bedzie mial
wplywu na podejmowane przez osoby zarzadzajace spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko
to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych zabezpieczajace interesy
Spolki, m.in. delegowanie do zarzadéw i rad nadzorczych spoélek portfelowych wlasnych
przedstawicieli.

Ryzyko zwigzane z plynnoS$cig portfela inwestycyjnego

W zwigzku z tym, ze Spdlka nabywa udzialy lub akcje spélek niepublicznych istnieje
ryzyko, ze do dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu ich plynnoé¢ bedzie ograniczona. Zalozeniem jest
zakonczenie kazdej inwestycji poprzez sprzedaz akcji spoélek portfelowych po
wprowadzeniu ich waloréw do obrotu na rynku regulowanym badZ w obrocie
alternatywnym. Spoétka nie wyklucza réwniez wyjScia z inwestycji poprzez sprzedaz
udzialéw/akeji strategicznym inwestorom branzowym, wykupienie udzialow/akeji przez
kadre kierownicza lub/i pozostalych wlasdcicieli albo inne fundusze inwestycji
kapitalowych.

Ryzyko wyj$cia z inwestycji

Gloéwnymi przychodami Spoétki jest sprzedaz nabywanych akeji oraz udziatow spolek na
rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym.
Istnieje ryzyko braku mozliwoéci wyjscia z inwestycji w zalozonym przez Spélke terminie
po zalozonej cenie. Emitent traktuje swoje inwestycje jako inwestycje dlugoterminowe
zmniejszajac ich wrazliwo$é na wahania koniunktury gospodarczej i zmienno$¢ innych
czynnikéw o podobnym charakterze.
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Ryzyko konkurencji

Rynek inwestycji kapitalowych typu PE/VC charakteryzuje sie stosunkowo duzg
konkurencjg. Zdaniem Spdlki polski rynek inwestycji kapitalowych typu PE/VC jest
stosunkowo charakteryzuje sie wysokim potencjalem wzrostu, co pozwala sadzié¢, ze
miejsce na nim znajda wszyscy zainteresowani tego typu inwestowaniem w polskie
przedsiebiorstwa. Spélka bedzie starala si¢ ogranicza¢ ryzyko konkurencji poprzez
ograniczanie kosztéw dzialalnosci oraz indywidualne, a jednocze$nie kompleksowe
podejécie do klienta, co bedzie stanowi¢ przewage konkurencyjng w stosunku do
konkurentéw branzowych.

19.ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOEKI W
PIERWSZYM POEROCZU

W pierwszym poélroczu roku obrotowego 2010 zakoniczony zostal proces emisji akeji serii
G Spélki przeprowadzonej w ramach oferty publiczne;.

W ramach oferty przydzielono 9 105 727 akeji zwyklych na okaziciela serii G o wartoéci
nominalnej 0,05 zt kazda, w tym w Transzy Duzych Inwestoréw: 6 729 246 akcji oraz w
Transzy Malych Inwestorow: 2 376 481 akcji. Cena emisyjng akcji zwyklych na okaziciela
serii G zostala ustalona w procesie book buildingu, na poziomie 1,40 z1 za jedng akcje.

Na skutek przeprowadzonej emisji kapital zaktadowy Spolki ulegl podwyzszeniu o kwote
455 286,35 zl i wynosi obecnie 2 202 093,55 7k

W wyniku emisji akeji serii G Spotka pozyskala 12 748 017,80 zk.

W dniu 30 czerwcea 2010 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki, na ktérym
podjeto miedzy innymi uchwaly dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spoiki oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spélki za 2009 rok, jak rowniez podziatu
zysku netto za 2009 rok i udzielenia absolutorium czlonkom organéw Spoiki.

20. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO
1 ICH ZMIAN W GRUPIE KAPITALOWEJ SPOLKI, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTINE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE
I SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWEJ

W pierwszym polroczu 2010 roku, nastgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.
W zwigzku z rezygnacja zlozong przez Panig Iwone Janus w dniu 12 stycznia 2010 r.
uchwalg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sklad Rady Nadzorczej zostal
powolany Pan Andrzej Krakéwka.

W dniu 12 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o
zmianie firmy Spolki z Totmes Capital S.A. na LST CAPITAL S.A. Zmiana firmy zostala
zarejestrowana przez wlasciwy sad rejestrowy w dniu 17 lutego 2010 .

W dniu 24 maja 2010 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(GPW) podjal uchwate w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D, Ei F Spolki LST CAPITAL S.A.
z dniem 26 maja 2010 roku. Powyzsza uchwala Zarzadu GPW zostala powzieta w zwigzku
z taktem, iz akcje LST CAPITAL S.A. od dnia 26 maja 2010 roku sg przedmiotem obrotu
na rynku podstawowym GPW.

Strona E




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA I POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2010
OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

W pierwszym pdlroczu 2010 roku, poza wymienionymi w niniejszym raporcie nie
wystapily inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczgco wplynaé na ocene i zmiany
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej, a takze istotne
dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

21.ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPEYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE

SPOLKI.

Na dzien porzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpily zdarzenia ktére moglyby
znaczaco wplynac na przyszle wyniki Spotki.

DARIUSZ JANUS
Prezes Zarz,éidu
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