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1. Wstep

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Anti S.A. oraz zasad sporzadzenia
potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone na podstawie
§ 89 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panistwem czlonkowskim.

2. Wybrane dane finansowe

. S S _ 01.01:2010 -] 01.01.2009 - 01.01.2010 -1 01.01.2009 -
Wybrane dane finansowe {730.06.2010 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009
s B tys. zt tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 21347 12 332 5331 2729
Zysk (sirata) na dzialalnogci operacyjnej -3 317 622 -828 138
Zysk (strata) brutto -3 681 477 -919 105
Zysk (strata) netto -3274 373 -818 83
Przeplywy pieniezne netto z dzialaino$ci operacyjnej -1668 -2 856 -447 -632
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1340 -475 -335 -105
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 132 1318 33 292
Przeplywy pieniezne netto razem -2 876 -2 013 -718 -446
Aktywa razem 23 301 17 141 5620 3835
Aktywa obrotowe 12 681 11 458 3069 2 563
Zapasy 1619 6342 381 1419
Zobowigzania i rezerwy na zohowigzania 20 143 14 076 4 859 3149
Zobowigzania diugoterminowe 1664 1072 401 240
Zobowiazania krétkoterminowe 12940 7593 3121 1699
Kapital wiasny 3158 3065 762 686,
Kapital zakladowy 655 521 158 117
: s szt euro

Liczba akciji [szt] 6547029] 5208140| 6547029 5208140
Zysk {strata} na jedng akcje zwyka -0,50 0,07 -0,12 0,02
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto§¢ ksiegowa na jedng akcje zwylda 048 0,59 0,12 0,13

Sposéb przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wynikéw i bilansu na waluty

obce:

* Poszczegblne pozycje bilansu przeliczone zostaly na waluty obce wedhg
$redniego kursu obowigzujacego w dniu 30 czerwca 2010 roku, natomiast dane
poréwnywalne wg sredniego kursu obowiazujgcego w dniu 30 czerwca 2009 roku,

ogloszonego przez NBP;

e Poszezegblne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na waluty obce
wedhug  kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w I péiroczu.
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Do przeliczenia danych wyrazonych w EUR przyjeto nastgpujace kursy:

o 4,1458 PLN/EUR nadzienn 30 czerwca 2010 roku i 4,0042 PLN/EUR
za | p6trocze 2010 roku

o 4,1082 PLN/EUR na dzien 31 grudnia 2009 roku i 3,5184 PLN/EUR za 2009
rok

o 4,4696 PLN/EUR na dzien 30 czerwca 2009 roku i 4,5184 PLN/EUR
za | potrocze 2009 roku

Do przeliczenia danych wyrazonych w JPY przyjeto nastepujace kursy:

o 3,8297 PLN/100 JPY na dzien 30 czerwca 2010 roku i 3,3558 PLN/100 JPY
za I poéirocze 2010 roku
o 3,0890 PLN/100 JPY na dziers 31 grudnia 2009 roku i 3,3375 PLN/100 JPY za

2009 rok
o 3,3219 PLN/100 JPY na dzien 30 czerwca 2009 roku i 3,5391 PLN/100 JPY

za I pétrocze 2009 roku

3. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta

Anti S.A. jest jednostkg dominujacg w Salida sp. z o.0. Spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za I pétrocze 2010 roku.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
1 zaniechania dzialalnosci

Zdarzenia takie nie mialy miejsca w omawianym okresie.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych
wezesniej prognoz wynikéw finansowych

Opublikowane na koniec listopada 2009 roku prognozy finansowe zakladaty
wypracowanie w 2010 roku przez Anti S.A. przychodéw netto na poziomie 50 min zt
oraz dodatniego wyniku finansowego w wysokoéci 2 min zt.

Majgc na uwadze nowe kontrakty podpisane jeszeze w 2009 roku oraz w I pétroczu
roku biezgcego, na dzienn sporzadzenia ninigjszego sprawozdania Spétka ma
zakontraktowane na biezgcy rok przychody na poziomie 58,6 miln zt. Nalezy zatem
jednoznacznie stwierdzié, iz Anti S.A. z calg pewnoscig przekroczy planowany na
biezgcy rok poziom przychodéw. Ze wzgledu na stratg finansowa netto na poziomie
-3.274 tys. zt poniesiona w I p6troczu 2010 1., realizacja zaktadanego poziomu wyniku
finansowego netto jest w ocenie Zarzgdu malo prawdopodobna. W zwiazku z
powyzszym Zarzgd dokona korekty prognoz finansowych na rok 2010 w IV kwartale
br. Ponadto, celem uniknigcia ponoszenia dodatkowych kosztéw, Zarzad podjat
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decyzje o czasowym zawieszeniu realizacji strategii w zakresie otwierania nowych
oddziatéw do momentu wypracowania przez Spotke zysku netto.

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na WZ Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2010 roku akcjonariuszami Anti S.A. ktdrzy posiadali
przynajmniej 5% akcji byli:

e, S L oo jezba Udzial
Sy S “Liczba {"UdZiat-w - = S
. Akcjonariusze . akeii | kapitale gtosow | glosdw
: _‘-a: ) p <-na WZA | na WZA
Arkadiusz Rzepa 2 583 241 39,46%| 4912 866 44,45%
Danuta Rzepa 1 000 000 15,27%| 1 900 000 17,19%
Stanistaw Rzepa 1 000 000 15,27%] 1 900 000 17,19%
Marcin Buzantowicz 375375 5,73% 750 750 6,79%
pozostali akcjonariusze 1588 413 24,26%| 1588 413 14,37%
Razem 6 547 029 100,00%] 11 052 029 100,00%

7. Akcje oraz opcje na akcje posiadane przez osoby zarzadzajace lub nadzorujjce
Emitenta

Akcje Spotki, stanowigee wiasnosé Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorezej na dzien 30
czerwea 2010 roku:

iie i nazwisko | &t k 2 RPE Udziat w [Liczba gloséw| Udziaf gloséw

g Inazwisko o8 anpwas 2 Dazem “kapitale na WZA - na WZA
Arkadiusz Rzepa Prezes Zarzadu 2 583 241 39,46% 4 912 866 44 45%
Danuta Rzepa Czlonek Rady 1 000 000 15,27% 1 800 000 17,19%
Stanislaw Rzepa Czlonek Rady 1 000 000 15,27% 1 900 000 17,19%

Pozostali cztonkowie Zarzadu Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spoiki.
Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Emitenta.

8. Wskazanie istotnych postepowan sadowych

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad Anti S.A. w okresie objetym raportem
nie wszezgto przed sadem, organem administracji publicznej lub organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego zadnego postgpowania dotyczacego zobowiazan lub
wierzytelnosci Anti S.A. na wartosé powyzej 10% kapitatdw wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Spélke lub jednostke od niego zalezng jednej lub

wielu transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Sprzedaz Agnieszce Pietkiewicz-Rzepa przez Anti S.A. w dniu 17.05.2010 r. 33
udzialéw w kapitale zakladowym spotki NZOZ ,Zawidawie II” sp. z o.0.,
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stanowigcych 24,8% jej kapitatu zakladowego, o wartosci 500 zt kazdy, za tgczng
kwote 16.500 zt.

10. Informacje o udzielonych pore¢czeniach kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

W I polroczu 2010 roku Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen kredytow lub
pozyczek.

11. Informacje, ktére s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Na koniec I pétrocza 2010 roku Spétka wygenerowata strate netto na poziomie -3.274
tys. zt.  Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplywy
srodkéw finansowych z tytutu sprzedazy produktéw, towardéw i materialéw, przyznane
limity kredytowania obrotowego oraz $rodki pozyskane z emisji obligacji pokrywaja
splaty wymagalnych zobowigzan. Zmiana sytuacji finansowej i ekonomicznej moze
mie¢ jednak w occnic Zarzadu negatywny wplyw na dostepno$é do zewnetrznych
Zrédel finansowania zaréwno biezgcej dzialalnosci Spétki, jak i projektow
inwestycyjnych wskazanych w Strategii rozwoju na lata 2010-2012. Ograniczenie
mozliwosci finansowania podpisanych kontraktéw moze spowodowaé wystgpienie
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przcz Spolke.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

W perspektywie najblizszego kwartalu priorytetem w dzialalnosci Spotki
bedzie podnoszenie rentownoscei realizowanych kontraktéw poprzez $cista kontrole i
ograniczenie ponoszonych kosztéw.

Wroclaw, 31 sierpnia 2010 r.
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