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1. Wstep

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci grupy kapitalowej Anti S.A. oraz
zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
sporzadzone na podstawie § 92 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania zardwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem czlonkowskim.

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci z zastrzezeniem, Ze
istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosé wystgpienia zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci Spétki dominujace;.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta

Anti S.A. zajmuje pozycje dominujgca w Grupie Kapitalowej Anti.
Konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2010 roku objeto podmiot dominujacy i1 spotke
zalezng Salida sp. z o.0.

Spdtka pod firmg Salida sp. z 0.0. zostala rozpoczeta dzialalno$é w dniu
[ pazdziernika 2009 roku. Jedynym udzialowcem jest Anti S.A. Przedmiotem
dziatalnosci spéiki Salida sp. z 0.0. jest:

e Zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie

» Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

e Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami  wilasnymi lub
dzierzawionymi

e Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek

¢ Drzialalno$¢ rachunkowo-ksi¢gowa, doradztwo podatkowe

Spotka Salida powstata poprzez organizacyjne wydzielenie z Anti S.A.
dziatalnos$ci zwigzanej z zarzadzaniem nieruchomogciami.
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3. Podstawowe wielkoéci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju
dzialalnosci Grupy Kapitalowej Anti

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 21585 34787 12332
Koszt wiasny sprzedazy 21877 32293 10 174
Zysk [strata) brutto na sprzedazy -92 2504 2158
Zysk {strata) na dzialaino$ci operacyjnej -3220 -TIT 622
Zysk (strata} przed opodatkowaniem -3 449 -1152 477
Zysk {strata) netto -3042 -878 373

1186 680 3793

Przeplywy plenlezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przepfywy pleniezne z dzlaialnoscl inwestycynej -1539 -2224 -157
Srodkl pleniezne netto wykorzystane w dzlalalnascl finansowe) 192 4849 1843
Aktywa trwate . 10621 B 892 5680
Aktywa obrotowe 12822 10 444 41461
Aktywa razem 23443 19 306 17 141
Kapitat wias ny 3264 G 305 3065
Zobowigzania dlugoterminowe 2967 2596 1868
Zobowlgzanla krétkoterminowe 17 212 10 405 12 210

23 443 19 306 17 141

Pasywa razem

Przychody ze sprzedazy osiagniete przez Grupg Kapitalowa Anti w I pélroczu
2010 roku wyniosly 21.585 tys. zt. Wynik finansowy netto uksztattowal si¢ na
poziomie -3.042 tys. zl, w tym wynik finansowy jednostki dominujacej wynidst -3.274
tys. zt netto, a wynik finansowy spétki Salida sp. z 0.0. uksztattowat sie na poziomie
-71 tys. zt.

Na ujemny wynik finansowy wypracowany przez Grupe w I pdtroczu 2010
roku znaczacy wplyw mialy:
i. Strata poniesiona przez Spoltke dominujaca w kwocie -3.274 tys. zl, na
ktorg ztozyly sig:

e Przychody ze sprzedazy ustug w zakresie architektury krajobrazu,
pielegnacji zieleni oraz ustug porzadkowych w wysokosei 19.696,90
tys. z, co przy kosztach §wiadczenia tych ustug na poziomie 19.409,31
tys. zt pozwolilo Spolce wypracowaé dodatni wynik na dzialalnodci
podstawowej w kwocie 287,59 tys. zt i rentownos$¢ sprzedazy na
poziomie 1,5% oraz odrobi¢ strat¢ wygenerowang w tym obszarze w |
kwartale biezacego roku w kwocic -78,77 tys. zt ze wzgledu na
niekorzystne warunki atmosferyczne

e Strata na sprzedazy czesci lokali mieszkalnych 1 uslugowych
w budynku przy ul. Krzyckiej 15a we Wroctawiu w wysokoscei -548,41
tys. zl, ktéora wynika z przeniesienia wlasnosci tych lokali na
kupujacych w biezgcym okresie sprawozdawczym i wykazanie w nim
straty poniesionej na tej inwestycji (uwzgledniajac rozwigzany odpis
aktualizujgcy warto$é produktéw gotowych w kwocie 135,2 tys. zi,
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strata poniesiona na sprzedazy ww. lokali w biezacym okresie wyniosta
-413,15 tys. z})
e Koszty ogolnego zarzadu i administracji na poziomie 1.790,43 tys. zi,
w tym:
o Koszty wynagrodzen w wysokosci 866,7 tys. zt (ktére w I
potroczu 2009 roku wyniosty 725,9 tys. zl, a w II p6troczu 2009
roku 910,2 tys. z1); wzrost kosztoéw wynagrodzen o 19% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego wynika z
realizacji strategii rozwoju Spoétki (konieczno$é pozyskania
specjalistow w zakresie przygotowania i realizacji nowych
projektéw), jednoczesne powigzanie systeméw motywacyjnych
z realizacja celow strategicznych Spotki pozwolito na
zmniejszenie kosztow wynagrodzen w poréwnaniu do Il
poltrocza roku 2009 o 5%;

o Koszty ustug doradztwa prawnego, finansowego, personalnego,
public relations w wysokosci 302,1 tys. zt

o Koszty najmu i utrzymania biura w wysokosci 161,2 tys. zt

o Koszty amortyzacji w wysokosci 90,6 tys. zt

o Podatki i oplaty w kwocie 70,8 tys. zt

o Koszty srodkdéw transportowych w wysokoscei 69,3 tys. zt

o Koszty ubezpieczen 1 gwarancji  ubezpieczeniowych
w wysokosci 46,1 tys. zi

o Koszty szkolen w kwocie 44,8 tys. zt

o Zuzycie niskocennych $rodkéw trwatych w kwocie 31,3 tys. zt

o Pozostale koszty ogolnego zarzgdu 1 administracji w kwocie
1388 tys. zt
e Utworzenie rezerwy na kary umowne wynikajgce z przesunigcia
terminu realizacji kontraktu w Gréjcu w kwocie 892,57 tys. zt
* Podniesienie rezerwy na $wiadczenia urlopowe do kwoty 263 tys. 7t
e Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1  inwestycje
krotkoterminowe w kwocie 644,9 tys. zt

il Strata poniesiona przez Spdtke zalezng w kwocie -71 tys. zt, na ktérg
ztozyty sig:

¢ Przychody netto z ushug zarzgdzania nieruchomosciami na poziomie
264,1 tys. oraz koszt wlasny ww. ustug w kwocie 95,5 tys. zl, co daje
zysk ze sprzedazy w kwocie 168,5 tys. zl i rentowno$é sprzedazy na
poziomie 64%

e Koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 270,2 tys. zt

e Pozostale przychody operacyjne na poziomie 34,2 tys. zt

Pomimo wysokiej rentownosci ustug zarzadzania nieruchomosciami, wolumen
realizowanych przez Spoétke ustug jest niewystarczajacy, aby pokry¢ koszty state jej
funkcjonowania.

Wypracowany przez Grupg EBITDA wynidst w I polroczu 2010 roku -2.287
tys. zk.
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4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okreSleniem, w jakim stopniu

Spélka jest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem spolki z Grupy od wykonawcéw robét
budowlanych

Anti S.A. w ramach realizacji ustug budowlanych powierza czcéé prac
wyspecjalizowanym przedsigbiorstwom budowlanym. Mimo wykonywania biezacej
kontroli nad przebiegiem prac zleconych, Sp6tka nie moze zagwarantowadé, iz zlecone
prace zostang wykonane rzetelnie i terminowo. W przypadku niewywigzania sie firm
podwykonawczych z uméw mozliwe jest opdznienie robét lub ich nieprawidlowe
wykonanie, ktére moga skutkowaé opodzZnieniem wrealizacji poszczegdlnych
projektéw. Konsekwencja opdznien moze byé wzrost kosztéw poszczegélnych
realizacji lub naliczenie kar umownych z tytutu opéznien. Niedotrzymanie terminu
realizacji moze mie¢ konsekwencje w postaci braku mozliwosei otrzymania
niezbgdnych referencji koniecznych do skladania ofert wsektorze zamowien
publicznych. W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka dokonuje okresowej oceny
dostawcow materiatéw, towaréw 1 ustug pod katem kompletnosci dostaw,
wystepujgcych wad, terminowosei dostaw i wykonania ustug, reakcji na koniecznosé
dostaw i wykonywania ustug w trybie specjalnym, reakcji na zglaszane reklamacje,
posiadanych atestow, $wiadectw i certyfikatow oraz do$wiadczenia zawodowego
wykonawcoéw. Ocena ta stanowi podstawe dla okreslenia wiarygodnych i rzetelnych
partneréw do wspoltpracy.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Diugotrwaly proces uzyskiwania niezb¢dnych do funkcjonowania decyzji
administracyjnych oraz brak planéw zagospodarowania przestrzennego stanowi
istotny czynnik ryzyka w realizacji planowanych inwestycji. Grupa nie jest w stanie
zapewnié, ze wymagane zezwolenia, zgody lub pozwolenia zwigzane z dziatalnoscia
podmiotéw z Grupy zostang przez nie uzyskane badz ze zostang uzyskane w terminie.
Nieuzyskanie takich zezwolen, zgéd lub pozwoleni moze mieé negatywny wplyw
na zdolno$¢ Spolki do realizacji projektow, a tym samym na dzialalno$é i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z realizacja zaméwien publicznych

Istotna czg$¢ kontraktéw Anti S.A. pozyskiwana jest w trybie zamodwien
publicznych. Do nabywania ustug tg drogg zobowigzane sg podmioty sektora
publicznego (m.in. jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki stuzby zdrowia,
przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej). Obowigzujgca procedura zamowien
publicznych zawiera kryteria oraz obostrzenia, ktérych niespelnienie moze wykluczyé
oferenta z przetargu. Jednym z nich jest przepis mdwigcy, iz jesli podmiot
nic wywigze si¢ nalezycie z kontraktu zawartego w drodze zamodwien publicznych,
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nic bgdzie mégt startowaé w kolejnych przetargach nawet przez okres 3 lat (Ustawa
z dnia 29.01.2004 roku - Prawo Zamo6wien Publicznych, Dz. U. z 2007 roku nr 223
poz. 1655 z pézniejszymi zmianami). W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka ocenia
kontrakty pod wzglgdem mozliwosci ich nalezytego wykonania juz na etapie
przystepowania do przetargu. Nie dopuszeza sie¢ do podpisania umdw, ktére zawieraja
niemozliwe do spelnienia przez Spétke warunki lub ktére moglyby skutkowaé
rozwigzaniem kontraktu, a kazdy realizowany projekt jest na biezaco monitorowany
w celu zminimalizowania ryzyka nienalezytego wykonania.

Ryzyko zwigzane z brakiem pozyskania nowych zlecen

Dziatalnos¢ podmiotu dominujacego Grupy Kapitalowej polega w znacznym
stopniu na pozyskiwaniu zlecen na wykonanie prac z zakresu tzw. ,,malej
architektury” w wyniku postgpowan przetargowych. Taki sposob pozyskiwania zleces
stanowigcych podstawe przychodéw Anti S.A. powoduje powstanie ryzyka braku tych
zlecen na skutek sktadania niekonkurencyjnych ofert w przetargach.

Dotychezasowy rozwdj Spétki bazowat na sktadaniu konkurencyjnych ofert
i wygrywaniu postepowan przetargowych. Wieloletni okres obecnosci na rynku oraz
zgromadzone w tym czasie doswiadczenie i umiejetnosci w zakresie przygotowywania
konkurencyjnych ofert powoduje, ze ryzyko zwiazane z brakiem nowych zlecen
nalezy uzna¢ za stosunkowo niewielkie. PodkreSlenia wymaga réwniez fakt,
iz na rynku matej architektury oraz ksztaltowania i pielegnacji terenéw zielonych ilos¢
oglaszanych przetargéw w celu udzielenia zaméwienia stale roénie, co zwiazane jest
m.in. ze wzrastajgcym wykorzystaniem przez samorzady i jednostki im podlegle
srodkow pochodzgcych z funduszy europejskich. Zapewnia to ciagly dostep
do nowych zlecen,

Dodatkowo, w celu ograniczenia uzaleznienia sie od zlecef pozyskiwanych
tg droga Emitent planuje rozszerzenie swojej dziatalnoéci na kolejne dwa segmenty:
segment B2B oraz prywatny, gdzie kontrakty beda pozyskiwane w drodze
indywidualnych negocjacji.

Na dziefi sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka posiada podpisane
kontrakty gwarantujgce nieprzerwang dzialalno$é przez co najmniej dwa lata i stale
pozyskuje nowe, wsrdd nich kontrakty z terminem zakonczenia prac w roku 2013.

Ryzyko zwigzane z realizacja nowatorskich projektéw

Ze wzgledu na to, iz kazdy nowopowstajgcy obiekt malej architektury ma
W znacznej mierze cechy prototypu (inna architektura, inne materialy, nowa
technologia, inne usytuowanie wzgledem obiektéw sasiednich itp.) - kazdy
z projektow jest nowatorska realizacja w skali kraju. W zwigzku z tym istnigje ryzyko
popelnienia bledu przy realizacji nowych projektéw, mimo posiadanego wicloletniego
do$wiadczenia w branzy. W celu zminimalizowania tego zagrozenia Grupa
Kapitatowa kladzie szczegdlny nacisk na wspélprace wylacznie z doswiadczonymi
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podwykonawcami oraz wykorzystanie wtasnych wypracowanych w toku wieloletniej
dziatalnosci rozwiazan.

Ryzyko konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy moga spowodowaé pogorszenie sytuacji Anti
S.A. na rynku poprzez polaczenie lub umocnienie si¢ kilku silnych firm budowlanych
oraz jednoczesne ograniczenie znaczenia pozostatych podmiotow. Sytuacja ta moze
zagrozi¢ aktualnej pozycji rynkowej Spétki i zmusi¢ ja do ponoszenia znacznych
kosztéw zwigzanych z utrzymaniem dotychczasowych i pozyskaniem nowych
klientéw.

W celu zmniejszenia tego ryzyka Spétka konsekwentnie realiznje strategie
rozszerzenia dziatalnosci na calg Polske, a takze planuje zwickszenie portfela ustug
0 nowe obszary, m.in. w poprzez akwizycje podmiotéw funkcjonujacych w branzy.

Ryzyko zwigzane z wyst¢gpowaniem niekorzystnych warunkéw atmosferycznych

Specyfika dzialania Emitenta jest duze uzaleznienie prowadzonych prac
od warunkéw atmosferycznych. Cze$é prac zwigzanych z realizacjg projektu
budowlanego musi zosta¢é wykonana w sprzyjajacych warunkach atmosferycznych.,
Nieprzychylna aura moze doprowadzi¢ do przekroczenia harmonogramow
realizowanych projektéw, a co za tym idzie do nieplanowanego wzrostu kosztow
i obnizenia wyniki finansowego.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okreSleniem wartosciowym i ilo§ciowym oraz udzialem poszczegdéInych
produktéw, towaréw i uslug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy
Kapitalowej ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w zakonezonym roku
obrotowym

Grupa Kapitalowa Anti specjalizuje sic w kompleksowej realizacji projektow z
zakresu:

e malej architektury

e ksztaltowania i pielegnacji terendw zielonych
¢ ustug porzadkowych

e zarzadzania nieruchomosciami

Dominujaeg czg$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej Anti generuje dziatalnosé w
zakresie malej architektury. Zgodnie z opublikowang strategig na lata 2010-2012
dzialalnos¢ w zakresic zarzadzania nieruchomosciami jest wygaszana.
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6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki Kkrajowe
i zagraniczne, oraz informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkciji,
w towary i uslugi, z okrefleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcw
i dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga
co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogélem — nazwy (firmy) dostawcy
lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z emitentem '

Grupa Kapitatowa Anti dziata wylacznie na rynku krajowym. Do giéwnych
odbiorcow ushug $wiadczonych w zakresie matej architektury oraz ksztattowania i
piclggnacji terenéw zielonych w I pétroczu 2010 roku nalezaty przede wszystkim
samorzady oraz jednostki im podlegle, a takze zaklady uzytecznosci publiczne;j.
Spotka dominujaca $wiadczyta takze jako podwykonawca ustugi utrzymania czystogci
na rzecz podmiotéw prywatnych, w oparciu o zawarte przez nie umowy z jednostkami
publicznymi. Zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie jest uzalezniona od zadnego z
odbiorcéw ustug. W I pélroczu 2010 roku odbiorcami ushug, ktérych udzial w
przychodach ze sprzedazy Grupy osiggnat poziom 10% byty:

* Urzad Gminy i Miasta w Gréjcu
¢ Gmina Miejska Polanica-Zdrdj

Wymienione podmioty nie sq powigzane z Anti S.A. ani ze spolkg zalezng Salida
sp. z 0.0. Spolki Grupy nie sa takze uzaleznione od zadnego z dostawcow materiatow,
towardw ani ushug.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy
Kapitalowej, w tym znanych umowach zawartych pomi¢dzy akcjonariuszami,
umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji

W I potroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa Anti konsekwentnic realizowata
wlhasne cele rozwoje, skupiajac sie na pozyskiwaniu coraz wickszej liczby kontraktéw
oraz ckspansji terytorialnej w zakresie wszystkich oferowanych ustug. Do umow
znaczacych dla dziatalnosci Grupy naleza:

* umowa przeniesicnia wlasnosci nieruchomosci gruntowej polozonej w dzielnicy
Psie Pole we Wroctawiu przy ulicy Ostowej; cena nabycia gruntu zostata ustalona
na kwote 1.350.000 zI (stownie: jeden milion trzysta piecdziesigt tysigcy
zlotych). Celem zakupu w/w nieruchomosci jest budowa bazy logistyczno-
biurowo-hostelowej.

* umowa z Gming Jelcz-Laskowice na Roboty budowlane dotyczace zadan ujetych
w Lokalnym Programie Rewitalizacji Miasta Jelcz — Laskowice na lata 2008-2015
w zakresie:

1) Modernizacji drobnej infrastruktury przestrzeni publiczne] w zakresie
chodnik6w, parkingow i zieleni miejskiej w obszarze wsparcia
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2) Utworzenia miejsca  rekreacyjno-wypoczynkowego dla  mlodziezy
i starszych celem integracji lokalnej spolecznosci i mozliwosci spedzenia
wolnego czasu

3) Przebudowy i modernizacji drobnej infrastruktury przestrzeni publiczne]
1 utworzenie bezpiecznego placu zabaw dla dzieci.

Wartos¢ wynagrodzenia: 1.814 tys. zl brutto.

* umowa z Miastem i Gming Nowy Dwor Gdanski na wykonanie zadania pod
nazwg ,Rewitalizacja przestrzeni miejskiej w Nowym Dworze Gdanskim”.
Wartos¢ wynagrodzenia: 5.914 tys. zl brutto.

* umowa z Muzeum Inzynierii Miejskiej w Krakowie na wykonanie zadania pod
nazwa ,,Kwartal $w. Wawrzynica — budowa centrum kulturowego na krakowskim
Kazimierzu: rewaloryzacja dziedzifica' i placéw (etap II c¢)”. Wartosé
wynagrodzenia: 823,7 tys. zi brutto.

* Umowa z Miastem Jelenia Géra umowy na wykonanie zadania pod nazwa
»Uatrakcyjnienie turystyczne Uzdrowiska Cieplice poprzez rewitalizacje parkéw
zdrojowych — etap I Rewitalizacja Parku Zdrojowego”. Warto$é wynagrodzenia:
11.536,1 tys. zt brutto.

* Umowa z dnia 6 maja 2010 roku z Zarzagdem Zieleni Miejskiej we Wroctawiu
umowy na ,Kompleksowa konserwacje zieleni przyulicznej we Wroctawiu,
Zadanie nr 3 — Rejon Krzyki Zach6d”. Warto$é wynagrodzenia wyniesie 719,6
tys. zt brutto.

e Umowa zawarta przez konsorcjum Anti S.A. i Przedsighiorstwa Robét
Inzynieryjnych TRAKT z Miejskim Zarzadem Drog i Mostow w Olsztynie na

- zaprojeklowanie i wykonanie zadania pod nazwa ,,Przebudowa Placu Solidarnosci
przy ul. Pilsudskiego”, z programu ,Rewitalizacji obszaru Starego Miasta i
Srédmiescia w Olsztynie”. Warto$¢ wynagrodzenia: 2.606,4 tys. zt brutto, udziat
Anti S.A.: 2,4 mln z brutto.

e umowa z Gming Miasta Kolobrzeg na wykonanie zadania pod nazwa
~Rewitalizacja Parku im. Jednosci Narodowej w ramach zadania inwestycyjnego:
Rewitalizacja Kolobrzeskiej Strefy Uzdrowiskowej — Park Nadmorski i Park
Jednosci Narodowej”. Warto$é wynagrodzenia: 1.557,8 tys. zt brutto.

* umowa z Gming Miasta Kolobrzeg umowy na wykonanie zadania pod nazwa
»Budowa Sciezki rowerowej do Grzybowa z odwodnieniem w ramach projektu :
Budowa Sciezki rowerowej Ustronie Morskie — Kolobrzeg — Dzwirzyno oraz
miasto Barth w ramach Migdzynarodowej Nadmorskiej Trasy Rowerowej nr 10”.
Wartos¢ wynagrodzenia: 2.901,3 tys. z brutto.

* umowa zlecenia pomigdzy Anti S.A. a PZU S.A. o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 24 czerwca 2008 roku z pdzniejszymi
aneksami — maksymalny limit zaangazowania PZU S.A.: 5 mln zt

* umowa generalna pomigedzy Anti S.A. a Uniga T.U. S.A. o gwarancje
ubezpieczeniowe z dnia 8 lipca 2009 roku z pézniejszymi aneksami — maksymalny
limit zaangazowania Uniqa T.U. S.A.: 500 tys. zt

* umowa generalna pomigdzy Anti S.A. a InterRisk T.U. S.A. o udzielanie
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych z dnia 22 pazdziernika 2009 roku z
pb6zniejszymi aneksami — maksymalny limit zaangazowania InterRisk T.U. S.A.:
4 min zt
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8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych spélek Grupy
Kapitalowej z innymi podmiotami oraz okre§lenie gléwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestyeji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis
metod ich finansowania

Anti S.A. jest jednostka dominujacg w Salida sp. z 0.0., w ktérej posiada 100%
udzialéw. Spétka nie dokonywata inwestycji kapitalowych za granica.

W dniu 17.05.2010 roku Anti S.A. dokonala sprzedazy Agnieszce Pietkiewicz-
Rzepa 33 udzialéw w kapitale zakladowym spétki NZOZ , Zawidawie II” sp. z o.0.,
stanowigcych 24,8% jej kapitalu zakladowego, o wartoéci 500 zt kazdy, za taczna
kwotg 16.500 z1.

9. Informacje o zawarciu przez Spélke lub jednostke od niej zaleina jednej
lub wielu transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie
s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W I pdtroczu 2010 roku spétki Grupy Kapitalowej Anti nie zawieraly istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w I pélroczu 2010 roku umowach
dotyczgeych kredytéw i pozyczek

W I péiroczu 2010 roku Anti S.A. zawarla niZzej wymienione umowy
kredytow:

* Ancks nr 3 z dnia 15 lutego 2010 roku do Umowy kredytu odnawialnego
w rachunku biezacym z Bankiem DnB Nord Polska S.A. z dnia 21 marca 2008
roku; kwota kredytu: 1,5 mln zt; oprocentowanie wg stopy zmiennej réwnej stopie
WIBOR 1M powigkszonej o stalg marze w wysokosci 2 punktéw procentowych
rocznie; termin wymagalnosei: 31 marca 2010 roku;

* Ancks nr 4 z dnia 15 marca 2010 roku do Umowy kredytu odnawialnego
w rachunku biezacym z Bankiem DnB Nord Polska S.A. z dnia 21 marca 2008
roku; kwota kredytu: 1,5 mln zt; oprocentowanie wg stopy zmiennej réwnej stopie
WIBOR 1M powigkszonej o stala marz¢ w wysokosci 3,6 punktéw procentowych
rocznie; termin wymagalnosci: 31 maja 2010 roku;

¢ Aneks nr 5 z dnia 24 maja 2010 roku do Umowy kredytu odnawialnego
w rachunku biezgcym z Bankiem DnB Nord Polska S.A. z dnia 21 marca 2008
roku; kwota kredytu: 1,5 min zI; oprocentowanie wg stopy zmiennej rownej stopie
WIBOR 1M powigkszonej o stala marze w wysokosci 3,6 punktéw procentowych
rocznie; termin wymagalno$ci: 30 mczerwea 2010 roku;

* Aneks nr 6 z dnia 23 czerwca 2010 roku do Umowy kredytu odnawialnego
w rachunku biezgcym z Bankiem DnB Nord Polska S.A. z dnia 21 marca 2008
roku; kwota kredytu: 1,5 min zt; oprocentowanie wg stopy zmiennej réwnej stopie

ANTI Spotka Akcyjna Sprawozdanie Zarzqdu 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej Anti za I pélrocze 2010 roku 12



FAnti

WIBOR 1M powigkszonej o stala marzg w wysokosci 3,6 punktéw procentowych
rocznie; termin wymagalnosci: 31 grudnia 2010 roku;

e Aneks nr 1 z dnia 23 czerwca 2010 roku do Umowy kredytowej o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym z Alior Bank S.A. z dnia 25 czerwca 2009
roku; kwota kredytu: 3 mln z}; oprocentowanie wg stopy zmiennej réwnej stopie
WIBOR 1M powigkszonej o stala marze w wysokosci 2,9 punktéw procentowych
rocznie; termin wymagalnosei: 30 grudnia 2010 roku;

Lgczne zadluzenie nominalne z tytulu zaciggnietych kredytéw na dzien
30 czerwca 2010 roku wynosi 442 tys. zi.

e W dniu 25 stycznia 2010 roku Anti S.A. udzielila podmiotowi powigzanemu
Salida sp. z o.0. pozyczki pieni¢znej w kwocie 35 tys. zl, oprocentowanej wg
stopy zmiennej réwnej stopie WIBOR 6M powigkszonej o stals marze w
wysokosci 0,5 punktu procentowego rocznie; termin splaty pozyczki: 25 stycznia
2011 roku

s W dniu 28 maja 2010 roku Anti S.A. udzielita podmiotowi powigzanemu Salida
sp. z 0.0. pozyczki pienigznej w kwocie 16,5 tys. zl, oprocentowanej wg stopy
zmiennej réwnej stopie WIBOR 6M powickszonej o stata marze w wysokosci 0,5
punktu procentowego rocznie; termin splaty pozyczki: 28 listopada 2010 roku

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w I pélroczu 2010 roku poreczeniach
i gwarancjach

W I poétroczu 2010 roku spétki Grupy Kapitatowej Anti nie udzielaty poreczen
ani gwarancji,

Spotka dominujgca otrzymata gwarancje ubezpieczeniowe zaplaty wadium
oraz gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania kontraktéw oraz usunigcia
wad 1 usterek w tacznej kwocie 6 mln zt.

12. Opis wykorzystania wplywéw z emisji papieréw wartosciowych do chwili
sporzgdzenia sprawozdania z dzialalnosci

W II kwartale 2010 roku na podstawie podjetej Uchwaty Zarzadu nr 9/2010 z
dnia 04.05.2010 oraz Uchwaly Zarzadu nr 12/2010 z dnia 21.05.2010 Anti S.A.
dokonata emisji i przydziatu Obligacji serii A.

Obligacje zostaly zaoferowane inwestorom zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa, w trybie emisji niepublicznej wylgcznie na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej. Celem emisji obligacji bylo finansowanie biezacej dziatalnosci Spolki.
Rodzaj wyemitowanych obligacji: roczne, odsetkowe; wielko$¢ emisji: 2.835 sztuk
obligacji o facznej wartosci nominalnej 2.835.000 zi. Warto$é nominalna obligacji
wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Oprocentowanic obligacji zostato
ustalone na poziomie 10 % p.a. Obligacje zostang wykupione w dniu 9 czerwca 2011
roku.  Odsetki beda wyplacane w dniu 9 czerweca 2011  roku.
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Obligacje sg niezabezpieczone. Obligacje nie uprawniaja obligatariuszy do
otrzymywania $wiadczen niepienigznych. Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst w dniu 23 lipca 2010 roku.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaly zgodnie
z zatozeniami emisji na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki.

13. Ocena dotyczgea zarzadzania zasobami finansowymi

Na koniec I pétrocza 2010 roku Grupa wygenerowata strate netto na poziomie
-3.042 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplywy
srodkdw finansowych z tytulu sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw, przyznane
limity kredytowania obrotowego oraz $rodki pozyskane z emisji obligacji pokrywaja
sptaty wymagalnych zobowigzan. Zmiana sytuacji finansowej i ekonomicznej moze
mie¢ jednak w ocenie Zarzadu negatywny wplyw na dostepno$é do zewnetrznych
zrodet finansowania zaréwno biezgce] dziatalnosci Spotki dominujacej, jak i
projektéw inwestycyjnych wskazanych w Strategii rozwoju na lata 2010-2012.
Ograniczenie mozliwosci finansowania podpisanych kontraktéw moze spowodowaé
wystapienie zagrozenia kontynuowania dzialalnodci przez Spétke dominujaca.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym znaczacy wplyw na osiggniete
przez Grupeg wyniki finansowe miato opdZnienie w realizacji przez Spélke dominujaca
kontraktu w Gréjcu, przychody z ktérego stanowia znaczacy udziat w jej przychodach
w biezgcym roku (biorac pod uwage poziom zakontraktowania na 2010 rok na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, udzial przychodéw z kontraktu w Gréjcu w
przychodach Spotki ogétem przekracza 11%). Spowodowalo to konieczno$é
utworzenia rezerwy na poczet ewentualnych kar umownych w kwocie 892,6 tys. zt
oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci w lacznej kwocie 244,2 tys. zt. Ponadto, ze
wzgledu na konieczno$¢ wykonania robét dodatkowych, ktére nie byly ujete w
projekcie przez Inwestora, znaczaco wzrosty koszty kontraktu, powodujac
koniecznos$¢ przeszacowania pierwotnie zatozonego budzetu o kwote 729 tys. zi, co
wplynglo na poziom doszacowanych zgodnie z Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 3 przychodow.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa

W prezentowanym okresie nie nastgpily zmiany w zasadach zarzadzania Grupa
Kapitatowa.
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16. Informacje o umowach zawartych miedzy spélkami Grupy Kapitalowej a
osobami zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensat¢ w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia spolek przez
przejecie

Nie wystepuja.

17. Laczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych
lub naleznych, odrg¢bnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych podmiot
dominujacy i z tytulu pelnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleinych,
wspélzaleinych i stowarzyszonych

3 e \Wynagrodzenie
Wszezogolnienie | wiys. 2
Arkadiusz Rzepa 84
Beata Kreputa 7t
Marcin Buzantowicz 56
Danuta Rzepa 25
Marcin Celejowski 21
Tomasz Jezierski 12
 Stanislaw Rzepa 12
" Grzegorz Jozef Golec 9
Krzysztof Urbanski 9
reneusz Gronostaj 3

18. Informacje o znanych Spélce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy

Umowa opcji sprzedazy akeji z dnia 5 wrzesnia 2008 roku pomiedzy Arkadiuszem
Rzepg a Marcinem BuZzantowiczem — zobowigzanie do sprzedazy 375.375 akeji serii
A lub B w terminach okreslonych w umowie.

19. Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych

Nie dotyczy.

20. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i warto$ciowym

Nie wystepujg.
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21. Informacje o zawarciu z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych umowy o dokonanie badania sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzita firma Avanta Audit sp. z o.o.
spotka komandytowa z siedziba w Bielanach Wroctawskich, przy ul. Szwedzkiej 5.
Wynagrodzenie za przeglad niniejszego sprawozdania finansowego wynosi 11 tys. zt

netto.

Wroctaw, 31 sierpnia 2010 r.
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