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Srédroczne Sk lidowane Spr lanie z Sytuacji Fil j na dzien 30 czerwca 2010 roku ~— -
. Wybrane dane finansowe
w tys. Zt w tys. Eur
Wybrane dane finansowe 5 %
y pc;i(l;cif)ze pétrocze 2009 poz’i(l;(i((:)ze pétrocze 2009

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw 212 859 212 602 53159 47 052
II. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 7 875 5220 1967 1155
Il. Zysk / strata brutto 5581 -1478 1394 -327
IV. Zysk / strata. netto pltzypad.ajal.cy n.a akcjonariuszy 4295 2280 1073 505
jednostki dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17710 9353 4423 2070
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (683) -2794 (171) -618
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (7 696) -10973 (1922) -2429
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 9331 -4 414 2330 -977
IX. Aktywa razem 436 345 447024 105 250 100 014
X. Zobowigzania dtugoterminowe 54929 71588 13249 16 017
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 185234 190 500 44 680 42 621
XII. Kapitat wtasny przypada!‘qcy na.akcjonariuszy jednostki 196 162 184 913 47 316 41371
dominujacej
XIIl. Kapitat zaktadowy 80 565 80564 19433 18 025
XIV. Liczba akcji ( w szt.) 8 056 485 8 056 440 8 056 485 8056 440
XV. Zysk / strata na jedng akcje zwyktg ( w zt/EUR ) 0,53 -0,28 0,13 -0,06
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt/EUR) 24,35 22,95 5,87 5,14

Kurs euro przyjety do obliczania danych finansowych

s .. Okres
Wyszczegdlnienie Okres biezacy poréwnywalny
Kurs $redni obowigzujacy na dany dzien bilansowy — przyjety do przeliczenia poszczegdlnych
qzujacy y y —przyjety do p p golny 4,1458 4,4696

pozycji bilansu

Kurs Sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier
kazdego miesigca w danym okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji z rachunku 4,0042 4,5184
zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
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Il. Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

1.1 Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzier 30 czerwca

2010 roku

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartosc firmy

4. Inne wartosci niematerialne

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wyceniane metodg praw witasnosci

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

7. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego

6. Udziaty mniejszosci

B. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia

Nr noty

2a

2b

9
18,19

Na dzien
30.06.10
243 512
109 428
20677
53105
49554

2795

7 848

105

192 394
68 418

119 821

4155
439

436 345

Na dzien
30.06.10
196 182
80 565

66 611

32161
16 825
20
54 929
246

3694

21683
15 062
14 244

Na dzien
31.12.09
249 080
113 718
20677
53105
50351

3296

7799

134

211153
58483

147 995

2011
2 664

443

460 676

Na dzien
31.12.09
195 069
80 564

66 611

31881
(1710)
17710
13
67 823
246

3520

32879
15 806
15372



Srédroczne Sk lidowane Spr lanie z Sytuacji Fil j na dzien 30 czerwca 2010 roku

miedzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Rezerwy

2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

3. Krétkoterminowa czesé dtugoterminowych
kredytéw bankowych i pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania
finansowe

5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

18,19

GRAAL

185 234
478
73 165

22571

3945

84 136

939
436 345
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197 784
588
82396

12 264

6 740

95777

19
460 676
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I1.2 Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres szesciu

miesiecy zakorczony 30 czerwca 2010 roku

WARIANT KALKULACYJNY

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody

E. Koszty sprzedazy

F. Koszty ogdlnego zarzadu
G. Pozostate koszty

H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G)

I. Przychody finansowe

J. Koszty finansowe

K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewziec¢ rozliczanych metodg praw
wtasnosci

L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K)

M. Podatek dochodowy

N. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M)

P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)

Przypadajacy/a na:

Numer
noty

Nota nr
10

Nota nr
11

Nota nr
12

Nota nr
11

Nota nr
11

Nota nr
12

Nota nr
13

Nota nr
13

Nota nr
5

Nota nr
14

Za okres od
01.01 do
30.06.2010

212 859

168 330

44 529

4067

24799

8532

7390

7 875

5777

7570

(501)

5581

1277

4304

4304

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

212 602

169 089

43 513

6 606

26563

8364

9972

5220

2592

9073

(217)

(1478)

808

(2 286)

(2 286)



Srédroczne Sk lidowane Spr

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty mniejszosci

S. Pozostate dochody catkowite

- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow

trwatych

-Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny

-Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkéw
pienieznych (czes¢ efektywna)

-Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi
w pozostatych dochodach catkowitych

T. Dochody catkowite razem

Przypadajgce na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty mniejszosci

Zysk na jedng akcje:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy

j na dzien 30 czerwca 2010 roku

GF;
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Nota
nri6 4295 (2 280)
9 (6)
1710 (1118)
2112 (1 380)
(402) 262
6014 (3 404)
6 005 (3398)
9 (6)
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009
0,53 (0,28)
0,53 (0,28)
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I1.3 Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieinych za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto

Korekty o pozycje:

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieé rozliczanych metodg praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych
czynnych

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
biernych

Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty

Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wptywy z tytutu odsetek

Za okres od
01.01 do
30.06.2010

4 295

13 415

501

4787

1041

(632)

3669

15

(9 935)

30214

(15 214)

(1 048)

17710

298

30

Za okres od 01.01 do
30.06.2009

(2 280)

11633

217

(6)

4768

1258

(1581)

4760

(88)

603

8563

(31 280)

26 272

(81)

(1772)

9353

6252

45



Srédroczne Sk lidowane Spra lanie z Sytuacji Fil

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

Inne

Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych
oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu

j na dzien 30 czerwca 2010 roku

GRAAL

1011

(683)

81033

83987

174

4 050

(518)

(7 696)

9331

(52 402)

(43 071)

ARIIPA
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3237

794

5060

(2 794)

62 843

69 407

114

4320

25

(10 973)

(4 414)

(48 131)

(52 545)
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GRAAL

11.4 Srédroczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2010 roku

Saldo na dzien
01.01.2010

Dochody
catkowite
razem

Zyski/straty z
tytutu wyceny

Zysk/ strata za
rok obrotowy

Pozostate
zZmiany w
kapitale
wiasnym

Emisja kapitatu
akcyjnego

Pokrycie straty
z lat ubiegtych

Dywidenda

Podziat zysku
za lata ubiegte

Saldo na dzien
30.06.2010

Kapitat
podstawowy

80 564

80 565

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

66 611

66 611

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
. Kapitaty rezerwowy z Zysk/ ftrata z
Akcje . N lat ubiegtych
rezerwowe i aktualizacji . Razem
wiasne i roku
zapasowe wycerjy biezacego
aktywow
- 31881 (1710) 17 710 195 056
- - 1710 4295 6 005
1710 1710
4295 4294
- 280 - (5 180) (4 899)
1
(1 635) 1635 -
(4 900) (4 900)
1915 (1915) -
- 32161 - 16 825 196 162

Udziaty
mniejszosci

13

()

20

Kapitat
wiasny
ogétem

195 069

6014

1710

4303

(4 901)

(4 900)

()

196 182
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GRAAL

Srédroczne Sk lid Spra danie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Saldo na dzien

01.01.2009 80564 66 611 - 27 057 (3901) 16 825 187 156 112 187 268

Dochody

catkowite - - - - (1118) (2 280) (3 398) (6) (3 404)
razem

Zyski/straty z

tytutu wyceny (1118) (1118) - (1118)

Zysk/ strata za

rok obrotowy (2280) (2 280) (6) (2 286)

Pozostate
zZmiany w
kapitale
wiasnym

- - - 4309 - (4 309) - (83) (83)

Podziat zysku

za lata ubiegte 4309 (4 309) - (83) (83)

Saldo na dzien

30.06.2009 80564 66 611 31366 (5019) 10 236 183 758 23 183 781

10




Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

lll. Sprawozdanie finansowe Graal S.A.:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ GRAAL S.A.

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosc firmy

3. Inne wartosci niematerialne

4. Dtugoterminowe aktywa finansowe

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

6. Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego
B. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Rezerwy

Na dzieri 30.06.2010

196 903

30936

21504

15 067

128 595

801

126 452

37 362

80273

7787

260

770

323355

Na dzieri 30.06.2010

179 342

80 565

66 610

25922

6245

18 025

57

GRAAL

ARIFEA
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Na dzien
31.12.2009

179 352
3420
18994
14719

141 488

731

122 065

30022

82830

1555

5395

163

2100

301 417

Na dzien
31.12.2009

166 738

80 564

66 610

17 676

1888

25906

10

11
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 232
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 699
4. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia

. 5037
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe 125988
1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55421
2. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow

L 21574

bankowych i pozyczek
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2945
4..Krotkoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 45416
miedzyokresowe
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 632
Pasywa razem 323 355

g/

=

ARIFEA

1AL

KAMI=A" WA

178

25718

108 773

38376

9236

6 890

54271

301 417

12
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GRAAL

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRAAL S.A.

Za okres Za okres
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.10- 01.01.09 -

30.06.10 30.06.09
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 114 356 117 493
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 89 789 97 601
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 24 567 19 892
D. Pozostate przychody 782 683
E. Koszty sprzedazy 14 162 12 916
F. Koszty ogdlnego zarzadu 3887 2700
G. Pozostate koszty 3310 1060
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 3990 3899
J. Przychody finansowe 5989 1641
K. Koszty finansowe 5206 5705
M. Zysk/strata brutto (I+J-K) 4773 (165)
N. Podatek dochodowy 1047 576
0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (M-N) 3726 (741)
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy 3726 (741)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3726 (741)
Udziaty mniejszosci - -
S. Dochody catkowite razem 3726 (741)

13



Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH GRAAL S.A.

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ strata netto

Korekty o pozycje:

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych

przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer miedzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Wptywy z tytutu odsetek

Wptywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych

GRAAL

Za okres
01.01.10 -
30.06.10

3726

(6 412)

2380

367

2603

(4 900)

31
(7 340)
4134

(3 186)

(502)

(2 686)

174

330

185

ARIFEA

KAMI=A" WA

Za okres
01.01.09 -
30.06.09

(741)

11527

476

313

276

6 780

(2 080)

3138

10786

1006

166

794

14
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GRAAL

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdw finansowych - -

Udzielone pozyczki - ;

Wydatki na nabycie obligacji - 9500
Inne - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 319 (9 426)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 53834 40379
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow - 6 000
Sptata kredytéw i pozyczek 55780 44 651
Sptata obligacji 100 -
Sptata faktoring 518 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 36 33

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -

Nabycie akcji wtasnych - -

Zaptacone odsetki 3038 2529
Inne - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (5638) (834)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw

. L (8 005) 526
srodkéw pienieznych

Srodki pienie?ne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz kredyty w (27 899) (27 113)
rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytéw w

rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (35 904) (26 587)

rachunku biezagcym na koniec okresu
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GRAAL

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM GRAAL S.A.

Saldo na dzien
01.01.2010

Dochody
catkowite razem

Zysk/ strata za rok
obrotowy

Pozostale zmiany
w kapitale
wlasnym

Emisja kapitatu

Przejecie jednostki
zaleznej

Podziat zysku za
lata ubiegte

Zysk z lat
ubiegtych -
przejecie

Saldo na dzien
30.06.2010

Saldo na dzien
01.01.2009

Kapital

podstawowy

80 564

80 565

80 564

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzZej ich
wartosci
nominalnej

66 610

66 610

66 610

KAMI=A" WA

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

. Kapitat
. Kapitaly P
Akcje . reZerwowy z
rezerwowe i R
wlasne aktualizacji

zapasowe wyceny aktywow

- 17 676 -

- 8246 -

6 358

1888

- 25922 -

14 088

Zysk/ strata z
lat ubiegtych i
roku biezacego

1888

3726

3726

631

(1888)

2519

6 245

3588

Razem

166 738

3726

3726

8878

6 358

2519

179 342

164 850

Kapital
wlasny
ogotem

166 738

3726

3726

8878

6358

2519

179 342

164 850
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Dochody
calkowite razem

(741)

(741)

(741)

Zysk/ strata za
rok obrotowy

(741)

(741)

(741)

Pozostale zmiany
w Kkapitale
wlasnym

3588

(3 588)

Podzial zysku za
lata ubiegle

3588

(3 588)

Saldo na dzien
30.06.2009

80 564

66 610

17 676

(741)

164 109

164 109

17




Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

ARIFEA

GRAAL

KAMI=A" WA

IV. Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

IV.1 Informacje ogdlne

Srédroczne skrécone skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Graal zawiera

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Graal za
okres sprawozdawczy 01.01.2010 — 30.06.2010, w tym srddroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym oraz Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych.
Poréwnywalne dane finansowe na dzied 31.12.2009r, oraz za okres 01.01.2009r. —
30.06.2000r.

Informacje dodatkowg przedstawiajgcy informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

A. 0Ogdlna charakterystyka Graal S.A

Nazwa Spotki - Graal Spoétka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdanisk - PéInoc w Gdanisku, VIII
Wydz. Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej- 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:

Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobdw z miesa — 10.1;
Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakdw i mieczakéw —10.2;

Przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw — 10.3;

Produkcja olejow i ttuszczoéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego — 10.4;

Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji — 18

Produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu — 23.6;

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — 46;

Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — 47;
Transport drogowy towaréw —49.41.Z;

Magazynowanie i dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport — 52;

Zakwaterowanie — 55;

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem — 56;

Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci — 68;

Dziatalnosc firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzeniem — 70;
Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — 73;

Dziatalnos¢ organizatoréow turystyki, posrednikéw i agentow turystycznych oraz pozostata
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane — 79
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e Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem — 82.92.7
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

B. Informacja dotyczgca zarzgdu i rady nadzorczej spotki oraz ewentualnych zmian w okresie
sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzier 30.06.2010r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2009r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Graal. S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 30.06.2010r.:

e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziern 31.12.20009r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

C. Kapitat zaktadowy spétki Graal S.A.

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzien 30.06.2010 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wynosit 80 564 485,00 zt i dzielit sie na 8 056 485 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzien 30.06.2010r.

Liczba

Nr Rodzaj . . ) Liczba 3 Cena Udziat w Udziat na
.. .. Rodzaj uprzywilejowania . gfosow ) X
serii akgji akgji nominalna kapitale
na WZA wzA

A N.a' Brak uprzywilejowania 3 050 600 3050600 10,00 zt 37,865% 37,865%
okaziciela

B N.a' Brak uprzywilejowania 500 000 500 000 10,00 zt 6,206% 6,206%
okaziciela
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Na
okaziciela

Na
okaziciela

Na
okaziciela

Na
okaziciela

Na
okaziciela

Na
okaziciela

RAZEM

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

383 950 383 950

225000 225 000

1459742 1459 742

2230000 2230000

207 148 207 148

45 45

8 056 485 8 056 485

G~

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

AAL
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4,766% 4,766%

2,793% 2,793%

18,119% 18,119%

27,680% 27,680%

2,571% 2,571%

0,001% 0,001%

100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu na dziert 30.06.2010, liste akcjonariuszy, ktdrzy posiadali, co najmniej 5 %
gtoséw przedstawiono ponizej

LICZBA AKCJI wgwiedzy | ILOSC GLOSOW ':('ZC;ICTTLTE L:\ﬁi'\ﬁm“vx UDZIAt W GLOSACH NA
Zarzadu GRAAL S.A.) NA WZA (SZT.) %) WZA (%)
0
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 801504 801504 9,95% 9,95%
Aegon OFE 481 760 481 760 5,98% 5,98%

D. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktérej wedtug stanu na
30 czerwca 2010 roku wchodzity nastepujace podmioty:

W dniu 04 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu o potgczeniu spotki Polinord ze spétkg Graal S.A.

Potaczenie odbyto sie w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majgtku spotki
przejmowanej — Polinord Sp. z 0.0. na spotke przejmujgcy — Graal S.A.

1) RC Consulting spétka z o.o.

Forma prawna:
Siedziba:
Regon:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci :

Spétka z 0.0.

84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22

220140535

588-21-56-556

Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Nazwa i adres podmiotu przed zmiang - Ruskij Caviar Sp. z o0.0., 84-200 Wejherowo,
ul. Zachodnia 22
Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:

Graal S.A. jest wiascicielem 714 udziatéw spoétki Ruskij Caviar , co daje 51 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

2) Kooperol Spoétka z o.0.
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Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobéw miesnych i z

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 94 000 udziatéw spétki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

3) Gaster Spétka z o.0.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 42-674 Jaskowice, ul. Wiejska 11

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci : Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw, ujete w

dziale 1039Z PKD
Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wilascicielem 6.303 udziatéw spdtki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach na

Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

4) Kordex spoétka z o.0.

Forma prawna: Spoétka z o.0.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15202

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 920 udziatéw spétki Kordex, co daje 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

5) Koral Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: przetwdrstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby

wedzone, ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-
eksport surowcéw do przetwdrstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest

wtascicielem 3.984 udziatéw spoétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcdw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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6) Superfish S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnosci : rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalnoscig ustugows,

przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow rybotéwstwa,
przetwdrstwo owocdéw i warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na
zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu, pozostata
sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach, sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobow
tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne
placéwki gastronomiczne, dziatalnosc¢ stotdwek i catering, transport
ladowy pozostaty, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie
towardw, pozostata dziatalno$é ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 8480 706 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

IV.2 Istotne zasady rachunkowosci

A .Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa”. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu srddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku. Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
informacji

i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

Petng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spoétki dominujgcej Graal S.A. oraz wszystkich spdtek
zaleznych.

Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane Grupy Graal w sktad, ktérej wchodzity
Graal S.A. oraz Polinord Spétka z o.0., Ruskij Caviar Sp. z 0.0., Kooperol sp. z 0.0., Gaster sp. z 0.0.
Koral Sp. z o0.0., Kordex Sp. z 0.0., Superfish S.A. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
Graal.

Sktadniki aktywow i pasywéw wykazane w srdodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wycenione zostaly zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywodw
finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz zobowigzar finansowych, ktére sg wyceniane
w wartosci godziwej.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyrazone
sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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B. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za
pierwsze potrocze 2010r. zastosowano petng metode konsolidacji w przypadku podmiotow
zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgca, a przestajg podlegac¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty
kontroli nad jednostkg zalezng, skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za t3
czesc roku objetego sprawozdaniem, w ktdrym to okresie Graal S.A. posiadata takg kontrole.

Konsolidacja metodg peing jednostek zaleinych dokonana zostata z zachowaniem nastepujgcych
zasad:
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i kosztéw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania wynik pomniejszono o wynik udziatowcédw mniejszosciowych
- wytgczenia w szczegdlnosci obejmowaty:
- kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli
- wartos$¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych
-cze$¢ kapitatu witasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominujacej
- wzajemne naleznosci i zobowigzania
- przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg
- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywéw i pasywow

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg wartos¢ udziatdw mniejszosci z dnia pierwotnego
potaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty mniejszosci poczgwszy od dnia
pofaczenia

C. Zasady wyceny aktywow i pasywow.
1. Rzeczowe aktywa trwate MSR 16

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowana
amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg koszty
poniesione na zakup lub wytworzenie skfadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady
poniesione w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego
biezgcej obstugi.

Srodki trwate w budowie sg amortyzowane od momentu, w ktérym sa dostepne do uzytkowania.
Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, badz zaszty zmiany, ktdre wskazujg na to, ze wartosé bilansowa srodkéw
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartosc tych
aktywow badz osrodkédw wypracowujgcych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci
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odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate koszty.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:
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- budynki i budowle 2,08-10%
- maszyny 4-60%

- sprzet komputerowy 20-60%

- srodki transportu 6,5-40%

- pozostate srodki trwate 6,5-50%

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. S one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajgc okres uzytkowania
sktadnika aktywow, bierze sie pod uwage:
e Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdéw. Wykorzystanie ocenia sie na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielko$ci produkcji
e Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktdre zalezy od czynnikdw operacyjnych takich, jak ilo$¢ zmian, w
ciggu ktérych sktadnik aktywéw bedzie uzywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja skfadnika aktywdw podczas przestojéw
e Technologiczng i rynkowg utrate przydatnosci wynikajgcg ze zmian lub udoskonalen produkgji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia, ktérego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywow
Grupa ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czesci sktadowej rzeczowych aktywow
trwatych. Amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, w ktérym
jest on dostepny do uzytkowania i kontynuuje sie do momentu usuniecia go ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, nawet, jesli w ciggu tego okresu nie jest on uzywany.
Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej ( obliczone
jako réznica pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danej pozycji ) s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z ich wartosci bilansowej
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2. Koszty finansowania zewnetrznego MSR 23

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke
gospodarczg w zwigzku z pozyczeniem Srodkow. Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadad sie z
e Odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezgcym oraz odsetek od
krétkoterminowych i dfugoterminowych pozyczek i kredytow
e Amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami
e Amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytéw
e Rdznic kursowych powstatych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu,
w jakim sg uznawane za korekte odsetek.
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub
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kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa
ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

3. Nieruchomosci inwestycyjne MSR 40

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane przez Grupe ze wzgledu na przychody
z czynszéw lub przyrost ich wartosci badz obie te korzysci, przy czym nie sg one:
o wykorzystywane przy produkcji, dostawach doébr, s$wiadczeniu ustug Ilub czynnosci
administracyjnych,
e przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach, gdy:

e uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia

jest prawdopodobne,

e mozna wiarygodnie wycenié jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.
Nieruchomos$¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.
Na cene nabycia nieruchomosci sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio
zwigzane z transakcjg zakupu. Kosztem wytworzenia nieruchomosci zbudowanej przez jednostke jest
jej koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania.
Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne stosujgc model wyceny w
wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na
dzien bilansowy. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej wptywa na zysk lub strate
netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.
Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie pochodzgcych z aktywnego rynku aktualnych cen
rynkowych podobnych nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg podobnie zlokalizowane, znajdujg sie
w takim samym stanie, sg leasingowane na podobnych zasadach lub tez stuzg podobnym celom
okreslonym w innych umowach.
Co najmniej raz na dwa lata wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej jest weryfikowana przez
niezaleznego rzeczoznawce, posiadajgcego uznawane kwalifikacje.
Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z ksigg w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych
z jej zbycia.
Zyski lub straty wynikajgce z wycofania z uzytkowania lub zbycia nieruchomosci inwestycyjnej ustala
sie jako rdznice miedzy przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowga danego sktadnika aktywow
oraz ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano likwidacji lub
sprzedazy.

4. Wartos¢é firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest niezwfocznie w rachunku
zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzystaé¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest przez
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oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy
dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne jest nizsza niz wartosc¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

5. Wartosci niematerialne — MSR 38

Sktadnik aktywow spetnia kryterium identyfikowalnosci zawartej w definicji sktadnika wartosci
niematerialnych, jesli:

1. mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wyfaczyé lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda,
przekazaé, licencjonowaé, lub oddac¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutéw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutéw lub zobowigzan

A. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skoriczone ) okresy ekonomicznej uzytecznosci
i wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia kosztu przez
szacowany okres uzytkowania.

B. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania.

Podlegajgcg amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres
uzytkowania rozktada sie rownomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie
w momencie, gdy sktadnik aktywdéw gotowy jest do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzie sie w
miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, gdy sktadnik ten zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
lub w dniu, w ktérym ten skfadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywdéw i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego
wyksiegowania.

6. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywéw. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy sg ujmowane jako
odrebny sktadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci. Wéwczas taczny zysk lub strata poprzednio ujete w kapitale
wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat.
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Po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci nominalnej, pozyczki wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
kosztu. Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymang kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne)
a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odnosnych
umow metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien
bilansowy.

Inwestycje, do ktérych nie istnieje mozliwos¢ ocenienia wartosci godziwej, nie bedace przedmiotem
obrotu na aktywnych rynkach finansowych, wyceniane sg w cenie nabycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug metody praw wtasnosci.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo
wedtug kosztu nabycia, a warto$é bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw
inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po
dacie przejecia.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

7. Zapasy — MSR 2

Zapasy sg to materiaty, nabyte w celu zuzycia na wifasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy wycenia sie
wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia skfadajg sie koszty materiatdw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Koszty zakupu zapasoéw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych oraz kosztéw transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” ( FIFO ).

Na kazdy dzier bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikdw zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonuijac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktérym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

8. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe
jest tworzony wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa
tworzy odpis na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktére zostaty skierowane na
droge postepowania sgdowego. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w pozostate koszty
w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
sktada sie ze sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty

w rachunkach biezgcych.

10. Rezerwy
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Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposdb wiarygodny oszacowacd.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwe na swiadczenia emerytalne, urlopowe

- rezerwe na przewidywane zobowigzania ( niezafakturowane ustugi )

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajgce z przepisow prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest metodg aktuarialna.
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11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw przez okres obowigzywania odnosnych umoéow metodg efektywnej stopy
procentowe,;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krdtkoterminowych, chyba, ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

12. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

e Poczatkowego ujecia wartosci firmy lub

e  Wartosci firmy, ktdrej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu lub
Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przekracza jego warto$é podatkowsg, to kwota
podlegajgcych opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyisza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Réznica ta stanowi dodatnig rdznice przejsSciowa, a obowigzek zaptaty w
przysztych okresach zwigzanego z nig podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
W odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa, to réznica
stanowi ujemng rdznice przejSciowq, ktéra uzasadnia ujecie sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktdry bedzie mozna zrealizowac w przysztych okresach.

13. Zobowiqgzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot koniecznych do
wywigzania sie z obowigzku, ktére to kwoty mozna wiarygodnie ustali¢

14. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem na leasingobiorce.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s traktowane jak aktywa witasciwego
podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
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15. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, na ktdére sktadajg sie zawarte opcje, faktoring oraz finansowanie
strukturyzowane, wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej na podstawie
potwierdzen otrzymanych z bankdéw. Zakup udziatdw wyceniany jest w kwocie wymagane] zapfaty.
Instrumenty zabezpieczajgce wyceniane s3 w wartosci godziwej, a zmiana wartosci bilansowej
dotyczaca czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywédw pienieznych
odnoszona jest na kapitat wtasny, natomiast czes$¢ stanowigca nieefektywne zabezpieczenie na wynik.
Zobowigzania finansowe zalicza sie do finansowych zobowigzan krétkoterminowych, chyba, Zze
jednostka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

16. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakgji.

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien.

17. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

18. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy CIT oraz podatek odroczony.
Biezgcy podatek (CIT) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenie podatkowe obliczcono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowigzujgcej w roku 2010.

19.Dotacje
Dotacje rozliczane sg metodg przychoddw - w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegélnych

okresach, aby zapewnié ich wspdétmiernos¢ z kosztami , ktére dotacja kompensuje. Dotacje Grupa
prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw.

Dodatkowe noty objasniajqgce
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Notanr1l

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie szesciu miesiecy 2010 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 797 tys. zi,
zbyta zas aktywa na kwote 674 tys. zt. Dokonano réwniez przeklasyfikowania rzeczowych aktywow
trwatych niewykorzystywanych w procesie produkcyjnym do pozycji aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy na kwote 14 tys. zt. Warto$s¢ umorzenia za okres szeSciu miesiecy
wyniosta 4.787 tys. zt.

Nota nr 2a
Nieruchomosci inwestycyjne

Za okres od Za okres od
01.01do 01.01 do
30.06.2010 31.12.2009
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 20677
Zwiekszenia - 20677
- nabycie 4 486
-przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych 4581
-przemieszczenia wewnetrzne 11610
Zmniejszenia - -
-zbycie
- z tytutu przekwalifikowania do aktywdw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy
-inne
Pdzniejsze aktywowane naktady
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 20677 20677

Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu

amortyzacja

zwiekszenia

zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - -

30



ARIFEA

KAMI=A" WA

GRAAL

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuaci Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Zyski i straty netto z tytutu korekt wyceny do wartosci godziwej

Korekta z tyt. réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia

Wartos¢ netto na koniec okresu 20677 20677

Na nieruchomosci inwestycyjne sktadaja sie:
e nieruchomos¢ niezabudowana w Btgdzikowie gmina Puck o wartosci 1.125 tys. zt,
e nieruchomosc¢ inwestycyjna w Gdyni o wartosci 3.361 tys. zt,
e nieruchomos¢ inwestycyjna w Wieniotowie o wartosci 4.818 tys. zt
e nieruchomos¢ inwestycyjna w Niekaninie w wartosci 2.692 tys. zt
e nieruchomosc¢ inwestycyjna w Raszynie o wartosci 1.072 tys. zt
e nieruchomos¢ inwestycyjna w Kotobrzegu o wartosci 7.609 tys. zt

Hipoteki na nieruchomosciach inwestycyjnych:

nieruchomos¢ kwota w tys. zt tytutem

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
3000 kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank,
wtasnosé Koral Sp. z o.0.

Gdynia, KW 30742, dziatki 2337/40;
486/30; 421/55; 417/55; 423/55

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1 5000 kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank,
wtasnosé Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
Niekanin, KW KO1L/00013737/4 3000 kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank,
wtasnosé Superfish S.A.

Kotobrzeg, ksiega wieczysta KW
KO1L/00023353/1,
KO1L/00023354/8,
KO1L/00023641/7, KO1L/00030267/3

hipoteka umowna kaucyjna stanowigca
16 500 zabezpieczenie kredytu udzielonego Superfish S.A.
przez Deutsche Bank

RAZEM 27 500

Nota nr 2b
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2010 31.12.2009
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Wartos¢ brutto na poczatek okresu 443 7919
Zwiekszenia 14 443
- nabycie

-przeklasyfikowanie do inwestycji 14 443
-inne

Zmniejszenia 18 7919
-zbycie 18 1919
-inne 6 000

Pdzniejsze aktywowane naktady
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)*

Wartos¢ brutto na koniec okresu 439 443

W majatku Grupy na dzied 01.01.2010 r wykazano aktywa trwate  niewykorzystywane
w procesie produkcyjnym przez spétke Koral S.A.

W pierwszym potroczu 2010 roku spdétka Koral dokonata przekwalifikowania do pozycji aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy aktywa o wartos$ci netto 14 tys. zt, zbyta zas aktywa o
wartosci 18 tys. zt.

Na koniec okresu na stan aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wchodzity maszyny
i urzadzenia spotki Koral o wartosci netto 439 tys. zt.

Notanr3
Wartos¢ firmy

W okresie szesciu miesiecy 2010 roku wartos¢ firmy nie ulegta zmianie.
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Materiaty

Produkty w toku

Wyroby gotowe

Towary

RAZEM

Za okres 01.01.09-30.06.10

Wycena wedtug
ceny
nabycia/kosztu
wytworzenia

19782

3725

18 475

27711

69 693

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Notanr4
Zapasy

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na poczatek
okresu

137

18

507

662

Kwoty odwrdcenia
odpiséw
aktualizujacych zapasy
ujete jako
pomniejszenie tych
odpisow w okresie

19

189

214

G
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Kwoty odpiséw
aktualizujacych wartosci
zapasow ujetych w
okresie jako koszt

232

595

827

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
na koniec okresu

350

607

318

1275

Wartos¢
zapasow ujetych
jako koszt w
okresie

5459

143 321

199 210

347 990

Wartos¢
bilansowa
zapasow na
koniec okresu

19432

3725

17 868

27 393

68 418

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w wyniku likwidacji badZ zastosowania w procesie produkcyjnym zapasow objetych na 31.12.2009r. odpisem. Zapasy
wykazujgce stabg rotacje - zalegajgce w magazynach ponad rok - na dzier 30.06.2010r. objeto odpis aktualizujgcy w tacznej wartosci 1.275 tys. zt

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétce przez PeKaO S.A. do kwoty 11.000,00 tys. zt; przewtaszczenie
zapasOw magazynowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PeKaO S.A. do kwoty 10.000,00 tys. zt;
stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Fortis Bank do kwoty 5.000,00 tys. zt; zastaw rejestrowy na towarach handlowych nalezgcych do Kooperol
stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego spétce przez Bank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt
tacznie 28.000,00 tys. zt

przewtaszczenie zapasdow magazynowych
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Za okres 01.01.09-31.12.09

Wycena wedtug Kwota odpisow Kwoty odwrdcenia odpisow :;:‘:Igi:j.p'csocv; Kwota odpisow ;’Za;ts%svt b‘i’:;ar::z\snfa

ceny aktualizujacych wartosci aktualizujacych zapasy ujete wartoéci z:l a‘;éw aktualizujacych ui tpch ko 2303s6W

nabycia/kosztu zapasow na poczatek jako pomniejszenie tych uietvch w okr:sie iako wartosci zapasow J?(gsztjw naioniec
wytworzenia okresu odpisow w okresie Iety koszt ) na koniec okresu okresie okresu
Materiaty 15118 572 467 32 137 9478 14981
Produkty w toku 2510 2510
Wyroby gotowe 21402 1660 1660 18 18 285 406 21 384
Towary 20115 354 303 456 507 213 141 19 608
RAZEM 59 145 2586 2430 506 662 508 025 58 483

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych nastgpito w wyniku likwidacji bgdZ zastosowania w procesie produkcyjnym zapaséw objetych na 31.12.2008r. odpisem. Na zapasy
wykazujgce stabg rotacje - zalegajgce w magazynach ponad rok - utworzono na dzien 31.12.2009r. odpis aktualizujgcy w wysokosci tgcznie 662 tys. zt

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:

POLINORD - zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytéw udzielonych spoéfce przez: Deutsche Bank do kwoty 8.000,00 tys. zt, PeKaO S.A. do kwoty 3.000,00 tys. zt. tacznie
zabezpieczenia na zapasach magazynowych wynoszg 11.000,00 tys. zt.

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétce przez PeKaO S.A. do kwoty 11.000,00 tys. zt; przewtaszczenie
zapaséw magazynowych stanowiacych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez ING Bank Slaski do kwoty 1.000,00 tys zt; przewtaszczenie zapaséw magazynowych
stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PeKaO S.A. do kwoty 10.000,00 tys. zt; przewtaszczenie zapasdw magazynowych stanowigcych zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez Fortis Bank do kwoty 5.000,00 tys. zt; zastaw rejestrowy na towarach handlowych nalezacych do Kooperol stanowigcych zabezpieczenie kredytu
udzielonego spotce przez Bank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt - tgcznie 29.000,00 tys. zt

tacznie 40.000,00 tys. zt.
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Notanr5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 24.05.2007r Graal S.A. nabyt 8 177 udziatéw w spdtce Agrofish Sp. z 0.0. z siedzibg w Kartoszynie co
stanowi 51% kapitatu zaktadowego i 49% udziatu w gtosach w Walnym Zgromadzeniu. Tym samym poczawszy
od 31.05.2007r spotka Agrofish Sp. z o.0. kwalifikowana jest w sprawozdaniu Graal S.A. jako jednostka
stowarzyszona.

ZESTAWIENIE INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Udziat w kapitale podstawowym Udziat w prawach glosu (%)

(%)
Nazwa iednostki re';(srfrjac'i Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
J ) . .J 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
lub siedziby
Agrofish Sp. z 0.0. Polska 51,00% 51,00% 49,00% 49,00%
Dane dotyczace jednostek stowarzyszonych
kapitat wtasny jednostki

k Przych
Zobowigzania | naleznosci aktywa rzychody

Nazwa jednostki \/;/(tym pozostate jednostki jednostki Jednostki ze
zysk/strata Kapitaty razem sprzedazy
netto

Agrofish Sp. z 0.0. (983) 6824 3838 1488 9679 3526
Nota nr 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

Na koniec Na poczatek
okresu okresu

Srodki pieniezne w banku i w kasie 4155 2 664
Lokaty krétkoterminowe
inne $rodki pieniezne
Razem, w tym: 4155 2664

-$rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechane;j

-$rodki pieniezne w banku i w kasie, ktére nie sg dostepne do uzytku
przez grupe

Wedtug stanu na 30.06.2010 w Grupie Kapitatowej wystgpity niewykorzystane limity kredytowe: Graal - PeKaO
316 tys. zt, Deutsche Bank 128 tys. zt, Fortis Bank 193 tys. zt; Koral - Bank Millenium 7.012 tys. zt, PeKaO S.A.
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1.492 tys. zt; Kooperol - Bank Millenium 11 tys. zt., Superfish - Deutsche Bank 2.162 tys. zt, Gaster - Deutsche
Bank 23 tys. zt.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplywéw pienieiznych

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

Na koniec Na poczatek
okresu okresu
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4155 2 664
Lokaty krotkoterminowe
inne $rodki pieniezne
Kredyty w rachunkach biezgcych (47 226) (55 066)
Razem (43 071) (52 402)
Nota nr 7
Kapitat podstawowy
Liczba akcji sktadajacych sie na kapitat podstawowy
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na poczatek okresu, w tym: 8 056 440
Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spoétki z o.o. 3 050 600
Seria B - emisja niepubliczna 500 000
Seria C - konwersja zobowigzan Spotki Graal S.A. na akcje 383950
Seria D - konwersja zobowigzan Spotki Graal S.A. na akcje 225 000
Seria E - emisja publiczna 1459742
Seria F - emisja publiczna 2 230 000
Seria G - emisja niepubliczna 207 148
Zwiekszenia 45
Seria H - emisja niepubliczna 45
Na koniec okresu 8 056 485

Za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
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Na poczatek okresu, w tym: 8 056 440
Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spoétki z o.0. 3050 600
Seria B - emisja niepubliczna 500 000
Seria C - konwersja zobowigzan Spotki Graal S.A. na akcje 383950
Seria D - konwersja zobowigzan Spotki Graal S.A. na akcje 225000
Seria E - emisja publiczna 1459742
Seria F - emisja publiczna 2 230 000
Seria G - emisja niepubliczna 207 148
Zwiekszenia -
Na koniec okresu 8 056 440
Nota nr 8

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnych
W trakcie 2010r. nie nastgpity zmiany nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Notanr9
Kredyty bankowe i pozyczki

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 Stan na

Efektywna
Krétkoterminowe stopa Termin sptaty
procentowa

koniec poczatek
okresu okresu

WIBOR 1M
Kredyt w rachunku biezgcym PKO S.A. Graal plus marza 31.05.2011 13 807 8590
banku

WIBOR 1M
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski Graal plus marza 31.03.2010 - 3022
banku
WIBOR 1M
Kredyt w rachunku biezgcym Deutsche Bank Graal plus marza 30.06.2011 10372 4311
banku
WIBOR 1M
Kredyt bankowy Fortis Bank Graal plus marza 15.12.2015 11984 12 139
banku
WIBOR 1M
plus marza 31.05.2011 9 826 9317
banku

WIBOR 1 M
plus marza 30.08.2011 - 267
banku

Kredyt zaliczka w formie odnawialnego limitu PeKaO
S.A. Graal

Linia akredytywy ( odnawialny kredyt obrotowy ) PeKaO
S.A. Graal
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Kredyt Fortis Bank USD Graal

Kredyt Fortis Bank Graal

Kredyt zaliczka w formie odnawialnego limitu PeKaO
S.A. Graal

Kredyt Bank Millenium

Deutsche Bank S.A. Polinord

PeKaO S.A. Polinord

PeKaO S.A. Polinord

Deutsche Bank S.A. Polinord

Bank Millennium S.A. Koral

Kredyt w rachunku biezgcym PeKaO S.A. Koral

Bank Millennium S.A. Kordex

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Deutsche Bank PBC-S.A. linia kred.odnawialna Gaster

Deutsche Bank S.A. linia wielozadaniowa Superfish

odsetki od kredytow naliczone na dzien bilansowy

Razem

Dtugoterminowe

LIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR1 M
plus marza
banku

WIBOR1 M
plus marza
banku
WIBOR 1 M
plus marza
banku
WIBOR 1 M
plus marza 1,3
%
WIBOR 1 M
plus marza 1,7
%
WIBOR 1 M
plus marza 1,6
%
WIBOR 1 M
plus marza 1,0
%
WIBOR 1 M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M

plus marza
banku

Efektywna
stopa

Termin sptaty

G#

15.12.2015

07.03.2011
31.05.2011
14.05.2011
31.03.2010
31.03.2010
31.03.2010
31.03.2010
16.05.2013
31.05.2011
27.04.2011
27.04.2011
26.04.2011
30.06.2011

30.04.2012

AAL

2254

3000

4100

4508

600

1088

3733

977

6 838

78

73 165

Stan na

koniec okresu
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664

5920

3074

4691

516

10999

5077

929

4 000

1005

7794

81

82396

poczatek
okresu
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procentowa

Wibor 1 m
Kredyt Fortis Bank Graal plus marza 07.03.2011 357
banku

Wibor 1 m
Kredyt PeKaO S.A. Graal plus marza 31.03.2013 10 400
banku

Wibor 1 m
Kredyt PeKaO S.A. Graal plus marza 31.03.2011 5432
banku

Wibor 1 m
Kredyt PeKaO S.A. Graal plus marza 31.03.2011 5440
banku

Wibor 1 m
Kredyt PeKaO S.A. Graal plus marza 31.03.2011 4507
banku

Wibor 1 m
Kredyt Bank Millenium Graal plus marza 26.11.2011 5000
banku

Wibor 3 m
Kredyt inwestycyjny SPO | PeKaO S.A. Graal plus marza 31.12.2011 1111
banku

Wibor 3 m
Kredyt inwestycyjny SPO Il PeKaO S.A. Graal plus marza 31.12.2011 101
banku

Wibor 3 m
Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO Ill Graal plus marza 31.12.2011 520
banku

Wibor 3 m
Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO IV Graal plus marza 31.03.2012 487
banku

Wibor 3 m
Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO V Graal plus marza 31.12.2012 555
banku

Wibor 3 m
Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO VI Graal plus marza 31.07.2012 363
banku

WIBOR 1M
Bank Millennium S.A. Koral plus marza 16.05.2013 4488
banku

WIBOR 1M
Kredyt Bank Millennium S.A. SPO Koral plus marza 30.12.2011 451
banku

1,2*stopa
Bank Millennium S.A. Kooperol redyskonta 31.12.2014 852
weksli

WIBOR 6 M
WBK S.A. Kordex plus marza 07.05.2010
banku

WIBOR 1M
Bank Millennium S.A. Kordex plus marza 31.03.2014 766
banku

Deutsche Bank PBC-S.A. Gaster 4,13% 15.02.2016 1292
WIBOR 1M

Deutsche Bank PBC-S.A. obrotowy Gaster plus marza 01.03.2010 -
banku

ARIFEA

595

12 380

5992

6 000

4987

5000

1481

135

693

627

667

473

604

929

850

1406

150

KAMI=A" WA
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Deutsche Bank PBC-S.A. inwestycyjny Gaster

Deutsche Bank S.A. linia wielozadaniowa Superfish

Razem

w tym diugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy

Kredyt Fortis Bank inwestycyjny Graal

Kredyt PeKaO S.A. Graal

Kredyt PeKaO S.A. Graal

Kredyt PeKaO S.A. Graal

Kredyt PeKaO S.A. Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO | Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO Il Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO Il Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO IV Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO V Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO VI Graal

Kredyt Bank Millennium S.A. SPO Koral

Bank Millennium S.A. Kooperol

WBK S.A. Kordex

Bank Millennium S.A. Kordex

4,14%

WIBOR 1M
plus marza

banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 3 m
plus marza
banku

Wibor 3 m
plus marza
banku

Wibor 3 m
plus marza
banku

Wibor 3 m
plus marza
banku

Wibor 3 m
plus marza
banku

Wibor 3 m
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
1,2*stopa
redyskonta
weksli
WIBOR 6 M
plus marza
baku
WIBOR 1M

plus marza
banku

30.04.2012

30.04.2012

07.03.2011

31.03.2013

31.03.2011

31.03.2011

31.03.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.03.2012

31.12.2012

31.07.2012

30.12.2011

31.12.2014

07.05.2010

31.03.2014

GRrRAAL

132

2000

44 254

357

3960

5432

5440

4507

741

67

346

281

223

220

307

186

204

ARIFEA

174

2000

45 143

476

3960

1680

1680

1440

741

67

346

281

223

220

307

186

200

KAMI=A" WA
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Deutsche Bank PBC-S.A. Gaster

Deutsche Bank PBC-S.A. obrotowy Gaster

Deutsche Bank PBC-S.A. inwestycyjny Gaster

Razem

Zabezpieczenia udzielonych kredytow

hipoteki_na nieruchomosciach:

nieruchomos¢

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; KW
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; kw
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; kw
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; kw
32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317; kw
32889

Gdynia, kw 30742, dziatki 2337/40; 486/30;
421/55; 417/55; 423/55

4,13%

WIBOR 1M
plus marza
banku,

4,14%

kwota w tys. zt

3000

3624

63

5950

110

2790

120

2720

120

10000

6 000

5000

6 000

3000

ARIFEA

KAMI=A" WA

GRAAL

15.02.2016 228 228

01.03.2010 - 151

30.04.2012 72 78
22571 12 264
tytutem

hipoteka kaucyjna tagczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PEKAO S.A.

hipoteka zwykta stanowigca zabezpieczenie kredytu
dot. SPO 3 udzielonego przejetej spotce Polinord .
przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
dot. SPO 3 udzielonego przejetej spétce Polinord przez
PEKAO S.A.

hipoteka zwykta stanowigca zabezpieczenie kredytu
SPO 1 udzielonego przejetej spotce Polinord przez
PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego przejetej spétce Polinord . przez PEKAO
S.A.

hipoteka zwykfa tagczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu SPO 4 udzielonego przejetej spotce Polinord
przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
SPO 4 udzielonego przejetej spoétce Polinord przez
PEKAO S.A.

hipoteka zwykfa tagczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu SPO 5 udzielonego przejetej spotce Polinord
przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
SPO 5 udzielonego przejetej spotce Polinord przez
PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank, wtasnosc
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Tczew, ksiega wieczysta KW 9410

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW39956

Kukinia, ksiega wieczysta KW
KO1L/00014239/0

Swarozyn, KW 8410,45807,45808,45809,
GD1G/00041846/4 oraz GD1G/00108110/4

Swarozyn, KW 8410,45807,45808,45809,
GD1G/00041846/4 oraz GD1G/00108110/5

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW GD1A/00045809/5,
KW GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1

Niekanin, KW KO1L/00013737/4

Swarzewo, KW 28775

Jaskowice ksiega wieczysta KW 61126

Jaskowice ksiega wieczysta KW 61126

Brzezno,Zduny,Klonéwka,Szpegawsk, ksiega
wieczysta KW 8410

Brzezno,Zduny,Klonéwka,Szpegawsk, ksiega
wieczysta KW 8410

Brzezno,Zduny,Klonéwka,Szpegawsk, ksiega
wieczysta KW 8410 oraz KW 41846 w
Gotebiewku

Tczew, ksiega wieczysta KW 34772 i KW 35296

Tczew, ksiega wieczysta KW 34772 i KW 35297

Wiadystawowo, ksiega wieczysta KW 25235

Wiadystawowo, ksiega wieczysta KW 25235

Kotobrzeg, ksiega wieczysta KW
KO1L/00023353/1, KO1L/00023354/8,
KO1L/00023641/7, KO1L/00030267/3

6 000

1800

15750

5000

500

4510

5000

3000

3000

3240

4792

600

4 000

1500

5000

5000

660

880

16 500
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GRAAL

Koral Sp. z 0.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank, wtasnosc
Koral Sp. z 0.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A. ,

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Deutsche Bank, wtasnos¢
Superfish S.A.

hipoteka zwykta tgczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium
wtasnos¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka taczna kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium
wtasnos¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna tgczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wtasnos¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank, wtasnosé
Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank, wtasnosc
Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A. wtasnos¢
Kordex Sp. z 0.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Gaster sp. z 0.0. przez Deutsche Bank PBC

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Gaster sp. z 0.0. przez Deutsche Bank PBC

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol przez Bank Millennium S.A.

hipoteka zwyktfa stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol przez Bank Millennium S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol przez Bank Millennium S.A.

hipoteka kaucyjna tgczna stanowiace zabezpieczenie
kredytu udzielonego Koral przez Bank Millennium S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigce zabezpieczenie kredytu
udzielonego Koral przez Bank Millennium S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigce zabezpieczenie kredytu
udzielonego Kordex przez Bank Millennium S.A.

hipoteka zwykta do kwoty 800 tys. Oraz kaucyjna do
kwoty 80 tys. stanowigce zabezpieczenie kredytu
udzielonego Kordex przez Bank Millennium S.A.

hipoteka umowna kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Superfish S.A. przez Deutsche
Bank
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Kukinia, ksiega wieczysta KW

KO1L/00014239/0 15 000

ARIFEA
KAMI=A" WA

GRAAL

hipoteka umowna kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Superfish S.A. przez Deutsche
Bank

RAZEM 150 229

przewtaszczenia maszyn i urzgdzen

nieruchomos¢ kwota w tys. zt tytutem

maszyny i urzadzenia finansowane zabezpieczenie sptfaty kredytu SPO 1 udzielonego Polinord

kredytem SPO 1 4652 Spétce z 0.0. przez PEKAO S.A.
maszyny i urzadzenia finansowane 1246 zabezpieczenie sptaty kredytu SPO 2 udzielonego Polinord
kredytem SPO 2 Spétce z 0.0. przez PEKAO S.A.
maszyny i urzadzenia finansowane 5833 zabezpieczenie sptaty kredytu SPO 4 udzielonego Polinord
kredytem SPO 4 Spotce z 0.0. przez PEKAO S.A.
maszyny i urzadzenia finansowane 2761 zabezpieczenie sptaty kredytu SPO 5 udzielonego Polinord
kredytem SPO 5 Spétce z 0.0. przez PEKAO S.A.
$rodki transportu chtodniczego 2525 zabezpieczenie sptfaty kredytu SPO 6 udzielonego Polinord
finansowane kredytem SPO 6 Spétce z 0.0. przez PEKAO S.A.
maszyny i urzadzenia (dwa piece . . .
konwekeyjno-parowe, pakowaczka 335 zast.aw rejestrowy bedacy zabezpieczeniem sptaty kredytu
. . . . udzielonego Gaster Sp. z 0.0. przez Deutsche Bank PBC
rotacyjna z dwoma mieszalnikami satatek)
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
$rodki trwate 731 stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego
Kooperol przez Bank Millennium S.A.
przewtaszczenie  $rodkéw  trwatych  stanowigcych
srodki trwate 1769 zabezpieczenie kredytu udzielonego Kooperol przez Bank
Millennium S.A.
przewtaszczenie srodkéw trwatych stanowigcych
maszyny i urzadzenia 12 184 zabezpieczenie kredytu udzielonego Koral przez PEKAO
S.A. i Bank Millennium S.A..
RAZEM 29 036

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowigcych zabezpieczenie kredytédw udzielonych spotce
przez PeKaO S.A. do kwoty 11.000,00 tys. zt; przewtaszczenie zapasdw magazynowych stanowigcych
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PeKaO S.A. do kwoty 10.000,00 tys. zt; przewtaszczenie zapaséw
magazynowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Fortis Bank do kwoty 5.000,00 tys. zt;
zastaw rejestrowy na towarach handlowych Kooperol Sp. z 0.0. stanowigcych zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez Bank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt - facznie 28.000,00 tys. zt

Zabezpieczenia poczynione na naleznosciach:

Globalna cesja wierzytelnosci nie mniej niz 12.000 tys. zt, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym udzielonego przez PeKaO S.A spotce GRAAL S.A.

Przelew na zabezpieczenie istniejgcych i przysztych naleznosci handlowych od dtuznikéw: Elhurt-Elblag, PH
P.Sonej--Gdynia, Kama-Stubice, Ludwinex-tancut, Mewa-ltawa, Basia-tddz, Expol-Torun, Rybka-Kalisz, Tradis-
Lublin - zabezpiczenie kredytu udzielonego przez Fortis Bank spotce Graal S.A.

Naleznosci Koral sp. z 0.0. s3 objete przelewem wierzytelnosci na kwote 28.000,00 tys. zt jako zabezpieczenie
kredytu w PeKaO S.A. i 48.000,00 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu w Banku Millennium.
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Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Gaster Sp. z o. 0. z tytutu kredytu w Deutsche Bank PBC do najwyzszej
sumy zabezpieczenia, tj. do kwoty 4.000,00 tys. zt od: Kaufland Polska Markety Sp. z o0.0., Meduza Halina
Petlifska, Kordex Sp. z 0.0., Zabka Polska S.A., F.H Daniszewscy, Akwen Il W.Kamirski.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Zabezpieczenia poczynione na finansowych aktywach trwatych:

47 940 udziatéw w Kooperol spoétfce z 0.0. o wartosci bilansowej 4.822 tys. zt stanowi zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank.

Zabezpieczenia poczynione na znakach towarowych:

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartosci odzyskiwalnej 23.959

tys. zt.

Nota nr 10

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy produktéw 150 461 92 541
Przychody ze sprzedazy ustug 702 4241
Przychody ze sprzedazy materiatow 3417 1397
Przychody ze sprzedazy towaréw 58 072 114 081
Przychody ze sprzedazy pozostatej 207 342
RAZEM 212 859 212 602
Nota nr 11
Koszty rodzajowe
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009
Amortyzacja srodkdéw trwatych 4787 4839
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1041 1249
Koszty swiadczen pracowniczych 24 070 25439
Zuzycie surowcow i materiatdw pomocniczych 127 321 111 224
Koszty ustug obcych 24 727 24 012
Koszty podatkdéw i optat 1796 1809
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Pozostate koszty

Zmiana stanu produktow i produkcji w toku

RAZEM

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw
RAZEM

Nota nr 12
Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody

Dotacje panstwowe

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych instrumenty finansowe

Rozwigzanie innych rezerw

Refaktury

Otrzymane odszkodowania

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Przedawnione zobowigzania

Zwrdcone optaty sgdowe

Pozostate

RAZEM

GRAAL

7184

(1233)

189 693

24799

8532

168 330

201 661

Za okres od
01.01 do
30.06.2010

1094

151

258

635

309

113

1147

114

231

4067

ARIFEA
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8195

5952

182719

26563

8 364

169 089

204 016

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

1009

120

509

488

2035

310

405

378

471

21

860

6 606
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Pozostate koszty

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow

Koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych

Przeszacowanie zapasow

Wartos$¢ netto zlikwidowanych zapaséw
Rezerwa na przewidywane koszty

Koszty napraw powypadkowych

Niedobory inwentaryzacyjne

Koszty dotyczace czynszow, refaktur

Kary, grzywny

Spisane naleznosci

Zrealizowane straty z tytutu opcji walutowych
Zaptacone optaty sgdowe

Pozostate

RAZEM

Nota nr 13
Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

GRAAL

Za okres od
01.01 do
30.06.2010

8

1376

827

720

274

1243

33

30

323

275

108

269

1675

41

188

7390

Za okres od
01.01 do
30.06.2010

540

ARIFEA
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Za okres od
01.01 do
30.06.2009

37

1015

734

1095

155

620

67

31

560

965

324

102

2 888

354

1025

9972

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

1236
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku
Zyski z tytutu réznic kursowych
Przychody z dywidend

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych

- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Inne

RAZEM

Koszty finansowe

Koszty odsetek, w tym dotyczace:

- kredytow bankowych

-inne

Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytéw
Koszty finansowe leasingu

Koszty faktoringu

Straty z tytutu réznic kursowych

Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w
tym dotyczace:

- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Inne

RAZEM

Nota nr 14
Podatek dochodowy

GRAAL

92

4900

245

245

5777

Za okres od
01.01 do
30.06.2010

3842

3592

250

433

42

151

2 206

817

817

79

7570
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766

579

579

11

2592

Za okres od
01.01do
30.06.2009

4349

4090

259

462

3999

250

250

9073

Gtéwne sktadniki obcigzenia/uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow
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Za okres od Za okres od 01.01 do
01.01 do 30.06.2009
30.06.2010 R
Biezacy podatek dochodowy 1555 425
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1555 386
- korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat i 39
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (278) 383
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego
o . o (278) 383
dotyczace powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego
dotyczace zmian stawek podatkowych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
. ) 1277 808
z catkowitych dochodéw, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1277 808
- przypisane dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami (402) 262
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
- wycena opcji walutowych (402) 262
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu 875 1070

z catkowitych dochodow

Nota nr 15
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
spotki Graal S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Nazwa jednostki Adres jednostki
Graal S.A. - jednostka dominujgca Wejherowo, ul. Zachodnia 22
RC Consulting Sp. z 0.0. Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Kooperol Sp. z 0.0. Zduny 40, Swarozyn
Gaster Sp. z 0.0. Jaskowice, Wiejska 11
Kordex Sp. z 0.0. Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Koral Sp. z 0.0. Tczew, Za Dworcem 13
Superfish S.A. Kukinia 43, Ustronie Morskie

Kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi
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Sprzedaz na fzecz podmiotéw Zakupy o?l podmiotéw Udzielone pozyczki
powigzanych powigzanych
Podmiot powiazany Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Jednostka dominujaca 9439 13 062 12 538 770 1000

Podmioty wywierajace
znaczacy wpltyw

Jednostki zalezne 18 447 63 465 15185

Jednostki stowarzyszone 163

S3 to wszystkie obroty pomiedzy podmiotami objetymi konsolidacjg metoda petng

Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany

3':_2328'1"0 Na dzieri 31.12.2009
Jednostka dominujaca 12 675 8249
Jednostki zalezne 10 870 24137
Jednostki stowarzyszone 363 493
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 379 525

jednostki (dominujacej)

Zobowiagzania wobec podmiotow
powigzanych

Na dzien .
30.06.2010 Na dzien 31.12.2009
3149 18 326
20396 14 060

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Graal dotyczg zakupu
surowcéw do produkcji, wyrobéw gotowych i towardw. Sg one przeprowadzane na warunkach rynkowych.

Nota nr 16
Zysk na akcje

Dane dotyczgce wyniku finansowego oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 30.06.2010 do 30.06.2009
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4295 (2 280)
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4295 (2 280)

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego

zysku/straty na jedng akcje
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku/straty na jedna akcje

Wptyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty
na jedna akcje

AL

Za okres od 01.01
do 30.06.2010

8 056 485

Za okres od 01.01
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Za okres od 01.01
do 30.06.2009

8 056 440

Za okres od 01.01

do 30.06.2010 do 30.06.2009
Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje
Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Nota nr 17
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Zestawienie znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych
Udziat w kapitale podstawowym (%) Udziat w prawach gtosu (%)
Nazwa iednostki Kraj rejestracji lub Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
) siedziby 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Polinord Spétka z 0.0. Polska - 99,99% - 99,99%
Rc Consulting Sp. z 0.0. Polska 51,00% 51,00% 51,00% 51,00%
Gaster Spoétka z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Kooperol Spétka z o.o. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Kordex Spodtka z o.o. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Koral Spétka z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Superfish S.A. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

51 % udziatéw w Kooperol Spétce z 0.0. stanowi zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis

Bank

W dniu 30.06.2009 roku do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zostat ztozony przez Zarzad Graal S.A. i Zarzad Polinord Sp. z 0.0., plan pofaczenia. Potaczenie
dokonane bedzie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej (Polinord Sp. z 0.0.) na spotke przejmujacg (Graal S.A.), uzgodnione w dniu 29 czerwca 2009

roku na podstawie przepisow art. 499 Kodeksu spétek handlowych.
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W dniu 04 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu o potgczeniu spotki Polinord ze spétkg Graal S.A.

Potfaczenie odbyto sie w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej — Polinord Sp. z 0.0. na spotke przejmujacg — Graal S.A.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Koral Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr
2/08/2010 o przeksztatceniu w trybie art. 551 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w Spotke Akcyjng. Kapitat
zaktadowy Spotki Przeksztatconej wynosi¢ bedzie 29.880 tys. zt i dzieli¢ sie bedzie na 2.988.000 akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt. Akcje Koral S.A. zostang wydane Wspdlnikom Spoétki Przeksztatcanej w
taki sposdb, ze za kazdy 1 udziat w Spoétce Przeksztatcanej wspdlnik Koral otrzyma 750 akcji Spotki
Przeksztatcone;j.

Dane dotyczace jednostek zaleznych

kapitat wtasny jednostki

zobowigzania naleznosci aktywa rzychody ze
Nazwa jednostki w tvm Dowtazar : . jednostki przy y
\ pozostate jednostki jednostki sprzedazy
zysk/strata Kabitat razem
netto pitaly

RC Consulting Spotka z o.o. 18 23 224 164 265 853
Gaster Spotka z o.0. (169) 1703 8129 1164 9663 4014
Kordex Spétka z o.o0. 137 5740 5876 6 609 11753 11268
Kooperol Spétka z o.0. 676 9525 22742 3930 32943 12 408
Koral Spétka z o.o. 2331 38 766 35430 23409 76 527 60512
Superfish S.A. (2 238) 47 925 59 845 28 283 105 532 37334
Nota nr 18

Zobowigzania z tytutu leasingu

PRZYSZLE MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPtAT LEASINGOWYCH
NETTO

Na dzier 30.06.2010 Na dzier 31.12.2009
Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca
Minimalne optaty minimalnych Minimalne optaty minimalnych
opftat optat
w okresie do 1 roku 347 368 377 431
w okresie od 1 roku do 5 lat 782 750 938 862
w okresie powyzej 5 lat
Razem 1129 1118 1315 1293
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GASTER
przedmiot leasingu $redni koszt roczny warunki
linia produkcyjna galaretki 60 umowy na okres 5 lat; 10% op’rata. inicjalna; 1 tys. zt
optata manipulacyjna
GRAAL
przedmiot leasingu $redni koszt roczny warunki

umowy na okres 5 lat; wartosc resztowa 1%; cena
samochody 102 sprzedazy po zakonczeniu podstawowego okresu
umowy 1% + VAT

KORAL
przedmiot leasingu Sredni koszt roczny warunki
maszyny do pakowania prézniowego sztuk 2 275 umowy na okres 5 lat; optata wstepna 157 tys. zt, do

dnia 15.10.2014

Nota nr 19
Instrumenty finansowe

Przyjete zasady i metody rachunkowosci , w tym przyjete kryteria ujmowania i metody wyceny aktywow
finansowych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.

W bilansie Grupy Graal na dziert 30.06.10 wystepowaty nastepujace aktywa i zobowigzania finansowe,
wyceniane do wartosci godziwej:

Rodzaj instrumentu wartos$¢ naleznosci warto$¢ zobowigzan

1. OPCJE walutowe - -

2. Finansowanie strukturyzowane

Deutsche Bank - 14 312

W bilansie Grupy Graal na dziert 31.12.09 wystepowaty nastepujgce aktywa i zobowigzania finansowe,
wyceniane do wartosci godziwej:

Rodzaj instrumentu wartos¢ naleznosci wartos¢ zobowigzan

1. OPCJE walutowe - 2112

1. Finansowanie strukturyzowane

Deutsche Bank - 14 944
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Nota nr 20
Dywidendy

W roku 2010 Koral Sp. z 0.0. wyptacit dywidende w wysokosci 4.900 tys. zt .

Nota nr 21
Zobowigzania warunkowe

UDZIELONE PORECZENIA SPOLKOM ZALEZNYM STAN NA DZIEN 30.06.2010R.

GRAAL
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Kwota poreczenia

Tresc Okres poreczenia (w tys. 21)
do 29.07.2012r. do 11 000
Zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Deutsche do 90 dni od daty wygasniecia 4o 2 160
Bank kredytu, tj. od 15.02.2016r.
eyt 003000 505r, do 352
zabezpieczenie kredytow udzielonych przez PeKaO S.A. do 31.03.2010r. do 6 000
4000

zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Bank

do 30.09.2011r.

wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i
innymi kosztami

Millenium S.A.

do 30.09.2011r. do 1650

do 31.12.2017r. do 2 132

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez WBK Gdynia do 31.03.2014r. do 1 600
28894

Razem udzielone poreczenia:

WYSTAWIONE WEKSLE STAN NA DZIEN 30.06.2010R.

Kwota zabezpieczenia

Tresc Okres zabezpieczenia
(w tys. zt)
zabezpieczenie faktoringu gd2|elonego przez Coface nieokreslony 2 600
Poland Factoring Sp. z 0.0.
. . . . B
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank 40 31.07.2010r. 2200

Millenium S.A.

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank PeKaO

do 31.12.2010r.

zobowigzanie kredytowe
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S.A.

do 90 dni od daty wygasniecia

kredytu, tj. od 15.02.2016r. zobowiazanie kredytowe

Zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Deutsche

Bank
do 90 dni od daty wygasniecia

kredytu, tj. od 30.04.2012r. zobowigzanie kredytowe

Razem: 4 800

Nota nr 22
Aktywa warunkowe

Nie wystepuja

Nota nr 23
Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

W ramach dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Graal zidentyfikowano jeden istotny
segment terytorialny - sprzedaz w Polsce i Krajach Unii . Wystgpita niewielka sprzedaz na eksport. Catos¢
sprawozdania odnosi sie wiec do segmentu Polska i Kraje Unii Europejskiej.

Za okres 01.01.10 — 30.06.10

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢
ogoétem
Kraj Zagranica Razem

Przychody od klientow 163337 49522 212 859 212859
zewnetrznych
Przychody z tytutu odsetek 529 11 540 540
Koszty z tytutu odsetek 3625 217 3842 3842
Amortyzacja 4727 1101 5828 5828
Inne istotne pozycje przychoddw i
kosztow, w tym:
Zuzycie materiatow i energii 93788 33533 127 321 127 321
Ustugi obce 20 360 4367 24727 24727
Wynagrodzenl.a |’SW|adczen|a na 20998 3072 24070 24070
rzecz pracownikow
Pozostate koszty 6314 870 7184 7184
Straty z tytutu opcji walutowych i 1675 1675 1675

zrealizowane
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Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz amortyzacja),
w tym:

Koszty rezerw na naleznosci i zapasy
stabo rotujace

Zysk lub strata segmentu
sprawozdawczego

Aktywa segmentu
sprawozdawczego

Zmniejszenie aktywdw trwatych

Zobowigzania handlowe segmentu
sprawozdawczego

Ujecie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci, w tym:

- ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych

Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci, w tym:

- ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych

Przeptywy pieniezne:

- z dziafalnosci operacyjnej

- z dziafalnosci inwestycyjnej

- z dziatalnosci finansowej

1555

2843

358922

(4273)

58 592

1706

1706

374

374

7 160

13590

(524)

(5 906)

648

1452

77 423

(1295)

17764

497

497

519

519

2171

4120

(159)

(1790)

GRAAL

2203

4295

436 345

(5 568)

76 356

2203

2203

893

893

9331

17 710

(683)

(7 696)
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2203

4295

436 345

(5 568)

76 356

2203

2203

893

893

9331

17 710

(683)

(7 696)

Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Przychody

taczne przychody segmentéw sprawozdawczych

Pozostate przychody

Wytaczenie przychoddéw z tytutu transakcji miedzy segmentami

Przychody finansowe

Przychody jednostki

212 859

4067

5777

222703
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Zysk lub strata

taczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych 4295
Innego rodzaju zysk lub strata
Wytaczenie zyskéw z tytutu transakcji miedzy segmentami

Kwoty nieprzypisane:

Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego 5581
Aktywa
taczne aktywa segmentédw sprawozdawczych 436 345

Pozostate aktywa

Kwoty nieprzypisane:

Aktywa jednostki 436 345

Zobowigzania

taczne zobowigzania segmentéw sprawozdawczych 240 163

Pozostate zobowigzania

Kwoty nieprzypisane:

Zobowigzania jednostki 240 163

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Rodzaj produktu lub ustugi Przychody uzyskane od klientow

zewnetrznych

wyroby gotowe i towary (konserwy, mrozonki, marynaty, galarety, satatki) 208 533
materiaty (opakowania, ryby) 3417
ustugi 702
pozostate 207
Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Przychody Aktywa trwate
Kraj 163 337 188 495
Unia Europejska 43 749 50 049
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Szwajcaria 3270
pozostate kraje Ameryka 1430
pozostate kraje Australia 1072

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Przychody

klienci krajowi 38 657

Nota nr 24
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
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KAMI=A" WA

GRrRAAL

3741
1636

1226

Segment operacyjny

krajowy

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia moggce miec istotny wptyw na ocene sytuacji finansowej Grupy.

Sporzadzit Zarzad
Joanna takomska Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

GK GRAAL

2010.08.27

Robert Wijata

Cztonek Zarzadu
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= GRAAL
|
v GRUPA
i KAPITALOWA
—

Sprawozdanie Zarzadu
(sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWE)
Emitenta ZA | POLROCZE 2010 ROKU)

Sprawozdanie ponizsze sporzgdzono uwzgledniajgc postanowienia § 91 Rozporzadzenia
Ministra
Finanséw z dn.19.02.2009r. w spr. informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 33/2009, poz. 259 z pdin. zm.)

I. Informacje ogdlne o jednostce dominujgcej i Grupie Kapitatowej

Nazwa (firma): GRAAL Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: GRAALS.A.

Adres siedziby: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Telefon: (+48 58) 672 05 80, 672 34 98

Faks: (+48 58) 677 28 43

Adres strony internetowe;j: http://www.graal.pl/

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@graal.pl

Kapitat zaktadowy: 80 564 485,00 zt

Forma prawna: spotka prawa handlowego - spétka akcyjna

A. Podstawa prawna

Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spdétek handlowych oraz innych wtasciwych przepisow
prawa

i postanowien Statutu.

B. Sad Rejestrowy

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Postanowienie o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw zostato wydane
dnia 29 kwietnia 2004 roku. Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcéw KRS za
numerem 0000205630.

C. Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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D. Historia Spotki

Historia GRAAL S.A. siega 1990 roku, woéwczas to powstata firma pod nazwg , Zaktad
Handlowy Bogustaw Kowalski” (ZH B. Kowalski). W 1997 roku ZH B. Kowalski rozpoczat
sprzedaz konserw rybnych pod markg ,,GRAAL” zlecajac produkcje wyspecjalizowanym
zaktadom.

W 2000 roku nastgpita zmiana nazwy prowadzonego przedsiebiorstwa z ,Zaktad Handlowy
Bogustaw Kowalski” na ,,Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe GRAAL Bogustaw
Kowalski”.

W marcu 2002 roku w rejestrze przedsiebiorcéw zostato wpisane podwyzszenie wysokosci
kapitatu zaktadowego GRAAL Sp. z o0.0. z kwoty 6.000 PLN do kwoty 30.506.000 PLN.
Wszystkie udziaty w ramach podwyziszonego kapitatu zaktadowego objat pan Bogustaw
Kowalski. Wszystkie udziaty w ramach podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty objete
w zamian za wktad niepieniezny, ktorym byto Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe
»GRAAL Bogustaw Kowalski” wraz z oddziatami ,NEPTUN” w todzi oraz ,GRAAL” w Gdansku,
wpisane do ewidencji dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta Miasta
Gdanska pod numerem 107402.

GRAAL w formie Spétki Akcyjnej dziata od dnia 29 kwietnia 2004 roku, wéwczas zostata
przeksztatcona dotychczas istniejgca Spotka ,GRAAL Bogustaw Kowalski” Sp. z 0.0. w Spétke
Akcyjna. Zatozycielami Spotki Akcyjnej byli dotychczasowi wspdlnicy Spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig — pan Bogustaw Franciszek Kowalski i pani Irena Kowalska.

W 2004 roku do struktury GRAAL-a zostaty wigczone dwa podmioty: ,,CAN FOOD” K. Lemke
B. Kowalski Sp. j. i, TUNA-FISH” Bogustaw Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j.

»CAN FOOD” K. Lemke B. Kowalski Sp. j. byt dystrybutorem wysokiej jakosci konserw rybnych
i miesnych, pasztetdw miesnych i produktéw obiadowych, konserwowanych owocéw w
puszkach, masta z orzeszkdw ziemnych oraz syropu klonowego. Gtéwnym odbiorcg Spoétki
byty sieci handlowe. Dnia 30 kwietnia 2004 r. pomiedzy CAN FOOD a "GRAAL Bogustaw
Kowalski" Sp. z o0.0. zostata zawarta umowa sprzedaziy przedsiebiorstwa i przejecia
zobowigzan zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa. PrzejScie wifasnosci
przedsiebiorstwa i przejecie zobowigzan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004 roku.

»TUNA-FISH” Bogustaw Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j. zajmowata sie importem tuniczykdw,
sardynek, makreli oraz owocédw w puszkach gtéwnie z Tajlandii. Dnia 24 maja 2004 roku
pomiedzy Spétka pod firmg "TUNA-FISH Bogustaw Kowalski Piotr Kowalski" Spétka jawna a
GRAAL S.A. zawarta zostata umowa sprzedazy przedsiebiorstwa i przejecia zobowigzan
zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa. Przejscie wtasnosci przedsiebiorstwa i
przejecie zobowigzan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004 roku.

W 2004 roku Grupa Kapitatowa GRAAL powiekszyta sie o Polinord Sp. z 0.0., w ktérej to wg
stanu na 31.12.2007 GRAAL S.A. posiadat 19 109 udziatow, co daje 99,16% udziatow w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcow oraz 99,16% udziatu w jej kapitale
zaktadowym. Polinord Sp. z 0. 0. jest przedsiebiorstwem zajmujgcym sie produkcjg konserw
rybnych, zlokalizowanym na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,Zarnowiec” w gminie
Krokowa, wojewddztwo pomorskie.
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Dziatalnos¢ POLINORD Sp. z 0.0. jest sklasyfikowana wg GUS w kategorii — , przetwarzanie i
konserwowanie ryb i produktow rybotéowstwa”.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

W 2005 roku Grupa Kapitatowa GRAAL powiekszyta sie o SYRENA - ROYAL Sp. z 0.0., w ktérej
to wg stanu na 31.12.2007 GRAAL S.A. posiadat 100% udziatéw, co dawato 100% udziatéw w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcdw oraz 100% udziatu w jej kapitale
zaktadowym. SYRENA - ROYAL Sp. z 0.0. byta przedsiebiorstwem zajmujgcym sie produkcja
konserw rybnych.

9 marca 2005 roku wprowadzono akcje GRAAL S.A. do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

30 listopada 2005 roku GRAAL S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-
Pétnoc w Gdansku o wpisaniu do Krajowego Rejestru Gospodarczego KRS spétki Ruskij Caviar
Sp. z 0.0.. GRAAL S.A. objat w tej spdtce 714 udziatéw, co stanowi 51% kapitatu zaktadowego.
Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ w grudniu 2005 r., a przedmiotem jej dziatalnosci jest
produkcja i dystrybucja produktu spozywczego o nazwie rosyjski kawior.

9 lutego 2006 roku GRAAL S.A. nabyt 46.060 udziatéw spétki Kooperol Sp. z 0.0., co stanowi
49% kapitatu zaktadowego. W dniu 31 lipca 2007 roku doszto do podpisania pomiedzy
GRAAL, a Rolniczg Spédtdzielnia Produkcyjng Kooperol z siedzibg w Zdunach - umowy
sprzedazy udziatéw. Na mocy tej umowy GRAAL S.A. nabyt od Zbywcy wszystkie posiadane
przez niego 47.940 (stownie: czterdziesci siedem tysiecy dziewieéset czterdziesci) udziaty o
wartosci nominalnej po 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, o facznej wartosci
4.794.000,00 zt (stownie: cztery miliony siedemset dziewieédziesigt cztery tysigce ztotych) w
KOOPEROL Sp. z o0.0. za cene 4.794.000,00 zt (stownie: cztery miliony siedemset
dziewieédziesigt cztery tysigce ztotych) ztotych co stanowi 51% kapitatu zaktadowego spotki
oraz 51% ogélnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Kooperol sp. z 0.0. z siedzibg
w Zdunach. W wyniku dokonanej transakcji GRAAL S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki.

15 maja 2006 roku GRAAL S.A. nabyt 266 udziatéw spdtki Gaster Sp. z 0.0., co stanowi
51,15% kapitatu zaktadowego. W dniu 30.09.2006 r. GRAAL S.A. nabyt kolejne 128 udziatow
spotki Gaster Sp. z 0.0.. tacznie GRAAL S.A. posiada

6.303 udziatow spétki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

10 pazdziernika 2006 roku GRAAL S.A. podpisat umowe nabycia 100 udziatéw w spodtce
Kordex Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego. 31 pazdziernika 2006 roku Emitent
dokonat zaptaty ostatniej raty swego zobowigzania wobec udziatowcéw Kordex Sp. z o.o0.,
przez co stat sie wtascicielem 100% udziatow w tejze spoice.

11 grudnia 2006 roku GRAAL S.A. podpisat umowe przyrzeczong nabycia 100% udziatow w
spotce dziatajgcej pod firmg Koral Sp. z o.0.

W dniu 5 grudnia 2006 roku zostata zawarta Umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw w

Agro-Fish Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kartoszynie. W dniu 24 maja
2007 zostata zawarta umowa nabycia udziatéw w Agro-Fish Sp. z 0.0. W wyniku realizacji
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przedmiotowej umowy GRAAL S.A. posiada 8.177 (osiem tysiecy sto siedemdziesigt siedem
ztotych 00/100) udziatéw w co stanowi 51% kapitatu zaktadowego.
Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr
299/2007 z dnia 10 maja 2007 roku postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym nastepujgce akcje zwykte na okaziciela spotki Graal S.A. o wartosci
nominalnej 10 zt kazda:
a) 2.230.000 akgji serii F
b) 207.148 akcji serii G
Jednoczesnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych postanowit wprowadzi¢ z dniem 15
maja 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w
akcje spotki Graal S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 15 maja 2007 roku rejestracji akcji serii F i G oraz oznaczenia
ich kodem PLGRAALO0022
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, poinformowat GRAAL S.A. iz z
dniem 15 maja 2007 roku nastgpi rejestracja w Krajowym Depozycie 2.230.000 akgcji serii F i
207.148 akcji serii G oraz, ze zostang one oznaczone kodem ISIN: PLGRAAL00022.
Tym samym spetnit sie warunek pod jakim Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
postanowit wprowadzi¢ z dniem 15 maja 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym w/w akcje spoétki Graal S.A.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

W dniu 3 grudnia 2007 roku w wykonaniu warunkowej zobowigzujgcej umowy nabycia 100%
akcji Spotki Superfish S.A. z siedzibg w Kukini, zostata zawarta ostateczna umowa nabycia
akcji tejze spofki.

Z dniem 07.02.2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
potaczenia poprzez przejecie spotek zaleznych GRAAL S.A. tj. spotki Kordex Spoétka z o.o.
(spotka przejmujgca) i Syrena Royal Spétka z o.0. (spdtka przejmowana).

W dniu 4 grudnia 2008 roku Zarzad GRAAL S.A. zawart umowe przedwstepng nabycia
udziatéw ze wspdlnikami DOS Sp. z o0.0. Przedmiotem tej umowy jest zobowigzanie
wspoblnikéw Pana Jana Diakow i Pana Ryszarda Okrdj do sprzedazy na rzecz GRAAL S.A. 100 %
udziatéw spotki DOS Sp. z o.0. z siedzibg w Leborku, stanowigcych 100% jej kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Cena nabycia udziatéw zostata
ustalona na kwote 1 min. zt. DOS Sp. z 0.0. jest polskim producentem konserw i przetwordw
rybnych, o przychodach ze sprzedazy ponad 25,5 min ztotych i zysku netto ponad 500 tysiecy
ztotych w 2007 roku .

W dniu 4 stycznia 2010 roku Zarzad GRAAL S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego
Gdansk-Pétnoc w Gdansku informujace, iz: 1. Potgczenie spotek GRAAL S.A. i POLINORD Sp. z
0.0., odbyto sie w trybie art. 492 §1 pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majgtku spétki
przejmowanej — POLINORD Sp. z 0.0. na spdtke przejmujgcg — GRAAL SA. 2. W potaczeniu
uczestniczyly spétki GRAAL SA — jako spétka przejmujgca oraz POLINORD Sp. z o.0. — jako
spotka przejmowana. Spdétka GRAAL SA jest wiodgcg w Polsce firmg w zakresie dystrybucji
konserw i innych produktéw z ryb oraz miesa. Spdtka POLINORD Sp. z o.0. to firma o profilu
produkcyjnym w zakresie produkcji konserw rybnych. 3.Potgczenie zarejestrowano w dniu 4
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stycznia 2010 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdarnsk-Pétnoc Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku z tej samej daty.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

E. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci,
jest:

e Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobéw z miesa — 10.1;

e Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow i mieczakéw — 10.2;

e Przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw — 10.3;

e Produkcja olejow i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego — 10.4;

e Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéow informacji — 18

e Produkcja wyrobdéw z betonu, cementu i gipsu — 23.6;

e Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — 46;

e Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi —
47;

e Transport drogowy towaréw — 49.41.Z;

e Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport — 52;

e Zakwaterowanie —55;

e Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem — 56;

e Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci — 68;

e Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzeniem — 70;

e Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — 73;

e Dziatalno$¢ organizatordw turystyki, posrednikdéw i agentéw turystycznych oraz
pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane —
79

e Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem — 82.92.Z
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INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU GK GRAAL , Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE.

Ponizej zaprezentowano udziat poszczegdlnych kanatdw dystrybucji w przychodach GK GRAAL w ciggu IP 2010

1P 2010 RAZEM

Umiejscowienie Kanat Dystrybucji przychéd udziat w przychodach (%) koszt
Kanat Nowoczesny 125947 518 61,10% 102 892 705
Kanat Tradycyjny 30953 039 15,00% 23 878 797
Eksport 48361 163 23,40% 42 526 557
Vanseller 225 097 0,10% 107 216
B2B 747 384 0,40% 688 766
tacznie GK GRAAL 206 234 201 100,00% 170 094 041

F.

Informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

SuperFish

100%
udziatu
w glosach

Producent
idystrybutor
konserw
iproduktdw
rybnych
marynowanydh i
mrozonych

Kordex

100%
udziatu
w glosach

Producent
idystrybutor
produktdw
rybnych
marynowanych

Graal S.A. Jednostka dominujaca
Producenti dystrybutor konserw rybnych

Kooperol

100%
udziatu
w glosach

Producent
idystrybutor
konserw
migsnych, dari
obiadowych
w stoikachina
tackach

Koral

100%
udziatu
w glosach

Producent
idystrybutor
ryb wedzonych,
marynat,
konserw
rybnych

Gaster

100%
udziatu
w glosach

Producent
satatek
imarynat

RC
Consulting]

519% udzialu
w glosach

Doradztwoi
Konsulting

Dystrybutor
kawioru

Agrofish

519% udzialu
w kapitale

Producent
idystrybutor
maczkirybnej,
karmy dlarybi
petfoodu

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, w skfad ktérej wedtug stanu
na 30.06.2010 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

7)
Forma prawna:
Siedziba:

RC Consulting spoétka z o.0.

Spoétka z o.0.
84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Regon: 220140535
NIP: 588-21-56-556
Przedmiot dziatalnosci: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 714 udziatéw spétki RC Consulting, co daje 51 % udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

Zmiany w Spotce Zaleznej Emitenta

W czerwcu 2010 roku zgodnie z Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 02 kwietnia
2010r dokonano zmian w spétce zaleinej emitenta - RUSKI CAVIAR  SPOtKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedzibg w Wejherowie:

Zmianie ulegty:

1/ Firma pod ktérg spdtka dziata — obecnie firma spétki brzmi: RC Consulting Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig

2/ Siedziba i adres Spotki, ktorymi po zmianie s3:

siedziba: Swarzewo,

adres: ul. Sztormowa 5, 84-100 Swarzewo,

3/ przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnos¢ Spétki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci jest:

Uprawy rolne inne niz wieloletnie; PKD 01.1

Uprawa roslin wieloletnich; PKD 01.2;

Choéw i hodowla zwierzat; PKD 01.4;

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca rolnictwo i nastepujgca po zbiorach; PKD 01.6;
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem; PKD 02.4;

Rybactwo; PKD 03;

Produkcja artykutéw spozywczych; PKD 10;

Produkcja napojow; PKD 11;

W e N Uk WDNRE

Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkéw azotowych, tworzyw

sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych; PKD 20.1;

10. Produkcja pestycydow i pozostatych srodkédw agrochemicznych; PKD 20.2;

11. Produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych; PKD 22.2;

12. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia; PKD 28.9;

13. Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody; PKD 36;

14. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw, PKD 41;

15. Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej; PKD 42;

16. Roboty budowlane specjalistyczne; PKD 43;

17. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow
samochodowych; PKD 45;

18. Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi; PKD 46;

19. Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;

PKD 47,
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20.
21.
22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.
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Transport ladowy oraz transport rurociggowy; PKD 49;

Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport; PKD 52;
Przygotowywanie Zzywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) i pozostata
gastronomiczna dziatalnos¢ ustugowa; PKD 56.2;

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana; PKD 62;

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji; PKD 63;

Dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci; PKD 68;

Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem; PKD 70.2;

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej; PKD 73;

Wynajem i dzierzawa; PKD 77;

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikdéw i agentédw turystycznych oraz
pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane;
PKD 79;

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terenéw zieleni; PKD 81;

Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, PKD 82;

Pozaszkolne formy edukacji; PKD 85.5."

8) Kooperol Spétka z o.0.

Forma prawna: Spoétka z o.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobdw miesnych i

z krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 94 000 udziatow spoétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

9) Gaster Spétka z o.0.

Forma prawna: Spotka z o.0.

Siedziba: 42-674 Jaskowice, ul. Wiejska 11

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci: Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw,

ujete w dziale 1039Z PKD

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
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Graal S.A. jest witascicielem 6.303 udziatow spdtki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

10)  Kordex spétka z o.o.

Forma prawna: Spodtka z o.0.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalno$ci: Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15207

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 920 udziatéw spotki Kordex, co daje 100% udziatu w gtosach na

Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

11) Koral Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: Przetwodrstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby

wedzone, ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcow do
przetworstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A.

jest wtascicielem 3.984 udziatow spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcéw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Przeksztatcenie Spotki Zaleznej Emitenta KORAL Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig w

Tczewie w Spotke Akcyjna.

Dnia dziewietnastego sierpnia dwa tysigce dziesigtego roku (19.08.2010 r.) w siedzibie
GRAAL Spotki Akcyjnej w Wejherowie przy ulicy Zachodniej 22 odbyto sie Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow ,KORAL” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Tczewie przy ulicy Za Dworcem 13 (Spoétki Zaleznej Emitenta).

z nastepujacym porzadkiem obrad:

1/ Otwarcie Zgromadzenia Wspdlnikéw.

2/ Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow.

3/ Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4/ Przyjecie porzadku obrad.

66



ARIFEA

KAMI=A" WA

GRAAL

5/ Podjecie uchwaty w sprawie zmiany projektu Statutu KORAL Spétki Akcyjnej, ktory
stanowit zafgcznik numer 2 do Planu Przeksztatcenia spotki, przez nadanie nowego brzmienia
§ 16 ust. 2, § 18 ust. 1, § 19 ust. 6, § 20 aktu tresci.

6/ Ustne przedstawienie przez Zarzad Spotki istotnych elementéow tresci Planu

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Przeksztatcenia i opinii biegtego rewidenta.

7/ Podjecie uchwaty w sprawie przeksztatcenia ,KORAL” Spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciag w KORAL Spotke Akcyjna.

8/ Ztozenie przez wspodlnika oswiadczenia o uczestnictwie w spdtce przeksztatconej KORAL
Spotce Akeyjnej.

9/ Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Statutu KORAL Spétki Akcyjnej.

10/ Wolne wnioski.

11/ Zamkniecie Zgromadzenia Wspdlnikdw.

Gtéwnym celem NWZW KORAL Spoétka z o.0. byto podjecie uchwaty w sprawie
przeksztatcenia Spoéfki:

Uchwata nr 2/08/2010
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
“KORAL” Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Tczewie
z dnia 19 sierpnia 2010 r.
w sprawie przeksztatcenia Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,,KORAL” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Tczewie, dziatajac na podstawie art. 551 § 1 k.s.h. w zw. z art. 562 § 1 k.s.h. i 563
k.s.h., uchwala, co nastepuje:

|. Przeksztatcenie

1. ,KORAL” Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Tczewie wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000024452 (zwana dalej KORAL lub ,Spétkq Przeksztatcang”) przeksztatca
sie w trybie art. 551 § 1 k.s.h. i nastepne w Spotke Akcyjng (zwangq dalej KORAL S.A. lub ,Spotkq Przeksztatcong”).

2. Przeksztafcenie nastepuje na zasadach wskazanych w Planie Przeksztafcenia przyjetym przez Zarzqd KORAL w dniu 30
wrzesnia 2009 roku oraz przedtozonym wspdlnikowi Spétki Przeksztatcanej, zbadanym przez biegtego rewidenta Piotra
Rojka, wyznaczonego przez Sqd Rejonowy Gdarisk-Potnoc w Gdarisku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego postanowieniem z dnia 17 listopada 2009 r. (sygn. akt VIl Ns Rej. KRS 16470/09/111), ktory to Plan
Przeksztatcenia wraz opiniq biegtego stanowi zatqcznik Nr 1 do niniejszej uchwaty.

Il. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki Przeksztatconej

1. Kapitat zaktadowy Spodtki Przeksztatconej wynosi¢ bedzie 29.880.000,00 zt. (stownie:
dwadziescia dziewie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie
bedzie na 2.988.000 (stownie: dwa miliony dziewieéset osiemdziesigt osiem tysiecy) akcji
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na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 zt. (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda.

Akcje w Spotce Przeksztatconej nie bedg uprzywilejowane.

IIl. Wysokos¢ wyptat dla WspdInikdw nieuczestniczgcych w Spétce Przeksztatconej

Akcje KORAL S.A. zostang wydane Wspdlnikom Spoétki Przeksztatcanej, ktérzy ztoig
oswiadczenie o uczestnictwie w Spoétce z ograniczong odpowiedzialnoscig stosownie do
brzmienia art. 564 § 1 k.s.h., w taki sposéb, ze za kazdy 1 (stownie: jeden) udziat w
Spodtce Przeksztatcanej wspdlnik KORAL otrzyma 750 (stownie: siedemset piecdziesiat)

akcji Spotki Przeksztatcone;.

Wspdlnikom, ktérzy nie ztozg oswiadczenia o uczestnictwie w Spotce Akcyjnej zostanie
wyptacona kwota 9.726,77 (stownie: dziewieé tysiecy siedemset dwadziescia szesc¢
77/100) ztotych za kazdy udziat, obliczona zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
przygotowanym dla celdw przeksztatcenia stanowigcym zatacznik nr 4 do Planu
Przeksztatfcenia.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanawia, ze taczna kwota wypfat dla
Wspdlnikow KORAL nie przekroczy 10% wartosci bilansowej majatku Spotki
Przeksztatcanej, tj. kwoty 3.875.145,12 zt. (stownie: trzy miliony osiemset siedemdziesiat
piec tysiecy sto czterdziesci pie¢ 12/100 ztotych).

IV. Osobiste uprawnienia

Wspdlnikom KORAL uczestniczagcym w Spédtce Przeksztatconej nie zostang przyznane

uprawnienia osobiste w KORAL Spétce Akcyjne;j.

V. Cztonkowie Zarzgdu Spétki Przeksztatconej

Cztonkami Zarzadu pierwszej kadencji KORAL S.A. beda:

1. Bogustaw Franciszek Kowalski — Prezes Zarzadu,
2. Justyna Jadwiga Frankowska — Cztonek Zarzadu,

3. Robert Tadeusz Wijata — Cztonek Zarzadu.

Cztonkami Rady Nadzorczej pierwszej kadencji KORAL S.A. beda:

1. Piotr Kowalski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2. Katarzyna Kowalska — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Piotr Tortop — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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VI. Statut Spotki Przeksztatconej

Zgromadzenie Wspdlnikow KORAL wyraza zgode na nastepujgce brzmienie Statutu Spotki
Przeksztatconej, to jest KORAL Spotki Akcyjnej (zawierajgcym zmiany zaproponowane przez
Wspdlnika, a objete uchwatg numer 1/08/2010).

12)  Superfish S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie
NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnosci: Rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalnoscia ustugows,
przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktdw rybotéwstwa, przetwdérstwo owocow i
warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i
tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych

sklepach, sprzedaz detaliczna 2zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w
wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne placéwki gastronomiczne, dziatalnos¢
stotéwek i catering, transport Igdowy pozostaty, przetadunek, magazynowanie i

przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A.
jest wtascicielem 8.480.706 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Il.  Wazniejsze zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta
Brak

lll.  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

A. Ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Sezonowos¢ produkgji i sprzedazy produktow

Produkty rybne sg obecne na polskim rynku przez caty rok, jednak ich sprzedaz odnotowuje
w ciggu roku dwa sezonowe szczyty sprzedazy przed tradycyjnymi Swietami - Wielkg Nocg i
Bozym Narodzeniem. Wigzg sie one z jednej strony z dietg postng, z drugiej kupowaniem
produktéw drozszych, takich jak np. tunczyki do $wigtecznych satatek.

Produkcja konserw rybnych, marynat, produktéw z tososia wedzonego podlega sezonowosci,

ktdra wynika z wielkosci popytu oraz dostepnosci surowca. Najwieksza produkcja notowana
jest w IV kwartale. Wysoka produkcja przypada réwniez na Il kwartat. Ze stabszg produkcjg
mamy do czynienia w | i lll kwartale.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa podlega takze tej sezonowosci. Okres od wrzesnia do
grudnia jest dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej czasem realizacji najwiekszych zamdwien,
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co znajduje réwniez swe odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy
(konieczno$¢ finansowania wiekszych standw magazynowych — zapaséw i naleznosci od
odbiorcow).

Ryzyko zwigzane ze strukturg odbiorcow

W strukturze odbiorcéw Emitenta j jego Grupy Kapitatowej wyrdznia sie 3 grupy odbiorcéw:
sieci handlowe, odbiorcy hurtowi i odbiorcy detaliczni. W ciggu ostatnich lat grupa
odbiorcéw detalicznych znacznie zmniejszyta swoj udziat w przychodach Grupy Kapitatowej
Emitenta na korzy$¢ grupy super- i hipermarketéw (sieci handlowe). Zmiany w strukturze
obrotéw wptywaty na obnizenie obrotéw z grupg odbiorcéw detalicznych, jednakze spadek
ten byt niwelowany przez rosngce obroty z grupg odbiorcéw sieciowych. Wzrost obrotéw z
klientami sieciowymi spowodowat spadek sredniej marzy brutto na sprzedazy towardéw
Grupy Kapitatowej Emitenta, co zostato jednak zrekompensowane wzrostem przychodow ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta. W chwili obecnej Grupa Kapitatowa Emitenta
prowadzi intensywne dziatania majgce na celu wzrost wartosci sprzedazy do odbiorcéw
hurtowych i detalicznych.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskania surowca rybnego do konserw rybnych
Podstawowym surowcem do produkcji konserw rybnych jest szprot oraz sledz battycki. Te
dwa gatunki ryb wystepujg w okresach cyklicznych, zwigzanych z sezonowoscig potowéw. W
sezonie potowowym, podaz surowca znacznie przekracza zapotrzebowanie oraz mozliwosci
przetwdrcze. Poza sezonem surowiec w postaci Swiezej ryby jest mniej dostepny. Waznym
elementem pozyskania surowca oraz zapewnienia ciggtosci produkcji jest mozliwos¢
magazynowania jego nadwyzek zgodnie z wymogami temperaturowymi (-20°C), wymogami
sanitarno-weterynaryjnymi oraz mozliwos¢ finansowania zakupéw (duza masa towarowa w
stosunkowo krotkim okresie czasu).

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od importu surowca

Coraz wieksze ograniczenia potowdéw na Battyku, przy matej réznorodnosci biologicznej
potawianych ryb i znacznej redukcji floty, skutkujg coraz wiekszym uzaleznieniem
przetwdrstwa rybnego od importu. Podobne problemy wystepujg na innych fowiskach
Swiatowych, a w zwigzku z tym systematycznie rosng ceny zakupu surowca.

Ryzyko wahan w poziomie zmian cen surowcéw warzywnych

Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje réwniez, jako surowce do produkcji swoich
wyrobdéw, warzywa. Ceny tych surowcéw podlegajg okresowym i czesto znacznym
wahaniom. W przypadku warzyw czesto decydujacy wptyw na podaz, a tym samym na cene,
ma trudny do przewidzenia czynnik, jakim jest pogoda.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

Na wzrost ryzyka zwigzanego z procesem produkcji, realizowanym w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta, bedg miaty wptyw:

- wzrost cen surowca rybnego i surowca miesnego;

- wazrost cen komponentéw (olej, przeciery, koncentraty, aromaty, itp.);

- wazrost cen opakowan (puszki, etykiety, kartony);

- regulacja cen nosnikéw energii;

- wazrost kosztow zatrudnienia.
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Nadmierny wzrost cen surowcoéw i materiatdw do produkcji oraz wzrost kosztow
zatrudnienia moze spowodowaé, ze wypracowywana marza bedzie sie zmniejszata, co z kolei
spowoduje uszczuplenie koncowych zyskdw Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Nie bez
znaczenia sg takze ceny nosnikow energii oraz paliw ptynnych - ich wzrost moze pociggnaé za
sobg wzrost kosztow dziatalno$ci.

Ryzyko zwigzane z procesem dystrybucji

Na wzrost ryzyka zwigzanego z procesem dystrybucji realizowanym w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta beda miaty gtéwnie wptyw:

- wzrost kosztéw paliw ptynnych wykorzystywanych w procesie transportu;

- wzrastajgce koszty sprzedazy do sieci handlowych;

- wazrost kosztow zatrudnienia.

Ryzyko inwestycji kapitatowych

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji poprzez budowe powigzan kapitatowych z innymi
podmiotami przetwodrstwa spozywczego. Istnieje jednak ryzyko, ze Emitent bedzie musiat
zrezygnowacd z tego elementu strategii badZz go w znacznym stopniu ograniczy¢, poniewaz
przejecie wstepnie zidentyfikowanych przez Emitenta podmiotéw do przejecia bedzie niosto
ze sobg zbyt duze ryzyko lub cena, jaka nalezatoby za nie zaptaci¢, nie bedzie znajdowata
ekonomicznego uzasadnienia. Ponadto nawet w przypadku realizacji potencjalnie
interesujgcych transakcji kapitatowych moze okazac sie, ze przyszte wyniki przejmowanych
podmiotdow oraz efekty synergii bedg gorsze niz oczekiwano.

Kadra kierownicza

Dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest mocno powigzana z wysokim poziomem
kadry kierowniczej w zakresie posiadanych umiejetnosci zawodowych, zdobytego
doswiadczenia oraz umiejetnosci organizacyjnych. Pojawienie sie na rynku nowych firm,
szczegoblnie zagranicznych, moze spowodowac zagrozenie odejscia tej grupy pracownikow.

Ryzyko zwigzane z postrzeganiem produktu i odpowiedzialnoscig za produkt

Przekonanie konsumentéw o dobrej jakosci wyrobéw danej firmy jest jednym z
najwazniejszych aspektéw jej dziatalnosci, szczegdlnie w sektorze spozywczym. Poczynione w
ostatnich latach przez Emitenta inwestycje pozwolity na poprawe jakos$ci produktdéw, a takze
umozliwiajg one w znacznie lepszym stopniu kontrolowanie jakosci wyrobdéw opuszczajgcych
zaktady nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze do
sprzedazy zostanie wprowadzony wyrdb niepetnowartosciowy lub stanowigcy zagrozenie dla
zdrowia konsumenta. W takim przypadku moga powstaé w stosunku do Grupy Kapitatowej
Emitenta roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo moze takzie zosta¢ nadszarpniete
zaufanie konsumentdw, co w efekcie moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Wprowadzenie na rynek nowego produktu przez Emitenta oraz Spétki nalezgce do jego
Grupy Kapitatowej zawsze poprzedzane jest odpowiednimi analizami rynkowymi oraz
seriami probnymi, ktére majg zminimalizowaé ryzyko niezaakceptowania produktu przez
rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo zastosowanych procedur Grupa Kapitatowa
Emitenta poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw, a te nie odniosa
sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat rynku, preferencje
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konsumentdéw lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptynac¢ niekorzystnie na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z Wartoscig Firmy

Wartos$é Firmy przejeta w wyniku potgczenia lub przejecia jednostek odpowiada kosztom,
jakie poniosta jednostka przejmujgca na poczet przysztych korzysci ekonomicznych, ktére
oczekuje uzyskaé z tytutu aktywow niemozliwych do zidentyfikowania lub sktadnikow
aktywow, ktore indywidualnie nie kwalifikowaty sie do ujecia w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ Firmy nie wypracowuje przeptywow pienieznych niezaleznie od innych aktywow lub
zespotow aktywow, ale czesto przyczynia sie do wypracowania przeptywdw pienieznych
przez szereg osrodkéow. W wielu przypadkach przyporzadkowanie Wartosci Firmy do
pojedynczych osrodkéw wypracowujgcych S$rodki pieniezne nie jest mozliwe, istnieje
natomiast mozliwos¢ przypisania Wartosci Firmy do zespotédw osrodkéw. W rezultacie,
najnizszy poziom, na ktérym Wartosé Firmy jest monitorowana w jednostce na wewnetrzne
potrzeby kierownictwa obejmuje w wybranych przypadkach szereg osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych Wartosé Firmy odnosi sie, ale nie moze zostaé
przyporzadkowana. Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana
Wartos¢ Firmy, powinien by¢ corocznie poddawany testom na utrate wartosci, a takze jesli
istniejg przestanki wskazujgce na utrate jego wartosci. Wspomniane testy powinny by¢
przeprowadzone poprzez pordwnanie wartosci bilansowej osrodka, wtgcznie z Wartoscig
Firmy, z jego wartoscig odzyskiwang. W przypadku, w ktérym wartos¢ odzyskiwana osrodka
przewyzsza jego wartosc bilansowa, uznaje sie, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka oraz
odnosnej Wartosci Firmy. Jesli wartos¢ bilansowa osrodka jest wyzsza od jego wartosci
odzyskiwanej, jednostka jest zobowigzana ujg¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Ryzyko przeterminowanych naleznosci

Na ptynnosc¢ finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta i jej wynik finansowy mogg negatywnie
wptywac okresowe braki zdolnosci ptatniczych kontrahentéw.

Udziat naleznosci przeterminowanych w naleznosciach Grupy Kapitatowej Emitenta swiadczy
o tym, ze odbiorcy nie regulujg terminowo swoich zobowigzan.

Ryzyko zwrotu pomocowych srodkow finansowych

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta wspotfinansowaty czes¢ swych inwestycji za
pomocg S$rodkdw pomocowych pozyskanych w ramach rdinego rodzaju programoéw
unijnych. Brak realizacji postanowien zawartych w umowach mégtby oznacza¢ koniecznosé
zwrotu pozyskanych wczesniej kwot pienieznych, co w znaczny sposéb mogtoby wptyngé na
ptynnos$é finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

B. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkami finansowymi

Ryzyko rynkowe — walutowe

Emitent i jego Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$s¢ miedzynarodowg i narazony jest na
ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegdlnosci dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje woweczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i
zobowigzania wyrazone sg w innej walucie, niz waluta funkcjonalna jednostki. Dla potrzeb
zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikajgcym z przysztych transakcji handlowych,
oraz ujetych aktywow i zobowigzan, Grupa Kapitatowa Emitenta zawiera transakcje zwigzane
z instrumentami pochodnymi w przypadku, kiedy taka konieczno$¢ wynika z analizy
przeprowadzanej przez menadzerdw.
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Nadmierne umocnienie kursu ztotego prowadzi do wzrostu ceny débr krajowych wyrazonych
w walucie obcej i co za tym idzie prowadzi do pogorszenia konkurencyjnosci polskich
przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalno$é eksportowa. Wzrost kursu ziotego poprawia
optacalno$é importu komponentdéw do produkgji - gtéwnie puszek oraz ryby mrozone;j.
Wzrost eksportu powoduje naturalne zabezpieczanie sie przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko kredytowania odbiorcow

Grupa Kapitatowa Emitenta nie jest narazona na duze ryzyko z tytutu znaczgcej koncentracji
sprzedazy kredytowej. Emitent i jego Grupa Kapitatowa stosuje polityke gwarantujacg, ze
sprzedaz kredytowa dokonywana jest na rzecz klientow o odpowiedniej historii sptat
zobowigzan. Sprzedaz dla nowych klientéw poprzedzana jest weryfikacjg ich zdolnosci
ptatniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktéra rosnie w miare, gdy transakcje z
kontrahentami potwierdzajg ich wiarygodnos¢ pfatnicza.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Emitent i jego Grupa Kapitatowa na dzied 30.06.2010 roku nie posiada znaczacych
oprocentowanych aktywoéw, stad jej przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej sg zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. Aktywami
oprocentowanymi sg Srodki pieniezne przeznaczone do obrotu.

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitatowej ryzyko zmian stép procentowych zwigzane
jest z kredytami bankowymi. Zmienne oprocentowanie kredytéw naraza Emitenta i jego
Grupe Kapitatowg na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép
procentowych. Emitent i jego Grupa Kapitatowa zarzadza swoim ryzykiem poprzez statg
reorganizacje portfela kredytowego - kredyty dtugoterminowe, o oprocentowaniu
przewyzszajagcym tendencje na ryku, s3 refinansowane kredytami o oprocentowaniu
zgodnym z rynkowym.

C. Ryzyka wynikajace z realizacji uméw zawartych z bankami

Ryzyko powstania zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych przez Emitenta
poreczen i zaciggnietych zobowigzan wekslowych

Wedtug stanu na dziedn 30.06.2010 r. Emitent zaciggnat witasne zobowigzania, ktérych
zabezpieczeniem sg weksle oraz udzielit poreczen wekslowych dla jednostek zaleznych na
rzecz bankéw kredytujgcych spotki. Na dzien 30.06.2010 roku Emitent nie zostat wezwany
przez ktéregokolwiek beneficjenta do spetnienia Swiadczenia z tytutu udzielonego
poreczenia lub zaciggnietego zobowigzania wekslowego. Jednak nie mozna wykluczyé
ewentualnosci, iz w przypadku wystgpienia sytuacji nienalezytego wykonania uméw przez
Emitenta lub podmiotéw na rzecz, ktérych udzielit poreczen, skutkujgce niewykonaniem
umoéw, takie zgdania bedg wystosowane pod jego adresem.

Ryzyka zwigzane z zawartymi umowami kredytowymi

W zwigzku ze zobowigzaniami kredytowymi Emitenta moze nastgpi¢ uszczuplenie aktywow
Emitenta, poniewaz wobec nie wywigzywania sie ze sptaty zobowigzan banki majg podstawy
do wypowiedzenia uméw kredytowych i mogg przystgpi¢ do egzekwowania ich spfaty. Nie
mozna rowniez wykluczy¢ ewentualnosci, ze wobec faktu nie regulowania zobowigzan banki
- wierzyciele mogg skorzystac z przystugujgcego im prawa wystgpienia do sgdu z wnioskiem
o ogtoszenie upadtosci Emitenta. Nie obstugiwanie przez Emitenta zobowigzan kredytowych
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bedzie powodowato, ze bedg rosty odsetki, ktore zwiekszg zadtuzenie Emitenta oraz jego
Grupy Kapitatowej.

Ryzyka wynikajgce z toczacych sie postepowan sgdowych i spornych
Na dziert 30.06.2010 r. Emitent jest nie jest strong pozwang w zadnych sporach sagdowych, w
zwigzku z czym nie sg utworzone zadne rezerwy w tym zakresie.

Ryzyka zwigzane z umowami handlowymi

Emitent jest strong wielu uméw handlowych, w ktdorych wystepuje jako podmiot majacy
zapewnic¢ realizacje okreslonych dostaw do odbiorcow. Podpisane i realizowane umowy
naktadajg na Emitenta wiele zobowigzan oraz okreslaja konsekwencje nie wywigzywania sie
z przyjetych na siebie obowigzkéw. W przypadku niedotrzymania okre$lonych warunkéw
(terminy, ilosci dostarczanych produktéw, jakos¢ dostarczanych produktéw) Emitent
zagrozony jest ryzykiem ptacenia kar umownych.

D. Czynniki zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta, w jakim prowadzi on
dziatalnosé

Konkurencja

Grupa Kapitatowa Emitenta to gtéwnie przedsiebiorstwa przetwérstwa rybnego. Obecnie na
rynku zaktadéw przetwdrstwa rybnego wystepuje silna konkurencja, zaréwno ze strony firm
o poréwnywalnych do Emitenta obrotach jak i matych, lokalnych zaktadéw. Mate
przedsiebiorstwa zajmujg sie gtownie produkcjg ryb solonych i wedzonych, co wymaga
nizszych standardoéw jako$ciowych oraz stosunkowo niewielkich naktadéw finansowych.
Tylko duze zakfady, posiadajace odpowiednie srodki na inwestycje sg w stanie sprostac
produkcji wysokoprzetworzonych produktéw rybnych, wymagajgcych zaawansowanych
procesow i skomplikowanych linii technologicznych. Konieczno$¢ dostosowania
producentéw przetworéw rybnych do norm unijnych w znaczny sposéb ograniczyta podaz ze
strony niewielkich zaktadéw przetwdrczych.

Ze wzgledu na duzg konkurencje, nieunikniona jest konsolidacja branzy rybnej. Emitent od
dtuzszego czasu realizuje z powodzeniem polityke ekspansywnego rozwoju, polegajgcy na
akwizycjach branzowych podmiotdw o uzupetniajgcych profilach produkcji lub rejonach
dziatania, co niewatpliwie umocni pozycje Emitenta na rynku przetworéw rybnych. Dalsza
konsolidacja firm na rynku przetwordéw rybnych, bez udziatu Emitenta, mogtaby miec
negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;j.
Ponadto na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub
tworzytyby grupy marek konserw rybnych (podstawowy asortyment sprzedazy Emitenta).
Grupa Kapitatowa Emitenta jest pierwszg polskg grupa kapitatowg, ktdra posiada portfel
marek konserw rybnych, skierowany do wszystkich grup konsumenckich.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji na podstawowym rynku dziatalnosci Emitenta
Wzrost konkurencji na rynku przetworéw rybnych moze grozi¢ trudnosciami ze
zdobywaniem zlecen i obnizeniem rentownosci prowadzonej dziatalnosci, co moze wptyngé
negatywnie na osiggane wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Ryzyko to jest
jednak ograniczane poprzez przejmowanie przez Emitenta kolejnych podmiotow branzowych
i ich konsolidacje w ramach Grupy Kapitatowe;.

Dlatego tez kontynuacja polityki ekspansywnego rozwoju, polegajgca na akwizycjach,
powinna zfagodzi¢ niekorzystne dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] trendy na rynku
krajowym.
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IV. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie rozwoju technicznego
Brak

V. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji poprzez budowe powigzan kapitatowych z innymi
podmiotami przetwdrstwa spozywczego.

VI. Umowy znaczgace dla dziatalno$ci gospodarczej

Brak

VII. Giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich finansowania

W [P 2010 r. Grupa Kapitatowa Emitenta nie dokonata znaczacych inwestycji krajowych ani
zagranicznych.

VIIl. Emisje papierow wartosciowych

W IP 2010 roku nie odbyt sie proces emisji papierow wartosciowych.

IX. Rdinice miedzy wynikami finansowymi za 2010 r. a opublikowanymi prognozami

W IP 2010 r. z uwagi na dynamicznie i irracjonalnie zmieniajgce sie zewnetrzne warunki
funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emitenta, uniemozliwiajgce okreslenie przewidywanych
trendow w zakresie, ktéry wykraczat poza maksymalnie akceptowany poziom btedu, Emitent
zdecydowat o zaniechaniu publikacji prognoz wynikéw na rok 2010.

X. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.
Realizacja zamierzen inwestycyjnych jest uzalezniona od kilku czynnikéw: dynamiki
rozwoju i utrzymania jej powyzej poziomu 5% rocznie, decyzji o finansowaniu inwestycji
przez zewnetrzne instytucje finansowe, mozliwosci dotacji do inwestycji z UE i ich
wielkosci .

XIl. Ocenai stopien wptywu czynnikow i nietypowych zdarzen na osiggniety wynik
Grupa Kapitatowa Emitenta nie zanotowata w okresie IP 2010 roku roku zdarzen
nietypowych, ktore w istotny sposdb wptynety na osiggniety przez nig wynik finansowy.

Xll. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla Grupy

Kapitatowej Emitenta oraz perspektywy rozwoju do kornca 2010 roku

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta oraz tempo rozwoiju jest Scisle skorelowane z ogélng
sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Grupy majg wplyw takie czynniki
zewnetrzne jak:
— wielkos$é PKB;
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poziom bezrobocia;

wysokos¢ dochoddéw ludnosci;
poziom inflacji;

poziom stép procentowych.

Zaréwno z punktu widzenia okreséw przesztych jak i przysztosci, na wyniki operacyjne Grupy
Kapitatowej Emitenta miaty i bedg miaty silny wplyw nastepujace elementy polityki
rzgdowej, fiskalnej, monetarnej, gospodarczej i pozostate czynniki:

Xill.

Poziom sytuacji gospodarczej kraju, zasobno$é polskiego spoteczenstwa i poziom

bezrobocia:

— wzrastajgca zasobnos$¢ polskiego spoteczenstwa i spadek bezrobocia wraz z rozwojem
polskiej gospodarki, zwieksza zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne, a tym
samym na produkty i ustugi swiadczone przez Grupe Kapitatowg Emitenta (poziomy
wskaznikéw ufnosci konsumenckiej, badane przez GUS, w marcu 2010 r. wskazujg, ze
w porownaniu do marca 2009 r., wystepuje tendencja przyspieszenia dynamiki
konsumpcji indywidualnej);

— spadajgca zasobno$é¢ polskiego spoteczenstwa i wzrost bezrobocia wraz z
zahamowanym rozwojem polskiej gospodarki, zmniejsza zapotrzebowanie na
artykuty konsumpcyjne, a tym samym na produkty i ustugi Swiadczone przez Grupe
Kapitatowg Emitenta.

Ceny artykutéw spozywczych:

— wzrost cen artykutdw spozywczych, a w konsekwencji wzrost S$rednich cen
transakcyjnych na produkty z portfolio, przektada sie pozytywnie na poziom
generowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta marz;

— spadek cen artykutéw spozywczych, a w konsekwencji spadek s$rednich cen
transakcyjnych na produkty z portfolio, przektada sie negatywnie na poziom
generowanych przez Grupe Kapitalowg Emitenta marz.

Poziom kosztéw operacyjnych:

— wzrost podstawowych kosztéw operacyjnych, tj. wynagrodzen pracownikow,
kosztéw paliwa i energii, ma wymierny wptyw na osiggang rentownos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Poziom stdp procentowych NBP:

— wazrost stép zwieksza koszty finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta;

— spadek stép zmniejsza koszty finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta;

Kurs Euro:

— niestabilny kurs euro wptywa negatywnie na wyniki branzy spozywczej, a tym samym
na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta.

Mozliwos¢ korzystania ze Srodkéw pomocowych UE w celu dalszego rozwoiju.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania, sytuacja kadrowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania i
sytuacji kadrowe;j.

XIV.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétka

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien 30.06.2010r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
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e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu
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Sktad osobowy Zarzgdu na dzier 31.12.20009r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Graal. S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziern 30.06.2010r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

o (Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.20009r.:

e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

XV. Wynagrodzenia zarzadu, rady nadzorczej Grupy Kapitatlowej Emitenta za IP 2010 roku

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych
GASTER SP. Z KORAL SP. Z

IMIE | NAZWISKO GRAALS.A. KOOPEROL SP. Z 0.0. 0.0. 0.0. SUPERFISH S.A.
BOGUStW KOWALSKI 120 10 10 15 30
JUSTYNA FRANKOWSKA 27
PIOTR TORLOP 6
GRZEGORZ STRZELCZYK 13
Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych
IMIE | NAZWISKO GRAALS.A. KORAL SP.Z 0.0.
GERARD BRONK 15
PIOTR BYKOWSKI 12
WIEStAW tATALA 12
KRZYSZTOF KACZMARCZYK 12
PIOTR DUKOWSKI 12
BOGUStAW KOWALSKI 4

77



ARIFEA
KAMI=A" WA

GRAAL

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzieri 30 czerwca 2010 roku

Liczba i warto$¢ nominalna akcji spétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

XVI.

nadzorujacych

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akcji llos¢ gtosow Procent udziatu w Udziat w gtosach

(wg wiedzy zarzadu na WZA (szt.) | kapitale akcyjnym na WZA (%)
GRAALS.A.) (%)
Bogustaw Kowalski Prezes Zarzadu 3343480 3343 480 41,50% 41,50%
GRAALS.A.
XVII. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow na WZA

Wedtug wiedzy Zarzgdu na dzien 27.08.2010, liste akcjonariuszy GRAAL S.A., ktdrzy posiadali,

co najmniej 5% gtoséw przedstawiono ponizej.

LICZBA AKCJl wg wiedzy 1LOSC GLOSOW ':('Z?,ICTTLL lf\%mm UDZIAL W GLOSACH NA
Zarzadu GRAALS.A.) NA WZA (SZT.) %) WZA (%)
0
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 801 504 801 504 9,95% 9,95%
Aegon OFE 481 760 481 760 5,98% 5,98%

Zawarte umowy, w wyniku ktorych mogg nastgpi¢ zmiany w dotychczasowym

XVIIL.
akcjonariacie
Takie umowy nie wystepuja.
XIX. Posiadacze papieré6w wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do spétki
Tacy posiadacze nie wystepuja.
XX. System kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Emitenta.

XXI. Ograniczenia dotyczace
a) przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spoétki

Nie wystepuja.
b) wykonywania gtosu przypadajgce na akcje Spofki

Nie wystepuja.
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XXIl. Umowa dotyczaca badania sprawozdania finansowego

DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA
UMOWA

Zarzad Emitenta informuje, iz Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami w oparciu o § 18 ust1. lit. b Statutu Spotki, w
dniu 07 lipca 2010 r. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania i
przegladu sprawozdan finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa w zakresie
powierzenia temu podmiotowi do badania sprawozdania finansowego Spofki i
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2010
roku i za 2010 rok .

Umowy na badanie wg stanu na dziert 31.12.2010r oraz przeglad wg stanu na dzien
30.06.2010r sprawozdania finansowego Spotki i badanie wg stanu na dzien
31.12.2010r oraz przeglad wg stanu na dzier 30.06.2010r skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty zawarte na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z 07
lipca 2010 .

1. Dane podmiotu:

a) nazwa (firma), siedziba i adres:

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

40-286 Katowice, Floriana 15

b) podstawa uprawnien:

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych wpisany jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w wojewddztwie
Slaskim prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 1695.

Umowa z podmiotem zostanie zawarta na czas niezbedny do realizacji badania
sprawozdania finansowego Spoétki i badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze pétrocze 2010 roku i za 2010 rok.

LACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ Z
TYTULU BADANIA | PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

taczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie oraz przeglad sprawozdania finansowego
Spotki wynosi 29.000,00 zt netto.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie oraz przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 29.000,00 zf netto.
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XXIll. Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nie wystgpito.

Zarzad
Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
2010.08.27

GRAAL

Robert Wijata

Cztonek Zarzadu
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