Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna, (Spotka) z siedzibg w
Warszawie, ul. Domaniewska 39A (02-672 Warszawa), obejmujacego:

— $rbédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume: 90 499 tysiecy
ztotych,

— $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 4 416 tysiecy ztotych oraz
catkowity dochod w kwocie 4 409 tysiecy ztotych,

— $rbédroczne sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 6 242 tysiecy ztotych,

— $rbédroczne sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 484 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami tego skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych  Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢é umiarkowang pewnosé,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnoSci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zatgczonym
skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowano niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo&ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej imajacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
$rddroczne;j.

Nie zgtaszajac zastrzezeh do przegladanego skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

- Na dzien 31.12.2009 roku Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci akcji w
Mostostal Wroctaw S.A. Na dziehn 30.06.2010 roku Zarzad Spétki dokonat analizy
przestanek utraty wartosci i odstgpit od aktualizacji testu na utrate warto$ci. Wyniki
analizy przestanek uzasadniajgce odstgpienie od aktualizacji testu zostaly
przedstawione przez Zarzad Spétki w nocie objasniajacej nr 1 do skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. Zwracamy takze uwage, ze
oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci sporzagdzonym na 31
grudnia 2009 roku zaleza od =zdarzen przysztych, ktérych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastapic.

- Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
udzielone pozyczki oraz naleznosci od jednostki powigzanej FAM Technika Odlewnicza
Sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci bilansowej 7 632 tys. zt. Z uwagi na sytuacje ekonomiczno
- finansowg oraz/lub prowadzone procesy restrukturyzacji dziatalnosci operacyjne;j i/lub
zadtuzenia kredytowego tego pozyczkobiorcy, istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci
odzyskania tych wierzytelnosci przez Spétke. Zarzad FAM Grupa Kapitatowa S.A.
wskazat w dodatkowej nocie objasniajacej nr 3 do skréconego $rdodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przestanki, na podstawie ktérych, nie objat
wskazanych wierzytelnosci odpisem aktualizujgcym.

- Na dzien 30 czerwca 2010 roku w $rdédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Spétka wykazata wartos¢ zobowigzan kredytowych w wysokosci 8 326 tys. zt, z tego
zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 5 126 tys. zt. Zarzad Spotki w dodatkowej
nocie objasniajacej nr 6 do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego poinformowat o trwajacym od 2009 roku procesie restrukturyzaciji
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zadtuzenia kredytowego w catej Grupie Kapitatowej, ktéry ma zapewni¢ zachowanie
ciggtosci finansowania, a tym samym utrzymanie ptynnosci finansowej Spotki. W ocenie
Zarzadu Spotki realizacja dziatan nie jest zagrozona, jednak pewnosci takiej nie ma.

Maciej Czapiewski
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Kluczowy Bleg1y Rewident
przeprowadzajqcy badanie w imieniu

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
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Bydgoszcz, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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