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Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za ré6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim — z pézniejszymi zmianami
(dalej: ,,Rozporzadzenie”).

1. Opis podmiotéw tworzacych Grupe Kapitalowa DM IDM S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

1.1 Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitalowa DM IDMSA

Konsolidacja na dzien 30 czerwca 2010 r. objgte zostaly wszystkie podmioty zalezne, ktore wystgpowaly
w Grupie na koniec okresu sprawozdawczego oraz jednostki stowarzyszone z Domem Maklerskim IDM S.A. tj.
Geoclima Sp. z 0.0., SprintAir S.A. oraz Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL-LUBLIN” S.A.

Podmioty zaleznie zostaly skonsolidowane metoda pelna natomiast podmioty stowarzyszone zostaly
skonsolidowane metoda praw wlasnosci. Szczegdlowe zasady konsolidacji zawiera pkt. 2.7 Skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. za okres od
dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. oraz skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki Dom Maklerski IDM S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

1.11  Podmiot dominujacy

Dom Maklerski IDM S.A. (dalej DM IDMSA) z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7,
31-041 Krakow, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS, jako podmiot dominujacy.

Kapitat zaktadowy DM IDMSA wynosi 21 817 685,60 zt i dzieli si¢ na 218 176 856 akcji o warto$ci nominalne;j
0,10 zt.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiat si¢ nast¢pujaco:
Zarzad

»  Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
= Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

=  Robert Tomaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Henryk Leszczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
=  Antoni Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jarostaw Dziewa Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Artur Kozieja Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 grudnia 2009 r. Robert Tomaszewski ztozyt o§wiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM S.A. Rezygnacja z powyzszej funkcji nastapita ze skutkiem na dzien
25 stycznia 2010 r. tj. odbycia najblizszego, po dniu ztozenia w/w o$wiadczenia, Walnego Zgromadzenia Spoétki.
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Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 25 stycznia 2010 r. uchwalg nr 10 w sprawie uzupehienia sktadu Rady
Nadzorczej, powotalo w sktad Rady Nadzorczej DM IDMSA prof. dr hab. Andrzeja Szumanskiego.

W dniu 3 marca 2010 r. Artur Kozieja zlozyl o§wiadczenie o rezygnacji z pehlienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM S.A. Rezygnacja zwiazana jest z podjeciem pracy W zagranicznej
instytucji finansowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

Henryk Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Antoni Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Dziewa Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 czerwca wygasta 3-letnia kadencja Jarostawa Dziewy. Z drugiej strony Zwyczajne Walne
Zgromadzenie DM IDMSA, zwotane na dzien 24 czerwca 2010 r., podjgto w trakcie obrad decyzje o przerwie
do 22 lipca br. Po wznowieniu obrad ZWZ w dniu 22 lipca uchwatami nr 2 i 3 w sprawie uzupetnienia sktadu
Rady Nadzorczej dokonano wyboru na cztonkéw Rady Nadzorczej Adama Szyszke i Dariusza Maciejuka.

W zwiazku z tym na dzien 22 lipca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Henryk Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Antoni Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Szumanski Czionek Rady Nadzorczej,
Adam Szyszka Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Maciejuk Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
Prokura
Na dzien 30 czerwca 2010 r. prokurentami DM IDMSA byli:

Jarostaw Zotedowski — Prokurent,
Piotr Derlatka — Prokurent

Z dniem 7 lipca 2010 r. Jarostaw Zotedowski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta DM IDMSA
z powodu rozwiazania stosunku pracy z DM IDMSA. 12 lipca 2010 r. Zarzad powotal uchwata na prokurenta
DM IDMSA Lukasza Jagieto.

Na dzien 12 lipca 2010 r. prokurentami DM IDMSA byli:

Piotr Derlatka — Prokurent,
Lukasz Jagietto — Prokurent

Na dzien publikacji niniejszego raportu w/w osoby nadal petnia funkcje¢ Prokurentow.

1.1.2  Podmioty zalezne — bezposrednia kontrola DM IDM S.A.

= Electus S.A. z siedzibag w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy KRS.

DM IDMSA posiada 9 609 160 (stownie: dziewie¢ miliondw sze$éset dziewieé tysiecy sto sze$cdziesiat)
sztuk akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda spdtki Electus S.A.,
co stanowi 100 % udziatow w Kkapitale zakltadowym spotki Electus S.A. iw ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu spoétki Electus S.A.
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:
Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Marek Falenta — Prezes Zarzadu,
Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwiazku z zakonczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt na rgce
przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A. Pan Marek
Falenta na dzien sporzadzenia sprawozdania nadal kontynuuje prace w ramach Grupy Kapitatlowej wspierajac
ja swoim wieloletnim doswiadczeniem, koncentrujac si¢ w szczego6lno$ci na obszarze strategii oraz rozwoju
zajmujac stanowisko Doradcy Zarzadu w Electus S.A.

Wobec powyzszego nadzien przekazania niniejszego raportu (30 czerwca br.), Zarzad Spotki jest
jednoosobowy:

Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki podjela uchwale w sprawie powotania z dniem
16 lipca 2010 r. Pana Jacka Rynskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoftki.

Od dnia 16 lipca 2010 r. sktad Zarzadu spotki Electus S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

- Jacek Rynski — Prezes Zarzadu,
- Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza

Od dnia 1 stycznia 2010 r. i do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Electus S.A.
sprawozdania finansowego spotki za 2009 r., (30 czerwiec 2010 r.) sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢
nastepujaco:

- Barttomiej Wiazowski - przewodniczacy RN,

- Rafal Abratanski - czlonek RN,
- Grzegorz Leszczynski - czlonek RN,
- Jarostaw Dziewa - czlonek RN,
- Waldemar Falenta - cztonek RN,
- Lukasz Jagietto - cztonek RN,
- Tadeusz Duszynski - cztonek RN,

- Michat Aleksander Kornatowski - cztonek RN,
- Zdzistaw Jan Piekarski - cztonek RN.

Z dniem 30 czerwca 2010 r. wygasta kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej Panoéw Jarostawa Dziewy,
Barttomieja Wiazowskiego oraz Waldemara Falenty. Pan Waldemar Falenta zostal powotany z dniem 01 lipca
2010 r. ponownie do sktadu Rady.

Walne Zgromadzenie powierzylo funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Grzegorzowi
Leszczynskiemu.

Majac powyzsze na uwadze od dnia 1 lipca 2010 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
Rada Nadzorcza Spoéiki dziata w sktadzie 7 osobowym:

- Grzegorz Leszczynski - przewodniczacy RN,
- Rafal Abratanski - czlonek RN,



IDMSA

DOM MAKLERSKI
Sprawozdanie Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDM S.A.
za I p6trocze 2010 r.

- Waldemar Falenta - czlonek RN,
- Lukasz Jagieto - cztonek RN,
- Tadeusz Duszynski - cztonek RN,

- Michat Aleksander Kornatowski - cztonek RN,
- Zdzistaw Jan Piekarski - czlonek RN.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokura

Na dzien 30 czerwca 2010 r. funkcj¢ Prokurentow pelnity nastgpujace osoby:

. Andrzej Klimek - Dyrektor Departamentu Prawnego,
. Joanna Kucharewicz - Dyrektor Dzialu Umow i Wyceny,
" Aneta Urlych — Gtowny Ksiggowy, Z-ca Dyrektora Finansowego.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zmiany w sktadzie Prokurentow nie nastapily.

Na dzien 1 stycznia 2009 r. Electus S.A. posiadat 100% udzialow w Zak System Sp. z 0.0. W dniu 10 lutego
2010 r. udziaty te zostaty zbyte i Zak System Sp. z 0.0. przestat naleze¢ do Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

W I kwartale 2010 r. Electus S.A. objal 100% udziatbw w nowo utworzonych spoétkach: Electus
Project A Sp. z 0.0. i Electus Project B. Sp. z 0.0. Glownym przedmiotem dziatalnosci obu spotek ma by¢
dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci. Kapital zaktadowy kazdej ze spotek wynosi 5 000,00 zt
(stownie: pigé tysigcy ztotych) i dzieli si¢ na pig¢ rownych niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej
1 000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) za udziat. Udziaty zostaty pokryte wktadem pienigznym.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A i podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Electus Project A z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 tys. zt. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego
zostato dokonane w drodze utworzenia 10 849 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Spotka
Electus objeta 157 nowoutworzonych udziatdéw w spotce Electus Project A, stajac si¢ tym samym posiadaczem
162 udziatow spotki. Wszystkie wymienione udzialy zostana pokryte wktadem pieni¢znym.

Do Electus Project A przystapita rowniez ARTIS Sp. z o.0. ktéra wniosta aportem do spotki Electus Project A
prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci potozonych w Legnicy oraz wkiad pienigzny obejmujac
10 692 udziaty w przedmiotowej spotce. W zwiazku z zabezpieczajacymi interes spoOtki warunkami
zawieszajacymi, procedura podwyzszenie kapitatu jest w trakcie postgpowania przed wiasciwym sadem
rejestrowym.

= Jdea  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  z siedziba w  Warszawie,
ul. Krolewska 16, 00 — 103 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000009046, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
KRS. Do dnia 16 stycznia 2007 r. Spotka dziatata pod nazwa Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Katowicach.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 14 000 000,00 zt i dzielit si¢ na 140 000 akcji
imiennych, o warto$ci nominalnej po 100,00 zt kazda.

W dniu 19 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 14 000 000,00 zt do kwoty 2 986 200,00 zt poprzez obnizenie warto§ci nominalnej
wszystkich akcji ze 100,00 zt do 21,33 zt. Zmiana Kkapitatu zaktadowego zostala zarejestrowana w dniu 29 lipca
2010r.

DM IDMSA posiada 140 000 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) sztuk akcji spotki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., co stanowi 100 % udziatow w kapitale zakladowym spotki Idea Towarzystwo Funduszy
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Inwestycyjnych S.A. i w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu sp6iki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Zarzad

o Piotr Kukowski — Prezes Zarzadu,
o Lukasz Marek Jagielto — cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

= Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy,
= Piotr Derlatka — Sekretarz,

= Rafal Abratanski — Cztonek Rady,

= Wojciech Brzoska— Cztonek Rady.

W dniu 12 lutego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Idea TFI S.A. odwotalo ze sktadu Rady
Nadzorczej Wojciecha Brzoske i powotato w jego miejsce Tomasza Bogutyna.

W zwiazku z tym na dzien 30 czerwca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

= Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy,
= Piotr Derlatka — Sekretarz,

=  Rafal Abratanski — Cztonek Rady,

=  Tomasz Bogutyn — Czlonek Rady.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokurenci

=  Pawel Lewandowicz,
= Tomasz Kopera.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zmiany w sktadzie Prokurentéw nie nastapily.

= Electus Hipoteczny Spétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu, ul. Swigtego Antoniego 23, 50 — 073
Wroctaw, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000315998; Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS. Do kwietnia 2007
roku Spotka dziatata pod nazwa Electus Trade Building Sp. z 0.0. z siedziba w Lubinie.

Kapital zaktadowy wynosi 5.302.500,- zt i dzieli sie na 10.605 akcji o warto$ci nominalnej 500,- zt. Dom
Maklerski IDM S.A. posiada 10.605 akcji Spoiki, co stanowi 100% udziat w kapitale zaktadowym i 100%
udzialu w ogdlnej liczbie gtosow.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Mirostaw Magda — Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

=  Rafal Abratanski — Przewodniczacy RN,
= QGrzegorz Leszczynski — Cztonek RN,

=  Wioleta Btochowiak — Cztonek RN,

=  Marek Falenta — Cztonek RN,

= Robert Szydtowski — Cztonek RN

Z dniem 29 stycznia rezygnacjg z pelnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Robert Szydtowski,
natomiast 9 kwietnia rezygnacj¢ ztozyt rowniez Marek Falenta.

W zwiazku z tym, na dzien 30 czerwca 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial sig¢ nastgpujaco:

e Rafal Abratanski — Przewodniczacy Rady
e  Grzegorz Leszezynski — Cztonek Rady
e  Wioleta Blochowiak — Czlonek Rady

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata nr 10 z dnia 5 lipca 2010, dziatajac na podstawie
Statutu i art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych, ustalito ilo$¢ cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na trzech.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

W organach Spoiki, od dnia 30 czerwca 2010 r. do dnia przekazania niniejszej informacji, nie nastapity zadne
zmiany w sktadzie osobowym.

Prokura

Elzbieta Rumin — Prokurent

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zmiany w sktadzie Prokurentdw nie nastapity.

= IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7,
31 - 041 Krakow, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy KRS.

DM IDMSA posiada 4 000 (stownie: cztery tysiace) udzialdéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt (pigcdziesiat
ztotych 00/100) kazdy, co stanowi 100% udzialu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zarzad
Piotr Derlatka — Prezes Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

= ,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. z siedziba w Opolu, ul. Jozefa Cygana 2, 45 — 131 Opole, (nastgpca
prawny Gwarant” Agencja Ochrony i Detektywistyki Sp. z 0.0.). wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000305811. Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapital zaktadowy wynosi 500.000,00 PLN i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt.
W I kwartale 2010 r. ulegta zmianie struktura akcjonariuszy. Dom Maklerski IDM S.A. posiada 2.557.500
akcji Spotki, co stanowi 51,15 % udziatu w kapitale zaktadowym i 51,15 % udziatu w ogolnej liczbie
glosow.
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DM IDMSA pelni funkcj¢ animatora spotki i w zwiazku z tym w dniu 30 czerwca br. posiadala z tego tytutu
dodatkowo 35 828 akcji, stanowiacych 0,72 % udzialu w kapitale zakladowym spotki. Na dzien
27 sierpnia br. liczba akcji stanowiacych inwestycje w jednostke zalezna nie ulegta zmianie, natomiast
nieznacznie zmienita si¢ ilo$¢ akcji posiadana w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora i wynosi
37 096 akcji, co stanowi 0,74% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Zarzadu ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

=  Edward Kuczer — Prezes Zarzadu,
= Jarostaw Zot¢edowski — Wiceprezes Zarzadu.

25 lutego 2010 r. Jarostaw Zotedowski zlozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i tego samego dnia
zostal powolany na stanowisko Czlonka Zarzadu Marek Pawelczyk.

W zwiazku z tym sktad organdéw spotki na dzien 30.06.2010 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

=  Edward Kuczer — Prezes Zarzadu,
= Marek Pawelczyk — Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nast¢pujaco i nie ulegl zmianie
w | potroczu 2010 r.:

= Rafal Abratanski — Przewodniczacy RN,

= Marcin Michnicki — Wiceprzewodniczacy RN,
=  Edyta Murczkiewicz — Kuczer — Cztonek RN,
= Piotr Derlatka — Cztonek RN,

= Ryszard Kuczer — Czionek RN.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokurenci:
Na dzien 1 stycznia 2010 r. funkcje Prokurentow petnity nastepujace osoby:

=  Tadeusz Berka,
= Jarostaw Zotedowski.

W dniu 25 lutego 2010 r. Jarostaw Zoledowski zrezygnowal z pemienia funkcji prokurenta i nastepnego dnia,
tj. 26 lutego, Zarzad powotat na prokurenta Krzysztofa Sofinskiego.

W zwiazku z tym na dzien 30 czerwca 2010 r. funkcjg Prokurentéw petnity nastepujace osoby:

»  Tadeusz Berka (prokura samoistna),
=  Krzysztof Sofinski (prokura faczna).

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zmiany w sktadzie Prokurentow nie nastapity.

Od dnia 16 lutego 2010 r. akcje Spotki notowane sa w alternatywnym systemie obrotu — NewConnect.

= Relpol 5 Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7, 31-041 Krakow, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

DM IDM S.A. posiada 100 (stownie: sto) udziatow w Relpol 5 Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 60.310 zt
(szescédziesiat tysiecy trzysta dziesig¢) kazdy, co stanowi 100% udziatow w kapitale zaktadowym podmiotu.
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Zarzad
Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Jarostaw Zotedowski — Prezes Zarzadu

Z uwagi na rezygnacje Jarostawa Zotedowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu, w dniu 5 sierpnia 2010 r.
na stanowisko Prezesa Zarzadu powolany zostal Ryszard Fraczek, w zwiazku z czym sklad Zarzadu na dzien
5 sierpnia 2010 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Ryszard Fraczek — Prezes Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

1.1.3  Podmioty zalezne — posrednia kontrola DM IDM S.A.

= Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o0.0. z siedziba w Opolu, ul. Jozefa Cygana 2,
45 — 131 Opole, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000185119; Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS (spétka bezposrednio zalezna od ,,Gwarant”
Agencja Ochrony S.A.). Kapital zakladowy Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z 0.0. wynosi 60 000,00 zt
(szes$¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100). ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. posiada 120 (sto dwadziescia)
udziatow o warto$ci nominalnej 500,00 zt (pigset ztotych 00/100) kazdy spotki Gwarant Bis Agencja
Ochrony Sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale zaktadowym spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony
Sp. z 0.0. 1 w 0gblnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony
Sp.zo.0.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zarzad

= Marek Pawelczyk — Prezes Zarzadu,
= Sylwia Mucha — Cztonek Zarzadu,
= Malgorzata Weklak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W Spotce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

= Electus Project A Sp. z 0.0. z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59 - 300 Lubin, wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000351900; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy KRS (spotka bezposrednio zalezna od Electus S.A.).
Kapital zaktadowy Electus Project A Sp. z 0.0. wynosi 5 000,00 zt (pie¢ tysiecy ztotych 00/100). Electus
S.A. posiada 5 (pig¢) udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (tysiac ztotych 00/100) kazdy spotki
Electus Project A Sp. z o.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale zaktadowym spotki Electus Project A
Sp. z 0.0. 1 w ogoblnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikoéw spotki Electus Project A Sp. z o.0.

Electus Project A Sp. z 0.0. zostata zawiazana w dniu 10 lutego 2010 roku, w dniu 19 marca 2010 roku Sad
Rejonowy we Wroclawiu IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji spotki
pod nr 0000351900. Siedziba sp6tki miesci si¢ w Lubinie.

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci.

Kapitat zakladowy Electus Project A Sp. z 0.0. wynosi 5 000,00 zt i dzieli si¢ na 5 udzialow o warto$ci
nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
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W dniu 30 marca 2010 roku dokonano zmian aktu zalozycielskiego Electus Project A Spdtka z o.o.
i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project A Spotka z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 tys. zl.
W zwiazku z zabezpieczajacymi interes spotki warunkami zawieszajacymi, na dzien publikacji przedmiotowego
sprawozdania procedura podwyzszenia kapitatu jest w trakcie postgpowania przed wiasciwym sadem.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Electus S.A. byt wlascicielem 100 % udziatow spotki.
Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 20109 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Zarzad

=  Wioleta Blochowiak — Prezes Zarzadu,
=  Anna Pawlowska — Cztonek Zarzadu.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

=  Electus Project B Sp. z 0.0. z siedziba W Lubinie, ul. Stowianska 17, 59 - 300 Lubin, wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000351469; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy KRS (spotka bezposrednio zalezna od Electus S.A.).
Kapitat zaktadowy Electus Project B Sp. z 0.0. wynosi 5 000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100). Electus
S.A. posiada 5 (pi¢¢) udziatdéw o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt (tysiac ztotych 00/100) kazdy spotki
Electus Project B Sp. z 0.0., co stanowi 100 % udzialu w kapitale zaktadowym spotki Electus Project B
Sp. z 0.0. 1 w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki Electus Project B Sp. z 0.0.

Electus Project B Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 10 lutego 2010 roku, w dniu 13 marca 2010 roku Sad
Rejonowy we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonata rejestracji Electus
Project B Sp. z 0.0. pod nr 0000351469. Siedziba spotki miesci si¢ w Lubinie.

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest dziatalno§¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci.

Kapital zaktadowy Electus Project B Sp. z 0.0. wynosi 5000,00 zt i dzieli si¢ na 5 udzialdw o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Electus S.A. byt wlascicielem 100 % udziatow spotki.
Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 20109 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:
Zarzad

=  Wioleta Blochowiak — Prezes Zarzadu,
=  Anna Pawlowska — Czlonek Zarzadu.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Konsolidacja na dzien 30 czerwca 2010 r. objgte zostaty wszystkie podmioty zalezne, ktore wystgpowaty
w Grupie na koniec okresu sprawozdawczego oraz wymienione ponizej jednostki stowarzyszone z Domem
Maklerskim IDM S.A. tj. Geoclima Sp. z 0.0., SprintAir S.A. oraz Przedsigbiorstwo Instalacji
Przemystowych ,,INSTAL-LUBLIN” S.A.

1.1.4. Podmioty stowarzyszone

Dom Maklerski IDM S.A. posiadat do 18 czerwca 2010 r. 170.000 (sto siedemdziesiat tysiecy) akcji Profinet
S.A., co stanowito 33,07% udzialu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r., jak i na dzien zlozenia niniejszego sprawozdania
nie posiada zadnych akcji w spotce Profinet S.A.
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* Profinet S.A. z siedziba w Tychach, ul. Metalowa 3, 43-100 Tychy, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000320642; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIl Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Profinet S.A. wynosi 514 080,00 zt (pigéset czternascie tysigcy osiemdziesiat ztotych)
i dzieli si¢ na 514 080 (pigéset czternascie tysigcy osiemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zI (jeden
ztoty 00/100) kazda.

Dom Maklerski IDM S.A. posiada 170.000 (sto siedemdziesiat tysi¢cy) akcji, co stanowi 33,07% udziatu
W kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Spotka przeksztalcita si¢ ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna z dniem
31 grudnia 2008 r.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 18 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nast¢pujaco:
Zarzad

Grzegorz Bortnowski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

= Krzysztof Barembruch — Przewodniczacy RN,
= Rafal Abratanski — Czlonek RN,

*  Henryk Dluzewski— Cztonek RN,

»= Andrzej Rabenda — Cztonek RN

W zwiazku z faktem, iz DM IDMSA nie posiada zadnych akcji Profinet S.A., w sprawozdaniu zostanie
zamieszczony jedynie krotkie opis dziatalnosci Profinet S.A. w czgsci 3.

= SprintAir SA

SprintAir SA zostala utworzona w roku 2003. Spoétka dziatata pod nazwa Sky Express Sp. z 0.0., a nastgpnie
SprintAir Sp. z 0.0. W dniu 31 grudnia 2008 roku nastgpito przeksztalcenie spotki z 0.0. w spotke akcyjna,
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie wydat postanowienie w sprawie rejestracji SprintAir S.A.
pod nr 0000320053.

Spotka §wiadczy ushugi w zakresie:

= Jlotniczych przewozow towarowych,

* Jotéw ad hoc i czarteréw towarowych,

= Jotéw ad hoc i czarterow pasazerskich,

= obstugi technicznej samolotow,

*  wspomagania zarzadzania ciagla zdatnoscia lotow,
= szkolen lotniczych.

Kapitat zaktadowy spotki na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit 4 046 000,00 zt (cztery miliony czterdziesci sze$¢
tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 4 046 000 (cztery miliony czterdziesci sze$¢ tysigey) akcji serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. DM IDMSA posiadat 1 079 948 (jeden milion siedemdziesiat dziewigé tysiecy
pigéset dziewigCset czterdziesci osiem) akcji, co stanowito 26,69% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
W ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku z zawarciem w roku 2009 umowy
zobowiazujacej DM IDMSA do zbycia 6,75% akcji SprintAir, na wezwanie ztozone przez Uprawnionego oraz
przyznajacej Uprawnionemu prawa przyshugujace z przedmiotowych akcji, DM IDMSA zaprzestal wywierania
znaczacego wplywu na SprintAir SA. Zadanie zbycia akcji moze =zostaé zgloszone w terminie
do 31 pazdziernika 2010 r.
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Zarzad:

] Anna Baltaziuk — Prezes Zarzadu,
=  Iwona Predkopowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

= Stawomir Horbaczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
= Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marcin Michnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Dariusz Baltaziuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Cezary Nowakowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokurenci:

=  Adam Moczulski,
= Jacek Roszak.

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione powyzej osoby nadal petnia funkcje Prokurentow.

*  Przedsigbiorstwo Instalacji Przemyslowych ,INSTAL-LUBLIN” S.A. (dalej ,Instal Lublin”
lub ,,PIP Instal Lublin”) z siedziba w Lublinie przy ul. L. Herc 9, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000023958.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. kapital zaktadowy PIP INSTAL-LUBLIN S.A. wynosit 15496 157,00 zt
(pigtnascie milionow czterysta dziewigédziesiat szes¢ tysiecy sto piecdziesiat siedem zlotych) i dzielit si¢ na
15 496 157 (pigtnascie milionéw czterysta dziewigédziesiat sze$¢ tysigcy sto pigcédziesiat siedem) akcji
0 warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 9 kwietnia 2010 r. zostalo zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
0 warto$ci nominalnej 13 345 016,00 zt i w dniu 22 lipca br. doszto do wydania dokumentow akcji serii H
spotki uprawnionym z warrantow subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez spotke. Od tego tez dnia
kapitat zaktadowy spotki wynosi 28 841 173,00 zt (dwadzie$cia osiem milionéw osiemset czterdziesci jeden
tysigcy sto siedemdziesiat trzy ztote) i dzielit si¢ na 28 841 173 (dwadzieScia osiem miliondw osiemset
czterdziesci jeden tysiecy sto siedemdziesiat trzy) akcji 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PIP INSTAL-LUBLIN S.A. podjeto
uchwate nr 3/2010 dotyczaca warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote
53 588 257 zt poprzez emisje nie wigcej niz 53 588 257 akcji na okaziciela serii 1. Akcje serii | w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego obejmowane beda przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych
serii C emitowanych przez spoike.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. DM IDMSA posiadat 4 439 740 akcji PIP INSTAL-LUBLIN S.A., co stanowito
28,65% udzialu w kapitale zakladowym oraz 28,65% glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki PIP
INSTAL-LUBLIN S.A. W zwiazku z petlnieniem funkcji animatora emitenta na dzien 30 czerwca 2010 r.
DM IDMSA posiadat ponadto 26 740 akcji PIP Instal Lublin S.A. Z uwagi na krotkoterminowy charakter tej
inwestycji walory te klasyfikowane sa jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

W dniu 27 sierpnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 4 534 054 sztuk akcji sp6tki Instal Lublin S.A. co stanowi
15,72 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 4 534 054 gloséw co stanowi
15,72 % gltosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy spotki. Akcje te obejmuja zarowno akcje nalezace
do DM IDMSA, jak i nabyte w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora emitenta.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:
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Zarzad

= Jan Makowski — Prezes Zarzadu,
»  Piotr Ciompa — Wiceprezes Zarzadu,
»  Robert Protynski — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Techniczny.

Rada Nadzorcza

= Jacek Klimczak - Przewodniczacy RN,

= Jarostaw Wisniewski — Wiceprzewodniczacy RN
= Grzegorz Kubica - Sekretarz RN,

=  Rafal Abratanski - Czlonek RN,

=  Arkadiusz Maczka - Czlonek RN,

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokurenci

= Janusz Tkacz,
=  Stanistaw Wronski.

Na dzien publikacji niniejszego wymienione osoby nadal pelnia funkcje Prokurentow.

Oproécz nizej przedstawionej spotki Geoclima Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w sklad Grupy Kapitatowe;j
PIP Instal-Lublin S.A. wchodzi jeszcze Zaktad Produkcyjny Instal Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 000071671; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Lublinie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w ktorym PIP Instal-Lublin S.A. posiada 95 %
udziatow.

Spétka PIP Instal-Lublin S.A., jako podmiot notowany na GPW oraz jednostka dominujaca w grupie
kapitatowej, zobowiazany jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych i biezacych,
w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu oraz jego grupy kapitalowej nalezy analizowad
na podstawie opublikowanych przez jednostke raportow biezacych, okresowych i sprawozdan finansowych.

= Geoclima Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000141627; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 295 000,00 zt (dwiescie dziewigcdziesiat pigé tysiecy ztotych) i dzieli si¢
na 590 (pigcset dziewigcdziesiat) udziatdow o warto$ci nominalnej 500,00 zt (pigéset ztotych) kazdy.

W dniu 29 pazdziernika 2009 r. DM IDMSA dokonat zbycia wszystkich posiadanych przez siebie udzialow
W spolce Geoclima Sp. z 0.0. na rzecz PIP Instal-Lublin S.A. W dniu 29 pazdziernika Instal-Lubin S.A. nabyt
wszystkie udziaty w Geoclima Sp. z 0.0. osiagajac 100% udziatlu w kapitale spotki i ogolnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Geoclima Sp. z 0.0. jest posrednio stowarzyszona z DM IDMSA.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Zarzad

»  Przemystaw Dornowski — Prezes Zarzadu,
»  Tomasz Olejnik— Wiceprezes Zarzadu

W spélce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.
Geoclima Sp. z 0.0., jako podmiot w 100% zalezny od PIP Instal-Lublin S.A., nalezy analizowa¢ na podstawie

opublikowanych przez PIP Instal-Lublin S.A., bedaca spotka notowana na GPW, raportdow biezacych,
okresowych i sprawozdan finansowych.
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» Grupa Kolastyna S.A. z siedziba w Krakowie w upadlosci ukladowej, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000034099; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Kapitat zakladowy spétki wynosi 56.690.414,00 zt (pigédziesiat cztery miliony sze$éset dziewigcdziesiat
tysiecy czterysta czternascie zlotych) i dzieli si¢ na 56.690.414 (pi¢tdziesiat cztery miliony sze$éset
dziewigédziesiat tysigcy czterysta czternascie) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazdy.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku w posiadaniu DM IDMSA znajdowato sig 2 880 055 akcji spotki, co stanowito
5,26% udzialu w jej kapitale. W zwiazku z dysponowaniem przez DM IDMSA pelomocnictwem
do wykonywania prawa gltosow z 4 400 000 akcji nalezacych do A. Grzegorzewskiego udziat DM IDMSA
w glosach na Walnym Zgromadzeniu sp6tki na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosit 13,31%.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawial si¢ nast¢pujaco:

Zarzad:
e Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu,
e Mariusz A. Roman - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

e Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej,
Bartosz Raczkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Rabenda — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawel Zaremba-Smietanski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Karol Kolouszek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotka Grupa Kolastyna S.A., jako podmiot notowany na GPW oraz jednostka dominujaca w grupie
kapitatowej, zobowiazany jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych i biezacych,
w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu oraz jego grupy kapitatowej nalezy analizowac
na podstawie opublikowanych przez jednostke raportow biezacych, okresowych i sprawozdan finansowych.

2. INFORMACJA O ZASADACH SPORZADZANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I pétrocze 2010 r. objete zostaty wszystkie podmioty zalezne
i jednostki stowarzyszone wchodzace w sklad Grupy Kapitatlowej DM IDMSA. Podmioty zaleznie zostaly
skonsolidowane metoda pelna natomiast podmioty stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw
wiasno$ci. Szczegdtowe informacje o zasadach sporzadzania poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w pkt. 2.7 Skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.
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3. OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA
WRAZ Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH,
RYNKACH ZBYTU.

DOM MAKLERSKI IDMSA

Dom Maklerski IDMSA jest niezaleznym, niebankowym, dynamicznie rozwijajacym si¢ domem maklerskim.
Dom Maklerski IDMSA funkcjonuje na rynku od 15 lat, jest pierwszym w Polsce brokerem, ktorego akcje
notowane sa na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Oferta Domu Maklerskiego IDMSA obejmuje posrednictwo w obrocie papierami warto$ciowymi, zarzadzanie
aktywami oraz ustugi z zakresu corporate finance.

Dom Maklerski IDMSA specjalizuje si¢ w ustugach korporacyjnych takich jak:

= operacje przeksztalceniowe,

= fuzje,

= przejgcia,

= transakcje na rynku niepublicznym,

= ushlugi w zakresie emisji papierow wartosciowych, w tym przeprowadzania ofert publicznych,
= ustugi zwigzane z rynkiem walutowym,

= asset management.

DM IDMSA funkcjonuje w oparciu o zezwolenie wydane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych
i Gield z dnia 31.01.2003 r. (DDM-M.-4020-23-1/2003).

Poczawszy od roku 2006 DM IDMSA dodat do swych ustug segment rynkow zagranicznych. Oferta w nowym
segmencie podzielona zostala na dwa profile. Pierwszy profil skierowany jest do klientow korporacyjnych, sama
za$ ustuga polega na doradztwie i zabezpieczaniu Klienta przed niekorzystnymi skutkami wystgpowania ryzyka
rynkowego, co w szczegdlnosci widoczne jest w przypadku importerow oraz eksporterow. W ramach
wspotpracy identyfikujemy i mierzymy wielko$¢ ryzyka w Spotce Klienta, oraz przygotowujemy kompleksowy
system zabezpieczania przed ryzykiem, wlacznie z zawieraniem transakcji oraz z wycena instrumentow
pochodnych.

Drugi profil oferty skierowany jest gtownie do klientow detalicznych. Dzial Rynkow Zagranicznych
DM IDMSA oferowat inwestorom dostep do rynkdéw zagranicznych za posrednictwem internetowej platformy
Saxo Banku A/S (posrednictwo), natomiast od dnia 5 lutego 2007 r. uruchomit platforme¢ rynkéw zagranicznych
IDM Trader.

Dom Maklerski IDMSA poprzez Dzial Rynkow Zagranicznych i platforme transakcyjna IDM Trader oferuje
swoim klientom mozliwo$¢ uczestniczenia w handlu na globalnych rynkach finansowych. Za pomoca platformy
transakcyjnej IDM Trader uzytkownicy moga zawieraé transakcje na rynkach: walutowym, metali szlachetnych,
metali przemystowych, energii, produktéw rolnych, akcyjnym oraz na rynku indeksow gietdowych, obligacji,
stop procentowych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. DM IDMSA prowadzit 14 737 rachunkow papierow wartosciowych i rachunki
pienigzne Klientow.

Dom Maklerski wykonuje czynnos$ci animatora i sponsora emisji. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Dom Maklerski
na rynku gtéwnym GPW byl: animatorem rynku dla 43 spétek i 4 serii kontraktow terminowych na WIG20,
animatorem emitenta dla 40 spotek; na rynku New Connect byl animatorem rynku dla czterech spotek oraz
petnit funkcje sponsora emisji dla 18 spotek. Ponadto Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ w zakresie rynku
niepublicznego. Obstuguje i prowadzi depozyt akcji lub obligacji dla 52 spotek na podstawie umow
0 prowadzenie depozytu (stan na 30 czerwca 2010 r.).
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DM IDMSA $wiadczy swoje ustugi m.in. poprzez rozwinigta sie¢ Punktow Obstugi Klienta:

Nazwa Punktu Obslugi kod miasto ulica
Maty Rynek 7
POK Krakow 31-041 Krakoéw
Nowogrodzka 62b
POK Warszawa 02-002 Warszawa
Rynek 36b
POK Nysa 48-300 Nysa
Kazimierza
POK Olkusz 32-300 Olkusz
Wielkiego 29
Batorego 5
POK Raciborz* 47-400 Raciborz
Watowa 16
POK Tarnéw 33-100 Tarnow
Kosciuszki 30
POK Katowice 40-488 Katowice
POK Lublin 20-078 Lublin 3 Maja 18/2
o L Zwycigstwa 14
POK Gliwice 44-100 Gliwice
Bukowska 12
POK Poznan 60-810 Poznan
I pigtro Centrum Biurowego
Zenit, ul. Sienkiewicza
POK Lbdz 90-318 Lodz 82/84
Swidnicka 18/20
POK Wroctaw 50-068 Wroctaw
) ) Jagiellonska 85/3
POK Szczecin 70-437 Szczecin
Dziat Rynkow Zagranicznych | 00-120 Warszawa ul. Ztota 59

*Z dniem 31 sierpnia zostanie zamknigty POK w Raciborzu.

ELECTUSS.A.

Electus S.A. (Spotka, Emitent) jest przedsigbiorstwem wyspecjalizowanym we wspieraniu ptynnosci finansowej
sektora publicznej stuzby zdrowia (SPZOZ). Podstawowym obszarem dziatalnosci jest finansowanie oraz
restrukturyzacja zobowiazan zakladow publicznej opieki zdrowotnej, a takze jednostek samorzadu
terytorialnego. Spotka udziela pozyczek i nabywa wymagalne i niewymagalne wierzytelnosci na wlasny

16



IDMSA

DOM MAKLERSKI
Sprawozdanie Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDM S.A.
za I p6trocze 2010 r.

rachunek, a nastepnie dokonuje ich restrukturyzacji. Podstawowa korzyscia klientéw ze $wiadczonych przez
spotke ushug jest fakt, ze proces ten umozliwia wierzycielowi sprawne odzyskanie naleznosci, co usprawnia
przeptyw gotowki i odblokowuje limity dostaw dla danego kontrahenta SPZOZ. Taki model biznesowy niesie
réwniez wiele zalet dla dtuznika, poniewaz umozliwia sptat¢ zobowigzan w ramach porozumienia, co poprawia
jego ptynnos¢. Warto podkresli¢, ze koncentracja dziatalnosci Electus S.A. na obstudze sektora publicznego ze
szczegdlnym uwzglednieniem sektora publicznej stuzby zdrowia (SPZOZ) powoduje, ze Spotka najlepiej
identyfikuje potrzeby swoich klientdéw i udoskonala swoja oferte¢ produktowa. Klienci spotki sa policzalni,
akazdy z nich traktowany jest indywidualnie. Nacisk kladziony jest na zapewnienie sprawnego procesu
podejmowania decyzji.

Obecnie w ofercie Spotki znajduja si¢ nastepujace produkty:

1. Produkty kierowane do Kontrahentéw Shuzby Zdrowia, jednostek budzetowych SP oraz innych Klientow
Korporacyjnych:

=  Poreczenie zobowigzan;

= Finansowanie naleznosci;
= Factoring;

= Zarzadzanie nalezno$ciami.

2. Produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:

= Finansowanie zobowiazan;
= Finansowanie inwestycji;
= Pozyczka.

Spétka rozszerzyla swoja dziatalno$¢ o produkty kierowane do Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST),
dzigki ktorym mozliwe jest pozyskanie klientow w obszarze JST, poprzez oferowanie im mozliwos$ci realizacji
inwestycji oraz poprawe ptynnosci finansowej.

IDEA TFI S.A.

Towarzystwo powstato w pazdzierniku 1999 roku jako pierwsze towarzystwo funduszy inwestycyjnych
z calkowicie polskim kapitatem. Z dniem 16 stycznia 2007 roku zmianie ulegla nazwa Towarzystwa
z Gornoslaskiego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A

Fundusze oferowane przez Idea TFI S.A. kierowane s do Klientow indywidualnych oraz instytucjonalnych.
Na 30 czerwca 2010 Towarzystwo zarzadza szescioma Subfunduszami wyodrgbnionymi z funduszu Idea Parasol
FI10 oraz jednym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (Idea Premium SF10), dostosowanymi
do rdéznorodnych potrzeb inwestorow zaréwno pod wzgledem oczekiwanej stopy zwrotu, jak i poziomu
akceptowanego ryzyka inwestycyjnego. W ofercie Towarzystwa znajduja si¢ fundusz rynku pieni¢znego,
fundusz obligacji, stabilnego wzrostu, oraz fundusz akcyjny. Towarzystwo oferuje takze fundusze inwestycyjne
skierowane i tworzone pod szczegdlne wymagania Inwestorow, tzw. fundusze taylor made. Wsrdd tej grupy
obecnie znajduje si¢ szesnascie funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Otwarte Fundusze Inwestycyjne oferowane przez Idea TFI S.A. :

e Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Funduszu inwestujacy do 100% aktywéw w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przez podmioty
inne niz Skarb Panstwa, o terminie do wykupu do 1 roku. Fundusz charakteryzuje si¢ wysokim poziomem
bezpieczenstwa oraz ptynnoscia i dostepem do zgromadzonych srodkéw juz nastgpnego dnia wyceny
po ztozeniu zlecenia odkupienia.

W dniu 24 maja 2009 zostal powotanym IDEA Fundusz Parasolowy FIO — fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi szeScioma Subfunduszami opisanymi ponize;.
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IDEA Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest nowoczesnym funduszem dajacym mozliwos¢ wyboru
optymalnej strategii inwestycyjnej, w zaleznosci od warunkéw rynkowych i indywidualnych potrzeb kazdego
z inwestorow. W sklad tego funduszu wchodzi sze$¢ subfunduszy o zréznicowanej strategii i ryzyku
inwestycyjnym, co pozwala na zbudowanie indywidualnego portfela inwestycyjnego, uwzgledniajacego
zardwno zakladany okres inwestycji, akceptowalny poziom ryzyka i spodziewana stopg zwrotu. Dodatkowym
atutem funduszu IDEA Parasolowy FIO jest mozliwo$¢ swobodnej alokacji srodkow pomigdzy subfunduszami,
bez koniecznosci ptacenia podatku od zyskow kapitalowych. Konieczno$§¢ zaptacenia tego podatku powstanie
dopiero po zakonczeniu inwestycji w funduszu i realizacji zyskow.

e Idea Protect (Idea Parasol FIO)

Subfundusz lokuje od 50 do 100% aktywéw w instrumenty dluzne, w tym obligacje skarbowe, korporacyjne
oraz instrumenty rynku pienigznego. Maksymalnie do 50% S$rodkéw moze zosta¢ ulokowane w papiery
udziatowe, przede wszystkim w akcje spotek notowanych na WGPW.

Subfundusz polecany Inwestorom, ktorzy chcieliby mie¢ mozliwos¢ partycypowania w zyskach z rynku akcji,
jednoczesnie bardziej niz ryzyko cenig sobie bezpieczenstwo inwestycji.

e Idea Obligacji (Idea Parasol FIO)

Subfundusz ~ dokonuje  inwestycji  wylacznie ~w  dluzne  papiery  wartoSciowe  emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

Subfundusz stanowi alternatywg dla samodzielnego inwestowania w obligacje. Rekomendowany Inwestorom
poszukujacym w miarg stabilnego dochodu przewyzszajacego stopg inflacji przy relatywnie niskim ryzyku
inwestycyjnym.

e |dea Stabilnego Wzrostu (Idea Parasol FIO)

Przedmiotem lokat Subfunduszu sa obligacje, akcje oraz instrumenty rynku pieni¢znego na rynku polskim.
Dodatkowo mozliwa jest dywersyfikacja regionalna portfela inwestycyjnego polegajaca na inwestowaniu
na rynkach zagranicznych — w Europie, Azji i obu Amerykach.

Subfundusz rekomendowany jest inwestorom dlugoterminowym, ktorzy oczekuja ponadprzecigtnych zyskow
przy jednoczesnej akceptacji okresowych wahan warto$ci zainwestowanego kapitatu. Ze wzgledu na stabilno$é
Subfunduszu w dtugim terminie jest szczegdlnie polecany jako sktadnik portfela o horyzoncie inwestycyjnym
wynoszacym min. 1 rok.

e Idea Akcji (Idea Parasol FIO)

Subfundusz inwestuje min. 60% aktywow w akcje spotek notowanych gldwnie na polskim parkiecie. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza roOwniez inwestycje na rynkach zagranicznych: w Europie, Azji i obu
Amerykach.

Subfundusz rekomendowany jest Inwestorom planujacym inwestycje dlugoterminowe, ktorzy oczekuja
ponadprzecigtnych zyskow i akceptuja mozliwosé okresowych wahan warto$ci kapitatu.

= |dea Globalny (Idea Parasol FIO)

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaklada lokaty na najbardziej perspektywicznych regionach $wiata oraz
branzach o duzym potencjale wzrostu.

Do portfela Subfunduszu dobierane sa glownie jednostki uczestnictwa najlepszych zagranicznych funduszy ETF
(Exchange Traded Funds), a takze akcje wybranych spotek. W okresie zlej koniunktury na rynkach akcji
Fundusz moze lokowa¢ przewazajaca cz¢$¢ portfela w instrumenty dtuzne.

Subfundusz dedykowany jest Inwestorom zainteresowanym inwestycjami w rdznych regionach $wiata,
poszukujacym wysokiej stopy zwrotu, niezaleznie od koniunktury panujacej na polskim parkiecie,
a jednoczesnie akceptujacym okresowe wahania jednostki uczestnictwa.
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e |dea Surowce Plus (Idea Parasol FIO)

Subfundusz dokonuje inwestycji w papiery warto$ciowe o wysokiej korelacji z rynkiem surowcoéw i towarow.
Inwestycje w wybrane surowce odbywajq si¢ poprzez spotki o silnych fundamentach i najwyzszej korelacji
z wybranym instrumentem. Fundusz inwestuje rowniez w tzw. ETFy (Exchange Traded Funds). Polityka
inwestycyjna dopuszcza transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym.

Subfundusz stanowi atrakcyjna propozycje dla inwestorow zamierzajacych zdywersyfikowaé portfel
inwestycyjny o walory nieskorelowane z polskim rynkiem akcji. Fundusz moze stanowi¢ ciekawa alternatywe
W czasie presji inflacyjnej oraz dekoniunktury w innych segmentach rynkéw finansowych.

We wskazanym okresie nie nastapily zmiany w zakresie dziatalnosci funduszy otwartych.
Zamknigte Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Idea TFI S.A. :

] GPM  Vindexus  Niestandaryzowany  Sekurytyzacyjny  Fundusz — Inwestycyjny — Zamkniety
Fundusz zostat utworzony dla firmy GPM Vindexus S.A. i jest funduszem typu sekurytyzacyjnego,
ktéry bedzie zajmowat si¢ glownie obstuga wierzytelnosci bankowych.

. KFC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dziata od maja 2008)
Fundusz zostal utworzony dla prywatnego Inwestora i jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym
aktywow niepublicznych.

" ELECTUS Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dziata
od maja 2008)
Fundusz zostat utworzony dla prywatnego Inwestora i jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym
aktywow niepublicznych.

. Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ( dziata od 26 wrzesnia 2008 )
Fundusz zostat utworzony dla prywatnego Inwestora i jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym
aktywow niepublicznych.

. Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ( dziata od 16 grudnia 2008 )
Fundusz zostat utworzony dla prywatnego Inwestora i jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym
aktywow niepublicznych.

. Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dziata od 02 czerwca 2009)
Fundusz zostat utworzony dla prywatnego Inwestora i jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym
aktywow niepublicznych

. Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dziata od 05 czerwca 2009)
Fundusz zmienit wtasciciela dnia 26.04.2010. na prywatnego Inwestora i jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych

. Idea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dziata od 05 czerwca 2009)
Fundusz zmienit wlasciciela dnia 08.09.2009. na prywatnego Inwestora i jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych

. Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dziata od 05 czerwca 2009)
Fundusz zmienit wlasciciela dnia 20.11.2009. na prywatnego Inwestora i jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych

. Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dziata od 29 maja 2009)

Fundusz zmienit wlasciciela dnia 24.11.2009. na prywatnego Inwestora i jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych

Fundusze inwestycyjne zamknigte utworzone przez Towarzystwo i bedace w posiadaniu na dzien
30.06.2010:

Idea 7 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych 29 maja 2009 r.
Idea 8 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych 29 maja 2009 r.
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Idea 9 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych 29 maja 2009 r.
Idea 10 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych 05 czerwca2009 r.
Idea 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 29 maja 2009 r.
Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych 05 czerwca 2009 r.

ELECTUS HIPOTECZNY S.A.

Przedmiot dziatalno$ci Spoéiki to dziatalnos¢ finansowa: inwestycje w wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie,
krotkoterminowe pozyczki zabezpieczone hipotecznie.

Podstawowym produktem jest wykup wierzytelnos$ci zabezpieczonych hipotecznie. Dzialalnos¢ w zakresie
obrotu wierzytelnosciami skupiona jest na wierzytelnosciach wobec podmiotéw gospodarczych, gdzie kwoty
pojedynczych wierzytelnoSci i warto$¢ zwigzanych z nimi zabezpieczen przekraczaja 1 min zl. Szczegodlna
uwage firma kieruje na wierzytelnosci wobec przedsigbiorstw bgdacych w stanie upadtosci badz, wobec ktorych,
dotychczasowy wierzyciel wszczal postgpowanie egzekucyjne.

Produkt skierowany jest przede wszystkim do bankéw. Sprzedaz wierzytelnosci umozliwia bankom
natychmiastowe odzyskanie czgséci badz caloéci zainwestowanego kapitatu.

Spotka moze realizowac nabyte wierzytelnosci poprzez:

= przejecie i sprzedaz nieruchomosci w trybie polubownym,

= przejecie 1 sprzedaz nieruchomosci w trybie egzekucyjnym,

= egzekucje nalezno$ci pienigznych poprzez egzekucje z nieruchomosci,
= splate wierzytelnoéci w ramach postgpowania upadtosciowego,

= sprzedaz nabytej wierzytelnosci.

Innym produktem oferowanym przez Spolk¢ sa pozyczki hipoteczne z przeznaczeniem na dowolny cel.
Stosowanym zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomos$ci. Podstawowym kryterium oceny zdolno$ci
kredytowej jest warto$¢ nieruchomosci.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ od stycznia 2004 roku. Dziatalnos¢
prowadzona przez IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. polega migdzy innymi na §wiadczeniu usthug
konsultingu finansowego obejmujacego przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych, wycen
i innych materiatdéw oraz $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego. Gtownym zadaniem
Spoiki jest uzupetnienie oferty DM IDMSA dla jego klientow.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.
Zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci obejmuje:

= ochrong fizyczna obiektow,

=  konwojowanie wartosci pienigznych,

* instalacje systemow sygnalizacji wlamania i napadu (SSWiN), instalacje telewizji przemystowej (CCTV),
instalacje GPS, instalacje systeméw kontroli dostgpu (SKD),

*  obslugg i monitorowanie elektronicznych systemow bezpieczenstwa,

=  sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych.

RELPOL 5SP. Z0O.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki, zgodnie z wpisem do KRS, jest §wiadczenie ustug informatycznych, produkcja
i sprzedaz oprogramowania, projektowanie i wdrazanie systeméw informatycznych, sieci teleinformatycznych,
ustugi internetowe 1 transmisja danych.
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Spotka w praktyce nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.

GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z 0.0.
Zakres prowadzonej dziatalno$ci obejmuje zasadniczo:

= ochrong fizyczna obiektow;
= gsprzatanie budynkow i obicktow,
=  prace magazynowe (pakowanie i tadowanie cukru) w ramach kampanii cukrowe;.

PROFINET S.A.

Spotka Profinet S.A. oferuje swoim klientom krotkoterminowe (12 i 24 miesigczne) niezabezpieczone pozyczki
gotowkowe. Pozyczki oferowane sa osobom posiadajacym zdolno$¢ do splaty zobowiazan, uzyskujacym
dochody z réznych zroédet (wynagrodzenie, emerytura, renta). Pozyczki moga by¢ wykorzystane na dowolny cel.

Udzielanie pozyczek gotdéwkowych odbywa si¢ w domach klientéw za posrednictwem wspotpracujacych
i dziatajacych w imieniu spotki przedstawicieli. Przedstawiciele sa zobowiazani do efektywnej sprzedaz
pozyczek gotowkowych poprzez dokonywanie szeregu czynnosci marketingowych oraz kompleksowa obshuge
klienta i dokumentacji zwiazanej z udzieleniem i sptata pozyczek.

Sptata pozyczek moze odbywaé si¢ poprzez wptaty dokonywane na rece przedstawicieli spotki (opcja obstugi
pozyczki w domu) lub bezposrednio na rachunek bankowy Spoéiki. Spotka oferuje pozyczki gotowkowe
szerokiemu gronu klientow indywidualnych na terenie wybranych miast Gornego Slaska oraz we Wroctawiu.

GEOCLIMA SP. Z20.0.
Zakres prowadzonej dzialalnos$ci przez Spotke obejmuje zasadniczo:

= projektowanie i wykonywanie instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych,
= gsprzedaz agregatow chlodniczych, central klimatyzacyjnych.

PRZEDSIEBIORSTWO INSTALACJI PRZEMYSLOWYCH ,,INSTAL-LUBLIN” S.A.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki ,,INSTAL-LUBLIN” S.A. to wykonywanie instalacji centralnego
ogrzewania i wentylacyjnych, oraz wykonywanie instalacji wodno-hydraulicznych.

GRUPA KOLASTYNA S.A. W UPADLOSCI UKEADOWEJ

Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej Spotka zostata utworzona 9 sierpnia 2001 roku. Siedziba spotki
miesci si¢ w Krakowie. Dziatalno$¢ spotki koncentruje si¢ na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
kosmetykow do pielggnacji twarzy i ciala, wyrobéw perfumeryjnych, preparatow do depilacji oraz kosmetykow
do makijazu.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DLA EMITENTA ORAZ JEDNOSTEK
ZALEZNYCH ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO.

Dom Maklerski IDMSA

Czynniki wewnetrzne zwigzane z dzialalno$cia grupy kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Ryzyko zwiazane z konkurencja, w tym konkurencja z innych panstw

W branzy, w ktorej dziata Dom Maklerski IDMSA istnieja bardzo duze bariery wej$cia. Barierami sa wymogi
formalne, wysoko$¢ kapitatu, posiadany know-how i pozycja rynkowa. Ogranicza to w znacznym stopniu
ryzyko dziatan konkurencyjnych. Tym nie mniej na polskim rynku w branzy maklerskiej dziata kilkadziesiat
podmiotdéw, a otwarcie Polski na rynki UE sprawito, iz zagraniczne podmioty maklerskie moga tatwiej dziataé
na naszym rynku. Na skutek powyzszego, wiele polskich domoéw i biur maklerskich odczuto zwigkszone ryzyko
zwiazane z konkurencja w branzy. Nie mozna tez nigdy wyklucza¢ ryzyka pojawienia si¢ ,,wojny cenowej”,
kiedy niektore domu lub biura maklerskie bgda probowaly rywalizowaé za pomoca cen, a nie jakosci
oferowanych ustug. Taka sytuacja bylaby niekorzystna dla wszystkich domow i biur maklerskich, w tym Domu
Maklerskiego IDMSA.

W przypadku Domu Maklerskiego IDMSA ryzyko walki konkurencyjnej jest minimalizowane przez uzyskana
renome, zwlaszcza w zakresie ustug korporacyjnych, oraz indywidualne podejscie do Klienta.

W zwiazku z wejsciem Polski do struktur Unii Europejskiej nastapito otwarcie Polski dla podmiotow
gospodarczych z krajoéw zachodnich, jak réwniez otwarcie krajow zachodnich dla podmiotéw gospodarczych
z Polski. Polscy brokerzy sa jednak stabsi kapitalowo, co utrudnia konkurencj¢ na rynkach zagranicznych.
Pojawila sig¢ za to potencjalna mozliwos¢ wejscia na polski rynek duzych, zachodnich brokeréw. Rynek polski
jest obecnie przez zachodnich brokeréw traktowany jako mato istotny i w zwiazku z tym ich obecno§¢ w Polsce
jest rowniez marginalna. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci wraz z dalszym rozwojem polskiego
rynku kapitatlowego pojawia si¢ w Polsce duze zagraniczne firmy brokerskie, co moze mie¢ niekorzystny wptyw
na wyniki Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariat DM IDMSA jest rozproszony, a w Spotce brak jest jednego inwestora strategicznego. Moze
to rodzi¢ potencjalne niebezpieczenstwo braku porozumienia pomigdzy akcjonariuszami oraz sprawia,
iz Emitent moze by¢ stosunkowo tatwym obiektem przejecia przez inna instytucje finansowa. Jednoczes$nie
trzeba zauwazyé, iz znaczny pakiet akcji pozostanie w rekach menedzeréw spotek z Grupy Kapitatowej
DM IDMSA. Osoby te sa przez to jeszcze mocniej powiazane ze Spotka. Obecny Zarzad jest zwiazany
ze Spoéika juz od ponad 10 lat — co dowodzi stabilno$ci w akcjonariacie i Zarzadzie.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Dziatalno§¢ oraz rozwdj spotek z Grupy Kapitatowej DM IDMSA zaleza w duzej mierze od wiedzy
i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikow 1 kadry zarzadzajacej. Jest to cecha
charakterystyczna dla przedsigbiorstw dzialajacych w segmencie uslug finansowych. Istnieje ryzyko, iz utrata
kluczowych pracownikéw moze w krotkim terminie wpltyna¢ na spadek efektywnosci dziatania Grupy
Kapitalowej] DM IDMSA. Konkurencja wsrod pracodawcow moze z kolei przelozy¢ sig na wzrost kosztow
zatrudnienia pracownikéw w Spolce, a co za tym idzie na osiaggane wyniki finansowe.

Ponadto na rynku pracy istnieje ograniczona liczba osob z wysokimi kwalifikacjami oraz do$wiadczeniem
w zakresie rynkow kapitalowych. DM IDMSA, ktéry rozwija si¢ bardzo dynamicznie moze natrafiaé
na trudnosci w pozyskiwaniu tego rodzaju nowych pracownikow, co moze wptyna¢ na spowolnienie tempa jego
rozwoju.
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Ryzyko zwiazane z realizowanymi umowami

Istotna cze$¢ dzialalnosci DM IDMSA  zwigzana jest z realizacja  konkretnych  zlecen.
W zwiazku z tym DM IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z réznych przyczyn
— w tym niezaleznych od siebie. Oznacza¢ to moze niebezpieczenstwo nicosiagniecia zaplanowanych
przychodow i zyskéw. Z charakterem zlecenia wiaze si¢ réwniez odpowiedzialno$§¢ za ewentualne szkody
wyrzadzone przez niewlasciwe wykonane zlecenia, co moze narazic¢ DM IDMSA na roszczenia
odszkodowawcze.

DM IDMSA doktada wszelkich staran, aby wszystkie umowy zostaly nalezycie zrealizowane,
w szczegolnosci poprzez doboér renomowanych wspolpracownikow. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacii,
ze niezrealizowanie badz nienalezyte zrealizowanie ktorej$ umowy wptynie niekorzystnie na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej DM IDMSA, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od zezwolenia na dziatalno$¢ maklerska

Warunkiem prowadzenia dziatalnosci maklerskiej jest posiadanie stosownych zezwolen. DM IDMSA
dziata w oparciu 0 wydane w styczniu 2003 roku, przez éwczesna Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd
zezwolenie (DDM-M.-4020-23-1/2003) na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej oraz 0 wydane przez Komisj¢
Nadzoru Finansowego w lipcu 2010 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie
sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogo6lnym,
dotyczacym transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych (decyzja Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).
W oparciu o powyzsze zezwolenie Dom Maklerski IDMSA moze wykonywaé wszystkie czynnosci maklerskie
przewidziane w ustawie oraz aktach wykonawczych. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
mialaby istotne negatywne skutki dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastapi¢ w drodze decyzji KNF,
na skutek stwierdzenia istotnych uchybien, zgodnie z postanowieniami art. 167 Ustawy o obrocie.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w papiery wartosciowe

DM IDMSA ma w swoim portfelu papiery wartosciowe rdéznych spotek, zaréwno publicznych
jak i niepublicznych. Akcje spotek notowanych na GPW wyceniane sa w sprawozdaniach finansowych wg ich
warto$ci godziwej, ktora jest kurs gieldowy. Akcje, udziaty spotek nie notowanych wyceniane sa wedlug
przyjetych modeli w warto$¢ godziwej. W zwiazku z tym niska wycena tych akcji na dzien bilansowy moze
wptynaé niekorzystnie na wyniki Grupy Kapitalowej DM IDMSA, co niekoniecznie bgdzie realnie oddawato
rezultaty inwestycji Spoiki.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Grupa Kapitalowa oraz planami wej$cia na rynki innych panstw

W celu dywersyfikacji dziatalnosci DM IDMSA rozbudowuje swoja Grupe Kapitalowa.
W zwiazku ze zwigkszaniem si¢ liczby spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko,
ze DM IDMSA nie bedzie w stanie skutecznie zarzadza¢ dziatalnos$cia wszystkich tych podmiotéw jako catosci,
w zwiazku z czym nie uda sig poprawi¢ efektywno$ci dzialania Grupy i wykorzysta¢ efektu synergii
oczekiwanego przez Zarzad. Moze to doprowadzi¢ do mniejszego niz planowany wzrostu przychodow
i wynikow Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

DM IDMSA podjat juz  dziatania dotyczace rozszerzenia dziatalno$ci na rynki innych panstw.
W chwili obecnej zrealizowane juz sa inwestycje w Wielkiej Brytanii. Poniewaz na chwilg obecna Spotka
nie ma doswiadczenia w tworzeniu i zarzadzaniu migdzynarodowa struktura, nie ma gwarancji, ze takie
rozszerzenie Grupy o spotki w innych panstwach przyniesie zatozone rezultaty. Nalezy jednak podkreslic,
ze DM IDMSA pomimo braku do$wiadczenia z sukcesem zbudowat i rozbudowuje w Polsce Grupe Kapitatowe;j
prowadzaca dziatalno$¢ obejmujaca szeroko rozumiane ustugi finansowe.

Ryzyko zwiazane ze zmiang struktury Grupy Kapitalowej

DM IDMSA planuje dokonaé przeksztatcenia struktury kapitatowej Grupy, tak aby rozdzieli¢ funkcje domu
maklerskiego oraz spotki publicznej. Dokonanie tego rodzaju przeksztatcenia jest skomplikowana operacja
i w zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢, iz pojawia sig jakie$ nieprzewidziane, negatywne wpltywy tego rodzaju
przeksztalcen na dziatalnos¢ DM IDMSA. DM IDMSA podjat kroki w celu powigkszenie Grupy o podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ bankowa. Obecnie nie sa rozpoznawane ryzyka zwigzane z takim poszerzeniem Grupy
lecz nie jest wykluczone Zze pojawienie si¢ takiego podmiotu wygeneruje dotychczas nierozpoznawalne
zagrozenia dla DM IDMSA.
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Ryzyko zwiazane z wdrozeniem Dyrektywy MiFID

W dniu 21 pazdziernika 2009 r. weszta w zycie ,,Ustawa z dnia 4 wrze$nia 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw”. Celem wejscia w zycie niniejszej Ustawy jest
implementacja do polskiego porzadku prawnego Dyrektywy MiFID (2004/39/WE) (skrot od Markets
In Financial Instruments Directive - Dyrektywa w sprawie rynkow instrumentéw finansowych) oraz aktow
wykonawczych do tej Dyrektywy. 17 czerwca 2010 r. uptynal pétroczny termin na wdrozenie przez Dom
Maklerski wymogoéw okreslonych w dwoch kluczowych aktach wykonawczych do znowelizowanej ,,Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi” tj.: ,,Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 listopada 2009 r.
W sprawie trybu i warunkoéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych” oraz ,, Rozporzadzeniu Ministra
Finansé6w z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkow technicznych
i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewnetrznego”. Powyzsze akty prawne nakladaja na Dom Maklerski szereg nowych obowigzkow
m.in. w zakresie klasyfikacji Klientow, oceny adekwatnosci, zapobieganiu konfliktom interesow, realizacji
zlecen na warunkach najbardziej korzystnych dla Klienta (best execution).

Istnieje w zwiazku z tym ryzyko niewlasciwego zaimplementowania koniecznych zmian przez Dom Maklerski
IDMSA, co moze wiaza¢ si¢ z natozeniem na Spotke sankcji, w tym finansowych oraz ryzyko wzrostu kosztow
funkcjonowania Spoétki. Wszystkie te czynniki moga nickorzystnie wplyna¢ na dzialalnos¢ i wyniki
DM IDMSA.

Ryzyko zwiazane z dzialaniem systemow informatycznych

Aktualnie wigkszo$¢ transakcji na rynkach finansowych, w szczegdlnosci skladanie zlecen maklerskich,
zawierana jest za posrednictwem Internetu. Kluczowe znaczenie ma w zwiazku z tym poprawne i bezawaryjne
funkcjonowanie systemow transakcyjnych. Emitent korzysta z systemu SIDOMA ON LINE spotki PolSoft
Sp. z 0.0., ktory jest uznawany za jeden z najlepszych systemoéw funkcjonujacych w Polsce. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze na skutek awarii systemu inwestorzy poniosa straty, ktorych zwrotu beda dochodzi¢
od DM IDMSA. Sytuacja taka mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno§¢ DM IDMSA i jego wyniki.
DM IDMSA rozpoczat prace wdrozeniowe celem zaimplementowania najnowszej wersji systemu SIDOMA ON
LINE. Nie mozna wykluczy¢ ze na skutek aktualizacji oprogramowania wystapia sytuacje ktore moga byc
podstawa potencjalnych roszczen klientow zwiazanych z $wiadczonymi uslugami DM IDMSA, a to moze
wplyna¢ niekorzystnie na wynik Spotki.

Poza rynkiem polskim Emitent $wiadczy takze ustugi polegajace na wykonywaniu zlecen na rynkach
zagranicznych w oparciu o system IDM Trader. Platforma internetowego obrotu IDM Trader jest oferowana
na licencji Partnera Zagranicznego (Saxo Bank A/S), ktory zobowiazany jest do dostarczania oprogramowania
(technologia) oraz ptynnosci dla realizowanych przez klientdéw na platformie zlecen na rynku zagranicznych
akcji, kontraktow futures, kontraktow CFD oraz rynku walutowego forex.

Dobor Partnera Zagranicznego dla realizacji tej ustugi poprzedzony byt kilkumiesigcznym procesem obserwacji
zachowania jego systemu transakcyjnego i zbieraniem opinii na temat samej instytucji. Saxo Bank A/S
postrzegany jest jako jeden z najlepszych brokerow posredniczacych w transakcjach na rynkach zagranicznych,
jest dobrze rozpoznawalny i cieszy sie duzym uznaniem zaréwno wsérdd klientdéw instytucjonalnych jak
i indywidualnych, a jego oprogramowanie charakteryzuje si¢ duza niezawodno$cia. O wysokiej jakosci jego
ustug $wiadczy fakt, iz podobnych umow jak z DM IDMSA, Saxo Bank ma zawartych ponad 100
z licencjonowanymi podmiotami z catego §wiata. Samo oprogramowanie z kolei otrzymuje rokrocznie wiele
nagrdd.

Cho¢ w trakcie 5 letniej wspotpracy z Partnerem Zagranicznym nie wystapity przypadki powaznych awarii
systemu, nie mozna takowych wykluczy¢ w przysztosci. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek tych potencjalnych
awarii systemu inwestorzy poniosa straty, ktorych zwrotu bgda dochodzi¢ od DM IDMSA. Sytuacja taka
mogtaby niekorzystnie wptynaé na dziatalnos¢ DM IDMSA i jego wyniki.

Z dziataniem sieci internetowej zwiazane jest rowniez potencjalne ryzyko przestgpstw dokonywanych
za posrednictwem sieci, np. wlamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie. Mozliwe
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jest przy tej okazji rowniez ujawnienie danych osobowych klientow DM IDMSA, a co za tym idzie naruszenie
ustawy o ochronie danych osobowych.

DM IDMSA doktada wszelkich staran, aby wyeliminowaé ww. ryzyka, m.in. poprzez inwestycje
W nowoczesny sprzet i oprogramowanie.

Ryzyko zwiazane z konieczno$ciag wykupu obligacji odsetkowych

W zwiazku z tym, iz IDMSA finansuje swoja dziatalno$¢ migdzy innymi poprzez emisj¢ obligacji
oprocentowanych wg stalej stopy procentowej istnieje ryzyko, ze w chwili wykupu obligacji IDMSA nie bedzie
dysponowat wystarczajaca nadwyzka $rodkéw na pokrycie zobowiazan. W tym przypadku IDMSA bedzie
zmuszony do pozyskania drozszych zrodet finansowania co w zwiazku ze wzrostem kosztow finansowych
(wzrost rynkowych stop procentowych) bedzie mialo ujemny wplyw na sytuacje ekonomiczna IDMSA.
Konieczno$¢ finansowania wykupu obligacji moze tez rodzi¢ konieczno$¢ wyjscia IDMSA z inwestycji
W papiery wartosciowe po niekorzystnych kursach.

Czynniki zewngtrzne zwigzane z otoczeniem, w jakim grupa kapitalowa emitenta prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Pierwsza potowa 2010 r. przyniosta kontynuacje pokryzysowego ozywienia gospodarczego na $§wiecie
rozpoczetego jeszeze w2009 r. Nie przeszkodzity temu nawet pojawiajace si¢ na przetomie 2009 i 2010 r.
problemy zwiazane z nadmiernym zadtuzeniem krajow nalezacych do Strefy Euro. Najbardziej naglosnionym
przyktadem byta sytuacja Grecji, ktéra gdyby nie pomoc udzielona przez MFW oraz EBC miata by problem
z obstuga swojego zadluzenia i bytaby zmuszona do ogloszenia niewyptacalnosci. Paradoksalnie powyzsze
problemy Grecji i innych krajow peryferyjnych mogly pozytywnie wptynaé na gtowny kraj strefy Euro czyli
Niemcy o czym $wiadcza osiagnigte przez ten kraj wyniki gospodarcze za 2 kwartat 2010 r. Odptywajace
z krajow peryferyjnych kapitaty zaczely by¢ lokowane w obligacje niemieckie, udostgpniajac w ten sposob tani
dostgp do kapitalow. Jednoczesne silne ostabienie si¢ europejskiej waluty spowodowalo znaczny wzrost
konkurencyjnosci niemieckich towaré6w powodujac, ze miesigczne tempo wzrostu eksportu w okresie
od kwietnia do sierpnia wynosito odpowiednio: 5,1%, 10,7%, -5,9%, 9,2%, 3,8%. Mozna przypuszczac,
ze 10 wlasnie bardzo dobre wyniki eksportu w drugim kwartale 2010 r. i tani dostep do kapitalow spowodowaty,
ze wzrost PKB za 2 kwartal w Niemczech, ktory wyniost 2,2% i byl najwigkszym tego typu wzrostem w tym
kraju od co najmniej 19 lat. Rowniez wyniki gospodarcze w najwigkszej gospodarce $wiata czyli USA $wiadcza
o tym, ze kryzys gospodarczy z lat 2007-2009 mamy juz za soba. Prognozowane zanualizowane tempo wzrostu
PKB w tym kraju za drugi kwartal powinno wynie$¢ okoto 2,4% po spadku z poziomu 3,7 % w pierwszym
kwartale. Wyniki te jednoznacznie $wiadcza, ze okres recesyjny gospodarka USA ma za soba. Glownym
czynnikiem dobrych odczytéw PKB tego kraju byta produkcja przemystowa, ktorej miesieczne warto$ci
w okresie marzec - lipiec wynosity odpowiednio: 0,2% , 0,8% , 1,3% , -0,1% , 1%.

W dalszym ciagu wigkszo$¢ gospodarek na $wiecie ma problemy z rynkiem nieruchomosci, a takze z rynkiem
pracy, przy czym nalezy wzia¢ pod uwagg ze stopa bezrobocia jest wskaznikiem op6znionym, wigc teoretyczne
poprawianie si¢ tego wskaznika pomimo duzego sceptycyzmu wielu analitykow w tym zakresie powinno
dopiero w najblizszym czasie nastgpowaé. Warto rowniez zaznaczyC, ze obecnie ryzyko inflacji jest przez
wigkszo$¢ bankoéw centralnych marginalizowane, a tym samym tylko nieliczne z nich, dokonaty pierwszych
podwyzek stop procentowych. Jednak utrzymanie tak wysokiego tempa wzrostu z jakim ostatnio mamy
do czynienia przy drozejacych surowcach, a W szczegdlnosci towarach rolnych moze zmieni¢ nastawienie
bankow centralnych co do przysztego ksztaltowania si¢ cen i sktoni¢ najwazniejsze z nich do rozpoczecia cyklu
podwyzek stop procentowych.

Réwniez wyniki gospodarcze Polski §wiadcza o trwajacym ozywieniu z jakim mamy do czynienia od 2009 r.
Polska gospodarka, ktora jako jedna z nielicznych nie wpadta w recesje notuje w pierwszej potowie 2010 r.
bardzo przyzwoite wyniki. Tempo wzrostu gospodarczego za 1 kwartat 2010 co prawda uleglo obnizeniu
do 0,5 % w poréwnaniu do 1,1% za 4 kwartat 2009 r. ale warto$¢ ta zwazywszy na cigzka zime z jaka mieliSmy
do czynienia mozna uzna¢ za dobra. Najwigkszy wptyw na wyniki gospodarcze naszego kraju ma utrzymanie
w dalszym ciagu wysokiego poziomu sprzedazy detalicznej, ktorej wartos¢ za maj i za czerwiec wyniosta
odpowiednio 3,1% i 4,1%. Roéwniez produkcja przemystowa w tych miesiacach wyniosta odpowiednio 2% i 7%.
Powyzsze odczyty w potaczeniu ze wzrostem eksportu wynikajacym ze wzrostu globalnego popytu daja
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podstawy do optymistycznych oczekiwan co do wynikow PKB dla Polski za 2 kwartal. Spadajaca warto$¢
inflacji, ktora w lipcu osiagngta poziom 2% po spadku z 2,3% miesiac wczesniej stanowi w dalszym ciagu
pretekst dla naszej RPP do pozostawienia stop procentowych od dluzszego na niezmienionym poziomie, ktory
wynosi obecnie 3,5% (stopa referencyjna NBP).

Podobnie jak w przypadku innych krajow duzym problemem pozostaje rynek pracy i utrzymujace sig
w granicach 12% bezrobocie, jednak bazujac na analogiach z przesztosci mozna spodziewaé sie spadku tego
wskaznika wraz z postgpujacym ozywieniem.

Waznym problemem dla naszego kraju, ktory w wyniku kryzysu z lat 2007-2009 zostat dodatkowo uwypuklony
jest narastajace w wyniku wysokich deficytow budzetowych zadhuizenie publiczne, ktérego warto$¢ na koniec
2009 r. wyniosta 49,9% PKB. Powotujac si¢ na raportu OECD juz w 2011 r. poziom tego zadtuzenia moze
wynie$¢ 59,2% PKB, przekraczajac ostatni prog ostroznosciowy wynoszacy 55% PKB i zblizy¢ si¢ do progu
konstytucyjnego wynoszacego 60% PKB. Taki scenariusz bylby wyjatkowo niekorzystny dla polskiej
gospodarki, gdyz wymusilby niekontrolowane cigcia wydatkéw rzadowych i znacznie ograniczyt mozliwosci
wzrostu gospodarczego. Aby zapobiec tego typu scenariuszowi rzad podjat decyzje, ktora wywotata skrajne
emocje w postaci podwyzki od przysztego roku podstawowej stawki VAT z 22% do 23% oraz zostawit sobie
furtke do ewentualnych dalszych podwyzek. Analitycy zwracaja uwagg na kontrowersyjnos¢ tej decyzji, ktora
wynika chocby z tego, ze o ile z jednej strony wptywy do budzetu z podatku VAT beda wigksze o tyle, wzrost
podatkdéw moze ograniczy¢ wydatki konsumentow a tym samym zmniejszy¢ wzrost gospodarczy.

Zasadnym pozostaje pytanie, czy ozywienie gospodarcze z ktorym niewatpliwie mamy do czynienia
od 2009 roku i ktore przybralo na sile w 2010 r. jest mozliwe do utrzymania w dtuzszym okresie. Wielu
analitykow podkresla, ze to ozywienie jest z jednej strony wynikiem statystyki i efektu bazy, czyli
poréwnywania wynikéw gospodarczych osiaganych obecnie z fatalnymi wynikami osiaganymi w Szczycie
kryzysu z 2009 r. Z drugiej strony to ozywienie ich zdaniem jest wynikiem pakietow stymulacyjnych
aplikowanych przez poszczegodlne kraje i probie wtlaczania pustych pieniedzy do gospodarki w celu jej
rozruszania. Gdyby tak rzeczywiscie bylo, to mozna by mie¢ obawy co do trwalosci tego ozywienia. Taki
scenariusz stopniowego hamowania wzrostu gospodarczego by¢é moze dyskontowany jest juz przez rynki
finansowe, ktére wyprzedzaja zachowania gospodarcze $rednio z 6 miesigcznym wyprzedzeniem.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gieldowym

Dziatalno§¢ DM IDMSA jest SciSle powiazana z koniunktura na rynkach kapitalowych,
w tym szczegdlnie na rynku gieldowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom
hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla
wigkszosci branz sezonowosci sprzedazy zwiazanej z okreslong pora roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa
sa w niewielkim stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza si¢ np. poczatek i koniec
roku — nie wyklucza to mozliwoséci bessy rowniez w tym, teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec
hossy czy bessy oraz czas trwania sg bardzo trudne do doktadnego przewidzenia.

Rok 2010 r. rozpoczat si¢ na rynkach gietdowych od spadkow, ktore zbiegly si¢ z informacjami o problemach
z zadluzeniem poszczegodlnych krajow Strefy Euro. Jak si¢ pozniej okazato spadki te byty jedynie korekta
w trwajacej od marca 2009 roku hossy, ktora kulminowata w lutym i po ktorej nastapily wzrosty indeksoéw
do nowych szczytow ustanowionych pod koniec kwietnia. Od tego czasu rynki rozpoczgly trwajaca juz
4 miesiace korekte, ktora jesli przypuszczenia co do nietrwatos$ci ozywienia gospodarczego si¢ potwierdza, moze
przerodzié si¢ w bessg. Kwietniowy szczyt na rynkach akcyjnych zostal roéwniez potwierdzony ustanowieniem
szczytow rentownosci na obligacjach amerykanskich oraz w mniejszym stopniu obligacjach niemieckich, gdzie
szczyt rentownosci zbiegl si¢ bardziej z informacjami o klopotach zadtuzeniowych Grecji, a w kwietniu
nastapito tylko jej bardziej dynamiczny spadek. Rentownos$¢ polskich obligacji zachowuje si¢ odwrotnie niz
w USA czy w Niemczech, czyli rosnie ale jest to prawdopodobnie wynikiem wzrostu awersji do ryzyka na
rynkach finansowych w wyniku, ktérego kapitaty zaczynaja odptywaé z krajow rozwijajacych si¢ do ktorych
zaliczana jest Polska i zaczynaja naptywaé do krajow uznawanych za najbezpieczniejsze, takie jak wtasnie USA
i Niemcy. Wzrost awersji do ryzyka widoczny jest rowniez na rynku walutowym, gdzie mamy do czynienia
od kwietnia 2010 r. z ostabianiem si¢ walut krajow rozwijajacych si¢ w tym polskiej ztotowki i umacnianiem si¢
walut krajow rozwinigtych ze szczegdlnym uwzglednieniem dolara.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gieldowej wiaze si¢ wigc z powaznym ryzykiem czasowego osiagania
przez DM IDMSA gorszych wynikéw finansowych. Zwréci¢ jednak trzeba uwagg, iz DM IDMSA, jako podmiot
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dziatajacy na rynku od wielu lat, jest na tego rodzaju wahania koniunktury dobrze przygotowany. Dobrze
dostosowany zostat w szczegdlnosci model biznesu, umozliwiajacy ponoszenie stosunkowo niewielkich kosztow
statych.

DM IDMSA ponadto poszerza swoja Grupg Kapitalowa o podmioty z innych sektorow rynku finansowego.
Dalsze dzialania prowadzone w kierunku rozbudowy Grupy o ustugi bankowe maja na celu migdzy innymi
jeszcze wigksza dywersyfikacje przychodéw Grupy DM IDMSA. Sprawia to, iz przychody Grupy sa obecnie
zdywersyfikowane i przez to mniej zalezne od koniunktury gietdowej. Mimo tego, dlugotrwata bessa moze
odbi¢ si¢ negatywnie na dziatalno$ci i wynikach catej Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja si¢ bardzo czgsto. Dotyczy to m.in. uregulowan
i interpretacji przepisow podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatlowych
i prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowaé wzrost kosztow
dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej DM IDMSA i wplyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym szczegodlnie
podatkowe nie zawsze sa jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko rdéznej interpretacji tych przepisow przez
DM IDMSA i organy podatkowe. Moze to skutkowaé naliczeniem wstecz obciazen podatkowych wraz
z odsetkami.

Ryzyko zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

DM IDMSA, jak kazdy podmiot, ktorego papiery wartoSciowe znajduja si¢ w obrocie regulowanym podlega
urzedowemu nadzorowi nad rynkiem kapitalowym. Ponadto DM IDMSA jako dom maklerski podlega
dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom prawnym dotyczacym tego rynku. Wiaze si¢ to z ryzykiem
sankcji, w tym kar finansowych lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie czynnosci maklerskich. Czgste
zmiany zasad funkcjonowania rynkéw kapitalowych rodza element niepewnosci i stanowia dodatkowe ryzyko
zwiazane z dziedzing, w ktorej dziata DM IDMSA.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan

Obro6t akcjami DM IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do trzech
miesiecy w przypadku, gdy DM IDMSA narusza obowiazujace na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesiac.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papierow wartoSciowych z obrotu gieldowego

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy wyklucza Akcje DM IDMSA z obrotu gieldowego
w przypadku, gdy:

ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona;

na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Wykluczenie Akcji DM IDMSA z obrotu moze nastapi¢ réwniez:

e jezeli przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego;
e jezeli DM IDMSA uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie;
e nawniosek DM IDMSA,;
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e wskutek ogloszenia upadtosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadtos¢, z powodu braku srodkow
w majatku DM IDMSA na zaspokojenie kosztoéw postepowania;

jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

wskutek podjecia decyzji o polaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu;

jezeli w ciagu 3 miesigcy nie dokonano zadnej transakcji gieldowej na Akcjach DM IDMSA,;

wskutek podjgcia przez DM IDMSA dziatalnos$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;
wskutek otwarcia likwidacji DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi za naruszenie przepisow Ustawy 0 ofercie oraz Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

W przypadku gdy DM IDMSA nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w ustawie
o ofercie w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38D,
art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 514, art. 52, art. 54 ust. 2i 3,
art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70, nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania
w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 1 3, z art. 39 w zwiazku
z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,
z art. 42 ust. 4 w zwigzku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1 pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa
wart. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2, nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa
wart. 22 ust. 41 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004, wbrew obowiazkowi,
0 ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3,
art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostgpnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego, Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢
decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, karg pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja,
przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie, zasigga opinii spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym notowane sg papiery wartoSciowe emitenta.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 ustawy
o ofercie, Komisja moze dodatkowo zobowiaza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych
informacji w dwoch dziennikach ogoélnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob.

Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywiazywanie si¢ emitenta
z obowiazkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie.

W przypadku gdy Dom Maklerski IDMSA nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1 ustawy o ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna
do wysokos$ci 100 000 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy DM IDMSA
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym
w szczego6lnosci wynikajace z przepisoOw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ karg pienigzna
do wysokosci 1.000.000 zt, albo wydaé¢ decyzjg o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie karg pienigzna okreslona w pkt 2.
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Z kolei na podstawie art. 176a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy DM IDMSA
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci 1.000.000 zt.

ELECTUSS.A.

Na dziatalno$¢ Electus S.A. maja wplyw czynniki zewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z otoczeniem
rynkowym i regulacjami prawnymi, jak rowniez czynniki wewnetrzne zwiazane ze zdolnoScia Spotki
do realizacji zatozonych celow.

Podstawowe zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spélki

Ryzyko opodatkowania podatkiem od towaréw 1 ustug dzialalnosci Emitenta w_zakresie obrotu
wierzytelno$ciami.

Istnieje ryzyko opodatkowania podatkiem od towarow i ustug dziatalnosci Electus S.A. w zakresie obrotu
wierzytelnosciami polegajaca na nabywaniu wierzytelnosci na wlasne ryzyko, w celu dalszej ich odsprzedazy
lub windykacji w zwiazku z planowanym podjeciem uchwaly skladu 7 sedziow Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Dotychczas prowadzona dziatalno$¢ przez Spotke ELECTUS w zakresie obrotu
wierzytelno§ciami podlegata kontroli przez organa podatkowe i1 kontroli skarbowej ktore w decyzjach
ostatecznych oraz wyniku kontroli wydanych w grudniu 2009 r. nie stwierdzily nieprawidlowosci majacych
wplyw na ewentualne opodatkowanie czynnosci obrotu wierzytelnosci podatkiem od towaréw i ustug.

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnos$ci, utrzymujac odpowiednia wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug
bankowych, monitorujac przeptywy pieni¢zne oraz dopasowujac zapadalnos¢ aktywéw i zobowiazan
finansowych.

Czynnikiem wplywajacym na dzialalno$¢ Spotki jest ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem samodzielnych
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. Zaklady sa jednostkami pokrywajacymi we wlasnym zakresie ujemny
wynik finansowy, w zwiazku z czym istnieje ryzyko likwidacji takiej jednostki. Obowiazujace przepisy prawa
w szczegblnosci art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 roku o zakladach opieki zdrowotnej
(Dz.U.07.14.89) przewiduja przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy zalozycielskie zobowigzan
publicznych zaktadow opieki zdrowotnej jednak dopiero po zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej
sytuacji w przypadku przedtuzajacej si¢ likwidacji, ktdrej termin zakonczenia okresla organ zatozycielski, moze
przejsciowo dojs¢ do sytuacji w ktorej wystapia ograniczone mozliwosci egzekucyjne, a trwajaca likwidacja
uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku do organow zatozycielskich.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Dochodzenie naleznoéci wobec samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej co do zasady odbywa
si¢ na podstawie przepisow regulujacych postgpowania sadowe i egzekucyjne rowniez wobec innych
podmiotdéw, a wigc w szczegolnosci Ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks Postgpowania Cywilnego oraz
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sadowych i egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut moga
wynikaé i w przeszlosci wynikaly z regulacji dotyczacych restrukturyzacji sektora Shizby Zdrowia,
W szczegblnosci Ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych zaktadéw
opieki zdrowotnej (Dz.U. z 2005 r. Nr 78, poz. 684), ktora wprowadzala bardzo istotne ograniczenia w zakresie
prowadzenia egzekucji dotyczacych zarowno wierzytelno$ci objetych postepowaniem restrukturyzacyjnym, jak
roOwniez wobec szpitali realizujacych program restrukturyzacyjny, rowniez w odniesieniu do wierzytelnosci nie
objetych restrukturyzacja. Przepisy te ze wzgledu na zakonczenie wigkszosci proceséw restrukturyzacyjnych nie
odgrywaja juz istotnej roli.

Mimo zgtaszanych powaznych watpliwosci co do zgodno$ci z prawem takich rozwiazan ustawodawca Ustawa
z dnia 17 grudnia 2009 r. o zmianie ustawy - Kodeks postgpowania cywilnego oraz niektorych innych ustaw,
ktora weszta w zycie 19 kwietnia 2010 r. dokonat ponownie migdzy innymi zmiany art. 831 KPC zgodnie
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z ktora to zmiana. ,,Nie podlegajq egzekucji: wierzytelnosci przypadajqce diuznikowi z budzetu panstwa
lub od Narodowego Funduszu Zdrowia z tytutu udzielania swiadczen opieki zdrowotnej w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze Srodkéw publicznych
(Dz. U. z 2008 r. Nr 164, poz. 1027, z pozn. zm.5)) przed ukonczeniem udzielania tych swiadczen, w wysokosci
75 % kazdorazowej wyptaty, chyba Ze chodzi o wierzytelnosci pracownikow diuznika lub swiadczeniodawcow,
0 ktorych mowa w art. 5 pkt 41 lit. a i b ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o swiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze Srodkow publicznych. W takim przypadku nie podlegajq egzekucji rowniez sumy i sSwiadczenia
w naturze juz wyplacone lub wydane.” Wskazana ustawa wylaczono réwniez mozliwoséci egzekucyjne
W odniesieniu do produktow leczniczych oraz wyrobéw medycznych niezbgdnych do funkcjonowania zaktadu
opieki zdrowotnej.

Zmiany regulacji prawnych w zakresie ograniczen egzekucji b¢da miaty umiarkowanie niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ spotki Electus S.A., gdyz wprowadzone ograniczenia zmniejszaja $rodki jakie Spotka jest
w stanie wyegzekwowa¢ od dtuznikéw i jednoczeénie wydluzaja terminy sptaty naleznosci w egzekucji.
Natomiast moga one pozytywnie wplynac¢ na regularno$¢ porozumien zawieranych ze szpitalami, a takze moga
zwigkszy¢ si¢ podaz wierzytelno$ci wobec szpitali. Zauwazy¢ nalezy, ze istnienie kwot wolnych od egzekucji
zwigksza mozliwo$¢ Szpitali w zakresie splaty zobowiazan zaréwno tych wynikajacych z porozumien
jak i 0 nieustalonych jeszcze warunkach sptaty.

Spotka z sukcesem dziatata juz w podobnych warunkach i zna mechanizmy ograniczajace ryzyko braku
ptynnosci po stronie szpitali. Nalezy przyja¢, ze w przypadku nabycia wierzytelnosci w celu egzekucji
ewentualny proces odzyskiwania naleznosci w postgpowaniu egzekucyjnym moze by¢ dluzszy niz miato
to miejsce do tej pory, cho¢ nalezy odnotowac, ze w okresie od daty wejécia w zycie opisanych regulacji Spotka
nie zauwaza istotnych roznic w zakresie termindéw i skutecznoSci prowadzonych dziatan egzekucyjnych.
Niezaleznie od tego w zwiazku ze zmianami prawa szczegodlnie istotne na etapie akceptacji ryzyka przez Spotke
jest badanie sytuacji dtuznika w tym pod katem aktualnej sytuacji ptynnosciowej i kontrolowanie poziomow
zaangazowania Spotki.

Sektor publicznej Stuzby Zdrowia zostal objety kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod nazwa
~Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58/2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie
ustanowienia programu wieloletniego pod nazwa ,,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach
stabilizujacych system ochrony zdrowia”. Zalozeniem tego programu jest m.in. likwidacja istotnej czegsci
funkcjonujacych samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej, przejgcie zobowiazan szpitala przez
organy zatozycielskie i jednoczesnie przejgcie obowiazkow w zakresie Swiadczen ustug opieki zdrowotnej przez
nowopowstate spotki prawa handlowego oraz okre$lenie warunkéw pomocy finansowej dla organow
zatozycielskich. Jako ze pomoc publiczna dla organdéw zatozycielskich zwigzana jest z zakonczeniem likwidacji
nalezy przyjaé, ze procesy likwidacyjne, ktore bylyby realizowane w ramach wskazanego programu odbywatyby
si¢ relatywnie szybko, co umozliwitoby pelne zaspokojenie roszczen Wierzyciela przez organy zatozycielskie,
W tym najcze¢sciej powiaty.

Zgodnie z Informacja Ministerstwa Zdrowia w sprawie realizacji programu wieloletniego pod nazwa ,,Wsparcie
jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujacych system ochrony zdrowia”- stan na dzien
16 kwietnia 2010 r. (brak danych z wojewddztwa podkarpackiego) zainteresowanie udziatem w Programie
zgtosity 83 jednostki samorzadu terytorialnego, bedace podmiotami zatozycielskimi dla 133 samodzielnych
publicznych zaktadow opieki zdrowotnej. Podmiotami tworzacymi dla wyzej wymienionych zaktadéw opieki
zdrowotnej sa nastepujace jednostki samorzadu terytorialnego:

e samorzad, wojewddztwa- 60 zaktadow,
e powiat- 47 zaktadow,
e gmina, miasto- 26 zaktadow.

W ocenie spolki istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia
dziatalnosci w zakresie $wiadczen ustlug opieki zdrowotnej, w przypadku gdyby struktura ta znalazta
odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus S.A., oznaczataby pojawienie si¢ ryzyka upadtosci szpitala,
ktore to ryzyko w odniesieniu do samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej nie istnieje.

Nalezy przy tym zwroci¢ uwagg, ze zgodnie z art. 6 pkt 2) Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe
i naprawcze nie mozna oglosi¢ upadtosci jednostek samorzadu terytorialnego. Zgodnie za$ z art. 6 pkt 3) tejze
Ustawy nie mozna ogtosi¢ upadtosci publicznych samodzielnych zaktadow opieki zdrowotne;.
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Doda¢ trzeba, ze z redakcji art. 6 pkt 3 tejze Ustawy wynika jednoznacznie, iz nie posiadaja zdolnos$ci
upadlosciowej tylko publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotnej. Przepis ten, jako ksztaltujacy wyjatek
od zasady, nie moze by¢ interpretowany rozszerzajaco. Tym samym nalezy stwierdzi¢, iz posiadaja zdolnosé
upadlos$ciowa niepubliczne zaktady opieki zdrowotnej, jezeli sa przedsigbiorca lub jednostka organizacyjna,
0 ktorej mowa w art. 5 ust. 2 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe i naprawcze.

Zgodnie z art. 60 ust. 6 Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej zobowiazania i nalezno$ci samodzielnego
publicznego zakladu opieki zdrowotnej po jego likwidacji staja si¢ zobowigzaniami i naleznos$ciami Skarbu
Panstwa lub wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, lub odpowiednio publicznej uczelni medycznej albo
publicznej uczelni prowadzacej dziatalnos¢ dydaktyczna i badawcza w dziedzinie nauk medycznych, lub
Centrum Medycznego Ksztatcenia Podyplomowego. Zgodnie za§ z Uchwala SN z dnia 14 lipca 2005 r.
(111 CZP 34/05) zobowiazania i naleznosci postawionego w stan likwidacji samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej staja si¢ zobowigzaniami i naleznosciami jego organu zatozycielskiego z dniem zakonczenia
czynnosci likwidacyjnych, okre§lonym w uchwale o likwidacji (art. 60 ust. 6 w zwiazku z art. 60 ust. 4b pkt. 5
ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej, Dz. U. Nr 91, poz. 408 ze zm.). Nalezy zwrocic¢
uwagg, ze W obecnym stanie prawnym wierzyciel nie ma praktycznie zadnych prawnych mozliwosci
kwestionowania uchwaty o postawieniu samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej w stan likwidacji
oraz terminu jej zakonczenia.

W toku procesu legislacyjnego znajduje si¢ ponadto projekt Ustawy o zmianie ustawy o zaktadach opieki
zdrowotnej dotyczacy zasad gospodarki publicznych zaktadow opieki zdrowotnej wprowadzajacy koniecznos$c
uzyskiwania zgody organu zatozycielskiego na czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela,
w przypadku zobowiazan samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotne;.

Zgodnie z projektem Ustawy podmiot ktory utworzyt zaktad, wydajac zgode albo odmawiajac jej wydania,
powinien bra¢ pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ciaglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu
o analizg sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej za rok
poprzedni.

Projektowane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczy¢ ptynno$é w zakresie obrotu wierzytelno§ciami oraz
wydluzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie, a takze spowodowaé zmiang struktury umow zawieranych przez
Spotke poprzez zmniejszenie ilosci zawieranych uméw przelewu wierzytelnosci.

Zwrdéci¢ nalezy ponadto uwage, ze temat ochrony zdrowia oraz przeksztatcen jednostek tego sektora byt jednym
z gtéwnych tematoéw prezydenckiej kampanii wyborczej i pozostaje jednym z kluczowych watkéw debaty
publicznej. W tej sytuacji nalezy przyja¢, ze w najblizszym czasie po ustabilizowaniu sytuacji politycznej
pojawia si¢ kolejne projekty regulacji prawnych w tym zakresie. Potencjalny kierunek zmian jest w tej chwili
trudny do okres$lenia jednak nalezy przyja¢, ze zmiany beda skierowane na kontynuacje procesow
komercjalizacji jednostek publicznej stuzby zdrowia ew. ograniczona prywatyzacje sektora.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopelni zobowiazan, co narazi Spotke na straty finansowe.

Nabywanie wierzytelno$ci wobec publicznych samodzielnych zakladow opieki zdrowotnej nie jest obarczone
ryzykiem niewyptacalnosci dhuznikow, w tym upadlosci. Gwarancja odzyskania naleznosci bez wzgledu
na kondycje¢ finansowa jednostki sektora stuzby zdrowia sg obowiazujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza
to jednak, ze nie moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej Spotka przez dtuzszy czas bgdzie bezskutecznie dochodzita
swoich roszczen. Moze to wptynaé w krotkim okresie na plynno$¢ finansowa Spotki, a co za tym idzie
na zdolno$¢ do wypetniania zobowiazan z tytutu emisji obligacji.

Podstawowe wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spolki

Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientow.

Najwazniejszym czynnikiem wewngtrznym, ktory moze wplywaé na rozwdj oraz realizowane przez Spotkg
przychody, jest umiejgtnos¢ utrzymywania obecnych klientow i pozyskiwanie nowych.
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Realizacja tego celu mozliwa jest m.in. poprzez:

- ciagla poprawe poziomu obstugi Klientow,

- oferowanie korzystnych warunkéw umow oraz rozwoj produktow Spotki,

- analize satysfakcji Klientow Spotki,

- aktywne uczestnictwo w konferencjach i wspoétdziatanie w realizacji szkolen dla menadzeréw ochrony shuzby
zdrowia,

- poszukiwanie nowych Klientow poprzez analiz¢ Biuletynu Zamoéwien Publicznych,

- przeprowadzanie akcji marketingowych,

- rozbudowg struktury Departamentu Sprzedazy poprzez zatrudnienie przedstawicieli terenowych.

Utrzymanie i pozyskanie wykwalifikowanych pracownikéw, w tym kadry zarzadzajacej.

Czynnikiem wplywajacym na rozwodj i wyniki Spolki jest utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry
menedzerskiej bezposrednio odpowiedzialnej za realizacje strategii dalszego rozwoju. Sama dziatalnos¢
Electus S.A. w duzej mierze uwarunkowana jest wiedza i do§wiadczeniem pracownikow i kadry zarzadzajace;.
W celu zabezpieczenia celow strategicznych Spoétki i funkcjonowania jej kadry w I polroczu roku 2010
rozszerzono sktad kadry o wysoko wykwalifikowanych specjalistow z dziedziny finanséw i sprzedazy.

Idea TFI S.A.

Podstawowa dziatalnoscia Spoiki jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Poniewaz Spotka jest narazona
na wahania wysokosci aktywow zgromadzonych w funduszach ktérymi zarzadza, jej przychody sa bezposrednio
uzaleznione od koniunktury na rynku finansowym.

Wiaze sig¢ z tym ryzyko okresowego spadku wielkosci przychoddéw. By si¢ przed tym zabezpieczy¢ Zarzad
Spotki monitoruje ryzyko okresowego niedoboru $rodkéw finansowych, planujac ptynnos$¢ finansowa przy
zatozeniu ryzyka stabej koniunktury gieldowej w rozpatrywanym okresie. Nastgpnie tak dopasowuje
prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnos$ci operacyjnej i terminy wymagalnosci/zapadalnos$ci inwestycji
w aktywa finansowe, aby to ryzyko maksymalnie wyeliminowac.

Celem spotki jest utrzymanie roéwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania. Cel ten jest
osiggany dzigki posiadaniu instrumentéw finansowych, takich jak jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Spotka nie jest narazona na ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe czy ryzyko kredytowe, w zwiazku
Z czym nie stosuje innych zabezpieczen np. w postaci instrumentéw pochodnych.

Po bardzo niekorzystnym dla TFI okresie od potowy 2007 roku, w pierwszym poétroczu 2009 nastapita znaczaca
poprawa w obszarze, w ktorym TFI prowadzi swoja dziatalno$¢ i ta tendencja utrzymywata si¢ rowniez
W | potroczu 2010 roku. Trudno jeszcze prognozowaé, czy tendencja wzrostowa zostanie utrzymana
w nastepnych okresach, jednak wigkszo$¢ specjalistow sktania si¢ ku tezie, Ze najgorsze mamy juz za soba.
Dzigki tej poprawie oraz konsekwentnemu wchodzeniu w segment funduszy zamknigtych sytuacja finansowa
Spotki, w poréwnaniu do poprzednich okresow, lepsza ulegta znacznemu polepszeniu. Biorac pod uwagg,
ze plany finansowe przygotowane przez Zarzad na nastgpny rok, zaktadaja dalszy wzrost przychodow, a tym
samym wzrost $rodkoéw finansowych, nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko opisane powyzej uleglo znacznemu
zmniejszeniu.

ELECTUS HIPOTECZNY S.A.

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spotki moze by¢ przesunigcie terminu splaty inwestycji
zwigzane z problemami rynku finansowego, a co z tym zwiazane rowniez z problemami na rynku
nieruchomosci. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka moze spienigza¢ nabyte wierzytelnosci poprzez:

» przejgeie i sprzedaz nieruchomosci w trybie polubownym,

32



IDMSA

DOM MAKLERSKI
Sprawozdanie Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDM S.A.
za I p6trocze 2010 r.

= przejecie i sprzedaz nieruchomosci w trybie egzekucyjnym,
= egzekucje nalezno$ci pieni¢znych poprzez egzekucje z nieruchomosci,
= splatg wierzytelnosci w ramach postgpowania upadiosciowego.

Brak potencjalnych inwestorow zainteresowanych nabyciem nieruchomos$ci stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia posiadanych przez Spotke wierzytelnosci moze by¢ przyczyna wydluzenia terminu zwrotu
inwestycji, a tym samym wydtuzenia okresu rotacji naleznosci i zobowiazan.

Z drugiej strony niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze prowadzi¢ do problemow finansowych
podmiotéw gospodarczych, zwigkszenia finansowania poprzez instrumenty finansowe zabezpieczone
hipotecznie oraz probleméw z regulowaniem zobowigzan zabezpieczonych hipotecznie. Obecna sytuacja
gospodarcza ma wplyw m.in. na wzrost portfela ztych kredytow, przez co pojawia si¢ perspektywa wigkszej
liczby transakcji na wierzytelnosciach. To implikuje zwigkszenie ryzyka, ale rowniez mozliwosci
przeprowadzenia wigkszej liczy transakcji przez Emitenta.

W zwiazku z pojawieniem si¢ znacznie wigkszych mozliwosci realizacji transakcji na korzystnych warunkach
istotnym czynnikiem dla realizacji planowanych przedsigwzig¢ bedzie pozyskanie Zrodet finansowania nad czym
Spotka pracuje przygotowujac si¢ do wejscia na GPW.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Brak istotnych czynnikéw ryzyka. Obrét w sprzedazy zalezy od koniunktury na rynku kapitatowym i popytu
na ustugi doradcze.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

~OWARANT” Agencja Ochrony Spotka Akcyjna posiada odpowiednie procedury zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem finansowym na kazdym etapie dzialalno$ci. W ramach prowadzonej dziatalnos$ci Spotka narazona jest
na ryzyko rynkowe, kredytowe oraz utraty ptynnosci.

» ryzyko rynkowe: konkurencja na rynku ustug ochrony, sprzatania oraz monitorowania, szczegélnie duzych
jednostek o zasiggu ogodlnopolskim w sektorze zamoéwien publicznych. Dla zminimalizowania tego zjawiska
przychody z kontraktow z sektora prywatnego sa przewazajace. Zawierane na okres nieoznaczony,
na dobrym wspotczynniku rentownosci;

= ryzyko kredytowe: specyfikacja §wiadczonych ustug nie wymaga znaczacych naktadow inwestycyjnych,
ktore pociagalyby konieczno$é positkowania si¢ kredytem. Swiadczone ustugi sporadycznie powoduja
koniecznos$¢ zabezpieczenia srodkow do realizacji kontraktow, w postaci kredytu w rachunku biezacym;

= ryzyko ptynnosci - Spoétka posiada podpisane umowy z kontrahentami gwarantujacymi planowy i staly
dochéd, ktory umozliwia prowadzenie stabilnej polityki finansowej. Spotka na biezaco wywiazuje
sie ze swoich zobowigzan.

RELPOL 5SP. Z0.0.

W zwiazku z brakiem dziatalnoSci operacyjnej, nie mozna wskaza¢ ryzyk i zagrozen dla dalszego
funkcjonowania spotki. Bardzo niskie koszty przy bardzo ograniczonej dziatalno$ci pozwalaja Spotce
funkcjonowaé w dtugim okresie czasu, az do momentu okreslenia nowych form aktywnos$ci Spotki.
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»GWARANT-BIS” AGENCJA OCHRONY SP. Z 0.0.

»~OGWARANT-BIS” Agencja Ochrony Spoétka z 0.0. prowadzac dzialalno$¢ narazona jest na ryzyko rynkowe,
kredytowe i ptynnosci.

1) Ryzyko rynkowe — zwiazane jest z funkcjonowaniem firmy i jej wspotpraca z innymi podmiotami
narynku w celu optymalizacji zysku. Spotka stale kontroluje i monitoruje zawierane i juz zawarte
kontrakty i umowy. Wigkszo$¢ umow zawieranych jest z podmiotami sektora prywatnego.

2) Ryzyko ptynnosci — aby utrzymaé ptynno$¢ finansowa na poziomie pozwalajacym na realizowanie
zobowiazan terminowo, a takze odnotowywanie wptat naleznosci, Spotka poddaje statemu
monitorowaniu zardéwno nalezno$ci jak i zobowiazania. Pozwala to na szybka reakcj¢ na pojawiajace
si¢ wahania.

3) Ryzyko kredytowe — w chwili obecnej Spotka nie korzysta z linii kredytowej ani nie positkuje si¢ inna
forma kredytowa. Taka sytuacje gwarantujg zawarte kontrakty i umowy o dlugofalowej wspotpracy.

5. ISTOTNE ZDARZENIA, KT()RE WYSTAPILY W GRUPIE KAPITALOWEJ W I POLROCZU
2010 R. ORAZ PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO.

DOM MAKLERSKI IDM S.A.

a) Projekty zrealizowane przez DM IDMSA
W I pétroczu 2010 r. DM IDMSA przeprowadzit:

=« Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$¢
., oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w min z})

- akcje oferta publiczna 1 50,0

" akcje oferta niepubliczna 5 29,9

= obligacje oferta niepubliczna 39 191,7
akcje wykonanie praw z 1 68,0

. warrantow

Informacje o umowach zawartych w | potroczu 2010 r. istotnych z punktu widzenia dziatalnosci DM IDMSA:

Umowa o pelienie funkcji oferujacego obligacje spotki Work Service S.A. z dnia
7 stycznia 2010 r.,

Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty oraz o doradztwo z Work Service S.A.
z dnia 7 stycznia 2010 r.

Umowa o prowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Bowim S.A. z siedziba
w Sosnowcu z dnia 8 stycznia 2010 r.,

Umowa 0 przygotowanie i przeprowadzenie oferty publicznej akcji, przygotowanie projektu
dystrybucyjnej czesci prospektu emisyjnego i wprowadzenie akcji do obrotu gieldowego spotki
Rank Progress S.A. z dnia 22 stycznia 2010 .,

Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacje spotki ALTERCO S.A. z dnia 23 lutego 2010 r.,
Umowa 0 prowadzenie ofert prywatnych obligacji spotki Jupiter NFI S.A. z dnia 9 kwietnia 2010 r.
Umowa o pelnienie funkcji oferujacego obligacje spotki BBI Capital NFI S.A. z dnia
24 marca 2010 r.
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= Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacje spotki Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia
26 kwietnia 2010 r.

= Umowy o przeprowadzenie prywatnej oferty akcji serii E, F i G, spotki Internetowy Dom
Handlowy S.A. z dnia 27 kwietnia 2010 r.

» Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki 4fun Media S.A. z dnia
5 maja 2010 .,

= Umowa prowadzenia ofert prywatnych obligacji zwyktych na okaziciela spotki Invar & Biuro
System S.A. z dnia 28 czerwca 2010 .,

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego DM IDMSA przeprowadzit:

Rodzaj . Laczna warto$é
. . Liczba .
oferowanego Rodzaj projektu , ofert/wezwan
. ofert/wezwan
papieru (w min z})

akcje oferta publiczna 1 5,4
akcje oferta niepubliczna 1 1,7
obligacje oferta niepubliczna 14 54,7

Po zakonczeniu I potrocza DM IDMSA zawarl 4 umowy istotne z punktu widzenia dziatalno$ci umowy:

e Umowa 0 przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 lipca 2010 r.,

e Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Electus Hipoteczny S.A. z dnia
1lipca2010r.,

e Umowa przeprowadzenia prywatnej oferty akcji z wylaczeniem prawa poboru spotki TRION S.A.
z dnia 19 lipca 2010 .

e Umowa przeprowadzenia publicznej oferty akcji z prawem poboru spotki TRION S.A. z dnia
19 lipca 2010 .

b) Zawarcie przez DM IDMSA przedwstepnej umowy zakupu 45% akcji banku WestLB Bank Polska
S.A.

Szczegotowy opis tego zdarzenia zostat zawarty w pkt. 6 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialy, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

c) Skupy akcji wlasnych przez DM IDMSA

Szczegotowy opis tego zdarzenia zostal zawarty w pkt. 8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania polrocznego sprawozdania z dziatalno$ci emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych
iich procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosSci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
sprawozdania.

ELECTUSS.A.

e W dniu 25 lutego 2010 r. Spotka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
25 lutego 2010 r. w sprawie wszczgcia postgpowania administracyjnego w zwiazku z:

- podejrzeniem naruszenia przez Emitenta art. 51 ust. 1 i 2 oraz art. 22 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 ofercie publicznej oraz warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr. 185, poz. 1439)
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(dalej: ,,ustawa o ofercie”) w zakresie obowiazku przekazywania Komisji w formie aneksu do prospektu
emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacji o znaczacych czynnikach, mogacych
wplyna¢ na oceng papieru wartoSciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub
0 ktérych emitent powziat wiadomo$¢ po jego zatwierdzeniu, niezwlocznie po powzigciu wiadomosci
0 znaczacych czynnikach, ktére uzasadniaja jego przekazanie, nie pdzniej niz w terminie 2 dni roboczych
oraz obowiazku przedstawienia w aneksie do prospektu emisyjnego, sporzadzonego w zwiazku z oferta
publiczna obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus
S.A. oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym emisji trzeciej serii
obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A.
prawdziwych, rzetelnych i kompletnych informacji, a w szczegodlnosci:

- informacji na temat zajgcia komorniczego udziatdow w spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z o.o.
z siedziba w Poznaniu, stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan Pana Marka Falenty wobec Electus
S.A. oraz informacji o ewentualnych ryzykach wynikajacych dla Electus S.A. w przypadku powstania
niezdolno$ci Marka Falenty do uregulowania zobowigzan wobec Electus S.A.,

- informacji o ewentualnych ryzykach wynikajacych dla Electus S.A. w przypadku niemoznosci
odzyskania wierzytelnos$ci Electus S.A. wobec spotki Sigma S.A.,

- pelnej, rzetelnej i kompletnej informacji na temat ewentualnych ryzyk wynikajacych dla Spotki
z informacji zawartych w tre$ci komunikatu Fitch Ratings dotyczacego przyznania Electus S.A.
ratingéw w dniu 4 sierpnia 2009 r.

- w celu ustalenia istnienia przestanek do:

- nakazania wstrzymania lub zakazania dalszego prowadzenia, na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 1 i 2
ustawy o ofercie, oferty publicznej obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu
Emisji Obligacji spotki Electus S.A. z siedziba w Lubinie obejmujacej emisjg trzeciej serii obligacji
zwyklych na okaziciela Electus S.A. emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Electus S.A.
nr 01/01/2010 z dnia 27 stycznia 2010 r. zmienionej uchwata Zarzadu Electus S.A. nr 02/02/2010 z dnia
16 lutego 2010 r.,

- nakazania, na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o ofercie, wstrzymania lub zakazania
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym emisji trzeciej serii obligacji zwykltych na okaziciela
Electus S.A. emitowanych w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A.
Z siedziba w Lubinie,

- opublikowania, na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 3 oraz art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy o ofercie na koszt
emitenta informacji o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z oferta publiczna trzeciej serii
obligacji zwyktych na okaziciela w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A.
oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym emisji trzeciej serii obligacji
zwyktych na okaziciela emitowanych w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus
S.A. z siedziba w Lubinie;

- mozliwo$cia dziatania Marka Falenty w imieniu Electus S.A. jako czlonka jej zarzadu pomimo skazania
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w art. 18 § 2 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6ézn. zm.) w celu ustalenia istnienia przestanek
do zastosowania na podstawie art. 18 ust. 1 pkt 1 i 4 ustawy o ofercie srodkow, o ktéorych mowa w art. 16
i 17 ustawy o ofercie ze wzgledu na tres¢ dokumentéw lub informacji sktadanych do Komisji lub
przekazywanych do publicznej wiadomosci, z ktorych wynika ze:

- oferta publiczna lub subskrypcja dokonywana na podstawie tej oferty lub ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatoby interesy inwestorow,

- status prawny obligacji zwyktych na okaziciela trzeciej serii emitowanych w ramach Pierwszego
Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A. jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada
prawna majaca istotny wptyw na ich oceng.

W dniu 11 czerwca 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydala wobec Emitenta decyzj¢ konczaca
postgpowanie w sprawie wszczgtej ww. postanowieniem. W tym tez dniu Urzad Komisji Nadzoru
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Finansowego i umiescit na swojej stronie internetowej komunikat w przedmiotowej sprawie. Spotka
przekazata ta informacj¢ w dniu 14 czerwca 2010 r. raportem biezacym nr 33/2010.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Electus Project A spotka z o.o.
i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project A spotka z o.0. z kwoty 5 tys. zt. do kwoty
10 854 tys. zt Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo dokonane w drodze utworzenia 10 849
nowych udzialow o wartosci nominalnej 1 tys. zt. kazdy. Electus S.A. objat 157 nowoutworzonych
udzialow w spotce Electus Project A spotka z o.0., tym samym stal si¢ posiadaczem 162 udziatow
spotki. Wszystkie wymienione udzialy zostaly pokryte wkladem pienigznym. Do Electus Project A
spotka z o.0. przystapita rowniez ARTIS spdtka z o0.0. ktéra wniosta aportem do spotki Electus Project
A spotka z 0.0. prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Legnicy oraz wktad
pienigzny obejmujac 10 692 udzialy w przedmiotowej spotce. ARTIS spotka z 0.0. wniosta tytutem
aportu prawa do nieruchomosci potozonych w Legnicy natomiast wktad pieni¢zny nie zostal do tej pory
pokryty. Podwyzszenie kapitatu nie zostalo dotychczas zarejestrowane w KRS.

30 marca 2010 r. zostalo podpisane porozumienie ze spotka ARTIS spotka z o.0. z siedziba w Lubinie,
na mocy ktérego na calkowita splate zobowiazan ARTIS spotka z o.0. wobec Electus S.A.
wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w lacznej kwocie na dzien
29 marca 2010r. - 13 351 tys. zh, ARTIS spétka z 0.0 przenosi na szczegdtowo opisanych
w porozumieniu warunkach na Electus S.A. 10 692 udziatly Spétki Electus Project A sp. z o.o.
Porozumienie zostato zawarte na warunkach szczegbélowo opisanych w przedmiotowym porozumieniu.
Strony okreslity rowniez warunki odstapienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostate prawa
i obowiazki stron porozumienia.

Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
A spoftki Electus S.A. Przedmiotem emisji byto 150 tys. sztuk obligacji o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 tys. zl. kazda. Laczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji wynosita 150 000 tys. (stownie: sto pi¢édziesiat milionow) ztotych. Obligacje emitowane byty
jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, w formie dokumentu. Oprocentowanie obligacji byto
zmienne, rowne $redniej stopie WIBOR 3M powigkszonej o ustalong przez Zarzad marzg. Odsetki
wyplacane kwartalnie. Ustalonym pierwotnie terminem przydziatu obligacji byt dzien 16 kwietnia 2010
r., natomiast dniem wykupu obligacji dzien 17 kwietnia 2012 r. W dniu 16 kwietnia 2010 r. Zarzad
Electus S.A. podjatl uchwale zmieniajaca termin przydziatu obligacji na dzien 12 maja 2010 r.,
natomiast termin wykupu na dzien 14 maja 2012 r. Emisja przedmiotowych obligacji nie doszta
do skutku, o czym Zarzad spotki Electus S.A. informowat raportem biezacym w dniu 12 maja 2010 r.

W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwiazku z zakonczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt na rece
przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z petienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A. Pan
Marek Falenta kontynuuje prace w ramach Spétki i Grupy Kapitatowej wspierajac ja swoim
wieloletnim do$wiadczeniem, koncentrujac si¢ w szczegdlnos$ci na obszarze strategii oraz rozwoju.

W dniu 2 kwietnia 2010 r., do Spotki wplyngto nieprawomocne postanowienie Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
29 marca 2010 r., w ktorym Sad Rejonowy, dziatajac na podstawie art.18 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz art. 24 ust. 4 Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
postanowit wykresli¢ Pana Marka Falentg z Zarzadu Electus S.A.

Postanowienie to zostato przez Spotke zaskarzone w apelacji. W dniu 8 kwietnia 2010r. Spotka ztozyta
wniosek o wykreslenie Marka Falenty z Rejestru Przedsigbiorcow. Ostatecznie Sad uznal zasadnos¢
zarzutow Spotki w apelacji i uwzglednit wniosek Spotki o wykreslenie Marka Falenty z Rejestru
Przedsigbiorcoéw wskutek jego rezygnacii,

W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Electus S.A. zawart z Panem Bogustawem Witka, dtuznikiem Spotki,
umowe okreslajaca sposob i zasady rozliczenia zobowigzan dluznika wobec Emitenta. Celem
zwolnienia z dtugu wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 4 lipca 2007 roku (wraz z pdzniejszymi
zmianami), dluznik przenidst na rzecz Electus S.A. wlasno$¢ nieruchomosci potozonych w Legnicy.
Umowa okreslata takze inne prawa i obowiazki stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate
warunki nie odbiegaly od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw. Wartosé
przedmiotu umowy wynosita 11 734 tys. zt.
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e W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udziatem m.in. Spoétki Sigma
Sp. z 0.0. w Lubinie oraz sp6tki ZNTK Poznan S.A., w ktérym rozliczono naleznosci Electus S.A.
od Spolki Sigma Sp. z o.0., a ktérych warto$¢ bilansowa na dzien podpisania porozumienia wynosita
16 000 tys. z. W wyniku zawarcia ugody pozasadowej, strony ustalily, iz celem rozliczenia
wzajemnych roszczen Electus S.A. otrzyma kwote 29 000 tys. zl. i kwote t¢ zaplaci na rzecz
Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatdéw spotki
ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu. Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A.
wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan S.A. przeniosto na Electus S.A. przyszta wierzytelnosé
0 zaptatg ceny, jaka przystugiwa¢ begdzie ZNTK Poznan S.A. z tytutu sprzedazy przystugujacych
ZNTK Poznan S.A. udzialow spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Przelew ograniczony jest
do wierzytelno$ci o zaptate ceny do kwoty 29 000 tys. zt. Dodatkowe zabezpieczenia naleznosci
Electus S.A. opisano w ww. porozumieniu i zwiazane sa ze sfera korporacyjna w Spotce
ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. (m.in. wymog uzyskania zgody wsp6lnikow na zbycie udziatow przez
ZNTK Poznan S.A., ktora to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A.
dodatkowego zabezpieczenia prawnego).

e W dniu 30 sierpnia 2010 roku zostala zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomigdzy Electus S.A.,
a Presto Sp. z 0.0., na mocy ktorej Electus S.A. przenosi na Presto Sp. z 0.0. wierzytelno$¢ wobec
Archeron Capital Management Ltd w tacznej kwocie 3 663 tys. zt. za ceng 3 612 tys. zl., platna
w terminie 220 dni od daty zawarcia niniejszej umowy. W celu zapewnienia zaptaty ceny
Presto Sp. z 0.0. udziela Electus S.A. zabezpieczenia prawnego w postaci hipoteki zwyklej w kwocie
3612 tys. zt. na nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu przy ul. Kosciuszki 51 b objetej
ksigga wieczysta WR1K/00085640/7 nalezacej do Presto Sp. z 0.0. Strony okreslity rowniez pozostate
prawa i obowiazki stron umowy.

e Celem zabezpieczenia wierzytelnosci od Presto Sp. z 0.0. dnia 30 sierpnia 2010 roku zostala
ustanowiona hipoteka na nieruchomos$ci gruntowej zabudowanej objgtej ksigga wieczysta
WRI1K/00085640/7 potozonej we Wroctawiu przy ul. T. Ko$ciuszki 51b nalezacej do Presto Sp. z o.0.

Przewiduje sig, ze jeszcze lepsze wyniki finansowe Spotka moze osiagnac poprzez dofinansowanie zewngtrzne.
W tym celu prowadzone s szeroko zakrojone rozmowy z bankami i instytucjami finansowymi.

RELPOL 5 Sp. z 0.0.

Na dzien 1 stycznia 2010 r. Relpol 5 Sp. z 0.0. posiadat 1 169 565 (milion sto sze$c¢dziesiat dziewigé tysigcy
piecset szesédziesiat piec) akcji INSTAL-LUBLIN S.A. co stanowito 7,54 % udziatlu w kapitale zaktadowym
oraz 7,54 % glosow na Walnym Zgromadzeniu sp6tki INSTAL-LUBLIN S.A.

W dniu 4 lutego 2010 roku Relpol 5 sprzedat 650 000 szt. akcji Instal-Lublin S.A. Sprzedaz nastapita poza grupg
kapitatowa DM IDMSA. W dniu 18 lutego 2010 r. Relpol 5 Sp. z o.0. sprzedat do Domowi Maklerskiemu
IDM S.A. 519 565 szt. akcji Instal-Lublin S.A.

W wyniku dokonanych transakcji, Relpol 5 Sp. z 0.0. nie posiada na dzien publikacji niniejszego raportu
zadnych akcji Instal-Lublin S.A.

Idea TFI S.A.

W dniu 19 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 14 000 000,00 zt do kwoty 2 986 200,00 zt poprzez obnizenie warto§ci nominalnej
wszystkich akcji ze 100,00 zt do 21,33 zl. Zmiana kapitalu zakladowego zostala zarejestrowana w dniu
29 lipca 2010 .
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GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

W dniu 11 lutego 2010 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 94/2010
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 5 000 000 akcji Spotki serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Od dnia 16 lutego 2010 r. akcje Spoétki notowane sg w alternatywnym
systemie obrotu — NewConnect.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCL

W dniu 4 lutego 2010 r. zostala powotana spotka DSW 2010 sp. z o.0. Kapital zakladowy ustalono
w wysokosci 5 000 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu kapital nie zostat optacony. Udzialy
W spolce objat DM IDMSA.

W dniu 4 lutego 2010 r. PIP Instal — Lublin S.A. zawarl umowg inwestycyjna z osobami fizycznymi,
zwanymi dalej ,,Przejmujacymi”, ktorzy kontroluja obecnie spotki: AWBUD Spoétka z o.0. (dalej:
LAWBUD DB”) oraz PWB AWBUD S.A. (dalej ,,PWB AWBUD”). Umowa okreSla wzajemne
zobowigzania stron w zwiazku z zamierzonym przez Przejmujacych i PIP Instal — Lublin S.A.
stworzeniem zdywersyfikowanej grupy budowlanej w drodze objecia akcji  PIP Instal — Lublin S.A.
w docelowej wysokosci gwarantujacej Przejmujacym osiagnigcie pozycji dominujacej w stosunku do PIP
Instal — Lublin S.A. (ponad 60% glosé6w na walnym zgromadzeniu). Jednocze$nie po zakonczeniu procesu
PIP Instal — Lublin S.A. zostanie podmiotem dominujacym wobec AWBUD DB oraz PWB AWBUD.
Przejmujacy zamierzaja wykona¢ swoje dzialania za posrednictwem powotanej w tym celu spotki,
w ktorej umieszcza wszystkie swoje akcje i udziaty w AWBUD DB oraz PWB AWBUD.

Szczegoty dotyczace powyzszej operacji i warunkow zawartych w wymienionej powyzej umowie
inwestycyjnej zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 16/2010 przekazanym do publicznej wiadomosci
przez PIP Instal — Lublin S.A. w dniu 4 lutego 2010 r.

W dniu 10 lutego 2010 r. zostaly zawiazane spétki Electus Project A Sp. z 0.0. i Electus Project B.
Sp. z 0.0. Glownym przedmiotem dziatalnosci obu Spoétek ma by¢ dzialalno$¢ inwestycyjna na rynku
nieruchomosci. Kapitat zaktadowy kazdej ze spotek wynosi 5 000,00 zt (stownie: piec tysigcy ztotych)
i dzieli si¢ na pie¢ rownych niepodzielnych udzialow o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt (stownie: jeden
tysiac zlotych) za udzial. Udziaty, ktore zostaly pokryte wkladem pieni¢znym, w obu spotkach objat
w catosci Electus S.A.

W dniu 10 lutego 2010 r. Electus S.A. zawart z Work Service Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
umowe sprzedazy udzialow spotki Zak System z siedziba w Krakowie. Na mocy umowy sprzedazy,
Electus S.A. dokonal zbycia 160 (stownie: sto sze$édziesiat) sztuk udziatdbw w spolce Zak System
Sp. 2 0.0., 0 tacznej wartosci nominalnej 1 600 000,00 zt (stownie: jeden milion szescset tysiecy ztotych)
stanowiacych 100 % w kapitale zaktadowym i glosach w spolce. Udzialy zostaly zbyte za ceng 8 000
000,00 zt. (stownie: osiem miliondw zlotych), tj. 50 000,00 zt. (stownie: pigédziesiat tysiecy zltotych)
za udziatl. Przejscie wtasnosci udziatéw nastapito w dniu zawarcia umowy..

W dniach 2 lutego 2010 r. oraz 4 lutego 2010 r. Relpol 5 sprzedat tacznie 650 000 szt. akcji Instal Lublin
narzecz podmiotéw spoza Grupy Kapitatlowej, a w dniu 18 lutego 2010 r. sprzedat DM IDMSA
519 565 szt. akcji Instal Lublin. W wyniku dokonanych transakcji Relpol 5 nie posiada zadnych akcji
Instal Lublin.

W dniach 18 stycznia 2010 r. oraz 31 marca 2010 r. DM IDMSA sprzedat odpowiednio 800 oraz 612 244
akcji spolki Instal Lublin poza Grupg Kapitalowa. Na dzien 31 marca 2010 r. DM IDMSA posiadat
4 440 042 akcji Instal Lublin.
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* W dniu 19 lutego 2010 r. DM IDMSA zawarl umowe nabycia 25 udziatow ACM Sp. z 0.0., w wyniku
czego osiagnat 40% udziatu w spotce. Jednoczesnie DM IDMSA zawarl umowg zbycia wszystkich
posiadanych 50 udziatéw spotki. ACM Sp. z o.0. jest traktowana jako inwestycja krotkoterminowa i nie
jest uyymowana jako spotka stowarzyszona z DM IDMSA.

= W dniu 12 marca 2010 r. zostata zawarta przedwst¢gpna umowy sprzedazy akcji WestLB Bank Polska S.A.
(zwana dalej "Przedwstgpna Umowa Sprzedazy Akcji" lub "Umowa") pomigdzy: PL Holdings Sarl
(spotka prawa Luxemburskiego z siedziba w Luxemburgu, 5 Guillaume Kroll, wpisany do rejestru
handlowego pod numerem B 151047, podmiot zalezny od Abris Capital Partners) i DM IDMSA jako
Nabywajacymi, a WestLB AG z siedziba w Dusseldorfie (ul. Herzogstrasse 15, 40217), Niemcy,
wpisanym do rejestru handlowego w Dusseldorfie, pod numerem HR B 42975, jako Sprzedajacym.

Przedmiotem Przedwstgpnej Umowy Sprzedazy Akcji jest zobowiazanie Nabywajacych do zawarcia
Umowy Sprzedazy Akcji WestLB Bank Polska S.A. (zwanego dalej "Bankiem") z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39 A, 02 — 672 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000030330, z kapitalem zakladowym
w wysokosci 183 646 000,00 zt (sto osiemdziesiat trzy miliony sze§éset czterdziesci szes¢ tysigcy ztotych
00/100), ktory dzieli si¢ na 183 646 (sto osiemdziesiat trzy tysiace sze$set czterdzieSci szeS¢) akcji
0 wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100) kazda.

Stosownie do tresci Umowy Strony zobowiazaly si¢ do zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji, na mocy ktorej
PL Holdings Sarl nabegdzie 101 005 (sto jeden tysigcy pig¢) akcji Banku stanowiacych 55% udziatu
w kapitale zaktadowym Banku i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku, a DM IDMSA
nabedzie 82 641 (osiemdziesiat dwa tysiace sze$Cset czterdzieéci jeden) akcji Banku, stanowiacych 45%
udzialu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku.

Cena Sprzedazy zostanie ustalona w oparciu o warto§¢ ksiggowa netto akcji Banku, ktora na dzien
podpisania Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji wynosi 250 125 822,07 zt za wszystkie akcje Banku.
Szacunkowa cena sprzedazy za akcje nabywane przez DM IDMSA wyniesie ok. 112,5 miln zt
(sto dwanascie miliondéw pigéset tysigcy ztotych).

DM IDMSA zobowiazany jest do uiszczenia na poczet ceny sprzedazy nabywanych przez siebie akcji
Banku, zaliczki w wysokosci 9 % caloSci ceny sprzedazy za wszystkie nabywane przez obu
Nabywajacych akcje Banku. Pozostata czg$¢ ceny sprzedazy przypadajaca na DM IDMSA zostanie
uiszczona przez DM IDMSA w dniu zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji Banku. W dniu zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji Sprzedajacy nabedzie prawo wiasnosci akcji Banku.

Zawarta Umowa przewiduje warunki zawieszajace, a mianowicie:
1) uzyskanie przez Nabywajacych zgody Komisji Nadzoru Finansowego,

2) wyrazenie zgody przez Rade Nadzorcza Sprzedajacego na wykonanie Przedwstgpnej Umowy
Sprzedazy Akcji,

3) uzyskanie przez Nabywajacych zgody Urzedu Ochrony Konsumentéw i Konkurencji,
4) niewystapienie w czasie od podpisania Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji nastepujacych zdarzen:

a) obnizenia wartosci ksiggowej netto o wigcej niz 25 % (w odniesieniu do stanu na dzien
31 grudnia 2009 r.) wskutek dziatan lub zdarzen innych niz dozwolone na podstawie Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy Akcji,

b) rozpoczecia przez Bank postepowania likwidacyjnego,
¢) przejecia Banku w przymusowy zarzad na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,

d) wydania przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego decyzji powodujacej, ze Bank nie jest upowazniony
na podstawie polskiego prawa bankowego i innych regulacji do podjecia dziatalnosci bankowej,

e) wydania decyzji przez wlasciwy sad upadtosciowy w przedmiocie upadtosci Banku.
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W przypadku zbycia przez Nabywcg (lub jednostke zalezna Nabywcy) wigkszosci akcji w ciagu
24 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji po cenie wyzszej niz uiszczona Sprzedajacemu,
Nabywca uisci na rzecz Sprzedajacego kwotg odpowiadajaca 50% nadwyzki.

Zgodnie z postanowieniami Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji, wlasciwa Umowa Sprzedazy Akcji,
zostanie zawarta po ziszczeniu si¢ warunkow okreslonych w umowie, nie pozniej niz w terminie
12 miesigey od daty podpisania Przedwstgpnej Umowy Sprzedazy Akcji.

W dniu 24 marca 2010 r. DM IDM S.A. powzial informacjg¢, ze Rada Nadzorcza WestLB AG wyrazita
zgode na wykonanie przedwstgpnej umowy sprzedazy 100% akcji WestLB Bank Polska SA na rzecz
PL Holdings Sarl (podmiot zalezny od Abris Capital Partners) i DM IDM S.A.

Z kolei w dniu 25 czerwca 2010 r. Zarzad DM IDM S.A. powziat informacje, ze Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wyrazit zgodg¢ na nabycie przez PL Holdings Sarl (podmiot zalezny
od Abris Capital Partners) akcji WestLB Bank Polska SA stanowiacych 55% udzialu w kapitale
zaktadowym tego podmiotu.

e 30 marca 2010 r. zostato podpisane porozumienie ze spotka ARTIS spotka z o0.0. z siedziba w Lubinie,
na mocy ktorego na calkowita splate zobowiazan ARTIS spotka z o.0. wobec Electus S.A.
wynikajacych z umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w lacznej kwocie na dzien 29 marca
2010r. - 13 351 tys. zt., ARTIS spotka z 0.0 przenosi na szczegdtowo opisanych w porozumieniu
warunkach na Electus S.A. 10 692 udzialy Spotki Electus Project A sp. z 0.0. Porozumienie zostato
zawarte na warunkach szczegétowo opisanych w przedmiotowym porozumieniu. Strony okreslity
rowniez warunki odstapienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostale prawa i obowiazki stron
porozumienia.

e 23 lutego 2010 r. miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitalu Grupy Kolastyna S.A. w zwiazku
z emisja akcji serii H (przeprowadzona w roku 2009). W wyniku dokonywanych transakcji nabycia
i zbycia akcji udziat DM IDMSA w kapitale spotki oraz prawach glosu na dzien 30 czerwca br. wynosit
5,26 % udzialu w kapitale spotki oraz 13,31 % udzialu w prawach glosu (w zwiazku z posiadanym
pelnomocnictwem  do  wykonywania prawa glosu z  4.400.000 akcji  nalezacych
do A. Grzegorzewskiego).

e 18 czerwca 2010 r. DM IDMSA sprzedat Profinet SA posiadane przez siebie 170.000 akcji Profinet SA
w celu ich umorzenia. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Profinet
upowaznitlo w uchwale nr 12 Zarzad Spoétki do nabycia akcji wiasnych spotki celem ich p6zniejszego
umorzenia. Na podstawie tej uchwaty Zarzad Profinet SA nabyt od DM IDMSA wszystkie posiadane
przez niego akcje spotki w celu ich umorzenia. Rozliczenie transakcji nastapito poprzez umowne
potracenie wierzytelnosci DM IDMSA z tytutu sprzedazy akcji Profinet SA z wierzytelnoscia Profinet
SA wzgledem DM IDMSA z tytulu sprzedazy 2.000 obligacji serii E wyemitowanych przez Profinet
SA.

e 22 lipca 2010 r., w wyniku dokonania wydania dokumentéw akcji serii H spotki Instal Lublin S.A.
na podstawie art. 451§ 2 Kodeksu spotek handlowych i tym samym poprzez dokonanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Instal Lublin S.A., zmniejszyl si¢ procentowy udzial w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gloséw w spotce Instal Lublin S.A. przez DM IDMSA. Przed
dokonaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego DM IDMSA posiadat 4.457.143 sztuk akcji spotki
Instal Lublin S.A., co stanowito 28,76 % w kapitale zakladowym przed jego podwyzszeniem oraz
uprawniato do wykonywania 4.457.143 sztuk gloséw co stanowito 28,76 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez spotke
Instal Lublin S.A. DM IDMSA posiada 4 461 122 sztuk akcji spotki Instal Lublin S.A. co stanowi
15,46 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 4 461 122 glosow
co stanowi 15,46 % glosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

e 23 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PIP INSTAL-LUBLIN S.A. podjeto uchwate
nr 3/2010 dotyczaca warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwotg 53 588 257 zt
poprzez emisje nie wigcej niz 53 588 257 akcji na okaziciela serii I. Akcje serii | w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego obejmowane beda przez uprawnionych z warrantow
subskrypcyjnych serii C emitowanych przez spotke
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7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W POLROCZNYM SPRAWOZDANIU W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

W | pétroczu 2010 r. Zarzad DM IDMSA nie sporzadzal i nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy
skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2010. O sporzadzeniu ewentualnych
prognoz Zarzad DM IDMSA poinformuje niezwlocznie w raporcie biezacym.

Spotki PIP Instal-Lublin S.A. i Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej, jako podmioty notowane na GPW
oraz jednostki dominujace w grupie kapitatowej, zobowiazane sa do publikowania sprawozdan finansowych oraz
raportow okresowych i biezacych, w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace prognoz publikowanych
przez te podmioty oraz ich spotki zalezne nalezy analizowaé na podstawie opublikowanych przez te jednostki
raporty biezace, okresowe i sprawozdania finansowe.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA nie sporzadzaty i nie przekazywaly
do publicznej wiadomosci, w I potroczu 2010 r., prognoz wyniku finansowego na rok 2010.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU
W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
SPRAWOZDANIA.

Procento Procentowy udzial
. . Liczba ntowy Liczba glosow na w ogoélnej liczbie
Imig¢ i nazwisko . udzial w .
- . . posiadanych - Walnym glosow na
akcjonariusza/firma . kapitale .
akeji zakladowvm Zgromadzeniu Walnym
y Zgromadzeniu
Leszczynski Grzegorz 21 312 396 9,768 % 21 312 396 9,768 %
Marek Falenta 20979714 9,616 % 20979714 9,616 %
Dom Maklerski IDM S.A. 17 851 428 8,182% 17 851 428 8,182%*
Abratanski Rafat 17 128 304 7,850 % 17 128 304 7,850 %

*akcje posiadane przez DM IDMSA (akcje wtasne) odpowiadaja 17 851 428 glosom na Walnym Zgromadzeniu
Spotki i stanowia 8,182 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu emitenta, z tym
iz stosownie do tresci art. 364 § 2 k.s.h. Spotka nie wykonuje praw udzialowych z wlasnych akcji, w tym prawa
glosu.

Dane w tabeli zostaty przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien przekazania
niniejszego Sprawozdania.
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Od dnia przekazania raportu DM IDMSA za I kwartat 2010 r. w zakresie znacznych pakietow akcji zaszly
nastgpujace zmiany:

W ramach "Program skupu akcji wlasnych Domu Maklerskiego IDM Spoétka Akcyjna w celu ich zaoferowania
kluczowym dla Spoétki osobom", realizowanego w dniach od 10 lipca 2008 r. do dnia 17 grudnia 2009 r.,
DM IDM S.A. nabyt 10 908 840 (dziesig¢ miliondw dziewigéset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) akcji
wlasnych za taczna kwotg w wysokosci 20.508.258,56 zt.

W ramach skupu realizowanego na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia DM IDM
S.A. powzigtej 12 listopada 2008 r., realizowanego w dniach od 23 grudnia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.,
DM IDM S.A. nabyt 192 588 (sto dziewigédziesiat dwa tysiace pigcset osiemdziesiat osiem) akcji wiasnych
za taczna kwotg w wysokosci 469.600,26 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA, ktére odbylo si¢ w dniu 25 stycznia 2010 r. podjeto uchwale
nr 4 w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje Spotki w pelni pokryte. Nabycie akcji wlasnych moze
nastapi¢ w szczegolnosci poprzez sktadanie zlecen maklerskich, zawieranie transakcji pakietowych, zawieranie
transakcji poza obrotem zorganizowanym lub ogloszenie wezwania. Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje
wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 680 szt. akcji whasnych Spoiki, o tacznej wartosci nominalnej
nie wigkszej niz 2 181 768,00 zt. W zwiazku z podjeta uchwala utworzono stosowny kapital rezerwowy.
Nabywanie akcji wlasnych Spotki moze nastgpowaé w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2011 r. za ceng
nie nizsza niz 2,00 zt za jedna akcjg¢ 1 nie wyzsza niz 5,00 zt za jedna akcjg. Na nabycie akcji wlasnych Spotki
przeznacza si¢ kwotg 109 088 400,00 zl, obejmujaca oprocz ceny akcji wiasnych takze koszty ich nabycia.
Nabyte przez Spoétke akcje wlasne moga zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z nabyciem
akcji wlasnych oraz ich ewentualna odsprzedaza. W szczegolnosci w granicach wskazanej uchwaly ostateczna
liczba, sposéb nabywania, cena, termin nabycia akcji oraz warunki ewentualnej odsprzedazy, miaty zostac¢
ustalone przez Zarzad Spoiki.

W dniu 28 czerwca 2010 r. Zarzad DM IDMSA podjat uchwate w przedmiocie rozpoczgcia przez DM IDMSA
programu skupu akcji wilasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwala nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 25 stycznia 2010 r.

Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji whasnych w celu ich dalszej odsprzedazy, na warunkach
i W trybie okre$lonych w wyzej przywolanej uchwale nr 4 NWZ Spoétki z dnia 25 stycznia 2010 r.. Zdaniem
Zarzadu i Rady Nadzorczej obecny poziom wycen rynkowych Spoétki znaczaco odbiega od jej realnej wartosci,
za$ mozliwo$¢ wykupu czeséci akcji po cenach z dyskontem do tej wartosci bedzie korzystna dla tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zamierzaja wycofac sie z inwestycji w postaci akcji IDMSA.

Zgodnie z uchwala rozpoczgcie Programu zaplanowane zostalo na dzien 28 czerwca 2010 r. Realizacja
programu ma pozostawa¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego, w tym w szczegdlnosci
z przepisami dotyczacymi okreso6w zamknigtych, a takze zasadami ustalonymi w uchwale nr 4 NWZA Spoétki
z 25 stycznia 2010 r. Programem objete sa akcje Spotki notowane na rynku podstawowym GPW. Akcje Spotki
nabywane sa za posrednictwem Domu Maklerskiego IDMSA z siedziba w Krakowie i taczna liczba nabytych
akcji nie przekroczy 9,99% ogoélnej liczby akcji Spétki na dzien przyjecia Programu. Akcje skupowane
w ramach realizacji Programu moga by¢ nabywane w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen maklerskich.

Nabywanie akcji wlasnych Spotki moze nastgpowac za ceng nie nizsza niz 2,00 zt (dwa zlote) za jedna akcje
i nie wyzsza niz 5,00 zt (pi¢¢ ztotych) za jedna akcje. Cena, za ktora Spétka bedzie nabywaé wilasne akcje nie
moze by¢ warto$cia wyzsza sposrdd ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej
oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych GPW. W ciagu jednego dnia Spétka nie moze naby¢
wigcej niz 25% S$redniego dziennego wolumenu obrotu ustalonego jako $rednia dzienna wielko$¢ wolumenu
obrotu w maju 2010 r. Srednia dzienna wielko§é¢ wolumenu obrotu w maju 2010 r. wyniosta 1 091 539 sztuk.

Program zostanie zakoniczony najpdzniej 27 grudnia 2011 r., przy czym Zarzad, kierujac sie interesem Spotki
moze zakonczy¢ nabywanie akcji przed 27 grudnia 2011 r. lub przed wyczerpaniem catosci $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie albo zrezygnowac¢ z nabycia akcji w catosci lub w czgsci. W przypadku podjgcia
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decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 27 grudnia 2011 r. Zarzad przekaze stosowna informacje
W trybie okre§lonym w art. 56 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie publiczne;j.

Zarzad przekazuje do publicznej wiadomosci za kazdy dzien realizacji programu — ilo$¢ nabytych akcji w danym
dniu w ramach Programu oraz ich $rednia ceng, chyba ze w danym dniu nie nabyto akcji wtasnych w ramach
Programu, natomiast po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegdtowe sprawozdanie z jego
realizacji.

W ramach prowadzonego obecnie, od dnia 28 czerwca 2010 r. Programu, DM IDM S.A. nabyt do dnia
30 lipca 2010 r. 6 750 000 (sze$¢ milionéw siedemset pigédziesiat tysigcy) akcji whasnych za laczna kwotg
w wysokosci 17.919.611,63 zt.

W dniach od 2 sierpnia 2010 r. (wlacznie) do dnia 31 sierpnia 2010 r. (wlacznie) skup akcji wlasnych w ramach
biezacego Programu nie bedzie realizowany ze wzglgdu na obowiazujacy w tym czasie okres zamknigty.

W zwiazku z powyzszym na dzien 2 sierpnia 2010 r., Spoétka posiada tacznie 17.851.428 (siedemnascie
miliondw osiemset pigédziesiat jeden tysigcy czterysta dwadzie$cia osiem) akcji wlasnych, na ktérych nabycie
zostata wydana kwota 38.897.470,45 zt.

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB;

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym

Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu 21 312 396 9,768 %

Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu 17 128 304 7,850 %

Leszezyfski Henryk Czlonek Rady 1861 158 0,853 %
Nadzorczej

Abrataiski Antoni Czlonek Rady 500 000 0,229 %
Nadzorczej

Derlatka Piotr Prokurent 200 000 0,091%

Wiadystaw Bogucki Czlonek Rady 10 000 0,004 %
Nadzorczej

10. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta,
z okre§leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,
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b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okre§leniem
lacznej wartoSci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz
ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwi¢kszych postegpowan
W grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postepowania;

W I poétroczu 2010 r. nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdéw wiasnych emitenta.

11.

12.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ
EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM, WRAZ
ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI;

Transakcje z jednostkami powiazanymi zawierane byty na warunkach rynkowych. Transakcje z jednostkami
powiazanymi zawarte w I potroczu 2010 r. zostaly opisane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI -
EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W I potroczu 2010 r. DM IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielita porgczen
kredytu lub pozyczki jak réwniez nie udzielita gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktorych laczna wartos¢ (porgezen lub gwarancji) stanowilaby rownowartos$e
co najmniej 10 % kapitalow wtasnych emitenta.
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13. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA
| JEDNOSTEK ZALEZNYCH I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA I JEDNOSTKI
ZALEZNE;

DM IDMSA
Zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2010 r. 171 oséb.

Electus S.A.

Przewiduje sig, ze jeszcze lepsze wyniki finansowe Spotka moze osiagna¢ poprzez dofinansowanie zewngtrzne.
W tym celu prowadzone s szeroko zakrojone rozmowy z bankami i instytucjami finansowymi.

Zdarzenia istotne w ocenie Zarzadu, ktére moglyby mie¢ wplyw na wyniki finansowe Spotki, po dniu
30 czerwca 2010 r. do dnia przedmiotowego sprawozdania, nie wystapity.

W I pétroczu 2010 r. Spotka zatrudnita o$miu nowych pracownikéw i na dzien 30 czerwca 2010 r. Electus S.A.
zatrudniat juz 51 pracownikow. Zarzad nie spodziewa si¢ znaczacych zmian w wielko$ci zatrudnienia w ciagu
najblizszych miesigcy.

Idea TFI S.A.

Zatrudnienie: 17 oso6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace i 5 0sob na podstawie umow zlecenia.
Obecny stan zatrudnienia jest wystarczajacy by spotka mogla funkcjonowac bez jakichkolwiek zaktocen. Spotka
samofinansuje si¢ i nie przewiduje zadnych trudno$ci w realizacji swoich zobowiazan.

ELECTUS HIPOTECZNY S.A.

a) Spotka realizuje swoje zobowiazania i nie wystgpuja zagrozenia mogace wptynac na ich realizacje. Spotka
splacita terminowo raty kredytow: - w marcu 2010: 423.875,95 zt, w czerwcu 2010: 562.500,- zt.

b) Sytuacja kadrowa Spétki pozostaje bez istotnych zmian. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spétka zatrudniata
8 osob.

c) W roku biezacym Spotka planuje debiut na GPW. W tym celu prowadzi dziatania zwiazane
z przygotowaniem prospektu.

d) Pozyskanie $rodkow finansowych z emisji akcji umozliwi Spotce realizacje kolejnych transakcji,
€O zapewni jej dalszy rozwdj.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Na dzien 30.06.2010 r. Spota zatrudniata 10 oséb, w tym 9 oséb na podstawie umowy o pracg oraz
1 na podstawie mianowania.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Sytuacja finansowa Spotki jest oceniana jako dobra i niezagrozona w perspektywie kolejnego kwartatu i roku
obrotowego. Zobowigzania realizowane sa na biezaco, na dzien bilansowy nie wystapity w Spolce zaleglosci
w ich regulowaniu.

Przecigtne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w okresie sprawozdawczym wyniosto 637,2 etaty.
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Stan zatrudnienia w osobach na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit 658 osoby, z czego 412 0sob to pracownicy
niepetnosprawni (w tym 119 o0séb niepelnosprawnych ze znacznym oraz umiarkowanym stopniem
niepetnosprawnosci).

RELPOL 5SP. Z0.0.

Spoika nie zatrudnia pracownikow. W chwili obecnej sytuacjg finansowa Spotki mozna uznac za stabilna.

»GWARANT-BIS” AGENCJA OCHRONY SP. Z 0.0.

Brak istotnych informacji majacych wptyw na sytuacj¢ kadrowa (stan zatrudnienia), majatkowa, finansowa
i wynik finansowy. Utrzymanie kontraktow i sprzedazy na dotychczasowym poziomie.

Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2010 r. wynosi 5 0s6b.

14. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA.

DM IDMSA

Podstawowym czynnikiem, ktory w ocenie Zarzadu bedzie miat wpltyw na osiagnigte przez IDMSA wyniki
finansowe w perspektywie kolejnego poétrocza to koniunktura na rynkach finansowych. Szczegdlne znaczenie
ma koniunktura w segmencie matych i §rednich spotek. Wynika to z faktu, iz portfel IDMSA posiada ekspozycje
glownie na ten segment rynku. Dodatkowo dobra koniunktura w gospodarce poprawia jako$¢ kredytowa portfela
IDMSA jak rowniez ulatwia dezinwestycje np. w drodze IPO potaczonej ze sprzedaza istniejacych akcji.
Poprawa koniunktury daje tez mozliwo$¢ zaistnienia IDMSA na rynku IPO jak i emisji prywatnych, ktore
dotychczas stanowity - poza portfelem papierow warto§ciowych - 0 wyniku IDMSA.

Czynnikiem pochodnym do opisanych powyzej sa plany prywatyzacyjne Skarbu Panstwa. Jak pokazuja
doswiadczenia duze prywatyzacje z reguly ozywialy GPW zwickszajac wplywy z tytulu posrednictwa
w zawieraniu transakcji na GPW.

ELECTUSS.A.

Czynnikiem majacym wplyw na osiagnigte wyniki niewatpliwie bedzie doptyw do Spoétki kapitatu obrotowego
poprzez dalsza realizacje programu emisji obligacji w Raiffeisen Bank Polska S.A. i uzyskanie finansowania
zewngtrznego poprzez np. kredyt bankowy. Spoétka podejmuje zdecydowane dzialania w kierunku poprawy
bezpieczenstwa dotychczasowego poziomu finansowania poprzez sukcesywne splaty zadluzenia
krotkoterminowego i pozyskiwanie finansowania dlugoterminowego. Realizowana jest strategia emisji obligacji
dtugich emitowanych w ramach programu, ktérych agentem jest Raiffeisen Bank Polska S.A. - z terminem
zapadalno$ci powyzej 1 roku. Negocjowane sa takze umowy w spawie pozyskania finansowania
dlugoterminowego z bankami i instytucjami finansowymi.

Strategia realizowana przez Spotke zaklada rozwéj oparty w duzej] mierze o juz osiagnigta silna
i ugruntowana pozycje na rynku obstugi publicznego sektora medycznego oraz dalszy rozwoj na pozostatych
segmentach rynku publicznego ze szczegdlnym naciskiem na rozwdj relacji biznesowych z Jednostkami
Samorzadu Terytorialnego. Zamiarem Spotki jest osiagnigcie pozycji lidera w produktach wspierajacych
ptynno$¢, powigkszanie udzialu w rynku i szybka ekspansja w pozostatych obszarach dziatalno$ci, co znajdzie
przetozenie w zwigkszeniu przychodow i zysku.
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Spotka nadal bedzie realizowal zalozenie, ktérym jest zapewnienie najwyzszej jakosci obshugi klienta oraz
rozwoj reputacji marki. Podczas tych dziatan Spoétka zamierza zachowaé konkurencyjno$¢ cenowa. Produkty
oferowane przez Spotke maja zaspokaja¢ w najwyzszym stopniu oczekiwania i zapotrzebowania odbiorcow.

Dhugoterminowa strategia rozwoju Spotki zaklada umocnienie dotychczasowej pozycji na rynku sektora
jednostek budzetowych Skarbu Pafstwa. Dziataniom tym beda towarzyszy¢ kroki zmierzajace do dalszego
wzmocnienia pozytywnego wizerunku Spoiki.

Zaktadane cele strategiczne bgda realizowane przez Spotke poprzez nastgpujace dziatania:
e pozyskanie kapitatu obrotowego

Bariera dla dalszego rozwoju dziatalnosci Spotki jest ograniczony poziom dostgpnego kapitatu obrotowego
w stosunku do potencjalu rynku, na ktorym spotka dziata. Uzyskanie finansowania zewngtrznego przektada sig
bezposrednio na wzrost osiaganych przez Spotke wynikow finansowych. Spotka podejmuje zdecydowane
dzialania w kierunku poprawy bezpieczenstwa dotychczasowego poziomu finansowania poprzez sukcesywne
splaty zadtuzenia krétkoterminowego i pozyskiwanie finansowania dlugoterminowego.

e ckspansje rynkowa w sektorze Stuzby Zdrowia

Spotka zamierza osiagnaé ten cel poprzez maksymalizacje obrotow na rynku sektora publicznej stuzby zdrowia.
Spotka planuje rozwdj takich produktow jak factoring i porgczenie zobowigzan. Produkty te zostaty
przygotowane w odpowiedzi na obecna sytuacje rynkowa. Poreczenie zobowiazan ma na celu zapewnienie
wierzycielowi terminowej zaptaty za $§wiadczone ushlugi, rozwiazanie problemu zwiazanego z zakazem cesji
wystepujacym coraz czgsciej w umowach i pozwala skupi¢ si¢ na wierzycielach zawierajacych duze
i dlugoterminowe kontrakty z placowkami Stuzby Zdrowia. Coraz dluzsze terminy platnosci oferowane przez
dostawcow zaktadow ZOZ i szpitali dla swoich kontrahentéw przyczynity si¢ do zainteresowania factoringiem.

e intensywne rozszerzenie dziatalnosci na inne sektory budzetowe

Jednostki Samorzadu Terytorialnego i Skarb Panstwa - Spotka zamierza osiagnac¢ ten cel poprzez doskonalenie
produktow finansowych kierowanych do tych segmentdow rynku oraz wzmozona akcj¢ marketingowa.

e prace nad wizerunkiem Spoiki i rozpoznawalnoscia marki

W tym celu zostaty podjete liczne dziatania, ktore Spotka zamierza kontynuowaé. Obecnie trwaja prace nad
wdrozeniem profesjonalnego zarzadzania relacjami z otoczeniem rynkowym.

e wdrozenie nowych projektow informatycznych.

Obecnie trwaja prace przygotowawcze nad wdrozeniem nastgpujacych systemow: systemu Monitoringu
Rozrachunkéw MR3 oraz systemu do budzetowania i planowania EURECA bazujacego na hurtowni danych.

Idea TFI S.A.

Podstawowym czynnikiem jest koniunktura gospodarcza, ktora wptywa na koniunkture na gietdach. Ta z kolei
ma bezposredni wpltyw na decyzje klientow co do poziomu zaangazowania ich aktywow w fundusze
inwestycyjne oraz w to czy sa to fundusze rynku pieni¢znego, czy fundusze akcyjne.

ELECTUS HIPOTECZNY S.A.

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana jest z rynkiem finansowym i rynkiem nieruchomosci. Obecna sytuacja na rynku
finansowym i gospodarczym moze wplywac na wydtuzenie termindw zamknigcia inwestycji, co jest zwiazane
ze spadkiem zainteresowania inwestycjami w nieruchomosci. Stosowanie polityki minimalizacji ryzyka
pozwolitlo unikna¢ Spoétce konsekwencji zwiazanych z spadkiem cen nieruchomo$ci. W  sytuacji
prognozowanego ozywienia na rynku nieruchomosci Spotka spodziewa si¢ osiagnigcia zwigkszenia mozliwosci
inwestowania w roku 2010 i skrocenia termindw zwrotow inwestycji. W obecnej sytuacji gospodarczej Spotka
zwraca uwage na mozliwy wzrost portfela kredytow trudnych oraz wzrost liczby upadtos$ci i egzekucji,
co stworzy wigksze mozliwos$ci inwestycji w wierzytelnosci.
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Czynnikiem majacym wpltyw na przyszte wyniki Spotki bedzie mialo pozyskanie dodatkowego finansowania
uzyskanego dzigki emisji i sprzedazy akcji. Uzyskane s$rodki umozliwia realizacje kolejnych inwestycji,
co zgodnie planami pozwoli na wzrost zyskdéw i dalszy rozwoj Spotki.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

W Spélce nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik w kolejnych okresach.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Spétka zamierza utrzymaé obecny poziom sprzedazy. Diugoterminowe umowy z kluczowymi kontrahentami
oraz osiagane wskazniki rentownos$ci pozwola na osiagni¢gcie w kolejnym kwartale wyniku finansowego
na poziomie zblizonym do wyniku za II kwartat 2010 r.

RELPOL 5SP. Z0.0.

Spotka przewiduje kontynuowanie dziatalnosci operacyjnej w obszarach objetych przedmiotem dziatalnosci
sprecyzowanym w Statucie Spotki do momentu przeniesienia akcji INSTAL LUBLIN S.A. do IDMSA.
Dziatalno$¢ operacyjna Spotki jest ograniczona do minimum tak, aby mogla ona funkcjonowaé¢ do momentu
okreslenia charakteru jej dalszej dziatalno$ci.

»GWARANT - BIS” AGENCJA OCHRONY SP. Z 0.0.

- utrzymanie i dalszy rozwoj wspolpracy z kluczowymi klientami,

- utrzymanie poziomu sprzedazy,

- utrzymanie ptynnosci finansowej gwarantujacej biezace wywiazywanie si¢ z zobowigzan

- wzrost Konkurencji firm w branzy ochroniarskiej, skutkujace ktadzeniem jeszcze wigkszego nacisku
na budowanie nowych i utrzymywanie dotychczasowych relacji z Klientami;

- sytuacja gospodarcza kraju — wymuszajaca renegocjacje kontraktow i uméw z Klientami oraz inne spojrzenie
na polityke kosztowa w Firmie.
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