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WSTEP

W dniu 30 sierpnia 2010 r. Zarzad ,Terantium Investments Sp. z 0. 0.” (“Terantium
Investments ") podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procedury potgczenia (,Potaczenie™”)
Terantium Investments z ,HTL-Strefa” S.A. (“HTL-Strefa” ). Tego samego dnia podobng
uchwate podjat Zarzad HTL-Strefa.

Potagczenie spoétek nastgpi na podstawie planu potaczenia (“Plan Potaczenia”)
przygotowanego zgodnie z wymogami artykutu 499 Kodeksu spotek handlowych (“ksh™),
ktory HTL-Strefa i Terantium Investments uzgodnig na pismie.

Niniejsze sprawozdanie zostalo przygotowane i przyjete przez Zarzad Terantium
Investments zgodnie z artykutem 501 ksh, w celu uzasadnienia potgczenia i przedstawienia
jego podstaw prawnych [ uzasadnienia ekonomicznego.

OPIS POLACZENIA

Podmioty biorgce udziat w Potaczeniu

Spotka Przejmowana

.rerantium Investments Sp. z 0. 0.” Z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000332318 (“Terantium Investments " lub “ Spédtka
Przejmowana ).

Wspdlnikami Terantium Investments sg nastepujgce podmioty:

a) NIVE Il SARL, société a responsabilité limitée, z siedzibg w Luksemburgu, 23 rue
Aldringen, L-1118 Luksemburg, ktéra posiada 23.166 (dwadziescia trzy tysigce sto
szescédziesigt szesc) udziatdbw, o wartosci nominalnej po 50 (pie¢dziesiat) ziotych
kazdy, to znaczy o wartosci catkowitej 1.158.300 (jeden milion sto piecdziesigt osiem
tysiecy trzysta) ztotych;

b) Fade Hook & Draw AB z siedzibg w Helsingborg, 20 Konsulnsvag, Szwecja, ktora
posiada 23 (dwadziescia trzy) udzialy, o wartosci nominalnej po 50 (piecdziesiat)
ztotych kazdy, to znaczy o wartosci catkowitej 1.150 (jeden tysigc sto piecdziesiat)
zlotych;

c) Heinz Norbert Ferdinand Maria von Prondzynski , zamieszkaly przy
Schnabelsbergstrasse 61, 61, CH-8840 Einsiedeln, ktéry posiada 145 (sto
czterdziesci piec) udziatdw, o wartosci nominalnej po 50 (pie¢dziesiat) ztotych kazdy,
to znaczy o wartosci catkowitej 7.250 (siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat) ztotych;

d) Jacek Szeliga, zamieszkaly w Milandéwku, ul. Wojska Polskiego 82, 05-822
Milanowek, ktory posiada 47 (czterdziesci siedem) udziatdw, o wartosci nominalnej
po 50 (pieédziesigt) zlotych kazdy, to znaczy o wartosci calkowitej 2.350 (dwa
tysigce trzysta piecdziesiat) ztotych;

e) Jozef Kosowski , zamieszkaly w todzi, ul. Cylla Wawrzynca 42, 94-132 t.6dz, ktory
posiada 34 (trzydziesci cztery) udziatéw, o wartosci nominalnej po 50 (pie¢dziesiat)
zlotych kazdy, to znaczy o wartosci catkowitej 1.700 (jeden tysigc siedemset)
ziotych;
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f) Andrzej Jankowski , zamieszkaly w Warszawie, ul. Sucharskiego 4 m. 74, 01-390
Warszawa, ktory posiada 101 (sto jeden) udziatdbw, o wartosci nominalnej po 50
(piecdziesiat) ziotych kazdy, to znaczy o wartosci catkowitej 5.050 (pie¢ tysiecy
piecdziesiat) ztotych;

g) Marcin Rusiecki , zamieszkaly w Warszawie, ul. Doroszewskiego 7 m. 28, 01-318
Warszawa, ktory posiada 94 (dziewigecdziesigt cztery) udzialy, o wartosci nominalnej
po 50 (piecdziesiat) zlotych kazdy, to znaczy o wartosci catkowitej 4.700 (cztery
tysigce siedemset) ziotych.

Udzialy Terantium Investments sg dalej razem okreslane jako “Udzialy Terantium
Investments ”. Udziaty Terantium Investments sg réwne i niepodzielne.

Spotka Przejmuj gca

.HTL-Strefa” S.A. , z siedzibg w Ozorkowie, wpisana do rejestru przegjsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla Lodzi Srodmiescia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
0000256309 (“HTL-Strefa” lub “Spotka Przejmuj aca”).

Jedynym akcjonariuszem HTL-Strefa jest Terantium Investments.

Terantium Investments jest wiascicielem 64.750.000 (szesc¢dziesiat cztery miliony siedemset
piecdziesiat tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela o tgcznej wartosci 647.500 (szesSc¢set
czterdziesci siedem tysiecy pieéset) zt.

Pula akcji podzielona jest na nastepujace serie:

55.000.000 akcji serii A

8.750.000 akcji serii B

233.330 akcji serii C.1

399.330 akcji serii C.2

211.071 akcji serii C.3

156.269 akcji serii D

Akcje HTL-Strefa sg dalej tgcznie okreslane jako ,Akcje HTL-Strefa”. Akcje HTL-Strefa sg
réwne i niepodzielne.

Sposo6b Potaczenia

Potaczenie zostanie dokonane przez przeniesienie catlego majatku Terantium Investments
na HTL-Strefa w zamian za akcje HTL-Strefa, ktére HTL-Strefa wyda wspdlnikom Terantium
Investments.

Terantium Investments jest spétkg holdingowa, ktérej majatek skiada sie zasadniczo

wytacznie z opisanych powyzej akcji HTL-Strefa. Akcje HTL-Strefa przejete na skutek
potaczenia przez HTL-Strefa zostang nastepnie wydane wspoélnikom Terantium Investments.
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W konsekwencji, Polaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego HTL-Strefa.

W konsekwencji Potaczenia, HTL-Strefa nabedzie swoje wlasne akcje. W wypadku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spoétki i wydania wspdlnikom Terantium Investments
akcji nowej emisji, HTL-Strefa stataby sie wtascicielem swoich wkasnych akcji, ktére powinna
nastepnie (co do zasady) zby¢ jak najszybciej. Zbycie akcji osobie trzeciej jest wykluczone z
powoddéw biznesowych. Wydaje sie wiec, ze jedynym rozwigzaniem byloby umorzenie Akcji
HTL-Strefa i obnizenie kapitatu zaktadowego spofki.

HTL-Strefa bylaby wiec zmuszona przeprowadzi¢ diugg i kosztowng procedure tylko po to,
aby przywroci¢ stan, ktory powstanie w konsekwencji przeprowadzenia Potgczenia bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki.

Strony nie przewidujg wprowadzenia jakichkolwiek innych zmian do Statutu HTL-Strefa.
Zgodnie z artykutem 493 ksh, z dniem wpisania Potagczenia do rejestru wiasciwego dla
siedziby HTL-Strefa (,Dzien Potaczenia”), Terantium Investments zostanie wykreslona
Z rejestru bez jej likwidaciji.

Zgodnie z artykutem 494 ksh, z Dniem Potgczenia HTL-Strefa wstgpi we wszystkie prawa i
obowigzki Terantium Investments.

Wydanie AKcji

HTL-Strefa wyda wspolnikom Terantium Investments Akcje HTL-Strefa bedace obecnie
whasnoscig Terantium Investments Akcje HTL-Strefa zostang wydane wspolnikom Terantium
Investments wedtug stanu na dzien podjecia przez Walne Zgromadzenie HTL-Strefa
uchwaly o Potgczeniu.

Przydziat wspolnikom Terantium Investments akcji HTL-Strefa i ich wydanie nastapi zgodnie
ze stosunkiem wymiany okreslonym ponizej.

Akcje HTL-Strefa zostang wydane wspoélnikom Terantium Investments w ciggu 5 dni
roboczych od Dnia Potgczenia.

Z chwilg otrzymania Akcji HTL-Strefa, wspdlnicy Terantium Investments beda mieli prawo
zlozy¢ wniosek o wpisanie do ksiegi akcyjnej HTL-Strefa.

PRAWNA PODSTAWA POL ACZENIA

Potaczenie zostanie przeprowadzone w trybie artykutlu 492 8§ 1.1 ksh, zgodnie
Z obowigzujacym prawem, w tym przepisami o rachunkowosci oraz postanowieniami Statutu
HTL-Strefa oraz Umowy Spétki Terantium Investments.

Bezposrednig podstawe Potaczenia bedg stanowity stosowne uchwaty Walnego
Zgromadzenia HTL-Strefa oraz Zgromadzenia Wspélnikéw Terantium Investments.

Uchwata Zgromadzenia Wspélnikbw Terantium Investments o Potgczeniu z HTL-Strefa
zostanie podjeta na podstawie artykutu 492 § 1.1 oraz artykutu 506 8§ 1 ksh. Uchwata bedzie
stanowic, iz Polgczenie zostanie przeprowadzone w trybie artykutu 492 § 1.1 ksh, zgodnie z
obowigzujacym prawem, w tym przepisami o rachunkowos$ci oraz postanowieniami Statutu
HTL-Strefa oraz Umowy Spétki Terantium Investments. Jak to zostato stwierdzone powyzej
Pofaczenie nastgpi poprzez przejecie przez HTL-Strefa wszystkich aktywow Terantium
Investments w zamian za Akcje HTL-Strefa wydane obecnym wspdlnikom Terantium
Investments.
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W konsekwencji, Polaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego HTL-Strefa.

Walne Zgromadzenie HTL-Strefa podejmie podobng uchwate na tej samej podstawie
prawne;j.

Wspdlnikom Terantium Investments nie zostang przyznane zadne prawa - inne niz prawa
zwigzane z Akcjami, o ktérych mowa w artykule 499 § 1.5) ksh.

Czlonkom organdéw HTL-Strefa lub Terantium Investments oraz innym osobom
uczestniczacym w Polaczeniu nie zostang przyznane zadne szczegolne korzysci, o ktorych
mowa w artykule 499 § 1.6) ksh.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE POt ACZENIA

Potaczenie spétek nastapi w trybie art. 492 81 pkt 1 ksh przez przeniesienie calego majatku
Spoiki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg za akcje, ktére Spétka Przejmujgca wyda
wspélnikom Spoétki Przejmowanej (laczenie sie przez przejecie). Nalezy wskaza¢, ze
wybrany kierunek Potgczenia uzasadniony jest gospodarczymi funkcjami spetnianymi przez
uczestniczace w tym procesie spokki.

Spoétka Przejmuj aca jest spotk g produkcyjn a, wobec czego przejecie tej spotki przez
Terantium Investments wykreowatoby wysokie koszty zwigzane z koniecznoscig
dostosowania catej linii produkcyjnej do nowej sytuacji organizacyjno-prawnej. W
szczegolnosci nalezaloby dokona¢ zmian na etykietach produktéw, w materiatach
informacyjnych oraz reklamowych.

Warto takze zauwazy¢, ze podmiotem decyzji zwigzanych z produkcjg jest wiasnie HTL-
Strefa. Przyjety kierunek tgczenia pozwoli wiec unikng¢ trudnosci zwigzanych z identyfikacjg
podmiotu decyzji oraz zmniejszy ryzyko koniecznosci uzyskania ich zmiany. Co wiecej,
produkty wytwarzane w toku dziatalnosci HTL-Strefa podlegajg rejestracji, stad zmiana
podmiotowa po stronie producenta narazitaby takze klientéw HTL-Strefa na dodatkowe
koszty i mogtaby istotnie wptyngé na popyt na jej produkty.

Spoétka Przejmowana jest spotk g holdingow g, ktérej majatek, co do zasady sklada sie
wytacznie z akcji Spotki Przejmujgcej. Akcje Spotki Przejmujgcej nabyte na skutek
potaczenia przez Spotke Przejmujacya zostang wydane wspdolnikom Spoékki Przejmowane;.

Potaczenie ulatwi biezaca bezposrednig kontrole sfery operacyjnej spotki, spowoduje takze

obnizenie kosztow dziatalnosci poprzez minimalizacje i uproszczenie struktury
organizacyjnej grupy.

STOSUNEK WYMIANY

Stosunek wymiany Udzialdw Terantium Investments

W wyniku Potaczenia wspélnicy Terantium Investments otrzymajg w zamian za 23.610
(dwadziescia trzy tysigce szescset dziesie€) udzialdbw 64.750.000 (szescdziesigt cztery
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miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) Akcji HTL-Strefa. Stosunek wymiany bedzie wiec
wynosit 1 Udziat Terantium Investments za 2.742,482 Akcji HTL-Strefa.

Nie przewiduje sie doptat, o ktérych mowa w art. 492 8§ 2 i 3 ksh.

Zasady dotyczgce przyznania akcji Spotki Przejmujacej

W zamian za przeniesienie majatku Spotki Przejmowanej na HTL-Strefa, Spodika
Przejmujaca przyzna wspolnikom Spotki Przejmowanej akcje, zgodnie z parytetem wymiany
wskazanym powyzej, na zasadach opisanych ponizej:

a) NIVE Il SARL, société responsabilité limitée, z siedzibg w Luksemburgu, 23 rue
Aldringen, L-1118 Luxembourg, otrzyma 63.532.338 (szescdziesigt trzy miliony
piecset trzydziesci dwa tysigce trzysta trzydziesci osiem) akcji, o wartosci nominalnej
po 0,01 zt (jeden grosz) kazda, to znaczy o wartosci catkowitej 635.323,38 (szeséset
trzydziesci piec tysiecy trzysta dwadziescia trzy i 38/100) ztotych;

b) Fade Hook & Draw AB z siedzibg w Helsingborg, 20 Konsulnsvdag, Szwecja,
otrzyma 63.077 (szes$cédziesiat trzy tysigce siedemdziesigt siedem) akcji, 0 wartosci
nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda, to znaczy o wartosci catkowitej 630,77
(szescset trzydziesci i 77/100) ztotych;

C) Heinz Norbert Ferdinand Maria von Prondzynski , zamieszkaly przy
Schnabelsbergstrasse 61, 61, CH-8840 Einsiedeln, otrzyma 397.660 (trzysta
dziewiecdziesigt siedem tysiecy szesc¢set szescdziesigt) akcji, 0 wartosci nominalnej
po 0,01 zt (jeden grosz) kazda, to znaczy o wartosci catkowitej 3.976,60 (trzy tysigce
dziewiecset siedemdziesigt szes¢ i 60/100) ziotych;

d) Jacek Szeliga, zamieszkaly w Milanéwku, ul. Wojska Polskiego 82, 05-822
Milanowek, otrzyma 128.897 (sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat siedem) akcji, o wartosci nominalnej po 0,01 z (jeden grosz) kazda,
to znaczy o wartosci calkowitej 1.288,97 (tysigc dwiescie osiemdziesigt osiem i
97/100) ztotych;

e) Jozef Kosowski , zamieszkaly w todzi, ul. Cylla Wawrzynca 42, 94 132 to6dz,
otrzyma 93.244 (dziewiecdziesiat trzy tysigce dwiescie czterdziesci cztery) akcje, o
wartosci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda, to znaczy o wartosci catkowitej
932,44 (dziewiecCset trzydziesci dwa i 44/100) ztotych;

f) Andrzej Jankowski , zamieszkaly w Warszawie, ul. Sucharskiego 4 m. 74, 01-390
Warszawa, otrzyma 276.991 (dwiescie siedemdziesiat szes¢ tysiecy dziewiecset
dziewiecdziesigt jeden) akcji, 0 wartosci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda,
to znaczy o wartosci catkowitej 2.769,91 (dwa tysigce siedemset szesédziesiat
dziewiec i 91/100) ziotych;

0) Marcin Rusiecki , zamieszkaly w Warszawie, ul. Doroszewskiego 7 m. 28, 01-318
Warszawa, otrzyma 257.793 (dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy siedemset
dziewiecdziesiat trzy) akcje, o wartosci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda, to
znaczy o wartosci catkowite] 2.577,93 (dwa tysigce pieCset siedemdziesiat siedem i
93/100) ztotych.

Odcinki zbiorowe akcji HTL-Strefa zostang wydane wspélnikom Terantium Investments w
ciggu 5 dni roboczych od dnia wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego dla siedziby HTL-
Strefa (,Dzie A Potgczenia” ).
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Metody wyceny

Okreslony powyze] stosunek wymiany zostat oparty na stosunkach wiasnosciowych
istniejacych w HTL-Strefa i Terantium Investments i ma na celu utrzymanie obecnej struktury
wiasnosci HTL-Strefa.

WNIOSKI

Na podstawie powyzszych informacji oraz przeprowadzonej na zlecenie Zarzadu analizy,
ktéra doprowadzita do takich samych ustalen, Zarzad Terantium Investments rekomenduje
Zgromadzeniu Wspolnikbw Terantium Investments podjecie uchwaly o Polaczeniu HTL-
Strefa jako Spotki Przejmujacej z Terantium Investments, zgodnie 2z niniejszym
sprawozdaniem oraz projektem Planu Pofgczenia stanowigcym Zatgcznik nr 1 do
niniejszego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie zostato uchwalone przez Zarzad Terantium Investments w uchwale
nr [_], z dnia 30 sierpnia, 2010 r.
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Podpisy

W imieniu

»rerantium Investments Sp. z 0. 0.”

Piotr Czapski
Prezes

Tomasz Karpinski

Magdalena Stomska
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