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A. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.
(,DSS S.A.”) oswiadcza, ze:

e Zgodnie z jego najlepszg wiedza, Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe DSS S.A. oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

e Podtroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

e KPMG Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetnili
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maftgorzata Then

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE
1 stycznia - 30 czerwca 2010 1 stycznia - 30 czerwca 2009
tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 45 723 11 419 48 323 10 695
Strata z dziatalnosci operacyjnej (5 260) (1314) (1 062) (235)
Strata brutto (13 697) (3421) (4 993) (1 105)
Strata netto (11 095) (2771) (4 179) (925)
EBITDA* 3519 879 5288 1170
Marza EBITDA** 8% 8% 11% 11%
Srednia wazona liczba akgji 5683137 5683 137 5 287 500 5 287 500
Strata netto na jedng akcje (1,95) (0,5) 0,8) 0,2)
Sprawozdanie z przeplywow
pienigznych
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci
operacyjnej (17 314) (4 324) 16 486 3649
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej (6 059) (1 513) (23 949) (5 300)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci
finansowej 23638 5903 5130 1135
Przeplywy pieniezne netto 265 66 (2 333) (516)
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Bilans
Aktywa trwate 346 409 83 557 352 019 85 687
Aktywa obrotowe 40 391 9743 34 589 8 420
Kapitat wtasny 137 419 33 147 117 556 28 615
Zobowigzania dtugoterminowe 142 357 34 338 140 849 34 285
Zobowigzania krétkoterminowe 107 024 25815 128 203 31 207

Kurs EUR/PLN***

30 czerwca 2010

30 czerwca 2009

31 grudnia 2009

- dla danych bilansowych 4,1458 - 4,1082
- dla danych rachunku zyskoéw i
strat 4,0042 45184 -

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z
dziatalnos$ci inwestycyjnej i finansowej oraz podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF
a sposbb jego wyliczenia moze byc¢ rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

** Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychodéw ze sprzedazy

*** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku
zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego Srednig arytmetyczng kurséw NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
1 STYCZNIA do 30 CZERWCA 2010 r.

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

FINANSOWE ZA OKRES OD

Nota 6 miesiecy
2010 2009
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw 8 45 723 48 323
Koszt wiasny sprzedazy 9 (25 756) (15 948)
2Zysk brutto na sprzedazy 19 967 32375
Koszty sprzedazy (19 388) (28 705)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 003) (4 666)
Pozostate przychody operacyjne 12 700 43
Pozostate koszty operacyjne 12 (536) (109)
Strata na dzialalnosci operacyjnej (5 260) (1062)
Przychody finansowe 13 20 2
Koszty finansowe 13 (8 457) (3933)
Strata przed opodatkowaniem (13 697) (4 993)
Podatek dochodowy 14 2 602 814
Strata netto (11 095) (4 179)
Strata netto przypadajaca na

Akcjonariuszy Spoiki (11 095) (4 179)
Podstawowa i rozwodniona strata netto przypadajaca na jedna akcje 22 1,95 0,79

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
6 miesiecy
2010 2009
(niebadane) (niebadane)

Wynik netto okresu (11 095) (4 179)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem (11 095) (4 179)

Catkowite dochody przypadajace na
Akcjonariuszy Spoiki

(11 095) (4 179)
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SKROCONY BILANS

30 czerwca 31 grudnia
Nota 2010 2009
AKTYWA (niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 15 344 197 350 314
Wartosci niematerialne 16 1523 1529
Diugoterminowe aktywa finansowe 17 10 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 679 176
346 409 352 019
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 13 764 12 565
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 26 358 22 020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 269 4
40 391 34 589
Aktywa razem 386 800 386 608
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 21 31607 22103
Kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 21 30401 8947
Pozostate kapitaly rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane 74 453 85 548
137 419 117 556
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych 23 115 957 109 890
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 6 155 8274
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 059 21 661
Rezerwy 28 581 434
Inne zobowigzania dtugoterminowe 28 605 590
142 357 140 849
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 44 531 60 140
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 7262 7972
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych 23 47 944 50 690
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26 7 287 9401
107 024 128 203
Zobowigzania razem 249 381 269 052
Pasywa razem 386 800 386 608
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 1 stycznia do 30 czerwca
2010 2009
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Strata netto (11 095) (4 179)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 9 8779 6476

Koszty odsetek 6 409 3359

Podatek dochodowy (2 602) (814)

Pozostate pozycje D) (42)
Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 841) (9171)

Zmiana stanu zapasow (1199) (11 583)

Zmiana stanu rezerw 147 145

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 32 (12 216) 28 822

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (710) 3454

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta od obligaciji 15 19
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 314) 16 486
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplyw z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych - 300

Nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (366)

Nabycie aktywow finansowych w spétkach zaleznych (10) -

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych (6 049) (23 883)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (6 059) (23 949)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptyw netto z emisji akcji 21 30 958 -

Wplywy z tytulu zaciggniecia kredytow i pozyczek 23 83 088 20 940

Splata kredytow i pozyczek 23 (80 136) (6 935)

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 26 (4 896) (2 806)

Zaptacone odsetki 23 (5 376) (6 069)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23 638 5130
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 265 (2 333)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 2425

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 269 92
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat z wydania

Pozostale kapitaty

Nota Kapitat podstawowy udzialc'{w_ powyiej ic!\ rezerwowe Zyski zatrzymane Razem
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2010 roku 22103 8 947 958 85 548 117 556
Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale
wiasnym
Doptaty od i wyplaty do wtascicieli

Podwyzszenie kapitatu 9504 21454 - - 30 958
Catkowite doptaty od i wyptaty do wihascicieli 9 504 21 454 - - 30 958
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto - - - (11 095) (11 095)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (11 095) (11 095)
Stan na 30 czerwca 2010 roku (niebadane) 31 607 30401 958 74 453 137 419
Stan na 1 stycznia 2009 roku 21 046 3 958 103 731 125 738
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto - - - (4 179) (4 179)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (4 179) (4 179)
Stan na 30 czerwca 2009 roku (niebadane) 21 046 3 958 99 552 121 559
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spétki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego
podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000046571. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spétki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztatcenia Spotki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spotka powiadomita wspolnika — Aroga
Holdings Sp. z 0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztalcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie WspdInikéw
Spotki, na ktorym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spétke akcyjna. Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 .

Spotka zostata zatozona jako spotka celowa do prowadzenia projektéw zwigzanych z eksploatacjg surowcow mineralnych.
W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ Spétki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Gérna”, w tym
nabyciu gruntéow i uzyskaniu odpowiednich zezwolenn administracyjnych. W latach 2003-2006 Spoétka nie prowadzita
dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobycie i przeréb surowcoéw skalnych, handel i posrednictwo
handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i rob6t geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego,
inwestowanie kapitalu wlasnego i powierzonego, dziatalnos¢ rolnicza. Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki
w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym bylo wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa
Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa
Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byla zmieniana decyzjami
Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslaskiego nr 13/2003; decyzjg
nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka Restrukturyzacji Kopaln S.A.
jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie
z art. 26a Prawa geologicznego i gorniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych Sp. z o.0.,
ktérych Spoétka jest nastepca prawnym. Spétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz
z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami
koncesiji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym
,Pitawa Gorna” polozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzoniow, Wojewddztwo Dolnoslgskie.
Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spotka byta wiascicielem praw do informaciji geologicznej, ktdérych nosnikiem jest
Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gorna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Z dniem 30 czerwca 2009 r. Spotka zakonczyta proces inwestycji polegajgcy na budowie oraz uruchomieniu
Stacjonarnego Zaktadu Przerébczego — gitéwnej instalacji przerobczej Spotki. W drugim poétroczu 2009 r. Spotka
stopniowo zwiekszata oraz optymalizowata produkcje kruszyw tamanych. Ze wzgledu na realizacje projektu
inwestycyjnego w 2009 r. oraz stopniowe zwiekszanie produkcji oraz sprzedazy produktow Spotki, pordwnywalnosé
danych za lata 2010 i 2009 jest zaburzona.

Zarzad Spotki

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
tego sprawozdania, w Zarzadzie Spotki zasiadaty nastepujace osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu;

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu od 29 kwietnia 2010 r;
Matgorzata Then Czlonek Zarzadu;

Piotr Michatowski Czlonek Zarzadu do 19 lipca 2010 r.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
tego sprawozdania, w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadaty nastepujace osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
tukasz Hatazinski Czlonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Galos Czlonek Rady Nadzorczej;
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Adam Budnikowski Czlonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Biatowolski Czlonek Rady Nadzorczej;

Danuta tuczak Czlonek Rady Nadzorczej od 29 kwietnia 2010 r;
Maksymilian Kostrzewa  Czlonek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r,;
Rafat Juszczak Czlonek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.

2. Czas trwania Spoftki
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zalozenie kontynuaciji dzialalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzieh podpisania $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w okresie
przynajmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Uiemny wynik finansowy netto w pierwszym potroczu wynikat gtéwnie z sezonowosci popytu na produkty Spotki
w pierwszej czesci roku, nizszych, niz zakfadano, cen sprzedazy oraz wysokich kosztow finansowych. Jednoczesnie
Spotka osiggneta cele w zakresie niskiego kosztu wytworzenia, redukcji kosztéw ogolnego zarzadu (w drugim kwartale
2010 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2010 r.) oraz kosztéw sprzedazy. W pierwszym potroczu Spotka
wygenerowata dodatnig wartos¢ EBITDA, co wskazuje na zdolno$¢ Spoétki do generowania gotowki na poziomie
operacyjnym.

W maju 2010 r. Spoétka przeprowadzita emisje nowych akcji na rynku publicznym na faczng kwote 40,4 min zt. Pozyskane
srodki netto (po odjgciu kosztdéw emisji) zostaly przeznaczone na inwestycje (8,4 min zt), zasilenie kapitatu obrotowego
(15,6 min zt) oraz rachunku rezerwowego obstugi kredytu (4 min zt) a takze sptate kredytu inwestycyjnego (3 min zt).

Rosngce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy Spotka pokrywa zwiekszaniem dostgpnych limitow i wykorzystania
kredytéw obrotowych (10 min w pierwszym poétroczu 2010 r.), wykorzystaniem faktoringu (zwiekszenie limitu do 20 min z
w pierwszej potowie 2010 r.) oraz skont naleznosci skracajgc tym samym czas ich realizacji. Biorgc pod uwage rosngce
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynikajgce z planowanego istotnego wzrostu skali dziatalno$ci, Zarzad Spétki podjat
rozmowy z bankami w celu pozyskania dodatkowego finansowania. Dodatkowe finansowanie moze by¢ wyrazone
poprzez zwiekszenie dostepnych limitéw kredytowych, udzielenie gwarancji pod kredyty kupieckie pozwalajgce na
odroczenie temminu pfatnosci zobowigzan handlowych lub zwigekszenie limitéw faktoringowych.

4. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu
31 sierpnia 2010 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.
zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci, ktore byly stosowane przez Spdtke w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku. Zastosowanie nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalno$ci spotki. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich. Ztoty polski jest réwniez
walutg funkcjonalng Spotki.
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7. Sezonowos¢é

Popyt na produkty Spotki charakteryzuje sig sezonowoscia. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sie, ze wolumen i wartos¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i
czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci skladowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sig, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkc;ji
(los¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.

8. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodow Spétki przedstawia sie nastepujgco: 6 miesiecy
2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa 45 149 46 792
Sprzedaz ustug 274 1481
Sprzedaz towaréw i materiatéw 300 50
Przychody ze sprzedazy razem 45 723 48 323
9. Koszty wedtlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
6 miesiecy
2010 2009
Amortyzacja 8779 6 350
Zuzycie materiatow i energii 7234 7 362
Ustugi obce 23008 37 650
Podatki i optaty 3509 3675
Wynagrodzenia 9719 8 690
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 506 1708
Pozostate koszty rodzajowe 510 707
Koszty wg rodzaju razem 54 265 66 142
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - (982)
Darowizny udzielone (89) (30)
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i rozliczen miedzyokresowych (3 029) (15 811)
Koszty sprzedazy (19 388) (28 705)
Koszty ogdinego zarzadu (6 003) (4 666)
Koszt wiasny sprzedazy (25 756) (15 948)
10. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
6 miesiecy
2010 2009
Pracownicy nieprodukcyjni 81 64
Pracownicy produkcyjni 135 119
Pracownicy ogétem 216 183
11. Koszty swiadczen pracowniczych
6 miesiecy
2010 2009
Wynagrodzenia 9719 8 690
Ubezpieczenia spoteczne 1506 1708
Koszty swiadczen pracowniczych razem 11 225 10 398
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12. Pozostale przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy
2010 2009

Inne przychody 700 43
Pozostate przychody operacyjne razem 700 43
Darowizny (94) (67)
Naprawy powypadkowe (27) (24)
Inne koszty (415) (18)
Pozostate koszty operacyjne razem (536) (109)

13.Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy
2010 2009

Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 20 2
Przychody finansowe razem 20 2
Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek (5 710) (2 562)
Koszty obstugi faktoringu (819) (268)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (664) (741)
Odsetki od wyemitowanych papieréw diuznych (49) (56)
Skonta od naleznosci handlowych (424) -
Odsetki od zobowigzan i inne koszty odsetkowe (791) (245)
Koszty odsetkowe razem (8 457) (3872)
Réznice kursowe - (61)
Inne koszty finansowe razem - (61)
Koszty finansowe razem (8 457) (3933)

14.Podatek dochodowy

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dla skréconych $rédrocznych sprawozdan finansowych, Spétka

oszacowata efektywng stope podatkowa dla prezentowanych okreséw na poziomie:
e dlaokresuod 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. — 19,0%;
e dlaokresuod 1 stycznia do 31 czerwca 2009 r. — 16,3%.

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od os6b prawnych na

poziomie 19%.

15.Rzeczowe aktywa trwale

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Grunty 170 815 172 351
Budynki i budowle 64 242 65 480
Urzadzenia techniczne i maszyny 86 865 91 015
Srodki transportu 13 232 14 582
Pozostate 984 1005
Razem 336 138 344 433
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 7811 5679
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 248 202
Razem rzeczowe aktywa trwate 344 197 350 314
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Zmiany rzeczowych aktywow trwalych wg grup rodzajowych

. Urzadzenia & .
Grunty i %ﬂgm\h; t‘ecr?niczne tr:r::gcl)(rltu Pozostale Razem
i maszyny
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2009 roku 180 193 2952 27 307 11 756 375 222 583
Zwiekszenie stanu, w tym: 4024 64 742 72 834 6 749 745 149 094
- przyjecie z rzeczowych aktywéw trwalych w budowie 614 64 742 72 660 - 725 138 741
- przyjecie z zakupow 6 - 174 16 20 216
- rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym - - - 6 733 - 6 733
- koszty udostepnienia ztoza 3404 - - - - 3404
Zmniejszenia stanu 250 675 16 - - 941
Stan na 31 grudnia 2009 roku 183 967 67 019 100 125 18 505 1120 370 736
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183 967 67 019 100 125 18 505 1120 370 736
Zwiekszenie stanu, w tym: 113 103 347 - 35 598
- przyjecie z rzeczowych aktywéw trwalych w budowie - 103 347 - 35 485
- przyjecie z zakupow - - - - - -
- rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym - - - - - -
- koszty udostepnienia ztoza 113 - - - - 113
Zmniejszenia stanu - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2010 roku 184 080 67 122 100 472 18 505 1155 371334
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2009 roku 4138 243 3175 1533 38 9127
Zwiekszenia stanu, w tym: 7478 1296 5937 2390 77 17 178
- amortyzacja 7 478 1296 5937 2390 77 17 178
w tym amortyzacja kosztoéw udostepnienia ztoza 282 - - - - 282
Zmniejszenia stanu - - 2 - - 2
Stan na 31 grudnia 2009 roku 11 616 1539 9110 3923 115 26 303
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11 616 1539 9110 3923 115 26 303
Zwiekszenia stanu, w tym: 1649 1341 4 497 1350 56 8 893
- amortyzacja 1649 1341 4 497 1350 56 8 893
w tym amortyzacja kosztoéw udostepnienia ztoza 149 - - - - 149
Zmniejszenia stanu - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2010 roku 13 265 2880 13 607 5273 171 35196
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2009 roku 172 351 65 480 91 015 14 582 1005 344 433
Stan na 30 czerwca 2010 roku 170 815 64 242 86 865 13 232 984 336 138
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Na dzien bilansowy nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywoéw trwalych. Zarzad Spétki nie zidentyfikowat réwniez przestanek, na podstawie ktdérych konieczne byloby
przeprowadzenie testu na utrate wartos$ci aktywow trwatych.

Spotka na dzien 30 czerwca 2010 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i srodki transportu), uzytkowane na
podstawie uméw leasingu finansowego o wartosci bilansowej 23 015 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 25 478 tys. zt). Spétka
zamierza odkupi¢ te srodki po okresie leasingu, gdyz warto$¢ odkupu ustalona w umowie jest nizsza od oczekiwanej
wartosci godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu zostat przedstawiony w Nocie nr 26.

Ograniczenie dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi dotyczy aktywéw uzywanych przez Spotke na podstawie umoéw

leasingu (Nota 26) oraz aktywow stanowigcych zabezpieczenie kredytow bankowych (Nota 23).

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Bilans otwarcia 5679 112 443
Poniesione nakfady inwestycyjne 2619 29 240
Aktywowane odsetki od obligaciji i kredytow - 3578
Inne zwiekszenia - 675
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (487) (138 739)
Inne zmniejszenia - (1518)
Bilans zamkniecia 7811 5679
16.Wartosci niematerialne
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Koncesje i patenty, w tym: 1118 1152
- oprogramowanie 59 71
Razem 1118 1152
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 405 377
Razem wartosci niematerialne 1523 1529

Gtéwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej netto 1 058 tys. zt na dzieh 30 czerwca 2010 r. oraz
1 080 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres koncesji na
wydobycie, czyli do 2035 r. W okresie objetym sprawozdaniem poniesiono naktady na dokumentacje geologiczng zwigzane
z przygotowaniem dodatku nr 2 do dokumentacji geologicznej ztoza.
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Koncesje Razem

i patenty
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2009 roku 1282 1282
Zwiekszenie stanu, w tym: 14 14
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania 14 14
- nabycie - -
Zmniejszenie stanu - -
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1296 1296
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1296 1296
Zwiekszenie stanu, w tym: - -
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - -
- nabycie - -
Zmniejszenie stanu - -
Stan na 30 czerwca 2010 roku 1296 1296
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2009 roku 78 78
Amortyzacja 66 66
Stan na 31 grudnia 2009 roku 144 144
Stan na 1 stycznia 2010 roku 144 144
Amortyzacja 34 34
Stan na 30 czerwca 2010 roku 178 178
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1152 1152
Stan na 30 czerwca 2010 roku 1118 1118

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzyé odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Wszystkie warto$ci niematerialne zostaty nabyte przez Spoétke i sg jej wiasnoscia.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. Spotka nie posiada zadnych zobowigzan do zakupu

wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zmiany nakladéw na wartosci niematerialne w toku wytwarzania

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Bilans otwarcia s )
Poniesione nakfady inwestycyjne 28 377
Przekazanie na wartosci niematerialne - -
Bilans zamkniecia 405 377

Wartos$ci niematerialne w toku wytwarzania zawierajg gtéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.
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17.Dlugoterminowe aktywa finansowe
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 10 -

Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 10 -

Na dzien bilansowy diugoterminowe aktywa finansowe stanowig udziaty w nowoutworzonych spoétkach zaleznych Surowce
Skalne Wschdd Sp. z 0.0. i Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. w wysokosci po 5 tys. zt. Spotki zostaly utworzone w celu
realizacji zakupu Spotek: Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. oraz Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi,
w ramach toczacych sie proceséw prywatyzacyjnych.

18.Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Materialy 22 18
Wyroby gotowe 13 742 12 547
Zapasy razem 13 764 12 565

Na dzien bilansowy nie wystepujg okoliczno$ci, w wyniku ktérych Spotka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

19. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1570 1176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 16 944 10 416
Naleznosci z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych - 697
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 3999 3455
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 2223 997
Rozliczenia miedzyokresowe 1622 5279
Razem naleznosci brutto 26 358 22 020
Razem naleznosci netto 26 358 22 020

Na dzien bilansowy nie wystepuja okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci.

Faktoring
Od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. Spotka byta strong nastepujgcych umow faktoringowych:

e Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 4 grudnia 2007 r.
(zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 14 listopada 2008 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 13 listopada 2009 r.) do kwoty
5 min zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 11 kwietnia 2010 r. z mozliwoscig przedtuzenia do dnia
9 stycznia 2011 r. Zabezpieczenie wykonania umowy przez Spotke stanowi m.in. cesja praw zpolisy
ubezpieczeniowej naleznosci Spoétki w zakresie dotyczacym kontrahenta objetego faktoringiem. Umowa zostata
rozwigzana z dniem 13 kwietnia 2010 r.

e Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem (faktoring z regresem) z Kredyt Bankiem S.A. zawarta w dniu 19 sierpnia
2009 r. (z pozniejszymi aneksami) do kwoty 6 min zt. Spétka ustanowita na rzecz Banku zabezpieczenia w postaci
cesji prawa z polisy ubezpieczeniowej naleznosci handlowych Spétki w zakresie dotyczacym kontrahenta objetego
faktoringiem oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi kredytobiorcy w
Banku. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 22 pazdziernika 2010 r. Na dzien 30 czerwca 2010 r.
umowa nie byta realizowana.

e Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrze$nia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pdzniejszymi aneksami). Spotka ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wlasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spotki wraz z deklaracjg wekslowa
i deklaracjg majgtkowg poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji
naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dysponowania
rachunkiem bankowym Spétki w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.
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20. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Srodki pieniezne w kasie i banku 269 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 269 4
21.Kapital podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Seria/wydanie Liczba Wartosé Sposoéb pokrycia kapitatu Wartos¢ Data rejestracji
udziatéw/akcji nominalna
Stan na 5551 875 22 207  wkiad niepieniezny — wierzytelnosé 46 13.03.2002
31.12.2009 wkiad niepieniezny — obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkiad niepieniezny — nieruchomosé 20 000 14.11.2006
wkitad niepieniezny — nieruchomosé 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1057 20.11.2009
Razem 22 207
Stan na 7927 709 31711 wkifad niepieniezny — wierzytelnos¢ 46 13.03.2002
30.06.2010 wkiad niepieniezny — obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkiad niepieniezny — nieruchomosé 20 000 14.11.2006
wkiad niepieniezny — nieruchomosé 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1057 20.11.2009
wkiad pieniezny 9 504 21.06.2010
Razem 31711
Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Kapitat podstawowy zarejestrowany (wg wartosci nominalnej) 31711 22 207
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 31 607 22103

Na dzien 30 czerwca 2010 r. akcjonariuszami Spotki byty (stan wg informacji przekazanych do dnia 30 czerwca 2010 r.):

liczba akcji i praw udziat w kapitale zaktadowym

gtosu i prawach gtosu

AROGA HOLDINGS SP. Z O.0. 5287 500 66,7%
POLNORD S.A. 670 375 8,5%
ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 451 303 5,7%
"FREE FLOAT" 1518 531 19,1%
7927 709 100,0%

Na dziehn sporzadzania sprawozdania finansowego akcjonariuszami Spétki byly (stan wg informacji przekazanych do dnia
31 sierpnia 2010 r.):
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liczba akcji i praw

udziat w kapitale zakladowym

gtosu i prawach gtosu

AROGA HOLDINGS SP. Z O.0. 5287 500 66,7%
POLNORD S.A. 670 375 8,5%
ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 451 303 5,7%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 412 327 5,2%
"FREE FLOAT" 1106 204 13,9%
7927 709 100,0%

Emisja nowych akcji

W dniu 12 maja 2010 r. Spotka dokonata przydziatu w ramach emisji nowych akcji. W wyniku przydziatu, do nowych
i obecnych akcjonariuszy trafito 2 375 834 akciji (praw do akcji) o wartosci nominalnej 4 zt kazda. Cena emisyjna jednej akciji
wyniosta 17 zt. W wyniku emisji, Spétka pozyskata netto (po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w ofercie

i budowaniu ksiegi popytu) kwote 38 360 tys. zt.

Rozliczenie emisji oraz sposéb jej ujecia w sprawozdaniu finansowym przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt
Wartos¢ emis;ji 40 389
taczne koszty emisji 9431
Wartos¢ emisji netto 30 958
Kapitat podstawowy 9 504
Kapitat z wydania udziatéw powyzej ich wartosci
nominalnej 21 454
Kapitat wlasny razem 30 958

Srodki netto (po odjeciu kosztéw emisji) pozyskane w ramach emisji akcji Spétka przeznaczyta na:

e Zasilenie kapitatu obrotowego (15,6 min zt),

¢ Inwestycje (8,4 min zt),

e  Zasilenie rachunku rezerwowego obstugi kredytu (4,0 min zt),
e  Sptate kredytu inwestycyjnego (3,0 min zt)

Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane w dniu 21 czerwca 2010 r. przez Sad Rejonowy dla

m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

22.Wynik netto akcjonariuszy Spotki przypadajacy na akcje

Strata netto za okres
Srednia wazona liczby akcji zwyklych
Strata netto przypadajgca na jedng akcje

6 miesiecy
2010 2009
(11 095) (4 179)
5683 5288
(1,95) (0,79)

Strata podstawowa przypadajgca na jedng akcje nie rézni sie od rozwodnionej straty na jedng akcje za okresy pierwszych

6 miesiecy 2010 i 2009 roku.
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23.Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny — transza 1
Kredyt inwestycyjny — transza 2
Kredyt obrotowy |
Kredyt obrotowy I

Pozyczki od jednostek powigzanych*

Obligacje dlugoterminowe**

Kwota umowna

Oprocentowanie

Termin sptaty /

Razem

wedilug umowy wykupu

21 000 WIBOR 6M + marza 2016
103 600 WIBOR 6M + marza 2017
23 000 WIBOR 1M + marza 2010
20 000 WIBOR 1M + marza 2010
7 607 WIBOR 3M + marza 2017
995 WIBOR 6M + marza 2017

181 202

* Pozyczki od jednostek powigzanych zawierajg pozyczke udzielong przez Prezesa Spotki Pana Jana tuczaka o wartosci
7 607 tys. zt na dzien 30 czerwca 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2009 r. Pozyczka ta posiada odroczony termin pfatnosci do
2017 r. i zostata zaprezentowana jak pozyczka dtugoterminowa na dzier 30 czerwca 2010 r. i 31 grudnia 2009 r.

** Na dzien 30 czerwca 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. powyzsza kwota obejmowata odsetkowe obligacje serii D o wartosci
nominalnej 995 tys. zt terminem wykupu w 2017 r.

Zestawienie ruchow kredytéw i pozyczek oraz papierdw dtuznych przedstawia tabela ponizej:

Kredyty

Kredyty

inwestycyjne obrotowe Pozyczki Papiery diuzne Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 112 258 26 965 6 697 1125 147 045
Zwiekszenie kapitatu 12 077 16 100 1500 - 29 677
Odsetki za okres 9351 1801 599 72 11 823
Odsetki zaptacone (12 669) (1 801) - - (14 470)
Splaty kapitatu (2 167) (11 328) - - (13 495)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 118 850 31737 8 796 1197 160 580
Stan na 1 stycznia 2010 roku 118 850 31737 8 796 1197 160 580
Zwiekszenie kapitatu - 83 088 - - 83 088
Odsetki za okres 3956 1420 334 35 5745
Odsetki zapfacone (3 956) (1 420) - - (5 376)
Splaty kapitatu (7 167) (72 969) - - (80 136)
Stan na 30 czerwca 2010 roku 111 683 41 856 9130 1232 163 901
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Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, papierow dluznych — uzgodnienie do bilanséw

Okres splaty wg stanu na 30 czerwca 2010 Okres splaty wg stanu na 31 grudnia 2009

krotkoterminowe  dilugoterminowe Razem na krotkoterminowe diugoterminowe — Razem na

—do 1roku — powyzej 1 roku 30.06.2010 —do 1roku powyzej 1 roku 31.12.2009
Kredyt inwestycyjny — transza A 1588 12 966 14 554 3504 13 217 16 721
Kredyt inwestycyjny — transza B 4500 92 629 97 129 15 449 86 680 102 129
Kredyt obrotowy | 23 000 - 23 000 23 000 - 23 000
Kredyt obrotowy I 18 856 - 18 856 8 737 - 8 737
Pozyczki od jednostek powigzanych - 9130 9130 - 8 796 8 796
Obligacje dla jednostek powigzanych - 1232 1232 - 1197 1197
Razem wartos¢ bilansowa 47 944 115 957 163 901 50 690 109 890 160 580
Ogoéltem kredyty, pozyczki, papiery diuzne w bilansie, w tym: 47 944 115 957 163 901 50 690 109 890 160 580
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 10 362 10 362 - 9993 9993
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych 47 944 105 595 153 539 50 690 99 897 150 587

Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wediug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjgtkiem kredytu inwestycyjnego (transza A i B), gdzie annualizowana
efektywna stopa procentowa za okres 6 miesiecy 2010 r. byta wyzsza od oprocentowania umownego o 1,2 pp (transza A) oraz 0 0,1 pp (transza B) (2009 r.: odpowiednio 0,8 pp i 0,1 pp).
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Umowy kredytowe

W pierwszym potroczu 2010 r. oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, Spodtka byta strong nastepujacych uméw kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r.

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie
naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Goérnej. Lgczna kwota kredytu wyniosta
124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byla zmieniana nastepujacymi
aneksami:

e nr8zdnia 14 stycznia 2010 .,
e nr9zdnia4 lutego 2010,

e nr10 zdnia 13 kwietnia 2010 r.
e nrllzdnia7 czerwca2010r.

Na mocy aneksu nr 11 z dnia 7 czerwca 2010 r. dokonano szeregu zmian, ktére w sposob istotny wptynety na sytuacje
Spotki, w tym miedzy innymi zmieniono harmonogram spfaty rat kapitatowych (tgcznie 3 000 tys. zt do sptaty na koniec
czerwca 2010 r. oraz 2 000 tys. zt do sptaty na koniec grudnia 2010 r. zamiast odpowiednio 7 391 tys. zt i 7 391 tys. zt
zgodnie z pierwotng umowa).

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:
e zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach Spoétki stanowigcych wtasnos¢ Aroga Holdings Sp. z o.0.,

e hipoteka tgczna zwykta w kwocie 21 000 tys. zt oraz cztery hipoteki tgczne kaucyjne w kwocie 176 400 tys. zt
ustanowione na nieruchomosciach bedacych wlasnoscig Spotki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Goérnej
i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, na ktérych zakup zostaty przeznaczone srodki z udzielonego
kredytu,

e zastaw rejestrowy na calosci zapaséw wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu
pochodzgcych ze zloza Pitawa Goérna o wartosci bilansowej na dzieh 30 czerwca 2010 r. 14 521 tys. zl,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalno$ci wydobywczej, chociazby jego skiad byt
zmienny, w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa
Gorna”, na prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie zloza amfibolitu i migmatytu
w rejonie ztoza ,Pitawa Gérna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej
nr1i2 oraz na wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wylgczeniem objetych
odrebnymi zastawami rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

e przelew naleznosci z kontraktéw handlowych bieZzgcych i przyszlych zawartych z odbiorcami Emitenta oraz cesja
praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wylgczeniem praw
z kontraktéw handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wylgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktéw handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

e zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym Emitenta prowadzonym przez Kredyt
Bank,

e zastaw rejestrowy oraz finansowy na srodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

e cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Spoétki, w tym polisy ubezpieczeniowej
zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku,

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Spotke.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt obrotowy 1)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. taczna kwota kredytu
wyniosta 23 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksem nr 4
z dnia 4 lutego 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

o weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,
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e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji przez Kredytobiorce,

e hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 27 600 tys. zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos¢ Spotki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

e przelew praw z polis ubezpieczenia zaktadu stacjonarnego oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
biezgcym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy [1)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spotka podpisana umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota
kredytu wyniosta 10000 tys. zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono kwote do 20 000 tys. zt.
Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastepujacymi aneksami:

e nrlzdnia4 lutego 2010r.,
e nr2zdnia 13 kwietnia 2010 .
e nr3zdniad4 maja2010r.
Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e dwie hipoteki taczne kaucyjna do kwoty 12 000 tys. zt kazda na okreslonych w umowie i stanowigcych wlasnosc¢
Spotki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Goérnej i Pitawie Dolnej,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Zarowno umowa kredytu inwestycyjnego jak i umowy kredytoéw obrotowych przewidujg, iz w catym okresie kredytowania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych zadluzenia oraz
wskaznikdéw obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

Zgodnie z zawartymi aneksami, pierwsze testowanie wskaznikow finansowych zostanie przeprowadzone w pierwszym
kwartale 2011 r. na bazie danych za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 r.

24.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 164 164
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 35422 48 796
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4 265 4010
Zobowigzania z tytutu faktoringu 28 4 995
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 3965 1649
Fundusz likwidacji zakfadu gérniczego 687 526
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate razem 44 531 60 140
25.Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkdw 5298 5340
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1335 2003
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 629 629
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych razem 7 262 7972
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26.Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwdéch do trzech lat. Umowy
leasingu finansowego dotyczgce $rodkéw transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw
leasingowych Spotka ma mozliwo$¢ wykupienia urzadzen po ustalonej w umowie wartosci koricowej stanowigcej
niesptacong warto$¢ netto przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone
poprzez wystawione weksle wtasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzadzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe,
przesiewacze gasienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody o f{gcznej wartosci
bilansowej netto 18 234 tys. zt.

Terminy ptatno$ci wartosci biezacej optat z tytutu leasingu finansowego

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Do 1 roku 7 287 9401
1-3 lat 5 986 7833
3-5 lat 169 441
Razem 13 442 17 675
Terminy ptatno$ci minimalnych opfat z tytutu leasingu finansowego
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Poniesione w okresie 2140 5722
Do poniesienia w przysztosci:
Do 1 roku 8223 10 644
1-3 lata 6 425 8653
3-5 lat 178 461
Razem 16 966 25 480

Wartos$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich warto$ci biezgcej o przyszte koszty odsetkowe.

27.Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego

Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery
wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztow poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

30 czerwca

2010 2009
Koszty z tytutu uméw wynajmu biura 465 397
Koszty z tytutu umoéw dzierzawy gruntéw 925 722
Koszty z tytutu uméw wynajmu maszyn produkcyjnych 218 564
Inne koszty z tytutu uméw najmu, dzierzawy, itp. 78 106
Razem 1686 1789

28.Rezerwy
30 czerwca 31 grudnia

2010 2009
Rezerwa na fundusz rekultywacii 581 434
Dilugoterminowe rezerwy razem 581 434

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skroconego sprawozdania finansowego
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29.Inne zobowiazania dlugoterminowe

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
Pozostate zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych 343 329
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych 262 261
Inne zobowigzania dtugoterminowe razem 605 590

Pozostate zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych (Aroga Holdings Sp. z 0.0.) dotyczg
zobowigzania z tytutu odroczenia sptaty zobowigzan z tytutu obligacji serii A oraz B w nominalnej kwocie 600 tys. zi,
zdyskontowanego do wartosci biezacej. Spfata zobowigzania zostata odroczona do stycznia 2017 r. Na dzien 30 czerwca
2010 r. Spotka dokonata dyskonta tej kwoty do poziomu 343 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2009 r. 329 tys. zt). Pozostate
zobowigzania wobec jednostek pozostatych dotyczg czesci diugoterminowej zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych.

30.Zobowigzania warunkowe

Spoétka nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 .

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ skroconego sprawozdania finansowego
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31.Transakcje z podmiotami powigzanymi
Aroga Biotrem Surowce Surowce
Ekso Pzroog(r)es Holdings Polska S eo;lil)scf: gB E;ect)oon Vslégrée d Skalne Zachéd Jan tuczak Razem
p. T Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. p. T p. T Sp. 7 0.0 Sp. z 0.0.

Naleznosci 30.06.2010 29 788 103 648 - 3999 5 569
Naleznosci 31.12.2009 20 795 88 271 - 3455 4631
Zobowigzania 30.06.2010 164 - - - - - 164
Zobowigzania 31.12.2009 164 - - - - - 164
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 30.06.2010 - - - - - 93 93
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 31.12.2009 - - - - - 66 66
Zobowigzania z tytutu pozyczek 30.06.2010 - - - - - 9130 9130
Zobowigzania z tytulu pozyczek 31.12.2009 - - - - - 8 796 8 796
Zobowigzania z tytutu obligaciji i papierow B B B B B

diuznych 30.06.2010 1232 1232
Zobowigzania z tytutu obligaciji i papierow

diuznych 31.12.2009 - 1197 - - - - 1197
Zobowigzanie z tytutu umorzonych obligacji B B B B B

30.06.2010 343 343
Zobowigzanie z tytutu umorzonych obligacji

31.12.2009 - 829 - - - - 829
Koszty finansowe 30.06.2010 - 35 - - - 348 383
Koszty finansowe 30.06.2009 - 56 - - - 291 347
Zakupy (z VAT) 30.06.2010 - - - - - - -
Zakupy (z VAT) 30.06.2009 1291 - - - - - 1291
Sprzedaz 30.06.2010 - 15 - - - 15
Sprzedaz 30.06.2009 1 8 366 - - - 375
Inne transakcje 30.06.2010 - - - - 5 - 10
Inne transakcje 30.06.2009 - - 366 - - - 366
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W ciggu 6 pierwszych miesigcy 2010 r. Spotka dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi. Podmiotami
powigzanymi s3:

e Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 66,7 % akcji Spotki),

e Jantuczak — Prezes Zarzadu,

e Eko - Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktdrej posrednio posiada udzialy Prezes Zarzadu (posrednio wiasciciel
66,7% akcji Spotki),

e Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

e Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

e DB Beton Sp. zo.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. zo.0.,

e  Surowce Skalne Wschod Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od DSS S.A,,

e  Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od DSS S.A.

Koszty finansowe oraz zobowigzania (Aroga Holdings Sp. z 0.0. oraz Jan tuczak) wynikajg z nastepujacych transakcji:
e pozyczka udzielona Spotce przez Pana Jana tuczaka,
e obligacje wyemitowane przez Spétke i zakupione przez Aroga Holdings Sp. z 0.0.

Zakupy oraz zobowigzania od/do Spotki Eko-Progres Sp. z 0.0. dotyczyly zastgpstwa inwestycyjnego. Znaczgca czes¢
wydatkéw zostata skapitalizowana na rzeczowych aktywach trwatych.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych
Prezesowi, ktore zostaty opisane nizej.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgacym
w sktad organdw zarzgdzajgcych.

30 czerwca
2010 2009
Swiadczenia krétkoterminowe
Zarzad 1307 1191
Swiadczenia krétkoterminowe razem 1307 1191
32.0Objasnienia do rachunkow przeplywow pienieznych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych
30 czerwca 30 czerwca
2010 2009
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (15 610) 24 524
Zmiana stanu innych zobowigzan diugoterminowych 14 (224)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 3394 4542
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych (14) (20)
Razem (12 216) 28 822

33.Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne umowy

e W dniu 4 sierpnia 2010 r. Spoétka podpisata umowe z konsorcjum, w ktorym liderem jest China Overseas
Engineering Group Co. Ltd (,COVEC”). W ramach umowy, Spoétka dostarczy kruszywo oraz masy mineralno-
asfaltowe wraz z utozeniem na odcinkach A i C autostrady A2 Strykéw — Konotopa. Podpisana umowa jest
pierwszym krokiem ku realizacji strategii Spotki zaktadajgcej dywersyfikacje oferowanych produktéw o wyroby
bazujgce na kruszywach.

o W dniu 18 siempnia 2010 r. Spbétka parafowata umowe na zakup 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.
w Ztfotoryi. W dniu 27 sierpnia 2010 r. Spotka parafowata umowe na zakup 85% akcji Kieleckich Kopalni
Surowcéw Mineralnych S.A. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Spétka negocjowata pakiet socjalny
z zalogg Kopalni Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi oraz przygotowywata sie do rozpoczecia negocjacji pakietu
socjalnego z zatoga Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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34.Pozostate informacje

e organizacja grupy kapitatowej — na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spoétka posiadata dwie jednostki 100% zalezne: Surowce Skalne Wschdd Sp. z 0.0. oraz Surowce
Skalne Zachdd Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania obie Spotki
byly nieistotne z punktu widzenia Grupy i na tej podstawie Spotka odstgpita od sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

e zmiany struktury Spotki - w okresie objetym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz po tym
okresie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w strukturze Spétki, w tym
zmiany spowodowane potgczeniem, przejeciem lub sprzedazg, podziatem, restrukturyzacjg, inwestycjami
dlugoterminowymi (poza utworzeniem dwoch Spotek zaleznych opisanych powyzej) oraz zaniechaniem
dziatalnosci,

e segmenty dziatalnosci — z powodu jednorodnosci dziatalnosci Spétki (produkcja i sprzedaz kruszyw do
budownictwa drogowego) w pierwszym potroczu 2010 r., nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maftgorzata Then

Czlonek Zarzadu

Izabela Kaniewska

Gtéwna Ksiegowa — osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Podsumowanie istotnych zdarzen w pierwszym péiroczu 2010 r.

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2010 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nalezy wymieni¢
nastepujace zdarzenia, ktérych zaistnienie miato istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Spotki.

W dniu 17 maja 2010 r. Spotka zadebiutowata na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Spoétka
wyemitowata 2 375 834 nowych akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda i cenie emisyjnej 17 zt za akcje.
Pozyskane srodki w kwocie netto 38 360 tys. zt (po odjeciu prowizji podmiotéw bioracych udziat w ofercie i
budowaniu ksiegi popytu) zostaly przeznaczone przede wszystkim na zasilenie kapitatu obrotowego i inwestycije.
Szczegoly emisji opisano w pkt. 6.

Spoétka uczestniczy, poprzez dwie utworzone w dniu 9 czerwca 2010 r. Spotki zalezne (Surowce Skalne Wschdd
Sp. z 0.0. i Surowce Skalne Zachdéd Sp. z 0.0.), w prywatyzacji dwéch Spolfek: Kieleckich Kopalni Surowcow
Mineralnych S.A. z siedzibg z Kielcach oraz Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi.

W dniu 16 czerwca 2010 r. Spétka otrzymata od Ministerstwa Skarbu Panstwa wytgczno$¢ negocjacyjng w
procesie prywatyzacji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A., a w dniu 18 sierpnia 2010 r. parafowata umowe na
zakup 85% akciji tej Spotki.

W dniu 11 sierpnia 2010 r. wytaczno$¢ negocjacyjng przyznano rowniez w zakresie prywatyzacji Kieleckich
Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. Spétka parafowata umowe zakupu 85% akcji tej Spotki w dniu 27 sierpnia
2010r.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Spotka negocjowata pakiet socjalny z zatogg Kopalni Surowcéw
Skalnych S.A. w Ziotoryi oraz przygotowywata sie do rozpoczecia negocjacji pakietu socjalnego z zatogag
Kieleckich Kopalni Surowcow Mineralnych S.A.

Spoika, realizujgc strategie dywersyfikacji portfela produktéw, otrzymata akceptacje ofert: na produkcje i utozenie
mas mineralno-asfaltowych oraz na dostawe i utozenie podbudowy stabilizowanej mechanicznie na ok. 49,5 km
nowobudowanych odcinkéw A i C, autostrady A2 Strykéw-Konotopa. Zamawiajgcym jest konsorcjum, w ktérym
liderem jest China Overseas Engineering Group Co. Ltd (,COVEC”) a tgczna warto$¢ obu kontraktow jest
szacowana na poziomie 220-250 min z. Realizacja kontraktéw przypadnie w przewazajgcej czesci na rok 2011.
Umowa na dostawe i utozenie mas mineralno-asfaltowych zostata zawarta 4 siempnia 2010 r. Do dnia
przekazania niniejszego sprawozdania, umowa na dostawe kruszywa i utozenie podbudowy zasadniczej nie
zostata jeszcze podpisana.

W dniu 14 czerwca 2010 r. Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o
dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj
nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozeh wynikow prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje
w innowacyjne przedsigwziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Dofinansowanie zostato udzielone Spoice na realizacje projektu: "Badania nad zastosowaniem amfibolitu i jego
wdrozenie w nowoczesnym budownictwie”, w ramach kiérego Spotka planuje przeprowadzenie badan
przemystowych i prac rozwojowych oraz zakup miedzy innymi:

0  kompletnego laboratorium do badania mieszanek mineralno-bitumicznych,

0  wytworni mas mineralno — bitumicznych,

0  mobilnych wytwérni betonu towarowego,

o0  systemu ptukania gryséw.
taczna kwota dofinansowania wynosi 16 521 tys. zl, co stanowi 49,52% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Dofinansowanie moze byé przekazywane Spoice badz to w formie
zaliczki, w jednej lub kilku transzach, badz tez w formie refundacji poniesionych wydatkéw, jako ptatnosci
posrednie oraz ptatnosci koncowe.

Spotka zobowigzana jest zakonczy¢ realizacje podlegajgcego dofinansowaniu projektu do dnia 30 stycznia
2012r.

W dniu 13 sierpnia 2010 r. Spoétka otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w
Warszawie pismo informujgce, ze w wyniku dokonanej oceny merytorycznej wniosku Spétki o dofinansowanie
realizacji projektu pt. "Badania nad zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-
bitumicznych", w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4
Wsparcie projektéw celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikébw prac B+R, projekt zostat
rekomendowany do wsparcia przez Komisje Konkursowa. Przyznana Spotce kwota dofinansowania wynosi 14
439 tys. zt, co stanowi 49,77% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.

Spoétka zawarta szereg uméw z bankami oraz instytucjami finansowymi, w tym:

o] podpisata aneks do umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0., w ktéorym miedzy innymi
zwigkszyta limit faktoringowy do kwoty 20 min zi,

o wdniu 13 kwietnia 2010 r. podpisata aneks do umowy o kredyt obrotowy zwiekszajgcy dostepny limit
kredytowy o 10 min zt,
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0 wdniu 7 czerwca 2010 r. podpisata aneks do umowy o kredyt inwestycyjny, w ktérym zmniejszono
warto$¢ rat kapitatowych przypadajgcych do sptaty w roku 2010 r. z poziomu 14 782 tys. zt do poziomu
5 000 tys. zt. W ramach aneksu zdecydowano rowniez o ostatecznym przeznaczeniu 30 min z
wplywow z emisji, przej$ciowo przekazanych na rachunek Kredyt Bank S.A. (szczegdty w pkt. 6).

e Zmiany w skfadzie Zarzadu:

o  wdniu 29 kwietnia 2010 r. powotano nowego cztonka Zarzadu — Pana Marcina Jezewskiego, ktéry objat
z tym dniem funkcje Wiceprezesa Spotki,

o wdniu 19 lipca 2010 r. odwotano cztonka Zarzadu — Pana Piotra Michatowskiego.

e Zmiany w skfadzie Zarzagdu Rady Nadzorczej:
o  wdniu 29 kwietnia 2010 r. powofano nowego cztonka Rady Nadzorczej — Panig Danute t.uczak;
o wdniu 19 lipca 2010 r. powotano nowych cztonkéw Rady Nadzorcze;:
= Pana Rafata Juszczaka,
= Pana Maksymiliana Kostrzewe.

2. Omowienie wynikow finansowych oraz istotnych czynnikéw wptywajacych na te wyniki w pierwszym péiroczu
2010r.

Podstawowymi zmiennymi, ktére determinujg wyniki finansowe Spofki sa:
e wolumen produkcji i sprzedazy,

e jednostkowy koszt wytworzenia,
e cenakruszywa,
e  koszty sprzedazy (poza transportem) oraz koszty ogélnego zarzadu.

Analiza pierwszego péirocza 2010 r. w odniesieniu do pierwszego poirocza 2009 r.

W pierwszym potroczu Spotka wyprodukowata ok. 1 600 tys. ton a sprzedata 1 370 tys. ton kruszyw réznych frakcji.
Poziom produkcji i sprzedazy w drugim kwartale zwiekszyt sig¢ odpowiednio o 60% i 120% w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2010 r. W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2009 r. sprzedaz Spotki w pierwszym potroczu 2010 r. wzrosta o
22% (sprzedaz w pierwszym potroczu 2009 r. wyniosta 1 120 tys. ton).

Dziatalno$¢ Spétki jest sezonowa — dziatalno$¢ Spotki w pierwszym kwartale 2010 r. byta istotnie ograniczona przez ostrg
zime. Od kwietnia Spotka systematycznie zwigksza realizowany wolumen produkc;ji i sprzedazy.
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Zwiekszenie wolumenu produkcji oraz optymalizacja procesu produkcji doprowadzita do zmniejszenia jednostkowego
kosztu wytworzenia, ktéry w drugim kwartale 2010 r. wyniést srednio 15,2 zt/t (11,9 zl/t bez amortyzacji) w poréwnaniu do
18,1 zl/t (12,7 zl/t bez amortyzacji) w pierwszym kwartale.

tgcznie w pierwszym pétroczu 2010 r. jednostkowy koszt wytworzenia uksztattowat sie na poziomie zblizonym do kosztu
wytworzenia w pierwszym potroczu 2009 r. Wzglednie niski koszt wytworzenia w roku 2009 nalezy jednak uzna¢ w
znacznej mierze za efekt trwajgcej w tym okresie budowy zaktadu stacjonarnego, co powodowato, ze znaczna czesc
kosztéw zwigzanych z produkcjg (produkcja miata w tym okresie charakter testowy i stuzyta gtéwnie rozruchowi oraz
kalibracji sprzetu) zostata skapitalizowana w wartosci poczatkowej srodkow trwatych.
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Jednoczesnie w drugim kwartale 2010 r. Spétka zanotowata istotny spadek cen sprzedazy netto (bez transportu —
kalkulacja teoretyczna) w poréwnaniu z kwartatem pierwszym. Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spétka posiadata w swoim
portfelu dwa duze kontrakty zawarte w latach ubiegtych, ktérych ceny istotnie odbiegaty w dét od $redniego poziomu cen
z pozostatych kontraktow. W drugim kwartale 2010 r. udziat tych kontraktow istotnie sie zwiekszyl, co wptynefo na
obnizenie realizowanej sredniej ceny sprzedazy. Realizacja jednego z wyzej opisanych kontraktéw zakonczy sie na
poczatku 2011 r., natomiast w ramach drugiego kontraktu uzgodniono z kontrahentem istotny wzrost cenw 2011 r.

W pierwszym pétroczu 2010 r. Srednia cena sprzedazy netto (bez transportu - kalkulacja teoretyczna) wyniosta 22,30 zt w
poréwnaniu do 19,90 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost sredniej ceny sprzedazy netto w pierwszym
poiroczu 2010 r. wynikat gtéwnie ze wzrostu udziatu najbardziej rentownych frakcji — grysow.
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Srednia cena sprzedazy (bezkosztéw transportu)

W pierwszym pétroczu 2010 r. Spotka wygenerowata przychody netto na poziomie 48 323 tys. zi, wynik EBITDA w
wysokoséci 3 519 tys. zt, strate brutto w wysokosci 13 697 tys. zt oraz strate netto na poziomie 11 095 tys. zt.
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Wyniki finansowe za pierwsze pétrocze 2010 r. i pierwsze potrocze 2009 r. nie sg poréwnywalne. W pierwszym potroczu
2009 r. Spotka realizowata budowe gtéwnej instalacji — Stacjonarnego Zakladu Przerébczego. Do dnia oddania tych
aktywow do uzytkowania (ostatecznie od 1 lipca 2009 r.) istotna cze$¢ kosztow operacyjnych jak rowniez wszystkie koszty
odsetek od kredytow inwestycyjnych byty kapitalizowane i zwiekszyty warto§¢ poczatkowa Srodkéw trwatych.

W ocenie Zarzadu, wygenerowanie straty na dziatalno$ci operacyjnej oraz straty netto w pierwszym potroczu 2010 r. miato
swoje gidwne przyczyny w:
e realizacji dwoch duzych kontraktdéw o obnizonej rentownosci przy ich duzym udziale w tgcznej sprzedazy (patrz
powyzej). Kontrakty w roku 2010 sg zawierane po cenach istotne wyzszych niz w latach ubiegtych.
e 0opdznieniu podpisania oraz realizacji kontraktéw na dostawe i ulozenie mas mineralno-asfaltowych oraz
podbudowy zasadniczej (kontrakty z COVEC). Majgc na uwadze planowane bardzo duze wysyiki kruszywa w
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ramach tych umoéw, Zarzad Spétki podjgt decyzje o czeSciowym ograniczeniu kontraktowania do pozostatych
odbiorcow poczawszy od drugiego kwartatu 2010 r.

e wysokich kosztach finansowych, w tym kosztach stosowania skont przyspieszajgcych obroét naleznosci (423 tys.
zt w pierwszym potroczu 2010 r.) oraz odsetek od zobowigzan przeterminowanych (637 tys. zt).

Majac na uwadze osiggnigete wyniki w drugim kwartale oraz opd6znienie realizacji uméw z COVEC, Zarzad Spétki podjat
decyzje o korekcie prognoz finansowych na rok 2010. Szczegdty przedstawiono w pkt. 5.

3. Analiza bilansu Spotki
Stopniowo zwigksza sie majatek obrotowy Spotki, generowany gtéwnie przez naleznosci handlowe oraz zapasy. Majac na
uwadze rosngce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynikajace z rosngcej skali dziatalnosci, Zarzad Spotki aktywnie

poszukuje mozliwosci redukcji poziomu aktywow obrotowych poprzez wykorzystanie faktoringu lub skont (skrécenie cyklu
sptywu naleznosci) jak réwniez dgzy do minimalizowania stanu zapaséw kruszyw.
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Istotnym zmianom ulegta struktura pasywow. W wyniku emisji akcji, pozyskano netto (po odjeciu kosztéw emisji) ok. 31,0
min zt.

Pozyskane srodki Spotka przeznaczyta w przewazajgcej czesci na zasilenie kapitatu obrotowego. Bezposrednim skutkiem
tego dziatania byt spadek warto$ci zobowigzan z poziomu 278 271 tys. zt na koniec marca 2009 r. do poziomu 249 381
tys. zt na koniec czerwca 2010 r. (spadek o 28 890 tys. zt). Zasilenie kapitatu wtasnego oraz wzrastajgca rentownos$é na
poziomie gotowkowym (EBITDA) spowodowaly istotne polepszenie wskaznikdéw finansowych. Wskaznik biezgcej
ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania biezace, bez finansowych) wzrést z poziomu 0,51 na dzien 31 grudnia 2009 r.
do poziomu 0,78 na koniec czerwca 2010 r. W analogicznych okresach, wskaznik ogdélnego zadtuzenia (zobowigzania
razem / aktywa razem) spadt z poziomu 0,70 do 0,64.
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4. Sezonowos¢ i cyklicznosé¢

Popyt na produkty Spotki charakteryzuje sie sezonowoscia. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow budowy
drdg i przypada na miesiagce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sie, ze wolumen i wartos¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i
czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwo$ci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu rowniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sig, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkc;ji
(los¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.
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5. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Na podstawie zrealizowanych wynikdw za pierwsze potrocze 2010 r. oraz mniejszego niz zatozonego wolumenu
sprzedazy wynikajgcego z opOznienia podpisania i realizacji kontraktu z COVEC (pierwotnie zaktadano, ze wysytki w
ramach tego kontraktu rozpoczng sie w czerwcu 2010 r.), Zarzad Spotki stwierdzit, ze osiggnigcie wynikéw zatozonych w
opublikowanych dotychczas prognozach jest mato prawdopodobne i podjat decyzje o weryfikacji tych prognoz.

Nowe prognozy dotyczace roku 2010 r. zostaly opublikowane w formie raportu biezgcego w dniu 31 sierpnia 2010 r.
i zaktadaja:
e przychody netto na poziomie 171 118 tys. z,
wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 9 390 tys. zl,
wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) na poziomie 29 761 tys. zt,
strate netto na poziomie (5 674) tys. zt.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki ocenia, ze osiggniecie zweryfikowanych prognoz jest
mozliwe i bedzie wynikiem:

e realizacji zawartych kontraktéw na dostawe kruszywa,

e realizacji kontraktow z COVEC, w pierwszej kolejnosci zas dostaw kruszyw w ramach tych umoéw,

e osiggniecia niskiego Sredniego jednostkowego kosztu wytworzenia.

6. Czynniki wplywajace na wyniki finansowe oraz podstawowe zagrozenia i ryzyka w kolejnych miesigcach roku
obrotowego

W kolejnych okresach na wyniki finansowe Spotki wptyw decydujacy bedg miaty nastepujace czynniki:

e Realizacja dostaw dla COVEC — Spoétka rozpocznie dostawy kruszyw na place sktadowe niezwtocznie po
zatwierdzeniu przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Spotki jako podwykonawcy. Przewiduje sig,
ze dostawy kruszywa z tych kontraktéw mogg stanowi¢ do 50% wszystkich dostaw, ktére beda realizowane w
czwartym kwartale 2010 r. Opdznienie realizacji tego kontraktu moze w sposéb istotny obnizy¢ realizowany
wolumen sprzedazy oraz pogorszy¢ rentowno$¢ Spotki w drugiej potowie 2010 roku.

e Ceny sprzedazy — spodziewany jest systematyczny wzrost $redniej ceny sprzedazy spowodowany rosngcym
popytem na produkty Spotki. W aktualnej sytuacii, w ktérej jednostkowy koszt wytworzenia nalezy uzna¢ za
ustabilizowany na zaktadanym poziomie, nieosiggniecie satysfakcjonujacych cen sprzedazy moze w sposéb
istotny wptynaé na wyniki finansowe Spotki.

o Ksztaltowanie sie stdp procentowych — Spoétka posiada istotne zadiuzenie oprocentowane zmienng stopg
procentowg opartg o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR moga w istotny sposéb wplywaé na koszty finansowe w
kolejnych kwartatach. Spoétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych w tym zakresie.

7. Emisja, wykup i splata nieudziatowych i kapitalowych papieré6w wartosciowych

W dniu 12 maja 2010 r. Spotka dokonata przydziatu akcji w ramach nowej emisji. W wyniku przydziatu, do nowych
i obecnych akcjonariuszy trafifo 2 375 834 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 17
zk. W wyniku emisji Spétka pozyskata kwote 40 389 tys. zt (38 360 tys. zt po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w
ofercie i budowaniu ksiegi popytu).

Poczatkowo, zgodnie z aneksem nr 23 do prospektu emisyjnego kwota 30 000 tys. zt zostata przekazana na rachunek
Kredyt Bank S.A. a pozostate 8 360 tys. zt na rachunek Spotki. W dniu 7 czerwca 2010 r. Spétka podpisata z Kredyt Bank
S.A. aneks do umowy o kredyt inwestycyjny oraz aneks do umowy przeniesienia na wiasno$¢ Banku srodkéw pienigznych
(na podstawie tej umowy 30 000 tys. zt poczatkowo zostato przekazane na rachunek Kredyt Bank S.A.). Na mocy
podpisanych anekséw, kwota 23 000 tys. zt zostata przekazana Spoétce w celu pokrycia wymagalnych zobowigzan oraz
zakupu gruntu, 3 000 tys. zt postuzylo na czesciowg sptate kredytu inwestycyjnego a 4 000 tys. zt zasilito rachunek
rezerwowy obstugi kredytu inwestycyjnego.

Podsumowanie srodkéw pozyskanych w ramach emisji oraz jej kosztéw:

wtys. zt
Wartos¢ emisji 40 389
tgczne koszty emisji 9431
Wartos¢ emisji
netto 30 958

tacznie koszty emisji wyniosty 23,4% jej wartoSci.
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Srodki netto (po odjeciu kosztéw emisji) pozyskane w ramach emisji akcji Spétka przeznaczyta na:
e Zasilenie kapitatu obrotowego (15,6 min zt),
¢ Inwestycje (8,4 min zt),
e Zasilenie rachunku rezerwowego obstugi kredytu (4,0 min zt),
e  Sptate kredytu inwestycyjnego (3,0 min zt)

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 21 czerwca 2010 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

8. Dywidenda

Spoétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy w okresie sprawozdawczym.

9. Akcjonariusze Spokki

W wyniku przydziatu nowej serii akcji 12 maja 2010 r. nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie. Na dzien zatwierdzenia

raportu potrocznego,  struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco (wg. zawiadomien otrzymanych od
akcjonariuszy):

akcji liczba akcji i praw udziat w kapitale zaktadowym i

gtosu prawach glosu

AROGA HOLDINGS SP. Z O.0. 5287 500 66,7%
POLNORD S.A. 670 375 8,5%
ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 451 303 5,7%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 412 327 5,2%
"FREE FLOAT" 1106 204 13,9%
7927 709 100,0%

W poréwnaniu do stanu na dzien 17 maja 2010 r., podanego do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwszy
kwartat 2010 r. w akcjonariacie Spotki zaszly nastepujace zmiany:

e Nabycie w dniu 7 czerwca 2010 r. praw do 50 000 akc;ji serii C Spdiki i osiggniecie tym samym 5,35% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez ING Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

e Nabycie w dniu 2 sierpnia 2010 r. 22 000 akciji serii C Spoiki i osiggniecie tym samym 5,20% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki przez PKO BP Bankowy Otwarty
Fundusz Emerytalny.

10. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Gtéwnym akcjonariuszem Spoétki na dzien 30 czerwca 2010 r. byla Aroga Holdings Sp. z o0.0., ktorej gtéwnym
akcjonariuszem, posiadajgcym 99,9% akcji oraz gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw, jest Jan tuczak. Jan Luczak jest
rowniez prezesem Spotki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. W wyniku emisji nowych akcji w maju 2010 r. udziat Aroga
Holdings Sp. z 0.0. w kapitale podstawowym i ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki zmniejszyt sie z
poziomu 95,2% do 66,7% (Aroga Holdings Sp. z 0.0. ani Jan tuczak nie objeli akcji nowej emisji). Od dnia 17 maja 2010 r.
— terminu publikacji raportu za pierwszy kwartat 2010 r. stan posiadania akcji Aroga Holdings Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

11.Postepowania sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2010 r. jednostkowa ani tgczna warto$¢ sporéw sgdowych nie przekraczata 10% wartosci kapitatéw
wiasnych.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2010 r. Spotka nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
lub tacznie bytyby istotne i zostalyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Szczegoty wszystkich transakcji oraz
rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 31 do sprawozdania finansowego.

13.Poreczenia i gwarancje

W okresie pierwszych 6 miesigcy 2010 r. Spotka ani jej jednostki zalezne nie udzielity gwarancji lub porgczen innym
jednostkom.
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14.1stotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zanotowano nastepujace istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje Spotki (opisane w pkt. 1):

e Podpisanie w dniu 4 sierpnia 2010 r. z China Overseas Engineering Group Co., Ltd z siedzibg w Pekinie
(,COVEC”) — lidera konsorcjum, ktére na podstawie umowy zawartej ze Skarbem Panstwa buduje autostrade A2
Strykéw — Konotopa sekcja A i C kontraktu na dostawe mieszanek mineralno-asfaltowych wraz z utozeniem.
Parafowanie umowy za zakup 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi w dniu 18 sierpnia 2010 r.
Parafowanie umowy za zakup 85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. w dniu 27 sierpnia
2010r.

e Ofrzymanie w dniu 13 sierpnia 2010 r. z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci pisma informujgcego
przyznaniu dofinansowania projektu pt. "Badania nad zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych
mieszanek mineralno-bitumicznych".

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maftgorzata Then

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.



