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Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Oswiadczenie Zarz qdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2010 roku zostalo sporzgdzone w celu
przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikoéw dziatalnosci Spétki ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2010 roku sporzadzone zostato zgodnie
z MSR 34.

Sprawozdanie finansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za pierwsze pétrocze 2010 roku zawiera:
- Sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- Rachunek zyskéw i strat,

- Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym,

- Sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- Dane objasniajace.

Wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe Sp6tki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za
pierwsze potrocze 2010 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz jej wynik finansowy,
a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu sprawozdania
finansowego Spoétki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za pierwsze potrocze 2010 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z tego przegladu,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzie n

Nota 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa trwate 68 809 74 203 74 252
Rzeczowe aktywa trwate 1 371 362 424
Wartosci niematerialne 2 16 70 113
Nieruchomosci inwestycyjne 3 37 543 42 933 42 933
Inwestycje dlugoterminowe 4 30 879 30 838 30 782
Aktywa krétkoterminowe 49 180 71710 93 686
Zapasy 6 - - 16 525
Inwestycje krétkoterminowe 7 15721 16 842 10 244
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 8 25450 27 474 19 305
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8A 703 720 704
Pozostale naleznosci 8B 2 869 18 817 25 756
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 4 335 7742 21 007
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 102 115 145
AKTYWA RAZEM 117 989 145 913 167 938
Kapitat zakltadowy 11 79 610 79 610 79 610
Kapitat zapasowy 83 369 83 369 83 369
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 869 33 869 33 869
R6znice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych (2 297) (2 006) (1 860)
Wynik zatrzymany (110 742) (100 082) (91 823)
Kapitat wkasny og6tem 83 809 94 760 103 165
Zobowi gzania dlugoterminowe 4 225 5 609 5226
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 - - -
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 12 807 546 468
Pozostate rezerwy 13 3418 5 063 4 758
Zobowi gzania krétkoterminowe 29 955 45 544 59 546
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw 14 806 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14A 22 829 26 165 36 386
Pozostale zobowigzania 14B 4228 17 244 19 715
Rozliczenia miedzyokresowe 15 2 092 2135 3445
PASYWA RAZEM 117 989 145 913 167 937
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i towaréw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Strata brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Strata ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy
Strata netto za okres

Strata na jedn g akcje (w PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesi ecy zako nczonych

Nota 30.06.2010 30.06.2009
25 317 30 957
16 25 317 27 214
17 - 3743
26 843 31 878
18 26 843 28 214
- 3 664
(1 526) (921)
18 - 139
18 4 480 5976
(6 006) (7 036)
19 754 2 665
20 6 567 2792
(11 819) (7 162)
21 1536 3 569
22 139 1048
(10 422) (4 641)
23 239 -
(10 661) (4 641)
(0,24) (0,10)

6 miesi ecy zako hAczonych

30.06.2010 30.06.2009
Strata netto za okres obrotowy (10 661) (4 641)
Pozostaty catkowity dochéd brutto
Ro6znice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych (291) 199
Pozostaty catkowity dochéd netto (291) 199
CALKOWITY DOCHOD (10 952) (4442)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat Kapitat Pozo§tale Skumulo

zaktadowy zapasowy kapitaty wane Wynik Kapitat wiasny

w warto $ci w warto $ci rezerw OV\,’ e. réznice zatrzymany og6tem

nominalnej nominalnej w Wi.il’tO S(_:I kursowe

nominalnej

Stan na 31.12.2008/01.01.2009 79 610 65 111 33869 (2 059) (68 924) 107 607
Dochéd catkow ity
Wynik netto okresu - - - - (4 641) (4 641)
Pozostaly dochéd catkowity
réznice kursow e z przeliczenia oddziatbw zagranicznych - - - 199 - 199
Suma pozostatego dochodu catkowitego - - - 199 - 199
Suma dochodu catkowitego - - - 199 (4 641) (4 442)
Transakcje z wta $cicielami uj ete bezpo srednio
w kapitale
przeniesienie w yniku za 2008 r. na kapitat zapasowy - 18 258 - - (18 258) -
Suma transakcji z wta $cicielami - 18 258 - - (18 258) -
Stan na 30.06.2009 79 610 83 369 33869 (1 860) (91 823) 103 165
Stan na 30.06.2009/01.07.2009 79 610 83 369 33869 (1 860) (91 823) 103 165
Dochéd catkow ity
Wynik netto okresu - - - - (8 259) (8 259)
Pozostaly dochéd catkowity
réznice kursow e z przeliczenia oddzialow zagranicznych - - - (146) - (146)
Suma pozostatego dochodu catkowitego - - - (146) - (146)
Suma dochodu catkowitego (146) (8 259) (8 405)
Transakcje z wta $cicielami uj ete bezpo srednio
w kapitale
Suma transakcji z wta scicielami - - - - - -
Stan na 31.12.2009 79 610 83 369 33869 (2 006) (100 082) 94 760
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Stan na 31.12.2009 / 01.01.2010 79 610 83 369 33 869 (2 006) (100 082) 94 760

Dochaod catkowity

Wynik netto okresu - - - - (10 661) (10 661)

Pozostaty dochéd catkowity

réznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych - - - (291) - (291)

Suma pozostatego dochodu catkowitego - - - (291) (10 661) (10 952)

Suma dochodu catkowitego - - - (291) (10 661) (10 952)

Transakcje z wia scicielami uj ete bezpo srednio

w kapitale

Suma transakcji z wka $cicielami - - - - - -

Stan na 30.06.2010 79 610 83 369 33 869 (2 297) (110 742) 83 809
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

6 miesi ecy zako aAczonych

30.06.2010 30.06.2009
Strata netto (10 661) (4 641)
Korekty razem 4 656 2 289
Amortyzacja 152 137
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (792) (794)
Odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji dtugoterminowych - 754
Zmiana stanu rezerw (1 384) (1667)
Zmiana stanu zapaséw - 3405
Zmiana stanu naleznosci 17 989 (10 410)
Zmian{;\ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (16 352) 11 729
kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (31) (1 064)
Skumulowane réznice kursowe (291) 199
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej 5390 -
Inne korekty (25) -
Przeptywy pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej (6 005) (2 352)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy 9 303 558
Dywidendy i udzialy w zyskach 263 558
Spfata udzielonych pozyczek 500 -
Wykup bonéw korporacyjnych 8 500 -
Rozwigzanie depozytu 40 -
Wydatki 7 635 5996
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 107 92
Udzielone pozyczki diugoterminowe 685 4710
Nabycie bonéw korporacyjnych 6 813 -
Zalozenie depozytu 30 1194
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 1 668 (5 438)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy 800 -
Kredyty i pozyczki 800 -
Wydatki - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 800 -
Przeptywy pieni ezne netto, razem (3 537) (7 790)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (3537) (7 790)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 33 1036
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 7742 28 797
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 4 205 21 007
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 310 365
Stan $rodkow pienieznych w przeptywach pienieznych 4 205 21 007
Zarachowane odsetki od lokat bankowych 130 -
Stan $rodkdéw pieni eznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4335 21007
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DANE OBJA SNIAJACE

1. Dane Spofki

* Przedmiot dziatalno sci

Przedmiotem dziatalnosci ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest:

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem obiektéw,

- budownictwo (ustugi budowlano-montazowe, dzialalnos¢ deweloperska, produkcja materiatéw
budowlanych).

+MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest spétkg akcyjng powstalg w 1990 r. w wyniku prywatyzacji firmy
panstwowej — Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa ,MOSTOSTAL-EXPORT". Zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w Warszawie, pod numerem 0000012899.

* Siedziba

ul. Obrzezna 5
02-691 Warszawa

* Okresy, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie fin  ansowe i poréwnywalne dane finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. obejmuje dane na dzien
30.06.2010 r. oraz za okres 01.01.2010 r. - 30.06.2010 r. Poréwnywalne dane finansowe obejmujg dane na
dzien 31.12.2009 r. i 30.06.2009 r. oraz za okres 01.01.2009 r. - 30.06.2009 r.

» Rada Nadzorcza i Zarz ad Spétki

Rada Nadzorcza
Eugeniusz Wawrzyniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Niels Bonn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Helmut Stefan Floeth — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Loth — Czlonek Rady Nadzorczej

Fritz Horst Melsheimer — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu

W pierwszym poétroczu 2010 roku nie byto zmian zaréwno w skfadzie Zarzadu Spéiki jak i Rady Nadzorczej.

* Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

» Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").
Symbol na GPW: MOSTALEXP
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2. Podstawa sporz adzenia srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodno sci

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg, aw zakresie nieuregulowanym powyzszym standardem, zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z
pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259).

b) Standardy i Interpretacje

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacii, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, aktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoétka nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu
nowych Standardéw i Interpretacji, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktéorym beda one
zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy
i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie
dla okresow
rozpoczynaj acych si
w dniu oraz p6 zniej

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotyczace ujawnien
zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres
poréwnawczy informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone za okres rozpoczynajacy
sie wczesniej niz 1 stycznia 2010 r.

Zmiany nie majg zastosowania
dla Spotki.

1 lipca 2010 .

Zgodnie

z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 574/2010
wszystkie jednostki sto-
sujg zmiany do MSSF 1
i MSSF 7 najpdzniej
wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego ro-
ku obrotowego rozpo-
czynajgcego sie po dniu
30 czerwca 2010 r.

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie informacji na
temat podmiotow
powigzanych

Zmiana wprowadza zwolnienie dotyczace
ujawnien  kwot transakcji z  podmiotami
powigzanymi, wysokosci sald, w tym zobowigzan
warunkowych z (a) rzadem, ktéry sprawuje
kontrole lub wspoétkontrole nad jednostkag
sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wplyw;
oraz (b) innej jednostki, ktéra jest podmiotem
powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje
kontrole lub wspotkontrole nad jednostkag
sprawozdawczg i ta drugq jednostkg lub ma na
nie znaczacy wptyw. Zaktualizowany standard
wymaga od jednostek, ktore korzystaja z tego

zwolnienia, dokonywania specyficznych
ujawnien.
Zaktualizowany Standard zmienia réwniez

definicje podmiotu powigzanego, w ten sposoéb,
ze definicja ta obejmuje swoim zakresem
dodatkowe podmioty takie jak np. jednostki
stowarzyszone z kontrolujgcym udziatowcem
oraz jednostki kontrolowane Ilub wspétkon-
trolowane przez czionkéw kluczowego perso-
nelu kierowniczego.

Zaktualizowany MSR 24 nie
dotyczy sprawozdania finanso-
wego Spotki, gdyz Spoétka nie
jest kontrolowana przez rzad.
Ponadto nie oczekuje sie, ze
zaktualizowana definicja pod-
miotow powigzanych poskutkuje
pojawieniem sie nowych po-

wigzan, ktorych  ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym
bytoby wymagalne.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie
z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 632/2010

wszystkie jednostki sto-

sujg zaktualizowany
standard najpozniej
wraz z rozpoczeciem

swojego pierwszego ro-
ku obrotowego rozpo-
czynajgcego sie po dniu
31 grudnia 2010 r.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw
poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty
dotyczace nabycia okre$lonej liczby wtasnych
instrumentéw kapitalowych za okreslong kwote
w dowolnej  walucie stanowig instrumenty
kapitatowe, jezeli jednostka oferuje ww. prawa,
opcje i warranty pro rata dotychczasowym
whascicielom tej samej klasy instrumentéw
kapitatowych niebedacych instrumentami
pochodnymi.

Zmiany do MSR 32 nie dotyczg
sprawozdania finansowego
Spoiki, ze wzgledu na fakt, ze
Spétka nie emitowata takich
instrumentow w przesztosci.

1 lutego 2010 r.

Zgodnie

z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1293/2009
wszystkie jednostki sto-
Sujg powyzsze zmiany
najpézniej wraz z rozpo-
czeciem swojego pier-
wszego roku obrotowe-
go rozpoczynajgcego sie
po dniu 31 stycznia
2010r.
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Standardy
i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejsciaw zycie
dla okresow
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz p6 zniej

Zmiany do KIMSF 14:
Przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw
finansowania

Zmieniony  KIMSF 14  dotyczy
rachunkowego przedptat w przypadku,
istniejg  minimalne  wymogi  finansowania.
Zgodnie z tymi zmianami, jednostka jest
zobowigzana do ujecia takich przedptat jako
sktadnika aktywéw w zwigzku z tym, ze uzyskuje
przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z do-
konanej przedptaty dostepne w postaci obnizenia
przysziych sktadek w okresach, w ktérych w ptat-
nosci zwigzane z minimalnymi  wymogami
finansowania bylyby wymagane w przypadku
braku wczesniejszych przedptat.

ujecia
gdy

Zmiany do KIMSF 14 nie
dotyczg sprawozdania finan-
sowego Spotki, ze wzgledu na
fakt, ze Spotka nie posiada
programéw okreslonych $wiad-
czen z minimalnymi wymogami
finansowania.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie
z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 633/2010

wszystkie jednostki sto-
Sujg powyzsze zmiany
najpozniej wraz z roz-
poczeciem swojego pier-
wszego roku obroto-
wego rozpoczynajgcego
sie po dniu 31 grudnia
2010rr.

KIMSF 19

Wygasniecie
zobowigzan
finansowych w zwigzku
Z wyemitowaniem
instrumentow
kapitatowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitatowe
wyemitowane dla wierzyciela w celu pokrycia
calosci lub czesci zobowigzania finansowego
w formie ,zamiany dlugu na kapital” stanowig
zaptate w mysI MSR 39.41.

W momencie poczatkowego ujecia, instrumenty
kapitalowe wyemitowane w celu zaspokojenia
zobowigzania finansowego, wycenia sie w war-
tosci godziwej tych instrumentéw, chyba, ze ich
warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie
ustalona. W takim przypadku instrument
kapitatowy powinien zosta¢ wyceniony tak, aby
odzwierciedli¢ wartos¢ godziwg zobowigzania,
ktore wygasto w wyniku jego emisji. Roznica
miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania
finansowego, ktére wygasto (lub czesci tego
zobowigzania) oraz  poczatkowg  wyceng
instrumentu kapitatowego powinna zosta¢ ujeta
w wyniku finansowym biezacego okresu.

W biezgcym okresie Spotka nie
wyemitowata instrumentéw kapi-
tatowych w celu zaspokojenia

zobowigzan finansowych.
Z tego powodu interpretacja nie
bedzie miata znaczacego

wplywu na dane poréwnawcze
wykazane w  sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2010 r.
Ponadto, w zwigzku z tym, ze
interpretacja moze dotyczy¢
tylko transakcji, ktore beda
mialy miejsce w przysziosci, nie
jest mozliwe, aby z géry ustali¢
wplyw zastosowania interpre-
tacji.

1 lipca 2010 .

Zgodnie

z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 662/2010
wszystkie jednostki
KIMSF 19 najpbzniej
wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego

roku obrotowego rozpo-
czynajacego sie po dniu
30 czerwca 2010 r.
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Standardy i Interpretacje oczekuj

ace na zatwierdzenie przez UE

Standardy
i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie
dla okresow
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz p6 zniej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2010

Zmiany do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej 2010 zawierajg
11 zmian do 6 standardéw i jednej interpretaciji

Whplyw zmienionych standardéw
na sprawozdanie finansowe
Spoiki nie jest znany.

1 stycznia 2011 r.
z wyjatkiem zmian do
MSSF 3 Polgczenia
jednostek gospodar-

czych - Przepisy przej-
Sciowe dotyczace wa-
runkowej zaptaty w przy-
padku potaczen maja-
cych  miejsce przed
wejsciem w zycie zmie-
nionego standardu.
Wycena udziatéw nie-
kontrolujacych, Nie po-
dlegajace zmianie oraz
dobrowolnie zmodyfiko-
wane programy pfat-
nosci w formie akcji,
MSR 27 Skonsolido-
wane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe
- Przepisy przejsciowe
dotyczace zmian w MSR
21, MSR 28 oraz MSR
31, ktére mialy miejsce
na skutek zmian w MSR
27 - gdzie data wejscia
w zycie to pierwszy lipca
2010r.

MSSF 9

Instrumenty Finansowe

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte
w MSR 39, Instrumenty Finansowe: ujmowanie
iwycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywow finansowych. Standard eliminuje
istniejace w MSR 39 kategorie: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamor-
tyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe w wartosci

godziwej.

wyceniane

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany
wedtug zamortyzowanego kosztu  jezeli
spetnione sg nastepujace dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kon-
traktu; oraz, jego warunki umowne powodujg
powstanie w okreslonych momentach prze-
ptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitalu oraz odsetek od niesptaconej
czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu,
z wyjatkiem sytuaciji, gdy inwestycja w instrument
kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich

Spétka nie oczekuje, ze MSSF 9
bedzie miat znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe.
Oczekuje sie, ze ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci  Spoiki
oraz rodzaj utrzymywanych
aktywow finansowych, zasady
klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Spotki nie zmienig
sie pod wptywem zastosowania
MSSF 9.

1 stycznia 2013 r.
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Standardy Data wejscia w zycie
i Interpretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wptyw na dla okresow
oczekuj ace na rachunkowo $ci sprawozdanie finansowe rozpoczynaj acych si e
zatwierdzenie przez UE w dniu oraz p6 zniej

instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne calkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete
w innych catkowitych dochodach nie moga
w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifiko-
wane do rachunku zyskow i strat.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg
walutg prezentacji Spoiki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Walutg funkcjonalng dla dziatalnosci w Polsce
jest ztoty polski, dla zaktadu w Niemczech euro, a dla zakladu w Rosji rubel rosyjski. Od 01.01.2010 r.
Spotka zmienita walute funkcjonalng dla zakltadu w Rosji z dolara amerykanskiego na rubel rosyjski, gdyz
zdaniem kierownika jednostki lepiej odzwierciedla to zaistniate transakcje, zdarzenia gospodarcze i
uwarunkowania dotyczace tego zakfadu.

d) Podstawa wyceny

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i niektérych instrumentéw finansowych, ktére
wyceniane sg wedlug wartosci godziwej.

e) Dokonane os ady i oszacowania

Sporzadzenie $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywoéw, przychoddw oraz kosztoéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sga uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach bhiezacym i przyszitych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

f) Wazniejsze szacunki i os ady

 Rezerwy na sprawy sadowe i inne sporne sprawy — Spéika jest strong w wielu sprawach spornych,
z ktérych czes¢ swoj finat znajduje w sadzie. Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu
spraw spornych i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasobow Spotki na
skutek zdarzen z przesztosci jest odpowiednio prawdopodobne.

 Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Spétka zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych
przez okreslony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, proporcjonalnie do rozpoznawanego
przychodu, tworzy rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychodéw. Okreslony procent przychodéw
ustalany jest przez Zarzad Spétki na podstawie analizy kosztéw napraw gwarancyjnych netto (koszty
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napraw wykonanych przez Spotke pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcow).
Po zakonczeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca
okresu gwarancyjnego, powstajace usterki oraz toczace sie postepowania sgdowe. Wysokos¢ rezerwy
oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz s$redniej wazonej
wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

e Zarachowane koszty z tytulu niezafakturowanych ustug podwykonawcéw — ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. w podpisywanych kontraktach wystepuje zwykle jako generalny wykonawca, a prace wykonywane
sg przez podwykonawcow.

e Zarachowane przychody z tytutu wykonanych prac w umowach o ustugi budowlane — Spétka rozpoznaje
przychody i koszty na kontraktach na ustugi budowlane w sposéb proporcjonalny do zaawansowania
rob6t. Obmiar prac wykonywany jest przez specjalistow zewnetrznych i stanowi osad jednostki.

» Zobowigzania podatkowe — czesto zmieniajace sie przepisy w zakresie podatku od towardéw i ustug oraz
podatku dochodowego powodujg ryzyko nieprawidlowego ujecia zobowigzan podatkowych. Nierzadko
przepisy sa niespdjne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczenstwo zajecia przez organ
podatkowy innego stanowiska niz Spétka i zmiany zobowigzania podatkowego Spotki wraz z natozeniem
kary z tego tytutu.

e Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — obniza sie w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego Iub
catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

g) Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

h) Waluty obce
e Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane sg w walucie funkcjonalnej
przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanego przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywéw i pasywow wyrazone w walucie obcej
sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten
dzien. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej
sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. R6znice kursowe wynikajace
z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow ipasywow pienieznych
wyrazonych w walutach obcych oraz niepienieznych wyrazonych w wartosciach godziwych ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

» Przeliczanie jednostki dziatajacej za granicg

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajgcych za granicg sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu
wilasnego. W przypadku zbycia jednostek dziatajgcych za granica, czesciowego lub w catosci, odpowiednie
kwoty ujete w kapitale wikasnym sa rozpoznawane w wyniku finansowym.
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Réznice kursowe dotyczgce pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku do
jednostki dzialajgcej za granica, ktérych rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci sg czescig inwestycji netto w jednostce dzialajacej za granicg isg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia.

i) Rzeczowe aktywa trwate
*  Witasne skladniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu skiadnika majgtku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajace
odliczeniu podatki: od towaréw iustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym
(w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skladnika aktywow.
Koszt wytworzenia skladnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych
do dnia przyjecia takiego sktadnika majagtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug
oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane
wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia skiladnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz
przywrdcenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o ré6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

»  Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos$¢ zostaje wyceniona wedlug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstale z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym do wysokosci, w ktdrej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutu trwatej
utraty wartosci poszczeg6lnego sktadnika aktywOw. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana w kapitale
wilasnym. Wszelkie straty powstale z wyceny pomniejszajg nadwyzke z przeszacowania ujetg w kapitale
wilasnym do wysokosci, w ktérej wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczacy danego sktadnika
aktywow. Pozostata kwota strat ujmowana jest bezposrednio w wyniku finansowym.

» Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w poOzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spoétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skiladnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Pozostale naktady sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

 Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii srodkéw trwatych:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 25-7 lat
Pozostale srodki trwate 5-10 lat
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Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spoétke corocznie weryfikowana.

j) Warto $ci niematerialne
*  Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spétke wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

» Naklady poniesione w terminie pdzniejszym

Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostale naktady sag
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

e Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze
nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegajg testom ze
wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia,
kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

Oprogramowanie 3 lata

K) Inwestycje w jednostkach zale znych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane sg w $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz pochodne obejmujg inwestycje kapitalowe, dluzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci z uwzglednieniem naleznosci z tytutu ustug
koncesjonowanych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej
powiekszonej - za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy —
0 bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem.

Zasady ujmowania przychododw i kosztow finansowych sg omoéwione w dalszej czesci sprawozdania.

«  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi
Spoiki.
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* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwosé utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych (bonéw i obligacii
Skarbu Panstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostajg one zaklasyfikowane do inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace.

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz niektére dtuzne papiery wartosciowe sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, sa
nastepnie wyceniane wedlug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej sg ujmowane bezposrednio
w kapitale, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz w przypadku pozycji pienieznych jak na
przyktad obligacje — w rachunku zyskow i strat z tytutu réznic kursowych. Jesli inwestycje te sg wytaczane
z bilansu, zyski lub straty poprzednio ujete bezposrednio w kapitale wlkasnym, sg ujmowane w wyniku
finansowym.

* Inwestycje wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrument jest klasyfikowany jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli jest przeznaczony do obrotu lub zostanie do takich zaliczony przy poczatkowym ujeciu. Instrumenty
finansowe sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spéitka
aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete
w wyniku finansowym w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg
w wyniku finansowym.

e Inne

Inne instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Przekwalifikowania instrumentéw finansowych

Skiadnik aktywoéw finansowych moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy jedynie w wyjatkowych okolicznosciach.

Przekwalifikowane sktadniki aktywow finansowych, ktére odpowiadajg definicji pozyczek i naleznosci (jezeli
przy poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony
do obrotu), mogg zosta¢ przekwalifikowane z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymaé skiadniki aktywéw finansowych w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci lub do terminu ich wymagalnosci.

Skladnik aktywéw finansowych sklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, ktéry odpowiada definicji
pozyczek i naleznosci (jezeli w momencie poczatkowego ujecia nie zostatby wyznaczony jako dostepny do
sprzedazy), moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do
kategorii pozyczek i naleznosci, jezeli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymac¢ skladnik aktywow
finansowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

Sktadniki aktywow finansowych przekwalifikowane z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub z kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia sie wedlug ich wartosci godziwej w dniu
przekwalifikowania. W przypadku zmiany klasyfikacji aktywa wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ujetych w wyniku finansowym zyskéw lub strat nie poddaje sie odwrdceniu. Wartos¢ godziwg
skfadnika aktywow finansowych w dniu przekwalifikowania uznaje sie odpowiednio za jego nowy koszt lub
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nowy zamortyzowany koszt do momentu sprzedazy lub wyzbycia sie go w inny sposéb, kiedy to ujmuje sie je
w wyniku finansowym.

W przypadku skiadnika aktywéw finansowych przekwalifikowanego z kategorii dostepnych do sprzedazy,
uprzednie zyski lub straty zwigzane ztakim skladnikiem, ktére zostaty ujete winnych catkowitych
dochodach, w przypadku aktywa finansowego z okreslonym terminem wymagalnosci, wszelkie zyski lub
straty amortyzuje sie i ujmuje w wyniku finansowym przez okres pozostaty do terminu wymagalnosci
inwestycji utrzymywanej do terminu wymagalnosci, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku aktywow finansowych o nieokreslonym terminie wymagalnosci zyski i straty pozostajg
w kapitale wkasnym.

m) Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytulu najmu, ztytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo w cenie
nabycia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Jesli sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych jest przenoszony do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych ze
wzgledu na zmiane przeznaczenia, wszelkie réznice powstale na dzien przeniesienia pomiedzy wartoscig
bilansowg skfadnika aktywéw a jego wartoscig godziwg ujete sg bezposrednio w kapitale wkasnym, jesli
réznica ta stanowi zysk. W razie sprzedazy tego sktadnika zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegtych.
Jesli roznica powstajgca na dzien przeniesienia stanowi strate, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku
zyskéw i strat.

Jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje nieruchomoscia zajmowang przez witasciciela, jest przenoszona
do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie tzw. kosztem
»,<domniemanym” dla celéw ewidenciji ksiegowe;j.

Istniejgca nieruchomos$¢ inwestycyjna w okresie rozbudowy pozostaje nieruchomoscia inwestycyjng
wyceniang na podstawie modelu wartosci godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomos¢ inwestycyjna, jesli Spétka utrzymuje je w celu uzyskiwania przychodéw
z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej
przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomosé inwestycyjna wykazywane jest
w wartosci godziwe;j.

n) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy
szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapaséw ustala sie metodg pierwsze weszto, pierwsze
wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ statych posrednich
kosztéw produkciji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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0) Odpisy z tytutu utraty warto  $ci aktywow
e Aktywa finansowe

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci (wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen), ktére mogg mie¢ negatywny wpltyw na wartos¢
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym skiladnikiem aktywow. Obiektywne dowody
wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci obejmujg miedzy innymi: znaczace trudnosci finansowe emitenta
lub diluznika, niedotrzymanie warunkéw umowy, wysokie prawdopodobienstwo upadiosci lub innegj
reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy i podobne.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezaca przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie
do ich wartosci godziwej.

W przypadku aktywéw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci, przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego skfadnika aktywéw. Pozostale aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Jezeli wartos¢ godziwa
aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu lub instrumentéw dtuznych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, a kwote
odwrdcenia wykazuje w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik finansowy lecz w korespondencji z kapitatem
wilasnym.

e Aktywa niefinansowe

Wartosé bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich
przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie.

Wartosé odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako
wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skitadnika aktywow. Dla celéw przeprowadzania
testébw na trwatg utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow
aktywOw generujgcych przeptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw i grup
aktywow (,08rodek wypracowujacy srodki pieniezne”). Dla celéw testow na trwatg utrate wartosci, wartosé
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firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkdéw generujacych
srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z potaczenia.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy
osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzieh bilansowy
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutlu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci bilansowej sktladnika aktywOw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

p) Kapitat wtasny

e Skutki hiperinflacji

Poszczegolne pozycje kapitalu wlasnego Spoétki wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej
wskaznikiem inflacji za okres od 1991 r. do 1997 r. Skutki przeszacowania zostaly rozliczone
w korespondencji z wynikiem finansowym z lat ubiegtych.

e Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

e Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji
na akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartosé kapitatu.

e Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylacznie na wniosek Spéiki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty
dywidend wptywajg bezposrednio na wartos¢ kapitalu w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez
akcjonariuszy Spoiki.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na
wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane
jako koszty odsetek w wyniku finansowym.

q) Swiadczenia pracownicze

e Program okreslonych sktadek

Spotka zobowigzana jest na mocy obowiqzujacych przepisdw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
Swiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy

oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za kazdy
okres, jest ujete na podstawie kwot sktadek, do wniesienia za dany rok.
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e Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Spotka zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw
kodeksu pracy obowigzujacych na dzieh wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Spoiki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktdrym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci
biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa
na dzieh bilansowy. Zobowigzanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do
przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przyszitosci.

* Inne $wiadczenia dtugoterminowe - nagrody jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od ditugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spélce oraz od wysokosci wynagrodzenia
pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.

Zobowigzanie Spétki wynikajace z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do poszczegdinych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sg
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu
z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przyszitosci.

» Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych, jesli na Spoéice cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikdw w przesziosci,
a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.

Zobowigzania Spétki wynikajace z tworzenia rezerwy na urlopy zalegle obliczane sa przez szacowanie
wartosci na podstawie liczby dni zalegltego urlopu oraz wynagrodzenia wraz ze sktadkg na ubezpieczenie
spoteczne na moment sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Réwnowartos¢ jednego dnia urlopu przyjmowana jest jako 1/21 miesiecznego wynagrodzenia ($rednia liczba
dni w miesigcu przyjmowana do obliczania ekwiwalentu za 1 dzien urlopu zalegltego). Wielko$¢ rezerwy jest
sumg kwot obliczonych dla poszczegélnych pracownikéw. W stosunku do rezerwy na ten rodzaj
zobowigzania pracowniczego nie stosuje sie wskaznikéw dyskonta jak i fluktuacji w zatrudnieniu. Rezerwe te
Spotka prezentuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

r) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoice cigzy obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
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ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa
szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych w oparciu
o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza
w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywow.

* Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu,
w wysokosci okoto 1,25% przychodéw. Okreslony procent przychodéw ustalany jest przez Zarzad Spoétki na
podstawie analizy kosztéw napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Spotke
pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcdw). Po zakonczeniu kontraktu rezerwa ta
jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca okresu gwarancyjnego, powstajace usterki
oraz toczace sie postepowania sadowe. WysokosS¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej
wykonaniem.

* Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spoétka zaakceptowatla szczegdbtowy
i formalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszony.
Rezerwa nie sg objete przyszte straty operacyjne.

e Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spoétke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkéw umownych.

s) Przychody
* Sprzedaz wyrobdéw gotowych/towardw i $wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobdw gotowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody ze
Swiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na
dzien bilansowy. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu
wyrobow gotowych/towaréw lub Spoétka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

* Umowy o ustuge budowlang

W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlang moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody
i koszty zwigzane z umowg sa ujmowane w rachunku zyskéw istrat proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania prac. Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang skladajg sie z kwoty pierwotnie
uzgodnionej w umowie skorygowanej o efekt dokonanych pézniej zmian w zakresie wykonywanych prac lub
wynagrodzen w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng na wysokos¢ przychodoéw a ich
efekt da sie wiarygodnie oszacowaé. Stopien zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar wykonanych prac.
Spodziewana strata na umowie jest uymowana natychmiast w rachunku zyskéw i strat.

Gdy wynik na kontrakcie nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy o ustuge
budowlang ujmowane sa tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowa kosztéw, ktérych odzyskanie
jest prawdopodobne.
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*  Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat metodg
liniowg przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowg zachete do
zawarcia umowy leasingowej sg ujmowane jako pomniejszenie przychodéw z najmu proporcjonalnie do
okresu umowy.

e Przychody z tytutu prowizji

Kiedy Spotka wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychdd w wysokosci
wypracowanej prowizji netto.

t) Pfatno sci z tytutu leasingu operacyjnego

Pfatnosci z tytutu zawartych przez Spotke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg
w rachunku zyskoéw i strat tgcznie z kosztami z tytutu leasingu przez okres trwania umowy.

u) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spétke sSrodkow
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych,
zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy,
zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg
w wyniku finansowym. Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w wyniku finansowym wedtug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidendy ujmuje
sie w wyniku finansowym w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
dywidendy z tytutu zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytutlu rdznic
kursowych, straty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik
finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw
zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane
w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto.

w) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami
rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale wikasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejsciowe
pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celow ksiegowych a ich wartoscig ustalong dla
celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywoéw, ktére nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang
one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na
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oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywéw, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytulu podatku
odroczonego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gére, w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb prezentacji
w $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy Spotka ma tytut uprawniajacy jg do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytutu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyptaty tej dywidendy.

x) Raportowanie segmentéw dziatalno  $ci

Podstawowym podzialem na segmenty dziatalnosci w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest podziat na
segmenty geograficzne.
Segmenty te sg czescig skltadowa jednostki:
- prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowac
wydatki;
- ktérej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo jednostki, co stuzy
podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow w tym segmencie i ocenie jego wynikow;
- natemat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

y) Dziatalno §¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprz  edazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co, do ktérych
zaktadane jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku ditugotrwatego
uzytkowania, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywOw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywow (lub wszystkich aktywdéw i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia) jest
uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej
z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio
przeszacowaniu, ktérego skutki ujeto w kapitale wtasnym. Dotyczy to rowniez zyskéw i strat wynikajacych
z p6zniejszej zmiany wartosci.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spofki, ktéra stanowi oddzielng znaczng czes¢ dziatalnosci
lub segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy na dzien bilansowy lub jest jednostkg
zalezng nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy
dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktére majag
zosta¢ wycofane z uzytkowania, mogg réwniez zostac¢ ujete jako dziatalnos¢ zaniechana. Kiedy dziatalnosé
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jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sg przeksztalcane tak,
jakby dziatalno$c¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Z) Zysk (strata) na jedn g akcje

Spotka prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty
przypadajacej posiadaczom akcji przez srednig wazona liczbe akcji zwyktych w okresie.

3. Ustalenie warto $ci godziwej

Ponizej zostaly opisane metody ustalania wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze
informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajacych do poszczegélnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan.

* Nieruchomosci inwestycyjne

Portfel nieruchomosci inwestycyjnych wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, ktéry posiada odpowiednio uznane kwalifikacje zawodowe i biezace doswiadczenie
w dokonywaniu wycen, w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie
o ceny rynkowe, ktére sg szacowang kwota, za jakg na warunkach rynkowych nieruchomos¢ mogtaby zostaé
wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony dziataty swiadomie, ostroznie
i bez przymusu.

W przypadku braku cen rynkowych, wycena jest przeprowadzana przy uwzglednieniu zagregowanych
rocznych przeptywéw pienieznych z tytulu wynajmu nieruchomosci. Stopa zwrotu, ktéra odzwierciedla
specyficzne ryzyko zawarte w przeptywach pienieznych netto, jest nastepnie stosowana do rocznych
przeptywéw pienieznych z tytulu wynajmu nieruchomosci w celu oszacowania wartosci godziwej
nieruchomosci.

* Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty dtuzne

Wartosé godziwa aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana
w oparciu o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Wartos¢é godziwa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych, z wylgczeniem naleznosci z tytutu
niezakonczonych umoéw o ustuge budowlana, z uwzglednieniem jednak naleznosci z tytutu uméw na ustugi
koncesjonowane, jest szacowana jako biezaca wartos¢ przysziych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

e Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi
Wartos¢é godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej

przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocag
rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.
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4. Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem

a) Polityka zarz adzania kapitatem

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byta ukierunkowana w ostatnich latach na wzmocnienie
sytuacji kapitatowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, sptate kredytow i zadluzen, ograniczenie kosztow
statych i poprawe rentownosci. Zadania te zostaty praktycznie zrealizowane w latach poprzednich.

Spotka sprzedata zbedne aktywa trwate, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie, lub
nie majace synergii z dziatalnoscig ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. na rynki zagraniczne.

Spotka nie korzysta z kredytu. Z wilasnych s$rodkéw sfinansowata budowe budynku mieszkalnego
w Warszawie (inwestycja realizowana przez spotke zalezng). Rozpoczeto sprzedaz mieszkan. Przed
catkowitg sprzedaza mieszkan, Spotka nie planuje nowych inwestycji.

Spoéitka posiada ustabilizowang i dobrg pozycje w Rosji i na rynku niemieckim. Posiadane wolne $rodki bedg
lokowane w obszarach o zwiekszonej rentownosci sprzedazy i przy poprawie koniunktury w projekty
deweloperskie.

W tej sytuacji wyptata dywidendy w najblizszych latach nie jest planowana. W pierwszym pétroczu 2010 roku
nie byto zmian w podejsciu Spoétki do zarzadzania kapitalem. Spotka nie podlega réwniez zewnetrznie
ustalonym wymogom kapitatowym.

Niezaleznie od powyzszego monitorowana jest biezgca sytuacja Spotki oraz wszystkie czynniki opisane
ponize;.

b) Czynniki ryzyka

Dziatalno$s¢ gospodarcza ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. prowadzona jest w okreslonych warunkach
makroekonomicznych w kraju i zagranica. Gléwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni jak
i posredni wptyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom
inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpciji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone sg
podmioty gospodarcze funkcjonujace w tym otoczeniu.

Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow ryzyka w Spoice zaliczono:
- ryzyko kursowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko recesji,
- ryzyko kredytowe.

* Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Spoétke, jest wykonywana poprzez zaklady na
terenie Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w trzech podstawowych walutach tj. EURO, USD
i RBL, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS ktéry ptacony jest
w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu
ograniczenia ryzyka do minimum, dazy sie do tego aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byty
w walucie kontraktu.

Jednoczesnie Spotka nie zawierata i nie podpisywala zadnych uméw na opcje walutowe celem
zabezpieczenia przed réznicami kursowymi.

* Ryzyko stopy procentowej

Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych konieczno$¢ obnizania
podstawowych stép procentowych celem pobudzenia koniunktury. Nastgpit okres powolnego wychodzenia
gospodarek z kryzysu gospodarczego. Banki Centralne mimo zagrozen inflacyjnych nadal utrzymuja niskie
podstawy stép procentowych. Réwniez w Polsce pierwsze podwyzki podstawowych stép procentowych
zapowiadane sag dopiero w 2011 roku. Niestety banki w kraju ratujgc swojg sytuacje finansowa ograniczyty
akcje kredytowg poprzez zaostrzenie warunkéw kredytu w tym znaczgco podnoszac marze dla nowo
uruchamianych kredytéw w PLN jak i w walutach obcych.

Dla Kklientow zaciggajacych kredyty w walutach obcych dodatkowa bariera sg rozchwiane kursy.
Doprowadzito to do tego, ze najbardziej popularny wsréd kredytéw hipotecznych frank szwajcarski w ciggu
roku zdrozat o 50%. Sytuacja ta dotkneta zarowno klientow indywidualnych jak i podmioty gospodarcze.
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Z punktu widzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. zaostrzenie polityki kredytowej szczegdlnie na rynku
miedzybankowym doprowadzito do ograniczenia finansowania projektow dtugoterminowych w Ros;ji.
Przelozyto sie to na osiggnietg wielkos¢ sprzedazy jak i na ostateczne wyniki.

+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie posiada instrumentéw finansowych o stalej stopie dochodowej
wycenianych wedtug wartosci godziwej, w zwigzku z tym ryzyko zmiany wartosci godziwej w zwiazku ze
zmiang stép procentowych nie wystepuje. Jednoczesnie ryzyko przeptywow jest niewielkie.

* Ryzyko recesji

Czotowe gospodarki swiata jak USA, Japonia, Niemcy zaczynajg pokazywa¢ dodatni wzrost PKB. W USA po
Il kwartatach wstepny PKB wzrést o 2,5%. Rowniez na kluczowym dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. rynku
rosyjskim nastapit wzrost PKB o 2,9%. Zar6éwno konsumenci jak i producenci z wiekszym optymizmem
zaczynajg patrze¢ w przyszto$¢ co odzwierciedlajg rosngce wskazniki optymizmu. Na gietdach Swiatowych
widoczny jest dynamiczny wzrost cen surowcoéw co jest odzwierciedleniem rosnacego popytu. Mimo tego
czesSc¢ ekspertow ostrzega przed mozliwg drugg faza kryzysu. Pierwsze niepokojace symptomy, ktore
zachwiaty gietdami na $wiecie wystapity na przetomie | i Il kwartatu br., kiedy to problemy ze swoimi
finansami publicznymi pokazata Grecja. W krotkim okresie czasu zaréwno prasa jak i eksperci zaczeli
wskazywa¢ na mogace wystgpi¢ podobne problemy w Hiszpanii, Portugalii i Wioszech. Rynki gietdowe
zareagowaty gwattownymi spadkami. Nastgpity duze wahania kurséw walut, a w szczeg6lnosci walut Europy
Wschodniej. EURO zaczeto gwattownie traci¢. Unia Europejska podjeta szybkie dziatania majace na celu
ustabilizowanie sytuacji. Uchwalono plan ratunkowy w postaci wyasygnowania srodkéw finansowych
w kwocie 500 mld EURO z czego 120 mld EURO zostalo przeznaczone dla Grecji. Dodatkowe 250 mld
EURO zabezpieczyt EBOR.

Gospodarka polska nie przechodzita typowego kryzysu. Nastapito wyrazne spowolnienie, ktére jest widoczne
w zasadzie we wszystkich branzach. Nastapit spadek eksportu, ktéry czesciowo byt tagodzony popytem
wewnetrznym (sprzedaz detaliczna po szesciu miesigcach br. wzrosta o 6,6% r/r). Bezrobocie po osiagnieciu
apogeum 13% w ostatnich miesigcach wykazuje tendencje spadkowg i na koniec czerwca br. spadio do
11,6%.

Réwniez branza budowlana odczuwa skutki gwattownego spowolnienia. Deweloperzy majg kiopoty ze
zbyciem gotowych mieszkan. Panujgca niepewnos¢ jak rowniez trudniejszy dostep do kredytdéw powoduje,
ze decyzje o rozpoczeciu nowych inwestycji przesuwane sg na terminy pozniejsze. Skutkuje to spadkiem
ilosci oddawanych mieszkan. Spadajaca ilos¢ wydawanych pozwolen na budowe pozwala przypuszczag, ze
réwniez w kolejnym roku bedzie niewielka ilos¢ oddawanych mieszkan.

Mimo tego, ze na kluczowym dla ,MOSTOSTAL-EXPORT" rynku rosyjskim odnotowano wzrost PKB, banki
nadal z duzg ostroznoscig podchodzg do tego rynku.

Na projekty realizowane w Rosji banki rosyjskie zaciggaty kredyty w bankach zagranicznych. Zachwiana
ptynnosc¢ rosyjskich bankéw spowodowata, ze wystepujg klopoty w uzyskaniu finansowania na realizacje
projektdw na terenie Rosji mimo tego, ze ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. wszystkie kontrakty na terenie Ros;ji
zawiera z poreczeniem KUKE.

KUKE weryfikuje wiarygodnos$¢ bankow rosyjskich co z jednej strony w znaczny sposéb ogranicza ryzyko,
a z drugiej wydtuza czas podjecia decyzji.

* Ryzyko kredytowe

Zarzad Spotki szczegblng uwage przywigzuje do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli poddawana jest
zarbwno wysokos¢ sptacanych naleznosci jak i ich terminowos$¢. Ryzyko niewyptacalnosci dtuznikow jest
minimalizowane juz na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej
przysztego dtuznika. Nie podpisywane sg umowy z Kklientami, ktérzy posiadajg przeterminowane
zobowigzania wobec Spoiki. Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujgce przyszie ptatnosci. Spotkom
z Grupy pozyczki udzielane sg ze stalg stopg procentowa.
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5. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci w ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest podziat na
segmenty geograficzne.
Segmenty te sg czescig skltadowa jednostki:
- prowadzacg dzialalno$¢ gospodarcza, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowac
wydatki;
- ktérej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo jednostki, co stuzy
podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow w tym segmencie i ocenie jego wynikow;
- natemat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

Podstawa do okreslenia granic dominujacych obszaréw dziatalnosci, poziomu ryzyka i ponoszonych
naktadéw byta:

- struktura organizacyjna ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.,

- system sprawozdawczosci przeznaczony dla zarzadu,

- dostepnos¢ wyodrebnionych informaciji finansowych.

W ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. ze wzgledu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towaréw i ustug
wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

1. Kraj

2. Unia Europejska

3. Rynki wschodnie (byte republiki radzieckie).

e Przychody i koszty segmentu

Przychody segmentéw sg przychodami od klientow zewnetrznych dajacymi sie przyporzadkowaé
bezposrednio do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu w okreslonym srodowisku ekonomicznym przy okreslonym poziomie ryzyka.

Wynik operacyjny jest rdznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

» Aktywa i zobowi gzania segmentu .

Aktywa segmentu sg aktywami dajacymi sie scisle przypisa¢ do segmentu, ktére wykorzystywane sa przez

segment w swojej dziatalnosci operacyjnej. Aktywa ujete sg po odpisach aktualizacyjnych.
Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjne;j.
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6 miesi ecy zako nczonych 30.06.2010 r.

"MOSTOSTAL- Kraj Unia Rynki Nieprzypisane
EXPORT" S.A. Europejska wschodnie

Przychody i koszty
Przychody od klientow zewnetrznych 25 317 98 5541 19678 -
Koszty 31323 373 5902 20 568 4 480
Wynik brutto na sprzedazy (6 006) (275) (361) (890) (4 480)
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (5813) (5 988) 325 (150) -
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (11 819) (6 263) (36) (1 040) (4 480)
Saldo z dziatalnosci finansowej 1397 1403 - (6) -
Wynik brutto (10 422) (4 860) (36) (1 046) (4 480)
Podatek 239 - - 239 -
Wynik netto (10 661) (4 860) (36) (1 285) (4 480)
Aktywa i pasywa
Wybrane aktywa segmentu w tym: 117 989 92 849 5174 19 966 -

- rzeczowe aktywa trwale 371 182 161 28 -

- naleznosci 29 022 5067 4228 19 727 -

- Srodki pieniezne 4335 3 364 785 186 -

- inne 84 261 84 236 - 25 -
Wybrane pasywa segmentu w tym: 117 989 97 329 5174 19 966 (4 480)

- skumulowane réznice kursowe (2 297) 60 (1 493) (864) -

- wynik netto (10 661) (4 860) (36) (1 285) (4 480)

- rezerwy 4225 3228 822 175 -

- zobowigzania 27 863 5019 1478 21 366 -

- inne 98 859 93 882 4 403 574 -
Informacje dodatkowe

- amortyzacja 152 96 52 4 -

- wydatki inwestycyjne 107 3 104 - -
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12 miesi ecy zako nczonych 31.12.2009r.

"MOSTOSTAL- Kraj Unia_l Rynki _ Nieprzypisane
EXPORT" S.A. Europejska wschodnie

Przychody i koszty
Przychody od klientow zewnetrznych 78 229 992 12 398 64 839 -
Koszty 91 952 1507 13 037 66 759 10 649
Wynik brutto ze sprzedazy (13 723) (515) (639) (1 920) (10 649)
Saldo pozostalej dziatalnosci operacyjnej (585) 565 971 (2 121) -
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (14 308) 50 332 (4 041) (10 649)
Saldo z dziatalnosci finansowej 1408 1196 (50) 262 -
Wynik brutto (12 900) 1246 282 (3779) (10 649)
Wynik netto (12 900) 1246 282 (3779) (10 649)
Aktywa i pasywa
Wybrane aktywa segmentu w tym: 145913 104 033 4513 37 367 -

- rzeczowe aktywa trwate 74 203 74 015 109 79 -

- naleznosci 47 011 6 436 3350 37 225 -

- $rodki pieniezne 7742 6 625 1054 63 -

- inne 16 957 16 957 - - -
Wybrane pasywa segmentu w tym: 145913 114 682 4513 37 367 (10 649)

- skumulowane réznice kursowe (2 006) - (1532 (474) -

- wynik netto (12 900) 1246 282 (3779) (10 649)

- rezerwy 5 609 4425 1010 174 -

- zobowigzania 43 409 4784 430 38 195 -

- inne 111 801 104 227 4323 3251 -
Informacje dodatkowe

- amortyzacja 285 163 102 20 -

- wydatki inwestycyjne 10 055 9901 152 2 -

- Ujete odpisy z tyt. utraty wartosci 754 754 - - -
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6 miesi ecy zako nczonych 30.06.2009 r.

Przychody i koszty

Przychody od klientow zewnetrznych

Koszty
Wynik brutto na sprzedazy

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
Saldo z dziatalnosci finansowej
Wynik brutto

Wynik netto

Aktywa i pasywa
Wybrane aktywa segmentu w tym:
- rzeczowe aktywa trwate
- zapasy
- naleznosci
- Srodki pieniezne
- inne

Wybrane pasywa segmentu w tym:

- skumulowane réznice kursowe
- wynik netto

- rezerwy

- zobowigzania

- inne

Informacje dodatkowe
- amortyzacja
- wydatki inwestycyjne
- Ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci

"MOSTOSTAL- Kraj Unia Rynki _ Nieprzypisane
EXPORT" S.A. Europejska wschodnie
30 957 653 7278 23 026 -
37 993 886 7261 23870 5976
(7 036) (233) 17 (844) (5976)
(126) (311) 830 (645) -
(7 162) (544) 847 (1 489) (5976)
2521 2309 (49) 261 -
(4 641) 1765 798 (1 228) (5 976)
(4 641) 1765 798 (1.228) (5976)
167 937 117 663 6 619 43 655 -
537 333 121 83 -
16 524 156 - 16 368 -
45 765 12 923 5684 27 158 -
21 007 20 147 814 46 -
84 104 84 104 - - -
167 937 123 639 6 619 43 655 (5 976)
(1 860) - (989) (871) -
(4 641) 1765 798 (1 228) (5976)
5226 3918 995 313 -
59 546 15 077 1470 42 999 -
109 666 102 879 4 345 2442 -
137 94 31 12 -
92 10 82 - -
754 754 - - -
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6. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane z jednostkowego bilansu

Wybrane dane z jednostkowego bilansu 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. PLN  tys. EUR  tys. EUR
Aktywa obrotowe 49 180 71710 11 863 17 455
Aktywa razem 117 989 145913 28 460 35517
Kapitat wiasny 83 809 94 760 20 215 23 066
Zobowigzania dlugoterminowe 4225 5609 1019 1365
Zobowigzania krotkoterminowe 29 955 45 544 7225 11 086
Kurs PLN/EUR na dzien bilansowy 4,1458 4,1082

Wybrane dane z jednostkowego rachunku zyskow i strat

Wybrane dane z jednostkowego rachunku . .
L 6 miesi ecy zako Aczonych
zyskow i strat

30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

tys. PLN  tys.PLN tys.EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 25 317 30 957 6 323 6 851
Strata brutto ze sprzedazy (1526) (921) (381) (204)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (11 819) (7 162) (2 952) (1 585)
Strata brutto (10 422) (4 641) (2 603) (1 027)
Strata netto (10 661) (4 641) (2 662) (1 027)
Kurs $redni PLN/EUR za dany okres 4,0042 4,5184
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7. Dodatkowe informacje i obja $nienia

NOTA 1. Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych

budynki, lokale urzgdzenia srodKki inne srodKki

WARTOSC BRUTTO i obiekty in zynierii techniczne transportu srodki trwate

ladowej i wodnej i maszyny trwate razem
Stan na 01.01.2009 237 713 522 259 1731
zmniejszenia: - (79) (58) - (137)
sprzedaz (likwidacja) - (79) (58) - (137)
zwiekszenia: - 10 73 9 92
nabycie - 10 73 9 92
Stan na 30.06.2009 237 644 537 268 1 686
zmniejszenia: - (10) (45) (2) (57)
sprzedaz (likwidacja) - (10) (45) (2) (57)
zwiekszenia: - 10 12 10 32
nabycie - 10 12 10 32
Stan na 31.12.2009 / 01.01.2010 237 644 504 276 1661
zmniejszenia: - - - - -
zwiekszenia: - 10 60 37 107
nabycie - 10 60 37 107
Stan na 30.06.2010 237 654 564 313 1768
UMORZENIE
Stan na 01.01.2009 129 644 293 249 1315
zmniejszenia: - 77) (58) - (135)
sprzedaz (likwidacja) - 77) (58) - (135)
zwiekszenia: 11 25 42 4 82
amortyzacja 11 25 42 4 82
Stan na 30.06.2009 140 592 277 253 1262
zmniejszenia: - (12) (45) (2) (59)
sprzedaz (likwidacja) - (12) (45) (2) (59)
zwiekszenia: 13 16 49 18 96
amortyzacja 13 16 49 18 96
Stan na 31.12.2009 / 01.01.2010 153 596 281 269 1299
zmniejszenia: - - - - -
zwiekszenia: 12 13 52 21 98
amortyzacja 12 13 52 21 98
Stan na 30.06.2010 165 609 333 290 1397
WARTOSC NETTO
Stan na 30.06.2009 97 52 260 15 424
Stan na 31.12.2009 84 48 223 7 362
Stan na 30.06.2010 72 45 231 23 371

Rzeczowe aktywa trwale sg wolne od zabezpieczen finansowych i
sprawozdawczym Spétka nie poniosta kosztéw na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie, ani srodkéw

trwalych na wtasne potrzeby.

majatkowych. W okresie
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NOTA 2. Tabela ruchu warto $ci niematerialnych

WARTOSC BRUTTO

Oprogramowanie

Razem warto sci
niematerialne

Stan na 01.01.2009 1104 1104
zmniejszenia: - -
zwiekszenia: - -
Stan na 30.06.2009 1104 1104
zmniejszenia: - -
zwiekszenia: 11 11
nabycie 11 11
Stan na 31.12.2009 / 01.01.2010 1115 1115
zwiekszenia: - -
Stan na 30.06.2010 1115 1115
UMORZENIE

Stan na 01.01.2009 938 938
amortyzacja 53 53
Stan na 30.06.2009 991 991
amortyzacja 54 54
Stan na 31.12.2009 / 01.01.2010 1045 1045
amortyzacja 54 54
Stan na 30.06.2010 1099 1099
WARTOSC NETTO

Stan na 30.06.2009 113 113
Stan na 31.12.2009 70 70
Stan na 30.06.2010 16 16

Wartosci niematerialne wolne sg od obcigzen zabezpieczajacych roszczenia osob trzecich.
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NOTA 3. Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Stan na dzie n

Stan na poczatek okresu
Aktualizacja wartosci rynkowej gruntu

Stan nieruchomo $ci inwestycyjnych na koniec
okresu

30.06.2010 _ 31.12.2009 __ 30.06.2009
42 933 42 933 42 933
(5 390) - -
37 543 42 933 42 933

Nieruchomo$¢ inwestycyjna obejmuje prawo wiasnosci gruntu znajdujgcego sie w Broniszach koto
Warszawy. Nieruchomos$¢ zostata wyceniona metoda poréwnawczg w dniu 05.08.2010 r. na podstawie
operatu szacunkowego wykonanego przez niezaleznego rzeczoznawce tj. spotke NORTH DEVELOPERS

Sp. z o0.0.

NOTA 4. Inwestycje dlugoterminowe

Stan na dzie A

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych oraz stowarzyszonych

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach
klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Dlugoterminowe depozyty bankowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

NOTA 4A. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Stan na pocz atek okresu
zwiekszenia, z tytutu:

rozwigzane odpisy aktualizujgce
podniesienie kapitatu aportem
dtugoterminowe depozyty bankowe
zmniejszenia, z tytutu:

aktualizacja wyceny

likwidacja

wniesienie aportu

Stan na koniec okresu

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
29 869 29 869 26 619
1 1 3251
1 009 968 912
30 879 30 838 30 782
1 009 968 912
Stan na dzie A
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
30 838 30 624 30624
4 647 4218 912
4 606 - -
- 3250 -
41 968 912
4 606 4 004 754
- 754 754
4 606 - -
- 3250 -
30 879 30 838 30 782
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NOTA 4B. Udzialy lub akcje w jednostkach podporz

adkowanych

. . Wskazanie
Charakter powigzania L
) . . innej niz
(jednostka zalezna, Data objecia . .
. . : s Udziat okreslona pod
wspotzalezna, kontroli / Wartos$¢ Korekty 2 Procent P o
) . . . . . . - Warto$¢ . w ogélnej lit.j) lub
Nazwa (firma) jednostki Lo Przedmiot stowarzyszona, wspét-kontroli / udziatow / aktualizujace . posiadanego | . _. . .
Lp. ) . Siedziba - P ) - o bilansowa ) liczbie gloséw | k),podstawy
ze wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa | z wyszczeg6lnie-niem uzyskania akcji wedtug wartos¢ s . kapitatu A
: . ) udziatow / akcji na walnym kontroli /
powigzan znaczacego ceny nabycia (razem) zaktadowego . . .
. ) zgromadzeniu | wspotkontroli /
bezposrednich wptywu
R ) znaczacego
i posrednich)
wplywu
a b c d e f g h i j k
Spotki zale zne:
zarzadzanie
1 |"Kapitat Inwestycyjny Alpha" S.A. Warszawa |Podmiotami zalezna 15.12.1997 246 98 148 98,00 98,00 .
kontrolowanymi,
doradztwo
ustugi budowlano-
2 |Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. Warszawa |montazowe, zalezna 15.06.1994 5270 2 020, 3 250, 100,00 100,00 -
handlowe
N N dziatalnosé .
3 |"'MOSTOSTAL-EXPORT Development" S.A. Warszawa zalezna 15.01.1998 2 600 393 2 207 99,96 99,96 -
developerska
. dziatalnos¢ .
4 |POD-FORTEM - DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Krakéw zalezna 11.02.1999 22 263 - 22 263 100,00 100,00 -
developerska
dziatalnos¢
5 |MOST-BUD Sp. z 0.0. Radom |Proiektowa, zalezna 26.04.2005 2000 . 2000 65,67 65,67 .
konstrukcyjna,
ustugowa
zalezna przez
dziatalnos¢ "MOSTOSTAL-
6 |MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z o.0. Warszawa developerska EXPORT Development" 12.02.2008 1 - 1 0,05 0,05] -
S.A.
Spotki zale zne razem: 32 380 2 511 29 869
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 8 marca 2010 roku wydat postanowienie
o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow spétki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0. w likwidacji. Wpis jest prawomocny, spoétka ,PARK PLACE
INVESTMENT” Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wytaczona z konsolidacji.

NOTA 4C. Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkac

% udziat
Lp. nazwa (f_|rma) jednostki _ siedziba przedmiot przedsigbiorstwa wartosé wg kor_ekt_y \_/vartosc p05|ad_anego w ogolnej liczbie
ze wskazaniem formy prawnej ceny nabycia | aktualizujgce | bilansowa kapitatu gtoséw na walnym
zaktadowego zgromadzeniu
a b C d e f g h
1 |SM-GOCLAW Warszawa dziatalnosc¢ spotdzielcza 1 - 1 - -
5 PKZz Zamo_sc Sp. z 0.0. Zamosé prace ko_nserwatorshe, 947 947 i 100,00 100,00
w upadtosci ustugi budowlane
3 [BICK S.A. w upadiosci Kielce ustugi budowlano- 7593 7503 - 57,13 57,13
montazowe
Razem: 8 541 8 540 1

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach klasyfikowane sg jako aktywa dostepne do sprzedazy.
PKZ Zamos$¢ Sp. z 0.0. w upadtosci i BICK S.A. w upadtosci z uwagi na trwajace postepowanie upadtosciowe zostaly objete catkowitym odpisem.
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NOTA 5. Zmiana stanu aktywow i rezerwy z tytutu pod  atku odroczonego

Aktywa Rezerwy Netto

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 4908 5932 5932 4908 5932 5932
Zapasy - - (20) - - - - - (20)
Dtugoterminowe aktywa finansowe (2 100) (2 975) - - - - (2 100) (2 975) -
Inwestycje krétkoterminowe (80) (1131) - 213 187 121 133 (944) 121
Naleznosci z tytutu dostaw robo6t i ustug (897) (2 079) (1 452) - - - (897) (2079 (1 452)
Naleznosci pozostate (446) (468) (1562) 589 3376 - 143 2908 (1562)
Rezerwy emerytalne (153) (104) (89) - - - (153) (104) (89)
Pozostate rezerwy (164) (910) (715) - - - (164) (910) (715)
Zobowiazania handlowe (1) 9) - - - - (0] 9) -
Pozostate zobowigzania (195) (2 841) (26) - - - (195) (2 841) (26)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (354) - (392) - 22 464 (354) 22 72
Pozostate (25) - - - - - (25) - -
Straty z lat ubiegtych (1 295) - (2 261) - - - (1 295) - (2 261)
(Aktywo) rezerwa z tytutu podatku

(5710) (9517) (6 517) 5710 9517 6 517 - - -

odroczonego
Kompensata 5710 9517 6 517 (5710) (9517) (6 517) - - -
(Aktywo) rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego i i i i i i i i i
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Nieuj ete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzie A
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Ujemne rdznice przejsciowe - (402) 2975
Straty podatkowe (4 299) (4 443) 3 266
(4 299) (4 845) 6 241

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Aktywa ztytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Straty podatkowe ujete i nieujete w aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 15.887 tys. PLN wygasajg do konca 2010 roku oraz 8.464 tys. PLN do konca 2014 roku,
strata z okresu sprawozdawczego 5.092 tys. PLN do konca 2015 roku.

NOTA 6. Zapasy netto

Stan na dzie i
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Materiaty - - 16 368
Towary - - 157
Zapasy, razem - - 16 525

Zapasy wolne sg od obcigzen o charakterze prawnorzeczowym i obligatoryjnym.
Wycena zapasOw dokonana jest wedtug metody ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio”.

NOTA 7. Inwestycje krotkoterminowe

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

U_d2|elone_pozy_czk| w walucie polskiej 11 980 11 496 8 461
- jednostki powigzane

Depozyty krétkoterminowe 344 486 282
U.d2|elone.pozyczk| w walucie polskiej 37 i 1501
- jednostki pozostate

Bony korporacyjne 3 360 4 860 -
Razem inwestycje krotkoterminowe 15721 16 842 10 244
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 344 486 282

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe zakwalifikowane jako pozyczki udzielone
spotkom zaleznym oraz podmiotom z poza Grupy wraz z naleznymi odsetkami oraz bankowe
depozyty krétkoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji bankowych.

W okresie sprawozdawczym ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. udzielit pozyczki spétkom zaleznym na
kwote 185 tys. PLN, w tym: Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. — 185 tys. PLN oraz spéice spoza grupy
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w wysokosci 500 tys. PLN, ktéra zostata sptacona do konca maja 2010 r. Daty splat pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym przypadajg na 31.08.2010 r., 31.12.2010 r. oraz 30.06.2011 r.
Kontrakty realizowane przez spoiki zalezne stanowig zabezpieczenie terminowej sptaty pozyczek.

NOTA 8. Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Nalezno$ci z tytutu uméw o ustugi budowlane -
brutto

od jednostek pozostatych
od jednostek powigzanych

Odpis aktualizuj acy

odpis aktualizujacy od pozostatych jednostek
odpis aktualizujgcy od jednostek powigzanych

Nalezno$ci z tytutu uméw o ustugi budowlane -
netto

od pozostatych jednostek
od jednostek powigzanych

33 583 37 197 31 286
33377 36 378 29 477
206 819 1809

8 133 9723 11 981
8 133 9 076 11 314
- 647 667

25 450 27 474 19 305
25 244 27 302 18 163
206 172 1142

Wartos¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

NOTA 8A. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

703

720

704

Pozycja ta dotyczy naleznosci z tytutu wptaconych, a nie rozliczonych kwot podatku dochodowego od

dywidend z lat ubiegtych.

NOTA 8B. Naleznosci pozostate

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Nalezno sci krétkoterminowe pozostate brutto,
razem

od pozostatych jednostek
od jednostek powigzanych

Odpis aktualizuj acy

odpis aktualizujacy od pozostatych jednostek
odpis aktualizujgcy od jednostek powigzanych

Nalezno $ci krotkoterminowe pozostate netto,
razem

od pozostatych jednostek
od jednostek powigzanych

7292 35 166 37 945
6 269 31 063 32991
1023 4103 4 954
4 423 16 349 12 189
4 423 12 846 8 686

- 3 503 3 503
2 869 18 817 25 756
1 846 18 217 24 305
1023 600 1451

Wartos¢ bilansowa naleznosci zblizona jest do warto$ci godziwe;.
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NOTA 8C. Zmiana stanu odpis6w aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci krétkoterminowych

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Stan na poczatek 26 072 35 325 35 325
Dokonanie odpisu 173 7 485 734
Przekwalifikowanie z pozostalych rezerw - 541 542
Spisanie odpiséw do naleznosci zaptaconych (478) (6 447) (3177)
Spisanie odpis6w do naleznosci niesciggalnych (13 519) (7 430) (9 291)
Spisanie odpiséw nadmiernie utworzonych - (3035) -
Zmiana odpisow z tytutu roznic kursowych 308 (367) 37
Stan odpisow aktualizuj gcych warto $¢

naleznos$ci krétkoterminowych na koniec 12 556 26 072 24 170
okresu

NOTA 9. Srodki pieni ezne

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Srodki pieniezne w kasie 7 7 30
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4328 7 735 20 977
Srodki pieni ezne, razem 4 335 7 742 21 007
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 310 389 365

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe skladajg sie ze $rodkéw pienieznych w kasie i banku,

oraz srodkow na krétkoterminowych lokatach bankowych w Zaktadzie w Niemczech i w Polsce.

NOTA 10. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Odpis na ZFSS, remonty, ubezpieczenia

! 55 115 57
majatkowe
Pozostate 47 - 88
rKar;t}l:rc])termmowe rozliczenia mi  edzyokresowe, 102 115 145
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NOTA 11. Kapitat zaktadowy (struktura)

Wartosé

: Rodzaj G . : Prawo do
Seria / . . S . . - serii/emis;ji Sposoéb pokrycia . . )

. Rodzaj akgcji uprzywilejowania Liczba akcji L . Data rejestracji dywidendy
emisja - wg wartosci kapitatu

akcji . . (od daty)
nominalnej

I zw.na okaziciela 30 000 000 30 000 000 gotéwka 1990-09-28  1990-09-28
Il zw.na okaziciela 5000 000 5000 000 gotowka 1993-12-22  1993-01-01
Il imienne 5 gtosow/1 akcje 1 000 000 1 000 000 gotéwka 1993-12-22  1993-01-01
[ zw.na okaziciela 9 000 000 9 000 000 gotéwka 1994-08-26  1994-01-01
\Y% Zw.na okaziciela 900 000 900 000 gotéwka 1997-05-26  1996-01-01
Razem 45 900 000 45 900 000
Akcje umorzone (1341 197) (215 700)
Razem 44 558 803 45 684 300
Wzrost kapitatu po uwzglednieniu skutkéw hiperinflaciji 33 926 000
Razem 44 558 803 79 610 300

Warto §¢ nominalna 1 akcji = 1 PLN

Umorzenie akcji wlkasnych w ilosci 1.125.497 szt. , ktére miato miejsce w 1999 roku zgodnie z obowigzujacym woéwczas kodeksem handlowym nie wymagato
obnizenia kapitatu zakladowego. W 2003 roku dokonano umorzenia 215.700 akcji i zgodnie z nowym kodeksem spotek handlowych dokonano obnizenia
kapitalu zaktadowego. Kapitat zakladowy wynosi 79.610.300 PLN i dzieli sie na 44.558.803 akcje o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, co stanowi

48.558.803 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Wedlug stanu na dzien przekazania sprawozdania finansowego struktura akcjonariuszy Spoiki, posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. lub co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przedstawia sie jak nizej:

. . Liczba akcji % w kapitale . . % gtosow na
Liczba akcji o Liczba gtosow
Lp.  Akcjonariusz uprzywilejowanych zaktadowym WZA
1. Niels Bonn 780 000 780 000 1,71 3 900 000 8,03
2. Michat Skipietrow 2382 044 220 000 5,21 3262 044 6,72
3. Pawet Narkiewicz 2 428 000 - 5,31 2 428 000 5,00
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NOTA 12. Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na  swiadczenia emerytalne i podobne

Stan na dzie n
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Stan na pocz atek okresu 546 408 408
Rozwigzanie rezerw (29) (108) -

Zwiekszenie z tytutu zawigzanych rezerw 280 246 60
Stan na koniec okresu 807 546 468

NOTA 13. Zmiany stanu pozostatych rezerw diugoterminowych

Stan na dzie A
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Stan na pocz atek 5063 6 485 6 485
Utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne - 88 89
Rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne (75) (950) (500)
Przeklasyfikowanie na odpisy na naleznosci - (542) (542)
Utworzenie rezerw na sprawy sgdowe 270 856 -
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sgdowe (1 840) (874) (774)
Stan na koniec okresu 3418 5063 4 758
w tym:

- haprawy gwarancyjne 1687 1762 2212
- rezerwa na sprawy sgdowe 1731 3301 2 546

NOTA 14. Zobowi gzania z tytutu po zyczek

Stan na dzie h
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Wobec jednostek powigzanych 806 - -
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug razem 806 - -

NOTA 14A. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Stan na dzie n
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Wobec jednostek pozostatych 22 662 26 025 36 151
Wobec jednostek powigzanych 167 140 235
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug razem 22 829 26 165 36 386
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NOTA 14B. Pozostate zobowi gzania
Stan na dzie h

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Pozostate zobowi gzania, w tym: 2794 15 740 18 221
.Zob0W|aL,zan|a z tytutu ubezpieczen spotecznych 244 119 466
i podatkéw
Z tytutu wynagrodzen 679 360 594
Zobowigzania inwestycyjne - 8 -
Zobowigzania przedstawicielstw zagranicznych 233 68 207
Zobowigzania z tytutu kaucji dobrego wykonania 614 706 3814
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 1024 14 479 13 140
Inne: 223 319 284
Wobec jednostek pozostatych 223 319 283
Wobec jednostek powigzanych - - 1
Zaktadowy Fundusz Swiadcze i Socjalnych 1211 1185 1210
Pozostate zobowi gzania, razem 4228 17 244 19 715
NOTA 15. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Stan na dzie h

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Rezerwa na urlopy 1105 1067 1341
Rezerwa na wynagrodzenia 623 654 585
Rezerwa na ustugi konsultingowe 136 136 136
Rezerwa na koszty - 262 1383
Koszty na przetomie okresow - 16 -
Rezerwa na postepowanie podatkowe w Ros;ji 228 - -
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, 2092 2135 3445

razem

NOTA 16. Przychody netto ze sprzeda zy produktow

Ustugi budowlano-montazowe
Pozostate ustugi i wyroby

Przychody netto ze sprzeda zy produktow razem

6 miesi ecy zako nczonych

30.06.2010 30.06.2009
25 084 26 834
233 380
25317 27 214

Warto$¢ przychodéw z tytutu realizowanych ditugoterminowych kontraktéw budowlanych w okresie
sprawozdawczym wynosi 19.678 tys. PLN. Przychody zwigzane z umowa o ustugi budowlane ujmuje
sie jako przychody do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Odnotowany zysk
na kontraktach w omawianym okresie bilansowym wynosi 105 tys. PLN. W przychodach rozpoznano
produkcje w toku na kwote 1895 tys. PLN, ktéra zostata wyrezerwowana w petnej wysokosci.
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NOTA 17. Przychody netto ze sprzeda zy towarOw i materiatow

Artykuty budowlano-montazowe

Przychody netto ze sprzeda zy towarow i materiatdw, razem

NOTA 18. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe, w tym:

Koszty podrozy stuzbowych

Koszty reprezentacji i reklamy

Inne

Koszty wedtug rodzaju, razem:

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

6 miesi ecy zako nczonych

30.06.2010 30.06.2009

3743

3743

6 miesi ecy zako Aczonych

30.06,2010 30.06.2009
152 137
359 405

20 022 19 689
103 41

6 957 9083
1807 2370
1923 2 604
102 174

23 62
1798 2 368
31 323 34 329
- 139

4 480 5976
26 843 28 214

Warto$¢ kosztéw dotyczaca dtugoterminowych kontraktéw budowlanych w okresie sprawozdawczym
wynosi 19.574 tys. PLN, zaliczki otrzymane od inwestora w zwiazku z realizacjg kontraktéw wynoszag
14.370 tys. PLN. Kaucje gwarancyjne w tym przypadku nie sg zatrzymywane. Metoda stopnia
zaawansowania odnosi sie réwniez do kosztéw. Zgodnie z ta metodg przychody z tytutu umowy sg
zestawiane z kosztami poniesionymi do okreslonego momentu zaawansowania realizacji umowy
o ustuge budowlang, co daje mozliwos¢ wykazania przychoddéw, kosztow i zyskédw w powigzaniu ze
stopniem zaawansowania realizacji robét. Na koniec okresu bilansowego rozliczenie kontraktu
budowlanego w zobowiazaniach (roboty w toku podwykonawcéw) wyniosty 1.025 tys. PLN. Nie byto

rozliczen kontraktéw budowlanych prezentowanych w naleznosciach.
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NOTA 19. Przychody operacyjne

6 miesi ecy zako nczonych

Rozwigzane rezerwy z tytutu:

odpiséw aktualizujgcych naleznosci
napraw gwarancyjnych
zakonczonych postepowan sgdowych
Swiadczenh pracowniczych

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

zwrot kosztow postepowania sgdowego
spisane zobowigzania
inne

Inne przychody operacyjne, razem

30.06.2010 __ 30.06.2009
634 2 454
394 1180

75 500
- 774
165 -
120 211
16 -
11 50
93 161
754 2665

NOTA 20. Koszty operacyjne

6 miesi ecy zako nhczonych

Utworzone rezerwy z tytutu:

aktualizacji naleznosci

aktualizacji stanu zapasow

napraw gwarancyjnych

Swiadczen pracowniczych
uprawdopodobnionych strat

aktualizacji nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostale koszty operacyjne, w tym:

ugody, odszkodowania, kary
spisane naleznosci

koszty sgdowe wniesione
inne

Koszty operacyjne, razem

30.06.2010 30.06.2009

6 079 1508

132 808

- 93

- 89

465 434

92 84
5390 -

488 1283

271 909

1 21

137 110

79 243

6567 2792

NOTA 21. Przychody finansowe

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate odsetki

Dodatnie r6 znice kursowe
Niezrealizowane

Zrealizowane

Pozostate przychody finansowe, w tym:
Wynik na sprzedazy majatku
Dywidenda

Przychody finansowe, razem

6 miesi ecy zako nczonych

30.06.2010 30.06.2009

342 237
281 641
227 2 025
227 -
- 2 025
686 666
- 20
686 646

1 536 3 569
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NOTA 22. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Pozostate odsetki

Ujemne r6 znice kursowe, w tym:

Zrealizowane

Niezrealizowane

Utworzone rezerwy, z tytutu:

Trwata utrata wartosci inwestycji diugoterminowych
Inne

Koszty finansowe, razem

NOTA 23. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy (czes¢ biezgca)

Podatek dochodowy dotyczacy poprzednich okreséw
Podatek dochodowy (czes$¢ odroczona)

Podatek dochodowy razem

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe;j

Strata netto za okres
Podatek dochodowy razem
Strata brutto

Podatek dochodowy 19%

Trwate réznice

Trwata réznica podatkowa rozpoznana wczesnigj
przejsciowa

Utworzenie aktywa na podatek odroczony do wysokosci rezerwy

z tytulu wczesniej nierozpoznanych  ujemnych
przejsciowych

Pozostate réznice

Podatek dochodowy

6 miesi ecy zako nczonych

30.06.2010 30.06.2009

6 -

33 213

92 81

92 81

- 754

- 754
8 -

139 1048

6 miesi ecy zako Aczonych

30.06.2010 __ 30.06.2009
13 -
226 -
239 -
(10 661) (4 641)
239 -
(10 422) @ 641)
(1 980) (882)
47) 165
3020 424
(729) (152)
(251) 445
13 -
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NOTA 24. Instrumenty finansowe

* Ryzyko kredytowe

Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzie n
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 1 1 3251
Pozyczki i nale znosci 45 752 64 821 56 921
naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug 25 450 27 474 19 305
nalezno$ci pozostate 2 869 18 817 25756
naleznosci z tytutu podatku dochodowego 703 720 704
pozyczki krotkoterminowe 12 017 11 496 9 962
bony korporacyjne 3360 4 860 -
depozyty krétkoterminowe 344 486 282
dtugoterminowe depozyty bankowe 1009 968 912
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 4 335 7742 21 007
50 088 72 564 81179

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek, naleznosci oraz $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentdow na dzien bilansowy wedtug rejonéw geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Krajowe 23782 29413 43 031
Niemcy 6 368 5926 7 693
Rosja 19 937 37 224 27 204
50 087 72 563 77 928
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci na dzien bilansowy wediug
najwiekszych odbiorcow przedstawia sie nastepujaco:

Kontrahent zagraniczny 1
Spotka zalezna 1
Kontrahent zagraniczny 2
Kontrahent krajowy 1
Spotka zalezna 2
Kontrahent zagraniczny 3
Kontrahent zagraniczny 4
Spotka zalezna 3

Kontrahent zagraniczny 1
Spotka zalezna 1
Spotka zalezna 2
Spotka zalezna 3
Kontrahent zagraniczny 2
Kontrahent zagraniczny 3

Kontrahent zagraniczny 1
Spotka zalezna 1
Kontrahent zagraniczny 2
Kontrahent krajowy 1
Spotka zalezna 2
Kontrahent zagraniczny 3
Kontrahent zagraniczny 4
Pozyczkobiorca krajowy
Spotka zalezna 3

Stan na dzie n

30.06.2010

8 700
8511
3713
3 360
2 802
2252
1150
1407
31895

Stan na dzie n

31.12.2009

18 029
7 468
3213
1378

995
982
32 065

Stan na dzie n

30.06.2009

12 784
5730
4874
2952
2873
2 689
2150
1501
1475

37 028
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e Ryzyko ptynno $ci

Zobowi gzania finansowe inne ni  z instrumenty pochodne o pozostatym od dnia bilansow ego
okresie sptaty

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
do 6 miesiecy 27772 43 308 56 101
6-12 miesiecy - - -
1-2 lat 56 101 -
2-5 lat 35 - -
Powyzej 5 lat - - -
27 863 43 409 56 101

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

Stan na dzie h

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

do 1 miesigca 19 162 20 283 294
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 39 27
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 95 18 68
powyzej 6 miesigca do 1 roku 73 217 57
powyzej roku 1222 1503 2321
naleznosci przeterminowane 13 066 15137 23 509
Nalezno_su z tytutu dostaw i ustug 33618 37 197 26 276
przeterminowane razem (brutto)
odpisy aktuallijqce naleznosci 5168 9723 11 981
z tytutu dostaw i ustug
Naleznos$ci z tytutu dostaw
i ustug razem (netto) 25 450 27 474 14 295
W tym nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane

Stan na dzie n

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
do 1 miesigca 16 35 140
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 662 1109 5 255
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 386 547 821
powyzej 6 miesigca do 1 roku 1147 1159 2733
powyzej roku 10 855 12 287 14 560
Nalezno§0| z tytutu dostaw i ustug 13 066 15 137 23 509
przeterminowane razem (brutto)
odpisy aktuallzu.jqce naleznosci 3 168 9723 11 981
Z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci z tytutu dostaw
4 898 5414 11 528

i ustug razem (netto)
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e Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spéiki na ryzyko walutowe wyrazona w tys. PLN przeliczona wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

EUR usb RUB EUR usb RUB EUR usb RUB
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 4216 991 18744 15953 33545 - 10512 24523 3061
Srodki pieniezne i inwestycje 2311 582 188 4 059 1182 61 3302 5220 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1435 5195 16170 8204 33211 - 938 42882 -
Ekspozycja bilansowa brutto 5092 (3622) 2762 11808 1516 61 12876 (13139) 3061
Przewidywana sprzedaz 7 330 - 63700 25758 36718 15575 28024 40878 16723
Przewidywane zakupy 5536 - 61072 24731 36319 - 26907 40434 -
Ekspozycja 6 886 (3622) 5390 12835 1915 15636 13993 (12695) 19784

Komisja Nadzoru Finansowego

Strona 53 z 59



~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. PSr - 2010

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

W ciggu roku stosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych

Srednie kursy walut za
okres od pocz atku roku do Kurs na dzie i bilansowy
dnia
30.06.10 31.12.09 30.06.09 30.06.10 31.12.09 30.06.09

usb 3,0573 3,1162 3,3558 3,3946 2,8503 3,1733
EUR  4,0042 14,3273 4,4707 4,1458 4,1082  4,4696
RUB 0,1013 0,0979 0,1016 0,1086 0,0950 0,1020

Analiza wra zliwo $ci

Umocnienie sie waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 10 procent spowodowaloby wzrost (spadek)
kapitalu wiasnego i zysku (straty) przed opodatkowaniem. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniach,
ze inne zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na staltym poziomie. Analiza
przeprowadzona na koniec grudnia 2009 roku oraz na koniec czerwca 2009 roku zostata dokonana

przy przyjeciu tych samych zalozen.

Kapitat wiasny Wynik finansowy

30.06.2010
USD (362) (362)
EUR 854 854
RUB 290 290
31.12.2009
USD 192 192
EUR 1284 1284
RUB 1564 1564
30.06.2009
USD (1 270) (1 270)
EUR 1399 1 399
RUB 1978 1978

10 procentowe ostabienie sie powyzszych walut w stosunku do zilotego na 30 czerwca, przy
zalozeniach statosci pozostatych zmiennych skutkowatoby analogicznym wzrostem (spadkiem)

kapitalu wlkasnego i wyniku finansowego.
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* Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie
nastepujaco:

Warto $¢ bilansowa

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowe;j 16 730 17 810 11156
Pozyczki 12 017 11 496 9962
Depozyty krotkoterminowe 344 486 282
Depozyty dtugoterminowe 1009 968 912
Bony korporacyjne 3 360 4 860 -
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 4 335 7742 21 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4335 7742 21 007
Analiza wra zliwo $ci warto $ci godziwej instrumentow finansowych o statej stopi e procentowe;j

Spoétka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej wycenianych
w wartosci godziwej oraz nie zawiera transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych (IRS)
jako zabezpieczenie warto$ci godziwej. Dlatego zmiana stopy procentowej nie miataby wplywu na
wynik finansowy i kapitat wiasny.

Analiza wra zliwo $ci warto $ci godziwej instrumentow finansowych o zmiennej sto pie
procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wkasny
i zysk przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na
zalozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Wynik finansowy Kapitat wiasny
Wzrost Spadek Wzrost Spadek
0100pb 0100pb 0100pb 0100 pb

30 czerwca 2010

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 43 (43) 43 (43)
Wrazliwos¢ przeptywdw pienieznych (netto) 43 (43) 43 (43)
31 grudnia 2009

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 77 (77) 77 (77)
Wrazliwosc¢ przeptywow pienieznych (netto) 77 (77) 77 (77)
30 czerwca 2009

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 210 (210) 210 (210)
Wrazliwos¢ przeptywdw pienieznych (netto) 210 (210) 210 (210)

*  Warto sci godziwe

Poréwnanie warto $ci godziwych z warto $ciami bilansowymi

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych sa zblizone do wartosci bilansowych.
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NOTA 25. Leasing operacyjny

Spéika dnia 24.03.2003 roku zawarta umowe o najem powierzchni uzytkowych na czas nieokreslony.
Aneksem z dnia 26.02.2010 roku zostata zmieniona stawka za m® oraz czas trwania umowy do
31.03.2014 roku. Umowa najmu ma charakter leasingu operacyjnego. Wynajmowana powierzchnia
nie jest ewidencjonowana w rzeczowym majatku trwatym Spotki.

Koszty leasingu operacyjnego z tego tytutu przedstawiajg sie nastepujaco:
- w okresie do roku — 828 tys. PLN,
- w okresie od 1 roku do 5 lat — 2.277 tys. PLN.

Jednoczesnie "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A podnajmuje cze$¢ powierzchni i refakturuje zwigzane
z tym koszty.

Spodziewane przychody z tego tytutu wyniosa;

- w okresie do roku — 114 tys. PLN

- w okresie od 1 roku do 5 lat — 312 tys. PLN.

NOTA 26. Aktywa i zobowi agzania warunkowe

Stan na dzie A
30.06.2010 30.06.2009

Nalezno $ci warunkowe 85 85
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 85 85
otrzymanych poreczen i gwaranciji 85 85
Zobowi gzania warunkowe 3791 3834
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 2 000 2000
udzielonych poreczen i gwarancji 2 000 2000
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 1791 1834
udzielonych poreczen i gwarancji 1791 1834

W zobowigzaniach warunkowych na 30 czerwca 2010 roku znajdujg sie:
1. gwarancje bankowe udzielone pod kontrakty niemieckie na rzecz pozostatych jednostek
- w wysokosci 129 tys. PLN (bez zabezpieczenia)
- w wysokosci 1.662 tys. PLN (z zabezpieczeniem w formie lokaty bankowej),
2. poreczenie za zobowigzania spoiki zaleznej Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. wobec GANT PM
Sp. z 0.0. POD FORTEM Spétka komandytowo-akcyjna w wysokosci 2.000 tys. PLN

Ponadto (poza wymienionymi w tabeli powyzej sprawami) ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest strong
w szeregu sprawach spornych, z ktérych cze$é znajduje finat w sadzie. Sprawy, w ktérych
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest strong pozwana dotyczg gtéwnie wykonania kontraktéw o ustugi
budowlane. Sprawy z powodztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczg przede wszystkim
wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcéw oraz zaptaty wierzytelnosci w postepowaniach
upadtosciowych i uktadowych.

Sprawy sporne, ktérych negatywny wynik, skutkujacy koniecznoscig wyplywu srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne, jest prawdopodobny i obowigzek ten mozna wiarygodnie zmierzyé
ujmowane sg przez Spoike jako zobowigzania lub rezerwy. W przypadku spraw spornych, ktérych
negatywny wynik, skutkujgcy koniecznoscig wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne, jest mozliwy lecz nie prawdopodobny, lub kiedy obowigzku nie mozna wystarczajaco
wiarygodnie oszacowac ujawniane sg w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dziehh 30 czerwca 2010 r. obejmuja:
1. Sprawa z powoOdztwa syndyka masy upadto  $ciowej FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min PLN  plus

odsetki z tytutu robét dodatkowych i odstgpienia przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. od umowy.
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wystgpit z pozwem wzajemnym o kwote 2,3 min PLN z tytulu kar
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umownych. Zdaniem Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. roszczenia syndyka sag
bezpodstawne, a ewentualne wygrana ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w pozwie wzajemnym nie
bedzie mogta zosta¢ wyegzekwowana ze wzgledu na brak wystarczajacych $srodkéw w masie
upadio$ciowej FOS-POL Sp. z 0.0.

2. Sprawa z powoédztwa Spoétki Wodnej Kapu sciska o kary umowne z odsetkami.  Od wyroku
Sadu Apelacyjnego podtrzymujacego wyrok Sgdu Okregowego, zasgdzajgcego od ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. kwote 3,2 min PLN mimo opinii biegtych sadowych, ze wina lezy po stronie
inwestora, ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. zlozyt skarge kasacyjng. RGwnoczesnie w wyniku pozwu
sMOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. i decyzji Sadu Najwyzszego z 26 lutego 2009 r. do ponownego
rozpatrzenia wrdcita sprawa wzajemna dotyczaca odszkodowania w kwocie 22,8 min PLN dla
sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z tytulu braku platnosci iinnych kosztéw poniesionych przez
sMOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

3. Sprawa z powddztwa Urz edu Miasta Stotecznego Warszawa — Dzielnica Ursynow o kary
umowne w kwocie 74 min PLN plus odsetki.  Postanowieniem Sadu Najwyzszego wydanego na
skutek skargi kasacyjnej wniesionej przez m. st. Warszawa Dzielnica Ursynow, sprawa wrécita do
Sadu Apelacyjnego. Zdaniem Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. roszczenie w tej wysokosci
jest bezzasadne.

W ocenie Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. ogodlne saldo powyzszych i pozostatych spraw
spornych toczacych sie przeciwko Spoéice lub z jej powddztwa jest dodatnie i ich ostateczny wynik
ogo6tem powinien wptyna¢ na zwiekszenie aktywdw netto Spokki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera stosowne rezerwy na pokrycie ewentualnych negatywnych
skutkéw powyzszych postepowan sadowych.
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NOTA 27. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Nota 27
Transakcje z jednostkami powi gzanymi
Zrealizowane Poniesione Stan Odpis Stan Naleznosci

przychody koszty naleznosci  aktualizuj acy zobowi gzan warunkowe  Zobowi gzania
"Kapitat Inwestycyjny Alpha" S.A. 16 49 - - - - 132
MOST-BUD Sp. z o.0. 60 48 431 - - -
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 66 98 2 802 - - 2 000 35
"MOSTOSTAL-EXPORT Development" S.A. 7 - 1465 - - -
MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z 0.0. 6 - 8511 - - -
POD FORTEM - DEVELOPMENT Sp. z 0.0. - - - - - - 806
Razem 155 195 13 209 - - - 973
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Wynagrodzenia Czionkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

W pierwszym poétroczu 2010 roku taczna warto$¢ wynagrodzen Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A
wyptaconych i naleznych w Spofce wyniosta 1.108,9 tys. PLN , w tym:
Michat Skipietrow 1.108,9 tys. PLN

Wynagrodzenie Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wyptacone i nalezne z tytutu petnienia funkcji
we wtadzach jednostek podporzadkowanych wyniosto 29 tys. PLN

taczna warto$¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej wyptaconych i naleznych w pierwszym potroczu 2010
roku wyniosta 198,5 tys. PLN, w tym:

Eugeniusz Wawrzyniak 47,7 tys. PLN
Niels Bonn 43,7 tys. PLN
Helmut Stefan Floeth 35,7 tys. PLN
Krzysztof Loth 35,7 tys. PLN
Fritz Horst Melsheimer 35,7 tys. PLN

Osoby nadzorujgce Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie pehig funkcji we wiladzach spotek
powigzanych.

W imieniu Zarz adu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Prezes Zarzadu Michal SKIPIELIOW e

Prokurent Z0fIA SZWEA s

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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