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Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczeg6lnych produktéw, towaréw i ustug w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
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Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach
zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
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Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji ...................

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych
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Emisja papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji
do chwili sporzadzenia sprawozdania Z AZIAKAINOSCI .........cooiueiiiiiiei ittt et e s sabe e e sne e e anes

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci ...............ccoc......

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym,
za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa .............ccceeeueee.
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Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia eMItENLA PrZEZ PrZEJECIE ......cccuuiiuieiuie ittt nb et

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (pieniadzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie) wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsigbiorstwie
emitenta bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty czy tez wynikaly z podzialu zysku,
w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspolnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
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Opis organizacji Grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostkg dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub
moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych- réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
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Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji zaniechania dZiatalNOSCi ..........coruieiiiiiiiie et

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych ......................

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta
na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej zZ 0SOD ...........c.oocviiiiiiiiiiiiii
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej warto$ci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania .........ccceeeeveeerneee.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczeg6lnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,
c) informacji o przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegodlnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogty miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta .............ccccevvveeniieienieenn.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢, co najmniej 10 % kapitaltbw whasnych emitenta,
z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgeczen lub gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub pozyczki ...........

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
€O NAJMNIE] KOIEJNEGO KWAITAIU ...ttt bbbt e bt sb e st e b eab et eeane e nneenneennne

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonaniu badania oraz okresie na jaki zawarta ta UMOWA ...........cceeiiiiieiiiiie et
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Wprowadzenie

W pierwszym potroczu 2010 r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. sporzadzit sprawozdanie Grupy Kapitatowej
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska (MSSFUE).

Informacja o podstawowych produktach, towarach, ust ugach wraz z ich okre sleniem
warto $sciowym i ilo sciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow, towa row i ustug
w sprzeda zy emitenta og6tem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A. to Spétka budowlana i Grupa Kapitalowa skladajaca sie
z jednostki dominujacej oraz siedmiu spotek zaleznych | i Il stopnia. Na dzien sprawozdania trzon Grupy
Kapitatlowej stanowig spotki wyspecjalizowane w zakresie robot budowlanych.
Zdobyte doswiadczenie Generalnego Wykonawcy na inwestycjach realizowanych w kraju jak i zagranicg
pozwala Grupie podejmowac sie realizacji ,pod klucz” najtrudniejszych zadan inwestycyjnych.

Pierwsze poétrocze 2010 byto trudnym okresem zaréwno dla branzy budowlanej jak i dla pozostatych
sektoréw gospodarki. Gospodarka znalazta sie w fazie niepewnosci. Mimo tego, ze wiekszos¢ krajow
ogtosita koniec kryzysu, czes¢ ekonomistéw nadal twierdzi, ze moze wystgpi¢ druga faza kryzysu.
Pierwszym symptomem niestabilnej sytuacji byly problemy z finansami publicznymi w Grecji. Niepewna
sytuacja wystepuje w Hiszpanii, Portugalii i Wtoszech. Unia Europejska na te trudng sytuacje
zareagowata poprzez wyasygnowanie 750 mld EURO z czego 120 mld przeznaczono dla Grecji.

Na rynku krajowym skutkowalo to duzg niestabilnoscig naszej waluty. Réwniez inwestorzy gietdowi
wykazywali duzg nerwowo$é. Mimo tych zawirowan Polska gospodarka utrzymata dodatnie tempo PKB,
ktory na koniec | kwartatu rosnie o 3%.

Inwestorzy w branzy budowlanej nadal z duzg dozag ostroznosci podchodzg do nowych inwestycji,
chociaz w Il kwartale br. widoczna jest wieksza aktywnos¢ co skutkowalo na koniec czerwca br.
wzrostem produkcji budowlano-montazowej 0 9,6% r/r. Mimo tego w okresie pierwszych szesciu miesiecy
oddano o 16% mniej mieszkan niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. RO6wniez 0 9% zmniejszyta
sie ilos¢ wydanych pozwolen na budowe.

Banki w Polsce po doswiadczeniach instytucji finansowych na $wiecie, usztywnity polityke kredytowa
zarowno dla przedsiebiorstw jak i oséb indywidualnych. Skutkuje to trudnosciami klientéw w otrzymaniu
jak i cenie kredytu.

Grupa Kapitatowa poprzez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podobnie jak w poprzednich okresach
koncentrowata dziatalno$¢ na rynku rosyjskim i niemieckim. Wysoki kurs EURO jak i USD sprzyjat Spoice
jednak ograniczatl popyt na nowe inwestycje ze strony potencjalnych inwestoréw. Zawirowania na
rynkach finansowych spowodowaty, iz szczegolnie rynek rosyjski znalazt sie w grupie rynkéw o wysokim
stopniu ryzyka. Konsekwencjg tego jest ograniczenie przez zachodnie banki, akcji kredytowej
finansujacej dtugoterminowe projekty w Rosji. W zasadniczy sposéb wptyneto to na osiaggniety przez
Grupe poziom sprzedazy jak i na ostateczne wyniki.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, o raz
informacje o zrddtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre $leniem
uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  gga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzeda zy ogétem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi gzania
Z emitentem

Zmiane w strukturze realizacji zadan operacyjnych obrazuje tabela nr 1.
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Tabela nr 1 Realizacja zadan inwestycyjnych.

P Wykonanie Wykonanie Dynamika
Wyszczegolnienie 3(;/.06.2010 Struktura 3(;/.06.2009 Struktura y(2/4)
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz ustug

- Kraj 2898 10,34% 3062 9,07% 94,64%

- Eksport 25 084 89,54% 26 946 79,80% 93,09%
Ustugi ogotem 27 982 99,89% 30 008 88,87% 93,25%
Sprzedaz towaréw

- Kraj 32 0,11% 402 1,19% 7,96%

- Eksport 0 0,00% 3 358 9,94% 0,00%
Towary ogotem 32 0,11% 3760 11,13% 0,85%
Sprzedaz razem 28 014 100,00% 33 768 100,00% 82,96%

W pierwszym po6troczu 2010 roku Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT” dostarczata ustugi na
podstawowe trzy rynki tj. kraj, Rosje i Niemcy. Dynamika sprzedazy po pierwszych szesciu miesigcach
wyniosta 82,96% poziomu sprzedazy z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Banki

zachodnie dzieki

pomocy

rzadowej

uzyskaty pitynnos¢ finansowa,

jednak podijety sie

restrukturyzacji starych dlugow i niechetnie udzielajg dlugoterminowych kredytéw, a w przypadku
takowych organizujg konsorcja celem zminimalizowania ryzyka. Wydtuza to znacznie proces organizaciji
i negocjowania warunkéw finansowych. Klopoty z uzyskaniem finansowania na projekty rosyjskie jak
i problemy Spotek z Grupy z podpisaniem nowych kontraktéw krajowych, spowodowaty, Zze nie udalo sie
osiagna¢ zatozonych pozioméw sprzedazy.

Tabela nr 2 Gtéwni odbiorcy

5 - -
Lp. Nazwa odbiorcy Wartosé & udma(’:)ug(\g\;esmprzedazy
1 | 000 ,StrojTechnologia” 15981,0 57,0%

2 | ZAO KARNEOL 3697,2 13,2%

3 | KLIMA BECKER 835,1 3,0%

4 | ARGO ROMMEL 12442 4,4%

Tabela nr 3 Gtéwni dostawcy
5 .
Lp. Nazwa dostawcy Wartosé % udz%Igé\;velr(nosztach
1 |ZAO PROKONS 15 675,9 87,1%
2 | 000 Mono-2 3512,3 11,9%

Struktura sprzedazy gtéwnych spétek z Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” w poréwnywalnych

okresach przedstawia sie nastepujaco.

Tabelanr 4
Lp. |Spétka 30.06.2010 30.06.2009 Dynamika 3/4
1 2 3 4 5
1 ["MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. 25 317 30 957 81,78%
2 |Mostostal-Ventures Sp. z o.0. 315 2993 10,52%
3 |MOST-BUD Sp. z 0.0. 2 596 1550 167,48%
4 |Razem 28 228 35 500 79,52%
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Jak wynika z zestawienia tylko MOST-BUD Sp. z 0.0. zwiekszyt sprzedaz o 67,5%. Poziom sprzedazy
Spotek z Grupy jest odzwierciedleniem sytuacji w branzy budowlanej w kraju jak i na $wiecie. Ze wzgledu
na wstrzymanie badz przesuniecie przez inwestorow nowych inwestycji, spotki wystepujace w roli
generalnego wykonawcy badZz podwykonawcy jak MOST-BUD Sp. z o0.0. czy Mostostal-Ventures
Sp. z 0.0., majg klopoty z pozyskaniem nowych zlecen. Réwniez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. do czasu
ustabilizowania sie sytuacji na rynku mieszkaniowym nie planuje nowych inwestycji deweloperskich.

Sytuacja ta przetozyta sie na poziom osiagnietej sprzedazy i wyniki catej Grupy.

Wybrane parametry ekonomiczne z rachunku zyskow is  trat

Tabelanr 5
Wyszczegolnienie 30.06.2010 30.06.2009

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 28014 33768
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 29 486 33610
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (1472) 158
Koszty sprzedazy - 139
Koszty ogélnego zarzadu 5521 7 166
Strata na sprzeda zy (6 993) (7 147)
Rentownos¢ sprzedazy -24,96% -21,17%
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (6 458) 180
Strata na dziatalnosci operacyjnej (13 451) (6 967)
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -48,02% -20,63%
Saldo dziatalnosci finansowej 721 2941
Zysk/strata na sprzedazy udziatéw 1208 -
Zysk/strata brutto (11 522) (4 026)
Podatek dochodowy (155) 1033
Zysk/strata netto (11 367) (5 059)
Zysk/strata przypiany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (11 367) (5 059)
Rentownos¢ netto -40,58% -14,98%

Niepewna sytuacja gospodarcza i finansowa zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych obstugiwanych przez ,MOSTOSTAL-EXPOR” S.A. spowodowala, iz Grupa nie osiggneta
porownywalnego poziomu sprzedazy do pierwszego poétrocza 2009 roku. Ostrozna polityka kredytowa
bankéw spowodowata, ze nie udato sie uzyskac finansowania dla czesci podpisanych kontraktow w Rosji.
Rowniez w kraju sytuacja w branzy budowlanej jest trudna. Okres giebokiego spowolnienia skutkowat
wstrzymaniem przez inwestoréw decyzji o rozpoczeciu nowych projektow. Przetozyto sie to na coroczny
spadek wydawanych pozwolen na budowe. Réwniez w pierwszych szesciu miesigcach 2010 roku ilos¢
wydanych pozwolen na budowe spadta o 9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Skutkiem wycofania sie inwestoréw, sukcesywnie zmniejsza sie ilos¢ oddawanych mieszkan (na pétrocze
2010 roku spadek wynosi 16%).

Brak zlecen na rynku powoduje, ze Spétki z Grupy maja ktopoty z podpisaniem nowych kontraktow.

Na swiecie sytuacja powoli zaczyna sie stabilizowaé. Poszczegdlne kraje ogtaszajg koniec panujgcego
kryzysu. Réwniez w Rosji takg informacje ogtosit Rzad. Dodatnie PKB Rosji po | p6troczu 2010 roku
wzrost 0 2,9% napawa optymizmem, jednak czes¢ ekonomistow przestrzega przed drugg faza kryzysu
w USA co bedzie miatlo wplyw na catg gospodarke swiatowa. Jak trwate sg podstawy publikowanych
wynikéw pokazg kolejne kwartaty. W kraju z dotychczasowych danych wynika, ze branza budowlana
a w szczegolnosci mieszkaniowa w 2010 jak rowniez w 2011 bedzie miafa kiopoty.

Wynik netto Grupy mimo ograniczenia i kontroli kosztow ogdlnych zamknat sie stratg 11,4 min PLN
z czego przeszio 50% stanowi przeszacowanie aktywOw wynikajace ze spadku cen nieruchomosci na
rynku.
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Informacje o zawartych umowach znacz gcych dla dzialalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

Podpisane znaczgce umowy:

W pierwszym potroczu 2010 roku "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. nie zawart zadnych znaczacych uméw
majacych wptyw na prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.

Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz

okre $lenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji

kapitalowych dokonanych poza jego grup @ jednostek powi gzanych oraz opis metod ich

finansowania.

W zwigzku z faktem, ze w dnia 8 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow spétki ,PARK
PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0. w likwidacji, a wpis jest prawomocny, spotka ,PARK PLACE
INVESTMENT” Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wytaczona z konsolidacji.

Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowat, ze w dniu 21 kwietnia 2010 roku do Spétki wptyneto
zawiadomienie Pana Pawta Narkiewicza o nastepujgcej tresci:

Niniejszym, dziatajgc na podstawie art. 69 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.), zawiadamiam, iz w wyniku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w dniu 16 kwietnia 2010 roku, nabylem 143.254 sztuk akcji spotki pod
firmg "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Obrzezna 5, 02-691 Warszawa.
Przed dokonaniem nabycia posiadatem 2.308.788 akcji "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A., ktére stanowity
5,05% w kapitale i dawaly prawo do 2.308.788 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i 4,76% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Obecnie posiadam 2.428.000 akcji "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A., ktére
stanowig 5,31% w kapitale i dajg prawo do 2.428.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i 5,00% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Emisja papieréw warto $ciowych w okresie obj etym raportem — opis wykorzystania przez emitenta
wptywow z emisji do chwili sporz  gdzenia sprawozdania z dziatalno $ci

W pierwszym pétroczu 2010 roku nie dokonano emisji papierow wartosciowych.
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Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarz gdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si e z zaciggnietych zobowi gzan, oraz okre slenie
ewentualnych zagro Zzen i dziata n, jakie emitent podj at lub zamierza podj g@é w celu przeciwdziatania
tym zagro zeniom

Charakterystyka wielko$ci ekonomiczno-finansowych.

Tabelanr 7
Lp. Wyszczegoblnienie 30.06.2010 30.06.2009 Zmiana Zmiana %
I Aktywa
1 |Aktywa trwale 89 462 96 542 -7 080 -7,33%
2 |Aktywa obrotowe 62 097 111 784 -49 687 -44,45%
al - zapasy 12 487 26 632 -14 145 -53,11%
b| - naleznosci krotkoterminowe 31 825 55 637 -23 812 -42,80%
c| -inwestycje krétkoterminowe 8 470 3 404 5 066 148,82%
d| - $rodki pieniezne 9193 25 353 -16 160 -63,74%
el -rozliczenia miedzyokresowe 122 758 -636 -83,91%
3 |Aktywa razem 151 559 208 326 -56 767 -27,25%
Il Pasywa
1 [Kapitat wkasny 105 172 127 996 -22 824 -17,83%
2 |#Obowiazaniairezerwy na 46 387 80 330 33943 -42,25%
zobowigzania
al - zobowigzania diugoterminowe 10 763 11501 -738 -6,42%
b| - zobowigzania krétkoterminowe 35624 68 829 -33 205 -48,24%
3 |Pasywa razem 151 559 208 326 -56 767 -27,25%
Wskazniki obrazujace sytuacje Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"
Tabela nr 8
Lp Wskaznik 30.06.2010 30.06.2009
1 PoI,<ryC|e majatku kapitatem wtasnym ( kapitat wkasny / aktywa 0,69 0,61
ogotem )
Pokrycie majatku trwalego kapitatem wiasnym ( kapitat wkasny
2 ; 1,18 1,33
/ majatek trwaly )
Trwatos¢ struktury finansowania ( kapitat wkasny +
3 : o : ; 0,76 0,67
zobowigzania i rezerwy diugoterminowe / aktywa ogotem )
Wskaznik zadtuzenia catkowitego ( aktywa ogotem-kapitat
4 . 0,31 0,39
wlasny/aktywa ogotem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych ( aktywa ogétem -
5 . . 0,44 0,63
kapitat wlasny / kapitat wkasny )
6 |ROE ( zysk netto/ kapitat wkasny ) -10,81% -3,95%
7 |ROA ( zysk netto / aktywa ogotem ) -7,50% -2,43%
8 [Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | stopnia ( aktywa krétkoterminowe /
. . 1,74 1,62
pasywa krétkoterminowe )
Wskaznik ptynnosci Il stopnia ( aktywa krétkoterminowe -
. . 1,39 1,24
zapasy / pasywa krétkoterminowe )
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Aktywa Grupy obnizyly sie 0 27,2% w tym:
- aktywa trwate w wyniku przeszacowania nieruchomosci obnizyly sie o 7,3%,
- aktywa obrotowe spadty o0 44,5% w tym gidéwnie z powodu spadku naleznosci o 42,8% i Srodkow
pienieznych o 63,7% co jest zwigzane z niskim poziomem osiggnietej sprzedazy.

Po stronie pasywow nastapit:
- spadek kapitatow witasnych o 17,8% na co w przeszio 50% wplyw miato przeszacowanie
nieruchomosci gruntowych,
- obnizenie sie rezerw i zobowigzan o 42,2% w tym zobowigzan krétkoterminowych o 48,2% jest
réwniez odzwierciedleniem niskiego poziomu sprzedazy

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. od kilku lat funkcjonuje bez kredytéw bankowych, co w zasadniczy sposo6b
wptywa zaréwno na jednostke jak i na Grupe. Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje sie niskim poziomem
zadluzenia calkowitego i wysokim poziomem struktury finansowania. Wskazniki ROE i ROA w stosunku
do analogicznego okresu roku ubieglego ulegly obnizeniu w zwigzku z wygenerowang stratg 11,4 min
PLN.

Wskazniki ptynnosci dzieki glebszemu spadkowi pasywow biezacych niz aktywéw biezacych ulegty
dalszej poprawie i gwarantujg sptate biezgcych zobowigzan przez Grupe.

Dzisiaj przed Zarzadem ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. stojg dwa podstawowe zadania. Po pierwsze
efektywne zarzgdzanie posiadanym majatkiem a w szczegdlnosci srodkami pienieznymi po drugie dalsze
zdynamizowanie sprzedazy.
W tym celu podjeto dziatania:
- prowadzona jest akwizycja na dwdéch nowych rynkach stabilnych finansowo tj. Biatorusi
i Kazachstanie,
- nawigzano wspotprace z nowymi bankami celem pozyskania finansowania dla projektow w Ros;ji

Posiadany portfel zlecen w Rosji gwarantuje satysfakcjonujacy poziom sprzedazy na 2010 i 2011 rok.
Warunkiem jest pozyskanie finansowania. Stabilizujgca sie sytuacja w gospodarce $wiatowej w tym
réwniez w Rosji napawa umiarkowanym optymizmem. Wszystko bedzie zalezato od bankéw jak bedg
postrzegaty sytuacje na rynku rosyjskim. Tylko otwarcie sie bankéw pozwoli na rozpoczecie nowych
projektow a tym samym zdynamizowanie sprzedazy.

Na rynku krajowym ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poprzez spoiki zalezne zrealizowal projekt
mieszkaniowy w Warszawie. Na dzien przekazania raportu prowadzona jest sprzedaz mieszkan.
Do czasu sprzedania mieszkan nie jest planowane rozpoczecie nowych projektéw. Rozpoczecie nowych
projektow bedzie réwniez uzaleznione od oceny sytuacji rynkowej w tym segmencie. Précz tego czynione
sg starania w celu pozyskania dla Spotek z Grupy zlecen zewnetrznych.

Szczegdtowy opis aktywow i pasywow przedstawiono w notach w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych  $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

Z danych GUS za pierwsze potrocze 2010 roku wynika, ze branza budowlana zaréwno w 2010 jak
i w 2011 roku nadal bedzie miata problemy. Mimo wzrostu PKB o 3% za pierwszy kwartat 2010 roku, ilo$¢
oddanych mieszkan po pierwszym poétroczu jest o 16% nizsza jak w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Réwniez o 9% spadta ilos¢ wydanych pozwolen na budowe. Biorac pod uwage fakt, ze w 2009
roku spadek wydanych pozwolen na budowe wynosit 23,5% a ilos¢ rozpoczetych budéw mieszkan
obnizyla sie o 33,8% nalezy stwierdzi¢, ze inwestorzy z bardzo duzg ostroznoscig podchodzg i bedg
podchodzi¢ do nowych inwestycji mieszkaniowych. Réwniez Grupa poprzez ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. mimo posiadanych terenéw pod inwestycje mieszkaniowe, w biezacym roku nie planuje rozpoczecia
nowej inwestycji. Priorytetem jest sprzedaz mieszkan na zrealizowanej przez jedng ze Spoétek z Grupy
inwestycja w Warszawie.

Grupa Kapitatowa poprzez wiodaca spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zgodnie z przyjetg strategig
skoncentrowata dziatania na rynkach eksportowych. Na rynku krajowym projekty realizowane sg przez
spotki zalezne. Posiadany portfel zlecen w Rosji powinien zapewni¢ poziom zatozonych przychodow
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zarobwno w 2010 jaki w 2011 roku. Niestety brak finansowania powoduje, ze wystepujg problemy
z rozpoczeciem nowych projektéw. Mimo tego Grupa z optymizmem obserwuje zmieniajaca sie sytuacje
na rynkach $wiatowych. Ogtaszany koniec kryzysu przez czotowe gospodarki Swiatowe dtawiony jest
jeszcze przez niepokojace informacje dotyczace finansdw publicznych Grecji, Hiszpanii, Wioch
i Portugalii. Uchwalona przez Unie Europejskg pomoc finansowa powinna uspokoi¢ sytuacje na rynkach
Swiatowych. Na dzien dzisiejszy kluczowg sprawg dla Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT" jest
odbudowa zaufania na rynku miedzybankowym gdyz tylko to pozwoli ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na
pozyskanie finansowania i rozpoczecie podpisanych kontraktbw na terenie Rosji. Zamierzenia
inwestycyjne w kraju bedg uzaleznione od biezgcej oceny sytuacji rynkowej, a w szczegdlnosci rynku
mieszkaniowego.

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno  $ci emitenta co najmniej do ko nrca roku
obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktéry sporz  gdzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byta ukierunkowana w ostatnich latach na wzmocnienie
sytuacji kapitatowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, sptate kredytéw i zadtuzen, ograniczenie kosztow
statych i poprawe rentownosci. Zadania te zostaty praktycznie zrealizowane w latach poprzednich.

Spotka sprzedata zbedne aktywa trwale, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie,
lub nie majace synergii z dziatalnoscig ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. na rynki zagraniczne.

Grupa nie korzysta z kredytu. Z wiasnych s$rodkéw sfinansowata budowe budynku mieszkalnego
w Warszawie. Rozpoczeto sprzedaz mieszkan. Przed catkowitg sprzedazg mieszkan, Zarzad nie planuje
nowych inwestyciji.

Grupa posiada ustabilizowang i dobrg pozycje w Rosji i na rynku niemieckim. Posiadane wolne $rodki
bedg lokowane w obszarach o zwiekszonej rentowno$ci sprzedazy i przy poprawie koniunktury w projekty
deweloperskie.

W pierwszym potroczu 2010 roku nie byto zmian w podejsciu Zarzadu do zarzadzania kapitatem. Grupa
nie podlega réwniez zewnetrznie ustalonym wymogom kapitatowym.

Niezaleznie od powyzszego monitorowana jest biezgca sytuacja Grupy oraz wszystkie czynniki opisane
ponizej.

Czynniki wewnetrzne:
- pozyskanie nowych kontraktow na rynku krajowym dla spétek zaleznych.
- dalszy rozwdj sprzedazy eksportowej poprzez zwiekszenie przychodéw na rynkach obstugiwanych
jak i wejscie na nowe rynki,
- optymalizacja kosztéw bezposrednich celem osiggniecia dodatniego wyniku operacyjnego.

Czynniki zewnetrzne:
- prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajow wschodnich a w szczegélnosci Ros;ji.
- utrzymanie popytu na inwestycje na rynkach wschodnich.
- redukcja stép procentowych oraz wieksza aktywnos$¢ bankéw w kredytowaniu inwestyciji.
- kurs PLN w stosunku do EURO i USD.

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy spos6b beda wplywaly na dalszg
dziatalnos¢ Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Miedzy obiema grupami czynnikdbw wystepuje Scista korelacja. Podjete dziatania w zakresie pierwszej
grupy sg konsekwentnie realizowane przez Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i stuzg sukcesywnemu
dostosowaniu sie do zmieniajacych sie warunkéw zawartych w grupie czynnikéw zewnetrznych.
Zachowanie ciagtosci procesu pozwoli Grupie zdynamizowaé sprzedaz i generowac¢ dodatni wynik
zarObwno na poziomie operacyjnym jak i netto.
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Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT" prowadzona jest w okreslonych
warunkach makroekonomicznych w kraju i zagranica. Gidwne obszary dzialan to Rosja i Niemcy.
Bezposredni jak i posredni wptyw na osiagane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika
PKB, poziom inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpciji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone
sg podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu.

Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow ryzyka w Grupie zaliczono:
- ryzyko kursowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko recesiji,
- ryzyko kredytowe.

Ryzyko kursowe

Wiekszosc¢ kontraktow zagranicznych realizowanych przez Grupe, jest wykonywana poprzez zaktady na
terenie Ros;ji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w trzech podstawowych walutach tj. EURO, USD
i RBL, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS ktory ptacony
jest w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu
ograniczenia ryzyka do minimum, dazy sie do tego aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byly
w walucie kontraktu.

Jednoczesnie Spétki z Grupy nie zawieraly i nie podpisywaly zadnych umoéw na opcje walutowe celem
zabezpieczenia przed réznicami kursowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych koniecznos¢é obnizania
podstawowych stop procentowych celem pobudzenia koniunktury. W pierwszym potroczu 2010 roku
czotowe gospodarki Swiatowe ogtosity koniec kryzysu. Nastgpit okres powolnego wychodzenia
gospodarek z zapa$ci gospodarczej. Banki Centralne mimo zagrozen inflacyjnych nadal utrzymujg niskie
podstawy stép procentowych. Réwniez w Polsce pierwsze podwyzki podstawowych stép procentowych
zapowiadane sg dopiero w koncu roku badz na poczatku 2011 roku. Niestety banki w kraju ratujac swojg
sytuacje finansowa ograniczyty akcje kredytowg poprzez zaostrzenie warunkéw kredytu w tym znaczaco
podnoszac marze dla nowo uruchamianych kredytéw w ztotéwkach jak i w walutach obcych.

Dla klientdw zaciggajacych kredyty w walutach obcych dodatkowa barierg sg rozchwianie kursy walut.
Doprowadzito to do tego, ze najbardziej popularny wsrdd kredytéw hipotecznych frank szwajcarski
w ciggu roku zdrozat o 50%. Sytuacja ta dotkneta zaréwno klientéw indywidualnych jak i podmioty
gospodarcze.

Z punktu widzenia Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” zaostrzenie polityki kredytowej
szczegblnie na rynku miedzybankowym doprowadzito do ograniczenia finansowania projektow
diugoterminowych w Rosji. Przelozyto sie to na osiggnieta wielko$¢ sprzedazy jak i na ostateczne wyniki
Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT".

Grupa nie posiada instrumentoéw finansowych o statej stopie dochodowej, wycenianych wedtug wartosci
godziwej w zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie istnieje.

Ryzyko recesji

Gospodarka swiatowa prawie po trzech latach kryzysu oglosita jego zakonczenie. Czolowe gospodarki
Swiata jak USA, JAPONIA, Niemcy zaczynajg pokazywac dodatni wzrost PKB. W USA po Il kwartatach
wstepny PKB wzrést o 2,5%. Rowniez na kluczowym dla Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"
rynku rosyjskim nastgpit wzrost PKB o 2,9%. Zaroéwno konsumenci jak i producenci z wiekszym
optymizmem zaczynajg patrze¢ w przyszios¢ co odzwierciedlajg rosngce wskazniki optymizmu.
Na gietldach swiatowych widoczny jest dynamiczny wzrost cen surowcow co jest odzwierciedleniem
rosnacego popytu. Mimo tego czes$¢ ekspertdw ostrzega przed mozliwg druga faza kryzysu.
Pierwsze tapniecie, ktoére zachwiato gietdami na swiecie wystgpito na przetomie | i Il kwartatu br., kiedy to
problemy ze swoimi finansami publicznymi pokazata Grecja. W krétkim okresie czasu zar6wno prasa jak
i eksperci zaczeli wskazywa¢ na mogace wystgpi¢ podobne problemy w Hiszpanii, Portugalii i Wioszech.
Rynki gieldowe zareagowaly gwattownymi spadkami. Nastgpity duze tgpniecia na walutach
a w szczegolnosci walutach Europy Wschodniej. EURO zaczeto gwattownie traci¢é do amerykanskiego
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dolara. Unia Europejska podjeta szybkie dzialania majace na celu ustabilizowanie sytuacji.
Uchwalono plan ratunkowy w postaci wyasygnowania srodkéw finansowych w kwocie 500 mid EURO
z czego 120 mld EURO zostalo przeznaczone dla Grecji. Dodatkowe 250 mld EURO zabezpieczyt
EBOR.

Gospodarka polska nie przechodzita typowego kryzysu. Nastapito wyrazne spowolnienie, ktore jest
widoczne w zasadzie we wszystkich branzach. Nastapit spadek eksportu, ktory czesciowo byt tagodzony
popytem wewnetrznym (sprzedaz detaliczna po szesciu miesigcach br. wzrosta o 6,6% r/r). Bezrobocie
po osiggnieciu apogeum 13% w ostatnich miesigcach wykazuje tendencje spadkowa i na koniec czerwca
br. spadto do 11,6%.

Réwniez branza budowlana odczuwa skutki gwaltownego spowolnienia. Deweloperzy majg kiopoty ze
zbyciem gotowych mieszkan. Panujgca niepewnos$¢ jak réwniez trudniejszy dostep do kredytow
powoduje, ze decyzje o rozpoczeciu nowych inwestycji przesuwane sg na terminy pézniejsze. Skutkuje to
spadkiem ilosci oddawanych mieszkan. Spadajaca ilos¢ wydawanych pozwolenn na budowe pozwala
przypuszczaé, ze rowniez w kolejnym roku bedzie niewielka ilo$¢ oddawanych mieszkan.

Mimo tego, ze na kluczowym dla Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” rynku rosyjskim
odnotowano wzrost PKB, banki nadal z duzg ostrozno$cig podchodzg do tego rynku.

Na projekty realizowane w Rosji banki rosyjskie zaciggaty kredyty w bankach zagranicznych. Zachwiana
ptynnosc¢ rosyjskich bankéw spowodowala, ze wystepujg klopoty w uzyskaniu finansowania na realizacje
projektdw na terenie Rosji mimo tego, ze Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT” wszystkie kontrakty
na terenie Rosji zawiera z poreczeniem KUKE.

KUKE weryfikuje wiarygodnos¢ bankdw rosyjskich co z jednej strony w znaczny sposob ogranicza ryzyko
a z drugiej wydtuza czas podijecia decyzji.

Ryzyko kredytowe

Na dzien sprawozdania Grupa nie ma zaciggnietych kredytéw bankowych. Zarzady spotek szczegb6lng
uwage przywigzujg do kontroli splywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zaréwno wysokosé
splacanych naleznosci jak i ich terminowos¢. Ryzyko niewyptacalnosci diuznikdéw jest minimalizowane juz
na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno-finansowej przysziego
dluznika. Nie podpisywane sg umowy z klientami, ktorzy posiadajg przeterminowane zobowigzania
wobec Grupy. Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujgce przyszie ptatnosci. Spétkom z Grupy
pozyczki udzielane sg ze stalg stopg procentowa.

Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitalow g

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:
- podniesienie sprawnosci organizacyjnej spotek z Grupy i wzrost efektywnosci posiadanych
aktywow finansowych, w tym wolnych srodkoéw finansowych,
- zdynamizowanie sprzedazy poprzez:
- rozpoczecie kolejnych podpisanych kontraktéw na rynku rosyjskim,
- wejscie na kolejne rynki wschodnie (Biatorus$ i Kazachstan),
- pozyskanie nowych kontraktow na rynku krajowym dla spétek zaleznych.

Skilad os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych
Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.
Prezes Zarzadu - Michat Skipietrow

Sktad osobowy Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A

Przewodniczacy - Eugeniusz Wawrzyniak
Wiceprzewodniczacy - Niels Bonn
Cztonkowie: - Helmut Stefan Floeth

- Krzysztof Loth
- Fritz Horst Melsheimer
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Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz gdzajgcymi, przewiduj gce rekompensat e
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast  epuje z powodu pot gczenia emitenta przez przej ecie

Osoba zarzadzajgca ma podpisang umowe z emitentem, na mocy ktorej rekompensata z tytutu
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, odwotania lub zwolnienia z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie, stanowi réwnowarto$¢ sumy wynagrodzenia przystugujacego jej
z tytutu wynagrodzenia menedzerskiego i umowy 0 prace za czas umowy pomniejszong 0 wyptacone jej
wynagrodzenia do daty odwotania lub zwolnienia, jednak nie mniej niz dwunastokrotnos¢ tacznego
miesiecznego wynagrodzenia.

Warto $¢ wynagrodze n, nagrdd lub korzy $ci w tym wynikaj gcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta w tym prog ramow opartych na obligacjach z prawem
pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z os6b
zarzgdzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta bez wzgl edu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczone w koszty czy te  Z wynikaly z podziatlu zysku, w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominuj gca, wspdlnik jednostki wspéizale znej lub znacz gcy inwestor -
oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporz gdkowanych.

W okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ wynagrodzen Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
w pierwszym potroczu 2010 roku wyptaconych i naleznych w Spéice wyniosta 1 108,9 tys. PLN,
wynagrodzenie Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wyniosto 29,0 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym tgczna warto$s¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. wypfaconych i naleznych wyniosta 198,6 tys. PLN.

Szczegotowe dane odnosnie wynagrodzenia o0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych przedstawiono
w czesci finansowej sprawozdania.

Osoby nadzorujace i zarzadzajace oraz im bliskie nie korzystaty z pozyczek, gwarancji i poreczen
emitenta.
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Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wsk azaniem jednostek podlegaj gcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta b edacego jednostk g dominuj gcg, ktéry na podstawie
obowi gzujgcych go przepiséw nie ma obowi agzku lub mo ze nie sporz gdzaé skonsolidowanych
sprawozda A finansowych — réwnie z wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konso lidacji.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej
"MOSTOSTAL-EXPORT"
stan na dzie h 30 czerwca 2010 roku

+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Spétki budowlane Spotki developerskie Spoiki pozostate
Mostostal-Ventures Sp. z o.0. “MOSTOSTAL-EXPORT L ,Kapitat Inwestycyjny Alpha”
100% — Development” S.A. 99,96% S.A. 98%

| | .Kapitat Inwestycyjny Alpha” | | MOSTOSTAL - BIS
SA  2,0% Development Sp. z 0.0. 99,90%
MOST-BUD Sp. z o.0. MOSTOSTAL - BIS Development
65,67% — Sp.zo0.0. 0,05%

POD FORTEM-DEVELOPMENT
Sp. zo0.0. 100%

| | MOST-BUD Sp. z o.0.
34,33%

.L,OD FORTEM - 2" Sp. z o.0.
| 100%

Wykazane w schemacie spotki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno sci.

W zwigzku z faktem, ze w dnia 8 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziatl Gospodarczy KRS wydat postanowienie o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow spétki ,PARK
PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0. w likwidacji, a wpis jest prawomocny, spotka ,PARK PLACE
INVESTMENT” Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wytaczona z konsolidacji.
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Stanowisko zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w  Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. nie publikowat prognoz wynikéw Grupy na rok 2010.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty zale Zzne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosbw na walnym zgroma  dzeniu emitenta na dzie A przekazania
raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posia  danych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikaj gcych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian

w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu.

Wykaz akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. posiadajacych powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2010 r. oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

Tabelanr 9
Akcjonariusz liczba akcji . % liczba glosow ] %
w kapitale zaktadowym gloséw na WZA
1. Bonn Niels 780.000 1,71 3.900.000 8,03
2. Skipietrow Michat 2.382.044 5,21 3.262.044 6,72
3. Narkiewicz Pawel 2.428.000 5,31 2.428.000 5,00

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr  awnienn do nich przez osoby zarz adzajace
i nadzoruj gce emitenta na dzie i przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazanie m zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprz  edniego raportu kwartalnego, odr ebnie dla
kazdej z osob.

Stan posiadania akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego za pierwsze potrocze 2010 roku.

Wykaz ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2010 r. oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

Tabela nr 10
Imie i Nazwisko Stan na dzien 14.05.2010r. | Stan na dzieh 31.08.2010 r.

Zarzad

1. Skipietrow Michat 2.382.044 2.382.044

Rada Nadzorcza

1. Bonn Niels 780.000 780.000

2. Floeth Helmut Stefan Nie posiada Nie posiada

3. Loth Krzysztof Nie posiada Nie posiada

4. Melsheimer Fritz Horst Nie posiada Nie posiada

5. Wawrzyniak Eugeniusz 2.474 2.474
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Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sadem, organem wiha sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto $§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wilasnych emitent a,
z okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post egpowan dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna
warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wilas nych emitenta, z okre $leniem
tacznej warto $ci post gpowan odrebnie w grupie zobowi agzan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowanh
w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania.

W | péiroczu 2009 r. nie wszczeto przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci Emitenta
lub jednostek od niego zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

W okresie wczesniejszym Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. informowat, jak nastepuje:

W dniu 3 lipca 2007 r. Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok w sprawie przeciwko SW Kapusciska.
Sad stwierdzit obowigzek SW Kapusciska do podpisania protokotu odbioru ostatecznego i zasadzit na
rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 5,9 min PLN.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. po zapoznaniu sie w dniu 8 sierpnia 2007 r. z uzasadnieniem ww.
wyroku wniost apelacje i wnioskuje o zasgdzenie na rzecz Spotki kwoty 27,3 min PLN plus odsetki.
Apelacje wniosta rowniez SW Kapusciska. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit obie apelacje. Tym samym
wyrok Sadu Rejonowego w Bydgoszczy stat sie prawomocny i wykonalny. Zasadzong tym wyrokiem od
SW Kapusciska naleznos¢ Spotka wyegzekwowata w catosci.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku zostat zaskarzony skargg kasacyjng wylacznie przez
»sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Sad Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 r. oddalit skarge kasacyjng w zakresie roszczenia
o odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia 0 zasgdzenie kwoty gwarancji
bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapusciska na poczet kar umownych.

Jednoczesnie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sadu Apelacyjnego
w Gdansku w zakresie, w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczacej
roszczenh odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy uznat podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut nharuszenia
art. 278 k.p.c. i stwierdzit, ze oddalenie wnioskow dowodowych dotyczacych biegtych bylo nieprawidtowe.
Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty 22.802.481,62 PLN.

W dniu 23 lipca 2009 r. Sad Apelacyjny w Gdansku z uwagi na konieczno$¢ przeprowadzenia
postepowania dowodowego w znacznej czesci uchylit wyrok Sadu Okregowego (w czesci, w jakiej
sprawa zostata uchylona przez Sad Najwyzszy), do ponownego rozpoznania.

Aktualnie sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy, VIII Wydziat Gospodarczy pod
sygnaturg VIl GC96/09.

W dniu 17 stycznia 2007 r. Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. otrzymat pozew oraz wezwanie z sgdu
do zlozenia odpowiedzi na pozew m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw o zaptate 73.926.018,96 PLN
tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum
Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. uznal, iz roszczenia m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw sg bezpodstawne
i podjat dziatania w toku przewodu sadowego majace na celu wykazanie powyzszego.

Hala sportowo-widowiskowa zostata odebrana przez inwestora w 2005 roku, a w roku 2006 otrzymata
Nagrode Il stopnia w konkursie PZITB Budowa Roku.

Zadanie zasadzenia kar w wysokosci kilkukrotnie przewyzszajacej warto$é wykonanych robét
(wynoszaca ok. 18 min. PLN), jest razaco wygo6rowane, a nadto w konkretnym wypadku absolutnie
nieuzasadnione z uwagi na przyczynienie sie inwestora do opdznienia, wystgpienie okolicznosci od stron
niezaleznych oraz brak jakiejkolwiek szkody w zwigzku z opdznieniem, skoro hala stata pusta i nie byta

Komisja Nadzoru Finansowego 16/19



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" PSr - 2010

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

uzytkowana z przyczyn obcigzajacych inwestora, o czym informowala prasa, m.in. Dziennik z dnia
12.12.2006 r.

-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poinformowat, ze w sprawozdaniach finansowych od roku 2004 ujmowana
jest rezerwa na realng i zgodng z ww. okolicznosciami kwote.

W dniu 29 pazdziernika 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny wydat postanowienie,
na podstawie ktérego umorzyt postepowanie cywilne w sprawie z powddztwa m.st. Warszawa Dzielnica
Ursynow przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaptate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem kar
umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Podstawg wydania ww. postanowienia, byto uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe
gospodarcza a nie cywilng, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego 2007 r.
i nie zlozenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479'" k.p.c. w jego brzmieniu sprzed nowelizacji,
wniosku o podjecie postepowania, winno skutkowac¢ jego umorzeniem.

W dniu 2 grudnia 2008 r. m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw wniosto do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie | Wydziat Cywilny zazalenie na powyzsze postanowienie.

W dniu 26 stycznia 2009 r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skierowal do Sadu Apelacyjnego w Warszawie
| Wydziat Cywilny odpowiedz na zazalenie Miasta Stotecznego Warszawy Dzielnica Ursynow, wnoszac
0 jego odrzucenie, ewentualnie o oddalenie jako oczywiscie bezzasadnego.

Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny na posiedzeniu niejawnym w dniu 20 lutego 2009 r.
oddalit zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie
XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. 0 umorzeniu powodztwa m.st. Warszawa Dzielnica
Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. o zaptate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem kar
umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. Postanowienie jest prawomocne.

W dniu 11 maja 2009 r. do Spotki wpltyneta skarga kasacyjna m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw. W dniu
25 maja 2009 r. Spotka za posrednictwem Kancelarii przekazata odpowiedz na skarge kasacyjng do
Sadu Najwyzszego.

W dniu 25 marca 2010 r. Sad Najwyzszy uchylit postanowienie Sadu Apelacyjnego w Warszawie
| Wydziat Cywilny z dnia 20 lutego 2009 r. o oddaleniu zazalenia m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw na
postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r.
0 umorzeniu powddztwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach ni z rynkowe, z wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego
funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje
dotycz gce poszczegOlnych transakcji mog g byé zgrupowane wedlug rodzaju, zwyj agtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych t ransakcji s g niezb edne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacj e majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powi gzaniach emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem b edgcym
stron g transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegllnym uw zgl ednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okre slonych przez strony specyficznych warunkéw, charakt erystycznych dla tej
umowy, w szczegolno $ci odbiegaj gcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu uméw,

e) innych informacji dotycz gcych tych transakcji, je zeli s@ niezb edne do zrozumienia sytuacji
maj gtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powi  gzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e majgtkow g, finansow @ i wynik
finansowy emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne transakcje gospodarcze z podmiotami powigzanymi.

W dniu 14.04.2010 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. udzielit spétce zaleznej Mostostal-Ventures
Sp. z 0.0. pozyczki gotéwkowej w kwocie 35 000 PLN z terminem sptaty 31.12.2010 roku.
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W dniu 30.04.2010 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. udzielit spéice zaleznej MOSTOSTAL - BIS
Development Sp. z 0.0. pozyczki gotowkowej w kwocie 765 000 PLN z terminem sptaty 31.08.2010 roku.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zna por eczen kredytu lub

po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego

podmiotu, je zeli tgczna warto §¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto §¢é co

najmniej 10 % kapitatébw wiasnych emitenta, z okre  $leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub po zyczek, ktéra w catlo sci lub w okre $lonej cz esci zostata
odpowiednio por eczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone por eczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje, z okre sleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zale  znej za udzielenie por eczen lub gwarancji,

e) charakteru powi gzan istniej gcych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktory zaci agnat kredyty
lub po zyczki.

W pierwszym potroczu 2010 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczen kredytu lub
pozyczki lub gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

Wedtug stanu na 30.06.2010 r. wartos¢ udzielonych pozyczek (facznie z odsetkami) przez ,MOSTOSTAL
EXPORT” S.A. sp6tkom zaleznym wyniosta 11 980,1 tys. PLN.

Tabela nr 6
Nazwa dtuznika K\,NOta Odsetki | Waluta | Oprocentowanie Termin -~
gidéwna zapadalno$ci
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 2664,9 28,8 PLN 4% 31.12.2010
“MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. 700,0 92,1 PLN 3 m-c WIBOR 31.08.2010
MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z 0.0. | 7 600,0 894,3 PLN 6% 31.09.2010

Zobowigzania pozabilansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wynosza:
Wobec jednostek powigzanych:

- z tytulu udzielonych poreczen i gwarancji 2 000 tys. PLN
Na rzecz pozostatych jednostek:
- z tytulu udzielonych poreczen i gwarancji 1791 tys. PLN

Jednoczesnie ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada pozabilansowe naleznosci warunkowe w postaci:
- otrzymanych poreczen i gwarancji od pozostatych jednostek 85 tys. PLN

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  gtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji finansowej Emitenta. W opinii
Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji jego i Grupy
zobowigzan.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u.

Czynnlkam| |st0tnym| dla Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” s3:

- dalszy rozwoj gospodarek po okresie panujacego kryzysu,

- kurs walutowy PLN w stosunku do USD, EURO, CHF,

- otwartos¢ rynkéw wschodnich na zagraniczne firmy,

- prognozy gospodarcze makro na 2010 rok dla Polski i Rosji oraz ich realne przetozenie na
gospodarke,

- otwartos¢ bankéw na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach wschodnich,

- oprocentowanie kredytow,

- efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach wschodnich.

Wszystkie przedstawione czynniki bedg miaty kluczowy wptyw na dalszg dziatalno$¢ gospodarczg Grupy
Kapitalowej ,MOSTOSTA-EXPORT" i osiggane wyniki. Przy ukierunkowaniu na eksport, szczegdlnie na
rynki wschodnie istotne dla Grupy jest, aby tempo rozwoju na tych rynkach rosto.

Stabilizacja sytuacji gospodarczej na $wiecie powinna spowodowaé, ze rynek rosyjski bedzie
postrzegany jako bardziej stabilny co pozwoli uruchomié podpisane projekty w Rosji.

Utrata ptynnosci przez banki spowodowala, ze banki wycofaly sie z akcji kredytowej. Zaczeta narastac ze
strony bankéw nieufno$¢ zaréwno do klientdéw instytucjonalnych jak i indywidualnych. Dla Grupy
Kapitatowe] zaréwno wysokosé osigganych przychoddéw jak i poziom osigganych marz jest sprawg
priorytetowag. Gtdwnym motorem Grupy jest ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A., ktéry podstawowg swojg
dziatalnos¢ skoncentrowat na rynku rosyjskim, na ktérym podpisat wiele kontraktow.

Kontrakty rosyjskie finansowane sg kredytami udzielanymi przez banki europejskie bankom rosyjskim.
Panujaca nieufnos¢ na rynku miedzybankowym, a w szczegoélnosci do rynkéw wschodnich w znaczacy
spos6b ogranicza dziatalno$¢ operacyjng ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. a tym samym i Grupy.

Otwarcie finansowania projektéw dtugoterminowych na rynkach wschodnich w znaczacy sposéb zmieni
obecng sytuacje Grupy.

Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Zgodnie z umowg z dnia 18.08.2010 roku zawartg pomiedzy KPMG Audyt Sp. z 0.0. a ,MOSTOSTAL
EXPORT” S.A. wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutlu Swiadczonych ustug w pierwszym
potroczu 2010 r. wyniesie netto 56 000 PLN w tym:
- przeglad srodroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 56 000PLN co
stanowi 100,0% wynagrodzenia ogotem.
Umowy zawierane sg oddzielnie na przeglad $rodroczny, badanie roczne i prace dodatkowe.
Wynagrodzenie za przeglad srédroczny w 2010 roku zostanie wyptacone niezwtocznie po przegladzie.

Zgodnie z umowg z dnia 07.08.2009 roku zawartg pomiedzy KPMG Audyt Sp. z 0.0. a ,MOSTOSTAL
EXPORT” S.A. wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutlu swiadczonych ustug w pierwszym
potroczu 2009 r. wyniosto netto 59 018 PLN w tym:
- przeglad srédroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 56 000 PLN co
stanowi 94,9% wynagrodzenia ogétem,
- prace dodatkowe 3 018 PLN co stanowi 5,1% wynagrodzenia ogotem.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Prezes Zarzadu Michal SKIPIELIOW e

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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