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1. Informacje ogólne o Grupie Kapitałowej WSIP  

 

1.1. Nazwa jednostki dominuj ącej  
 
 Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna   („WSiP S.A.”, „WSiP”, „Spółka”). 
 
1.2. Podstawowa działalno ść 
 

- Wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granicą wszelkiego rodzaju publikacji, 
a w szczególności opracowywanie i wydawanie podręczników szkolnych, książek 
pomocniczych dla uczniów i nauczycieli oraz literatury dziecięcej; 

- Sprzedaż hurtowa i detaliczna 
 
1.3. Siedziba 
 
 02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136 
 
1.4. Skład Rady Nadzorczej jednostki dominuj ącej na dzie ń 30 czerwca 2010 r. 
 
 Jacek Kseń  Przewodniczący Rady Nadzorczej 
 Monika Morali-Efinowicz  Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
 Roman Ostrowski  Sekretarz Rady Nadzorczej 
 Piotr Kędra  Członek Rady Nadzorczej 
 Piotr Klepacki  Członek Rady Nadzorczej  
 Christian Senye  Członek Rady Nadzorczej 
 

W dniu 8 marca 2010 r. rezygnację z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spółki złożyli : 

(a) Pan Cezary Iwański – Przewodniczący Rady Nadzorczej Spółki, 

(b) Pan Paweł Brukszo – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Spółki.  

(c) Pan Mariusz Bukowiński – Członek Rady Nadzorczej Spółki.  

(d) Pan Zbigniew Sienkiewicz – Członek Rady Nadzorczej Spółki. 

Rezygnacje powyższe zostały złożone za pośrednictwem Zarządu Spółki na ręce NWZA Spółki. 

Na posiedzeniu w dniu 8 marca 2010 r., w skład Rady Nadzorczej NWZA WSiP S.A. powołani zostali: 
Pan Jacek Kseń, Pani Monika Morali-Efinowicz, Pan Piotr Kędra, Pan Christian Senye. 

Na posiedzeniu w dniu 9 marca 2010 r., ukonstytuowała się Rada Nadzorcza WSiP S.A.  Było to 
pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej V kadencji WSiP S.A., wybranej przez Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Wspólników w dniu 8 marca 2010 r. Na Przewodniczącego Rady Nadzorczej wybrany 
został Pan Jacek Kseń, natomiast na Wiceprzewodniczącego Pani Monika Morali-Efinowicz, funkcję 
Sekretarza Rady Nadzorczej powierzono Panu Romanowi Ostrowskiemu. 

 
  
1.5. Skład Zarz ądu jednostki dominuj ącej na dzie ń 30 czerwca 2010 r. 
 
 Adam Małachowski  Prezes Zarządu 
 Grażyna Chojnowska  Członek Zarządu 
 Karol Żbikowski  Członek Zarządu 
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W dniu 12 marca 2010 r. Pan Stanisław Wedler złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu WSIP 
S.A. Do czasu powołania Prezesa Zarządu obowiązki Prezesa Zarządu pełnił Pan Karol Żbikowski, 
poprzednio pełniący w Spółce funkcję Członka Zarządu, Dyrektora ds. Strategii. 

Z dniem 12 kwietnia 2010 r. na stanowisko Prezesa Zarządu Rada Nadzorcza powołała Pana Adama 
Małachowskiego.  

 
 
1.6. Główny bank 
 
 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 

ul. Grzybowska  53/57 

00-950 Warszawa 

1.7. Spółki zale żne (bezpo średnio) 
 

− Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o. w likwidacji, 00-696 Warszawa, ul. 
Pankiewicza 3 

− Alfa-Logis Sp. z o.o., 05-870 Błonie, Pass, ul. Stefana Batorego 2 
− Book House Sp. z o.o., 02-172 Warszawa, ul. Zielona 17/65 
− Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o., 30-404 Kraków, ul. Cegielniana 4a 

 

2. Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe G rupy Kapitałowej WSIP  

 

Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do euro: 

Okres obrotowy 
Średni kurs w 

okresie* 

Minimalny kurs w 
okresie 

Maksymalny kurs w 
okresie 

Kurs na ostatni 
dzień okresu 

01.I – 30.VI.2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458 

01.I – 30.VI.2009 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696 

01.I – 31.XII.2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082 

 
*Średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 
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2.1. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitałowej WSiP 
 
 

AKTYWA Nota 30.VI.2010 31.XII.2009 

Aktywa trwałe   60 396 60 719 

Rzeczowe aktywa trwałe 4.1 9 155 10 244 

Wartości niematerialne 4.2 9 424 9 823 

Wartość firmy jednostek podporządkowanych  2 589 2 589 

Inwestycje w jednostkach podporządkowanych  806 566 

Nieruchomości inwestycyjne  22 411 22 411 

Inne inwestycje długoterminowe  903 893 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4.9 15 108 14 193 

Aktywa obrotowe  122 742 139 798 

Zapasy 4.4 47 740 36 270 

Należności  z tytułu dostaw i usług  58 108 26 581 

Należności z tytułu podatku dochodowego  22 4 504 

Należności krótkoterminowe inne  10 330 6 625 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe  2 143 2 045 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  4 399 63 773 

AKTYWA RAZEM  183 138 200 517 
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PASYWA Nota 30.VI.2010 31.XII.2009 
Kapitał własny przypadający na akcjonariuszy 
jednostki dominującej 

 
74 877 130 096 

Kapitał akcyjny  49 519 49 519 

Kapitał zapasowy  16 506 16 506 

Kapitał z aktualizacji wyceny  4 441 4 441 

Kapitały rezerwowe  61 324 47 440 

Akcje własne  (44 066) - 

Strata z lat ubiegłych  (1 631) (5 183) 

(Strata)/zysk netto  (11 216) 17 373 

ZOBOWIĄZANIA  108 261 70 421 

Zobowiązania długoterminowe   - 135 

Rezerwy długoterminowe  36 158 36 280 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4.9 3 536 3 623 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 4.5 1 436 1 471 

Rezerwy na zobowiązania 4.5 31 186 31 186 

Zobowiązania krótkoterminowe  59 887 21 779 

Kredyty i pożyczki 4.6 29 437 788 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  28 071 17 509 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  149 63 

Zobowiązania krótkoterminowe inne  2 230 3 419 

Rezerwy krótkoterminowe  11 689 12 164 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 4.5 2 075 4 526 

Rezerwy na zobowiązania 4.5 9 614 7 638 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe  527 63 

PASYWA RAZEM  183 138 200 517 
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych doch odów Grupy Kapitałowej WSiP 
 
Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

  Nota 

6 miesięcy 
zakończonych 

30.VI.2010 

6 miesięcy 
zakończonych 

30.VI.2009 

Działalność kontynuowana      
       

Przychody ze sprzedaży produktów, usług, towarów i 
materiałów 

 
66 709 76 368 

Przychody ze sprzedaży produktów i usług  66 376 76 290 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów  333 78 

Koszt własny sprzedaży  (25 278) (28 480) 

Zysk brutto ze sprzedaży  41 431 47 888 

Koszty sprzedaży  (11 544) (12 847) 

Koszty ogólnego zarządu  (41 770) (41 534) 

Strata ze sprzedaży  (11 883) (6 493) 

Pozostałe przychody operacyjne 4.7 3 209 1 243 

Pozostałe koszty operacyjne 4.7 (713) (983) 

Strata z działalności operacyjnej  (9 387) (6 233) 

Przychody finansowe 4.8 275 683 

Koszty finansowe 4.8 (3 777) (678) 

Udział w zyskach jednostek podporządkowanych  135 - 

Strata przed opodatkowaniem  (12 754) (6 228) 

Podatek dochodowy 4.9 809 233 

Strata netto z działalności kontynuowanej 
 

(11 945) (5 995) 
       

Działalność zaniechana 
 

    

Zysk z działalności zaniechanej  
 

729 - 

Strata netto za okres sprawozdawczy 
 

(11 216) (5 995) 
    
Inne całkowite dochody 
Inne dochody po opodatkowaniu 

 
 - - 

Całkowite dochody ogółem  (11 216) (5 995) 

    
    
    

Strata netto na 1 akcję – podstawowa (nie w tysiącach) 4.10 (0,4997) (0,2421) 
Strata netto na 1 akcję –  rozwodniona (nie w tysiącach) 4.10 (0,4997) (0,2421) 
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ężnych Grupy Kapitałowej WSiP 
 

  

6 miesięcy 
zakończonych 

30.VI.2010 

6 miesięcy 
zakończonych 

30.VI.2009 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA     
Strata netto (11 216) (5 995) 
Podatek dochodowy, w tym: (809) (233) 
    Podatek dochodowy bieżący 194 273 
    Podatek dochodowy odroczony (1 003) (506) 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 025) (6 228) 
Korekty: (31 344) (47 234) 

Udział w zyskach (stratach) wycenianych metodą praw własności (135) - 
Amortyzacja  2 606 2 867 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  - 17 
Odsetki 465 11 
Prowizja od kredytu 3 030 - 

(Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej 44 (110) 
Zmiana stanu należności (35 056) (28 806) 
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 10 162 2 068 
Zmiana stanu rezerw  (120) (4 026) 
Zmiana stanu zapasów (12 769) (20 649) 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 366 1 018 
Inne korekty 63 376 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej (43 369) (53 462) 
Zwrócony podatek dochodowy 4 496 2 365 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (38 873) (51 097) 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA     
Wpływy 421 15 652 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości 
niematerialnych 66 39 

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości - 4 961 

Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych 4 - 
Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych - 10 652 
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek  350 - 
Wpływy z tytułu spłaty odsetek 1 - 

Wydatki (1 934) (3 705) 

Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne (1 420) (2 255) 

Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych (164) (1 450) 
Wydatki na udzielone pożyczki  (350) - 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (1 513) 11 947 
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DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA     
Wpływy 29 447 19 566 

Wpływy z otrzymanych kredytów  29 437 19 559 

Wpływy z odsetek 10 7 

Wydatki (48 435) (7 021) 
Wydatki z tytułu spłaty kredytów / pożyczek (788) (6 258) 
Wydatki z tytułu odsetek (413) (230) 
Prowizja od kredytu (3 030) - 
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego (137) (277) 
Inne wydatki finansowe - (256) 
Wydatki na wykup akcji własnych (44 067) - 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (18 988) 12 545 
      

Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (59 374) (26 605) 

Środki pieniężne na początek okresu 63 773 32 478 
Środki pieniężne na koniec okresu 4 399 5 873 

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu niezrealizowanych 
różnic kursowych - (17) 
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapital e własnym Grupy Kapitałowej WSiP 
 
 
 

  
Kapitał 

akcyjny 
Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Kapitały 

rezerwowe Akcje własne 

Zysk (strata) 
z lat 

ubiegłych 
Wynik 
netto 

Kapitał 
przypadający 

akcjonariuszom 
podmiotu 

dominującego 
         
Stan na 01.I.2010 po korektach 49 519 16 506 4 441 47 440 - 12 190 - 130 096 
Całkowite dochody         
Wynik netto -  - - - - - (11 216) (11 216) 
Pokrycie straty z lat ubiegłych -  - - (1 181) - 1 181 - - 
Podział zysku z lat ubiegłych -  - - 15 002 - - - 15 002 
Utworzenie kapitału na nabycie akcji 
własnych - - - - - (15 002) - (15 002) 
Razem całkowite dochody - - - 13 821 - (13 821) (11 216) (11 216) 
         
Transakcje z właścicielami         
Wycena opcji menedżerskich -  - - 63 - - - 63 
Nabycie akcji własnych -  - - - (44 066) - - (44 066) 
Razem transakcje z właścicielami - - - 63 (44 066) - - (44 003) 
                 
Stan na 30.VI.2010 49 519 16 506 4 441 61 324 (44 066) (1 631) (11 216) 74 877 
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Kapitał 

akcyjny 
Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Kapitały 

rezerwowe 
Zysk (strata) z 

lat ubiegłych Wynik netto 

Kapitał 
przypadający 

akcjonariuszom 
podmiotu 

dominującego 
 
Stan na 01.I.2009 49 519 20 995 1 897 1 666 36 562  - 110 639 
 - korekty rozliczenia nabycia spółki 
zależnej  - - - - (890) - (890) 
Stan na 01.I.2009 po korektach 49 519 20 995 1 897 1 666 35 672 - 109 749 
        
Całkowite dochody        
Zmniejszenia/zwiększenia z podziału 
zysku  - - - 428 51 -  479 
Wynik netto           (5 995) (5 995) 
Utworzenie kapitału na nabycie akcji 
własnych -  (4 489) -  44 914 (40 905) - (480) 
Razem całkowite dochody - (4 489) - 45 342 (40 854) (5 995) (5 996) 
        
Transakcje z właścicielami        
Wycena opcji menedżerskich  - - - 376 - - 376 
Razem  transakcje z właścicielami - - - 376 - - 376 
               
Stan na 30.VI.2009 49 519 16 506 1 897 47 384 (5 182) (5 995) 104 129 
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3. Informacje dodatkowe do skróconego skonsolidowan ego sprawozdania 
półrocznego 
 
 
3.1.  Czas trwania działalno ści Emitenta i jednostek zale żnych Grupy Kapitałowej 
 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie powstała w 
wyniku komercjalizacji przedsiębiorstwa państwowego zgodnie z aktem komercjalizacji 
(Rep. A 18114/98 z dnia 16 września 1998).  
 
Stan Grupy Kapitałowej WSiP S.A. na dzień 30 czerwca 2010 r. przedstawia schemat graficzny 
(3.3.1).  
 
Czas trwania działalności Emitenta i spółek zależnych Grupy Kapitałowej jest nieograniczony 
 
 

3.2.  Okresy, za które prezentowane jest skonsolido wane sprawozdanie 
 finansowe  

 

Okresy, za które zaprezentowane zostały poszczególne części skróconych śródrocznych 
sprawozdań finansowych są zgodne z wymaganymi przez MSR 34 „Śródroczna 
sprawozdawczość finansowa” (pkt. 20): 
 
 
Bilans: 

- 30.VI.2010, 31.XII.2009;  
Rachunek zysków i strat: 

- 01.I – 30.VI.2010; 01.I - 30.VI.2009; 
Rachunek przepływów pieniężnych: 

- 01.I – 30.VI.2010; 01.I - 30.VI.2009; 
Zestawienie zmian w kapitale własnym: 

- 01.I – 30.VI.2010; 01.I - 30.VI.2009;  
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3.3. Opis organizacji Grupy Kapitałowej Emitenta, z e wskazaniem jednostek 
podlegaj ących konsolidacji 
 
 
3.3.1. Schemat graficzny  Grupy  Kapitałowej  WSiP na dzień 30 czerwca 2010 r. 
 

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 

Jednostka dominująca 

                         

 10
0%

 

 

   

10
0%

 

 

  

10
0%

 

  

 

10
0%

 

   

 

30
%

 

                         
Wydawnictwa 
Akademickie           

i 
Profesjonalne     

Sp. z o.o. w 
likwidacji 

   Alfa -  Logis        
Sp. z o.o.   Book House         

Sp. z o.o. *)   
Wydawnictwo 
Zielona Sowa      

Sp. z o.o. 
   

Wszechnica 
Warszawska       

Sp. z o.o. 

Jednostka 
zależna    

Jednostka 
zależna   

Jednostka 
zależna   

Jednostka 
zależna    

Jednostka 
stowarzyszona 

Konsolidowana 
metodą pełną    

Konsolidowana 
metodą pełną   

Konsolidowana 
metodą pełną   

Konsolidowana 
metodą pełną    

 
Konsolidowana 
metodą praw 

własności 
                    

                 5
0%

 
  

                    
                      

          

Cyfrowa 
Edukacja 
Sp. z o.o.   

                      

          
Jednostka 

współzależna  

          

Konsolidowana 
metodą praw 

własności  
 
 
*) stan podany zgodnie z KRS na dzień publikacji; w dniu 17 marca 2010 jeden ze zbywców 10% udziałów 
Book House Sp. z o.o. złożył oświadczenie o odstąpieniu od umowy sprzedaży udziałów, o czym WSiP S.A. 
poinformował w dniu 30 kwietnia 2010 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w 
sprawozdaniu finansowym za rok 2009. 
 

Ze względu na nieistotność w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie został 
ujęty udział Grupy WSiP w wyniku netto Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o.  za okres od daty nabycia 
do 30 czerwca 2010 r. 
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3.3.2 Opis Grupy Kapitałowej WSIP S.A. 
 
Według stanu na dzień 30 czerwca 2010 r. roku powiązania pomiędzy spółkami kształtowały się 
następująco: 
 
� WSiP S.A. - jednostka dominująca, 
 
� Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o. w likwidacji (od dnia 01 kwietnia 2010) 

w Warszawie - spółka zależna  
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 

Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
0000247972; 

- podstawowy przedmiot działalności to wydawanie i sprzedaż książek; 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 

głosów na zgromadzeniu wspólników. 
 

� Alfa-Logis Sp. z o.o. w Pass - spółka zależna  
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 

Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
0000254160; 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność logistyczna oraz usługi drukowania 
(pośrednictwo); 

- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 
głosów na zgromadzeniu wspólników. 

 
� Book House Sp. z o.o. w Warszawie – spółka zależna 

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 
Warszawy, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
0000174857; 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność wydawnicza (książki dla dzieci); 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 

głosów na zgromadzeniu wspólników. 
 

� Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. w Krakowie – spółka zależna 
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa 

– Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
pod numerem 0000123676; 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność wydawnicza; 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 

głosów na zgromadzeniu wspólników. 
 

� Wszechnica Warszawska Sp. z o.o. w Warszawie – spółka stowarzyszona 
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 

Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
0000031510; 

- podstawowy przedmiot działalności to prowadzenie szkół wyższych; 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 30% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 

głosów na zgromadzeniu wspólników. 
 

� Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o. w Warszawie – spółka współzależna 
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 

Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
0000354341; 
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- podstawowy przedmiot działalności to działalność wspomagająca edukację; spółka 
nie rozpoczęła działalności w okresie objętym niniejszym raportem; 

- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 50% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 
głosów na zgromadzeniu wspólników. 

 
Zawarcie umowy spółki Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o.  

 

W dniu 18 marca 2010 r. została podpisana umowa spółki Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o. 
Założycielami byli: WSiP S.A. oraz Combidata Poland Sp. z o.o. Każdy z założycieli objął po 50% 
udziałów w kapitale zakładowym spółki, tj. po 150 udziałów o wartości nominalnej 700,00 zł 
każdy. Udziały zostały opłacone przez WSiP S.A. w dniu 12 kwietnia 2010 r.  
 

 

3.4. Oświadczenie o zgodno ści  

 
Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowości nałożyła na Grupy Kapitałowe obowiązek 
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej.  
 
Począwszy od stycznia 2005 roku WSiP S.A. (zgodnie z Uchwałą nr 4 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 27 października 2004 roku) oraz spółki od niej zależne sporządzają 
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską (MSSF) oraz 
zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości 34 „Śródroczna sprawozdawczość 
finansowa”.  
 
Zasady rachunkowości zastosowane przy sporządzaniu śródrocznego skróconego sprawozdania 
finansowego za okres sześciu miesięcy zakończonych 30 czerwca 2010 r. są spójne z zasadami 
zastosowanymi przy sporządzaniu sprawozdania finansowego za rok zakończony 31 grudnia 
2009 r., za wyjątkiem nowych zasad rachunkowości opisanych poniżej oraz standardów i 
interpretacji, które obowiązują dla okresów sprawozdawczych rozpoczynających się po 1 stycznia 
2010 r. 
 
 

W roku 2010 Spółka wprowadziła: 

 

(a) Zmiany do MSSF 2009 

 

Rada ds. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości opublikowała „Zmiany do MSSF”, które 
aktualizują 12 standardów. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, rozpoznawania oraz wyceny 
a także obejmuje zmiany terminologiczne i edycyjne. Spółka zastosowała zmiany zgodnie 
z postanowieniami przejściowymi, zmiany nie miały istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe 
Spółki. 
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(b) Zmiany do MSSF 2 Transakcje płatności w formie akcji rozliczanych w ramach grupy 
w środkach pieniężnych 

 

Zmiany wyjaśniają zasady księgowania w ramach grupy transakcji płatności w formie akcji 
rozliczanych w środkach pieniężnych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostki, 
która otrzymuje towary lub usługi, a nie ma obowiązku do rozliczania płatności w formie akcji. 
Zmiany nie miały wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

(c) Zmiany do MSSF 1 Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosującym MSSF po raz pierwszy 

 

Zmiany nie miały wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

(d) Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Kwalifikujące się pozycje 
zabezpieczane 

 

Zmiany zawierają dodatkowe wytyczne, które instrumenty mogą zostać wyznaczone jako pozycje 
zabezpieczane. Zmiany nie miały wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

(e) Zmiany do MSSF 3 Połączenia jednostek gospodarczych 

 

Zmieniony MSSF 3 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości 10 stycznia 2008 r. i obowiązuje prospektywnie dla połączeń jednostek 
gospodarczych z datą nabycia przypadającą na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone 
zmiany zawierają możliwość wyboru ujęcia udziałów mniejszości albo według wartości godziwej 
albo ich udziału w wartości godziwej zidentyfikowanych aktywów netto, przeszacowanie 
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziałów do wartości godziwej z odniesieniem 
różnicy do rachunku zysków i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, 
w tym traktowanie kosztów transakcji jako koszt okresu, w który został on poniesiony. Zmiany nie 
miały wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

(f) Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe 

 

Zmieniony MSR 27 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości 10 stycznia 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z 
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziałowcami 
mniejszościowymi były ujmowane bezpośrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad 
jednostką przez dotychczasową jednostkę dominującą. Standard również uszczegóławia sposób 
ujęcia w przypadku utraty kontroli nad jednostką zależną, tzn. wymaga przeszacowania 
pozostałych udziałów do wartości godziwej i ujęcie różnicy w rachunku zysków i strat. Zmiany nie 
miały wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

 

(g) KIMSF 17 Dystrybucja do właścicieli aktywów nie będących środkami pieniężnymi 

 

Interpretacja ujednolica praktykę księgowego traktowania dystrybucji aktywów niepieniężnych na 
rzecz właścicieli. Interpretacja dostarcza następujących wskazówek: (1) należna dywidenda 
powinna być rozpoznana w momencie oficjalnego zatwierdzenia dywidendy, kiedy nie jest ona już 
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uzależniona od uznania jednostki, (2) jednostka powinna wyceniać należną dywidendę w wartości 
godziwej aktywów netto przeznaczonych do dystrybucji, (3) jednostka powinna ująć różnicę 
między wartością godziwą należnej dywidendy a wartością bilansową dystrybuowanych aktywów 
netto w rachunku zysków i strat. Interpretacja nie miała wpływu na sprawozdanie finansowe 
Spółki. 

 

Nowe standardy rachunkowości i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Międzynarodowej 
Sprawozdawczości Finansowej (KIMSF) 

 

Spółka nie skorzystała z możliwości wcześniejszego zastosowania nowych standardów i 
interpretacji, które zostały już opublikowane oraz zatwierdzone przez Unię Europejską lub 
przewidziane do zatwierdzenia w najbliższej przyszłości, a które wejdą w życie po dniu 
bilansowym. Poniżej przedstawiono ocenę Spółki dotyczącą wpływu tych nowych standardów i 
interpretacji: 

 

(a) Zmiana do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczące ujawnień danych porównawczych 
wymaganych przez MSSF 7 dla jednostek stosujących MSSF po raz pierwszy 

 

Zmiany zostały opublikowane 28 stycznia 2010 r. Zmiany te będą miały zastosowanie do okresów 
rocznych rozpoczynających się od lub po 1 lipca 2010 r. Zmiany nie będą miały wpływu na 
sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

(b) Zmiany do MSSF 2010 

 

W dniu 6 maja 2010 r. Rada ds. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości opublikowała 
„Zmiany do MSSF”, które aktualizują sześć standardów i jedną interpretację. 

 

Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnień, rozpoznawania oraz wyceny a także 
obejmuje zmiany terminologii i redakcji. Większość ze zmian będzie miała zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 r., lecz niektóre zmiany wchodzą w życie 
dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 r. Obecnie Spółka analizuje wpływ 
zmian na sprawozdanie finansowe. 

 

(c) Zmiana do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru 

 

Zmiana została opublikowana 8 października 2009 r. Zmiana wyjaśnia klasyfikację instrumentów, 
które dają ich posiadaczom prawo do nabycia instrumentów kapitałowych jednostki po stałej 
cenie, gdy cena ta jest ustalona w innej walucie niż waluta funkcjonalna jednostki. Zmiana ta 
będzie miała zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się od lub po 1 lutego 2010 r. 
Zmiana nie będzie miała wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki. 

 

(d) Zmieniony MSR 24 Ujawnienia dotyczące jednostek powiązanych 

 

Zmieniony standard został opublikowany 4 listopada 2009 r. Zmieniony standard upraszcza 
definicję jednostki powiązanej, wyjaśnia jej zamierzone znaczenia, eliminuje nieścisłości z tej 
definicji oraz wprowadza częściowe zwolnienie z ujawnień dla podmiotów będących własnością 
Skarbu Państwa. Zmieniony standard będzie miał zastosowanie do okresów rocznych 
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rozpoczynających się od lub po 1 stycznia 2011 r. Obecnie Spółka analizuje wpływ zmienionego 
standardu na sprawozdanie finansowe. 

 

(e) MSSF 9 Instrumenty Finansowe 

Standard został opublikowany 12 listopada 2009 r. i zastępuje MSR 39 Instrumenty Finansowe: 
Ujmowanie i Wycena. Standard ustala jak jednostki powinny klasyfikować i wyceniać aktywa 
finansowe, włączając niektóre instrumenty hybrydowe. Zgodnie ze standardem wszystkie aktywa 
finansowe powinny być: 

· klasyfikowane na bazie modelu biznesowego jednostki i wynikającej z umowy charakterystyki 
przepływów pieniężnych aktywa finansowego, 

· ujmowane w wartości godziwej powiększonej, w przypadku aktywów finansowych 
niewycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat, o koszty transakcyjne, 

· wyceniane według zamortyzowanego kosztu lub w wartości godziwej. 

 

Powyższe wymogi poprawiają i upraszczają podejście do klasyfikacji i wyceny aktywów 
finansowych w porównaniu do wymogów MSR 39. Wymogi te wprowadzają jednolite podejście do 
klasyfikacji aktywów finansowych i zastępują liczne kategorie aktywów finansowych z MSR 39, z 
których każda miała swoje kryteria klasyfikacji. Z nowych wymogów wynika również jedna metoda 
testowania trwałej utraty wartości, zastępując poszczególne metody z MSR 39, które wynikały z 
różnych kategorii klasyfikacji. Standard będzie miał zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynających się od lub po 1 stycznia 2013 r. Obecnie Spółka analizuje wpływ standardu na 
sprawozdanie finansowe. 

 

(f)  Zmiana do KIMSF 14 Przedpłaty związane z minimalnymi wymogami finansowania 

 

Zmiana została opublikowana 26 listopada 2009 r. Zmiana usuwa niezamierzoną konsekwencję 
wynikającą z traktowania przedpłat na przyszłe dopłaty do kapitału w przypadkach, gdy występuje 
minimalny wymóg finansowania. Zmiana ma zastosowanie tylko w przypadkach gdy: 

· jednostka jest podmiotem minimalnego wymogu finansowania, i 

· dokonuje przedpłaty aby pokryć ten wymóg. 

 

Zmiana zezwala takiej jednostce traktować korzyść płynącą z przedpłaty jako aktywo. Zmiana 
będzie miała zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się od lub po 1 stycznia 
2011 r. Obecnie Spółka analizuje wpływ zmiany na sprawozdanie finansowe. 

 

(g) KIMSF 19 Rozliczanie zobowiązań finansowych instrumentami kapitałowymi 

Interpretacja została opublikowana 26 listopada 2009 r. Interpretacja wyjaśnia ujęcie księgowe 
sytuacji, w której jednostka, w wyniku renegocjacji ustaleń dotyczących zobowiązania 
finansowego, emituje instrumenty kapitałowe, którymi reguluje część lub całość zobowiązania 
finansowego. Interpretacja nie dotyczy ujęcia księgowego takiej transakcji przez wierzyciela. 
Interpretacja będzie miała zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się od lub po 
1 lipca 2010 r. Obecnie Spółka analizuje wpływ interpretacji na sprawozdanie finansowe. 

 

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego poniższe standardy i interpretacje 
KIMSF nie zostały przyjęte przez Unię Europejską: 

· MSSF 9 Instrumenty Finansowe 

· Zmiany do MSSF 2010 



Grupa Kapitałowa WSiP                        I półrocze 2010 r. (tys. PLN) 

 19 

 

3.5. Podstawa sporz ądzenia i format skróconego sprawozdania finansowego  

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu 
historycznego, z wyjątkiem nieruchomości inwestycyjnych, które są wyceniane według wartości 
godziwej oraz aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej ze skutkami odnoszonymi 
na wynik finansowy. 
 
Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej 
przez Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości, ponieważ nie istnieją okoliczności wskazujące 
na zagrożenie kontynuowania przez nią działalności. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych (PLN), które są walutą 
prezentacji i walutą funkcjonalną  każdej ze spółek Grupy Kapitałowej WSiP.  
Wszystkie kwoty wykazane w załączonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 
wykazane są w tysiącach PLN, chyba że zaznaczono inaczej. 
 

WSiP S.A., jako jednostka dominująca w Grupie Kapitałowej WSiP, sporządza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe dla całej Grupy. Sprawozdania finansowe (jednostkowe i 
skonsolidowane) przechowywane są w miejscu prowadzenia ksiąg rachunkowych zgodnym z 
siedzibą Spółki i publikowane na stronie www.wsip.com.pl/ri. 
 
Prezentowane skrócone sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez 
Zarząd Spółki w dniu 31 sierpnia 2010 r. 
 
 
3.6. Omówienie przyj ętych zasad rachunkowo ści i konsolidacji 
 
Zasady rachunkowości  i konsolidacji zostały przedstawione szczegółowo w opublikowanym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok 

 

3.7. Ważne oszacowania i os ądy ksi ęgowe 
 
Sprawozdanie finansowe sporządzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, 
które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, że przyjęte założenia i 
szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, 
rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych. 
 
Zasady tworzenia wa żniejszych rezerw i odpisów aktualizuj ących przez Grup ę Kapitałow ą 
WSiP 
 
Zasady tworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 
Zgodnie z ZUZP, pracownicy mają prawo do nagród jubileuszowych po przepracowaniu 
określonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryturę.  
Spółka tworzy na dzień bilansowy rezerwę na bieżącą wartość odpraw emerytalnych, do których 
pracownicy nabyli prawo do tego dnia z podziałem na krótkoterminowe i długoterminowe. 
Rezerwa ta obciąża pozostałe koszty operacyjne.  
Wartość rezerwy jest ustalana w sposób następujący: 

• ustala się wartość odprawy emerytalnej wypracowanej przez każdego uprawnionego wg 
zasad określonych w Zakładowym Układzie Zbiorowym Pracy,  

• przyjęto, że prawdopodobieństwo wypłaty jest uzależnione od aktualnego wieku 
pracownika i oszacowano je następująco:  
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- dla pracowników do 39 lat - 30%, 
- dla pracowników w wieku 40 - 49 lat - 50%, 
- dla pracowników powyżej 50 lat - 80%. 

• wartość rezerwy szacuje się zakładając, że stopa wzrostu wynagrodzeń w ciągu 
najbliższych trzech lat równa się stopie dyskonta.  

 
W zawiązku z wypowiedzeniem Zakładowego Układu Zbiorowego Pracy i prowadzonymi obecnie 
z organizacjami związkowymi negocjacjami dotyczącymi stworzenia nowego Zakładowego Układu 
Zbiorowego Pracy,  oraz planowaną rezygnacją z nagrody jubileuszowej, Spółka nie wiąże 
rezerwy na nagrody jubileuszowe.  
 
Zasady tworzenia rezerwy na urlopy zaległe  
W Spółce, jako urlop zaległy traktuje się urlop przysługujący za przepracowany okres 
niewykorzystany do końca okresu sprawozdawczego danego roku (z uwzględnieniem 
wykorzystania do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego). 
Wartość rezerwy na urlopy zaległe jest ustalana dla każdego pracownika odrębnie. Wartość 
rezerwy na urlopy zaległe składa się z przysługującego wynagrodzenia oraz wartości obciążenia 
na ZUS. 
 
Zasady tworzenia odpisu aktualizuj ącego warto ść zapasów 
Odpis aktualizujący zapasy wyliczany jest dwa razy w roku – wg stanu na dzień 30 września i 31 
grudnia. Aktualizacja wartości zapasów tylko dwa razy w roku wynika z sezonowości sprzedaży  
grupy WSiP. Za podstawę do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje się zapasy magazynowe 
poszczególnych produktów według stanu na dzień jej wyliczenia.  
 
Wszystkie zapasy są dzielone w oparciu o aktualnie obowiązujący w jednostce dominującej 
podział na segmenty marketingowe. Produkty w każdym z segmentów marketingowych dzielone 
są na tytuły handlowe i tytuły niehandlowe – wg informacji Działu Marketingu. Na produkty 
niehandlowe tworzy się odpis aktualizujący równy ich wartości w koszcie wytworzenia. Wartość 
odpisu aktualizującego wartość produktów handlowych jest wyliczana indywidualnie dla każdej 
pozycji według wzoru: 
[zapasy w  egz. – (mnożnik x (plan sprzedaży egz. + plan gratisów egz. w nast. roku)] xJTKW 
Mnożnik jest to planowany okres rotacji zapasów w latach. Jego wartość jest podawana przez 
Dział Marketingu – minimalna wartość wynosi 1, maksymalna – 3 (założenie, że tytuł będący na 
zapasie może się sprzedawać maksymalnie 3 lata, po tym okresie następuje jego 
dezaktualizacja). Jeżeli wynik powyższej formuły jest ujemny, tytuł nie jest brany do odpisu 
aktualizującego. Plany sprzedaży i gratisów są również przygotowywane przez Dział Marketingu. 
Do wyliczenia odpisu aktualizującego na 30 września brane są dane z wielkością egzemplarzową 
sprzedaży i gratisów wg wykonania 9 miesięcy danego roku (Dział Marketingu w momencie 
ustalania wartości odpisu aktualizującego nie posiada jeszcze planów na następny rok). 
Zapasy towarów (książki pozaedukacyjne) analizowane są na każdy dzień bilansowy pod kątem 
ewentualnej utraty wartości i ryzyka sprzedaży poniżej cen nabycia.  
Cena nabycia towarów może być niemożliwa do odzyskania, jeżeli zapasy towarów zostały 
uszkodzone, utraciły całkowicie lub częściowo swoją przydatność lub jeżeli spadły ceny ich 
sprzedaży. Stosowana praktyka odpisywania wartości zapasów towarów jest zgodna z poglądem, 
że aktywów nie należy ujmować w wartościach przewyższających kwoty, których osiągnięcia 
oczekuje się z tytułu ich sprzedaży. 
Na każdy dzień bilansowy Spółka sporządza analizę wiekową zapasów towarów. Na podstawie 
tej analizy szacuje się odpisy aktualizujące wg następujących zasad: 

- na towary składowane pow. 3 lat 100%, 
- na towary składowane pow. 2 lat 50%. 
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Sposób utworzenia rezerwy na koszty zwi ązane z nieruchomo ścią przy Pl. D ąbrowskiego 
 
Rezerwa dotyczy sprawy sądowej z powództwa J. H. Gierowskiego o zasądzenie wynagrodzenia 
za  korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomości przy Pl. Dąbrowskiego w Warszawie (patrz nota 
4.5). 
Na dzień 30 czerwca 2010 r. wartość rezerwy ujęta w bilansie Spółki wynosi 30 807 tys. zł. 
Szacując kwotę rezerwy i ujmując ją w bilansie, Spółka przyjęła następujące istotne założenia: 
- ze względu na historię oraz bieżący status spraw sądowych związanych z ww. nieruchomością, 
w opinii Zarządu Spółka posiada bezwzględną możliwość odroczenia płatności związanej 
z rezerwą na okres przynajmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. W związku z powyższym, 
na dzień 30 czerwca 2010 r. rezerwa na koszty związane z nieruchomością przy Pl. 
Dąbrowskiego została w całości zaklasyfikowana jako długoterminowa; 
- ze względu na bieżące brzmienie wyroków w wyżej opisanej sprawie, rezerwa ujęta przez 
Spółkę obejmuje odsetki wyłącznie do dnia 24 kwietnia 2006 r., tj. do dnia wydania wyroku Sądu 
Okręgowego; 
- ze względu na niepewność w zakresie możliwości potrącenia nakładów koniecznych związanych 
z nieruchomością, ujęta na 30 czerwca 2010 r. rezerwa obejmuje pełną kwotę, bez uwzględniania 
ewentualnego uznania roszczeń Spółki w tym zakresie; 
 
Kwota rezerwy na 30 czerwca 2010 r. została ustalona przy uwzględnieniu powyższych istotnych 
założeń i po potrąceniu o kwoty wpłacone J.H. Gierowskiemu. 
 
Rezerwa na koszty związane z nieruchomością przy Pl. Dąbrowskiego została ustalona przy 
przyjęciu powyższych założeń i szacunków odzwierciedlających przewidywania odnośnie 
przyszłych zdarzeń, które wydają się zasadne w danej sytuacji. Z tego względu, rzeczywiste 
wypłaty, które mogą nastąpić z tego tytułu w przyszłości mogą znacząco różnić się od kwot 
szacowanych na 30 czerwca 2010 r.  
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3.8. Zmiany zasad rachunkowo ści w stosunku do roku poprzedzaj ącego, korekty 
błędów  podstawowych, zmiany w stosunku do opublikowan ych danych 
 
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakończony 31 grudnia 2009 r., jednostka 
dominująca dokonała korekty rozliczenia nabycia udziałów w spółce Wydawnictwo Zielona Sowa 
Sp. z o.o. W konsekwencji z powyższym, spółka dokonała retrospektywnej korekty w 
sprawozdaniu z całkowitych dochodów oraz w rachunku przepływów pieniężnych za I półrocze 
2009 r. 
 
Korekta rozliczenia spowodowała zwiększenie opublikowanego za I półrocze 2009 r. 
skonsolidowanego wyniku netto o kwotę 1.425 tys. zł. 
Wpływ na zwiększenie wyniku miały:  
 
Korekta amortyzacji wartości niematerialnych (145) 
Korekta kosztu własnego sprzedaży 1 904 
Korekta podatku odroczonego (334) 
Ogółem zmiana 1 425 

 
 
Rachunek zysków i strat    
 I półrocze 2009   I półrocze 2009 

 dane opublikowane korekta  
dane 

przekształcone 
Działalność kontynuowana       

        
Przychody ze sprzedaży produktów, usług, towarów i 
materiałów 76 368  -  76 368  

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 76 290  -  76 290  
Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 78  - 78  

Koszt własny sprzedaży (30 384) 1 904 (28 480) 
Zysk brutto ze sprzedaży 45 984  1 904  47 888  
Koszty sprzedaży (12 847)  -  (12 847) 
Koszty ogólnego zarządu (41 389) (145) (41 534) 
Strata ze sprzedaży (8 252)  1 759  (6 493)  
Pozostałe przychody operacyjne 1 243  -  1 243  
Pozostałe koszty operacyjne (983)  -  (983) 
Strata z działalności operacyjnej (7 992)  1 759  (6 233)  
Przychody finansowe 683  -  683  
Koszty finansowe (678) -  (678) 
       
Strata przed opodatkowaniem (7 987)  1 759  (6 228)  
Podatek dochodowy 567 (334)  233  
Strata netto z działalności kontynuowanej (7 420)  1 425  (5 995)  

        
       
Strata netto za okres sprawozdawczy (7 420)  1 425  (5 995)  
przypisana:       
Akcjonariuszom jednostki dominującej (7 420)  1 425  (5 995)  
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Rachunek przepływów pieniężnych I półrocze 2009   I półrocze 2009 

 dane opublikowane korekta  
dane 

przekształcone 
DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA       
Strata netto (7 420)  1 425  (5 995)  
Podatek dochodowy, w tym: (567)  334  (233)  
    Podatek dochodowy bieżący 273  -  273  
    Podatek dochodowy odroczony (840)  334  (506)  
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 987)  1 759  (6 228)  
Korekty: (45 475)  (1 759)  (47 234)  

Amortyzacja  2 722  145  2 867  
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  17  - 17  
Odsetki 11  -  11  
(Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (110)  -  (110)  
Zmiana stanu należności (28 806)  -  (28 806)  
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i 

kredytów 2 068  -  2 068  
Zmiana stanu rezerw  (4 026)  -  (4 026)  
Zmiana stanu zapasów (18 745)  (1 904)  (20 649)  
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 1 018  -  1 018  
Inne korekty 376  -  376  
Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej (53 462) -  (53 462) 
Zwrócony podatek dochodowy 2 365  -  2 365  

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (51 097)  -  (51 097)  
    
DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA   -    
Wpływy 15 652  -  15 652  

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 
oraz wartości niematerialnych 39  - 39  

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości 4 961  -  4 961  
Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych 10 652  -  10 652  

Wydatki (3 705)  -  (3 705)  
Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości 

niematerialne (2 255)  -  (2 255)  
Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych (1 450) - (1 450) 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 11 947  -  11 947  
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DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA      
Wpływy 19 566  -  19 566  

Wpływy z otrzymanych kredytów  19 559  -  19 559  
Wpływy z odsetek 7  -  7  

Wydatki (7 021) - (7 021)  
Wydatki z tytułu spłaty kredytów / pożyczek (6 258)  -  (6 258)  
Wydatki z tytułu odsetek (230)  -  (230)  
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 

finansowego (277)  -  (277)  
Inne wydatki finansowe (256)  -  (256)  

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 12 545  -  12 545  
       
Zmiana stanu środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów (26 605)  -  (26 605)  
Środki pieniężne na początek okresu 32 478  -  32 478  
Środki pieniężne na koniec okresu 5 873  -  5 873  

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych (17)  -  (17)  
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3.9. Informacje dotycz ące segmentów działalno ści 
 
 

1.I.2010 - 30.VI.2010       

Segmenty operacyjne  

Podręczniki i 
poradniki 
szkolne i 

przedszkolne 

Literatura 
dziecięca 

Podręczniki 
akademickie 
/ działalność 
zaniechana 

Usługi Wyłączenia 
Działalność 

ogółem 

Przychody       
Sprzedaż na rzecz klientów zewnętrznych 60 966 5 543 - 200  - 66 709 
Sprzedaż między segmentami 1 054 519 - 9 219 (10 792) - 
Przychody segmentu ogółem 62 020 6 062 - 9 419 (10 792) 66 709 
Wynik             
Zysk (strata) brutto na sprzedaży segmentu 40 630 2 415 - 2 789 (4 403) 41 431 

Zysk z działalności kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (8 359) (2 612) - 1 306 278 (9 387) 
Koszty finansowe netto (3 363) (217) - (248) 326 (3 502) 
Udział w zysku jednostki stowarzyszonej         135 135 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  (11 722) (2 829) - 1 058 739 (12 754) 
Podatek dochodowy -  - - - - 809 
Zysk (strata) netto z działalności 
zaniechanej -  - 729 - - 729 
Strata netto za okres obrotowy - - - - - (11 216) 
Aktywa ogółem 160 297 31 055  - 27 638 (35 852) 183 138 

 
 
 

1.I.2009 - 30.VI.2009       

Segmenty operacyjne  

Podręczniki i 
poradniki 
szkolne i 

przedszkolne 
Literatura 
dziecięca 

Podręczniki 
akademickie Usługi Wyłączenia 

Działalność 
ogółem 

Przychody             
Sprzedaż na rzecz klientów zewnętrznych 64 562 9 582 696 1 528  - 76 368 
Sprzedaż między segmentami 1 773 2 896 1 10 907 (15 577) - 
Przychody segmentu ogółem 66 335 12 478 697 12 435 (15 577) 76 368 
Wynik             
Zysk (strata) brutto na sprzedaży segmentu 43 979 4 147 314 4 207 (4 759) 47 888 

Zysk z działalności kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (5 775) (400) (492) 1 757 (1 323) (6 233) 
Koszty finansowe netto 424 (355) (15) (45) (4) 5 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  (5 351) (755) (507) 1 712 (1 327) (6 228) 
Podatek dochodowy  - -  - - - 233 
Strata netto za okres obrotowy -  - - - - (5 995) 
Aktywa ogółem 179 039 23 678 3 013 30 000 (37 287) 198 443 
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4. Dodatkowe noty obja śniające 

 
 
4.1. Rzeczowe aktywa trwałe 
 
  30.VI.2010 31.XII.2009 
 
Środki trwałe, w tym: 8 990 9 883 
  - budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 167 180 
  - urządzenia techniczne i maszyny 2 169 2 282 
  - środki transportu 5 160 6 073 
  - inne środki trwałe 1 494 1 348 
Środki trwałe w budowie 165 361 

Rzeczowe aktywa trwałe, razem 9 155 10 244 
 

 

 
4.2. Warto ści niematerialne 
 
  30.VI.2010 31.XII.2009 
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 5 082 3 849 
  - oprogramowanie komputerowe 2 282 997 
Inne wartości niematerialne  4 342 5 974 
Wartości niematerialne, razem 9 424 9 823 

 
 
 
4.3. Inwestycje w jednostkach podporz ądkowanych 
 
 

Niniejsza nota ma charakter prezentacyjny - pokazuje wartość udziałów w poszczególnych 
spółkach zależnych Grupy Kapitałowej WSiP. 
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Inwestycje w jednostkach podporz ądkowanych 
 

Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot przedsiębiorstwa 

Charakter 
powiązania  

Zastosowana 
metoda 

konsolidacji  

Data objęcia 
kontroli/ 

współkontroli 

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

Udział 
w 

ogólnej 
liczbie 
głosów  

Wydawnictwa Akademickie i 
profesjonalne S.p z o.o. w 
likwidacji Warszawa 

Wydawanie książek, czasopism i 
wydawnictw periodycznych, 

działalność wydawnicza pozostała i 
poligraficzna 

jednostka 
zależna-

bezpośrednio 
konsolidacja 

pełna 28.XII.2005 100% 100% 

Alfa-Logis Sp. z o.o. Pass 

Transport drogowy towarów, 
przeładunek, magazynowanie i 

przechowywanie towarów, 
działalność kurierska 

jednostka 
zależna-

bezpośrednio 
konsolidacja 

pełna 29.III.2006 100% 100% 

Book House Sp. z o.o. Warszawa Wydawanie książek 

jednostka 
zależna-

bezpośrednio 
konsolidacja 

pełna 12.XII.2007 100% 100% 

Wydawnictwo Zielona Sowa 
Sp. z o.o. Kraków Wydawanie książek 

jednostka 
zależna-

bezpośrednio 
konsolidacja 

pełna 15.X.2008 100% 100% 

Cyfrowe Edukacje Sp. z o.o. Warszawa 

Reklama, wydawanie książek i 
periodyków, działalność w zakresie 
nagrań dźwiękowych i muzycznych, 
drukowanie i działalność usługowa 

związana z poligrafią 
jednostka 

współzależna 

wycena 
udziałów 

metodą praw 
własności 18.III.2010 50% 50% 

Wszechnica Warszawska Sp. z 
o.o.  Warszawa Prowadzenie szkół wyższych 

jednostka 
stowarzyszona 

wycena 
udziałów 

metodą praw 
własności 12.X.2009 30% 30% 

RAZEM               
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4.4. Zapasy 
  30.VI.2010 31.XII.2009 
 
Materiały 680 529 
Półprodukty i produkty w toku 5 545 3 778 
Produkty gotowe 40 432 31 680 
Towary 1 083 283 
Zapasy, razem 47 740 36 270 

 
Zapasy na dzień 30 czerwca 2010 r. stanowiły zabezpieczenie spłaty kredytu w rachunku 
bieżącym na kwotę minimum 21.000 tys. PLN. 
 
 
4.5. Rezerwy i odpisy aktualizuj ące 
 
Zmiana stanu rezerw 

  

Rezerwy na 
świadczenia 
pracownicze 

Rezerwy na 
zobowiązania 

 
Stan na początku okresu 5 997 38 824 
Zwiększenia 1 500 10 731 
Zmniejszenia (3 986) (8 755) 
Stan na koniec okresu 3 511 40 800 

 
Rezerwy na świadczenia pracownicze 
  30.VI.2010 31.XII.2009 
DŁUGOTERMINOWE     
  - rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1 436 1 471 
Łącznie 1 436 1 471 
KRÓTKOTWERMINOWE     
  - rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 116 104 
  - rezerwa na urlopy 914 1 347 
  - rezerwa na premie 800 2 732 
  - rezerwa na odszkodowania z tytułu wypowiedzeń 245 343 
Łącznie 2 075 4 526 
Rezerwy na świadczenia pracownicze, razem 3 511 5 997 

 
Rezerwy na zobowi ązania 
  30.VI.2010 31.XII.2009 
DŁUGOTERMINOWE     
 - czynsz Plac Dąbrowskiego 30 807 30 807 
 - koszty sądowe Plac Dąbrowskiego 379 379 
Łącznie 31 186 31 186 
KRÓTKOTWERMINOWE     
 - rezerwa na audyt 50 122 
 - rezerwa na koszty dystrybucji 345 440 
 - rezerwa na koszty z faktur różnych 1 399 3 716 
 - rezerwa na honoraria 5 848 3 142 
 - rezerwa na prowizję dla przedstawicieli regionalnych 1 341 5 
 - rezerwa na koszty sądowe 13 13 
 - rezerwa na restrukturyzację 175 200 
 - rezerwa na koszty produkcji 354 - 
 - rezerwa na koszty pozostałe 89 - 
Łącznie 9 614 7 638 
Rezerwy na zobowiązania, razem 40 800 38 824 
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Długoterminowa rezerwa na zobowiązania dotyczy sprawy sądowej z powództwa J. H. 
Gierowskiego o zasądzenie wynagrodzenia za  korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomości 
przy Pl. Dąbrowskiego w Warszawie. Rezerwa na koszty związane z tą sprawą została 
zaktualizowana na podstawie wyroku Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 r. 
do kwoty 39 232 tys. PLN. Od wyroku została złożona apelacja. 
W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sąd Apelacyjny: 
1.  zmienił wyrok sądu I instancji i oddalił powództwo A. Karnkowskiego w całości (sąd I instancji 
 zasądził na rzecz A. Karnkowskiego kwotę 771 tys. PLN z odsetkami). 
 Jednocześnie sąd II instancji zasądził od A. Karnkowskiego na rzecz WSiP S.A. kwotę 10 tys. 
 PLN tytułem zwrotu kosztów postępowania; 
2.   zmienił częściowo oraz częściowo uchylił wyrok sądu I instancji w zakresie kwoty zasądzonej 
 na  rzecz J. H. Gierowskiego, w ten sposób, że zasądził na rzecz J.H. Gierowskiego kwotę  
 7.778 tys. PLN wraz z odsetkami, zamiast zasądzonej w I instancji kwoty 17.564 tys. PLN 
 wraz z odsetkami. 
 Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1.987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sąd 
 prawomocnie oddalił. 
Pozostałe roszczenia w kwocie 7.799 tys. PLN zostały przekazane do ponownego rozpatrzenia 
przez sąd I instancji z uwagi na zgłoszony przez WSiP S.A. zarzut potrącenia nakładów 
koniecznych na ww. nieruchomość w tej kwocie. 
Kwotę 7.778 tys. PLN wraz z odsetkami sąd II instancji rozłożył na 10 miesięcznych rat. 
Ponadto sąd II instancji oddalił apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego. 
Od wyroku Sądu Apelacyjnego WSiP S.A. złożyła skargę kasacyjną.  
W dniu 17 kwietnia 2008 r. po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sąd Najwyższy w swoim wyroku: 
1.  uchylił zaskarżony wyrok w części zasądzającej od strony pozwanej na rzecz powoda J. H. 
 Gierowskiego kwotę 7.778 tys. PLN i orzekającej o rozłożeniu tej kwoty na raty oraz o 
 odsetkach, a także w części oddalającej apelację pozwanego; 
2.  uchylił wyrok Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w części 
 zasądzającej kwotę 7.778 tys. PLN  z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego rozłożenia na 
 raty tej należności; 
3.  w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazał sprawę Sądowi Okręgowemu w 
 Warszawie  do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygnięcia o kosztach postępowania 
 kasacyjnego. 

W związku z powyższym wyrokiem w dniu 19 maja 2008 r. Spółka otrzymała zwrot części kwoty 
wpłaconej z tytułu toczącego się sporu w wysokości 10 457 tys. zł i oczekuje na zwrot kwoty 
wpłaconej do Komornika Sądowego Rewiru VIII przy Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w 
wysokości 3 426 tys. zł oraz kwoty wpłaconej J.H. Gierowskiemu w wysokości 2.951 tys. zł.  

 
 
 
Zmiana stanu odpisów aktualizuj ących 
 

  Należności Zapasy 
Rzeczowe 

aktywa trwałe  
 
Stan na początku okresu 15 915 12 046 14 079 
Zwiększenia 651 171 - 
Zmniejszenia 80 4 715 - 
Stan na koniec okresu 16 486 7 502 14 079 

 
 



Grupa Kapitałowa WSiP                                                                I półrocze 2010 r. (tys. PLN) 

 30 

 
4.6. Zobowi ązania krótkoterminowe z tytułu kredytów i po życzek 
 
  30.VI.2010 

Nazwa jednostki 

Kwota 
kredytu / 

pożyczki wg 
umowy 

Kwota 
kredytu / 

pożyczki do 
spłaty Terminy spłaty Forma zabezpieczenia 

Pekao S.A. 47 000 29 437 30.09.2010 

przewłaszczenie produktów 
gotowych, oświadczenie o 

poddaniu sie egzekucji, 
pełnomocnictwo do rachunku 
bankowego, cesja należności 

z umów handlowych  

Razem   29 437   
 
 

W dniu 22 lutego 2010 r., pomiędzy WSiP S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Pekao S.A.) 
z siedzibą w Warszawie została zawarta umowa kredytu w rachunku bieżącym w wysokości do 
60.000.000,00 PLN. Termin ostatecznej spłaty kredytu upływa w dniu 30 września 2010 r. Kredyt 
udzielony został na finansowanie bieżącej działalności Spółki. Kredyt oprocentowany jest według 
zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla danego okresu odsetkowego ustalonej w oparciu o 
stawkę WIBOR 1M powiększoną o marżę banku.  Umowa nie zawiera warunków, które odbiegają 
od warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów.  

 

W dniu 21 czerwca 2010 roku, pomiędzy WSiP S.A. oraz, między innymi, ING Bank N.V. London 
Branch oraz Unicredit Bank Austria AG (jako organizatorami finansowania) została zawarta 
umowa kredytu odnawialnego w wysokości 60.000.000,00 PLN. Termin ostatecznej spłaty kredytu 
upływa w dniu 21 czerwca 2016 r. Kredyt udzielony został na finansowanie bieżącej działalności 
Spółki. Kredyt oprocentowany jest według zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla danego 
okresu odsetkowego (czyli odpowiednio 1, 3 lub 6 miesięcy) ustalonej w oparciu o stawkę 1/3/6 M 
WIBOR powiększoną o marżę banku. Umowa nie zawiera warunków, które odbiegają od 
warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów. 

 
 
 
4.7. Pozostałe przychody i koszty operacyjne 
 
Pozostałe przychody operacyjne 
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
 
Zyski ze zbycia aktywów trwałych 24 153 
Dotacje  - 13 
Rozwiązane rezerwy/odpisy aktualizujące (z tytułu) 2 914 709 
  - rezerwa na należności 55 - 
  - rezerwa na  urlopy 428 129 
  - rezerwa na  nagrody jubileuszowe  i odprawy emerytalne 23 1 
  - rezerwa  na koszty audytu 20 28 
  - rezerwa na premię roczną 2 160 5 
  - rezerwa na koszty sądowe 5 10 
  - rezerwa na koszty różne - 34 
  - rezerwa na zwroty 223 - 
  - odpis aktualizujący wartość zapasów - 2 
  - poręczenia wekslowe - 500 
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Pozostałe, w tym: 271 368 
  - odszkodowania 43 93 
  - honoraria 7 - 
  - nadwyżki - 20 
  - inne przychody  221 255 
Pozostałe przychody operacyjne razem 3 209 1 243 

 
 
 
Pozostałe koszty operacyjne 
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
 
Strata ze zbycia aktywów trwałych - 27 
Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujące (z tytułu) 198 505 
 - odpis aktualizujący wartość zapasów - 315 
  - odpis aktualizujący należności handlowe 50 - 
 - odpis aktualizujący koszty produkcji wątpliwej - 56 
 - rezerwa na honoraria 97 - 
 - rezerwa  na nagrody  jubileuszowe i odprawy emerytalne - 40 
 - rezerwa na urlopy wypoczynkowe - 34 
 - rezerwa  na audyt - 13 
 - rezerwa na zwroty 51 - 
 - rezerwa na sprawy sądowe - 47 
Pozostałe, w tym: 515 451 
  - składki krajowe i zagraniczne  13 16 
  - darowizny finansowe i książkowe 37 59 
  - odszkodowania - 12 
  - likwidacja środków trwałych 282 17 
  - przemiał  - 57 
  - rozwiązanie umów autorskich i honoraria 45 206 
  - niedobory inwentaryzacyjne, defekty, przecena towarów 12 - 
  - koszty sądowe 107 3 
  - inne 19 81 
Pozostałe koszty operacyjne, razem 713 983 

 
 
4.8. Przychody i koszty finansowe 
 
 
Przychody finansowe z tytułu odsetek 
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
Pozostałe odsetki 254 533 
  - od pozostałych jednostek 254 533 
Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 254 533 

 
 
 
 
Koszty finansowe z tytułu odsetek  
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
 
Odsetki od kredytów i pożyczek 356 265 
  - dla pozostałych jednostek 356 265 
Pozostałe odsetki 72 228 
  - dla pozostałych jednostek 72 228 
Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem 428 493 
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Koszty finansowe inne 
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
   
  - nadwyżka ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 305 175 
  - odpisy aktualizujące odsetki od należności handlowych 3 - 
  - prowizja od kredytu 3 030 - 
  - strata na sprzedaży wierzytelności  5 - 
  - inne 6 10 
Koszty finansowe inne, razem 3 349 185 

 
 
4.9. Podatek dochodowy 
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
  - bieżący 193 273 
  - odroczony (1 002) (506) 
Podatek dochodowy, razem (809) (233) 

 
 

  

Aktywa z tytułu 
odroczonego 

podatku 
dochodowego 

Rezerwa na 
odroczony 

podatek 
dochodowy 

 
Stan na 01.I.2010 14 193 3 623 
Zwiększenia 3 998 319 
Zmniejszenia 3 083 406 
Stan na 30.VI.2009 15 108 3 536 

 
 
 
 
4.10. Zysk/ strata na jedn ą akcj ę 
 
  I półrocze 2010 I półrocze 2009 
 
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (11 216) (5 995) 
Liczba wyemitowanych akcji (w szt.) 22 280 457 24 759 330 

Średnia ważona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 
wartości zysku zwykłego na jedną akcję (mianownik) 22 444 802 24 759 330 

Średnia ważona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 
wartości zysku rozwodnionego na jedną akcję (mianownik) 22 444 802 24 759 330 
Zysk (strata) z działalności kontynuowanej (11 945) (5 995) 
Strata netto przypadająca na jedna akcję - podstawowa (nie w 
tysiącach) (0,4997) (0,2421) 
Strata netto przypadająca na jedna akcję – rozwodniona (nie w 
tysiącach) (0,4997) (0,2421) 

 
 
W okresach 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2009 roku oraz 30 czerwca 2010 roku, 
warranty na akcje oraz program opcji pracowniczych miały charakter antyrozwodnieniowy i nie 
wpłynęły na kwotę rozwodnionej straty netto przypadającego na jedną akcję. 
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4.11. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści Spółki w 
 prezentowanym okresie 

 

Sezon sprzedaży podręczników w układzie rocznym przypada na okres od czerwca do września. 
W okresie tym jednostka dominująca realizuje około 75-80% przychodów ze sprzedaży, a w 
samym sierpniu około 30% rocznych obrotów 

w segmencie książek literatury dziecięcej początek każdego roku charakteryzuje się spadkiem 
sprzedaży w porównaniu z jego czwartym kwartałem. Wzrost zainteresowania literaturą dziecięcą 
obserwujemy w kwartale drugim i czwartym. 

 

 

4.12. Emisje, wykup i spłaty dłu żnych i kapitałowych papierów warto ściowych 

 

Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji WSiP S.A. w publicznym wezwaniu ogłoszonym przez 
WSiP S.A. 

 

W dniu 5 stycznia 2010 r. Zarząd WSiP S.A. poinformował, iż w związku z zakończeniem w dniu 4 
stycznia 2010 r. okresu przyjmowania zapisów w ramach ogłoszonego w dniu 2 grudnia 2009 r., 
przez Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A, wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 
własnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych, w okresie przyjmowania przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zapisów na 
sprzedaż akcji, w dniach od 22 grudnia 2009 r. do 4 stycznia 2010 r. przyjęto 178 zapisów na 
łączną ilość 17.918.412 akcji. W związku z powyższym, zgodnie z zasadami ustalonymi w treści 
publicznego wezwania do złożonych zapisów została zastosowana proporcjonalna redukcja w 
wysokości 86,17%. W jej wyniku przedmiotem transakcji w dniu 7 stycznia 2010 r. było 2.478.873 
akcji WSiP S.A. w cenie brutto 17,75 zł za akcję. Rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie 
Papierów Wartościowych S.A. nastąpiło do 12 stycznia 2010 r. 

 

Akcjonariat na dzie ń 30.VI.2010 r. 

 

. Akcjonariusz 

Liczba 
posiadanych 

akcji 

Liczba głosów 
z posiadanych 

akcji 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
Emitenta 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

WZA Emitenta 

1. PAHOA 1 22 280 457 22 280 457 89,99% 100,00% 

2. WSiP S.A. 2 2 478 873 *** 10,01% *** 

3. 

Ilość akcji na jaką 
dzieli się kapitał 

zakładowy WSiP S.A. 24 759 330 22 280 457 100,00% 100,00% 

 
1 Komunikat PAHOA Investments Sp. z o.o. z dnia 18 maja 2010 roku 
2  Zgodnie z przepisami KSH  Spółka nie może wykonywać praw udziałowych z będących w jej 

posiadaniu akcji własnych 
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4.13. Wypłacone dywidendy (ł ącznie lub w przeliczeniu na jedn ą akcj ę), w podziale na 
 akcje zwykłe i  pozostałe 
 
Nie wystąpiły. 
 
 
4.14. Istotne zdarzenia nast ępujące po zako ńczeniu okresu śródrocznego, które nie 
 zostały odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres śródroczny 
 

Ogłoszenie upadłości z możliwością zawarcia układu jednostki zależnej Book House Sp. z o.o. 

 

W dniu 9 lipca 2010 r. Sąd Rejonowy dla m. ST. Warszawy, X Wydział do spraw upadłościowych i 
naprawczych wydał postanowienie o ogłoszeniu upadłości Book House Sp. z o.o. z możliwością 
zawarcia układu, pozostawiając Book House zarząd nad całością majątku. Na nadzorcę 
Sądowego wyznaczono Tycjana Saltarskiego, a na sędziego komisarza Arkadiusza 
Zagrobelnego. 

Główne elementy propozycji układowych obejmują: 

1. redukcję ogólnej sumy zobowiązań Book House objętych układem o 45%, z wyłączeniem 
redukcji zobowiązań drobnych wierzycieli posiadających wierzytelności do 10.000,00 
złotych; 

2. karencję spłaty zobowiązań objętych układem do dnia 1 stycznia 2011 r.; 

3. rozpoczęcie wykonywania układu w dniu 1 stycznia 2011 r. i spłatę zobowiązań 
układowych w czternastu kwartalnych rosnących ratach; płatności rat układowych będą 
dokonywane z dołu do 15-go dnia ostatniego miesiąca każdego kolejnego kwartału i 
wykonanie układu w ciągu 42 miesięcy; 

4. jednorazowa spłatę drobnych wierzycieli, których wierzytelności nie przekraczają 
10.000,00, w terminie 6 miesięcy od uprawomocnienia się postanowienia o zatwierdzeniu 
układu. 

Postanowienie nie jest prawomocne. 

 

Podjęcie uchwały ws. umorzenia akcji własnych i obniżenia kapitału zakładowego 

 

W dniu 11 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSiP S.A. uchwałą nr 3 
postanowiło umorzyć 2.478.873 akcje własne spółki o wartości nominalnej 2,00 zł każda, nabyte 
przez Spółkę w wykonaniu programu skupu akcji własnych Spółki w celu umorzenia na 
warunkach i w trybie określonym uchwałą nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 
16 listopada 2009 r.  

W związku z podjęciem uchwały nr 3 Uchwałą nr 4 z dnia 11 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne 
Walne Zgromadzenie WSiP S.A. obniżyło kapitał zakładowy Spółki z kwoty 49.518.660 zł do 
kwoty 44.560.914 zł. 
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4.15. Skutek zmian struktury jednostki w ci ągu okresu śródrocznego, w tym 
 wynikaj ących z poł ączenia  jednostek, przej ęcia lub sprzeda ży jednostek 
 zależnych i inwestycji długoterminowych, restrukturyzacj i i zaniechania 
 działalno ści 
 
 

W okresie objętym niniejszym raportem nie wystąpiły zmiany w strukturze jednostki dominującej, 
w tym w wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy 
kapitałowej, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.  

 
 
4.16. Zmiany zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast ąpiły od 
 czasu ostatniego dnia bilansowego 
 

Zobowiązania warunkowe   

W I półroczu 2010 przestały obowiązywać trzy umowy poręczeń umów handlowych dla jednego z 
kontrahentów WSiP na łączna kwotę 350 tys. zł. 

 
Na dzień bilansowy Spółka posiada następujące zobowiązania warunkowe: 

- zobowiązanie warunkowe wynikające z umowy gwarancji - w dniu 17 września 2007 r. 
WSiP S.A. zawarł umowę gwarancji na rzecz spółki PLC Poland  6 Sp. z o.o. w organizacji. 
Umowa ma na celu zagwarantowanie należytego wykonania zobowiązań wynikających z 
umowy najmu zawartej pomiędzy spółką zależna emitenta Alfa-Logis Sp. z o.o. a PLC 
Poland  6 Sp. z o.o. w organizacji. Gwarancja została udzielona na okres najmu oraz 6 
miesięcy po zakończeniu tego okresu. Poręczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty 
stanowiącej równowartość czynszu oraz opłat eksploatacyjnych należnych wynajmującemu 
i wynosi 12 570 tys. zł; 

- jako zabezpieczenie należytego wykonania umowy zawartej w dniu 02 listopada 2009 r. o 
dofinansowanie projektu Innowacja i Rozwój - Program Rozwoju Kadr WSIP S.A. 
finansowanego ze środków Programu Operacyjnego Kapitał Ludzki Spółka złożyła 23 
listopada 2009 r. do dyspozycji  Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiębiorczości weksel In 
blanco, który Polska Agencja Rozwoju Przedsiębiorczości ma prawo wypełnić w każdym 
czasie na kwotę przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokości określonej dla 
zaległości podatkowych liczonych od dnia przekazania środków na konto WSiP S.A. do dnia 
zwrotu, powiększoną o stopę redyskonta weksli; 

- jako zabezpieczenie należytego wykonania umowy zawartej 4 listopada 2009 r. o 
dofinansowanie projektu E- Akademia przyszłości z Ministerstwem Edukacji Narodowej w 
dniu  25 listopada 2009 r. Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie Umowy o limit na 
gwarancje bankowe nr KGWA 0659/09 z dnia 19 listopada 2009 r. wystawił gwarancję 
bankową do kwoty 5.000 tys. zł. Zabezpieczeniem Banku z tytułu wystawionej gwarancji 
jest hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200 tys. zł. na nieruchomości położonej w Nowym 
Modlinie, gmina Pomiechówek ustanowiona w formie aktu notarialnego. 

 

Należności warunkowe 

Na mocy wyroku Sądu Najwyższego w sprawie z powództwa Józefa Huberta Gierowskiego 
przeciwko WSiP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomości położonej w Warszawie, 
przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 z dnia 17 kwietnia 2008 r. spółka oczekuje na zwrot 
kwoty wpłaconej do Komornika Sądowego Rewiru VIII przy Sądzie Rejonowym dla m.st. 
Warszawy w wysokości 3.426 tys. zł oraz kwoty wpłaconej J.H. Gierowskiemu w wysokości 2.951 
tys. zł. 

 



Grupa Kapitałowa WSiP                                                                I półrocze 2010 r. (tys. PLN) 

 36 

 
4.17. Rozliczenia z tytułu spraw s ądowych 
 

W bieżącym okresie nie wystąpiły istotne rozliczenia z tytułu spraw sądowych powodujące skutki 
dla WSiP S.A. 
 
 
 
4.18. Niespłacenie po życzki lub naruszenie postanowie ń umowy po życzkowej, w 
 sprawie których nie podj ęto żadnych działa ń naprawczych ani przed dniem 
 bilansowym, ani w tym dniu 
 
Nie wystąpiły. 
 
 
 
4.19. Transakcje z podmiotami powi ązanymi 
 

Skutki transakcji przeprowadzonych między jednostkami objętymi skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym zostały wyeliminowane. Nie wystąpiły inne transakcje z podmiotami 
powiązanymi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Adam Małachowski  Gra żyna Chojnowska Karol Żbikowski Marta Koprowska  
Prezes Zarządu  Członek Zarządu  Członek Zarządu Osoba 

odpowiedzialna za 
prowadzenie ksiąg     
rachunkowych 
jednostki 
dominującej 

 
………………… ………………….. …………………          ……………………
  
 
 
 
Warszawa, 31 sierpnia 2010 r. 
 


