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1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej WSIP

1.1. Nazwa jednostki dominuj acej
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akcyjna (,WSIP S.A.”, WSIiP”, ,Spotka”).
1.2. Podstawowa dziatalno $¢
- Wydawanie i rozprowadzanie w Kkraju i za granica wszelkiego rodzaju publikacji,
a w szczegoélnosci opracowywanie i wydawanie podrecznikébw szkolnych, ksigzek
pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz literatury dzieciecej;
- Sprzedaz hurtowa i detaliczna

1.3. Siedziba

02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136

1.4. Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominuj  agcej na dzie n 30 czerwca 2010 r.
Jacek Ksen Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Morali-Efinowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Kedra Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej
Christian Senye Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 8 marca 2010 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyli :

(a) Pan Cezary lwanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoiki,

(b) Pan Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoiki.

() Pan Mariusz Bukowinski — Cztonek Rady Nadzorczej Spoiki.

(d) Pan Zbigniew Sienkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej Spokki.

Rezygnacje powyzsze zostaly zlozone za posrednictwem Zarzadu Spotki na rece NWZA Spoiki.

Na posiedzeniu w dniu 8 marca 2010 r., w skiad Rady Nadzorczej NWZA WSIP S.A. powotani zostali:
Pan Jacek Ksen, Pani Monika Morali-Efinowicz, Pan Piotr Kedra, Pan Christian Senye.

Na posiedzeniu w dniu 9 marca 2010 r., ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza WSiP S.A. Bylo to
pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej V kadencji WSIiP S.A., wybranej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 8 marca 2010 r. Na Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrany
zostat Pan Jacek Ksen, natomiast na Wiceprzewodniczgcego Pani Monika Morali-Efinowicz, funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej powierzono Panu Romanowi Ostrowskiemu.

1.5. Sklad Zarz adu jednostki dominuj acej na dzie n 30 czerwca 2010 r.

Adam Matachowski Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Cztonek Zarzadu
Karol Zbikowski Czlonek Zarzadu
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W dniu 12 marca 2010 r. Pan Stanistaw Wedler ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu WSIP
S.A. Do czasu powotania Prezesa Zarzadu obowigzki Prezesa Zarzadu petnit Pan Karol Zbikowski,
poprzednio petnigcy w Spoice funkcje Czlonka Zarzadu, Dyrektora ds. Strategii.

Z dniem 12 kwietnia 2010 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powotata Pana Adama
Matachowskiego.

1.6. Gtéwny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

1.7. Spoiki zale zne (bezpo srednio)

- Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z 0.0. w likwidacji, 00-696 Warszawa, ul.
Pankiewicza 3

- Alfa-Logis Sp. z 0.0., 05-870 Btlonie, Pass, ul. Stefana Batorego 2

- Book House Sp. z 0.0., 02-172 Warszawa, ul. Zielona 17/65

- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0., 30-404 Krakéw, ul. Cegielniana 4a

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe G rupy Kapitatowej WSIP

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Okres obrotowy Sredni kurs w  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni

okresie’ okresie okresie dzieri okresu
01.1-30.V1.2010 4,0042 3,8356 41770 4,1458
01.1-30.V1.2009 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696
01.1-31.X11.2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082

"Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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2.1. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej WSiP

AKTYWA Nota 30.VI1.2010 31.X11.2009
Aktywa trwate 60 396 60 719
Rzeczowe aktywa trwate 4.1 9155 10 244
Wartosci niematerialne 4.2 9424 9823
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2589 2589
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 806 566
Nieruchomosci inwestycyjne 22 411 22 411
Inne inwestycje dtugoterminowe 903 893
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 15108 14193
Aktywa obrotowe 122 742 139 798
Zapasy 44 47 740 36 270
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 58 108 26 581
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 22 4 504
Naleznosci krétkoterminowe inne 10 330 6625
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2143 2045
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4399 63773
AKTYWA RAZEM 183 138 200 517
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PASYWA Nota 30.VI1.2010 31.X11.2009
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 74877 130 096
Kapitat akcyjny 49519 49519
Kapitat zapasowy 16 506 16 506
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 441 4 441
Kapitaty rezerwowe 61324 47 440
Akcje wiasne (44 066)
Strata z lat ubiegtych (1631) (5183)
(Strata)/zysk netto (11 216) 17 373
ZOBOWIAZANIA 108 261 70 421
Zobowiazania diugoterminowe - 135
Rezerwy diugoterminowe 36 158 36 280
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.9 3536 3623
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 45 1436 1471
Rezerwy na zobowigzania 4.5 31186 31186
Zobowiazania krétkoterminowe 59 887 21779
Kredyty i pozyczki 4.6 29 437 788
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28071 17 509
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 149 63
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2230 3419
Rezerwy krétkoterminowe 11 689 12 164
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 45 2075 4 526
Rezerwy na zobowigzania 4.5 9614 7638
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 527 63
PASYWA RAZEM 183 138 200 517
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doch

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i

materiatow
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Dziatalno$é zaniechana
Zysk z dziatalnosSci zaniechanej

Strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Inne dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogdtem

Strata netto na 1 akcje — podstawowa (nie w tysigcach)
Strata netto na 1 akcje — rozwodniona (nie w tysigcach)

Nota

47
4.7

48
4.8

49

4.10
4.10

odoéw Grupy Kapitatowej WSiP

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakoriczonych

30.V1.2010 30.V1.2009

66 709 76 368

66 376 76 290

333 78

(25 278) (28 480)

41431 47 888

(11 544) (12 847)

(41770) (41534)

(11 883) (6 493)

3209 1243

(713) (983)

(9 387) (6 233)

275 683

(3777) (678)
135

(12 754) (6 228)

809 233

(11 945) (5995)
729

(11 216) (5995)

(11 216) (5995)

(0,4997) (0,2421)

(0,4997) (0,2421)
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych Grupy Kapitatowej WSiP
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.V1.2010 30.VI1.2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata netto (11 216) (5995)
Podatek dochodowy, w tym: (809) (233)
Podatek dochodowy biezacy 194 273
Podatek dochodowy odroczony (1003) (506)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 025) (6 228)
Korekty: (31 344) (47 234)
Udziat w zyskach (stratach) wycenianych metodg praw wtasnosci (135) -
Amortyzacja 2 606 2 867
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - 17
Odsetki 465 1
Prowizja od kredytu 3030 -
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne; 44 (110)
Zmiana stanu naleznosci (35 056) (28 806)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 162 2068
Zmiana stanu rezerw (120) (4 026)
Zmiana stanu zapaséw (12 769) (20 649)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 366 1018
Inne korekty 63 376
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej (43 369) (53 462)
Zwrécony podatek dochodowy 4 496 2 365
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (38 873) (51 097)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 421 15 652
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych 66 39
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - 4961
Whplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 4 -
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - 10 652
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 350 -
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 1
Wydatki (1934) (3 705)
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne (1420) (2 255)
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych (164) (1450)
Wydatki na udzielone pozyczki (350) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1513) 11 947
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy
Wptywy z otrzymanych kredytow
Wplywy z odsetek

Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytow / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Prowizja od kredytu
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe
Wydatki na wykup akcji wiasnych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu niezrealizowanych
réznic kursowych

29 447
29 437
10

(48 435)
(788)
(413)
(3 030)
(137)

(44 067)
(18 988)

(59 374)

63 773
4399

19 566
19 559

7
(7 021)

(6 258)
(230)

(277;
(256)

12 545

(26 605)

32478
5873

(17)
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2.4, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapital

Stan na 01.1.2010 po korektach
Catkowite dochody

Wynik netto

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Podziat zysku z lat ubiegtych
Utworzenie kapitatu na nabycie akcji
wiasnych

Razem catkowite dochody

Transakcje z wlascicielami
Wycena opcji menedzerskich
Nabycie akcji wtasnych

Razem transakcje z wiascicielami

Stan na 30.V1.2010

e wlasnym Grupy Kapitatowej WSiP

Kapitat

przypadajacy

Kapitat z Zysk (strata) akcjonariuszom

Kapitat Kapitat aktualizacji Kapitaly z lat Wynik podmiotu
akcyjny  zapasowy wyceny  rezerwowe Akcje wlasne  ubieglych netto dominujacego
49 519 16 506 4441 47 440 - 12190 130 096
- - - - (11 216) (11 216)

- (1181) - 1181 - -

- 15002 - - 15002

- - (15 002) - (15 002)

13 821 - (13 821) (11 216) (11 216)

- 63 - 63

- (44 066) (44 066)

63 (44 066) (44 003)

49 519 16 506 4441 61324 (44 066) (1631) (11 216) 74 877

10
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Stan na 01.1.2009
- korekty rozliczenia nabycia spoftki
zaleznej

Stan na 01.1.2009 po korektach

Catkowite dochody
Zmniejszenialzwigkszenia z podziatu
zysku

Wynik netto

Utworzenie kapitatu na nabycie akcji
wiasnych

Razem catkowite dochody
Transakcje z wiascicielami

Wycena opcji menedzerskich
Razem transakcje z wtascicielami

Stan na 30.V1.2009

Kapitat

przypadajacy

Kapitat z akcjonariuszom

Kapitat Kapitat aktualizacji Kapitaly Zysk (strata) z podmiotu
akcyjny zapasowy wyceny rezerwowe lat ubieglych Wynik netto  dominujacego
49 519 20 995 1897 1 666 36 562 - 110 639
- - - - (890) - (890)

49 519 20 995 1897 1 666 35672 - 109 749
- 428 51 - 479
(5995) (5995)

(4 489) - 44 914 (40 905) - (480)

- (4 489) 45 342 (40 854) (5995) (5 996)

- 376 - - 376

- 376 - - 376

49 519 16 506 1897 47 384 (5182) (5995) 104 129

11
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3. Informacje  dodatkowe do skroconego skonsolidowan ego sprawozdania
pétrocznego
3.1. Czas trwania dziatalno $ci Emitenta i jednostek zale znych Grupy Kapitatowej

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w
wyniku komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego zgodnie z aktem komercjalizacji
(Rep. A 18114/98 z dnia 16 wrzesnia 1998).

Stan Grupy Kapitalowej WSIP S.A. na dzieh 30 czerwca 2010 r. przedstawia schemat graficzny
(3.3.1).

Czas trwania dziatalnosci Emitenta i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieograniczony

3.2. Okresy, za  ktére prezentowane jest skonsolido wane  sprawozdanie
finansowe

Okresy, za ktére zaprezentowane zostaly poszczegdllne czesci skréconych srédrocznych
sprawozdan finansowych sa zgodne z wymaganymi przez MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” (pkt. 20):

Bilans:

- 30.VI1.2010, 31.XI11.2009;
Rachunek zyskéw i strat:

- 01.1-30.VI.2010; 01.1 - 30.VI.2009;
Rachunek przeptywéw pienieznych:

- 01.1-30.VI.2010; 01.1 - 30.VI.2009;
Zestawienie zmian w kapitale witasnym:

- 01.1-30.VI.2010; 01.1 - 30.VI.2009;

12
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3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, z e wskazaniem jednostek
podlegaj acych konsolidacji
3.3.1. Schemat graficzny Grupy Kapitalowej WSIiP ~ na dzien 30 czerwca 2010 r.
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Jednostka dominujaca
X X X X o
) ) o ) =
o o o o o
— — — — [(90]
Wydawnictwa
Akademickie . .
i Alfa - Logis Book House Wydawn|ct\No Wszechnica
. Zielona Sowa Warszawska
Profesjonalne Sp. z 0.0. Sp. z0.0. %) S
p.z 0.0. Sp. z 0.0.
Sp. z0.0. W
likwidacji
Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna zalezna zalezna zalezna stowarzyszona
Konsolidowana
Konsolidowana Konsolidowana Konsolidowana Konsolidowana metodg praw
metodg petng metoda petng metoda petng metodg petng wiasnosci

50%

Cyfrowa
Edukacja
Sp. z 0.0.

Jednostka
wspotzalezna
Konsolidowana

metoda praw
whasnosci

*) stan podany zgodnie z KRS na dzien publikacji; w dniu 17 marca 2010 jeden ze zbywcéw 10% udziatow
Book House Sp. z 0.0. zlozyt o$wiadczenie o odstapieniu od umowy sprzedazy udziatéw, o czym WSIiP S.A.
poinformowat w dniu 30 kwietnia 2010 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w

sprawozdaniu finansowym za rok 2009.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostat
ujety udziat Grupy WSIP w wyniku netto Cyfrowa Edukacja Sp. z 0.0. za okres od daty nabycia
do 30 czerwca 2010 r.

13
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3.3.2 Opis Grupy Kapitalowej WSIP S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. roku powigzania pomiedzy spétkami ksztaltowaty sie
nastepujgco:

=  WSIP S.A. - jednostka dominujgca,

=  Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z 0.0. w likwidacji (od dnia 01 kwietnia 2010)
w Warszawie - spotka zalezna

- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000247972;

- podstawowy przedmiot dziatalnosci to wydawanie i sprzedaz ksigzek;

- udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogélnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw.

=  Alfa-Logis Sp. z 0.0. w Pass - spotka zalezna

- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000254160;

- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalnosé¢ logistyczna oraz ustugi drukowania
(pos$rednictwo);

- udziat WSIiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogélnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw.

=  Book House Sp. z 0.0. w Warszawie — sp6tka zalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000174857,
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalno$¢ wydawnicza (ksigzki dla dzieci);
- udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udzialowi w ogolnej liczbie
gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikéw.

=  Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. w Krakowie — spotka zalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
— Sroédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000123676;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalno$¢ wydawnicza;
- udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogélnej liczbie
gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.

=  Wszechnica Warszawska Sp. z 0.0. w Warszawie — spétka stowarzyszona
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000031510;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to prowadzenie szkét wyzszych;
- udziat WSIiP S.A. w kapitale wynosi 30% i jest réwny udzialowi w ogoélnej liczbie
gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow.

=  Cyfrowa Edukacja Sp. z 0.0. w Warszawie — sp6tka wspotzalezna
- wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000354341;

14
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- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje; spotka
nie rozpoczetfa dziatalno$ci w okresie objetym niniejszym raportem;

- udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 50% i jest réwny udzialowi w ogoélnej liczbie
gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Zawarcie umowy spotki Cyfrowa Edukacja Sp. z o.0.

W dniu 18 marca 2010 r. zostata podpisana umowa spotki Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o.
Zatozycielami byli: WSIP S.A. oraz Combidata Poland Sp. z 0.0. Kazdy z zatozycieli objal po 50%
udzialdbw w kapitale zakladowym spokki, tji. po 150 udziatébw o wartosci nominalnej 700,00 zt
kazdy. Udziaty zostaty optacone przez WSIiP S.A. w dniu 12 kwietnia 2010 r.

3.4. Oswiadczenie o zgodno S$ci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci natozyta na Grupy Kapitalowe obowigzek
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Poczawszy od stycznia 2005 roku WSIP S.A. (zgodnie z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika 2004 roku) oraz spoétki od niej zalezne sporzadzajg
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF) oraz
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 r. sg spéjne z zasadami
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2009 r., za wyjatkiem nowych zasad rachunkowosci opisanych ponizej oraz standardow i
interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2010r.

W roku 2010 Spotka wprowadzita:

(&) Zmiany do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata ,Zmiany do MSSF”, ktére
aktualizujg 12 standardéw. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, rozpoznawania oraz wyceny
a takze obejmuje zmiany terminologiczne i edycyjne. Spotka zastosowata zmiany zgodnie
Z postanowieniami przejsciowymi, zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.
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(b) Zmiany do MSSF 2 Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczanych w ramach grupy
w $rodkach pienieznych

Zmiany wyjasniajg zasady ksiegowania w ramach grupy transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienieznych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostki,
ktora otrzymuje towary lub ustugi, a nie ma obowigzku do rozliczania ptatnosci w formie akcji.
Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

(c) Zmiany do MSSF 1 Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcym MSSF po raz pierwszy

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

(d) Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Kwalifikujgce sie pozycje
zabezpieczane

Zmiany zawierajg dodatkowe wytyczne, ktdre instrumenty moga zosta¢ wyznaczone jako pozycje
zabezpieczane. Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoékki.

(e) Zmiany do MSSF 3 Potgaczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla potaczen jednostek
gospodarczych z datg nabycia przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone
zmiany zawierajg mozliwo$¢ wyboru ujecia udzialdéw mniejszosci albo wedlug wartosci godziwe;
albo ich udzialu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywdéw netto, przeszacowanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialtébw do wartosci godziwej z odniesieniem
réznicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia,
w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony. Zmiany nie
miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

() Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowg jednostke dominujgca. Standard réwniez uszczegétawia sposdb
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskow i strat. Zmiany nie
miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

(9) KIMSF 17 Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi

Interpretacja ujednolica praktyke ksiegowego traktowania dystrybucji aktywow niepienieznych na
rzecz wiascicieli. Interpretacja dostarcza nastepujgcych wskazéwek: (1) nalezna dywidenda
powinna byé rozpoznana w momencie oficjalnego zatwierdzenia dywidendy, kiedy nie jest ona juz
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uzalezniona od uznania jednostki, (2) jednostka powinna wycenia¢ nalezng dywidende w wartosci
godziwej aktywow netto przeznaczonych do dystrybucji, (3) jednostka powinna ujg¢ réznice
miedzy wartoscig godziwg naleznej dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywow
netto w rachunku zyskow i strat. Interpretacja nie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i
interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub
przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysziosci, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym. Ponizej przedstawiono ocene Spéiki dotyczacag wptywu tych nowych standardéw i
interpretaciji:

(&) Zmiana do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy

Zmiany zostaty opublikowane 28 stycznia 2010 r. Zmiany te bedg miaty zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2010 r. Zmiany nie bedg miaty wplywu na
sprawozdanie finansowe Spokki.

(b) Zmiany do MSSF 2010

W dniu 6 maja 2010 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata
»Zmiany do MSSF”, ktére aktualizujg szes¢ standardéw i jedng interpretacje.

Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnien, rozpoznawania oraz wyceny a takze
obejmuje zmiany terminologii i redakcji. Wiekszo$¢ ze zmian bedzie miata zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r., lecz niektére zmiany wchodza w zycie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. Obecnie Spétka analizuje wptyw
zmian na sprawozdanie finansowe.

(c) Zmiana do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru

Zmiana zostata opublikowana 8 pazdziernika 2009 r. Zmiana wyjasnia klasyfikacje instrumentéw,
ktére dajg ich posiadaczom prawo do nabycia instrumentéw kapitalowych jednostki po statej
cenie, gdy cena ta jest ustalona w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Zmiana ta
bedzie miata zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lutego 2010 r.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(d) Zmieniony MSR 24 Ujawnienia dotyczace jednostek powigzanych

Zmieniony standard zostat opublikowany 4 listopada 2009 r. Zmieniony standard upraszcza
definicje jednostki powigzanej, wyjasnia jej zamierzone znaczenia, eliminuje niescisto$ci z tej
definicji oraz wprowadza czesciowe zwolnienie z ujawnien dla podmiotéw bedacych wlasnoscig
Skarbu Panstwa. Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2011 r. Obecnie Spétka analizuje wptyw zmienionego
standardu na sprawozdanie finansowe.

(e) MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Standard zostat opublikowany 12 listopada 2009 r. i zastepuje MSR 39 Instrumenty Finansowe:
Ujmowanie i Wycena. Standard ustala jak jednostki powinny klasyfikowa¢ i wycenia¢ aktywa
finansowe, wigczajac niektére instrumenty hybrydowe. Zgodnie ze standardem wszystkie aktywa
finansowe powinny byc:
- klasyfikowane na bazie modelu biznesowego jednostki i wynikajgcej z umowy charakterystyki
przeptywdw pienieznych aktywa finansowego,

ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o koszty transakcyjne,

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej.

Powyzsze wymogi poprawiaja i upraszczajg podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych w poréwnaniu do wymogéw MSR 39. Wymogi te wprowadzajg jednolite podejscie do
klasyfikacji aktywéw finansowych i zastepuijg liczne kategorie aktywow finansowych z MSR 39, z
ktorych kazda miata swoje kryteria klasyfikacji. Z nowych wymogow wynika réwniez jedna metoda
testowania trwalej utraty wartosci, zastepujac poszczegdlne metody z MSR 39, ktére wynikaly z
réznych kategorii klasyfikacji. Standard bedzie miatl zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Obecnie Spotka analizuje wpltyw standardu na
sprawozdanie finansowe.

() Zmiana do KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 r. Zmiana usuwa niezamierzong konsekwencje
wynikajacg z traktowania przedptat na przyszie doptaty do kapitatu w przypadkach, gdy wystepuje
minimalny wymdg finansowania. Zmiana ma zastosowanie tylko w przypadkach gdy:

- jednostka jest podmiotem minimalnego wymogu finansowania, i

- dokonuje przedptaty aby pokry¢ ten wymag.

Zmiana zezwala takiej jednostce traktowaé korzysé ptynacq z przedplaty jako aktywo. Zmiana
bedzie miata zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2011 r. Obecnie Spétka analizuje wptyw zmiany na sprawozdanie finansowe.

(g) KIMSF 19 Rozliczanie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi

Interpretacja zostata opublikowana 26 listopada 2009 r. Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe
sytuacji, w ktérej jednostka, w wyniku renegocjacji ustalen dotyczacych zobowigzania
finansowego, emituje instrumenty kapitalowe, ktérymi reguluje czesc¢ lub cato$¢ zobowigzania
finansowego. Interpretacja nie dotyczy ujecia ksiegowego takiej transakcji przez wierzyciela.
Interpretacja bedzie miala zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po
1 lipca 2010 r. Obecnie Spétka analizuje wptyw interpretacji na sprawozdanie finansowe.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego ponizsze standardy i interpretacje
KIMSF nie zostaly przyjete przez Unie Europejska:

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe
- Zmiany do MSSF 2010
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3.5. Podstawa sporz adzenia i format skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze skutkami odnoszonymi
na wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci, poniewaz nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (PLN), ktére sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng kazdej ze spétek Grupy Kapitatowej WSIP.

Wszystkie kwoty wykazane w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazane sg w tysigcach PLN, chyba Zze zaznaczono inaczej.

WSIP S.A., jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej WSIP, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe dla calej Grupy. Sprawozdania finansowe (jednostkowe i
skonsolidowane) przechowywane sg w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych zgodnym z
siedzibg Spaiki i publikowane na stronie www.wsip.com.pl/ri.

Prezentowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 31 sierpnia 2010 r.

3.6. Omoéwienie przyj etych zasad rachunkowo $ci i konsolidaciji

Zasady rachunkowosci i konsolidacji zostaly przedstawione szczeg6towo w opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok

3.7. Wazne oszacowania i os ady ksi egowe

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Zasady tworzenia wa zniejszych rezerw i odpisow aktualizuj acych przez Grup e Kapitalow g
WSIiP

Zasady tworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Zgodnie z ZUZP, pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych po przepracowaniu
okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryture.
Spéitka tworzy na dzien bilansowy rezerwe na biezgcg wartos¢ odpraw emerytalnych, do ktérych
pracownicy nabyli prawo do tego dnia z podzialem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.
Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Warto$c¢ rezerwy jest ustalana w spos6b nastepujacy:
e ustala sie wartos¢ odprawy emerytalnej wypracowanej przez kazdego uprawnionego wg
zasad okreslonych w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy,
* przyjeto, ze prawdopodobieAstwo wyptaty jest uzaleznione od aktualnego wieku
pracownika i 0szacowano je nastepujaco:
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- dla pracownikéw do 39 lat - 30%,
- dla pracownikéw w wieku 40 - 49 lat - 50%,
- dla pracownikéw powyzej 50 lat - 80%.
* warto$¢ rezerwy szacuje sie zaktadajac, ze stopa wzrostu wynagrodzeh w ciggu
najblizszych trzech lat réwna sie stopie dyskonta.

W zawigzku z wypowiedzeniem Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy i prowadzonymi obecnie
z organizacjami zwigzkowymi negocjacjami dotyczacymi stworzenia nowego Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy, oraz planowang rezygnacja z nagrody jubileuszowej, Spoétka nie wigze
rezerwy na nagrody jubileuszowe.

Zasady tworzenia rezerwy na urlopy zalegte

W Spéice, jako urlop zalegly traktuje sie urlop przystugujacy za przepracowany okres
niewykorzystany do konca okresu sprawozdawczego danego roku (z uwzglednieniem
wykorzystania do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego).

Warto$¢ rezerwy na urlopy zalegte jest ustalana dla kazdego pracownika odrebnie. Warto$¢
rezerwy na urlopy zalegte sktada sie z przystugujgcego wynagrodzenia oraz warto$ci obcigzenia
na ZUsS.

Zasady tworzenia odpisu aktualizuj gcego warto $€ zapasow

Odpis aktualizujacy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wg stanu na dzien 30 wrzesnia i 31
grudnia. Aktualizacja wartosci zapasow tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy
grupy WSIiP. Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje sie zapasy magazynowe
poszczegoblnych produktow wedtug stanu na dzien jej wyliczenia.

Wszystkie zapasy sa dzielone w oparciu o aktualnie obowigzujacy w jednostce dominujacej
podziat na segmenty marketingowe. Produkty w kazdym z segmentéw marketingowych dzielone
sg ha tytuty handlowe i tytuly niehandlowe — wg informacji Dzialu Marketingu. Na produkty
niehandlowe tworzy sie odpis aktualizujacy réwny ich wartosci w koszcie wytworzenia. Warto$¢
odpisu aktualizujacego wartos¢ produktéw handlowych jest wyliczana indywidualnie dla kazdej
pozycji wedtug wzoru:
[zapasy w egz. — (mnoznik x (plan sprzedazy egz. + plan gratiséw egz. w nast. roku)] xJTKW
Mnoznik jest to planowany okres rotacji zapaséw w latach. Jego wartos¢ jest podawana przez
Dziat Marketingu — minimalna warto$¢ wynosi 1, maksymalna — 3 (zalozenie, ze tytut bedacy na
zapasie moze sie sprzedawa¢ maksymalnie 3 lata, po tym okresie nastepuje jego
dezaktualizacja). Jezeli wynik powyzszej formuly jest ujemny, tytut nie jest brany do odpisu
aktualizujgcego. Plany sprzedazy i gratiséw sa rowniez przygotowywane przez Dziat Marketingu.
Do wyliczenia odpisu aktualizujgcego na 30 wrzesnia brane sg dane z wielko$cig egzemplarzowg
sprzedazy i gratisbw wg wykonania 9 miesiecy danego roku (Dziat Marketingu w momencie
ustalania wartosci odpisu aktualizujgcego nie posiada jeszcze plandw na nastepny rok).
Zapasy towaréw (ksigzki pozaedukacyjne) analizowane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem
ewentualnej utraty wartosci i ryzyka sprzedazy ponizej cen nabycia.
Cena nabycia towarow moze by¢ niemozliwa do odzyskania, jezeli zapasy towardéw zostaly
uszkodzone, utracity calkowicie lub czesciowo swojg przydatnosc¢ lub jezeli spadty ceny ich
sprzedazy. Stosowana praktyka odpisywania wartosci zapaséw towaréw jest zgodna z pogladem,
ze aktywOw nie nalezy ujmowac¢ w wartosciach przewyzszajacych kwoty, ktérych osiagniecia
oczekuje sie z tytutu ich sprzedazy.
Na kazdy dzien bilansowy Spétka sporzadza analize wiekowg zapaséw towaréw. Na podstawie
tej analizy szacuje sie odpisy aktualizujgce wg nastepujacych zasad:

- natowary skladowane pow. 3 lat 100%,

- natowary skladowane pow. 2 lat 50%.
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Spos6b utworzenia rezerwy na koszty zwi  azane z nieruchomo $cia przy PI. D gbrowskiego

Rezerwa dotyczy sprawy sgdowej z powddztwa J. H. Gierowskiego o zasadzenie wynagrodzenia
za korzystanie przez WSIP S.A. z nieruchomosci przy Pl. Dgbrowskiego w Warszawie (patrz nota
4.5).

Na dzien 30 czerwca 2010 r. warto$¢ rezerwy ujeta w bilansie Spétki wynosi 30 807 tys. zt
Szacujac kwote rezerwy i ujmujac ja w bilansie, Spotka przyjeta nastepujace istotne zatozenia:

- ze wzgledu na historie oraz biezacy status spraw sadowych zwigzanych z ww. nieruchomoscia,
w opinii Zarzadu Spotka posiada bezwzgledng mozliwosé odroczenia platnosci zwigzanej
z rezerwg na okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W zwigzku z powyzszym,
na dzien 30 czerwca 2010 r. rezerwa na Kkoszty zwigzane z nieruchomo$cig przy Pl
Dabrowskiego zostata w catosci zaklasyfikowana jako diugoterminowa;

- ze wzgledu na biezace brzmienie wyrokOw w wyzej opisanej sprawie, rezerwa ujeta przez
Spoétke obejmuje odsetki wylgcznie do dnia 24 kwietnia 2006 r., tj. do dnia wydania wyroku Sadu
Okregowego;

- ze wzgledu na niepewnos¢ w zakresie mozliwosci potrgcenia nakladéw koniecznych zwigzanych
z nieruchomoscig, ujeta na 30 czerwca 2010 r. rezerwa obejmuje petng kwote, bez uwzgledniania
ewentualnego uznania roszczen Spotki w tym zakresie;

Kwota rezerwy na 30 czerwca 2010 r. zostala ustalona przy uwzglednieniu powyzszych istotnych
zalozen i po potraceniu o kwoty wptacone J.H. Gierowskiemu.

Rezerwa na koszty zwigzane z nieruchomo$cig przy Pl. Dabrowskiego zostata ustalona przy
przyjeciu powyzszych zatozen i szacunkédw odzwierciedlajgcych przewidywania odnosnie
przysztych zdarzen, ktére wydajg sie zasadne w danej sytuacji. Z tego wzgledu, rzeczywiste
wyptaty, ktére moga nastgpi¢ z tego tytutu w przysziosci moga znaczaco rozni¢ sie od kwot
szacowanych na 30 czerwca 2010 r.
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3.8. Zmiany zasad rachunkowo $ci w stosunku do roku poprzedzaj acego, korekty
btedéw podstawowych, zmiany w stosunku do opublikowan ych danych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r., jednostka
dominujgca dokonata korekty rozliczenia nabycia udziatéw w spétce Wydawnictwo Zielona Sowa
Sp. z o0.0. W konsekwencji z powyzszym, spoOika dokonata retrospektywnej korekty w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz w rachunku przeptywow pienieznych za | pétrocze
2009 r.

Korekta rozliczenia spowodowata zwiekszenie opublikowanego za | péhocze 2009 r.
skonsolidowanego wyniku netto o kwote 1.425 tys. zt.
Wplyw na zwiekszenie wyniku miaty:

Korekta amortyzaciji warto$ci niematerialnych (145)
Korekta kosztu wtasnego sprzedazy 1904
Korekta podatku odroczonego (334)
Ogétem zmiana 1425

Rachunek zyskow i strat

| péirocze 2009 | pétrocze 2009
dane
dane opublikowane korekta przeksztalcone
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktoéw, ustug, towardw i
materiatéw 76 368 - 76 368
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 76 290 - 76 290
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 78 - 78
Koszt wiasny sprzedazy (30 384) 1904 (28 480)
Zysk brutto ze sprzedazy 45984 1904 47 888
Koszty sprzedazy (12 847) - (12 847)
Koszty ogdlnego zarzadu (41 389) (145) (41 534)
Strata ze sprzedazy (8 252) 1759 (6 493)
Pozostate przychody operacyjne 1243 - 1243
Pozostate koszty operacyjne (983) - (983)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (7 992) 1759 (6 233)
Przychody finansowe 683 - 683
Koszty finansowe (678) - (678)
Strata przed opodatkowaniem (7 987) 1759 (6 228)
Podatek dochodowy 567 (334) 233
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (7 420) 1425 (5995)
Strata netto za okres sprawozdawczy (7 420) 1425 (5995)
przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (7 420) 1425 (5995)
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Rachunek przeplywdw pienieznych | pétrocze 2009 | pétrocze 2009
dane
dane opublikowane korekta  przeksztalcone
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata netto (7 420) 1425 (5995)
Podatek dochodowy, w tym: (567) 334 (233)
Podatek dochodowy biezacy 273 - 273
Podatek dochodowy odroczony (840) 334 (506)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 987) 1759 (6 228)
Korekty: (45 475) (1759) (47 234)
Amortyzacja 2722 145 2 867
(Zyski) straty z tytutu rdznic kursowych 17 - 17
Odsetki 11 11
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (110) (110)
Zmiana stanu naleznosci (28 806) (28 806)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 2068 2068
Zmiana stanu rezerw (4 026) - (4 026)
Zmiana stanu zapasow (18 745) (1904) (20 649)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1018 - 1018
Inne korekty 376 376
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (53 462) (53 462)
Zwrdcony podatek dochodowy 2365 2365
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (51 097) (51 097)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 15 652 15 652
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych 39 39
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 4 961 4 961
Whplywy ze sprzedazy papierow wartosciowych 10 652 10 652
Wydatki (3705) (3 705)
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci
niematerialne (2 255) (2 255)
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych (1450) (1450)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 11 947 11 947
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy
Wptywy z otrzymanych kredytow
Wptywy z odsetek
Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytow / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic
kursowych

19 566
19559
7

(7 021)
(6 258)
(230)

(277)
(256)
12 545

(26 605)
32478
5873

(17)

19 566
19,559
7

(7 021)
(6 258)
(230)

(277)
(256)
12 545

(26 605)
32478
5873

(17)
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3.9. Informacje dotycz ace segmentdw dziatalno $ci

1.1.2010 - 30.V1.2010

Podreczniki i Podreczniki
. oradniki  Literatura akademickie . . Dziatalnosé
Segmenty operacyjne 2zkolne i  dziecieca [ dziatalnosé Ustugi Wylaczenia ogoétem
przedszkolne zaniechana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 60 966 5543 200 - 66 709
Sprzedaz miedzy segmentami 1054 519 9219 (10792) -
Przychody segmentu ogdtem 62 020 6 062 9419 (10792) 66 709
Wynik
Zysk (strata) brutto na sprzedazy segmentu 40 630 2415 2789 (4 403) 41431
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (8 359) (2612) 1306 278 (9 387)
Koszty finansowe netto (3363) (217) (248) 326 (3502)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 135 135
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11722) (2 829) 1058 739 (12 754)
Podatek dochodowy - - 809
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
zaniechane; 729 729
Strata netto za okres obrotowy - - - - - (11 216)
Aktywa ogotem 160 297 31055 - 27638 (35 852) 183 138
1.1.2009 - 30.VI.2009
Podreczniki i
poradniki
szkolne i Literatura Podreczniki Dziatalnos¢
Segmenty operacyjne przedszkolne dziecieca akademickie Ustugi Wylaczenia  ogélem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 64 562 9582 696 1528 76 368
Sprzedaz miedzy segmentami 1773 2 896 1 10907 (15 577) -
Przychody segmentu ogétem 66 335 12 478 697 12435 (15 577) 76 368
Wynik
Zysk (strata) brutto na sprzedazy segmentu 43979 4147 314 4207 (4 759) 47 888
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (5775) (400) (492) 1757 (1323) (6 233)
Koszty finansowe netto 424 (355) (15)  (45) (4) 5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5351) (755) (507) 1712 (1327) (6 228)
Podatek dochodowy - - - - - 233
Strata netto za okres obrotowy - - - - - (5995)
Aktywa ogotem 179 039 23 678 3013 30000 (37 287) 198 443
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4. Dodatkowe noty obja $niajace

4.1. Rzeczowe aktywa trwate

30.V1.2010 31.X11.2009
Srodki trwate, w tym: 8990 9883
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 167 180
- urzadzenia techniczne i maszyny 2169 2282
- $rodki transportu 5160 6073
- inne $rodki trwate 1494 1348
Srodki trwate w budowie 165 361
Rzeczowe aktywa trwate, razem 9155 10 244
4.2 Warto $ci niematerialne
30.VI1.2010 31.X11.2009
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 5082 3849
- oprogramowanie komputerowe 2282 997
Inne warto$ci niematerialne 4342 5974
Wartos$ci niematerialne, razem 9424 9 823

4.3. Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych

Niniejsza nota ma charakter prezentacyjny - pokazuje warto$¢ udzialdbw w poszczegdlnych

spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej WSIP.
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Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych
Udziat
Procent w
Zastosowana Data objecia posiadanego ogélnej
Nazwa jednostki ze Charakter metoda kontroli/ kapitatu liczbie
wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa powiazania konsolidacji wspétkontroli zakliadowego gloséw
Wydawanie ksigzek, czasopism i
Wydawnictwa Akademickie i wydawnictw periodycznych, jednostka
profesjonalne S.p z 0.0. w dziatalno$¢ wydawnicza pozostata i zalezna- konsolidacja
likwidacji Warszawa poligraficzna bezposrednio petna 28.X11.2005 100% 100%
Transport drogowy towardw,
przetadunek, magazynowanie i jednostka
przechowywanie towardw, zalezna- konsolidacja
Alfa-Logis Sp. z 0.0. Pass dziatalno$¢ kurierska bezposrednio petna 29.11.2006 100% 100%
jednostka
zalezna- konsolidacja
Book House Sp. z 0.0. Warszawa Wydawanie ksigzek bezposrednio petna 12.X11.2007 100% 100%
jednostka
Wydawnictwo Zielona Sowa zalezna- konsolidacja
Sp. zo.0. Krakéw Wydawanie ksigzek bezposrednio peina 15.X.2008 100% 100%
Reklama, wydawanie ksigzek i
periodykéw, dziatalno$¢ w zakresie wycena
nagran dzwiekowych i muzycznych, udziatow
drukowanie i dziatalno$¢ ustugowa jednostka metodg praw
Cyfrowe Edukacje Sp. z 0.0. Warszawa zwigzana z poligrafig wspdtzalezna wiasno$ci 18.111.2010 50% 50%
wycena
udziatow
Wszechnica Warszawska Sp. z jednostka metoda praw
0.0. Warszawa Prowadzenie szkdt wyzszych stowarzyszona wiasnosci 12.X.2009 30% 30%

RAZEM

27



Grupa Kapitalowa WSiP

| p6trocze 2010 r. (tys. PLN)

4.4. Zapasy

Materialy

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zapasy, razem

30.V1.2010 31.XI11.2009
680 529

5545 3778

40 432 31680
1083 283
47740 36 270

Zapasy ha dzien 30 czerwca 2010 r. stanowily zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku

biezgcym na kwote minimum 21.000 tys. PLN.

4.5. Rezerwy i odpisy aktualizuj ace

Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na

S§wiadczenia  Rezerwy na
pracownicze zobowiazania

Stan na poczatku okresu 5997 38 824
Zwigkszenia 1500 10 731
Zmniejszenia (3 986) (8 755)
Stan na koniec okresu 3511 40 800

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

DLUGOTERMINOWE
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine
Lacznie
KROTKOTWERMINOWE
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
- rezerwa na urlopy
- rezerwa na premie
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen
Lacznie
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, razem

Rezerwy na zobowi gzania

DLUGOTERMINOWE

- czynsz Plac Dabrowskiego

- koszty sadowe Plac Dabrowskiego
Lacznie

KROTKOTWERMINOWE

- rezerwa na audyt

- rezerwa na koszty dystrybucji

- rezerwa na koszty z faktur réznych
- rezerwa na honoraria

- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli regionalnych
- rezerwa na koszty sadowe

- rezerwa na restrukturyzacje

- rezerwa na koszty produkcji

- rezerwa na koszty pozostate
Lacznie

Rezerwy na zobowiazania, razem

30.V1.2010 31.XI11.2009
1436 1471
1436 1471
116 104
914 1347
800 2732
245 343
2075 4 526
3511 5997
30.V1.2010 31.X11.2009
30 807 30 807
379 379
31186 31186
50 122
345 440
1399 3716
5848 3142
1341 5
13 13
175 200
354
89 -
9614 7638
40 800 38 824
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Dlugoterminowa rezerwa na zobowigzania dotyczy sprawy sadowej z powoOdztwa J. H.
Gierowskiego o zasadzenie wynagrodzenia za korzystanie przez WSIiP S.A. z nieruchomosci
przy Pl. Dabrowskiego w Warszawie. Rezerwa na koszty zwigzane z tg sprawg zostata
zaktualizowana na podstawie wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 r.
do kwoty 39 232 tys. PLN. Od wyroku zostata ztozona apelacja.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny:

1. zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powddztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad | instanciji
zasadzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).

Jednoczesnie sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIP S.A. kwote 10 tys.
PLN tytutem zwrotu kosztow postepowania;

2. zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasgadzonej
na rzecz J. H. Gierowskiego, w ten sposéb, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote
7.778 tys. PLN wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instancji kwoty 17.564 tys. PLN
wraz z odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1.987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sad
prawomocnie oddalit.

Pozostate roszczenia w kwocie 7.799 tys. PLN zostaly przekazane do ponownego rozpatrzenia

przez sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSIP S.A. zarzut potrgcenia naktaddw

koniecznych na ww. nieruchomo$¢ w tej kwocie.

Kwote 7.778 tys. PLN wraz z odsetkami sad Il instancji roziozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.

Od wyroku Sadu Apelacyjnego WSIP S.A. zlozyta skarge kasacyjna.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy w swoim wyroku:

1. uchylit zaskarzony wyrok w czesci zasgdzajagcej od strony pozwanej na rzecz powoda J. H.
Gierowskiego kwote 7.778 tys. PLN i orzekajacej o roztozeniu tej kwoty na raty oraz o
odsetkach, a takze w czesci oddalajacej apelacje pozwanego;

2. uchylit wyrok Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w czesci
zasadzajacej kwote 7.778 tys. PLN z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego roztozenia na
raty tej naleznosci;

3. w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazatl sprawe Sadowi Okregowemu w
Warszawie do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postepowania
kasacyjnego.

W zwigzku z powyzszym wyrokiem w dniu 19 maja 2008 r. Spdétka otrzymata zwrot czesci kwoty
wptaconej z tytutlu toczacego sie sporu w wysokosci 10 457 tys. zt i oczekuje na zwrot kwoty
wptaconej do Komornika Sgdowego Rewiru VIII przy Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
wysokosci 3 426 tys. zt oraz kwoty wptaconej J.H. Gierowskiemu w wysokosci 2.951 tys. zi.

Zmiana stanu odpis6w aktualizuj agcych

Rzeczowe
Naleznosci Zapasy aktywa trwate
Stan na poczatku okresu 15915 12 046 14 079
Zwigkszenia 651 171 -
Zmniejszenia 80 4715 -
Stan na koniec okresu 16 486 7502 14 079
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4.6. Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek
30.VI1.2010
Kwota Kwota
kredytu / kredytu /
pozyczkiwg  pozyczki do
Nazwa jednostki umowy sptaty  Terminy splaty Forma zabezpieczenia
przewtaszczenie produktow
gotowych, o$wiadczenie o
Pekao S.A. 47 000 29437 30.09.2010 poddaniu sie egzekucji
petnomocnictwo do rachunku
bankowego, cesja naleznosci
z uméw handlowych
Razem 29 437

W dniu 22 lutego 2010 r., pomiedzy WSIP S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Pekao S.A))
z siedzibg w Warszawie zostata zawarta umowa kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do
60.000.000,00 PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa w dniu 30 wrzesnia 2010 r. Kredyt
udzielony zostat na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Kredyt oprocentowany jest wedtug
zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla danego okresu odsetkowego ustalonej w oparciu o
stawke WIBOR 1M powiekszong 0 marze banku. Umowa nie zawiera warunkéw, ktore odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W dniu 21 czerwca 2010 roku, pomiedzy WSIP S.A. oraz, miedzy innymi, ING Bank N.V. London
Branch oraz Unicredit Bank Austria AG (jako organizatorami finansowania) zostata zawarta
umowa kredytu odnawialnego w wysokosci 60.000.000,00 PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu
uptywa w dniu 21 czerwca 2016 r. Kredyt udzielony zostat na finansowanie biezacej dziatalno$ci
Spokki. Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla danego
okresu odsetkowego (czyli odpowiednio 1, 3 lub 6 miesiecy) ustalonej w oparciu o stawke 1/3/6 M
WIBOR powiekszong o marze banku. Umowa nie zawiera warunkow, ktére odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

4.7. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

| péirocze 2010 | péirocze 2009

Zyski ze zbycia aktywow trwatych 24 153
Dotacje - 13
Rozwigzane rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 2914 709
- rezerwa na naleznosci 55 -
- rezerwa na urlopy 428 129
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 23 1
- rezerwa na koszty audytu 20 28
- rezerwa na premie roczng, 2160 5
- rezerwa na koszty sadowe 5 10
- rezerwa na koszty rézne - 34
- rezerwa na zwroty 223 -
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow - 2
- poreczenia wekslowe - 500

30



Grupa Kapitalowa WSiP

| p6trocze 2010 r. (tys. PLN)

Pozostate, w tym:
- odszkodowania
- honoraria
- nadwyzki
- inne przychody
Pozostate przychody operacyjne razem

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow trwatych
Utworzone rezerwyl/odpisy aktualizujace (z tytutu)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
- odpis aktualizujacy naleznosci handlowe
- odpis aktualizujacy koszty produkcji watpliwe;
- rezerwa na honoraria
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe
- rezerwa na audyt
- rezerwa na zwroty
- rezerwa na sprawy sgdowe
Pozostate, w tym:
- sktadki krajowe i zagraniczne
- darowizny finansowe i ksigzkowe
- odszkodowania
- likwidacja $rodkéw trwatych
- przemiat
- rozwigzanie umdw autorskich i honoraria
- niedobory inwentaryzacyjne, defekty, przecena towarow
- koszty sadowe
-inne
Pozostate koszty operacyjne, razem

4.8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek

Pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Odsetki od kredytéw i pozyczek
- dla pozostatych jednostek
Pozostate odsetki
- dla pozostatych jednostek
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

271 368
43 93

7 -

- 20

221 255
3209 1243
| pétrocze 2010 | péirocze 2009
- 27

198 505

- 315

50 -

- 56

97 -
40

34

- 13

51 -

- 47
515 451
13 16
37 59

- 12
282 17
- 57

45 206
12 -
107 3
19 81
713 983

| pétrocze 2010 | pélrocze 2009
254 533
254 533
254 533

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009
356 265
356 265
72 228
72 228
428 493
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Koszty finansowe inne

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
- odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci handlowych
- prowizja od kredytu
- strata na sprzedazy wierzytelnoci
-inne
Koszty finansowe inne, razem

4.9. Podatek dochodowy

- biezacy
- odroczony
Podatek dochodowy, razem

Stan na 01.1.2010
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.V1.2009

4.10. Zysk/ strata na jedn g akcje

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Liczba wyemitowanych akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku zwyktego na jedna akcje (mianownik)

Srednia wazona liczba akaji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto$ci zysku rozwodnionego na jedng akcje (mianownik)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej

Strata netto przypadajaca na jedna akcje - podstawowa (nie w
tysigcach)

Strata netto przypadajaca na jedna akcje — rozwodniona (nie w
tysigcach)

| péirocze 2010 | pétrocze 2009

305 175

3

3030
5 -
6 10
3349 185
| pétrocze 2010 | potrocze 2009
193 273
(1002) (506)
(809) (233)
Aktywa z tytutu Rezerwa na
odroczonego odroczony
podatku podatek
dochodowego dochodowy
14193 3623
3998 319
3083 406
15108 3536
| pétrocze 2010 | péirocze 2009
(11 216) (5995)
22 280 457 24 759 330
22 444 802 24759 330
22 444 802 24759 330
(11 945) (5995)
(0,4997) (0,2421)
(0,4997) (0,2421)

W okresach 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku oraz 30 czerwca 2010 roku,
warranty na akcje oraz program opcji pracowniczych miaty charakter antyrozwodnieniowy i nie
wptynety na kwote rozwodnionej straty netto przypadajacego na jedng akcje.
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4.11. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno sci Spotki w
prezentowanym okresie

Sezon sprzedazy podrecznikéw w uktadzie rocznym przypada na okres od czerwca do wrzes$nia.
W okresie tym jednostka dominujgca realizuje okoto 75-80% przychodéw ze sprzedazy, a w
samym sierpniu okoto 30% rocznych obrotow

w segmencie ksigzek literatury dzieciecej poczatek kazdego roku charakteryzuje sie spadkiem
sprzedazy w poréwnaniu z jego czwartym kwartalem. Wzrost zainteresowania literaturg dzieciecq
obserwujemy w kwartale drugim i czwartym.

4.12. Emisje, wykup i sptaty dtu  znych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji WSIP_S.A. w publicznym wezwaniu ogtoszonym przez
WSIiP S.A.

W dniu 5 stycznia 2010 r. Zarzad WSIP S.A. poinformowat, iz w zwigzku z zakohczeniem w dniu 4
stycznia 2010 r. okresu przyjmowania zapisow w ramach ogtoszonego w dniu 2 grudnia 2009 r.,
przez Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
wlasnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, w okresie przyjmowania przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zapiséw na
sprzedaz akcji, w dniach od 22 grudnia 2009 r. do 4 stycznia 2010 r. przyjeto 178 zapiséw na
taczng ilos¢ 17.918.412 akcji. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z zasadami ustalonymi w tresci
publicznego wezwania do zlozonych zapiséw zostata zastosowana proporcjonalna redukcja w
wysokosci 86,17%. W jej wyniku przedmiotem transakcji w dniu 7 stycznia 2010 r. byto 2.478.873
akcji WSIP S.A. w cenie brutto 17,75 zt za akcje. Rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. nastapito do 12 stycznia 2010 r.

Akcjonariat na dzie n 30.VI.2010 .

Udziat w
Liczba Liczba gtosow kapitale Udziat w ogolnej
posiadanych z posiadanych  zaktadowym liczbie gtoséw na
. Akcjonariusz akcji akcji Emitenta WZA Emitenta
1. PAHOA* 22 280 457 22 280 457 89,99% 100,00%
2. WSIP S.A. 2 2478873 ok 10,01% ek
llo$¢ akcji na jakg
dzieli sie kapitat
3. zaktadowy WSIP S.A. 24 759 330 22 280 457 100,00% 100,00%

! Komunikat PAHOA Investments Sp. z 0.0. z dnia 18 maja 2010 roku
2 Zgodnie z przepisami KSH Spoétka nie moze wykonywaé praw udziatowych z bedacych w jej
posiadaniu akcji wkasnych
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4.13. Wyplacone dywidendy (t acznie lub w przeliczeniu na jedn a akcje), w podziale na
akcje zwykte i pozostate

Nie wystapity.

4.14. Istotne zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny

Ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej Book House Sp. z o.0.

W dniu 9 lipca 2010 r. Sad Rejonowy dla m. ST. Warszawy, X Wydziat do spraw upadiosciowych i
naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Book House Sp. z 0.0. z mozliwo$cig
zawarcia ukfadu, pozostawiajgc Book House zarzad nad catoscig majgtku. Na nadzorce
Sadowego wyznaczono Tycjana Saltarskiego, a na sedziego komisarza Arkadiusza
Zagrobelnego.

Gtéwne elementy propozycji uktadowych obejmuija;

1. redukcje ogdlnej sumy zobowigzan Book House objetych uktadem o 45%, z wylgczeniem
redukcji zobowigzan drobnych wierzycieli posiadajgcych wierzytelnosci do 10.000,00
zlotych;

karencje sptaty zobowigzan objetych uktadem do dnia 1 stycznia 2011 r.;

rozpoczecie wykonywania ukltadu w dniu 1 stycznia 2011 r. i splate zobowigzan
uktadowych w czternastu kwartalnych rosnacych ratach; ptatnosci rat ukliadowych bedg
dokonywane z dotu do 15-go dnia ostatniego miesigca kazdego kolejnego kwartatu i
wykonanie ukfadu w ciggu 42 miesiecy;

4. jednorazowa sptate drobnych wierzycieli, ktérych wierzytelnosci nie przekraczajg
10.000,00, w terminie 6 miesiecy od uprawomochienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
ukfadu.

Postanowienie nie jest prawomocne.

Podjecie uchwaty ws. umorzenia akcji wiasnych i obnizenia kapitatu zaktadowego

W dniu 11 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A. uchwalg nr 3
postanowito umorzy¢ 2.478.873 akcje wtasne spotki o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, nabyte
przez Spotke w wykonaniu programu skupu akcji wtasnych Spotkki w celu umorzenia na
warunkach i w trybie okreslonym uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
16 listopada 2009 r.

W zwigzku z podjeciem uchwaly nr 3 Uchwalg nr 4 z dnia 11 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie WSIP S.A. obnizylo kapital zakladowy Spéiki z kwoty 49.518.660 zt do
kwoty 44.560.914 zt.
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4.15. Skutek zmian struktury jednostki w ci agu okresu $rodrocznego, w tym
wynikaj acych z pot aczenia  jednostek, przej ecia lub sprzeda zy jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacj i i zaniechania
dziatalno Sci

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki dominujace;j,
w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4.16. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu ostatniego dnia bilansowego

Zobowigzania warunkowe

W | p6troczu 2010 przestaty obowigzywac trzy umowy poreczen uméw handlowych dla jednego z
kontrahentow WSIP na taczna kwote 350 tys. zi.

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

- zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy gwarancji - w dniu 17 wrzeénia 2007 r.
WSIP S.A. zawart umowe gwarancji na rzecz spoétki PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizaciji.
Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
umowy najmu zawartej pomiedzy spoétka zalezna emitenta Alfa-Logis Sp. z 0.0. a PLC
Poland 6 Sp. z o0.0. w organizacji. Gwarancja zostala udzielona na okres najmu oraz 6
miesiecy po zakonczeniu tego okresu. Poreczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty
stanowiacej rownowartos¢ czynszu oraz optat eksploatacyjnych naleznych wynajmujgcemu
i wynosi 12 570 tys. zt;

- jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej w dniu 02 listopada 2009 r. o
dofinansowanie projektu Innowacja i Rozwdj - Program Rozwoju Kadr WSIP S.A.
finansowanego ze $rodkéw Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki Spoétka ziozyta 23
listopada 2009 r. do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci weksel In
blanco, ktéry Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypeti¢ w kazdym
czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej dla
zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania srodkéw na konto WSIP S.A. do dnia
zwrotu, powiekszong o stope redyskonta weksli;

- jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej 4 listopada 2009 r. o
dofinansowanie projektu E- Akademia przysziosci z Ministerstwem Edukacji Narodowej w
dniu 25 listopada 2009 r. Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie Umowy o limit na
gwarancje bankowe nr KGWA 0659/09 z dnia 19 listopada 2009 r. wystawit gwarancje
bankowg do kwoty 5.000 tys. zi. Zabezpieczeniem Banku z tytulu wystawionej gwarancji
jest hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Nowym
Modlinie, gmina Pomiechéwek ustanowiona w formie aktu notarialnego.

Naleznosci warunkowe

Na mocy wyroku Sadu Najwyzszego w sprawie z powodztwa Jozefa Huberta Gierowskiego
przeciwko WSIP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomosci potozonej w Warszawie,
przy pl. Dabrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 z dnia 17 kwietnia 2008 r. spétka oczekuje na zwrot
kwoty wptaconej do Komornika Sgdowego Rewiru VIII przy Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w wysokos$ci 3.426 tys. zt oraz kwoty wptaconej J.H. Gierowskiemu w wysokosci 2.951
tys. zk.
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4.17. Rozliczenia z tytutu spraw s adowych

W biezacym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych powodujace skutki
dla WSIiP S.A.

4.18. Niesptacenie po zyczki lub naruszenie postanowie A umowy po zyczkowej, w
sprawie ktérych nie podj eto zadnych dziata n naprawczych ani przed dniem
bilansowym, ani w tym dniu

Nie wystapity.

4.19. Transakcje z podmiotami powi agzanymi

Skutki  transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaty wyeliminowane. Nie wystgpity inne transakcje z podmiotami
powigzanymi.

Adam Matachowski Gra zyna Chojnowska Karol ~Zbikowski Marta Koprowska

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba
odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych
jednostki
dominujacej

Warszawa, 31 sierpnia 2010 r.
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