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1. Opis organizacji grupy Grupy Kapitałowej WSiP, z e wskazaniem jednostek podlegaj ących 
konsolidacji 
 

Na dzień 30 czerwca 2010 r. udział podmiotu dominującego w kapitale oraz w ogólnej liczbie głosów w 
spółkach zależnych objętych konsolidacją przedstawiał się następująco: 

 

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 
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*) stan podany zgodnie z KRS na dzień publikacji; w dniu 17 marca 2010 jeden ze zbywców 10% udziałów Book House 
Sp. z o.o. złożył oświadczenie o odstąpieniu od umowy sprzedaży udziałów, o czym WSiP S.A. poinformował w dniu 30 
kwietnia 2010 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu finansowym za rok 2009. 

Ze względu na nieistotność w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie został ujęty 
udział Grupy WSiP w wyniku netto Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o.  za okres od daty nabycia do 30 czerwca 
2010 r. 

 

Podmioty wchodz ące w skład Grupy Kapitałowej WSiP i przedmiot ich d ziałania  

 

Na koniec I półrocza 2010 r. w skład Grupy Kapitałowej WSiP wchodziły: jednostka dominująca 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna oraz spółki zależne: 



                             GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                               (W  TYS. PLN) 
 

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ WSIP ORAZ WSIP S.A. ZA  I PÓŁROCZE 2010 R                             6 

 

o Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o., 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3, 
o Alfa-Logis Sp. z o.o., 05-870 Błonie, Pass, ul. Stefana Batorego 2, 
o Book House Sp. z o.o., 05-500 Piaseczno, ul. Zielona 17/65, 
o Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o., 30-404 Kraków, ul. Cegielniana 4a, 
o Wszechnica Warszawska Sp. z o.o., 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 77, 
o Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o. w organizacji, 00-814 Warszawa, ul. Miedziana 3A/18  

 
1.1. Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne spółka z ograniczoną odpowiedzialnością – w likwidacji - 
spółka zależna 
 

- Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o. w likwidacji w Warszawie  
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000247972, 
- podstawowy przedmiot działalności to wydawanie i sprzedaż książek, 
- Spółka WAiP sp. z o. o. została zawiązana przez WSiP S.A. Spółka zajmuje się wydawaniem 

książek, profesjonalnych i akademickich, 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników, 
- spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia jej zawiązania tj. 27 grudnia 2005 r., 
- Na 30 czerwca 2010 r. kapitał zakładowy spółki wynosił 2 958 tys. zł i dzielił się na 5 916 udziałów o 

wartości 500 zł każdy. 
- Udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników. 
 

1.2. Alfa-Logis Sp. z o.o. - spółka zależna 

 

- Spółka wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, 
XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000254160, 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność logistyczna oraz usługi drukowania (pośrednictwo), 
- Spółka ta została powołana w celu uzyskania przez WSiP S.A. rynkowych cen na usługi logistyczne, 

efektywniejszego wykorzystania zasobów funkcjonujących dotychczas w strukturach WSiP S.A., tj. 
Pionu Logistyki oraz uzyskania w ramach Grupy Kapitałowej WSiP dodatkowych źródeł przychodów i 
zysków. 

- Podstawową działalnością tej spółki ma być świadczenie usług logistycznych dla rynku 
wydawniczego, edukacyjnego i pozaedukacyjnego. Możliwe jest także świadczenie usług dla branż, 
które ze względu na odmienną sezonowość od sezonowości występującej na rynku edukacyjnym, 
dają sposobność wykorzystania wolnych mocy usługowych spółki. 

- Alfa-Logis należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia zawiązania spółki, tj. od 24 marca 2006 r.  
Spółka ta jest konsolidowana metodą pełną. 

- Kapitał zakładowy na 30 czerwca 2010 r. wynosił 3 266 tys. zł i składał się z 3 266 udziałów o 
wartości nominalnej 1 000 zł każdy.  

- Udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 
zgromadzeniu wspólników. 

 
1.3. Book House spółka z ograniczoną odpowiedzialnością– spółka zależna 
 

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000174857, 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność wydawnicza (książki dla dzieci), 
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- Spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia 12 grudnia 2007 r.   
- udział WSiP S.A. w kapitale do 23 października 2009 r. wynosił 80% i był równy udziałowi w ogólnej 

liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników, 
- w dniu 23 października 2009 r. WSiP S.A. zawarł umowę, na podstawie której nabył udziały, 

stanowiące 20% kapitału zakładowego, przez co łączny stan posiadania w zakupionym podmiocie 
wynosi 100% udziałów oraz głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki, 

- spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia 12 grudnia 2007 r., 
-  na dzień 30 czerwca 2010 r. kapitał zakładowy spółki wynosił 50 tys. zł i dzielił się na 100 udziałów o 

wartości 500 zł każdy, 

 

1.4. Wydawnictwo Zielona Sowa spółka z ograniczoną odpowiedzialnością - spółka zależna 
 
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia 

w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000123676, 
- podstawowy przedmiot działalności to działalność wydawnicza, 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników, 
- spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia 15 października 2008 r.  
- na dzień 30 czerwca 2010 kapitał zakładowy spółki wynosił 1 050 tys. zł i dzielił się na 2.100 udziałów 

o wartości 500 zł każdy, 

 

1.5. Wszechnica Warszawska Sp. z o.o. w Warszawie – spółka stowarzyszona 
 

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000031510; 

- podstawowy przedmiot działalności to prowadzenie szkół wyższych; 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 30% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników, 
- udział Fundacji „Warszawa Walczy 1939-1945” w kapitale wynosi 70% i jest równy udziałowi w 

ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników, 
- na dzień 30 czerwca 2010 kapitał zakładowy spółki wynosił 50 tys. zł i dzielił się na 100 udziałów o 

wartości 500 zł każdy. 
 

1.6. Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o. w organizacji z siedzibą w Warszawie – spółka współzależna 
 

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000354341; 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność wspomagająca edukację; spółka nie rozpoczęła 
działalności w okresie objętym niniejszym raportem; 

- w dniu 18 marca 2010 r. została podpisana umowa spółki Cyfrowa Edukacja Sp. z o.o. Założycielami 
byli: WSiP S.A. oraz Combidata Poland Sp. z o.o. Każdy z założycieli objął po 50% udziałów w 
kapitale zakładowym spółki, tj. po 150 udziałów o wartości nominalnej 700,00 zł każdy. Udziały 
zostały opłacone przez WSiP S.A. w dniu 12 kwietnia 2010 r., 

- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 50% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 
zgromadzeniu wspólników, 

- udział Combidata Poland Sp. z o.o. w kapitale wynosi 50% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie 
głosów na zgromadzeniu wspólników, 

- na dzień 30 czerwca 2010 kapitał zakładowy spółki wynosił 210 tys. zł i dzielił się na 300 udziałów o 
wartości 700 zł każdy. 



                             GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                               (W  TYS. PLN) 
 

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ WSIP ORAZ WSIP S.A. ZA  I PÓŁROCZE 2010 R                             8 

2. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku poł ączenia 
jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda ży jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zani echania działalno ści; 

 

2.1. Likwidacja Wydawnictw Akademickich i Profesjon alnych sp. z o.o. 

 

W dniu 29 marca 2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Wydawnictw Akademickich i 
Profesjonalnych sp. z o.o. postanowiło rozwiązać spółkę. Likwidację rozpoczęto z wyznaczonym dniem 
likwidacji tj. 1 kwietnia 2010 r. WSiP posiada 100% udziałów w WAiP o łącznej wartości 2 958 tys. zł. W 
związku z tym, iż spółkę przeznaczono do likwidacji we WSiP na koniec roku 2009 został utworzony odpis 
aktualizujący  całą wartość zaangażowania kapitałowego WSiP w tę spółkę. W dniu 1 kwietnia 2010 r. 
nastąpiło otwarcie likwidacji wydawnictwa, z tym dniem przestał pełnić funkcję Prezesa pan Andrzej 
Chrzanowski, a rozpoczął pracę jako likwidator pan Konrad Izdebski. 
 
2.2. Ogłoszenie upadło ści Book House z mo żliwo ścią zawarcia układu 

 

W dniu 13 lipca 2010 r. Zarząd spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. podał do publicznej 
wiadomości, że w dniu 12 lipca 2010 r. otrzymał od jednostki zależnej, spółki Book House sp. z o.o. 
zawiadomienie o ogłoszeniu upadłości Book House z możliwością zawarcia układu. Zgodnie z 
zawiadomieniem w dniu 9 lipca 2010 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, X Wydział do spraw 
upadłościowych i naprawczych wydał postanowienie o ogłoszeniu upadłości z możliwością zawarcia układu, 
pozostawiając Book House zarząd nad całością majątku. Na nadzorcę sądowego wyznaczono Pana 
Tycjana Saltarskiego, a na sędziego komisarza Pana Arkadiusza Zagrobelnego. Główne elementy 
propozycji układowych obejmują: 

1. Redukcję ogólnej sumy zobowiązań Book House objętych układem o 45%, z wyłączeniem redukcji 
zobowiązań drobnych wierzycieli posiadających wierzytelności do 10.000 złotych, 

2. Karencję spłaty zobowiązań objętych układem do dnia 1 stycznia 2011 r., 

3. Rozpoczęcie wykonywania układu w dniu 1 stycznia 2011 roku i spłatę zobowiązań układowych w 
czternastu (14) ratach kwartalnych rosnących; płatności rat układowych będą dokonywane z dołu do 15 
dnia ostatniego miesiąca każdego kolejnego kwartału i wykonanie układu w ciągu 42 miesięcy. 

Postanowienie nie jest prawomocne. 

 
2.3. Przyj ęcie i podpisanie planu poł ączenia WSiP z podmiotem dominuj ącym Pahoa Investments 
sp. z o.o.  
 

Zarząd spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.  przekazał do publicznej wiadomości, że w dniu 
29 kwietnia 2010 r. przyjęto i podpisano plan połączenia WSiP („Spółka Przejmowana”) z podmiotem 
dominującym Pahoa Investments sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Spółka Przejmująca”). Plan 
połączenia stanowił załącznik do niniejszego raportu bieżącego. 

Celem połączenia jest uproszczenie struktury grupy kapitałowej mające na celu usprawnienie modelu 
zarządzania oraz redukcji kosztów finansowych związanych z funkcjonowaniem grupy. W związku z 
planowanym połączeniem Spółka Przejmująca wstąpi w prawa i obowiązki Spółki Przejmowanej przejmując 
działalność operacyjną Spółki Przejmowanej. Jednocześnie planowana jest zmiana obecnej nazwy Spółki 
Przejmującej na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. 
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Planowane połączenie nastąpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1, art. 515 § 1  oraz 516 § 6 Kodeksu spółek 
handlowych, tj. przez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na Spółkę Przejmującą 
(połączenie przez przejęcie) bez podwyższenia kapitału zakładowego Spółki Przejmującej oraz bez 
wymiany akcji Spółki Przejmowanej na udziały Spółki Przejmującej. Połączenie nastąpi pod warunkiem 
sprzedaży w drodze przymusowego wykupu przez pozostałych akcjonariuszy wszystkich akcji Spółki 
Przejmowanej na rzecz Spółki Przejmującej oraz zniesienia dematerializacji akcji Spółki Przejmowanej. 

Spółka Przejmowana jest spółką giełdową zajmującą się wydawaniem publikacji o charakterze 
edukacyjnym. 

Stosownie do postanowień art. 516 § 6 Kodeksu spółek handlowych brak jest obowiązku sporządzania 
sprawozdania zarządów łączących się spółek przewidzianych w art. 501 Kodeksu spółek handlowych oraz 
obowiązku poddawania planu połączenia badaniu przez biegłego oraz sporządzania przez niego opinii 
przewidzianej w art. 503 § 1 Kodeksu spółek handlowych.  

O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 30 kwietnia 2010 
r. w raporcie bieżącym nr 39/2010. 
 
2.4.  Pierwsze zawiadomienie Akcjonariuszy o zamiar ze połączenia. 

W dniu 19 maja 2010 r. w raporcie bieżącym nr 43/2010, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych 
S.A. dokonał pierwszego zawiadomienia Akcjonariuszy o zamiarze połączenia. 

Na podstawie art. 504 § 1 pkt 1 KSH Zarząd Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. z siedzibą w 
Warszawie („Spółka Przejmowana”) zawiadomiła po raz pierwszy akcjonariuszy o zamiarze połączenia ze 
spółką Pahoa Investments sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Spółka Przejmująca”). Połączenie spółek 
nastąpi w trybie art. 492§ 1 pkt 1 KSH w związku z art. 515 § 1 KSH oraz w związku z art. 516 § 6 KSH, tj. 
przez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na Spółkę Przejmującą bez podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki Przejmującej oraz bez wymiany udziałów. 

Zarząd Spółki Przejmowanej informuje, że od dnia 19 maja 2010 r., w siedzibie Spółki Przejmowanej w 
Warszawie przy Al. Jerozolimskich 136, w godzinach od 9.00 do 15.00, wspólnicy i akcjonariusze łączących 
się spółek mogą przeglądać następujące dokumenty: 

1.plan połączenia; 

2.sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarządów z działalności łączących się spółek, za trzy 
ostatnie lata 

obrotowe wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta; 

3.projekty uchwał o połączeniu; 

4.projekt zmian aktu założycielskiego Spółki Przejmującej; 

5.ustalenie wartości majątku Spółki Przejmującej na dzień 31 marca 2010 r.; 

6.oświadczenia zawierające informację o stanie księgowym Spółki Przejmującej oraz Spółki Przejmowanej 

sporządzone dla celów połączenia na dzień 31 marca 2010 r. 

Jednocześnie Zarząd Spółki informuje, że plan połączenia Spółki Przejmowanej ze Spółką Przejmującą 
został opublikowany w Monitorze Sądowym i Gospodarczym dnia 18 maja 2010 r. (Nr 95) oraz przekazany 
do publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 39 z dnia 30 kwietnia 2010 r. 

 
2.5.  Drugie zawiadomienie Akcjonariuszy o zamiarze  połączenia. 

W dniu 2 czerwca 2010 r. w raporcie bieżącym nr 46/2010, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych S.A. dokonał drugiego zawiadomienia Akcjonariuszy o zamiarze połączenia. 
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Na podstawie art. 504 § 1 pkt 1 KSH Zarząd Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. z siedzibą w 
Warszawie („Spółka Przejmowana”) zawiadamia po raz drugi akcjonariuszy o zamiarze połączenia ze 
spółką Pahoa Investments sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Spółka Przejmująca”). Połączenie spółek 
nastąpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH w związku z art. 515 § 1 KSH oraz w związku z art. 516 § 6 KSH, tj. 
przez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na Spółkę Przejmującą bez podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki Przejmującej oraz bez wymiany udziałów. Zarząd Spółki Przejmowanej 
informuje, że od dnia 19 maja 2010 r., w siedzibie Spółki Przejmowanej w Warszawie przy Al. 
Jerozolimskich 136, w godzinach od 9.00 do 15.00, wspólnicy i akcjonariusze łączących się spółek mogą 
przeglądać następujące dokumenty: 

1.plan połączenia; 

2.sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarządów z działalności łączących się spółek, za trzy 
ostatnie lata obrotowe wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta; 

3.projekty uchwał o połączeniu; 

4.projekt zmian aktu założycielskiego Spółki Przejmującej; 

5.ustalenie wartości majątku Spółki Przejmującej na dzień 31 marca 2010 r.; 

6.oświadczenia zawierające informację o stanie księgowym Spółki Przejmującej oraz Spółki Przejmowanej 
sporządzone dla celów połączenia na dzień 31 marca 2010 r. 
 
Jednocześnie Zarząd Spółki informuje, że plan połączenia Spółki Przejmowanej ze Spółką Przejmującą 
został opublikowany w Monitorze Sądowym i Gospodarczym dnia 18 maja 2010 r. (Nr 95) oraz przekazany 
do publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 39 z dnia 30 kwietnia 2010 r. 
 
2.6.  Udzielenie rekomendacji przez Zarz ąd WSiP S.A. ZWZA w przedmiocie podj ęcia uchwały w 
sprawie poł ączenia Pahoa Investments sp. z o.o. oraz Wydawnictw a Szkolne i Pedagogiczne S.A. 
 

W związku z przyjętym w dniu 29 kwietnia 2010 r. Planem połączenia (Raport Bieżący 39/2010), 
opublikowanym w dniu 19 maja 2010 r. Pierwszym zawiadomieniem Akcjonariuszy o zamiarze połączenia 
(Raport Bieżący 43/2010) oraz opublikowanym w dniu 2 czerwca 2010 r. Drugim zawiadomieniem 
Akcjonariuszy o zamiarze połączenia (Raport Bieżący 46/2010) Zarząd spółki Wydawnictwa Szkolne i 
Pedagogiczne S.A., zgodnie z Uchwałą Zarządu nr 40/10 podjętą w dniu 29 kwietnia 2010 roku, przekazuje 
stanowisko wraz z uzasadnieniem odnośnie planowanego połączenia spółek: Pahoa Investments sp. z o.o. 
(Spółka przejmująca) oraz Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (Spółka przejmowana). „Zarząd 
Spółki niniejszym postanawia udzielić rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu w przedmiocie podjęcia 
uchwały w sprawie połączenia Pahoa Investments sp. z o.o. oraz Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne 
S.A. Połączenie dokonane zostanie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w związku z art. 515 § 1 oraz art. 516 § 
6 Kodeksu Spółek Handlowych w drodze przeniesienia całego majątku Spółki przejmowanej na Spółkę 
przejmującą tj. przez przejęcie. Ponieważ Spółka przejmowana jest jednoosobową spółką Spółki 
przejmującej, połączenie odbędzie się bez podwyższania kapitału zakładowego i wydawania udziałów 
Spółki przejmującej w zamian za akcje Spółki przejmowanej. Połączenie nastąpi pod warunkiem zniesienia 
dematerializacji akcji Spółki Przejmowanej. Jednocześnie planowana jest zmiana obecnej nazwy Spółki 
Przejmującej na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. 
Głównym celem planowanego połączenia jest usprawnienie modelu zarządzania oraz redukcja kosztów 
finansowych związanych z funkcjonowaniem grupy.” 

Udzielenie rekomendacji przez Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. zostało 
zaraportowane w dniu 18 czerwca 2010 r. w raporcie bieżącym nr 46/2010. 
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2.7.  Uchwały podj ęte przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  WSiP S.A. w dniu 21 
czerwca 2010 r. 
 
W dniu 21 czerwca 2010 r. miało miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A. z 
poniższym porządkiem obrad : 
 

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

2. Wybór Przewodniczącego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

3. Stwierdzenie prawidłowości zwołania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolności do powzięcia 

wiążących uchwał oraz podjęcie uchwały w sprawie przyjęcia porządku obrad. 

4. Przyjęcie porządku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

5. Podjęcie uchwały w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz 
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009. 

6. Podjęcie uchwały w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej 
Spółki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Spółki za rok 2009. 

7. Podjęcie uchwały w sprawie przyjęcia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarządu z 
działalności Spółki, sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy 2009, sprawozdania Zarządu z 
działalności Grupy Kapitałowej Spółki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej Spółki za rok obrotowy 2009 oraz wniosku w sprawie podziału zysku za rok obrotowy 2009. 

8. Podjęcie uchwały w sprawie podziału zysku osiągniętego przez Spółkę w roku obrotowym zakończonym 
w dniu 31 grudnia 2009 roku. 

9. Podjęcie uchwały w sprawie udzielenia absolutorium członkom Zarządu. 

10. Podjęcie uchwały w sprawie udzielenia absolutorium członkom Rady Nadzorczej. 

11. Podjęcie uchwał w sprawie przywrócenia wszystkim akcjom Spółki formy dokumentu (zniesienie 
dematerializacji akcji) oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie. 

12. Podjęcie uchwały w sprawie połączenia Spółki ze spółką PAHOA Investments sp. z o.o. z siedzibą w 
Warszawie. 

13. Podjęcie uchwały w sprawie uchylenia programu opcji menedżerskich. 

14. Podjęcie uchwały w sprawie ustanowienia zastawu na przedsiębiorstwie Spółki. 

15. Zamknięcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 
 

O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 22 czerwca 2010 
r. w raporcie bieżącym nr 48/2010. 
 
3. Polityka sprzeda żowa i oferta produktowa  

 

WSiP posiada ofertę do wszystkich poziomów nauczania i przedmiotów od wychowania przedszkolnego do 
szkół ponadgimnazjalnych. 

 

3.1. Ogólna charakterystyka rynku ksi ążki edukacyjnej w I półroczu 2010 r. 
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W branży wydawniczej rynek książek edukacyjnych wyróżnia się wysokimi nakładami książek generującymi 
wysokie marże oraz wysokimi barierami wejścia dla firm spoza branży.  

Wartość rynku nowych książek szacowana jest na ponad 700 mln zł. Jest to drugi rok wprowadzania 
reformy oświaty (zmiana podstaw programowych). 
 
W roku 2008 trwały prace MEN nad zmianą podstawy programowej i systemu oświaty. Dnia 23 grudnia 
2008 r. wydano rozporządzenie MEN w sprawie podstawy programowej wychowania przedszkolnego oraz 
kształcenia ogólnego w poszczególnych typach szkół, skutkiem którego było wprowadzenie pierwszych 
zmian do realizacji od dnia 1 września 2009r. W wyniku powyższego rozporządzenia wydawnictwa 
przygotowały nową ofertę do wszystkich przedmiotów nauczania  wprowadzaną sukcesywnie. 

 

Powodem przyspieszonego rozwoju branży jest reforma oświaty. Zmniejszy ona na pewien czas rynek 
książek używanych. 

Wskazać również należy, że wprowadzona w życie ustawa o zmianie ustawy o systemie oświaty z dnia 
19.03.09 zakłada obniżenie obowiązku szkolnego do 6 roku życia od 2012r. i obowiązku wychowania 
przedszkolnego dla 5 latków od 2011r. WSiP S.A. posiada największe udziały rynkowe w tych segmentach. 

  

3.2. Struktura sprzeda ży WSiP S.A. wg podstawowych kanałów zbytu 
 

W I półroczu 2010 roku WSiP S.A. kontynuują wcześniej przyjęte założenia, zgodnie z którymi głównym 
kanałem sprzedaży jest kanał hurtowo-detaliczny, jednak w bieżącym roku spółka założyła wzmocnienie 
kanału – sklep internetowy. 

 

3.3. Polityka dystrybucyjna Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych w I półroczu 2010 r. 

 

W roku 2010 roku WSiP S.A. kontynuują wcześniej przyjęte założenia, zgodnie z którymi głównym kanałem 
sprzedaży jest kanał hurtowo-detaliczny. W 2010 roku nastąpiło zwiększenie liczby podmiotów w kanale 
hurtowym, z którymi WSiP S.A. podpisał umowy handlowe. Był to efekt polityki: zaprzestania współpracy z 
grupą zakupową z Wikr-Konsorcjum i nawiązania współpracy indywidualnie z każdym dotychczasowych 
członków konsorcjum oraz zmiany modelu współpracy handlowej z Wkra S.A. i przejęciem do 
bezpośredniej współpracy części podmiotów współpracujących z tym dystrybutorem. Kolejnym elementem 
polityki dystrybucyjnej było wzmocnienie sprzedaży poprzez sklep internetowy. 

 

W roku 2010 roku WSiP S.A. kontynuują wcześniej przyjęte założenia, zgodnie z którymi głównym kanałem 
sprzedaży jest kanał hurtowo-detaliczny, jednak w bieżącym roku spółka założyła wzmocnienie kanału 
sprzedaży bezpośredniej. 

 

W modelu dystrybucji GK WSiP S.A. można wyróżnić dwa podstawowe kanały sprzedaży:  

o sprzedaż bezpośrednia, w której zawiera się sprzedaż internetowa, zamówienia realizowane przez 
Przedstawicieli WSiP S.A. oraz sprzedaż poprzez Telecentrum. Udział tego kanału w całości sprzedaży 
za sześć miesięcy 2010r. wynosi 16,6% wobec 13,4% w analogicznym okresie 2009r., 

o sprzedaż hurtowa, w której zawiera się sprzedaż realizowana poprzez hurtownie i punkty detaliczne. W 
ciągu 6 miesięcy 2010 r. udział tego kanału w całości sprzedaży wyniósł 83,4% wobec 86,6%  w 
analogicznym okresie 2009r. 
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83,4%

16,6%

struktura sprzedaży za I kwartał 2010

sprzedaż hurtowa i detaliczna sprzedaż bezpośrednia

 
 

Sprzedaż publikacji jednostki dominującej odbywa się poprzez dwa kanały dystrybucji: 

 

o kanał hurtowy obejmujący hurtownie zewnętrzne,  

o kanał wysyłkowy realizujący zamówienia wprowadzone do systemu przez sieć własnych przedstawicieli 
regionalnych oraz odbiorców indywidualnych, którzy mogą składać zamówienia telefonicznie, listownie, 
faksem oraz za pośrednictwem Internetu. 

W I półroczu 2010 r. głównymi odbiorcami książek w kanale hurtowym były Wikr, Super Siódemka, 
Ateneum, Azymut, Milo, Matras, Małopolski Dom Ksiązki. 

 

3.4. Struktura asortymentowa produkcji 

 

Wydawnictwa oferują szeroką gamę publikacji edukacyjnych i okołoedukacyjnych do wszystkich rodzajów 
szkół i przedmiotów, do wszystkich poziomów nauczania – od wychowania przedszkolnego po szkoły 
ponadgimnazjalne. 

 

Na ofertę książkową WSiP składają się: 

o podręczniki, zeszyty ćwiczeń, płyty CD audio, płyty CD-Rom, poradniki metodyczne, pomoce naukowe 
dla uczniów i nauczycieli do wszystkich przedmiotów dla przedszkoli, szkół podstawowych, gimnazjów i 
szkół ponadgimnazjalnych, 

o zestawy edukacyjne do nauki języków obcych do wszystkich poziomów nauczania wraz z obudową 
metodyczną, 

o podręczniki i zeszyty ćwiczeń dla szkół zawodowych, 

o podręczniki dla szkół specjalnych, 

o podręczniki dla mniejszości narodowych, 

o multimedia, 

o publikacje z dziedziny psychologii i pedagogiki. 

 

Publikacje z dziedziny psychologii i pedagogiki, podręczniki akademickie oraz encyklopedie i słowniki 
szkolne przekazano utworzonej w dniu 27 grudnia 2005 r. spółce zależnej WAiP sp. z o. o.  

WSiP S.A. prowadzi sprzedaż produktów i towarów przede wszystkim na rynku krajowym. Transakcje 
zagraniczne dotyczą sprzedaży książek do szkół i jednostek polonijnych, lecz są to transakcje nieznaczące 
w skali działania Spółki.  
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3.5. Sprzeda ż produktów wg segmentów rynku 
 

Poniższa tabela przedstawia wartość sprzedaży produktów według głównych grup publikacji. Wartość 
sprzedaży pokazana jest w cenach realizacji. Prezentacja wielkości sprzedaży w cenach realizacji jest 
zgodna ze standardami stosowanymi na rynku wydawnictw książkowych. Ceny katalogowe są wyższe od 
cen realizacji o rabat handlowy udzielany dystrybutorom podręczników. 

 

Poniższa tabela przedstawia wartość sprzedaży produktów według głównych segmentów rynku: 

 

I półrocze 2010  I półrocze 2009  
Wyszczególnienie 

w tys. zł % w tys. zł % 

wychowanie przedszkolne, nauczanie początkowe, 

szkoła podstawowa 
43 448 73,6% 49 637 77,2% 

gimnazjum, ponadgimnazjalne, języki obce, zawodowe 13 971 23,7% 11 235 17,5% 

Inne, specjalne, multimedia samodzielne, wykup MEN 1 607 2,7% 3 386 5,3% 

Ogółem 59 026   100% 64 258 100% 

 

Konsekwencją znowelizowanej w 2008r. ustawy o systemie oświaty jest obowiązek wyboru przez 
nauczycieli, programu edukacyjnego dla danego poziomu nauczania w okresie do 15 czerwca 2009. Wybór 
programu edukacyjnego przez nauczyciela nie jest równoznaczny z zakupem podręczników w czerwcu. 

 

4. Zwięzły opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń emitenta i jednostek wchodz ących w skład 
Grupy Kapitałowej WSiP w okresie, którego dotyczy r aport, wraz z wykazem najwa żniejszych 
zdarzeń ich dotycz ących; 

 

4.1. WSiP S.A. 
 
Dnia 23 grudnia 2008 roku MEN wydało rozporządzenie w sprawie podstawy programowej wychowania 
przedszkolnego oraz kształcenia ogólnego w poszczególnych typach szkół, które to zmiany obowiązują od 
dnia 1 września 2009 r. W wyniku powyższego rozporządzenia wydawnictwa przygotowały nową ofertę do 
wszystkich przedmiotów nauczania. Wprowadzenie zmian w systemie oświaty ma bezpośredni wpływ na 
przebieg  sezonu sprzedaży. 

  
 Na niższe zeszłorocznych przychodów w I półroczu 2010 roku wpływ miały dwa czynniki: 

  
o Zmniejszenie zakupów podręczników przez rodziców i uczniów w okresie tzw. „małego sezonu” tj. w 

okresie maj-czerwiec i przełożenie decyzji zakupowych na sierpień oraz wrzesień 

o Zmiana formy współpracy z Wkra S.A. – rezygnacja ze sprzedaży konsygnacyjnej  

 
4.2. Alfa-Logis Sp. z o.o. 
 
 Na przychody w I półroczu 2010 roku wpływ miały dwa czynniki: 
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o Zakończenie współpracy z wydawnictwem Sonia Draga Sp. z o.o. 

o Zainstalowanie w magazynie szafy obrotowej – optymalizacja miejsca składowania w magazynie 

 
Alfa-Logis Sp. z o.o. zakończyła drugi kwartał 2010 realizacją sprzedaży na poziomie 86% sprzedaży 
osiągniętej w analogicznym okresie w roku 2009. Powodem jest fakt przesunięcia w 2010 planu 
produkcyjnego ma przyszłe miesiące – inna sezonowość przychodów niż w roku 2009. W 2010 roku brak 
kosztów stabilizacji systemu WMS, które występowały w pierwszej połowie 2009.  Powyższe spowodowało, 
że Spółka zakończyła drugi kwartał 2010 zyskiem netto 827 tys. zł.  
 
4.3. WAiP Sp. z o.o. 
 
Odpowiednio jak w pkt. 5.3.sprawozdania. 
 
4.4. Book House Sp. z o.o. 
 
Odpowiednio jak w pkt. 2.2. sprawozdania. 
 
4.5. Zielona Sowa Sp. z o.o. 
 
Zgodnie z przyjętą strategią Spółka intensyfikuje działania w celu wzmocnienia kanału sieciowego. W 
raportowanym okresie doszło do bezpośredniej współpracy z Auchan, Tesco i Carrefour. 
 
5. Opis czynników i zdarze ń, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ących znacz ący wpływ 
na osi ągnięte wyniki finansowe 
 
5.1. WSiP S.A. 
 
Odpowiednio jak w pkt. 4.1. sprawozdania. 
 
5.2. Alfa-Logis Sp. z o.o. 
 

o Inna sezonowość usług „print management” w roku 2010 w porównaniu do 2009 r.,  

o W 2010 roku brak kosztów stabilizacji systemu WMS, które występowały w pierwszej połowie 2009 r. 

 
5.3. WAiP Sp. z o.o. 
 
W dniu 29 marca 2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Wydawnictw Akademickich i 
Profesjonalnych sp. z o.o. postanowiło rozwiązać spółkę. Likwidacji rozpoczęto od dnia 1 kwietnia 2010 r. 
WSiP posiada 100% udziałów w WAiP o łącznej wartości 2 958 tys. zł. W związku z  likwidacją spółki we 
WSiP: 

o został zaktualizowany odpis aktualizujący wartość udziałów spółki WAiP o wartość 382 tys. zł. tj. do 
poziomu całej wartości udziałów spółki WAiP który wynosi  2 958 tys. zł; 

o został utworzony odpis aktualizujący dopłatę do kapitału spółki WAiP w kwocie 465 tys. zł; 

o został utworzony odpis aktualizujący należności i odsetki handlowe spółki WAiP na kwotę 351 tys. zł.  

o został utworzony odpis aktualizujący pożyczki dla spółki WAiP na kwotę 781 tys. zł. 

Ogółem wartość brutto zaangażowania WSiP w inwestycję WAiP wynosi 5 486 tys. zł. z czego odpisy 
aktualizujące wynoszą 4 555 tys. zł wartość netto inwestycji 931 tys. zł.  
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5.4. Book House Sp. z o.o. 
 
Odpowiednio jak w pkt. 2.2. sprawozdania. 
 
5.5. Zielona Sowa Sp. z o.o. 
 
Odpowiednio jak w pkt. 4.5. sprawozdania. 
 
6. Polityka zaopatrzeniowa oraz uzale żnienie od dostawców 
 
6.1. Źródła zaopatrzenia 

 

Podstawowymi usługami kupowanymi przez WSiP od podmiotów zewnętrznych są usługi poligraficzne., 
usługi spedycyjne i transportowe oraz najmu powierzchni magazynowej,  W zakresie tej usługi Spółka jest 
obsługiwana przez spółkę zależną Alfa -  Logis Sp. z o.o. świadczącą obsługę spedycyjno-magazynową 
oraz zarządzania drukiem (print management). Spółka kupuje różne inne usługi, takie jak, usługi najmu 
powierzchni biurowej, reklamowe, telekomunikacyjne, informatyczne, badania rynku itd. 

 

6.2. Dostawcy krajowi i zagraniczni 

 

Spółka zaopatruje się w podstawowe materiały i zakupuje usługi od podmiotów działających na rynku 
krajowym. Jednakże niektóre z tych materiałów są sprowadzane z zagranicy, u których zaopatruje się 
bezpośrednio WSiP S.A. lub przez Alfa Logis Sp. z .o , w szczególności dotyczy to niewielkiej części 
papieru i usług poligraficznych kupowanych do 1 kwietnia 2008 r. bezpośrednio przez WSiP. 

Głównym dostawcą w raportowanym okresie byłą spółka Alfa-Logis. 

 

6.3. Usługi poligraficzne 

 

W raportowanym okresie największym dostawcą usług poligraficznych była spółka Alfa -  Logis Sp. z o.o. i 
były kupowane w ponad 40 drukarniach i zakładach poligraficznych z terenu całej Polski.  

Największymi dostawcami usług poligraficznych w I półroczu 2010 r. (poprzez Alfa Logis) były: Drukarnia 
Perfekt S.A., Zakład Poligraficzno-Wydawniczy „Pozkal” inż.Tadeusz Chęsy, Quad Winkowski Sp. z o. o. 

 

6.4. Materiały do produkcji 

 

W raportowanym okresie obsługa print management  odbywała się przez spółkę  Alfa - Logis Sp. z o.o. 
Najważniejszymi dostawcami papieru, kartonu i innych materiałów do produkcji są: INTERNATIONAL 
PAPER KWIDZYŃ S.A. oraz  ARCTIC Paper Sp. z o.o. 

 

6.5. Uzależnienie Spółki od odbiorców i dostawców 

 

W wyniku konsolidacji usług w ramach grupy nastąpiło uzależnienie od dostawcy usług druku i 
magazynowania spółki zależnej Alfa - Logis Sp. z o.o. 

Ze względu na dużą liczbę podmiotów działających na rynku hurtowym książki oraz dzięki wysyłkowni WSiP 
nie jest uzależniony również od jakiegokolwiek odbiorcy. Jako największy wydawca na polskim rynku 
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edukacyjnym WSiP jest bardzo pożądanym dostawcą dla wszystkich dystrybutorów działających na tym 
rynku. 

 

6.6. Dostawcy, posiadaj ący ponad 10% udział w warto ści zakupów WSiP 

 

W raportowanym okresie największym dostawcą była spółka Alfa -  Logis Sp. z o.o.  W spółce Grupy jest  
kontynuowana zasada dywersyfikacji dostaw. Nie istnieje zatem ryzyko uzależnienia od dostawców papieru. 
WSiP S.A. (poprzez Alfa Logis) korzysta z kilku dostawców, na rynku istnieją bowiem alternatywne do 
obecnych źródła zaopatrzenia. Stosunkowo wysoki udział INTERNATIONAL PAPER KWIDZYŃ S.A. wynika 
z atrakcyjnych warunków współpracy z tym dostawcą. 

 

6.7. Odbiorcy, z ponad 10% udziałem w sprzeda ży  

 

6.7.1. Odbiorcy publikacji WSiP 

 

W raportowanym okresie  głównymi odbiorcami książek w kanale hurtowym były : Wikr Sp. Jawna, Super 
Siódemka, Milo, OSDW Azymut. 
 

6.7.2. Odbiorcy usług Alfa-Logis 

 

Alfa-Logis ma także podpisane umowy o współpracy z większością dostawców, z którymi współpracuje 
cyklicznie w zakresie zakupu materiałów i usług. Dla zapewnienia bezpieczeństwa dostaw materiałów i 
usług Alfa-Logis korzysta z co najmniej dwóch dostawców w obszarach: usług transportowych, wynajmu 
personelu magazynowego i zakupu opakowań. 

 
7. Omówienie podstawowych wielko ści ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w sprawoz daniu 
Grupy Kapitałowej WSiP za I półrocze 2010 r. 
 
7.1. Informacja na temat zasad sporz ądzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gr upy 
za I półrocze 2010 r. 
 
7.1.1. Podstawa sporz ądzenia i format sprawozdania 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, z 
wyjątkiem nieruchomości inwestycyjnych, które są wyceniane według wartości godziwej oraz aktywów 
finansowych wycenianych w wartości godziwej ze skutkami odnoszonymi na wynik finansowy. 
 
Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę 
w dającej się przewidzieć przyszłości, ponieważ nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie 
kontynuowania przez nią działalności. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych (PLN), które są walutą prezentacji i 
walutą funkcjonalną  każdej ze spółek Grupy Kapitałowej WSiP.  
Wszystkie kwoty wykazane w załączonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane są w 
tysiącach PLN, chyba że zaznaczono inaczej. 
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WSiP S.A., jako jednostka dominująca w Grupie Kapitałowej WSiP, sporządza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe dla całej Grupy. Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) 
przechowywane są w miejscu prowadzenia ksiąg rachunkowych zgodnym z siedzibą Spółki i publikowane 
na stronie www.wsip.com.pl/ri. 
 
W śródrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowości i metod 
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. 
 
Prezentowane skrócone sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd Spółki w 
dniu 31 sierpnia 2010 r. 

 

7.1.2. Założenie kontynuacji działalno ści 

 

Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez 
jednostkę dominującą i grupę kapitałową w dającej się przewidzieć przyszłości, ponieważ nie istnieją 
okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania przez nią działalności. 

 
7.1.3. Omówienie przyj ętych zasad rachunkowo ści 
 
Zasady konsolidacji 
Jednostki zależne, czyli jednostki gospodarcze, w których podmiot dominujący Grupy bezpośrednio lub 
pośrednio ma ponad połowę głosów lub w inny sposób może kontrolować działalność jednostki, zostały 
objęte konsolidacją metodą pełną, która polega na zsumowaniu odpowiednich pozycji skonsolidowanych 
sprawozdań finansowych konsolidowanych spółek oraz dokonaniu odpowiednich korekt konsolidacyjnych. 
Jednostki zależne są konsolidowane w okresie od dnia przejęcia przez podmiot dominujący Grupy 
faktycznej kontroli nad nimi do dnia jej utraty. Transakcje wewnątrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane 
zyski i straty na transakcjach wewnątrzgrupowych, są eliminowane. Jeżeli straty dotyczące akcjonariuszy 
mniejszościowych w konsolidowanej jednostce zależnej przewyższają udziały mniejszości w kapitale 
własnym tejże jednostki, nadwyżki strat oraz dalsze straty dotyczące akcjonariuszy mniejszościowych 
obciążają udziały większości z wyjątkiem sytuacji, kiedy akcjonariusze mniejszościowi są zobowiązani oraz 
zdolni do wyrównania strat. Jeżeli w terminie późniejszym jednostka zależna wykazuje zyski, wówczas 
przypisuje się to w pełnej wysokości do udziałów większościowych, aż do pokrycia strat przypadających na 
udziały mniejszości, uprzednio przejętych przez udziałowca większościowego. 
 
Rzeczowe aktywa  trwałe 
Środki trwałe wycenia się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane 
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
Środki trwałe amortyzowane są metodą liniową, począwszy od momentu, w którym środek trwały jest 
gotowy do użycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikających z szacowanego okresu 
ekonomicznej użyteczności danego środka trwałego. Wartość końcową oraz okres użytkowania składnika 
aktywów weryfikuje się na koniec roku obrotowego.   
 

Środki trwałe amortyzuje si ę według  

następujących stawek amortyzacyjnych 

Budynki i budowle 2% ÷ 10% 

Inwestycje w obce środki trwałe (budynki) 10% 

Maszyny i urządzenia 8,5% ÷ 33% 

Środki transportu 20% ÷ 60% 

Inne środki trwałe 7,5% ÷ 33% 
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Inwestycje w obce środki trwałe wycenia się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia,  pomniejszonych 
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Długość okresu 
amortyzacji równa jest planowanemu okresowi najmu obcego środka trwałego. 
 
Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia wyceniane są po niższej z dwóch wartości: wartości bilansowej lub 
wartości godziwej, pomniejszone o koszty związane ze sprzedażą. 
 
Aktywa trwałe klasyfikowane są jako przeznaczone do zbycia, jeżeli ich wartość bilansowa będzie 
odzyskana raczej w wyniku transakcji, niż w wyniku ich dalszego użytkowania. Warunek ten uznaje się za 
spełniony wyłącznie wówczas, gdy wystąpienie transakcji sprzedaży jest bardzo prawdopodobne, a składnik 
aktywów  jest dostępny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedaży. Klasyfikacja składnika 
aktywów jako przeznaczonego do zbycia zakłada zamiar Zarządu zakończenia transakcji sprzedaży w 
ciągu roku od momentu zmiany klasyfikacji. 
 
Zyski lub straty powstałe wskutek sprzedaży, likwidacji lub zaprzestania użytkowania środków trwałych są 
określane jako różnica pomiędzy przychodami ze sprzedaży, a wartością netto tych środków trwałych i są 
ujmowane w rachunku zysków i strat. 
 
Warto ści niematerialne wycenia się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy 
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz  o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości niematerialne 
amortyzuje się  metodą liniową przez okres ekonomicznego użytkowania, z wyjątkiem prawa wieczystego 
użytkowania, które: 
o jako wartość niematerialna o nieokreślonym okresie użytkowania nie jest amortyzowana, 
o podlega corocznemu testowi na utratę wartości. 
 
Warto ść firmy  ustalana jest jako nadwyżka ceny nabycia nad udziałem w wartości godziwej aktywów 
netto nabywanej jednostki zależnej na dzień nabycia.  
Wartość firmy testowana jest pod kątem trwałej utraty wartości. 
 
Nieruchomo ści inwestycyjne ujmowane są początkowo według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. 
Przy początkowej wycenie uwzględnia się koszty zawarcia transakcji. Po początkowym ujęciu 
nieruchomości inwestycyjne wyceniane są w wartości godziwej. 
Zyski lub straty wynikające ze zmian wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych są ujmowane w 
rachunku zysków i strat w tym okresie, w którym powstały. 
Wyceny przeprowadzane są z częstotliwością zapewniającą brak istotnych rozbieżności pomiędzy 
wartością księgową a wartością godziwą na dzień bilansowy, nie rzadziej niż raz w roku obrotowym. 
 
Zapasy wyceniane są według cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyższych niż cena sprzedaży netto, 
pomniejszonych o wartość dokonanych odpisów aktualizujących.  
Koszt wytworzenia składa się z kosztów usług poligraficznych (obejmujących koszt papieru), honorarium 
ryczałtowego oraz innych bezpośrednich kosztów związanych z działalnością wydawniczą. 
 
Należności wyceniane są w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem ostrożności. Od nieterminowych 
płatności są naliczane odsetki na dzień zapłaty. Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień 
prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego na koniec okresu 
sprawozdawczego, w którym określono stopień prawdopodobieństwa zapłaty. 
 
Inwestycje 
Grupa Kapitałowa zalicza swoje inwestycje do następujących kategorii: udziały i pożyczki w jednostkach 
podporządkowanych (które podlegają eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym), aktywa 
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finansowe wykazywane według wartości godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zysków i 
strat, aktywa finansowe dostępne do sprzedaży i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności.  
Inne inwestycje długoterminowe obejmują jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyceniane 
w wartościach godziwych na podstawie rynkowej wartości jednostek uczestnictwa oraz aktywa 
utrzymywane do terminu wymagalności (kaucje gwarancyjne) wyceniane według zamortyzowanego kosztu 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
Inwestycje krótkoterminowe obejmują portfele inwestycyjne w zarządzaniu instytucji finansowych wycenione 
w wartościach godziwych oszacowanych przez te instytucje metodą rynkową oraz  aktywa utrzymywane do 
terminu wymagalności (kaucje gwarancyjne) wyceniane według zamortyzowanego kosztu przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
W przypadku rozchodu wartość zbywanych jednorodnych inwestycji wycenia się wg metody FIFO. 
 
Środki pieni ężne i ich ekwiwalenty  obejmują środki pieniężne w kasie, depozyty bankowe płatne na 
żądanie oraz inne krótkoterminowe inwestycje o terminie wymagalności do trzech miesięcy oraz o dużej 
płynności. 
 
Kapitały własne wyceniono na dzień bilansowy w wartości nominalnej ujmując je w księgach 
rachunkowych według ich rodzajów i zasad określonych przepisami prawa i Statutu Spółki.  
 
Zobowi ązania 
Zobowiązania  wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty. 
 
Rezerwy 
Rezerwy tworzone są na prawdopodobne koszty związane z toczącym się postępowaniem sądowym oraz 
na świadczenia  pracownicze. Rezerwy wycenia się nie rzadziej niż na dzień bilansowy w wiarygodnie 
oszacowanej, uzasadnionej wartości. 
Rezerwy na świadczenia pracownicze obejmują nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, urlopy zaległe 
oraz świadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytułu rozwiązania umów o pracę i 
wynagrodzenia z tytułu powstrzymania się od działalności konkurencyjnej). 
Spółki tworzą na dzień bilansowy rezerwę na bieżącą wartość nagród jubileuszowych i odpraw 
emerytalnych, do których pracownicy nabyli prawo do tego dnia, z podziałem na krótkoterminowe i 
długoterminowe, metodą wiarygodnego szacunku. Rezerwa ta obciąża pozostałe koszty operacyjne. 
Podstawą naliczenia w jednostce dominującej nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych jest 
Zakładowy Układ Zbiorowy Pracy. W dniu   24 lutego 2005  Zarząd Spółki wypowiedział Zakładowy Układ 
Zbiorowy Pracy ze skutkiem na dzień 31 maja 2005 roku. Po tym czasie układ przestał obowiązywać. 
Zarząd uważa, że w sferze indywidualnych stosunków pracy oznacza to, iż prawa i obowiązki pracowników 
(warunki pracy i płacy) wynikające z rozwiązanego układu są wiążące dla stron umów o pracę, do czasu ich 
zmiany w trybie przewidzianym przez przepisy Kodeksu Pracy. 
 
Rozliczenia mi ędzyokresowe w aktywach obejmują poniesione koszty dotyczące przyszłych okresów. 
 
Rozliczenia mi ędzyokresowe w pasywach obejmują przychody przyszłych okresów (prezentowane w 
pozycji Rozliczenia międzyokresowe) oraz przyszłe koszty związane z bieżącym okresem (prezentowane w 
pozycji Rezerwy na zobowiązania). 
 
Odroczony podatek dochodowy 
Grupa Kapitałowa tworzy rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z 
powstaniem przejściowych różnic pomiędzy wykazaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i 
pasywów, a ich wartością podatkową. 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmuje się, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości 
zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, który umożliwi wykorzystanie różnic przejściowych. Aktywa 
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z tytułu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje się również dla strat podatkowych możliwych do 
odliczenia w następnych latach, jednak tylko wówczas, gdy istnieje prawdopodobieństwo, że w przyszłości 
osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który umożliwi wykorzystanie tych strat podatkowych. 
 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metodą zobowiązaniową z tytułu 
różnic przejściowych pomiędzy wartością podatkową aktywów i zobowiązań, a ich wartością bilansową 
wykazaną w sprawozdaniu finansowym.  
Wysokość zarówno rezerwy, jak i aktywów z tytułu podatku odroczonego ustalono przy uwzględnieniu 19% 
stawki podatku. 
 
Dywidendy 
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje się jako zobowiązanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w 
którym nastąpiło ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do momentu wypłaty. 
 
Przychody ze sprzeda ży obejmują wartość godziwą przychodów ze sprzedaży produktów, usług, towarów 
i materiałów, pomniejszonych o podatek od towarów i usług oraz rabaty.  
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów ujmowane są w momencie ich dostarczenia   
i przekazania prawa własności. 
Przychody ze sprzedaży usług (najem lokali, środków transportu) ujmuje się  w okresie, w którym 
świadczono usługi. 
Przychody z tytułu odsetek ujmuje się według zasady memoriałowej. 
 
Rachunek zysków i strat 
Jednostka dominująca i spółki zależne sporządzają rachunek zysków i strat w wersji kalkulacyjnej.  
 
Rachunek przepływów pieni ężnych  sporządza się metodą pośrednią. 
 
7.1.4. Szacunki 
 
Sprawozdanie  finansowe sporządzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które 
wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, że przyjęte założenia i szacunki 
opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą 
się różnić od przewidywanych. 
 
7.1.5. Zmiany zasad rachunkowo ści w stosunku do roku poprzedzaj ącego, korekty bł ędów  
podstawowych, zmiany w stosunku do opublikowanych d anych 
 
W grudniu 2009 r. jednostka dominująca dokonała korekty rozliczenia nabycia udziałów w spółce 
Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. Korekta rozliczenia spowodowała zwiększenie opublikowanego za I 
półrocze 2009 r. skonsolidowanego wyniku netto o kwotę 1.425 tys. zł. 
Wpływ na zwiększenie wyniku miały:  
 
o Korekta amortyzacji wartości niematerialnych       -145 
o Korekta kosztu własnego sprzedaży                    1 904 
o Korekta podatku odroczonego                               -334 
o Ogółem zmiana                                                  1 425 
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7.1.6. Informacje dotycz ące segmentów działalno ści 
 
MSSF 8 wymaga „podejścia zarządczego” do sprawozdawczości segmentów, zgodnie z którym informacje 
o segmencie są przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celów sprawozdawczości 
wewnętrznej.  
Dla celów zarządczych wyniki Grupy Kapitałowej WSiP prezentowane są w podziale na segmenty 
produktowe. Segmenty produktowe pokrywają się z oferowanymi przez Grupę produktami i usługami. 
Podział ten odpowiada też strukturze organizacyjnej oraz zarządczej Grupy. Zarząd monitoruje oddzielnie 
wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotyczących alokacji zasobów, oceny skutków 
tej alokacji oraz wyników działalności. Każdy segment stanowi strategiczną jednostkę, oferującą inne 
produkty i obsługującą inne obszary rynku. Istnieją zatem następujące sprawozdawcze segmenty 
operacyjne: podręczniki i poradniki szkolne i przedszkolne, literatura dziecięca, podręczniki akademickie i 
usługi (poligraficzne i logistyczne. 
 
Spółki Grupy działają przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, nakłady i aktywa dotyczące 
segmentów poza terenem Polski wynoszą mniej niż 10% odpowiednich wartości 
 

1.I.2010 - 30.VI.2010    (dane w tysiącach złotych) 

Segmenty operacyjne  

Podręczniki i 
poradniki 
szkolne i 

przedszkolne 

Literatura 
dzieci ęca 

Podręczniki 
akademickie / 
działalno ść 
zaniechana 

Usługi Wyłączenia Działalno ść 
ogółem 

Przychody       
Sprzedaż na rzecz klientów zewnętrznych 60 966 5 543 - 200  - 66 709 
Sprzedaż między segmentami 1 054 519 - 9 219 (10 792) - 
Przychody segmentu ogółem 62 020  6 062 - 9 419 (10 792) 66 709 
Wynik             
Zysk (strata) brutto na sprzedaży segmentu 40 630 2 415 - 2 789 (4 403) 41 431 

Zysk z działalności kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami finansowymi 

(8 359) (2 612) - 1 306 278 (9 387) 

Koszty finansowe netto (3 363) (217) - (248) 326 (3 502) 
Udział w zysku jednostki stowarzyszonej         135 135 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  (11 722) (2 829) - 1 058 739 (12 754) 
Podatek dochodowy -  - - - - (809) 
Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej -  - 729 - - 729 
Strata netto za okres obrotowy -  - - - - (11 216) 
Aktywa ogółem 160 297 31 055  - 27 638 (35 852) 183 138 

 
 

1.I.2009 - 30.VI.2009    (dane w tysiącach złotych) 

Segmenty operacyjne 

Podręczniki i 
poradniki 
szkolne i 

przedszkolne 

Literatura 
dzieci ęca 

Podręczniki 
akademickie Usługi Wyłączenia Działalno ść 

ogółem 

Przychody             

Sprzedaż na rzecz klientów zewnętrznych 64 562 9 582 696 1 528  - 76 368 

Sprzedaż między segmentami 1 773 2 896 1 10 907 (15 577) - 

Przychody segmentu ogółem 66 335  12 478 697 12 435 (15 577) 76 368 

Wynik             
Zysk (strata) brutto na sprzedaży 
segmentu 43 979 4 147 314 4 207 (4 759) 47 888 

Zysk z działalności kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami finansowymi 

(5 775) (400) (492) 1 757 (1 323) (6 233) 

Koszty finansowe netto 424 (355) (15) (45) (4) 5 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  (5 351) (755) (507) 1 712 (1 327) (6 228) 

Podatek dochodowy  - -  - - - (233) 

Strata netto za okres obrotowy -  - - - - (5 995) 

Aktywa ogółem 179 039  23 678 3 013 30 000 (37 287) 198 443 
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7.2. Sytuacja maj ątkowa i finansowa Grupy Kapitałowej WSiP  

 

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitałowej WSiP, sporządzony na dzień 30 czerwca 2010 r., wykazuje po 
stronie aktywów i pasywów kwotę 183 138 tys. zł, co stanowi kwotę niższą o 15 305 tys. zł w porównaniu do 
30 czerwca 2009 roku. 

Pozycje aktywów bilansu przedstawia poniższa tabela : 

    (dane w tysiącach złotych) 

AKTYWA 30.06.2010 struktura 
2010 30.06.2009 struktura 

2009 zmiana dynamika 
(%) 

Aktywa trwałe  60 396 33% 53 952 27% 6 444 112% 

Rzeczowe aktywa trwałe 9 155 5% 10 794 5% -1 639 85% 

Wartości niematerialne 9 424 5% 14 039 7% -4 615 67% 

Wartość firmy jednostek podporządkowanych 2 589 1% 4 814 2% -2 225 54% 

Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 806 0% 0 0% 806 - 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0% 0 0% 0 - 

Należności długoterminowe 0 0% 1 176 1% -1 176 0% 

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0% 0 0% 0 - 

Nieruchomości inwestycyjne 22 411 12% 7 895 4% 14 516 284% 

Inne inwestycje długoterminowe 903 0% 818 0% 85 110% 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 15 108 8% 14 416 7% 692 105% 

Aktywa obrotowe 122 742 67% 144 491 73% -21 749 85% 

Zapasy 47 740 26% 53 377 27% -5 637 89% 

Należności  z tytułu dostaw i usług 58 108 32% 71 216 36% -13 108 82% 

Należności z tytułu podatku dochodowego 22 0% 362 0% -340 6% 

Należności krótkoterminowe inne 10 330 6% 12 638 6% -2 308 82% 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 143 1% 1 042 1% 1 101 206% 

Inwestycje krótkoterminowe 0 0% 0 0% 0 - 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4 399 2% 5 856 3% -1 457 75% 

Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży 

0 0% 0 0% 0  -  

AKTYWA RAZEM 183 138 100% 198 443 100% -15 305 92% 

 
Dane finansowe w powyższej tabeli mogą nie sumować się ze względu na przyjęte zaokrąglenia. 

W ogólnej strukturze aktywów Grupy Kapitałowej WSiP dominują aktywa obrotowe. Stanowiły one 67% 
aktywów ogółem na koniec czerwca 2010 i 73% aktywów ogółem na koniec czerwca 2009. W stosunku do 
końca czerwca 2009 r. aktywa obrotowe spadły o 21 749 tys. zł, tj. o 15%. Spadek aktywów obrotowych 
wynika z: 

o spadku należności z tytułu dostaw i usług o 13 108 tys. zł. Znaczący spadek należności w I półroczu 
2010 w stosunku do I półrocza 2009 wystąpił w spółkach: WAiP – na skutek jej likwidacji oraz Book 
House – w wyniku ogłoszenia jej upadłości. Również we WSiP – jednostce dominującej Grupy nastąpił 
spadek należności związany ze skróceniem cyklu ich rotacji; 

o spadku zapasów o 5 637 tys. zł. w wyniku optymalizacji zapasów we WSiP oraz niższej produkcji 
bieżącej w WAiP i Book House; 

o spadku należności krótkoterminowych innych o 2 308 tys. zł w wyniku niższych należności z tytułu 
podatku VAT we WSiP.  

Aktywa trwałe stanowiły 33% ogółu aktywów na koniec czerwca 2010 r. i 27% aktywów na koniec czerwca 
2009 r. W stosunku do końca czerwca 2009 r. na koniec I czerwca 2010 r. aktywa trwałe wzrosły o 6 444 
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tys. zł, tj. o 12%. Wzrost aktywów trwałych wynika ze wzrostu pozycji nieruchomości inwestycyjne o 14 516 
tys. zł. Zmiana ta dotyczy pozycji aktywów trwałych we bilansie WSiP i tam została omówiona.  

Pozostałe zmiany w aktywach trwałych bilansu Grupy dotyczą pozycji: 

o wartość firmy jednostek podporządkowanych – spadek o 2 225 tys. zł, co jest konsekwencją  weryfikacji 
na koniec roku 2009 we WSiP wartości firmy związanej z nabyciem jednostki zależnej Book House i 
odpisania wartości firmy na kwotę 2 625 tys. zł; 

o należności długoterminowe - spadek o 1 176 tys. zł. Na koniec I półrocza 2009 r. WSiP posiadała 
długoterminowe należności z porozumienia inwestorskiego z nabywcą hurtowni WKRA. które zostały 
objęte na koniec roku 2009 odpisem aktualizacyjnym. 

o inwestycje w jednostkach podporządkowanych – wzrost o 806 tys. zł.  Na koniec czerwca 2010 r. WSiP 
posiadał udziały spółek Wszechnica Warszawska i Cyfrowa Edukacja które podlegają konsolidacji 
metodą praw własności. 

 

Wybrane pozycje pasywów przedstawia poniższa tabela: 

 

    (dane w tysiącach złotych) 

PASYWA 30.06.2010 struktura 
2010 

30.06.2009 struktura 
2009 

zmiana dynamika 
(%) 

Kapitał akcjonariuszy podmiotu dominuj ącego 74 877  41% 104 129 52% -29 252 72% 

Kapitał akcyjny 49 519 27% 49 519 25% 0 100% 

Kapitał zapasowy 16 506 9% 16 506 8% 0 100% 

Kapitał z aktualizacji wyceny 4 441 2% 1 897 1% 2 544 234% 

Kapitały rezerwowe 61 324 33% 47 384 24% 13 940 129% 

Akcje własne -44 066 -24% 0 0% -44 066  -  

Zyski (strata) z lat ubiegłych -1 631 -1% -5 182 -3% 3 551 31% 

Zysk (strata) netto -11 216 -6% -5 995 -3% -5 221 187% 

Kapitał akcjonariuszy mniejszo ściowych 0  0% 0 0% 0 - 

Zobowi ązania długoterminowe  0  0% 181 0% -181 0% 

Rezerwy długoterminowe 36 158  20% 34 476 17% 1 682 105% 

Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

3 536 2% 1 797 1% 1 739 197% 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 1 436 1% 1 493 1% -57 96% 

Rezerwy  na zobowiązania 31 186 17% 31 186 16% 0 100% 

Rozliczenia mi ędzyokresowe długoterminowe 0  0% 0 0% 0 - 

Zobowi ązania krótkoterminowe 59 887  33% 47 063 24% 12 824 127% 

Kredyty i pożyczki 29 437 16% 14 913 8% 14 524 197% 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 28 071 15% 29 262 15% -1 191 96% 

Zobowiązania z tytułu podatku  dochodowego 149 0% 0 0% 149 - 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 2 230 1% 2 888 1% -658 77% 

Rezerwy krótkoterminowe 11 689  6% 12 540 6% -851 93% 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 2 075 1% 2 679 1% -604 77% 

Rezerwy na zobowiązania 9 614 5% 9 861 5% -247 97% 

Rozliczenia mi ędzyokresowe krótkoterminowe 527  0% 54 0% 473 976% 

PASYWA RAZEM 183 138 100% 198 443 100% -15 305 92% 

 

Dane finansowe w powyższej tabeli mogą nie sumować się ze względu na przyjęte zaokrąglenia.Na dzień 
30 czerwca 2010 r. kapitał przypisany akcjonariuszom podmiotu dominującego stanowił 41% wartości 
pasywów i wynosił 74 877 tys. zł. W stosunku do końca czerwca 2009 r. pozycja ta zmniejszyła się o 29 252 
tys. zł. Na spadek kapitałów własnych decydujący wpływ miała przeprowadzana w styczniu 2010 operacja 
wykupu akcji własnych w jednostce dominującej Grupy.  
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Wzrost wartości rezerw długoterminowych (o 1 682 tys. zł) oraz zobowiązań krótkoterminowych (o 12 824 
tys. zł) wynika z działań podjętych we WSiP i został omówiony w części komentarza poświęconemu 
jednostce dominującej Grupy. Spadek rezerw krótkoterminowych o 851 tys. zł wynika ze zmniejszenia 
rezerwy na urlopy we WSiP oraz rozwiązania części rezerwy na koszty wynajmu pomieszczeń 
magazynowych w spółce Alfa-Logis. 

 

7.2.1. Sytuacja dochodowa Grupy 

 

Poniższa tabela prezentuje przychody ze sprzedaży w I półroczu 2010 i 2009 roku: 

 

    (dane w tysiącach złotych) 

przychody ze sprzeda ży I półrocze 
2010 

struktura 
2010 

I półrocze 
2009 

struktura 
2009 

zmiana dynamika 
(%) 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 66 376 100% 76 290 100% -9 914 87% 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 333 0% 78 0% 255 427% 

RAZEM 66 709 100% 76 368 100% -9 659 87% 

 

Ogółem przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej WSiP w I półroczu 2010 r. były niższe niż w I półroczu 
2009 r. o 9 659 tys. zł, tj. o 13% i wyniosły 66 709 tys. zł. 

Grupa osiąga głównie przychody ze sprzedaży produktów i usług, natomiast przychody ze sprzedaży 
towarów mają dla Grupy marginalne znaczenie. W I półroczu 2010 r. przychody ze sprzedaży produktów i 
usług Grupy wyniosły 66 376 tys. zł i były niższe od analogicznego okresu roku poprzedniego o 9 914 tys. zł 
tj. o 13%. 

Na spadek przychodów ze sprzedaży produktów i usług w I półroczu 2010 r. w stosunku do I półrocza 2009 
r. miały wpływ przede wszystkim niższe przychody ze sprzedaży we wszystkich jednostkach Grupy (poza 
spółką WAiP która osiągnęła wyższe przychody z tytułu sprzedaży do wydawcy prasowego). 

 

Główne pozycje rachunku zysków i strat za I półrocze 2010 i 2009 r. przedstawia poniższa tabela: 

 

 (dane w tysiącach złotych) 

Główne pozycje rachunku zysków i strat I półrocze 2010 I półrocze 2009 Zmiana 

Działalno ść kontynuowana        

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 66 376 76 290 -9 914 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 333 78 255 

Koszt własny sprzedaży -25 278 -28 480 3 202 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda ży 41 431 47 888 -6 457 

Koszty  sprzedaży -11 544 -12 847 1 303 

Koszty ogólnego zarządu -41 770 -41 534 -236 

Zysk (strata) ze sprzeda ży -11 883 -6 493 -5 390 

Pozostałe przychody operacyjne 3 209 1 243 1 966 

Pozostałe koszty operacyjne -713 -983 270 

Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej -9 387 -6 233 -3 154 

Przychody finansowe 275 683 -408 

Koszty finansowe -3 642 -678 -2 964 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -12 754 -6 228 -6 526 

Podatek dochodowy 809 233 576 

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej -11 945  -5 995 -5 950 

Działalno ść zaniechana       

Zysk (strata) z działalności zaniechanej  729 0 729 
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Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -11 216 -5 995 -5 221 

 

Wyniki na poszczególnych rodzajach działalności w I półroczu 2010 r. oraz zmianę w stosunku do I półrocza 
2009 r. przedstawia poniższa tabela: 

 

 (dane w tysiącach złotych) 

Wyniki na poszczególnych działalno ściach I półrocze 2010 I półrocze 2009 zmiana 

Zysk (strata) ze sprzedaży -11 883 -6 493 -5 390 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 2 496 260 2 236 

Wynik na działalności finansowej -3 367 5 -3 372 

Podatek dochodowy 809 233 576 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej  729 0 729 

ZYSK (STRATA) NETTO -11 216 -5 995 -5 221 

 

Należy zauważyć, że działalność Grupy Kapitałowej charakteryzuje się dużą sezonowością. Grupa 
osiąga zyski ze swojej działalności w III kwartale. Odnotowanie straty na sprzedaży za I półrocze jest 
działaniem typowym dla działalności Grupy. W I półroczu 2010 r. Grupa Kapitałowa WSiP odnotowała stratę 
na sprzedaży w wysokości 11 883 tys. zł i była ona wyższa o 5 390 tys. zł niż w analogicznym okresie roku 
ubiegłego. Na niższe przychody ze sprzedaży Grupy w I półroczu 2010 w porównaniu do I półrocza 2009 r. 
miała m.in. wpływ decyzja o upadłości spółki Book House oraz decyzja o likwidacji spółki WAiP.  

 

W I półroczu 2010 r. Grupa zanotowała wynik na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości  
2 496 tys. zł i był to wynik wyższy o 2 236 tys. zł niż w analogicznym okresie roku ubiegłego. 

W I półroczu 2010 r. Grupa osiągnęła wynik na działalności finansowej niższy o 3 372 tys. zł w 
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Niższy wynik na działalności finansowej Grupy w I 
półroczu 2010 r. w stosunku do I półrocza 2009 r. jest konsekwencją poniesienia jednorazowych kosztów 
finansowych związanych z podpisaniem umowy kredytowej.  

W I półroczu 2010 r. Grupa osiągnęła zysk z działalności zaniechanej w wysokości 729 tys. zł. Zysk 
z działalności zaniechanej obrazuje wynik osiągnięty przez spółkę WAiP która znajduje się w likwidacji.  

Grupa Kapitałowa WSiP osiągnęła w I półroczu 2010 stratę netto w wysokości 11 216 tys. zł, i jest 
to wynik gorszy o 5 221 tys. zł od analogicznego okresu roku ubiegłego. 

 

Poniższa tabela pokazuje wskaźnik EBITDA w Grupie Kapitałowej WSiP S.A. 
 
 (dane w tysiącach złotych) 

Wyszczególnienie I półrocze 2010 I półrocze 2009 zmiana 

Przychody ze sprzedaży 66 709 76 368 -9 659 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -9 387 -6 233 -3 154 

Amortyzacja 2 606 2 867 -261 

EBITDA -6 781 -3 366 -3 415 

EBIDTA % -10% -4%   

 

7.2.2. Wskaźniki finansowe 
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Wybrane wskaźniki finansowe Grupy zawiera poniższe zestawienie: 

 

Wyszczególnienie Formuła liczenia 30.06.2010 30.06.2009 

Wskaźniki płynno ści     

Wskaźnik bieżący (Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 

1,7 2,4 

Wskaźnik szybki 
(Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe - zapasy) / Zobowiązania i rezerwy 
krótkoterminowe 

1,0 1,5 

Wskaźnik gotówkowy (Inwestycje krótkoterminowe + środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 

0,1 0,1 

Wskaźniki zadłu żenia     
Wskaźnik ogólnego zadłużenia Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Aktywa razem 58,8% 47,5% 

Wskaźnik dług / kapitał Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Kapitał własny 143,9% 90,5% 

Trwałość struktury finansowania (Kapitał własny + zobowiązania i rezerwy długoterminowe) / 
Pasywa razem 60,6% 69,9% 

    

Wyszczególnienie Formuła liczenia I półrocze 
2010 

I półrocze 
2009 

Wskaźniki rentowno ści sprzeda ży     

Rentowność na sprzedaży brutto Zysk ze sprzedaży brutto / Przychody ze sprzedaży 62,1% 62,7% 

Rentowność na sprzedaży Zysk ze sprzedaży / Przychody ze sprzedaży -17,8% -8,5% 

Rentowność operacyjna Zysk z działalności operacyjnej / Przychody ze sprzedaży -14,1% -8,2% 

Rentowność netto działaln. 
kontynuowanej 

Zysk netto z działaln. kontynuowanej / Przychody ze sprzedaży -17,9% -7,9% 

 

Na koniec czerwca 2010 r. wskaźniki płynności w Grupie Kapitałowej wykazują niższe wartości w 
porównaniu do końca czerwca 2009 r. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu rezerw długoterminowych 
oraz wzrostu zobowiązań krótkoterminowych Grupy. 

Wzrost wskaźników zadłużenia Grupy na koniec czerwca 2010 r. w stosunku do końca czerwca 2009 r. 
wynika ze wzrostu zobowiązań i rezerw. W I półroczu 2010 r. w stosunku do I półrocza 2009 r. wszystkie 
wskaźniki rentowności Grupy pogorszyły się, co jest konsekwencją odnotowania przez Grupę wyższej straty 
na sprzedaży. 

 

7.2.3. Przepływy pieni ężne 

 

Przepływy pieniężne netto Grupy Kapitałowej WSiP z poszczególnych rodzajów działalności obrazuje 
poniższa tabela, zaś szczegółowe dane są zawarte w Sprawozdaniu Finansowym za I półrocze 2010 r. w 
tabeli „Rachunek przepływów pieniężnych” 
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Przepływy pieniężne netto Grupy Kapitałowej WSiP z poszczególnych rodzajów działalności 

 

`  (dane w tysiącach złotych) 

Rachunek przepływów pieni ężnych I półrocze 2010 I półrocze 2009 zmiana 

Przepływy pieniężne netto:       

          z działalności operacyjnej -38 873 -51 097 12 224 

          z działalności inwestycyjnej -1 513 11 947 -13 460 

          z działalności finansowej -18 988 12 545 -31 533 

Przepływy pieni ężne netto razem -59 374 -26 605 -32 769 

Środki pieniężne na początek okresu 63 773 32 478   

Środki pieniężne na koniec okresu 4 399 5 873   

     Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych 0 -17   

 

Stan środków pieniężnych Grupy na koniec I półrocza 2010 r. nie uwzględniający inwestycji 
krótkoterminowych i zmian stanu z tytułu różnic kursowych wyniósł 4 399 tys. zł i był niższy w stosunku do  
I półrocza 2009 r. o 1 474 tys. zł.  

Za I półrocze 2010 r. Grupa osiągnęła ujemne przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej w 
wysokości 38 873 tys. zł. W stosunku do I półrocza 2009 r. przepływy te zwiększyły się o 12 224 tys. zł. 
Ujemne przepływy operacyjne w omawianym okresie są przede wszystkim związane z dużą sezonowością 
sprzedaży w Grupie. 

Spadek przepływów pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w I półroczu 2010 r. w stosunku do 
analogicznego okresu roku poprzedniego o 13 460 tys. zł jest spowodowany tym, iż w I półroczu 2009 r. 
WSiP S.A. (jednostka dominująca Grupy) osiągnęła wpływy z tytułu umorzenia jednostek uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych. 

Za I półrocze 2009 r. Grupa osiągnęła dodatnie przepływy pieniężne netto z działalności finansowej w 
wysokości 12 545 tys. zł. Było to spowodowane wpływami z otrzymanych kredytów przez WSiP S.A. 
Natomiast za I półrocze 2010 roku Grupa odnotowała ujemne przepływy z działalności finansowej na które 
złożyły się wydatki na zakup akcji własnych w celu umorzenia przez WSiP S.A.  

 

7.2.4. Przewidywana sytuacja finansowa 

 

Grupa charakteryzuje się dużą sezonowością działalności. Na taki stan rzeczy ma wpływ przede wszystkim 
działalność jednostki dominującej Grupy – spółki WSiP S.A. Dopiero wyniki III kwartału decydują o wyniku 
rocznym Grupy Kapitałowej.  

 

8. Informacja o jednostce dominuj ącej  

 

8.1. Informacja ogólna o Spółce  

 

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. to największe w Polskie wydawnictwo edukacyjne 
specjalizujące się w wydawaniu i rozprowadzaniu w kraju i za granicą wszelkiego rodzaju publikacji, a w 
szczególności opracowywaniu podręczników do wszystkich poziomów nauczania oraz literatury 
pomocniczej dla uczniów i nauczycieli (włączając w to multimedia). 
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Dane spółki na 31 sierpnia 2009 r.:  

Firma: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna 

Skrót firmy: WSiP S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136 

REGON: 000178488 

NIP: 525-000-35-74 

KRS: 0000054663 (sygn. akt 19465/02/987) 

Numer telefonu: +48 22 576 25 00 

Numer faxu: +48 22 576 25 09 

e-mail: wsip@wsip.com.pl,  

relacje.inwestorskie@wsip.com.pl  

strona internetowa: www.wsip.com.pl ,  

www.wsip.com.pl/relacje.inwestorskie  

Główny bank :  Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska  53/57, 00-950 Warszawa 

 

WSiP S.A. zostały wpisane do Rejestru Przedsiębiorców postanowieniem Sądu Rejonowego dla Miasta 
Stołecznego Warszawy, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 19 października 
2001 r. Od 3 listopada 2004 r. Spółka jest notowana na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. 

 
8.2. Władze spółki 
 
8.2.1. Walne Zgromadzenie 
8.2.1.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio przez podmioty 
zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym z gromadzeniu emitenta na dzie ń 
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, 
ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, lic zby głosów z nich wynikaj ących i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na wa lnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w 
strukturze własno ści znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od p rzekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego 

 

Struktura akcjonariatu powyżej 5% według stanu na dzień 30 czerwca 2010 r.  

 

Lp. Akcjonariusz Liczba posiadanych 
akcji 

Liczba głosów z 
posiadanych akcji 

Udział w kapitale 
zakładowym 

Emitenta 

Udział w ogólnej liczbie 
głosów na WZA 

Emitenta 

1. PAHOA Investments Sp. z o.o. 1 22 280 457 22 280 457 89,99% 100,00% 

2. WSiP S.A. 2 2 478 873 *** 10,01% *** 

3. Ilość akcji na jaką dzieli się 
kapitał zakładowy WSiP S.A. 

24 759 330 22 280 457 100,00% 100,00% 

 

1   Komunikat PAHOA Investments Sp. z o.o. z dnia 18 maja 2010 roku 
2  Zgodnie z przepisami KSH  Spółka nie może wykonywać praw udziałowych z będących w jej posiadaniu akcji 

własnych 
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PAHOA  
100,00%

WSiP S.A.  
0,0%

Udział w kapitale zakładowym NWZA  WSiP S.A. 
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
Udział w ogólnej liczbie głosów na NWZA  WSiP S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
8.2.2. Rada Nadzorcza 

 

Na dzień 30 czerwca 2010 r. w skład Rady Nadzorczej WSiP S.A. wchodziły następujące osoby: 

 
Imię i Nazwisko Funkcja 

Jacek Kseń Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Monika Morali-Efinowicz Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej 

Piotr Kędra Członek Rady Nadzorczej 

Piotr Klepacki Członek Rady Nadzorczej 

Christian Senye Członek Rady Nadzorczej 

 

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej 

 

a) Raportem bieżącym nr 28/2010 z dnia 9 marca 2010 roku Zarząd WSiP S.A. poinformował, iż : 

 
1. w dniu 8 marca 2010 r. rezygnację z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spółki złożyli : 

(a) Pan Cezary Iwański – Przewodniczący Rady Nadzorczej Spółki, 

(b) Pan Paweł Brukszo – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej Spółki. W Radzie Nadzorczej V 
Kadencji Spółki pełnił on funkcję Przewodniczącego Komitetu Wynagrodzeń, 

(c) Pan Mariusz Bukowiński – Członek Rady Nadzorczej Spółki. W Radzie Nadzorczej V Kadencji Spółki 
pełnił on funkcję Przewodniczącego Komitetu Audytu, 

(d) Pan Zbigniew Sienkiewicz – Członek Rady Nadzorczej Spółki. 

PAHOA  
89,99%

WSiP S.A.  
10,01%
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Rezygnacje powyższe zostały złożone za pośrednictwem Zarządu Spółki na ręce NWZA Spółki. 

 

2. Na posiedzeniu w dniu 8 marca 2010 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki, 
dokonało zmian w Radzie Nadzorczej Spółki. W skład Rady Nadzorczej NWZA WSiP S.A. powołani zostali: 
Pan Jacek Kseń, Pani Monika Morali-Efinowicz, Pan Piotr Kędra, Pan Christian Senye. 

 

(a) Jacek Kseń jest Absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu oraz Szkoły Głównej Planowania i 
Statystyki, gdzie w 1977 roku obronił pracę doktorską na temat międzynarodowych rynków 
finansowych. Karierę zawodową rozpoczął w 1975 roku w Banku Handlowym, w latach 1978-1996 
pracował na kierowniczych stanowiskach w bankowości we Francji. W 1996 roku wrócił do Polski, aby 
objąć stanowisko Prezesa WBK. Po fuzji z Bankiem Zachodnim w 2001 roku przez 6 lat był Prezesem 
Zarządu Banku Zachodniego WBK SA. Obecnie Przewodniczący Rady Nadzorczej Sygnity SA oraz 
Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej PBG S.A. i Orbis SA, Prezes Zarządu Polskiego Towarzystwa 
Tenisowego. 

 

(b) Monika Morali-Efinowicz ukończyła z wyróżnieniem studia MBA na INSEAD (Francja) oraz studia 
magisterskie o kierunku Handel Międzynarodowy na Wydziale Zarządzania Akademii Ekonomicznej 
w Poznaniu. Monika Morali-Efinowicz, Dyrektor Zarządzający, jest związana z Adventem od 2005 
roku. Wcześniej pracowała w Apax Partners w Monachium, gdzie zajmowała się transakcjami 
wykupów, głównie na europejskim rynku mediów. Swoją karierę zawodową zaczynała w 1997 roku w 
zespole corporate finance banku Berenberg w Hamburgu, doradzając klientom w transakcjach fuzji i 
przejęć w sektorze dóbr konsumpcyjnych oraz logistycznym.  

 

(c) Piotr Kędra jest absolwentem Wydziału Nauk Ekonomicznych Uniwesytetu Warszawskiego, ukończył 
również czteroletni program prowadzony wspólnie przez Uniwersytet Warszawski oraz Columbia 
University. Dyrektor, jest związany z Adventem od 2000 roku. Wcześniej przez pięć lat pracował w 
Enterprise Investors, gdzie zajmował się transakcjami w branży dóbr konsumpcyjnych, usług 
finansowych i farmaceutycznej. Był również odpowiedzialny za przeprowadzenie transakcji na 
Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. W Advent International zajmuje się sektorem 
mediów i telekomunikacji oraz dóbr konsumpcyjnych.  

 

(d) Christian Senye jest absolwentem wydziału Finansów i Bankowości w Szkole Głównej Handlowej 
oraz posiada tytuł MBA Wharton School Uniwersytetu Pensylwanii. Karierę zawodową rozpoczął w 
2000 roku w McKinsey & Company w Polsce i w Rosji, gdzie doradzał klientom z szerokiego zakresu 
branż, obejmującego między innymi: instytucje finansowe, operatorów telekomunikacyjnych jak 
również firmy paliwowe. W Advent International pracuje od 2005 roku i zajmuje się sektorem usług 
finansowych i dla biznesu. Obecnie Członek Rady Nadzorczej Ultimo Sp. z o.o. 

 
Pełne informacje na temat nowo powołanych osób w zakresie posiadanego wykształcenia, kwalifikacji i 
zajmowanych wcześniej stanowisk, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej znajdują się również na 
stronie www.wsip.com.pl. 
Przedstawieni członkowie nie prowadzą działalności, która byłaby konkurencyjna w stosunku do 
działalności Spółki. Żadne z nich nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub spółki osobowej ani 
członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. 
Nikt z wymienionych nie został wpisany do rejestru dłużników niewypłacalnych prowadzonego na podstawie 
ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym.  
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3. Na posiedzeniu w dniu 9 marca 2010 r., ukonstytuowała się Rada Nadzorcza WSiP S.A.  Było to 
pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej V kadencji WSiP S.A., wybranej przez Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Wspólników w dniu 8 marca 2010 r. 
Na Przewodniczącego Rady Nadzorczej wybrany został Pan Jacek Kseń, natomiast na 
Wiceprzewodniczącego Pani Monika Morali-Efinowicz, funkcję Sekretarza Rady Nadzorczej powierzono 
Panu Romanowi Ostrowskiemu. 
 
Aktualny skład Rady Nadzorczej WSiP S.A. przedstawia się następująco:  

(a) Pan Jacek Kseń – Przewodniczący RN 

(b) Pani Morali-Efinowicz Monika– Wiceprzewodniczący RN 

(c) Pan Roman Ostrowski – Sekretarz RN 

(d) Pan Piotr Kędra – Członek RN 

(e) Pan Piotr Klepacki – Członek RN 

(f) Pan Christian Senye – Członek RN 

 
4. Na posiedzeniu w dniu 9 marca 2010 r., Rada Nadzorcza WSiP S.A. w ramach swojej struktury dokonała 
powołania nowych członków oraz ukonstytuowania składu trzyosobowego Komitetu Audytu. 
W skład Komitetu Audytu RN WSiP S.A. zostali powołani Panowie: Piotr Klepacki, Piotr Kędra oraz 
Christian Senye. 
Na przewodniczącego Komitetu Audytu Rada Nadzorcza powołała Pana Piotra Kędrę. 
Rada Nadzorcza Emitenta dokonała wyboru zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu dostępnym na 
stronie (http://www.wsip.pl/relacje_inwestorskie/informacje_o_firmie/regulacje). 
 
Aktualny skład Komitetu Audytu Rady Nadzorczej WSiP S.A. przedstawia się następująco:  

(a) Pan Piotr Kędra – Przewodniczący Komitetu Audytu 

(b) Pan Piotr Klepacki – Członek Komitetu Audytu 

(c) Pan Christian Senye – Członek Komitetu Audytu 

 
Tym samym Emitent, stosownie do postanowień w §29 ust. 3 Regulaminu Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. informuje, że poprzez powołanie Komitetu Audytu oraz powołanie w jego skład członków 
posiadających kompetencje w dziedzinie rachunkowości i finansów stosuje zasadę ładu korporacyjnego, 
o której mowa w części III pkt 7 oraz zasadę ładu korporacyjnego, o której mowa w części III pkt 8 Dobrych 
Praktyk Spółek Notowanych na GPW, przyjętych Uchwałą nr 12/1170/2007 Rady Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. 
W zakresie niezależności co najmniej jednego członka w składzie Komitetu Audytu, powyższa zasada nie 
jest stosowana przez Emitenta, ponieważ nie jest stosowana zasada nr 6 części III "Dobre praktyki 
stosowane przez członków rad nadzorczych", o czym Emitent poinformował w raporcie bieżącym nr 
27/2008 z dnia 15 maja 2008 r. 
 
5. Na posiedzeniu w dniu 9 marca 2010 r. Rada Nadzorcza WSiP S.A. w ramach swojej struktury dokonała 
powołania nowych członków oraz ukonstytuowania składu dwuosobowego Komitetu Wynagrodzeń. 
W skład Komitetu Wynagrodzeń RN WSiP S.A. zostali powołani: Pani Monika Morali-Efinowicz, oraz Pan 
Christian Senye. Na przewodniczącego Komitetu Wynagrodzeń Rada Nadzorcza powołała Panią Monikę 
Morali-Efinowicz. 
Rada Nadzorcza Emitenta dokonała wyboru zgodnie z Regulaminem Komitetu Wynagrodzeń dostępnym na 
stronie (http://www.wsip.pl/relacje_inwestorskie/informacje_o_firmie/regulacje). 
 
Aktualny skład Komitetu Wynagrodzeń WSiP S.A. przedstawia się następująco:  
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(a) Pani Morali-Efinowicz Monika– Przewodnicząca Komitetu Wynagrodzeń  

(b) Pan Christian Senye – Członek Komitetu Wynagrodzeń 

 
Tym samym Emitent, stosownie do postanowień w §29 ust. 3 Regulaminu Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. informuje, że poprzez powołanie Komitetu Wynagrodzeń stosuje zasadę ładu 
korporacyjnego, o której mowa w części III pkt 8 Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW, przyjętych 
Uchwałą nr 12/1170/2007 Rady Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. 

 
6. Na posiedzeniu w dniu 9 marca 2010 r. Rada Nadzorcza WSiP S.A., na podstawie art. 390 § 2 Kodeksu 
spółek handlowych, podjęła uchwały delegujące Panią Monikę Morali-Efinowicz oraz Pana Christiana 
Senye do stałego indywidualnego wykonywania czynności nadzorczych. 

 

8.2.3. Zarząd 

 

Skład Zarządu jednostki dominującej na dzień 30 czerwca 2010 r. 

 

Imię i nazwisko Funkcja 

Adam Małachowski Prezes Zarządu 

Grażyna Chojnowska Członek Zarządu, Dyrektor Finansowy 

Karol Żbikowski Członek Zarządu, Dyrektor ds. Strategii  

 

a) Raportem bieżącym nr 30/2010 z dnia 12 marca 2010 roku, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych S.A. poinformował, że w dniu 12 marca 2010 roku Pan Stanisława Wedler złożył na 
ręce Przewodniczącego Rady Nadzorczej WSiP S.A., rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu WSiP 
S.A., bez podania powodów rezygnacji. Na posiedzeniu w dniu dzisiejszym, Rada Nadzorcza WSiP 
S.A podjęła uchwałę powołującą członka Zarządu Pana Karola Żbikowskiego do pełnienia obowiązków 
Prezesa Zarządu do czasu powołania Prezesa Zarządu. Pan Karol Żbikowski, dotychczas pełnił w 
Spółce funkcję Członka Zarządu, Dyrektora ds. Strategii. 

Informacje na temat Pana Karola Żbikowskiego zostały przekazane do publicznej informacji w raporcie 
bieżącym nr 60/2006 z dnia 29 czerwca 2006 oraz zamieszczone na stronie internetowej Spółki 
dedykowanej inwestorom: www.wsip.com.pl/relacje.inwestorskie. 
 

b) Raportem bieżącym nr 37/2010 z dnia 13 kwietnia 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych S.A. poinformował, że na posiedzeniu w dniu 12 kwietnia 2010 roku, Rada Nadzorcza 
WSiP S.A podjęła uchwałę powołującą Pana Adama Małachowskiego na stanowisko Prezesa Zarządu. 

Do dnia 12 marca 2010 roku, uchwałą Rady Nadzorczej obowiązki Prezesa Zarządu pełnił członek 
Zarządu Pan Karol Żbikowski, do czasu powołania Prezesa Zarządu. Pan Karol Żbikowski, pełni w 
Spółce funkcję Członka Zarządu, Dyrektora ds. Strategii. 
 
Poniżej pełne informacje na temat nowo powołanego Prezesa Zarządu w zakresie posiadanego 
wykształcenia, kwalifikacji i zajmowanych wcześniej stanowisk, wraz z opisem przebiegu pracy 
zawodowej które również zostały zamieszczone na stronie internetowej Spółki dedykowanej 
inwestorom: www.wsip.com.pl/relacje.inwestorskie 
 
Pan Adam Małachowski od 2007 roku pełnił funkcję Dyrektora Zarządzającego i Prezesa Zarządu 
LexisNexis Polska Sp. z o.o., firmy działającej na rynku wydawnictw profesjonalnych publikowanych w 
formie drukowanej i elektronicznej. W latach 2004 - 2006 był Wiceprezesem Zarządu ds. Komercyjnych 
firmy Polskie Książki Telefoniczne Sp. z o.o., a od 1993 do 1998 roku był Wiceprezesem Zarządu tej 
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firmy odpowiedzialnym kolejno za Sprzedaż i Marketing, Produkcję oraz pion Strategii i Rozwoju. W 
latach 2002 - 2004 roku związany z Trader.com (Polska) Sp. z o.o., gdzie pełnił funkcję Dyrektora 
Zarządzającego, a od 1998 do 2000 roku był Dyrektorem Zarządzającym i Prezesem Zarządu Machina 
Press Sp. z o.o.  
Absolwent Wydziału Filozofii oraz interdyscyplinarnych studiów z zakresu matematyki na 
Uniwersytecie  Warszawskim. Ukończył również zarządzanie biznesem (BBA, kontynuacja na studiach 
MBA) prowadzone przez Wyższą Szkołę Zarządzania oraz Oxford Brooks University. 
 
Zgodnie ze złożonym oświadczeniem Prezes Zarządu nie prowadzi działalności, która byłaby 
konkurencyjna w stosunku do działalności Spółki. Nie jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej 
lub spółki osobowej ani członkiem organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek innej 
konkurencyjnej osoby prawnej. Nie został również wpisany do rejestru dłużników niewypłacalnych 
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym.  

 

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie ń do nich przez osoby zarz ądzające i 
nadzoruj ące emitenta na dzie ń przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w 
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzed niego raportu kwartalnego, odr ębnie dla ka żdej 
z osób. 

 

Zgodnie z posiadanymi przez WSiP S.A. informacjami na 30 czerwca 2010 r. akcje WSiP S.A. posiadali 
następujący członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej: 

9.1. Stan posiadania akcji WSiP S.A. przez Członków  Zarządu 
 

Zarząd Spółki Funkcja Stan na 12.V.2010 r. Stan na 30.VI.2010 r. 

Adam Małachowski Prezes Zarządu 0 0 

Grażyna Chojnowska Członek Zarządu 0 0 

Karol Żbikowski Członek Zarządu 0 0 

 
A Raportem bieżącym nr 2/2010 z dnia 5 stycznia 2010 roku, działając na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1 

Ustawy o ofercie – informacje poufne, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka 
Akcyjna poinformował, że dnia 5 stycznia 2010 roku wpłynęła do Spółki informacja od Pana Stanisława 
Wedlera Prezesa Zarządu WSiP S.A. oraz Pani Grażyny Chojnowskiej Członka Zarządu, że powzięli 
oni wiedzę co do liczby swoich akcji przydzielonych do sprzedaży po redukcji, w wyniku odpowiedzi na 
publiczne wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę. W wyniku 
złożonego przez Pana Stanisława Wedlera zapisu na sprzedaż 1.968 akcji WSiP S.A. po 
proporcjonalnej, średniej redukcji w wysokości 86,17% dokona on sprzedaży 272 akcji. W wyniku 
złożonego przez Panią Grażynę Chojnowską zapisu na sprzedaż 4.422 akcji WSiP S.A. po 
proporcjonalnej, średniej redukcji w wysokości 86,17% dokona ona sprzedaży 611 akcji.  Transakcja na 
podstawie złożonego zapisu nastąpi w dniu 7 stycznia 2010 r. a rozliczenie transakcji w Krajowym 
Depozycie Papierów Wartościowych S.A. będzie miało miejsce do 12 stycznia 2010 r., wówczas 
nastąpi przekazanie do publicznej wiadomości raportu zgodnie z Art. 160 ust 4  

B Raportem bieżącym nr 3/2010 z dnia 8 stycznia 2010 roku, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował, że dnia 8 stycznia 2010 roku wpłynęła do Spółki 
informacja od Pana Stanisława Wedlera Prezesa Zarządu WSiP S.A. oraz Pani Grażyny Chojnowskiej 
Członka Zarządu WSiP S.A. (osoby zobowiązane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 
roku o obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu akcji Spółki w wyniku odpowiedzi na publiczne 
wezwanie („Wezwanie”) do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę 
(„Wzywający”).  W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie się na sprzedaż akcji spółki WSiP 
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S.A. ogłoszone w dniu 2 grudnia 2009 r. przez Wzywającego, a także w wyniku rozliczenia tej transakcji 
sprzedaży w dniu 8 stycznia 2010 r. : 

1. Pan Stanisława Wedler zbył na rzecz Wzywającego 272 akcje i w wyniku powyższej transakcji jego 
stan posiadania akcji WSiP S.A. wynosi obecnie 1.696  akcji, 

2. Pani Grażyna Chojnowska zbyła na rzecz Wzywającego 611 akcji i w wyniku powyższej transakcji jej 
stan posiadania akcji WSiP S.A. wynosi obecnie 3.811  akcji. 

Transakcja odbyła się po cenie brutto określonej w Wezwaniu tj. 17,75 zł za akcję.  
Od akcjonariuszy będącymi osobami fizycznymi, zbywającymi akcje w odpowiedzi na Wezwanie, 
Wzywający pobrał zryczałtowany podatek w wysokości 19% ceny brutto bez pomniejszania przychodu 
o koszty uzyskania (art. 30 a ust. 6 updof). 

C W dniu 8 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna ponformował, 
że dnia 8 lutego 2010 roku wpłynęła do Spółki informacja od Pana Stanisława Wedlera Prezesa 
Zarządu WSiP S.A. oraz Pani Grażyny Chojnowskiej Członka Zarządu WSiP S.A. (osoby zobowiązane) 
na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu 
akcji Spółki w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie („Wezwanie”) do zapisywania się na sprzedaż 
akcji Spółki ogłoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o. („Wzywający”). 

W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie się na sprzedaż akcji spółki WSiP S.A. ogłoszone 
w dniu 6 listopada 2009 r. przez Wzywającego, a także w wyniku rozliczenia tej transakcji sprzedaży w 
dniu 8 lutego 2010 r. : 

1. Pan Stanisław Wedler zbył na rzecz Wzywającego 1.696  akcji i w wyniku powyższej transakcji nie 
posiadania obecnie akcji WSiP S.A., 

2. Pani Grażyna Chojnowska zbyła na rzecz Wzywającego 3.811 akcji i w wyniku powyższej transakcji 
nie posiadania obecnie akcji WSiP S.A. 

Transakcja odbyła się po cenie brutto określonej w Wezwaniu tj. 17,15 zł za akcję.  

Dochody osiągnięte przez akcjonariuszy (osoby fizyczne), którzy zbyli akcje w odpowiedzi na 
Wezwanie, opodatkowane są podatkiem od dochodów na zasadach określonych w art. 30b. updof. O 
zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 8 lutego 2010 r. 
w raporcie bieżącym nr 11/2010. 

 
9.2. Stan posiadania akcji WSiP S.A. przez Członków  Rady Nadzorczej 
 

Rada Nadzorcza Spółki Funkcja Stan na 12.V.2010 r. Stan na 30.VI.2010 r. 

Jacek Kseń Przewodniczący Rady Nadzorczej 0 0 

Monika Morali-Efinowicz Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 0 0 

Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej 0 0 

Piotr Kędrai Członek Rady Nadzorczej 0 0 

Piotr Klepacki Członek Rady Nadzorczej 0 0 

Christian Senye Członek Rady Nadzorczej 0 0 

 

A W dniu 8 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował 
o wpłynięciu w dniu raportowania do Spółki informacji od Pana Romana Ostrowskiego Sekretarza Rady 
Nadzorczej WSiP S.A. (osoby zobowiązane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu akcji Spółki w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie 
(„Wezwanie”) do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez PAHOA INVESTMENTS 
sp. z o.o. („Wzywający”). 

W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie się na sprzedaż akcji spółki WSiP S.A. 
ogłoszonego w dniu 6 listopada 2009 r. przez Wzywającego, a także w wyniku rozliczenia tej transakcji 
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sprzedaży w dniu 8 lutego 2010 r. Pan Roman Ostrowski zbył na rzecz Wzywającego 3.480 akcji i w 
wyniku powyższej transakcji stan jego posiadania zmniejszył się do 11 akcji WSiP S.A. Transakcja 
odbyła się po cenie brutto określonej w Wezwaniu tj. 17,15 zł za akcję. Dochody osiągnięte przez 
akcjonariuszy (osoby fizyczne), którzy zbyli akcje w odpowiedzi na Wezwanie, opodatkowane są 
podatkiem od dochodów na zasadach określonych w art. 30b. updof. O zdarzeniu tym Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 8 lutego 2010 r. w raporcie bieżącym 
nr 12/2010. 

 
9.3. Prokurenci  

 

Zgodnie z przekazaną do publicznej wiadomości informacją do osób zarządzających WSiP nie należą 
prokurenci (ze względu na brak wpływu na zarządzanie całością przedsiębiorstwa Spółki). W raportowanym 
okresie nie zaszły zmiany w zakresie udzielenia i odwołania prokury. 

 

10.Istotne informacje o stanie maj ątkowym i sytuacji finansowej WSiP S.A. z uwzgl ędnieniem oceny 
uzyskiwanych efektów 
 
10.1. Sytuacja maj ątkowa, finansowa Spółki z uwzgl ędnieniem przewidywanej sytuacji finansowej 

 

10.1.1. Sytuacja maj ątkowa Spółki 

 

Suma bilansowa na koniec czerwca 2010 r. wyniosła 160 297 tys. zł i w stosunku do stanu na koniec 
czerwca 2009 r. była niższa o 18 742 tys. zł (dynamika 90%). Na spadek sumy bilansowej w stosunku do 
analogicznego okresu roku poprzedniego miało wpływ nabycie w styczniu 2010 akcji własnych w celu 
umorzenia. 

Poniższa tabela przedstawia podział aktywów bilansu: 

 

    (dane w tysiącach złotych) 

Aktywa 30.06.2010 struktura 
2010 

30.06.2009 struktura 
2009 

zmiana dynamika 
(%) 

Aktywa trwałe 69 552 43% 59 924 33% 9 628 116% 

Aktywa obrotowe 90 745 57% 119 115 67% -28 370 76% 

RAZEM 160 297 100% 179 039 100% -18 742 90% 

 

W ogólnej strukturze aktywów dominują aktywa obrotowe. Na dzień 30.06.2010 r. wynosiły one  90 745 tys. 
zł i stanowiły 57% aktywów ogółem (na dzień 30.06.2009 r. – 67%). 

Strukturę i dynamikę poszczególnych pozycji aktywów obrotowych przedstawia poniższa tabela: 

 

Strukturę i dynamikę poszczególnych pozycji aktywów obrotowych przedstawia poniższa tabela: 

 

    (dane w tysiącach złotych) 

Aktywa obrotowe 30.06.2010 struktura 
2010 

30.06.2009 struktura 
2009 

Zmiana dynamika 
(%) 

Zapasy 32 292 36% 44 182 37% -11 890 73% 

Należności  z tytułu dostaw i usług 42 639 47% 54 861 46% -12 222 78% 

Należności krótkoterminowe inne 10 534 12% 10 712 9% -178 98% 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 259 2% 3 396 3% -1 137 67% 

Inwestycje krótkoterminowe 1 960 2% 3 356 3% -1 396 58% 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 061 1% 2 608 2% -1 547 41% 

RAZEM 90 745 100% 119 115 100% -28 370 76% 
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Aktywa obrotowe wg stanu na dn. 30.06.2010 r. zmniejszyły się o 28 370 tys. zł tj. o 24% w porównaniu do 
stanu na dn. 30.06.2009 r. 

Największe zmiany wartościowe zaszły w następujących pozycjach aktywów obrotowych: 

o należności z tytułu dostaw i usług – spadek w I półroczu 2010 r. o 12 222 tys. zł jest konsekwencją  
skrócenia cyklu rotacji należności;  

o zapasy – spadek o 11 890 tys. zł. Spółka optymalizuje w I półroczu 2010 r. wielkość nakładów 
produkcyjnych – produkcja odbywa się w dwóch rzutach; 

o inwestycje krótkoterminowe – spadek o 1 396 tys. zł. wynika z niższej wartości bilansowej pożyczek 
udzielonych spółkom zależnym; 

o krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe – spadek o 1 137 tys. zł.  w efekcie niższego poziomu 
zaliczek na honoraria procentowe niż na koniec czerwca 2009 roku.  

 

Aktywa trwałe stanowiły na dzień 30.06.2010 r. 43% ogółu aktywów Spółki (na dzień 30.06.2009 r - 33%). 

 

 

Strukturę i dynamikę poszczególnych pozycji aktywów trwałych przedstawia poniższa tabela: 

 

    (dane w tysiącach złotych) 

Aktywa trwałe 30.06.2010 struktura 
2010 30.06.2009 struktura 

2009 Zmiana dynamika 
(%) 

Rzeczowe aktywa trwałe 6 503 9% 7 679 13% -1 176 85% 

Wartości niematerialne 3 391 5% 6 545 11% -3 154 52% 

Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 20 266 29% 23 209 39% -2 943 87% 

Należności długoterminowe  1 555 2% 1 176 2% 379 132% 

Nieruchomości inwestycyjne 22 411 32% 7 895 13% 14 516 284% 

Inne inwestycje długoterminowe 903 1% 820 1% 83 110% 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 14 523 21% 12 600 21% 1 923 115% 

RAZEM 69 552 100% 59 924 100% 9 628 116% 

 
Ogółem w stosunku do końca czerwca 2009 r. aktywa trwałe na koniec czerwca 2010 r. wzrosły o 9 628 tys. 
zł (16%), a największa zmiana zaszła w pozycji „ nieruchomości inwestycyjne” (wzrost o 14 516 tys. zł.) w 
wyniku dokonanej na koniec tego roku wyceny nieruchomości inwestycyjnych wskutek podjęcia decyzji o 
sprzedaży nieruchomości. 

Pozostałe zmiany w aktywach obrotowych na koniec czerwca 2010 w porównaniu do końca czerwca 2009 
r.: 

o inwestycje w jednostkach podporządkowanych – spadek o 2 943 tys. zł w wyniku utworzenia i 
zwiększenia odpisów aktualizujących na udziały i pożyczki spółek zależnych WAiP i Book House; 

o aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego – wzrost o 1 923 tys. zł. jest spowodowany 
utworzeniem na koniec roku 2009 odpisów aktualizujących aktywa; 

o rzeczowe aktywa trwałe – spadek o 1 176 tys. zł; 

o należności długoterminowe – wzrost o 379 tys. zł.  

 
10.2. Sytuacja finansowa firmy, zadłu żenie i płynno ść 

 

10.2.1. Źródła finansowania maj ątku firmy  

 

Strukturę i dynamikę poszczególnych pozycji pasywów przedstawia poniższa tabela: 
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    (dane w tysiącach złotych) 

Pasywa 30.06.2010 struktura 
2010 

30.06.2009 struktura 
2009 

zmiana dynamika 
(%) 

Kapitał własny 74 388 46% 106 561 60% -32 173 70% 

Rezerwy długoterminowe 35 094 22% 33 224 19% 1 870 106% 

Zobowiązania krótkoterminowe 39 790 25% 30 928 17% 8 862 129% 

Rezerwy krótkoterminowe 10 508 7% 8 289 5% 2 219 127% 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 517 0% 37 0% 480 >999%  

RAZEM 160 297 100% 179 039 100% -18 742 90% 

 

Kapitał własny stanowił na dzień 30.06.2010 r. 46% wartości pasywów firmy i wynosił 74 388 tys. zł. W 
stosunku do 30.06.2009 r. pozycja ta zmniejszyła się o 32 173 tys. zł. Jest to efektem przeprowadzenia w 
styczniu 2010 roku operacji wykupu akcji własnych w celu umorzenia jak również wyższej straty netto 
zanotowanej za I półrocze 2010 r. w porównaniu do I półrocza 2009 r. 

Z uwagi na sezonowość Spółka korzysta z kapitałów obcych do finansowania swojej działalności. Na koniec 
czerwca 2010 r. Spółka posiadała zobowiązania krótkoterminowe z tytułu zaciągniętych kredytów w 
wysokości 29 437 tys. zł. i są one wyższe o 14 525 tys. zł w stosunku do analogicznego okresu roku 
ubiegłego.  

 

Zgodnie z poniższą tabelą zobowiązania i rezerwy na zobowiązania stanowiły na koniec czerwca 2010 roku 
54% pasywów i wynosiły 85 392 tys. zł.  

 

    (dane w tysiącach złotych) 

Rezerwy i zobowi ązania 30.06.2010 struktura 
2010 30.06.2009 struktura 

2009 zmiana dynamika 
(%) 

Rezerwy długoterminowe 35 094 41% 33 224 46% 1 870 106% 

Zobowiązania krótkoterminowe 39 790 47% 30 928 43% 8 862 129% 

Rezerwy krótkoterminowe 10 508 12% 8 289 11% 2 219 127% 

RAZEM 85 392 100% 72 441 100% 12 951 118% 

 

W stosunku do końca czerwca ubiegłego roku łączna wartość zobowiązań i rezerw wzrosła o 12 951 tys. zł. 
Wzrost zobowiązań krótkoterminowych wynika z wyższej wartości kredytu obrotowego. Wzrost wartości 
rezerw krótkoterminowych wynika ze standardowych działań Spółki. Wzrost wartości rezerw 
długoterminowych wynika ze zwiększenia na koniec rok 2009 rezerwy z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego w wyniku dokonanej na koniec tego roku wyceny nieruchomości inwestycyjnych.  

 

10.2.2. Kapitały własne firmy 

 

Tabela poniżej przedstawia wysokość poszczególnych kapitałów własnych Spółki na dzień 30 czerwca 
2010 r. i na dzień 30 czerwca 2009 r. 

 

 (dane w tysiącach złotych) 

kapitał własny 30.06.2010 30.06.2009 zmiana 

Kapitał akcyjny 49 519 49 519 0 

Kapitał zapasowy 16 506 16 506 0 

Kapitał z aktualizacji wyceny 2 544 0 2 544 

Kapitały rezerwowe 60 519 45 723 14 796 

Pozostałe kapitały (akcje własne) -44 066 0 -44 066 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 0 0 

Zysk (strata) netto -10 634 -5 187 -5 447 

RAZEM 74 388 106 561 -32 173 
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Kapitał akcyjny Spółki na dzień 30 czerwca 2010 r. wynosił 49 519 tys. zł. Zmiany w kapitale własnym w I 
półroczu 2010 r. w porównaniu do I półrocza 2009 r. wynikają z przeprowadzania w styczniu 2010 operacji 
skupu akcji własnych w celu umorzenia. Na koniec roku 2009 Spółka utworzyła kapitał z aktualizacji wyceny 
który wynosi 2 544 tys. zł. Kapitał ten składa się z kapitału z aktualizacji wyceny z tytułu nieruchomości 
inwestycyjnych w kwocie 3 141 tys. zł oraz zmniejszenia z tytułu podatku odroczonego w kwocie 597 tys. zł.  

 

10.2.3. Zadłu żenie firmy 

 

Sytuację firmy w zakresie zadłużenia przedstawiają w poniższej tabeli wskaźniki zadłużenia 

 

Wskaźniki zadłu żenia Formuła liczenia 30.06.2010 30.06.2009 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Aktywa razem 53,3% 40,5% 

Wskaźnik dług / kapitał Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Kapitał własny 114,8% 68,0% 

Trwałość struktury finansowania (Kapitał własny + zobowiązania i rezerwy długoterminowe) / 
Pasywa razem 68,3% 78,1% 

 

Pogorszenie się wskaźników zadłużenia wg stanu na koniec czerwca 2010 r. w stosunku do końca czerwca 
2009 roku wynika ze wzrostu zobowiązań i rezerw. 

 

10.2. 4. Płynno ść 

 

Zdolność Spółki do regulowania zobowiązań obrazują w poniższej tabeli wskaźniki płynności. 

 

Wskaźniki płynno ści Formuła liczenia 30.06.2010 30.06.2009 

Wskaźnik bieżący (Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 1,8 3,0 

Wskaźnik szybki 
(Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe - zapasy) / Zobowiązania i rezerwy 
krótkoterminowe 

1,1 1,8 

Wskaźnik gotówkowy (Inwestycje krótkoterminowe + środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 

0,1 0,2 

 
Spółka na koniec czerwca 2010 r. odnotowała niższe wskaźniki płynności w porównaniu do końca czerwca 
2009 r. w rezultacie zwiększenia się zobowiązań z tytułu większego aniżeli w 2009 r. zadłużenia 
kredytowego. 

 

10.3. Informacja o przewidywanej sytuacji finansowe j Spółki 

 

W dniu 03 lutego 2010 spółka  PAHOA INVESTMENTS  stała się właścicielem 18.732.01 
zdematerializowanych akcji WSiP co stanowi 75,66% kapitału zakładowego Spółki. W związku z tym w dniu 
8 lutego 2010 r. PAHOA INVESTMENTS  stała się spółką dominującą WSiP w rozumieniu art. 4 par. 1 p. 4 
kodeksu spółek handlowych.  

Intencją PAHOA było przeprowadzenie przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszościowych WSiP, co 
też nastąpiło w dniu 7 maja 2010 r. i podmiot dominujący osiągnął poziom 89,99% ogólnej liczby głosów i 
wspólnie z podmiotem zależnym WSiP  wszedł w posiadanie 100% akcji WSiP.  
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Kolejnym krokiem PAHOA było wystąpienie do Komisji Nadzoru Finansowego w celu uzyskania zgody na 
zniesienie dematerializacji akcji WSiP oraz do Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie z wnioskiem o 
zaprzestanie notowań akcji WSiP, co nastąpiło w dniu 30 sierpnia 2010 r. 
Raportem bieżącym nr 54/2010, Zarząd WSiP poinformował, że w dniu 30 sierpnia 2010 r., Spółce 
doręczona została decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2010 r., dotycząca udzielenia 
zezwolenia na przywrócenie akcjom Spółki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji). Zgodnie z 
decyzją Komisji Nadzoru Finansowego zniesienie dematerializacji akcji Spółki nastąpi z dniem 2 września 
2010 r. W związku z powyższym Zarząd Spółki poinformował, że z dniem 2 września 2010 r. WSIP S.A. 
zaprzestanie podlegać obowiązkom informacyjnym wynikającym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 
o spółkach publicznych (Dz.U. 2005 r. Nr 184 poz. 1539 ze zm.). 

 

W związku z tym, że w dniu 29 kwietnia 2010 r. przyjęto i podpisano plan połączenia WSiP („Spółka 
Przejmowana”) z podmiotem dominującym Pahoa Investments sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Spółka 
Przejmująca”). Połączenie nastąpi pod warunkiem sprzedaży w drodze przymusowego wykupu przez 
pozostałych akcjonariuszy wszystkich akcji Spółki Przejmowanej na rzecz Spółki Przejmującej oraz 
zniesienia dematerializacji akcji Spółki Przejmowanej. 

W związku z zaistnieniem zdarzeń warunkujących, planowane połączenie nastąpi w trybie art. 492 § 1 pkt 
1, art. 515 § 1  oraz 516 § 6 Kodeksu spółek handlowych, tj. przez przeniesienie całego majątku Spółki 
Przejmowanej na Spółkę Przejmującą (połączenie przez przejęcie) bez podwyższenia kapitału zakładowego 
Spółki Przejmującej oraz bez wymiany akcji Spółki Przejmowanej na udziały Spółki Przejmującej.  

Celem połączenia jest uproszczenie struktury grupy kapitałowej mające na celu usprawnienie modelu 
zarządzania oraz redukcji kosztów finansowych związanych z funkcjonowaniem grupy. W związku z 
planowanym połączeniem Spółka Przejmująca wstąpi w prawa i obowiązki Spółki Przejmowanej przejmując 
działalność operacyjną Spółki Przejmowanej. Jednocześnie planowana jest zmiana obecnej nazwy Spółki 
Przejmującej na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. 

O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 30 kwietnia 2010 
r. w raporcie bieżącym nr 39/2010. 

 

10.4. Omówienie i ocena wyników finansowych WSiP za  I półrocze 2010 r. 

 

10.4.1. Rachunek zysków i strat 

 

10.4.1.1. Przychody ze sprzeda ży  

 

Poniższa tabela prezentuje przychody ze sprzedaży za I półrocze 2010 r. i I półrocze 2009 r. w podziale na 
sprzedaż produktów i usług oraz sprzedaż towarów: 

 

    (dane w tysiącach złotych) 

przychody ze sprzeda ży I półrocze 
2010 

struktura 
2010 

I półrocze 
2009 

struktura 
2009 zmiana dynamika 

(%) 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 61 372 99% 67 411 98% -6 039 91% 

Przychody netto ze sprzedaży towarów 539 1% 1 261 2% -722 43% 

RAZEM 61 911 100% 68 672 100% -6 761 90% 

 

Ogółem przychody ze sprzedaży w I półroczu 2010 r. wyniosły 61 911 tys. zł i były niższe niż w 
analogicznym okresie roku ubiegłego o 6 761 tys. zł, tj. o 10%. 
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W I półroczu 2010 r. przychody ze sprzedaży produktów i usług wyniosły 61 372 tys. zł i były niższe w 
porównaniu do I półrocza 2009 r. o 6 039 tys. zł, tj. o 9%. W I półroczu 2009 r. Spółka osiągnęła 
jednorazowe przychody ze sprzedaży książek do wydawcy prasowego. 

W I półroczu 2010 r. przychody ze sprzedaży towarów wyniosły 539 tys. zł i były  niższe o 722 tys. zł niż w  
I półroczu 2009 r. W I półroczu 2009 r. Spółka sprzedawała książki, zakupywane od spółki zależnej Book 
House. 

 

10.4.1.2. Wyniki finansowe 

 

Główne pozycje rachunku zysków i strat za I półrocze 2010 r. i 2009 r. zawiera poniższa tabela: 

 

   (dane w tysiącach złotych) 

Główne pozycje rachunku zysków i strat I półrocze 
2010 

I półrocze 
2009 zmiana 

Działalno ść kontynuowana 

Przychody ze sprzedaży 61 911 68 672 -6 761 

Koszt własny sprzedaży -21 242 -24 693 3 451 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda ży 40 669 43 979 -3 310 
% zysku (straty) brutto ze sprzeda ży 65,7% 64,0%   
Koszty sprzedaży -7 938 -7 434 -504 

Koszty ogólnego zarządu -42 286 -42 609 323 

Zysk (strata) ze sprzeda ży -9 555 -6 064 -3 491 
Wynik z pozostałej działalności operacyjnej 1 196 289 907 

Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej - EBIT -8 359  -5 775 -2 584 
Wynik z operacji finansowych -3 363 424 -3 787 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 722 -5 351 -6 371 
Podatek dochodowy -1 088 -164 -924 

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej -10 634  -5 187 -5 447 

Działalno ść zaniechana 
Wynik na działalności zaniechanej 0 0 0 

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -10 634  -5 187 -5 447 

 

Wyniki na poszczególnych rodzajach działalności w I półroczu 2010 r. oraz ich zmianę w stosunku do  
I półrocza 2009 r. przedstawia poniższa tabela: 

 
  (dane w tysiącach złotych) 

Wyniki na poszczególnych działalno ściach I półrocze 2010 I półrocze 2009 zmiana 

Zysk (strata) ze sprzedaży -9 555 -6 064 -3 491 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 1 196 289 907 

Wynik na działalności finansowej -3 363 424 -3 787 

Podatek dochodowy 1 088 164 924 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 

Wynik na działalności zaniechanej 0 0 0 

ZYSK (STRATA) NETTO -10 634 -5 187 -5 447 

 

W I półroczu 2010 r. Spółka odnotowała stratę na sprzedaży w wysokości 9 555 tys. zł i była ona wyższa o 
3 491 tys. zł w porównaniu do I półrocza 2009 r. Działalność Spółki charakteryzuje się dużą sezonowością. 
Spółka osiąga zyski ze swojej działalności w III kwartale. Odnotowanie straty na sprzedaży za I półrocze 
jest działaniem typowym dla działalności Spółki. 

Wyższa strata na sprzedaży w I półroczu 2010 w stosunku do I półrocza 2009 wynika z niższych 
przychodów na sprzedaży. Należy zauważyć, że Spółka w I półroczu 2010 r. odnotowała wyższą marżę 
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brutto na sprzedaży 1,7% pkt. procentowego w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego.  
W I półroczu 2010 Spółka rozszerzyła swoją ofertę handlową o produkty multimedialne, które sprzedaje z 
wyższą marżą.  

Spółka osiągnęła w I półroczu 2010 r. wynik na działalności operacyjnej wyższy o 907 tys. zł. niż w 
porównywalnym okresie roku ubiegłego i obejmował on działania wynikające z bieżącej działalności 
operacyjnej. 

Niższy wynik na działalności finansowej w I półroczu 2010 r. w stosunku do I półrocza 2009 r. o 3 787 tys. 
zł. jest głównie konsekwencją poniesienia jednorazowych kosztów związanych z kredytem bankowym . 

Za I półrocze 2010 r. Spółka wykazała podatek dochodowy odroczony ujęty w wyniku okresu bieżącego w 
wysokości 1 088 tys. zł. i jest on wyższy o 924 tys. zł. od analogicznego okresu roku ubiegłego. Wyższy 
podatek za I półrocze 2010 to podatek odroczony od straty podatkowej.  

Za I półrocze 2010 r. Spółka odnotowała stratę netto w wysokości 10 634 tys. zł. i jest to wynik gorszy  
o 5 447 tys. zł od analogicznego okresu roku ubiegłego. Na pogorszenie się wyniku w I półroczu 2010 r. w 
stosunku do I półrocza 2009 r. wpływ miały przede wszystkim niższe przychody ze sprzedaży oraz 
jednorazowe koszty finansowe związane z kredytem bankowym.  

 

10.4.2. Wskaźniki rentowno ści 

 

Wskaźniki rentowności na koniec I półrocza 2010 i 2009 prezentuje poniższa tabela: 

 

Wskaźniki rentowno ści Formuła liczenia I półrocze 
2010 

I półrocze 
2009 

Rentowno ść sprzeda ży       

Rentowność na sprzedaży brutto Zysk ze sprzedaży brutto / Przychody ze sprzedaży 65,7% 64,0% 

Rentowność na sprzedaży Zysk ze sprzedaży / Przychody ze sprzedaży -15,4% -8,8% 

Rentowność operacyjna Zysk z działalności operacyjnej / Przychody ze sprzedaży -13,5% -8,4% 
Rentowność netto działaln. 
kontynuowanej 

Zysk netto z działaln. kontynuowanej / Przychody ze 
sprzedaży 

-17,2% -7,6% 

 

W I półroczu 2010 r. w stosunku do I półrocza 2009 r. wszystkie wskaźniki rentowności poza rentownością 
brutto na sprzedaży uległy pogorszeniu. Wynika to z osiągnięcia przez Spółkę w I półroczu 2010 r. wyższej 
straty na sprzedaży (na skutek niższych przychodów ze sprzedaży) i wyższej straty netto w porównaniu do 
analogicznego okresu roku ubiegłego.  

 

10.4.2. Przepływy pieni ężne 

 

Przepływy pieniężne z poszczególnych rodzajów działalności obrazuje poniższa tabela, natomiast 
szczegółowe dane są zawarte w Sprawozdaniu Finansowym za I półrocze 2010 r. w tabeli zatytułowanej 
„Sprawozdanie z przepływów pieniężnych”. 
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Przepływy pieniężne z poszczególnych rodzajów działalności obrazuje poniższa tabela 

 

 (dane w tysiącach złotych) 

Rachunek przepływów pieni ężnych I półrocze 2010 I półrocze 2009 zmiana 

Przepływy pieniężne netto:       
          z działalności operacyjnej -40 254 -47 170 6 916 

          z działalności inwestycyjnej -916 6 776 -7 692 

          z działalności finansowej -18 015 14 903 -32 918 

Przepływy pieni ężne netto razem -59 185 -25 491 -33 694 
Środki pieniężne na początek okresu 60 246 28 116   

Środki pieniężne na koniec okresu 1 061 2 625   

     Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych 0 -17   

 

Stan środków pieniężnych, nie uwzględniający inwestycji krótkoterminowych i zmiany z tytułu różnic 
kursowych na koniec I półrocza 2010 r. wynosił 1 061 tys. zł i jest niższy o 1 564 tys. zł w porównaniu z 
końcem I półrocza roku ubiegłego.  

 

10.4.2.1. Przepływy z działalno ści operacyjnej 

 

Spółka zanotowała w I półroczu 2010 r. ujemne przepływy netto z działalności operacyjnej w wysokości 
40 254 tys. zł i w stosunku do I półrocza 2009 r. i były one lepsze o 6 916 tys. zł. Ujemne przepływy 
pieniężne z działalności operacyjnej w okresie I półrocza wynikają z sezonowości Spółki. Na polepszenie 
się przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej w I półroczu 2010 r. w stosunku do I półrocza 2009 r. 
największy wpływ miał niższy przyrost  zapasów. 

 

10.4.2.2. Przepływy z działalno ści inwestycyjnej 

 

Za I półrocze 2010 r. Spółka zanotowała ujemne przepływy netto z działalności inwestycyjnej w wysokości 
916 tys. zł. i były one niższe o 7 692 tys. zł od analogicznego okresu roku ubiegłego. W I półroczu 2009 r. 
Spółka osiągnęła wpływy ze sprzedaży jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ze sprzedaży 
nieruchomości inwestycyjnych.  

 

10.4.2.3. Przepływy z działalno ści finansowej 

 

Za I półrocze 2010 r. Spółka odnotowała ujemne przepływy netto z działalności finansowej w wysokości 
18 015 tys. zł.  i były one niższe o 32 918 tys. zł w porównaniu do poprzedniego okresu. Na niższe 
przepływy z działalności finansowej w I półroczu 2010 r. wpłynęły wydatki na zakup akcji własnych w celu 
ich umorzenia.  

 

10.5. Ocena wyników finansowych WSiP za I półrocze 2010 r. 

 

Działalność Spółki charakteryzuje się dużą sezonowością. W I półroczu Spółka ponosi znaczne nakłady na 
produkcję podręczników oraz koszty związane z ich promocją, natomiast w II półroczu realizuje zyski ze 
swojej działalności. Pomimo niższych przychodów ze sprzedaży w I półroczu 2010 r. w stosunku do 
analogicznego okresu roku ubiegłego Spółka nadal utrzymuje wysoką rentowność brutto na sprzedaży - w 
2010 r. wynosiła ona 65,7% i jest wyższa 1,7pkt. procentowego niż w I półroczu 2009 r. W I półroczu 2010 r. 
Spółka realizuje przyjęte założenia budżetowe zgodnie z planem. 
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11. Stanowisko zarz ądu odno śnie  mo żliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie  kwartal nym w stosunku do 
wyników prognozowanych 
 
Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna nie przekazywał do publicznej 
wiadomości prognozy jednostkowych wyników WSiP S.A. na 2010 rok. 

 

12. Istotne czynniki ryzyka i zagro żenia zwi ązane z działalno ścią jednostki 

 

12.1. Wskazanie post ępowań tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla post ępowania 
arbitra żowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ędnieniem informacji w zakresie: 

 
12.1.1. post ępowania dotycz ącego zobowi ązań albo wierzytelno ści emitenta lub jednostki od niego 
zależnej, których warto ść stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emiten ta, z okre śleniem: 
przedmiotu post ępowania, warto ści przedmiotu sporu, daty wszcz ęcia post ępowania, stron 
wszcz ętego post ępowania oraz stanowiska emitenta, 
12.1.2. dwu lub wi ęcej post ępowań dotycz ących zobowi ązań oraz wierzytelno ści, których ł ączna 
warto ść stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitałów wła snych emitenta, z okre śleniem ł ącznej 
warto ści post ępowań odrębnie w grupie zobowi ązań oraz wierzytelno ści wraz ze stanowiskiem 
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ększych post ępowań w grupie zobowi ązań i 
grupie wierzytelno ści - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto ści przedmiotu sporu, daty wszcz ęcia 
post ępowania oraz stron wszcz ętego post ępowania; 

 

a. Od grudnia 1997 r. toczy się spór sądowy o zapłatę przez Spółkę wynagrodzenia za bezumowne 
korzystanie z budynku położonego w Warszawie przy pl. Dąbrowskiego 8/ ul. Kredytowej 9, który 
stanowił siedzibę WSiP S.A. i jego poprzedników prawnych od 1994 r. do końca marca 2003 r. Spór 
ten został szczegółowo opisany w Rozdziale V pkt 20.1.2 (i) prospektu emisyjnego WSiP S.A. (str. 
136-144), gdzie znajdują się m.in. informacje nt. gotowości przekazania władania przedmiotowym 
budynkiem, do czego nie doszło z przyczyn nie leżących po stronie WSiP S.A. (osoba występująca 
w imieniu powoda nie przedstawiła nie budzących wątpliwości dokumentów potwierdzających jej 
prawo do reprezentowania powoda – str. 143 prospektu).  

b. W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sąd Apelacyjny w Warszawie (sąd II instancji) wydał wyrok w sprawie z 
powództwa J.H.Gierowskiego i A.Karnkowskiego dot. w/w nieruchomości, jednocześnie zmieniając 
wyrok sądu I instancji z 24 kwietnia 2006 r. 

o zmienił wyrok sądu I instancji i oddalił powództwo A.Karnkowskiego w całości (sąd I instancji 
zasądził na rzecz A.Karnkowskiego kwotę 771.474,37 zł z odsetkami).  

o Jednocześnie zasądził od A.Karnkowskiego na rzecz WSiP S.A. kwotę 9.800 zł tytułem   zwrotu 
kosztów postępowania. 

o zmienił częściowo oraz częściowo uchylił wyrok sądu I instancji w zakresie kwoty zasądzonej 
na rzecz Pana J.H.Gierowskiego, w ten sposób, że zasądził na rzecz J.H. Gierowskiego kwotę 
7.777.928,03 zł wraz z odsetkami, zamiast zasądzonej w I instancji kwoty 17.564.232,73 zł 
wraz z odsetkami. Roszczenie J.H.Gierowskiego w kwocie 1.986.836,70 zł z ustawowymi 
odsetkami sąd prawomocnie oddalił. Pozostałe roszczenia w kwocie 7.799.468 zł zostały 
przekazane do ponownego rozpatrzenia przez sąd I instancji z uwagi na zgłoszony przez WSiP 
S.A. zarzut potrącenia nakładów koniecznych na ww. nieruchomość w tej kwocie. 

o Ponadto sąd II instancji oddalił apelacje A.Karnkowskiego oraz J.H.Gierowskiego. 
(a) W dniu 6 kwietnia 2006 r. wpłynął do WSiP S.A. pozew Fifth Avenue Sp. z o.o. o wydanie 

nieruchomości położonej przy Pl. Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9 i o zapłatę kwoty 28.392.418 
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zł wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2001 r. Ponadto powód wniósł o połączenie 
przedmiotowej sprawy z toczącą się od 1997 r. sprawą również dotyczącą wynagrodzenia za 
bezumowne korzystanie z w/w nieruchomości (roszczenia te dotyczą innego okresu czasu). Do 
chwili obecnej nie został przez sąd wyznaczony termin rozprawy.  Fifth Avenue Sp. z o. o to 
obecna nazwa spółki U. K. Properties Sp. z o.o. do której Pan Józef Hubert Gierowski wniósł 
aportem zabudowaną nieruchomość przy Pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. W ocenie 
Zarządu WSiP S.A. pozew ten ma związek z ograniczeniem roszczeń przez J.H.Gierowskiego, 
a stanowisko prezentowane przez Spółkę w sprawie z powództwa J.H.Gierowskiego ze 
względu na zbieżność stanu faktycznego i prawnego jest aktualne również w tej sprawie. W 
związku z toczącym się sporem sądowym Spółka utworzyła rezerwę na ewentualną zapłatę 
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomości. Rezerwa ta została częściowo 
wykorzystana w związku z rozpoczętą spłatą roszczeń zasądzonych 24 kwietnia 2007 r. W 
ocenie Zarządu Spółki aktualna wartość rezerwy jest wystarczająca na ewentualne pokrycie 
pozostałych roszczeń powodów. Ewentualna wypłata tego wynagrodzenia, będąca wynikiem 
prawomocnego wyroku sądowego, spowoduje odpływ środków finansowych ze Spółki, jednak 
nie będzie stanowiła zagrożenia dla jej bieżącej płynności finansowej. 

(b) W dniu 28 grudnia 2007 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał decyzję Samorządowego Kolegium 
Odwoławczego w Warszawie z dnia 10 grudnia 2007 roku  odmawiającą stwierdzenia nabycia 
przez WSiP S.A. prawa użytkowania wieczystego gruntu położonego w Warszawie przy Pl. 
Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. Decyzja ta została wydana w wyniku ponownego 
rozpoznania sprawy wszczętej 7 marca 1991 r. na wniosek WSiP S.A., po uchyleniu wyrokiem 
Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Warszawie z 27 czerwca 2007 r. (sygn. akt I SA/Wa 
254/07) poprzedniej, także niekorzystnej dla WSiP S.A., decyzji SKO pochodzącej  z 11 grudnia 
2006 r. Omawiana decyzja jest ostateczna w trybie postępowania administracyjnego, może 
jednak być zaskarżona z powodu jej niezgodności z prawem do Wojewódzkiego Sądu 
Administracyjnego w Warszawie w terminie 30 dni od daty jej doręczenia. Zarząd WSiP S.A. 
zapewnił, że wszystkie negatywne konsekwencje dla Spółki, związane z toczącymi się 
postępowaniami w sprawie dot. nieruchomości położonej w Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 
8 / ul. Kredytowej 9, zostały pokryte odpowiednimi rezerwami, obciążającymi wynik finansowy 
lat poprzednich. W związku z tym opisywane zdarzenie nie ma żadnego wpływu na 
prognozowany wynik finansowy za rok 2007. Jednocześnie wstępna analiza uzasadnienia 
decyzji SKO wskazuje na to, iż decyzja ta najprawdopodobniej będzie zaskarżona do 
Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Warszawie. O zdarzeniu tym Spółka informowała w 
raporcie bieżącym nr 69/2007 z dnia 28.12.2007 r. 

(c) W dniu 15 lutego 2008 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał informację od prawnego pełnomocnika 
WSiP S.A. o przyjęciu do rozpoznania przez Sąd Najwyższy skargi kasacyjnej WSiP S.A. w 
sprawie nieruchomości położonej w Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9, 
oraz o odmowie przyjęcia przez Sąd Najwyższy do rozpoznania skargi kasacyjnej powoda 
Józefa Gierowskiego wraz z zasądzeniem od Józefa Gierowskiego 3.600 zł tytułem zwrotu 
kosztów postępowania kasacyjnego. W opinii Zarządu postanowienie Sądu Najwyższego, jest 
jednoznaczne i choć jeszcze nie rozstrzyga ostatecznie sprawy, to niewątpliwie nowy wyrok 
powinien być dla WSiP S.A. nie gorszy od wyroku z dnia 24 kwietnia 2007 r., o którym spółka 
informowała w raporcie bieżącym nr 25 w dniu 25 kwietnia 2007 r. O zdarzeniu tym Spółka 
informowała w raporcie bieżącym nr 9/2008 z dnia 15.02.2008 r. 

(d) W dniu 17 kwietnia 2008 roku Zarząd Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 
otrzymał wyrok Sądu Najwyższego w sprawie z powództwa Józefa Huberta Gierowskiego 
przeciwko WSiP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomości położonej w Warszawie, 
przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. w którym  Sąd Najwyższy : 
1. Uchyla zaskarżony wyrok w części zasądzonej od strony pozwanej na rzecz powoda Józefa 
Huberta Gierowskiego kwotę 7.777.928,03 (siedem milionów siedemset siedemdziesiąt siedem 
tysięcy dziewięćset dwadzieścia osiem i 3/100) złotych – pkt III podpunkt 2 – i orzekającej o 



                             GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                               (W  TYS. PLN) 
 

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ WSIP ORAZ WSIP S.A. ZA  I PÓŁROCZE 2010 R                             46 

rozłożeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach – pkt III podpunkt 3 – a także w części 
oddalającej apelację pozwanego – pkt IV; 
2. Uchyla wyrok Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku sygn. akt I C 
464/98 w punkcie IV w części zasądzającej kwotę 7.777.928,03 (siedem milionów siedemset 
siedemdziesiąt siedem tysięcy dziewięćset dwadzieścia osiem i 3/100) złotych z odsetkami oraz 
w zakresie orzeczonego w punkcie V rozłożenia na raty tej należności; 
3. W zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazuje sprawę Sądowi Okręgowemu  w 
Warszawie do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygnięcia o kosztach postępowania 
kasacyjnego. 
O zdarzeniu tym Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 18/2008 z dnia 18.04.2008 r. 

c. Dnia 1 sierpnia 2007 r. Zarząd WSiP S.A. otrzymał kopię kasacji od poniżej opisanego 
prawomocnego wyroku Sądu Apelacyjnego w Warszawie w sprawie o ustalenie nieistnienia uchwał 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia WSiP S.A. podjętych 29 czerwca 2005 r. Opis - Dnia 9 lutego 
2007 r. Sąd Apelacyjny w Warszawie Wydział I Cywilny wydał wyrok w sprawie z powództwa 
Tomasza Łuczyńskiego o ustalenie nieistnienia uchwał Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia WSiP 
S.A. Uchwały te zostały podjęte 29 czerwca 2005 r. Sąd Apelacyjny, uwzględniając apelację 
złożoną przez WSiP S.A. w dniu 14 sierpnia 2006 r., zmienił wyrok Sądu Okręgowego w Warszawie 
z dnia 4 lipca 2006 r. i oddalił powództwo w całości. 

A. W dniu 24 stycznia 2008 roku otrzymał od pełnomocnika Spółki informację o wydaniu przez Sąd 
Najwyższy na posiedzeniu niejawnym w dniu 13 grudnia 2007 roku wyroku w sprawie z 
powództwa Tomasza Łuczyńskiego o ustalenie nieistnienia uchwał Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spółki podjętych w dniu 29 czerwca 2005 roku. Sąd Najwyższy na skutek skargi 
kasacyjnej wniesionej przez Tomasza Łuczyńskiego uchylił wyrok Sądu Apelacyjnego w 
Warszawie z dnia 9 lutego 2007 roku i skierował sprawę do ponownego rozpoznania przez Sąd 
Apelacyjny w Warszawie. Informacje na temat wyroku Sądu Apelacyjnego z dnia 9 lutego 2007 
roku zostały przekazane do publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 14/2007 z dnia 13 
lutego 2007 roku. O zdarzeniu z 13 grudnia 2007 r. Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 
6/2008 z dnia 24.01.2008 r. 

B. Dnia 22 lutego 2008 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał od pełnomocnika Spółki informację o 
wydaniu przez Sąd Apelacyjny w Warszawie wyroku w sprawie z powództwa Tomasza 
Łuczyńskiego o ustalenie nieistnienia uchwał Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 
podjętych w dniu 29 czerwca 2005 roku. Sąd Apelacyjny w Warszawie I Wydział Cywilny 
wyrokiem z dnia 21 lutego 2008r. oddalił apelację pozwanej spółki WSiP S.A oraz zasądził na 
rzecz powoda kwotę w wysokości 15.240 zł tytułem zwrotu kosztów postępowania, a także 
kwotę 9000 zł na rzecz Skarbu Państwa – Sądu Apelacyjnego w Warszawie, tytułem 
uzupełnienia nie uiszczonej przez  powoda opłaty od apelacji. Sąd przyjął, iż uchwały z dnia 29 
czerwca 2005r. w sprawie wyboru członków Rady Nadzorczej należy uznać za nieistniejące, 
albowiem zostały one podjęte przez gremium niespełniające wymogów kworum, a zatem nie 
zostały podjęte przez organ Spółki jakim jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Powyższy 
wyrok w żaden sposób nie wpłynie na bieżącą działalność spółki i stanowi on jedynie 
zakończenie toczącego się, już od dłuższego czasu, postępowania sądowego o którym spółka 
informowała w raportach bieżących 14/2007 z dnia 13 lutego 2007 roku oraz 6/2008 z dnia 24 
stycznia 2008 roku. O zdarzeniu z 22 lutego 2008 r. Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 
10/2008 z dnia 22.02.2008 r. 

C. W dniu 25 kwietnia 2008 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał od pełnomocnika Spółki 
uzasadnienie wyroku Sądu Apelacyjnego I Wydział Cywilny w Warszawie z dnia 21 lutego 
2008r wydanego w sprawie o sygn. akt I ACa 73/08.W uzasadnieniu wyroku, Sąd Apelacyjny po 
rozpoznaniu na rozprawie sprawy z powództwa Tomasza Łuczyńskiego przeciwko WSiP S.A. o 
ustalenie nieistnienia uchwał, ewentualnie uchylenie uchwał organu Spółki na skutek apelacji 
pozwanego od wyroku Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2006r. sygn. akt XVI GC 
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735/05,  postanowił oddalić apelację. O zdarzeniu tym Spółka informowała w raporcie bieżącym 
nr 23/2008 z dnia 25.04.2008 r. Informacje na temat wyroków : Sądu Apelacyjnego z dnia 9 
lutego 2007 roku zostały przekazane do publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 14/2007 
z dnia 13 lutego 2007 roku oraz Sądu Najwyższego z dnia 13 grudnia 2007 r. w raporcie 
bieżącym nr 6/2008 z dnia 24 stycznia 2008 r.  

D. Raportem bieżącym nr 20/2009 dnia 13 maja 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości Postanowienie Sądu 
Rejonowego dla Warszawy Śródmieścia VI Wydział Cywilny w sprawie o stwierdzeniu nabycia 
przez Skarb Państwa, przez zasiedzenie, nieruchomości budynkowej położonej przy Palcu 
Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. W dniu 13 maja 2009 roku Sąd Rejonowy dla Warszawy 
Śródmieścia VI Wydział Cywilny w sprawie sygn. akt. VI Ns 313/07 wydał postanowienie o 
stwierdzeniu nabycia przez Skarb Państwa, przez zasiedzenie, z dniem 1 stycznia 1985 roku 
nieruchomości budynkowej położonej przy Palcu Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. Budynek ten 
stanowił do 2003 roku, siedzibę Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych i jego poprzednika 
prawnego – Państwowych Zakładów Wydawnictw Szkolnych (PZWS). Postępowanie o 
stwierdzenie zasiedzenia toczyło się z wniosku Skarbu Państwa reprezentowanego przez 
Prokuratorię Generalną Skarbu Państwa. 

E. Dnia 21 stycznia 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna 
otrzymał od prawnego pełnomocnika spółki postanowienie Sądu Okręgowego w Warszawie 
Wydział V Cywilny - Odwoławczy z dnia 23 listopada 2009 roku, mówiące iż po rozpoznaniu w 
dniu 23 listopada 2009 r. w Warszawie na posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku Skarbu 
Państwa - Prokuratorii Generalnej Skarbu Państwa z udziałem Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółki Akcyjnej w Warszawie, Fifth Avenue Spółki z ograniczoną 
odpowiedzialnością w Warszawie, Trademount Limited w Londynie i m.st. Warszawy o 
stwierdzenie zasiedzenia  na skutek apelacji wnioskodawcy, uczestnika Fifth Avenue Spółki z 
ograniczoną odpowiedzialnością w Warszawie i uczestnika Trademount Limited w Londynie od 
postanowienia Sądu Rejonowego dla Warszawy - Śródmieścia w Warszawie z dnia 13 maja 
2009 roku, wydanego w sprawie o sygn. VI Ns 313/07 Sąd Okręgowy postanawił uchylić 
zaskarżone postanowienie, znieść postępowanie przez sądem pierwszej instancji w całości i 
sprawę przekazać Sądowi Rejonowemu dla Warszawy -Śródmieścia w Warszawie do 
ponownego rozpoznania, pozostawiając temu Sądowi rozstrzygnięcie w przedmiocie kosztów 
postępowania za instancję odwoławczą. 

Poza ww. wymienionym powództwem w prezentowanym okresie nie toczyły się przed sądem, organem 
właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej postępowania dotyczące 
zobowiązań albo wierzytelności WSiP S.A. lub jednostek od niej zależnych, których łączna kwota 
stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych WSiP S.A. 

 

12..2. Czynniki ryzyka 

 

12.2.1. Ryzyko zwi ązane z nieruchomo ścią przy pl. D ąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9.  

 

Od grudnia 1997 r. toczy się spór sądowy o zapłatę przez Spółkę wynagrodzenia za bezumowne 
korzystanie z tego budynku położonego w Warszawie przy pl. Dąbrowskiego 8/ ul. Kredytowej 9, który 
stanowił siedzibę WSiP S.A. i jego poprzedników prawnych od 1994 r. do końca marca 2003 r.  

Spór ten został szczegółowo opisany w Rozdziale V pkt 20.1.2 (i) prospektu emisyjnego WSiP (str. 136-
144), gdzie znajdują się m.in. informacje nt. gotowości przekazania władania przedmiotowym budynkiem, 
do czego nie doszło z przyczyn nie leżących po stronie WSiP S.A. (osoba występująca w imieniu powoda 
nie przedstawiła nie budzących wątpliwości dokumentów potwierdzających jej prawo do reprezentowania 
powoda – str. 143 prospektu). 
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W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sąd Apelacyjny w Warszawie (sąd II instancji) wydał wyrok w sprawie z 
powództwa J.H.Gierowskiego i A.Karnowskiego dot. w/w nieruchomości, jednocześnie zmieniając wyrok 
sądu I instancji z 24 kwietnia 2006 r. 

Sąd II instancji: 

zmienił wyrok sądu I instancji i oddalił powództwo A.Karnkowskiego w całości (sąd I instancji zasądził na 
rzecz A.Karnkowskiego kwotę 771.474,37 zł z odsetkami). Jednocześnie zasądził od A.Karnkowskiego na 
rzecz WSiP S.A. kwotę 9.800 zł tytułem zwrotu kosztów postępowania. 

zmienił częściowo oraz częściowo uchylił wyrok sądu I instancji w zakresie kwoty zasądzonej na rzecz Pana 
J.H.Gierowskiego, w ten sposób, że zasądził na rzecz J.H. Gierowskiego kwotę 7.777.928,03 zł wraz z 
odsetkami, zamiast zasądzonej w I instancji kwoty 17.564.232,73 zł wraz z odsetkami. Roszczenie 
J.H.Gierowskiego w kwocie 1.986.836,70 zł z ustawowymi odsetkami sąd prawomocnie oddalił. Pozostałe 
roszczenia w kwocie 7.799.468 zł zostały przekazane do ponownego rozpatrzenia przez sąd I instancji z 
uwagi na zgłoszony przez WSiP S.A. zarzut potrącenia nakładów koniecznych na ww. nieruchomość w tej 
kwocie. 

Ponadto sąd II instancji oddalił apelacje A.Karnkowskiego oraz J.H.Gierowskiego. 

Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Zarząd WSiP S.A. rozpoczął spłatę zasądzonej kwoty 
7.777.928,08 zł wraz z naliczonymi odsetkami ustawowymi w wysokości 8.878.824,68 zł począwszy od dnia 
25 maja 2007 r. Ostatnia rata została zapłacona w lutym 2008 r.  

WSiP S.A. złożył skargę kasacyjną od wyroku z dnia 24 kwietnia 2007 r., którą Sąd Najwyższy przyjął do 
rozpoznania w lutym 2008 r. (raport bieżący nr 9/2008 z dnia 15.02.2008 r.). 

W dniu 17 kwietnia 2008 r. WSiP otrzymał wyrok Sądu Najwyższego w sprawie z powództwa Józefa 
Huberta Gierowskiego przeciwko WSiP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomości położonej w 
Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 (raport bieżący nr 18/2008 z dnia 18.04.2008 r.). Sąd 
Najwyższy: 

 - uchylił zaskarżony wyrok w części zasądzonej od strony pozwanej na rzecz powoda Józefa Huberta 
Gierowskiego kwotę 7.777.928,03 (siedem milionów siedemset siedemdziesiąt siedem tysięcy dziewięćset 
dwadzieścia osiem i 3/100) złotych – pkt III podpunkt 2 – i orzekającej o rozłożeniu tej kwoty na raty oraz o 
odsetkach – pkt III podpunkt 3 – a także w części oddalającej apelację pozwanego – pkt IV; 

- uchylił wyrok Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku sygn. akt I C 464/98 w 
punkcie IV w części zasądzającej kwotę 7.777.928,03 (siedem milionów siedemset siedemdziesiąt siedem 
tysięcy dziewięćset dwadzieścia osiem i 3/100) złotych z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego w punkcie 
V rozłożenia na raty tej należności; 

- w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazał sprawę Sądowi Okręgowemu w Warszawie do 
ponownego rozpatrzenia i rozstrzygnięcia o kosztach postępowania kasacyjnego. 

Wyrok Sądu Najwyższego jest w opinii Zarządu WSiP zdarzeniem jednoznacznie pozytywnym, wysoce 
uprawdopodobniającym ostateczne, pozytywne dla Spółki zakończenie toczącego się postępowania. 

W związku z toczącym się sporem sądowym Spółka utworzyła rezerwę na ewentualną zapłatę 
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomości. Rezerwa ta została częściowo wykorzystana 
w związku z rozpoczętą spłatą roszczeń zasądzonych 24 kwietnia 2007 r. Natomiast na mocy wyroku z dnia 
17 kwietnia 2008 Spółka otrzymała w dniu 19 maja 2008 r. zwrot części kwoty wpłaconej z tytułu toczącego 
się sporu w wysokości  10 456 605,13 zł  i oczekuje na zwrot kwoty wpłaconej do Komornika Sadowego 
Rewiru VIII przy Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy. Przedmiotowa rezerwa została zaktualizowana o 
otrzymana kwotę.  

Powyższe ryzyko zostało szczegółowo opisane w pkt 12. „Istotne czynniki ryzyka i zagrożenia związane 
działalnością jednostki”. 
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12.2.2. Ryzyko zwi ązane ze zmianami demograficznymi 

 

Na rynek książki edukacyjnej ma wpływ wielkość populacji uczniów. Utrzymujący się przez ostatnie lata niż 
demograficzny miał negatywny wpływ na liczbę sprzedanych podręczników. Ostatnie dwa lata pokazują co 
prawda nieznaczny wzrost urodzeń, ale zdaniem specjalistów został on zniwelowany wzrostem wskaźnika 
emigracji. W związku z powyższym nie można wykluczyć, że w najbliższej przyszłości zmiany 
demograficzne nie wpłyną na zmniejszenie liczby zakupionych podręczników, choć efekt ten może zostać 
zneutralizowany przez spadający wskaźnik niekupujących związany ze wzrostem poziomu życia 
społeczeństwa. 

 

12.2.3. Ryzyko zwi ązane z konsolidacj ą rynku 

 

Zapoczątkowany kilka lat temu trend do konsolidacji jest obecnie czynnikiem charakteryzującym rynek 
wydawnictw edukacyjnych.  

 
12.2.4. Ryzyko zwi ązane z likwidacj ą spółki WAiP Sp. z o.o. wchodz ącej w skład Grupy Kapitałowej 
 
Odpowiednio jak w pkt 5.3. sprawozdania. 
 
12.2.5. Ryzyko powstałe w wyniku pogorszenia si ę sytuacji finansowej w roku 2010 spółki Book 
House 
 
Wydawnictwo Book House sp. z o.o. zostało zarejestrowane w KRS w dniu 12.12.2007 r. Celem 
działalności tej spółki jest wydawanie książek z zakresu literatury dla dzieci. WSiP posiada 100% udziałów 
Book House. Na koniec 2009 r. został utworzony odpis aktualizujący wartość udziałów spółki Book House, 
który został oszacowany do wysokości możliwych do uzyskania przez WSiP kwot pozostających po spłacie 
wierzycieli czyli na kwotę 2 107 tys. zł. Ponadto na koniec roku 2009 został utworzony odpis aktualizujący 
dopłaty do kapitału spółki Book House w kwocie 2 655 tys. zł. WSiP na koniec roku 2009 utworzyła także 
odpis aktualizujący prawa autorskie do tytułu „czasopismo Miś” którego redagowanie i wydawanie 
powierzyła spółce zależnej Book House.  
Otwarcie postępowania upadłościowego z układem spowodowało utworzenie odpis aktualizujący należności 
WSiP w kwocie 2 355 tys. zł.  i należności Alfa-Logis w kwocie 1 711 tys. zł. 
 
 
13. Zdarzenia istotne wpływaj ące na działalno ść jednostki, jakie nast ąpiły w I półroczu 2010 r. oraz 
po jego zako ńczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansow ego 

 

13.1. Istotne zdarzenia 

W dniu 21 czerwca 2010 roku, pomiędzy WSiP S.A. oraz, między innymi, ING Bank N.V. London Branch 
oraz Unicredit Bank Austria AG (jako organizatorami finansowania) została zawarta umowa kredytu 
odnawialnego w wysokości 60.000.000,00 zł (słownie : sześćdziesiąt milionów złotych). Termin ostatecznej 
spłaty kredytu upływa w dniu 21 czerwca 2016 r. Kredyt udzielony został na finansowanie bieżącej 
działalności Spółki. Kredyt oprocentowany jest według zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla 
danego okresu odsetkowego (czyli odpowiednio 1, 3 lub 6 miesiecy) ustalonej w oparciu o stawkę 1/3/6 M 
WIBOR powiększoną o marżę banku. W celu zabezpieczenia wierzytelności kredytodawców z tytułu umowy 
pomiędzy Wierzycielami (jak zdefiniowano w Umowie Kredytowej) WSIP złożył oświadczenie o poddaniu 
się egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 kpc. Umowa nie zawiera warunków, które 
odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów. Umowa została uznana za 
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znaczącą umowę, gdyż wartość umowy przekracza 10% kapitałów własnych WSiP S.A. O zdarzeniu tym 
Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w raporcie bieżącym nr 50/2010 z dnia 22 
czerwca 2010 r. 

 

13.2. Znaczne pakiety akcji 

 

A W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował o wpłynięciu do Spółki pisma Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 
(Pekao Pioneer PTE S.A.) z dnia 8 lutego 2010 r., informującego że zarządzany przez nie Pekao 
Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zbycia akcji Spółki, zmniejszył udział w ogólnej liczbie głosów do 
poziomu poniżej 5%. 

1. 8 lutego 2010 roku nastąpiło rozliczenie transakcji na akcjach Spółki z dnia 3 lutego 2010 roku, w 
wyniku których udział w głosach spadł poniżej 5% ogólnej liczby głosów. 

2. Liczba akcji Spółki posiadanych przed zmianą udziału wynosiła 1.684.972 (słownie: jeden milion 
sześćset osiemdziesiąt cztery tysiące dziewięćset siedemdziesiąt dwie), co stanowiło 6,81% udziału 
w kapitale zakładowym Spółki. 1.684.972 akcji uprawniało do 1.684.972 głosów z tych akcji, co 
stanowiło 6,81% udziału w ogólnej liczbie głosów. 

3. Liczba aktualnie posiadanych akcji Spółki wynosi 8.161 (słownie: osiem tysięcy sto sześćdziesiąt 
jeden), co stanowi 0,03% udziału w kapitale zakładowym Spółki. 8.161 akcji uprawnia do 8.161 
głosów z tych akcji, co stanowi 0,03% udziału w ogólnej liczbie głosów. 

Zawiadomienie złożone zostało na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami). 

O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 
2010 r. w raporcie bieżącym nr 13/2010. 

B W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował, że w dniu publikacji wpłynęło do Spółki pismo BPH Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (BPH TFI S.A.) z dnia 9 lutego 2010 r., informujące na podstawie art. 69 ust. 1 oraz 
art. 87 ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami), że w wyniku zbycia akcji 
Spółki przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz w ramach wykonywania czynności, o 
których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarządzanie 
portfelami, skłąd których wchodzi jeden lub wieksza ilość instrumentów finansowych) BPH TFI S.A. 
posiada , w imieniu zleceniodawców oraz Funduszu mniej niż 5% ogólnej liczby głosów. 

Data i rodzaj zdarzenia powodującego zmianę udziału: Rozliczenie w dniu 8 lutego 2010 roku transakcji 
sprzedaży akcji Spółki (transakcja została zawarta w wyniku odpowiedzi na wezwanie na zapisywanie 
się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszone w dniu 6 listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS Sp. 
z o.o.). Liczba akcji przed zmianą udziału: 1.703.276 akcji, 6,88% głosów, 6,88% w kapitale. Liczba 
akcji po zmianie udziału: 0 akcji, 0,00% głosów, 0,00% w kapitale. O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw 
Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie bieżącym nr 14/2010. 

C W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował o wpłynięciu do Spółki pisma Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spółka 
Akcyjna („AMPLICO PTE”), złożonego na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 z późn. zmianami) w którym AMPLICO PTE 
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S.A. informuje, iż zarządzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny („Fundusz") w wyniku 
sprzedaży akcji Spółki w dniu 3 lutego 2010 r. zmniejszył zaangażowanie poniżej 5% ogólnej liczby 
głosów w Spółce. Zmniejszenie zaangażowania nastąpiło w wyniku sprzedaży akcji Spółki w dniu 3 
lutego 2010 r. Bezpośrednio przed zmianą udziału Fundusz posiadał 3.417.911 (słownie: trzy miliony 
czterysta siedemnaście tysięcy dziewięćset jedenaście) akcji zwykłych na okaziciela spośród 
24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta 
trzydzieści) co stanowiło 13,80% kapitału zakładowego Spółki i uprawniało do 3.417.911 (słownie: trzy 
miliony czterysta siedemnaście tysięcy dziewięćset jedenaście) głosów na Walnym Zgromadzeniu co 
stanowiło 13,80% ogółu głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Aktualnie Fundusz posiada 0 
(słownie: zero) akcji zwykłych na okaziciela spośród 24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery 
miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowi 0% kapitału 
zakładowego Spółki i uprawnia do 0 (słownie: zero) głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co 
stanowi 0% ogółu głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spółki. O zdarzeniu tym Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie bieżącym 
nr 15/2010. 

D W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna  
poinformował raportem bieżącym  nr 16/2010, o wpłynięciu do Spółki zawiadomienia z dnia 8 lutego 
2010 roku od pełnomocnika prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o., o powstaniu pozycji 
dominującej w wyniku zawarcia w dniu 3 lutego 2010 roku transakcji przenoszących własność 
18.732.061 zdematerializowanych akcji Spółki, co stanowi 75,66% kapitału zakładowego Spółki, 
pomiędzy PAHOA INVESTMENTS a sprzedającymi, którzy odpowiedzieli na ogłoszone w dniu 6 
listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki. W związku z powyższym PAHOA INVESTMENTS stała się z dniem 8 lutego 2010 roku spółką 
dominującą Spółki w rozumieniu art. 4 § 1 p. 4 Kodeksu spółek handlowych.  

E W dniu 10 lutego 2010 r., Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował o wpłynięciu do Spółki zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management S.A. 
(PPIM S.A.) z dnia 9 lutego 2010 r., złożonego na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z 
późn. zmianami), informującego o spadku łącznego zaangażowania do poziomu 0% całkowitej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki w zakresie instrumentów finansowych wchodzących w skład 
portfeli zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM S.A. usługi zarządzania portfelem 
maklerskich instrumentów finansowych. Zmiana dotyczy wszystkich klientów PPIM S.A. Zmniejszenie 
zaangażowania nastąpiło w wyniku sprzedaży akcji Spółki w dniu 3 lutego 2010 r.  Bezpośrednio przed 
zmianą udziału PPIM S.A. posiadał 4.225.871 (słownie: cztery miliony dwieście dwadzieścia pięć 
tysięcy osiemset siedemdziesiąt jeden) akcji zwykłych na okaziciela spośród 24.759.330 akcji (słownie: 
dwadzieścia cztery miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowiło 
17,07% kapitału zakładowego Spółki i uprawniało do 4.225.871 (słownie: cztery miliony dwieście 
dwadzieścia pięć tysięcy osiemset siedemdziesiąt jeden) głosów na Walnym Zgromadzeniu, co 
stanowiło 17,07% ogółu głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Aktualnie PPIM S.A. posiada 0 
(słownie: zero) akcji zwykłych na okaziciela spośród 24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery 
miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowi 0,00% kapitału 
zakładowego Spółki i uprawnia do 0 (słownie: zero) głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 
0,00% ogółu głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. PPIM S.A. wykonując umowę świadczenia 
usług w zakresie zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartą między Pioneer Pekao 
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (PPTFI S.A.) a PPIM S.A. oraz działając zgodnie z art. 
87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 
2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami), zawiadamia również o sprzedaży całego posiadanego 
pakietu akcji przez fundusze inwestycyjne utworzone przez PPTFI S.A. : 
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o Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Pioneer Stabilnego Wzrostu Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Pioneer Zrównoważony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej. 

Przed sprzedażą w portfelach ww. funduszy znajdowało się 4.197.081 akcji (słownie: cztery miliony sto 
dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemdziesiąt jeden), co odpowiadało 16,95% w kapitale zakładowym 
Spółki. Wyżej wymienione fundusze posiadały łącznie 4.197.081 głosów (słownie: cztery miliony sto 
dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemdziesiąt jeden),co odpowiadało udziałowi 16,95% w ogólnej 
liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Portfele funduszy inwestycyjnych stanowią podgrupę 
wszystkich portfeli klientów PPIM S.A. O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 10 luty 2010 r. w raporcie bieżącym nr 17/2010. 

F W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna  
poinformował raportem bieżącym  nr 16/2010, o wpłynięciu do Spółki zawiadomienia z dnia 8 lutego 
2010 roku od pełnomocnika prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o., o powstaniu pozycji 
dominującej w wyniku zawarcia w dniu 3 lutego 2010 roku transakcji przenoszących własność 
18.732.061 zdematerializowanych akcji Spółki, co stanowi 75,66% kapitału zakładowego Spółki, 
pomiędzy PAHOA INVESTMENTS a sprzedającymi, którzy odpowiedzieli na ogłoszone w dniu 6 
listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki. W związku z powyższym PAHOA INVESTMENTS stała się z dniem 8 lutego 2010 roku spółką 
dominującą Spółki w rozumieniu art. 4 § 1 p. 4 Kodeksu spółek handlowych.  

G Raportami bieżącymi nr 25/2010 z dnia 3 marca 2010 r., nr  31/2010 z dnia 15 marca 2010 r. , nr 
32/2010 z dnia 23 marca 2010 r. oraz nr 36/2010 z dnia 8 kwietnia 2010 roku Zarząd Wydawnictw 
Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna  poinformował o wpłynięciu do Spółki zawiadomień od 
pełnomocnika prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o., o zwiększeniu dotychczas posiadanego 
udziału ogólnej liczby głosów przez PAHOA INVESTMENTS  Sp. z o.o., o co najmniej 1 % do, 
ostatecznie raportowanego poziomu, 80,03% ogólnej liczby głosów, rozumianej jako sumę głosów 
przypadających na wszystkie akcje spółki, co stanowi 80,03% głosów na walnym zgromadzeniu WSiP  

H W dniu 14 kwietnia 2010 r. Ministerstwo Skarbu Państwa. przekazało do publicznej wiadomości 
informację, iż resort skarbu sprzedał funduszowi zarządzanemu przez Advent International 73.611 akcji 
stanowiących 0,297%. Kapitału zakładowego Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych. Za każdą 
otrzymał 17,75 zł, czyli tyle, ile Advent płacił w zakończonym w styczniu wezwaniu. Obecnie MSP nie 
posiada już akcji WSiP. Resort nie mógł odpowiedzieć na wezwanie Adventu, w którym zapisy kończyły 
się w styczniu, gdyż do lutego musiał czekać na zgłoszenia ewentualnych spadkobierców osób 
uprawnionych do objęcia akcji WSiP będących w posiadaniu resortu. Przed zawarciem transakcji 
fundusz miał 80,03%. akcji WSiP S.A.. Po zakończonej transakcji stan posiadania funduszu wyniósł 
80,33% akcji WSiP S.A. 

I W dniu 30 kwietnia 2010 r. PAHOA INVESTMENTS  Sp. z o.o. przekazała do publicznej wiadomości 
żądanie sprzedaży akcji spółki WSiP S.A. w drodze przymusowego wykupu. Przedmiotem żądania jest 
2 371 441 Akcji WSIP ,co odpowiada 9,58 % ogólnej liczby Akcji Spółki i upoważnia do 2 371 441 
głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, co stanowi 9,58 %ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki. Na dzień zgłoszenia żadnia, PAHOA INVESTMENTS  Sp. z o.o. samodzielnie 
posiada 19 909 016 Akcji Spółki, co odpowiada 80,41 % ogólnej liczby Akcji Spółki i upoważnia do 19 
909 016 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, co stanowi 80,41 % ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki. Akcje Spółki objęte żądaniem będą nabywane po cenie 17,15 PLN 
(siedemnaście złotych piętnaście groszy) za jedną Akcję Spółki. Akcje zostaną nabyte za 
pośrednictwem KDPW, poprzez przeniesienie w dniu wykupu tj. w dniu 7 maja 2010 roku Akcji Spółki 
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objętych niniejszym Żądaniem, na konto depozytowe Podmiotu Pośredniczącego, w zamian za zapłatę 
ceny wykupu na rachunek, na którym w dniu wykupu tj. w dniu 7 maja 2010 roku znajdowały się Akcje 
Spółki danego akcjonariusza. 

J W dniu 18 maja 2010 r. WSiP S.A. przekazała do publicznej wiadomości zawiadomienie, złożone o 
nabyciu przez Pahoa akcji WSIP, w wyniku której nastąpiła zmiana dotychczas posiadanego udziału 
ogólnej liczby głosów, rozumianej jako sumę głosów przypadających na wszystkie akcje WSIP, przez 
Pahoa., o co najmniej 1 % do poziomu 89,99% ogólnej liczby głosów.  Zmiana udziału w ogólnej liczbie 
głosów nastąpiła w wyniku nabycia akcji WSiP w drodze przymusowego wykupu w trybie art. 82 
Ustawy. Rozliczenie nabytych akcji nastąpiło w dniu 7 maja 2010 r. Przed dniem 7 kwietnia 2010 r. 
Pahoa posiadała 19.815.453 akcji WSiP, w tym 19.725.638 akcji zwykłych na okaziciela oraz 89.815 
akcji zwykłych imiennych, stanowiących w sumie 80,03% kapitału zakładowego WSiP, 
upoważniających do 19.815.453, czyli 80,03% głosów na walnym zgromadzeniu WSiP. Na dzień 7 
maja 2010 r. Pahoa posiada 22.280.457 akcji WSiP, w tym 22.071.571 akcji zwykłych na okaziciela 
oraz 208.886 akcji zwykłych imiennych, stanowiących w sumie 89,99% kapitału zakładowego WSiP, 
upoważniających do 22.280.457, czyli 89,99% głosów na walnym zgromadzeniu WSiP. Pahoa, w 
związku z przeprowadzeniem przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszościowych WSiP, wspólnie 
z podmiotem zależnym WSiP posiada 100% kapitału zakładowego WSiP. Intencją Pahoa jest 
wystąpienie do Komisji Nadzoru Finansowego w celu uzyskania zgody na zniesienie dematerializacji 
akcji WSiP oraz do Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie z wnioskiem o zaprzestanie notowań 
akcji WSiP. O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 
18 maja 2010 r. w raporcie bieżącym nr 42/2010. 

 

13.3. Uchwały Rady Nadzorczej 
 

Na posiedzeniu w dniu 5 maja 2010 r. Rada Nadzorcza WSiP S.A. podjęła następujące uchwały : 

 

W dniu 5 maja 2010 r. Rada Nadzorcza WSIP, działając na podstawie § 23 ust. 1 pkt. 5 Statutu podjęła 
uchwałę w sprawie wskazania podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdań 
finansowych grupy kapitałowej WSIP za rok 2010. Wskazanym podmiotem jest spółka 
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z siedzibą przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na 
listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 144.  

Wybrany  podmiot przeprowadzi: 

o przegląd śródrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za 2010 r 

o badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za 2010 r.. 

Wydawnictwa WSIP do tej pory nie korzystały z usług spółki PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. 

 

14. Przewidywany rozwój jednostki 
 
14.1. Strategia wydawnicza WSiP – główne elementy 

 

Podstawą budowy strategii w obszarze wydawniczym są następujące cele: 

o  utrzymanie wysokiej jakości merytorycznej produktów i coraz lepsze dostosowanie ich do potrzeb 
odbiorców końcowych, 

o  umocnienie pozycji lidera w wychowaniu przedszkolnym, 

o  utrzymanie dotychczasowej pozycji i udziału w rynku w segmencie nauczania początkowego, 

o  zwiększenie udziału w rynku w segmentach: szkoła podstawowa, klasy 4-6 i gimnazjum, 

o  utrzymanie pozycji lidera w przedmiotach zawodowych. 
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14.2. Strategia na lata 2008-2012 
 
Zaprezentowana w czerwcu 2008 strategia rozwoju GK WSiP S.A. na lata 2008-2012 zakłada następujące 
działania i cele strategiczne:  

o organiczny wzrost udziału w rynku książki szkolnej - cel na rok 2012 zwiększenie udziału do 30% - 
wzmocnienie pozycji lidera na rynku ksiązki szkolnej przy zachowaniu dodatnich przepływów z 
działalności operacyjnej; 

o dodatkowy wzrost udziału w rynku książki szkolnej poprzez akwizycje – cel na rok 2012 zwiększenie 
udziału w rynku książki szkolnej o kolejne 0,5% - 10% poprzez akwizycje; 

o dodatkowy wzrost sprzedaży poprzez wielokrotne wykorzystanie treści edukacyjnych – cel na rok 2012 
zwielokrotnienie wykorzystania treści edukacyjnych porzez wejście w nowe segmenty rynku 
wydawniczego poza rynek książki szkolnej i poprzez wprowadzenie innowacyjnych form ich 
dostarczania; 

o wzrost przychodów Grupy Kapitałowej poprzez rozwój spółki zależnej Alfa-Logis – cele na 2012 rok 
wzrost przychodów spółki Alfa-Logis poprzez stworzenie unikalnej oferty usług produkcyjno-
logistycznych na rynku wydawniczym oraz rozwinięcie sprzedaży internetowej; 

o restrukturyzacja posiadanych aktywów – cel na 2012 rok maksymalizacji zysku Grupy kapitałowej na 
bazie obecnego majatku trwałego. 

 
14.3.Cele strategiczne GK WSiP na lata 2008 -2012 

 

14.3.1. Działania strategiczne 

 

I. Organiczny wzrost udziału w rynku książki szkolnej 

 

√ zwiększenie udziału do 30% -wzmocnienie pozycji lidera na rynku książki szkolnej przy zachowaniu 
dodatnich przepływów z działalności operacyjnej 

o Wykorzystanie potencjału dotychczasowej oferty 

o Wprowadzenie nowych produktów odpowiadających potrzebom rynku i określonym przez reformę 
edukacji i badania marketingowe 

o Udoskonalenie i wprowadzenie nowych form działań promocyjnych 

o Dostosowanie kanałów sprzedaży do zmieniających się warunków rynkowych i nowych produktów 
WSiP 

o Przygotowanie zasobów WSiP jako kontentów 

 

II. Dodatkowy wzrost udziału w rynku książki szkolnej poprzez akwizycje  

√ zwiększenie udziału w rynku książki szkolnej o kolejne 0,5%-10,0% poprzez akwizycje 

o Trwające aktywne poszukiwania i negocjacje z właścicielami wydawnictw na rynku książki szkolnej  

o Kierunek poszukiwań – segmenty rynku podręczników o najniższym udziale Grupy Kapitałowej 
WSiP 

o Akwizycje finansowane gotówką w połączeniu z kierowaną emisją akcji 

 

III. Dodatkowy wzrost sprzedaży poprzez wielokrotne wykorzystanie treści edukacyjnych 
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√ zwielokrotnienie wykorzystania treści edukacyjnych poprzez wejście w nowe segmenty rynku 
wydawniczego poza rynek książki szkolnej i poprzez wprowadzenie innowacyjnych form ich 
dostarczania 

o budowa pozycji na rynku wydawnictw dziecięcych  

o wejście na nowoczesne rynki poprzez interaktywne produkty audiowizualne i internetowe oraz e-
learning i  edukację mobilną 

o powtórna sprzedaż treści edukacyjnych innym podmiotom spoza rynku edukacyjnego  

o budowa pozycji na rynku książki naukowo –fachowej / WAiP 

 

IV. Wzrost przychodów Grupy Kapitałowej poprzez rozwój spółki zależnej Alfa – Logis 

√ wzrost poziomu przychodów Alfa –Logis poprzez stworzenie unikalnej oferty usług produkcyjno-
logistycznych na rynku wydawniczym oraz rozwinięcie sprzedaży internetowej 

o kompleksowa oferta dla wydawnictw  w zakresie usług poligraficznych, logistycznych i 
dystrybucyjnych 

o pozyskiwanie do współpracy wydawnictw  w zakresie  zakupu materiałów, zakupu usług 
poligraficznych, dostarczania usług logistycznych i dystrybucji 

o rozwój nowych kanałów dystrybucji /internet/ 

 

V. Restrukturyzacja posiadanych aktywów  

√ maksymalizacja zysku Grupy Kapitałowej na bazie obecnego majątku trwałego 

o sprzedaż nieruchomości Gdańsku, Gniewie, Koszalinie i Modlinie realizacja do 2012 roku, 
oczekiwane wpływy nie mniej niż15 mln zł 

o opracowanie koncepcji zagospodarowania działki w Nadarzynie, możliwe scenariusze: budowa 
magazynu na potrzeby własne lub komercyjne, sprzedaż części lub całości oddanie w dzierżawę 

 

14.4 Plany wydawnicze WSiP S.A. 
 
Zainicjowanie szeregu nowych serii wydawniczych obejmujących ponad 50% przychodów spółki. 
 
14.5. Informacje o wa żniejszych osi ągnięciach w dziedzinie bada ń i rozwoju 
 
Ze względu na charakter prowadzonej działalności gospodarczej WSiP S.A. oraz jednostki z Grupy 
Kapitałowej WSiP nie prowadzą prac badawczo – rozwojowych. 
 
14.6. Informacje o nabyciu akcji własnych, a w szcz ególno ści celu ich nabycia, liczbie, warto ści 
nominalnej, ze wskazaniem, jak ą część kapitału zakładowego reprezentuj ą, cenie nabycia oraz cenie 
sprzeda ży tych akcji w przypadku ich zbycia.  
 
W prezentowanym okresie WSiP S.A. oraz żadna ze spółek zależnych nie dokonały emisji, wykupu czy 
spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
14.7. Informacje o posiadanych przez jednostk ę oddziałach 
 

WSiP S.A. oraz jednostki z Grupy Kapitałowej WSiP nie posiadają oddziałów (zakładów). 

 
15. Informacje uzupełniaj ące 
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15.1. Informacje dotycz ące zagadnie ń środowiska naturalnego i zatrudnienia 

 

15.1.1. Ochrona środowiska 

 

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne w pełni wywiązują się z obowiązków wynikających z tytułu ochrony 
środowiska naturalnego. 

Zgodnie z wymaganiami Ustawy o Odpadach prowadzona jest sprawozdawczość i ewidencja odpadów oraz 
odprowadzane są stosowne opłaty za ich przechowywanie. W ramach utylizacji odpadów WSiP 
współpracuje z wyspecjalizowanymi firmami posiadającymi odpowiednie uprawnienia. WSiP nie posiada i 
nie odprowadza ścieków poprodukcyjnych zawierających substancje niebezpieczne. Ścieki bytowe 
odprowadzane są bezpośrednio do kanalizacji miejskiej. 

Zgodnie z Ustawą o opłacie produktowej WSiP ponosi stosowne opłaty z tytułu wprowadzania do obiegu 
opakowań (głównie tektura pakowa i folia termokurczliwa). W stosunku do WSiP nie toczyły się w 
przeszłości i nie toczą się w chwili obecnej sprawy dotyczące naruszenia przepisów dotyczących ochrony 
środowiska ani nie były nakładane jakiekolwiek kary lub opłaty w związku z naruszeniem tychże przepisów. 

 

15.1.2. Sytuacja kadrowa Spółki 

 

W poszczególnych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Spółce w podziale na grupy zawodowe 
przedstawia się następująco: 

 

Zatrudnienie w Spółce w okresie VI 2009 do VI 2010 w osobach przedstawia poniższa tabela oraz wykres 
 
 

 I półrocze 2010 I półrocze 2009 

Wyszczególnienie w etatach w osobach w etatach w osobach 

Przeciętne zatrudnienie za 6 miesięcy 263,59 265,44 248,97 252,91 

Pracujący na dzień 30 VI (stan na dzień). W tym 262,45 264 258,7 261 

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 4 4 3 3 

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 258,45 260 255,7 258 
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15.1.3. Polityka personalna 
 
Spółka w dniu 30 czerwca 2010 roku zatrudniała 264 osoby, co w przeliczeniu dało 262,45 etatów. 
 
Działania kadrowe w pierwszym półroczu 2010 roku nakierowane były na optymalizację poziomu 
zatrudnienia. Jako podstawowe założenie polityki kadrowej przyjęto właściwy dobór i utrzymanie 
wysokospecjalizowanej kadry, niezbędnej do realizacji założonych celów. 
 
W ramach podnoszenia kwalifikacji zawodowych pracowników organizowane były szkolenia zorientowane 
na rozwój kompetencji zawodowych, wspierające pracowników w realizacji zadań oraz aktualizujące wiedzę 
zawodową. 

 

15.2. W przypadku emisji papierów warto ściowych w okresie obj ętym raportem - opis wykorzystania 
przez emitenta wpływów z emisji 
 
W I półroczu 2010 r. WSiP S.A oraz jednostki z Grupy Kapitałowej WSiP. nie przeprowadzały emisji  
papierów wartościowych. 
 
15.3. Ocenę możliwo ści realizacji zamierze ń inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych, w 
porównaniu do wielko ści posiadanych środków, z uwzgl ędnieniem mo żliwych zmian w strukturze 
finansowania tej działalno ści 
 
Pomimo przeprowadzonego w I połowie roku 2010 przez WSiP S.A. kolejnego nabycia akcji własnych w 
celu umorzenia, WSiP S.A. nadal posiada wystarczające własne zasoby finansowe oraz dobrą zdolność 
kredytową dla sfinansowania zamierzonych inwestycji kapitałowych, które skutkować mogą zmianą 
struktury Grupy Kapitałowej. Zgodnie z założeniami przedstawionej w czerwcu 2008 strategii rozwoju Grupy 
Kapitałowej WSiP na lata 2008- 2012, Grupa zamierza osiągać cele strategiczne poprzez inwestycje w 
swoją działalność podstawową oraz poprzez akwizycje doprowadzając do rozwoju Grupy. 

 

15.4. Charakterystyk ę zewnętrznych i wewn ętrznych czynników istotnych dla rozwoju 
przedsi ębiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia łalno ści emitenta co najmniej do 
końca roku obrotowego nast ępującego po roku obrotowym, za który sporz ądzono sprawozdanie 
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ędnieniem elementów strategii rynkowej przez 
niego wypracowanej 

 

15.4.1. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emitenta w prezentowanym 
okresie 

 

15.4.1.1. WSiP S.A. 

 

Sezon sprzedaży podręczników, kluczowy do oceny wyników WSiP S.A. w układzie rocznym przypada na 
okres od czerwca do września. Na okres ten przypada zwykle około 75-80% sprzedaży, a na sam sierpień 
około 30-33% rocznych obrotów WSiP S.A.  

 

15.4.1.2. Alfa-Logis Sp. z o.o. 
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Sezonowość Spółki wynika z działań największego jej klienta, którym jest WSiP S.A. W okresie I-VI 
zrealizowano 57% rocznej sprzedaży (logistyka 54%, produkcja 74%). Dla porównania w okresie I-VI 2009 
wykonano 68% rocznej sprzedaży zaplanowanej w planie finansowym. 

 

15.4.1.3. Book House Sp. z o.o. 
 
Początek każdego roku w segmencie książek literatury dziecięcej charakteryzuje się spadkiem sprzedaży w 
porównaniu z jego czwartym kwartałem. Wzrost zainteresowania literaturą dziecięcą obserwujemy w 
kwartale drugim i czwartym.  

 

15.4.1.4. WAiP Sp. z o.o. 

 

Spółka realizowała strategię dywersyfikacji tematycznej, aby nie uzależnić się od jednego czy kilku 
segmentów rynku gdyż szkoły wyższe zaczynają odczuwać pierwsze skutki niżu demograficznego. 

  

15.4.1.5. Zielona Sowa Sp. z o.o. 
 
Wydawnictwo Zielona Sowa najwięcej sprzedaży realizuje w czwartym kwartale. Zakup Zielonej Sowy miał 
na celu przede wszystkim zmniejszyć sezonowość sprzedaży Grupy WSIP, gdyż 70% obrotów WSIP S.A. 
realizowane jest w trzecim kwartale. Przewagą konkurencyjną jest również, że Zielona Sowa funkcjonuje w 
segmencie literatury dla najmłodszych dzieci, a wiec tam, gdzie spółka ma już ugruntowana pozycje. 
 
15.4.2. Czynniki istotne dla rozwoju przedsi ębiorstwa 
 

o W dniu 25 marca 2010 r., została podpisana umowa pomiędzy WSiP S.A. a „WIKR P.Kryst, R.Witoń” 
Spółka Jawna z siedzibą w Warszawie. Przedmiotem umowy jest rozwinięcie zasad współpracy w 
zakresie hurtowej sprzedaży podręczników szkolnych i pozostałych publikacji Wydawnictw. Wszystkie 
warunki zawartej umowy w żaden sposób nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla 
danego typu umów. Umowa została zawarta na czas określony  tj. do 31.12.2010 r. W ocenie Zarządu 
WSiP S.A. wartość świadczeń z niej wynikających, w ciągu trwania umowy, można szacować na ponad 
30 milionów złotych. Kryterium uznania ww. umowy jako znaczącej jest wielkość kapitałów własnych 
WSiP S.A.  O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 
26 marca 2010 r. w raporcie bieżącym nr 33/2010. 

 

o W dniu 25 marca 2010 r., została podpisana umowa pomiędzy WSiP S.A. a „Milo” Spółka Jawna z 
siedzibą w Krakowie. Przedmiotem umowy jest rozwinięcie zasad współpracy w zakresie hurtowej 
sprzedaży podręczników szkolnych i pozostałych publikacji Wydawnictw. Wszystkie warunki zawartej 
umowy w żaden sposób nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów. 
Umowa została zawarta na czas określony tj. do 31.12.2010 r. W ocenie Zarządu WSiP S.A. wartość 
świadczeń z niej wynikających, w ciągu trwania umowy, można szacować na ponad 13,5 milionów 
złotych. Kryterium uznania ww. umowy jako znaczącej jest wielkość kapitałów własnych WSiP S.A. O 
zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 26 marca 2010 
r. w raporcie bieżącym nr 34/2010. 

 

o W dniu 29 marca 2010 r., została podpisana umowa pomiędzy WSiP S.A. a Super Siódemka Hurtownia 
Książek z siedzibą w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest rozwinięcie zasad współpracy w zakresie 
hurtowej sprzedaży podręczników szkolnych i pozostałych publikacji Wydawnictw. Wszystkie warunki 
zawartej umowy w żaden sposób nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla danego 
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typu umów. Umowa została zawarta na czas określony tj. do 31.12.2010 r. W ocenie Zarządu WSiP 
S.A. wartość świadczeń z niej wynikających, w ciągu trwania umowy, można szacować na ponad 18 
milionów złotych. Kryterium uznania ww. umowy jako znaczącej jest wielkość kapitałów własnych WSiP 
S.A. O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 30 
marca 2010 r. w raporcie bieżącym nr 35/2010. 

 

o W dniu 15 kwietnia 2010 r., została podpisana umowa pomiędzy WSiP S.A. a Ogólnopolski System 
Dystrybucji Wydawnictw Azymut Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Przedmiotem umowy jest 
rozwinięcie zasad współpracy w zakresie hurtowej sprzedaży podręczników szkolnych i pozostałych 
publikacji Wydawnictw. Wszystkie warunki zawartej umowy w żaden sposób nie odbiegają od 
warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów. Umowa została zawarta na czas 
określony  tj. do 31.12.2010 r. W ocenie Zarządu WSiP S.A. wartość świadczeń z niej wynikających, w 
ciągu trwania umowy, można szacować na ponad 15 milionów złotych. Kryterium uznania ww. umowy 
jako znaczącej jest wielkość kapitałów własnych WSiP S.A.  O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw 
Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 16 kwietnia 2010 r. w raporcie bieżącym nr 
38/2010. 

 
16. Informacje dotycz ące emisji, wykupu i spłaty dłu żnych i kapitałowych papierów 
warto ściowych 
 

o W dniu 16 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, działając na podstawie art.430 
§1 i 448 Kodeksu spółek handlowych oraz §41 ust.1 pkt 17 Statutu Spółki w celu umożliwienia objęcia 
akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji menedżerskich z wyłączeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariusz  postanowiło: 

1) Kapitał zakładowy Spółki zostaje warunkowo podwyższony o kwotę nie większą niż 1.584.384 
(jeden milion pięćset osiemdziesiąt cztery tysiące trzysta osiemdziesiąt cztery) złotych w drodze 
emisji 792.192 (siedemset dziewięćdziesiąt dwa tysiące sto dziewięćdziesiąt dwa) akcji na 
okaziciela serii B o wartości nominalnej 2 (dwa) złote każda (Akcje Serii B)  

2) Warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonuje się w celu przyznania praw do 
objęcia Akcji Serii B przez posiadaczy Warrantów emitowanych na podstawie Uchwały nr 10 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 16 stycznia 2008 roku. 

3) Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 14 (czternaście) złotych. 

4) Akcje Serii B będą obejmowane wyłącznie za wkłady pieniężne. 

5) Akcje Serii B mogą być obejmowane przez posiadaczy Warrantów do dnia 31 grudnia 2012 roku. 

6) Akcje Serii B będą uczestniczyć w dywidendzie na zasadach następujących: 

 
- Akcje Serii B wydane najpóźniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego 

Zgromadzenia w sprawie podziału zysku uczestniczą w zysku począwszy od zysku za 
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzającego 
bezpośrednio rok, w którym akcje te zostały wydane, 

- Akcje Serii B wydane w dniu przypadającym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego 
Zgromadzenia w sprawie podziału zysku uczestniczą w zysku począwszy od zysku za rok 
obrotowy, w którym akcje te zostały wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 

 

o W dniu 18 marca 2008 r. Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego WSiP 
S.A. o kwotę 1 584 384,00 PLN. 
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o Raportem bieżącym nr 11/2009 dnia 17 marca 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości treść uchwał podjętych przez 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A. w dniu 16 marca 2009 r. 

 

1) Uchwałą Nr 3  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie wyrażenia 
zgody na nabycie akcji własnych Spółki  w celu ich umorzenia . Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki, działając na podstawie art.359 §1 i 362 §1 pkt 5 Kodeksu spółek handlowych 
oraz §10, 12 i 45 Statutu Spółki, niniejszym postanawia: 

 

1. Upoważnia się Zarząd Spółki do nabycia akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia ("Akcje") na 
następujących zasadach: 
1) Akcje zostaną nabyte przez Spółkę za łączną kwotę nie wyższą niż 44.000.000 (czterdzieści 
cztery miliony) złotych, 
2) Akcje zostaną nabyte przez Spółkę w drodze wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki ("Wezwanie") ogłoszonego na podstawie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych ("Ustawa"), 
3) Umorzenie zostanie pokryte wyłącznie z czystego zysku, tj. z kwoty, która zgodnie z art.348 §1 
Kodeksu spółek handlowych może być przeznaczona do podziału, 
4) Wezwanie nie może być ogłoszone później niż w dniu 30 października 2009 roku. 
2. Upoważnia się Radę Nadzorczą do określenia ceny nabycia jednej Akcji lub ilości nabywanych 
Akcji, z zastrzeżeniem ust.1 pkt 1) niniejszej uchwały oraz art.79 Ustawy. 
3. Upoważnia się Zarząd Spółki do określenia pozostałych zasad nabycia Akcji, w zakresie 
nieuregulowanym w ust.1-2 niniejszej uchwały. 
 

2) Uchwałą Nr 18 z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie wyrażenia 
zgody na przyjęcie przez Spółkę programu opcji menedżerskich. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, doceniając znaczenie motywacyjne możliwości 
nabycia akcji Spółki przez członków Zarządu Spółki oraz kadrę zarządzającą Spółki postanawia 
dokonać następujących zmian w uchwale nr 9 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie wyrażenia 
zgody na przyjęcie przez Spółkę programu opcji menedżerskich ("Uchwała"): 
 
- §1 ust.8 Uchwały otrzymuje nast ępuj ące brzmienie: 
"8. Upoważnia się Radę Nadzorczą Spółki do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji, odrębnie dla każdej 
serii Warrantów, zgodnie z zasadami określonymi w §1 ust. 9 niniejszej Uchwały. Cena emisyjna 
Akcji powinna zostać określona przed wydaniem Warrantów danej serii uczestnikom Programu. 
Cena emisyjna Akcji, po jakiej posiadacze Warrantów danej serii będą mogli wykonać 
przysługujące im uprawnienia, będzie jednakowa.". 
- §1 po ust.8 Uchwały dodaje si ę ust.9 w nast ępującym brzmieniu: 
"9. Cena emisyjna Akcji, z zastrzeżeniem pkt 5) niniejszego ustępu, zostanie ustalona w 
następujący sposób: 
1) dla Warrantów serii A – jako wynik pomniejszenia kwoty bazowej 
12,70 zł (dwanaście złotych siedemdziesiąt groszy) o dokonaną w roku 2009 wypłatę kwoty brutto 
dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na skup akcji 
własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne 
Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2009,  
2) dla Warrantów serii B – jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej 
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Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 1) powyżej, o dokonaną w roku 2010 wypłatę kwoty brutto dywidendy 
na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2010 r. na skup akcji własnych w celu 
umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne Zgromadzenie Spółki 
uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2010, 
3) dla Warrantów serii C – jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 
2) powyżej, o dokonaną w roku 2011 wypłatę kwoty brutto dywidendy na jedną akcję i kwotę 
stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akcji własnych w celu ich umorzenia oraz liczby 
wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu 
akcji własnych w roku 2011, 
4) jeżeli w danym roku, w którym Rada Nadzorcza jest upoważniona do określenia ceny emisyjnej 
Akcji, Spółka nie dokona wypłaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji własnych albo czynności 
wskazane powyżej lub którakolwiek z czynności nie zostaną dokonane przed dniem emisji 
Warrantów danej serii, dla celów obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt 1), 2) i 3) uznaje się, 
iż kwota pomniejszająca kwotę bazową wynosi odpowiednio dla danego przypadku 0 (zero) złotych, 
5) jednakże cena emisyjna Akcji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 3) nie może być niższa niż wartość 
nominalna akcji Spółki.". 
- §4 Uchwały otrzymuje nast ępujące brzmienie: 
"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki niniejszym upoważnia Radę Nadzorczą Spółki do 
przyjęcia regulaminu Programu, w którym zostaną określone szczegółowe zasady: (i) przyznawania 
prawa objęcia Warrantów uczestnikom Programu, (ii) wykonywania prawa objęcia Warrantów 
subskrypcyjnych przez uczestników Programu, (iii) wykonywania prawa objęcia Akcji przez 
posiadaczy Warrantów, (iv) ustalenia terminu określenia ostatecznej ceny emisyjnej Akcji dla danej 
serii Warrantów, (v) powody wygaśnięcia prawa do uczestniczenia w Programie.". 
 

o Uchwałą Nr 19  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie emisji 
warrantów subskrypcyjnych w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w 
programie opcji menedżerskich. 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, w celu realizacji prawa nabycia akcji Spółki przez 
osoby uczestniczące w programie opcji menedżerskich postanawia dokonać następujących zmian 
w uchwale nr 10 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych w celu 
umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji menedżerskich 
("Uchwała"): 
- §5 Uchwały otrzymuje nast ępujące brzmienie: 
"Posiadacz Warrantów może wykonać prawa z Warrantów wszystkich serii najpóźniej do dnia 31 
grudnia 2012 roku z wyłączeniem okresu pomiędzy dniem podjęcia przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenia Spółki odpowiednio w latach 2010, 2011, 2012 uchwały w sprawie podziału zysku, o 
ile uchwała będzie przewidywać wypłatę dywidendy, a dniem dywidendy ustalonym w uchwale. Z 
zastrzeżeniem §6 ust.1 Warranty wygasają w dniu 31 grudnia 2012 roku.". 
 

3) Uchwałą Nr 20  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie zmiany uchwały 
nr 13 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki Wydawnictwa 
Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie  warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego w 
drodze emisji akcji serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w celu 
umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji menedżerskich. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, w związku z podjęciem uchwały nr 18 z dnia 16 marca 
2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki, w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki 
osobom biorącym udział w programie opcji menedżerskich, postanawia dokonać następujących 
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zmian w uchwale nr 13 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji 
menedżerskich ("Uchwała"): 
 
- pkt 3 Uchwały otrzymuje nast ępujące brzmienie: 
"3. Upoważnia się Radę Nadzorczą Spółki do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji, odrębnie dla każdej 
serii Warrantów, zgodnie z następującymi zasadami: 
1) cena emisyjna Akcji dla Warrantów serii A zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia kwoty 

bazowej 12,70 zł (dwanaście złotych siedemdziesiąt groszy) o dokonaną w roku 2009 
wypłatę kwoty brutto dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 
2009 r. na skup akcji własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w 
dniu podjęcia przez Walne Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 
2009, 

2) cena emisyjna Akcji dla Warrantów serii B zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia ceny 
emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 1) powyżej, o dokonaną w roku 2010 wypłatę kwoty 
brutto dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2010 r. na skup 
akcji własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez 
Walne Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2010, 

3) cena emisyjna Akcji dla Warrantów serii C zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia ceny 
emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 2) powyżej, o dokonaną w roku 2011 wypłatę kwoty 
brutto dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup 
akcji własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez 
Walne Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2011, 

4) jeżeli w danym roku, w którym Rada Nadzorcza jest upoważniona do określenia ceny 
emisyjnej Akcji, Spółka nie dokona wypłaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji własnych 
albo czynności wskazane powyżej lub którakolwiek z czynności nie zostaną dokonane przed 
dniem emisji Warrantów danej serii, dla celów obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt 
1), 2) i 3) niniejszej Uchwały uznaje się, iż kwota pomniejszająca kwotę bazową wynosi 
odpowiednio dla danego przypadku 0 (zero) złotych, 

a. jednakże cena emisyjna Akcji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 3) nie może być niższa niż 
wartość nominalna akcji Spółki.". 

 
Zarząd Uzasadnił projekty uchwał w poni ższy sposób 
 
Uzasadnienie  
Dotyczy projektów uchwał w sprawie wyra żenia zgody na nabycie akcji własnych Spółki w celu ich 
umorzenia 
 
o Zarząd WSiP S.A. zdecydował wnioskować do NWZA o skup akcji własnych Spółki w celu ich 

umorzenia w związku z długotrwałym kształtowaniem się kursu akcji WSiP S.A. na najniższym poziomie 
od 2 lat (12,60 zł na zamknięciu sesji GPW w dniu 18.02.2009 r.) znacznie poniżej aktualnych 
rekomendacji cen docelowych sporządzonych przez domy maklerskie (DI BRE Bank z dnia 09.12.2008 
r. – 18,90 zł; DM PKP BP – z dnia 23.10.2008 r. – 15,50 zł; DM BZ WBK z dnia 02.10.2008 r. – 17,40 
zł) 

o Nabycie i umorzenie akcji własnych poprawi strukturę źródeł finansowania i w dłuższym terminie 
spowoduje obniżenie kosztu kapitału 
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o Uchwałą  Nr 21 z dnia 21 czerwca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wydawnictwa 
Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie w sprawie uchylenia programu opcji 
menedżerskich, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki postanawia uchylić program 
opcji menedżerskich przyjęty uchwałą nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
Spółki w dniu 16 stycznia 2008 r. w sprawie wyrażenia zgody na przyjęcie przez Spółkę programu opcji 
menedżerskich, zmienioną uchwałą nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki 
w dniu 16 marca 2009 r. w sprawie zmiany uchwały nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy Spółki z dnia 16 stycznia 2008 r. w sprawie wyrażenia zgody na przyjęcie przez Spółkę 
programu opcji menedżerskich.  Niniejsza Uchwała weszła w życie z dniem podjęcia. 

 
W prezentowanym okresie WSiP S.A. oraz żadna ze spółek zależnych nie dokonały emisji, wykupu czy 
spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
 
17. Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w przeliczeniu 
na jedn ą akcj ę, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane 
 
o W dniu 28 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSiP S.A. podjęło uchwałę w sprawie 

przyjęcia długoterminowej polityki dywidendowej o następującej treści: "Zamiarem Spółki jest, aby w 
latach 2007 - 2009, każdego roku Spółka wypłacała dywidendę, która będzie stanowić od 50 do 100% 
zysku Spółki osiągniętego w roku obrotowym, za który wypłacana jest dywidenda". 

o Raportem bieżącym nr 1/2010 dnia 1 stycznia 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości informację o ilość przyjętych 
zapisów na sprzedaż akcji WSiP S.A. złożonych w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania 
się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę. „W związku z zakończeniem w dniu 
wczorajszym tj. 4 stycznia 2010 r. okresu przyjmowania zapisów w ramach ogłoszonego w dniu 2 
grudnia 2009 r., przez Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. („Emitent”), wezwania do 
zapisywania się na sprzedaż akcji własnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych, Zarząd Emitenta informuje, że w okresie przyjmowania zapisów 
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zapisów na sprzedaż akcji, w dniach od 22 grudnia 2009 r. do 
4 stycznia 2010 r. przyjęto 178 zapisów na łączną ilość 17.918.412 (siedemnaście milionów dziewięćset 
osiemnaście tysięcy czterysta dwanaście) akcji. W związku z powyższym, zgodnie z zasadami 
ustalonymi w treści publicznego wezwania do złożonych zapisów została zastosowana proporcjonalna 
redukcja w wysokości 86,17%. W jej wyniku przedmiotem transakcji w dniu 7 stycznia 2010 r. jest 
2.478.873 (dwa miliony czterysta siedemdziesiąt osiem tysięcy osiemset siedemdziesiąt trzy) akcji 
Emitenta w cenie brutto 17,75 zł za akcję. Rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie Papierów 
Wartościowych S.A. nastąpi do 12 stycznia 2010 r.” 

 
18.Wskazanie zdarze ń, które wyst ąpiły po dniu, na który sporz ądzono skrócone kwartalne  
sprawozdanie finansowe, nieuj ętych w tym sprawozdaniu, a mog ących w znacz ący  sposób wpłyn ąć 
na przyszłe wyniki finansowe emitenta 

Wszelkie znaczące zdarzenia, które miały miejsce w raportowanym okresie 2010 roku, zostały ujęte w 
sprawozdaniu finansowym Spółki za pierwsze półrocze 2010 r.  

19. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym równie ż zawartych po dniu bilansowym), w 
wyniku których mog ą w przyszło ści nast ąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy 
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Zarząd WSiP S.A. nie posiada jakichkolwiek informacji nt. umów, w wyniku których mogą w przyszłości 
nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 

 

20. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto ściowych, które daj ą specjalne uprawnienia 
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tyc h uprawnie ń 

 

WSiP S.A. nie emitował papierów wartościowych, które dawałyby specjalne uprawnienia kontrolne w 
stosunku do Spółki. 

 

21. Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych 
 

WSiP S.A. oraz jednostki z Grupy Kapitałowej WSiP nie prowadzą programów akcji pracowniczych. 

 

22. Wszelkie umowy zawarte mi ędzy emitentem a osobami zarz ądzającymi, przewiduj ące 
rekompensat ę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow anego stanowiska bez wa żnej 
przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie nast ępuje z powodu poł ączenia emitenta przez 
przejęcie 

 

Zarząd Emitenta posiada umowy, w których przewidziane są kwoty odszkodowań w przypadku ich 
odwołania lub zwolnienia z pełnionych funkcji. 

 

23. Warto ść wynagrodze ń, nagród lub korzy ści, w tym wynikaj ących z programów motywacyjnych 
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym  programów opartych na obligacjach z prawem 
pierwsze ństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie niądzu, naturze lub jakiejkolwiek 
innej formie), wypłaconych, nale żnych lub potencjalnie nale żnych, odr ębnie dla ka żdej z osób 
zarządzających i nadzoruj ących emitenta w przedsi ębiorstwie emitenta, bez wzgl ędu na to, czy 
odpowiednio były one zaliczane w koszty, czy te ż wynikały z podziału zysku; w przypadku gdy 
emitentem jest jednostka dominuj ąca lub znacz ący inwestor - oddzielnie informacje o warto ści 
wynagrodze ń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we  władzach jednostek 
podporz ądkowanych; je żeli odpowiednie informacje zostały przedstawione w sprawozdaniu 
finansowym - obowi ązek uznaje si ę za spełniony poprzez wskazanie miejsca ich zamiesz czenia w 
sprawozdaniu finansowym 

 

Ustalona przez Radę Nadzorczą Spółki lista osób uprawnionych biorącym udział w Programie opcji 
menedżerskich z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy wraz z ich procentowym 
udziałem w Programie przedstawia poniższa tabela:  

 

Nazwisko i imi ę Funkcja Procentowy udział w programie  

Stanisław Wedler Prezes Zarządu 40 % 

Grażyna Chojnowska Członek Zarządu 20% 

Karol Żbikowski Członek Zarządu 20% 

Dariusz Jagodzik Dyrektor Handlowy, Prokurent 10% 

Beata Koźniewska Redaktor Naczelny, Prokurent 10% 

 

Wartość korzyści wynikających z programów motywacyjnych opartych na kapitale emitenta jako programu 
opartego na warrantach subskrypcyjnych należnych oraz potencjalnie należnych przedstawia poniższa 
tabela : 



                             GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                               (W  TYS. PLN) 
 

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ WSIP ORAZ WSIP S.A. ZA  I PÓŁROCZE 2010 R                             65 

 

Rok Warto ść w złotych (warranty serii A i B) 

2008 385 245,83 

2009 431 721,00 

2010 63 248,00 

Razem 880 214,83 

 

Szczegółowe warunki emitowania i wydawania Warrantów, o których mowa w pkt 16, zostały określone w 
warunkach emisji warrantów i regulaminie programu opcji menedżerskich zatwierdzonych przez Radę 
Nadzorczą Spółki. 

Spółka wycenia program motywacyjny zgodnie z postanowieniami MSSF 2 „Płatności w formie akcji”. Koszt 
programu opcji menadżerskich został ujęty w I półroczu 2010 roku w rachunku wyników i wyniósł 63.248,00 
zł. Cały koszt za kolejne trzy lata, jaki miał wpływ na wynik spółki w kolejnych okresach wyniósł 880 214,83 
zł. Spośród trzech kolejnych (A seria za 2008 r., B seria za 2009 r., C seria za 2010 r.) wyemitowanych 
przez Spółkę serii warrantów subskrypcyjnych w łącznej ilości 792 192 szt., doszło do objęcia, przez osoby 
uprawnione, jedynie warrantów serii A w łącznej ilości 264 064 szt. 

Uchwałą  Nr 21 z dnia 21 czerwca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wydawnictwa Szkolne i 
Pedagogiczne Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie w sprawie uchylenia programu opcji menedżerskich, 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki postanowiło uchylić program opcji menedżerskich. 

 

23.1. Wykaz wynagrodze ń Członków Zarz ądu 
 

Nazwisko i imi ę Wynagrodzenie Premia 2009 Premia 2010 Inne Razem 

Chojnowska Grażyna 155 166,67 110 507,50 0,00 0,00 265 674,17 

Małachowski Adam 128 571,43   0,00 0,00 128 571,43 

Wedler Stanisław 225 565,22 138 134,37 55 000,00 540 000,00 958 699,59 

Żbikowski Karol 210 000,00 110 507,50 0,00 0,00 320 507,50 

Razem 719 303,32 359 149,37 55 000,00 540 000,00 1 673 452,69 

  
23.2. Wykaz wynagrodze ń Członków Rady Nadzorczej 
 

Nazwisko i imi ę Wynagrodzenie z tyt. umowy o prac ę Wynagrodzenie  za RN 

Brukszo Paweł 0,00 20 617,89 

Bukowiński Mariusz 0,00 17 276,25 

Iwański Cezary 0,00 22 284,91 

Kędra Piotr 0,00 0,00 

Klepacki Piotr 79 800,00 31 200,00 

Kseń Jacek 0,00 22 483,87 

Morali-Efinowicz Monika  0,00 0,00 

Ostrowski Roman 54 852,73 36 490,21 

Senye Christian 0,00 0,00 

Sienkiewicz Zbigniew 0,00 17 359,83 

Razem 134 652,73 167 712,96 

 

23.3. Wykaz wynagrodze ń Członków Zarz ądu WSiP S.A. z tytułu pełnienia funkcji we władzach  
jednostek podporz ądkowanych  
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Nazwisko i imi ę Wedler Stanisław Chojnowska Gra żyna Żbikowski Karol 

Wynagrodznie za RN Alfa - Logis 5 967,80 0,00 13 596,78 

Wynagrodznie za RN WAiP 3 143,88 7 902,00 0,00 

Wynagrodznie za RN Book House 0,00 3 270,00 0,00 

Wynagrodznie za RN Zielona Sowa 8 467,74 0,00 13 209,68 

Razem 17 579,42 11 172,00 26 806,46 

 

24.Informacja o stanie maj ątkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwan ych efektów oraz 
wskazanie czynników ryzyka i opis zagro żeń, a w szczególno ści informacje o instrumentach 
finansowych w zakresie: 

 
24.1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych za kłóce ń przepływów środków pieni ężnych oraz 
utraty płynno ści finansowej, na jakie nara żona jest jednostka, 
24.2. przyj ętych przez jednostk ę celach i metodach zarz ądzania ryzykiem finansowym, ł ącznie z 
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowan ych transakcji, dla których stosowana jest 
rachunkowo ść zabezpiecze ń, 

 

Informacja o stanie majątkowym i sytuacji finansowej zostały przedstawione w punkcie 10 Sprawozdania 
Zarządu z działalności WSiP S.A. i Grupy Kapitałowej WSiP za I półrocze 2010 r. 

 

25. Wskazanie wszelkich ogranicze ń dotycz ących przenoszenia prawa własno ści papierów 
warto ściowych emitenta oraz wszelkich ogranicze ń w zakresie wykonywania prawa głosu 
przypadaj ących na akcje emitenta 

 

Zgodnie z ustawa o komercjalizacji i prywatyzacji osoby, które nabyły nieodpłatnie tzw. akcje pracownicze 
obowiązuje 2-letni zakaz wprowadzenia do obrotu. W przypadku akcji WSiP S.A. okres  ten upłynął w dniu 
29 października 2006 r. 

 

26. Informacje o: 
 
26.1. dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmio tem uprawnionym do badania sprawozda ń 
finansowych, o dokonanie badania lub przegl ądu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zost ała zawarta ta umowa, 
 
26.2. łącznej wysoko ści wynagrodzenia, wynikaj ącego z umowy z podmiotem uprawnionym do 
badania sprawozda ń finansowych, nale żnego lub wypłaconego z tytułu badania i przegl ądu 
sprawozdania finansowego oraz, je żeli spółka sporz ądza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 
z tytułu badania i przegl ądu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyc zącego danego 
roku obrotowego, 
 
26.3.pozostałej ł ącznej wysoko ści wynagrodzenia, wynikaj ącego z umowy z podmiotem 
uprawnionym do badania sprawozda ń finansowych lub skonsolidowanych sprawozda ń 
finansowych, nale żnego lub wypłaconego z innych tytułów ni ż określone w lit. b, dotycz ącego 
danego roku obrotowego 
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W dniu 5 maja 2010 r. Rada Nadzorcza WSIP, działając na podstawie § 23 ust. 1 pkt. 5 Statutu podjęła 
uchwałę w sprawie wskazania podmiotu uprawnionego przeprowadzenia badania sprawozdań finansowych 
grupy kapitałowej WSIP za rok 2010. Wskazanym podmiotem jest spółka PricewaterhouseCoopers Sp. z 
o.o. z siedzibą przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na listę podmiotów uprawnionych do 
badania sprawozdań finansowych pod numerem 144.  

Wybrany  podmiot przeprowadzi: 

o przegląd śródrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za 2010 r 

o badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za 2010 r.. 

 

Łączna wysokość wynagrodzenia, wynikającego z umowy z PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o., należnego 
z tytułu przeglądów: jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, dotyczącego pierwszego półrocza 2010 r., wynosi 50.000,00 tys. zł. 

Wydawnictwa WSIP do tej pory nie korzystały z usług spółki PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. 

 

27. Opis transakcji z podmiotami powi ązanymi, je żeli jednorazowa lub ł ączna warto ść transakcji 
zawartych przez dany podmiot powi ązany w okresie od pocz ątku roku obrotowego przekracza 
wyra żoną w złotych równowarto ść kwoty 500.000 euro 

      

o 28 stycznia  2010r. została popisana Umowa Cesji  pomiędzy Book House Sp o. o  a  WSiP S.A..  
Przedmiotem umowy  jest odpłatne przeniesienie na WSiP S.A.  wierzytelności  w kwocie 735 tys.  

o 01 maja  2010 r.  WSiP  zawarł  Umowę Sprzedaży   Zieloną  Sową Sp. z o.o. .Przedmiotem Umowy  
jest udzielenie Przez WSiP  na rzecz Zielonej Sowy sublicencji w zakresie  możliwości korzystania  
przez Zieloną Sowę z dostępu  do elektronicznych wydań dziennika Rzeczpospolita oraz sublicencji na 
korzystanie z oprogramowania  komputerowego służącego pobieraniu z serwerów  eGazety Sp. z o.o..  

o 25 maja  2010  została podpisana  Umowa Sprzedaży Wierzytelności z Bankiem PKO S.A. na mocy 
której  WSiP  nabył  od  Banku  wierzytelność  wobec Book Housa  w kwocie  1 463 tys. zł. 

o 10 czerwca 2010 r. została  podpisana  Umowa handlowa  pomiędzy  WSiP  a Zieloną Sową Sp. z o.o. . 
Przedmiotem  Umowy  jest sprzedaż  Zielonej Sowie  publikacji  wydanych  przez  Book Hous Sp. z o. 
o., które  uprzednio  zostały  nabyte  przez WSiP.     

 

Poza ww. wymienionymi transakcje pozostałe mają charakter typowych i rutynowych i są zawierane na 
warunkach rynkowych. 

 
28. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk ę od niego zale żną poręczeń  kredytu 
lub po życzki lub udzieleniu gwarancji - ł ącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale żnej od tego 
podmiotu, je żeli ł ączna warto ść istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi równowarto ść co 
najmniej 10% kapitałów własnych emitenta 
 
W okresie objętym raportem Spółka i jednostki zależne nie udzieliły poręczeń kredytu lub pożyczki oraz 
gwarancji o wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych emitenta. 

 
 
29. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj ęciu podmiotowym, przedmiotowym i 
warto ściowym 
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Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujęciu podmiotowym, przedmiotowym i wartościowym jest 
zawarty sprawozdaniu finansowym WSiP S.A. (nota 41 do skonsolidowanego sprawozdania Grupy 
Kapitałowej WSiP za I półrocze 2010 r.). 

 

30. Inne informacje, które zdaniem emitenta s ą istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj ątkowej, 
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, które s ą istotne dla oceny mo żliwo ści 
realizacji zobowi ązań przez emitenta 

 

30.1. WSiP S.A. 
 
Zmiany w organach Nadzoru i Zarządzania WSiP S.A. zostały szerzej pisane w ppkt 8.2.2. oraz ppkt 8.2.3., 
powyżej w sprawozdaniu. 

 
30.2. Alfa Logis Sp. z o.o. 
 

o Z dniem 26 marca 2010 r. Pan Roman Tomczok został odwołany z funkcji Wiceprezesa Zarządu,  

o 26 marca 2010 r. Panu Maciejowi Tobota została odwołana prokura i został powołany na członka 
Zarządu, 

o Z dniem 30 marca 2010 r. Pan Krzysztof Guzik złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu,  

o Z dniem 30 marca 2010 r. obowiązki  Prezesa Zarządu powierzono Panu Dariuszowi Jagodzikowi, 

 
30.3. Book House Sp. z o.o. 

o Z dniem 8 marca 2010 r. Pani Katarzyna Miłosz została została odwołana z funkcji Prezesa, 

o Z dniem 8 marca 2010 r. został powołany na funkcję Prezesa Zarządu został Pan Krzysztof Leśniewski, 

o Z dniem 19 kwietnia 2010 r. Pan Grzegorz Czajka złożył rezygnację z funkcji Członka Zarządu. 

 
30.4. Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. 

o Z dniem 19 kwietnia 2010 r. Pan Grzegorz Czajka złożył rezygnację z funkcji Członka Zarządu. 

 
30.5. WAIP Sp. z o.o. 

o Z dniem 1 kwietnia 2010 r. nastąpiło otwarcie likwidacji wydawnictwa, 

o Z dniem 1 kwietnia 2010 r. przestał pełnić funkcję Prezesa pan Andrzej Chrzanowski, 

o Z dniem 1 kwietnia 2010 r. rozpoczął pracę jako likwidator Pan Konrad Izdebski. 

 

31. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b ędą miały wpływ na osi ągnięte przez niego 
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartał u 
 
31.1. WSiP S.A. 
 
o WSiP S.A. rozpoczęły działalność handlową w ramach rządowego projektu – „Radosna szkoła”. 

Szczegółowe warunki udzielania pomocy szkołom objętym programem zostały określone: 

- w rozporządzeniu Rady Ministrów w sprawie form i zakresu finansowego wspierania organów 
prowadzących w zapewnieniu bezpiecznych warunków nauki, wychowania i opieki w klasach I-III 
szkół  podstawowych ogólnokształcących szkół muzycznych I stopnia, 
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- w uchwale Rady Ministrów w sprawie rządowego programu wspierania w latach 2009-2014 organów 
prowadzących w zapewnieniu bezpiecznych warunków nauki, wychowania i opieki w klasach I-III 
szkół podstawowych i ogólnokształcących szkół muzycznych I stopnia - „Radosna szkoła”. 

 
31.2. Alfa Logis Sp. z o.o. 
 
o Pozyskanie kolejnych nowych klientów, 
o Rozwijanie współpracy z obecnymi klientami, 
o Model biznesu i zakres usług ten sam jak w 2009 (logistyka + produkcja). 
 
31.3. Book House Sp. z o.o. 

W związku z ogłoszeniem upadłości Book House z możliwością zawarcia układu, pozostawieniem Book 
House zarząd nad całością majątku i wyznaczeniem nadzorcy sądowego i sędziego komisarza, dalsze losy 
spółki uzależnione są od spełnienia propozycji układowych. 

31.4. Zielona Sowa Sp. z o.o. 

W ocenie Zarządu wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 2009 roku 
będą miały następujące czynniki: 

o Kryzys na rynku, 
o Zmiana struktury organizacyjnej Spółki, 
o Opracowanie i wydanie nowej oferty tytułowej. 

 

31.5. WAiP Sp. z o.o. 
 
Z uwagi na podjętą decyzję o likwidacji podmiotu a co za tym idzie kroki o charakterze wyjścia z inwestycji, 
nie komentujemy danego punktu. 

  

 

 

 

 

 

 

 
  

 
 
 

..………..………………… 
Adam Małachowski 

Prezes Zarządu 

 
 
 

..………..………………… 
Grażyna Chojnowska 

Członek Zarządu 

 
 
 

..………..…………………… 
Karol Żbikowski 
Członek Zarządu 

 
 
Warszawa, 31 sierpnia 2010 r 


