
Wprowadzenie 

 
Dane identyfikujące jednostkę dominującą: 

Nazwa: PANI TERESA MEDICA S.A. 

Siedziba: ul. Powidzka 50 Gutowo Małe, 62-300 Września 

Sąd Rejestrowy: Sąd Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

 Numer Rejestru: 0000280074 

NIP: 7891001653 

REGON: 630278940 

Podstawowy przedmiot działalności (PKD): 32.50.Z Produkcja urządzeń, instrumentów oraz wyrobów 

medycznych, włączając dentystyczne  

Od dnia 28.11.2007r. akcje spółki znajdują się w obrocie na rynku regulowanym na GPW w Warszawie. 

 

1. Czas trwania spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej.  

Spółki wchodzące w skład Grupy  zostały utworzone na czas nieograniczony. 

 

2. Okresy, za które prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane porównywalne: 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki obejmuje okres od 1 stycznia do 30 

czerwca 2010 roku oraz dane porównywalne za odpowiednie okresy zgodnie z MSR 34 oraz rozporządzeniem 

Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 

emitentów papierów wartościowych, tj. okres za 6 miesięcy 2009 roku w przypadku rachunku zysków i strat, 

rachunku przepływów pieniężnych, zestawienia zmian w kapitale własnym oraz na dzień 31 grudnia 2009 roku w 

przypadku bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale własnym.. 

 

3. Skład organów spółki dominującej. 

Skład osobowy Zarządu spółki dominującej na dzień 30 czerwca 2010 roku, przedstawiał się następująco: 

 Anna Sobkowiak - Prezes Zarządu, 
 Elżbieta Łępecka – Członek Zarządu. 
 Małgorzata Madejska –Członek Zarządu 

 

Skład osobowy Rady Nadzorczej spółki dominującej na dzień 30.06.2010 r. przedstawiał się następująco: 

 Leszek Zalewski – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
 Adam Szyszka - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
 Kamil Kliszcz – Członek  Rady Nadzorczej 
 Konstanty Tukałło - Członek Rady Nadzorczej 
 Małgorzata Paczkowska –Członek Rady Nadzorczej 

 

Na dzień 30 czerwca 2010 roku Grupę Kapitałową PANI TERESA MEDICA S.A. tworzą: 

 jednostka dominująca PANI TERESA MEDICA S.A.( Spółka) z siedzibą w Gutowie Małym, 

 podmiot zależny Megasenior  Sp. z o. o. z siedzibą w Poznaniu, w której Spółka posiada 51% udziałów 

w kapitale własnym i prawach głosu.  

 

Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 

czerwca 2010 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2009 roku 

oraz na dzień 31 grudnia 2009 roku. 



Dana porównywalne na 30.06.2009 i za I półrocze 2009r. dotyczą sprawozdania jednostkowego gdyż Grupa 
powstała w II półroczu 2009r. 

 

Zgodnie z § 82 ust. 1 pkt. 1 i ust. 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r.  (Dz. U. 33, poz. 
259 z 2009 r.) Zarząd PANI TERESA MEDICA S.A. podaje do publicznej wiadomości śródroczny skonsolidowany 
raport półroczny za I półrocze roku obrotowego 2010 obejmujący skonsolidowane dane finansowe Grupy 
Kapitałowej PANI TERESA MEDICA S.A. oraz jednostkowe dane finansowe PANI TERESA MEDICA S.A. za 
okres I pólrocze 2010 r. 

 

Skonsolidowany raport  półroczny PANI TERESA MEDICA S.A. za I półrocze 2010 roku („Raport”) zawiera: 
 

 skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30 czerwca 2010  roku oraz za okres 6 
miesięcy zakończonych 30 czerwca 2010 roku sporządzone według Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unię Europejską; 
 

 skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień 30 czerwca 2010 roku oraz za okres 6 
miesięcy zakończonych 30 czerwca 2010 roku sporządzone według ustawy o rachunkowości; 
 

 informację dodatkową do skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne 
informacje w zakresie określonym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w 
sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych 
oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa nie 
będącego państwem członkowskim. 

 
PANI TERESA MEDICA S.A. na podstawie par. 83 pkt. 1 powyżej wymienionego Rozporządzenia Ministra 
Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny 
raport jednostkowy PANI TERESA MEDICA S.A. stanowi uzupełnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego 
Grupy Kapitałowej PANI TERESA MEDICA S.A.  
 
4. Założenie kontynuacji działalności gospodarczej i porównywalność sprawozdań finansowych 

Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 

działalności gospodarczej przez Grupę w okresie 12 miesięcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.06.2010 

roku. Zarząd Spółki dominującej nie stwierdza na dzień podpisania sprawozdania istnienia faktów i okoliczności, 

które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuowania działalności w okresie 12 miesięcy po dniu 

bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia 

dotychczasowej działalności. 

Do dnia sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 2010 roku nie wystąpiły 

zdarzenia, które nie zostały, a powinny być ujęte w księgach rachunkowych okresu sprawozdawczego. 

Jednocześnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie występują istotne zdarzenia dotyczące lat ubiegłych. 

5. Oświadczenie o zgodności 
 

Niniejsze półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) w szczególności z MSR 34 oraz MSSF zatwierdzonymi 
przez UE. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorąc pod uwagę toczący się w UE 
proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych 
przez Grupę zasad rachunkowości nie ma różnicy między standardami MSSF, które weszły w życie, a 
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. 
 
MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości („RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej 
(„KIMSF”). 
 
Spółki Grupy prowadzą swoje księgi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityką) rachunkowości określonymi przez 
ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa”) z późniejszymi zmianami i wydanymi na jej 
podstawie przepisami („polskie standardy rachunkowości”). Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
zawiera korekty nieujęte w księgach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia 
sprawozdań finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF. 
 
 
 



6. Podstawa sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 
Niniejsze półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu 
historycznego. 
 
Rachunek zysków i strat został sporządzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przepływów pieniężnych – 
metodą pośrednią. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zaprezentowane w tysiącach złotych o ile nie wskazano 
inaczej. Złoty (PLN) jest walutą funkcjonalną wszystkich Spółek w Grupie Kapitałowej.  
 
PANI TERESA MEDICA S.A., jako podmiot dominujący, sporządza sprawozdanie skonsolidowane dla całej 
Grupy Kapitałowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominującego oraz podlega publikacji na 
stronie internetowej www.pani-teresa.com.pl. 
 
Udziały mniejszości to ta część wyniku finansowego i aktywów netto, która nie należy do Grupy. Udziały 
mniejszości są prezentowane w odrębnej pozycji w rachunku zysków i strat oraz w kapitale własnym 
skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitału własnego przypadającego na akcjonariuszy jednostki 
dominującej. 
 
7. Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 

przychodów i kosztów 

 
Przychody i koszty działalności operacyjnej 
Przychody ze sprzedaży ujmowane są w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub należnych i reprezentują 
należności za produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalności gospodarczej, po 
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarów i usług oraz inne podatki związane ze sprzedażą (podatek 
akcyzowy). Przychody są ujmowane w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Spółki uzyskają korzyści 
ekonomiczne związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób.  
Koszty działalności operacyjnej to koszty związane ze zwykłą działalnością spółki. Do kosztów uzyskania 
przychodów zaliczany jest    koszt własny sprzedaży produktów, usług, koszty ogólnego zarządu, koszty 
sprzedaży oraz wartość sprzedanych towarów i materiałów. 
 
Sprzedaż towarów i produktów 
Sprzedaż towarów i produktów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i produktów oraz przekazania 
nabywcy znaczących ryzyk i korzyści wynikających z prawa własności towarów oraz gdy kwotę przychodów 
można wycenić w wiarygodny sposób. 

 
Pozostałe przychody, koszty, zyski i straty 
Pozostałe przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostające w związku pośrednim z podstawową 
działalnością Spółki. Koszty i przychody finansowe ujmowane są w wynikach okresu, którego dotyczą,  z 
wyjątkiem  kosztów bezpośrednio związanych z nabyciem,  budową składnika aktywów. 
 
Dotacje państwowe 
Dotacje państwowe ujmowane są w wartości nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostałych przychodów. 
Ujęcie w sprawozdaniu finansowym następuje w okresie otrzymania dotacji. 

 
Podatki 
Spółki Grupy Kapitałowej Pani Teresa Medica S.A. stanowią samodzielne podmioty dla rozliczeń z tytułu podatku 
dochodowego z budżetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitałowej. Bieżący podatek 
dochodowy ujmowany jest metodą zobowiązań bilansowych w wartości nominalnej. Do ustalenia wartości w 
danym roku obrotowym przyjmowane są obowiązujące stawki podatku.  
 
Podatek odroczony 
Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do  różnic 
przejściowych pomiędzy wartością podatkową aktywów i pasywów, a ich wartością wykazaną w sprawozdaniu 
finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich 
różnic przejściowych. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowane są w odniesieniu do 
wszystkich istotnych ujemnych różnic przejściowych. Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego weryfikowana jest na każdy dzień bilansowy.  
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujętych 
bezpośrednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest również rozliczany 
bezpośrednio w kapitały własne. 
 
Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, które będą występować w okresie, 
w którym zgodnie z przewidywaniem nastąpi odwrócenie różnic przejściowych. Jeżeli nie ma pewności 
odwrócenia się ujemnych różnic przejściowych w okresie przewidzianym przez obowiązujące przepisy podatkowe 
spółki odstępują od ujmowania aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Pasywa z tytułu dodatnich 



różnic przejściowych tworzone są w pełnym zakresie, niezależnie od przyszłych rozliczeń z tytułu podatku 
dochodowego. 

 
Rzeczowe aktywa trwałe 
Rzeczowe aktywa trwałe początkowo ujmowane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cenę nabycia 
zwiększają wszystkie koszty związane bezpośrednio z zakupem i przystosowaniem składnika majątku do stanu 
zdatnego do użytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do używania, takie jak koszty 
konserwacji i napraw, ujmowane są w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia.  
Po początkowym ujęciu rzeczowe aktywa trwałe wykazywane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
 
Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres użytkowania danego składnika aktywów, który 
dla poszczególnych grup rzeczowych aktywów trwałych w spółkach Grupy mieści się w poniższych przedziałach: 

 

 Typ 
Stawka 

amortyzacyjna 

Budynki i budowle 2,0 –12,50% 

Maszyny i urządzenia techniczne 5 –  50 % 

Urządzenia biurowe 6,67–40 % 

Środki transportu 6,67 – 20 % 

Komputery 20 – 40% 

Inwestycje w obcych środkach trwałych 10 % 

 
Rozpoczęcie amortyzacji następuje w  miesiącu następnym po miesiącu, w którym przyjęto środek trwały do 
użytkowania. 

 
Dana pozycja rzeczowych aktywów trwałych może zostać usunięta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w 
przypadku, gdy nie są spodziewane żadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego użytkowania takiego 
składnika aktywów. Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaży/likwidacji lub zaprzestania użytkowania środków 
trwałych są określane jako różnica pomiędzy przychodami ze sprzedaży a wartością netto tych środków trwałych i 
są ujmowane w rachunku zysków i strat.  
 
Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montażu i są wykazywane według 
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Środki trwałe w budowie nie podlegają amortyzacji do czasu zakończenia 
budowy i przekazania środka trwałego do używania.  
 
Wartości niematerialne 
Do wartości niematerialnych zaliczane są aktywa spełniające następujące kryteria: 

- można je wyłączyć lub wydzielić z jednostki gospodarczej i sprzedać, przekazać, licencjonować lub oddać do 
odpłatnego użytkowania osobom trzecim, zarówno indywidualnie, jak też łącznie z powiązanymi z nimi 
umowami, składnikami aktywów lub zobowiązań lub 

- wynikają z tytułów umownych lub innych tytułów prawnych, bez względu na to, czy są zbywalne lub możliwe 
do wyodrębnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytułów lub zobowiązań. 

 
Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są ujmowane w bilansie według ceny nabycia. 
Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji przejęcia jednostki gospodarczej są ujmowane w bilansie 
według wartości godziwej na dzień przejęcia.  
Po początkowym ujęciu wartości niematerialne wycenia się wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po 
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
Okres użytkowania wartości niematerialnych w zależności od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za 
ograniczony lub nieokreślony.  
Z wyjątkiem prac rozwojowych, wartości niematerialne wytworzone przez jednostkę we własnym zakresie nie są 
ujmowane w aktywach, a nakłady poniesione na ich wytworzenie są ujmowane w kosztach okresu, w którym 
zostały poniesione.  
Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania oraz te, które jeszcze nie są użytkowane poddaje 
się, co roku weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do poszczególnych aktywów lub 
na poziomie ośrodka wypracowującego środki pieniężne. W przypadku pozostałych wartości niematerialnych 
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystąpiły przesłanki, które mogą świadczyć o utracie ich wartości.  

Okresy użytkowania są poszczególnych wartości niematerialnych i prawnych poddawane są corocznej 
weryfikacji, a w razie konieczności, korygowane od początku następnego roku obrotowego. 

 
Utrata wartości aktywów niefinansowych 
MSR 36 wymaga testowania: wartości firmy, wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie użytkowania i 
takich, które nie są jeszcze gotowe do użytkowania - co rok, zaś pozostałych składników aktywów - gdy 
występują do tego przesłanki. Identyfikacja ta jest pierwszym krokiem testowania pod kątem utraty wartości 
posiadanych przez Grupę aktywów niefinansowych.  
 



Testowanie odbywa się na minimalnym poziomie pojedynczego składnika aktywów bądź ośrodka 
wypracowującego środki pieniężne. Wartość firmy testuje się na poziomie pogrupowanych ośrodków 
wypracowujących środki pieniężne, lecz nie może to być poziom wyższy niż poziom segmentu operacyjnego, 
będącego częścią składową jednostki zaangażowanej w działalność gospodarczą, w związku z którą może 
uzyskiwać przychody i ponosić koszty.  
 
Z utratą wartości aktywów mamy do czynienia, gdy wartość aktywów wykazana w bilansie jest niezgodna z ich 
faktyczną wartością, a ściślej kiedy wartość odzyskiwalna jest niższa niż wartość bilansowa. Wartość 
odzyskiwalna jest równa wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży lub wartości użytkowej, w 
zależności od tego, która z nich jest wyższa. Wartość godziwa to wartość rynkowa składników majątku, bądź też 
wartość tych składników, nierzadko wyznaczana przez biegłego rzeczoznawcę majątkowego. Ze względu na 
trudności z pozyskaniem informacji z rynku, często łatwiejsze jest wyznaczenie wartości użytkowej.  
 
Wartość użytkową ustala się w wartości netto planowanych przepływów pieniężnych oczekiwanych z użytkowania 
aktywów. Komponentami, wpływającymi na wartość użytkową są: przepływy pieniężne, stopa dyskontowa oraz 
wartość końcowa. Składniki aktywów prezentowane w sprawozdaniu finansowym nie mogą przyjmować wartości 
wyższych niż odzyskiwalne.  

 
Leasing 
Umowy leasingu finansowego na mocy, której następuje przeniesienie na spółkę zasadniczo całego ryzyka i 
pożytków wynikających z posiadania przedmiotu leasingu, są ujmowane w bilansie na dzień rozpoczęcia leasingu 
według niższej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej środka trwałego stanowiącego przedmiot 
leasingu lub wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych. Minimalne opłaty leasingowe rozdziela się 
pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiązania z tytułu leasingu w sposób umożliwiający 
uzyskanie stałej stopy odsetek w stosunku do niespłaconego salda zobowiązania. Warunkowe opłaty leasingowe 
są ujmowane w kosztach okresu, w którym je poniesiono. 

 
Środki trwałe użytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane są według takich samych 
zasad jak stosowane do własnych aktywów. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczającej pewności, że Spółka 
uzyska tytuł własności przed końcem okresu leasingu wówczas dany składnik jest amortyzowany przez krótszy z 
dwóch okresów: szacowany okres użytkowania środka trwałego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, 
z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z posiadania 
przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z tytułu leasingu 
operacyjnego ujmowane są jako koszty w rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres trwania leasingu. 
 
 
Aktywa i zobowiązania finansowe 
Aktywa finansowe obejmują udziały w podmiotach powiązanych, aktywa wyceniane w wartości godziwej poprzez 
rachunek zysków i strat, zabezpieczające instrumenty pochodne, pożyczki udzielone i należności własne oraz 
środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych. 
 
Zobowiązania finansowe obejmują zaciągnięte kredyty i pożyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na 
rachunkach bieżących, zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat, 
zabezpieczające instrumenty pochodne, zobowiązania handlowe, zobowiązania wobec dostawców środków 
trwałych, zobowiązania leasingowe.  
 
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych to aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych 
wynikających z przyrostu wartości tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w formie dywidend lub innych 
pożytków. Długoterminowe aktywa finansowe wycenia się według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu 
trwałej utraty wartości. 
 
Z wyjątkiem inwestycji w jednostkach zależnych, jednostkach współkontrolowanych i jednostkach 
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowiązania finansowe są 
ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. 
 
Instrumenty finansowe  
Dla potrzeb wyceny składnika instrumentów finansowych po początkowym ujęciu spółki tworzące Grupę 
Kapitałową kwalifikują instrumenty finansowe do czterech następujących kategorii: 
  (a) aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, 
  (b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności, 
  (c) pożyczki i należności, 
  (d) aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 
 
Po początkowym ujęciu, spółki tworzące Grupę wyceniają instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne 
będące aktywami, w wartości godziwej. Wyjątek stanowią następujące aktywa finansowe: 
(a) pożyczki i należności, które wycenia się według zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody 

efektywnej stopy procentowej, 
(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności, które wycenia się według zamortyzowanego kosztu z 

zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej oraz 



(c) inwestycje w instrumenty kapitałowe nie posiadające kwotowań cen rynkowych z aktywnego rynku, których 
wartość godziwa nie może być wiarygodnie zmierzona, a także powiązane z nimi instrumenty pochodne, 
które muszą być rozliczone przez dostawę niekwotowanych instrumentów kapitałowych wycenianych 
według kosztu. 

Po początkowym ujęciu, spółki tworzące Grupę wyceniają zobowiązania finansowe według zamortyzowanego 
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjątkiem: 
(a) zobowiązań finansowych wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowiązania, w 

tym instrumenty pochodne będące zobowiązaniami, wycenia się w wartości godziwej, z wyjątkiem 
zobowiązania będącego instrumentem pochodnym powiązanym z instrumentem kapitałowym 
niekwotowanym na aktywnym rynku, które musi być rozliczone przez dostawę tego instrumentu, 
wycenianego według kosztu, gdyż jego wartość godziwa nie może być wiarygodnie zmierzona, 

(b) zobowiązań finansowych powstałych w wyniku przeniesienia składnika aktywów finansowych, które nie 
kwalifikuje się do wyłączenia z bilansu lub ujmowanych z zastosowaniem podejścia wynikającego z 
utrzymania zaangażowania. 

 
Zapasy 
Zapasy są wyceniane według niższej z dwóch wartości: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartości netto 
możliwej do uzyskania. Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia składają się koszty zakupu, koszty przetworzenia 
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu. Cenę nabycia 
lub koszt wytworzenia ustala się w odniesieniu do bieżącego, jak i poprzedniego roku wg następujących zasad: 
- Materiały i towary: wg metody średnioważonej;  
- Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztów bezpośrednich materiałów i robocizny powiększonych o narzut 
pośrednich kosztów produkcji ustalony przy założeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z 
wyłączeniem kosztów finansowania zewnętrznego. 
 
Wartość netto możliwa do uzyskania jest to różnica pomiędzy szacowaną ceną sprzedaży dokonywanej w toku 
zwykłej działalności gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykończenia i kosztami niezbędnymi do 
doprowadzenia sprzedaży do skutku. 
 
Na dzień bilansowy zapasy wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyższych od ich cen 
sprzedaży netto ustalonych na dzień bilansowy. 
 
W związku z utratą wartości rzeczowych aktywów obrotowych dokonuje się odpisów aktualizujących. Kwotę 
wszelkich odpisów wartości zapasów do poziomu wartości netto możliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w 
zapasach ujmuje się jako koszty okresu, w którym odpis lub strata miały miejsce. Odwrócenie odpisu wartośc i 
zapasów, wynikające ze zwiększenia ich wartości netto możliwej do uzyskania, zostaje ujęte jako zmniejszenie 
kwoty zapasów ujętych jako koszt okresu, w którym odwrócenie odpisu wartości miało miejsce.  
 
 Należności handlowe i pozostałe 
Odpis na należności oszacowywany jest wtedy, gdy ściągniecie pełnej kwoty należności przestało być 
prawdopodobne. 

 
Po początkowym ujęciu należności wycenia się, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosując metodę 
efektywnej stopy procentowej. Jednakże w przypadku należności o terminie wymagalności nie dłuższym niż 12 
miesięcy od dnia bilansowego, analizowane są przesłanki mające wpływ na wartość wyceny takich należności w 
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przepływy pieniężne i inne). Na 
podstawie wyników przeprowadzonej analizy, należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty wówczas, gdy 
różnica pomiędzy wartością w skorygowanej cenie nabycia i wartością w kwocie wymaganej zapłaty nie wywiera 
istotnego wpływu na cechy jakościowe sprawozdania finansowego. Ze względu na istotność nie podlegają 
dyskontowaniu należności o terminie płatności nie przekraczającym 120 dni. Spółki Grupy odstępują się od 
naliczania odsetek od należności z tytułu dostaw i usług. W pozostałych przypadkach nalicza się odsetki 
ustawowe lub wynikające z zawartej umowy, jeżeli Zarząd danej Spółki uzna to za zasadne. 
 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty obejmują środki pieniężne w banku i kasie oraz lokaty krótkoterminowe o 
pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy. 
 
Saldo środków pieniężnych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku przepływów pieniężnych składa się z 
określonych powyżej środków pieniężnych i ich ekwiwalentów.  
 
Środki pieniężne wycenia się w ich wartości nominalnej. W przypadku środków zgromadzonych na rachunkach 
bankowych, wartość nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzień bilansowy odsetki, które stanowią 
przychody finansowe. Ujemne saldo rachunku bieżącego wykazywane jest jako składnik pozycji „Kredyty i 
pożyczki”. 

 
 
Rozliczenia międzyokresowe 
Stosownie do zasady memoriału w księgach rachunkowych Spółek ujmowane są wszystkie osiągnięte, 
przypadające na jej rzecz przychody i obciążające ją koszty związane z tymi przychodami dotyczące danego roku 
obrotowego, niezależnie od terminu ich zapłaty. 



 
Koszty dotyczące przyszłych okresów sprawozdawczych Spółki zaliczają do czynnych rozliczeń 
międzyokresowych kosztów, z podziałem na długo- i krótkoterminowe: 

1) krótkoterminowe - to rozliczenia, które będą trwały nie dłużej niż 12 miesięcy od dnia bilansowego, 
2) długoterminowe - to rozliczenia mające trwać dłużej niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

 
Zaliczone do aktywów czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów są następnie, stosownie do upływu czasu lub 
wielkości świadczeń odpisywane w ciężar odpowiednich kont wynikowych – aż do chwili, kiedy na wynik zostaną 
przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywów. Czas i sposób rozliczenia uzależniony jest od 
charakteru rozliczanych kosztów. 

 
Kapitał zakładowy 
Kapitał zakładowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokości określonej w statucie jednostki 
dominującej i wpisanej w rejestrze sądowym. 
Kapitał zakładowy wynika z objęcia akcji spółki dominującej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany według 
wartości nominalnej, w wysokości stanowiącej iloczyn wyemitowanych i objętych oraz należycie opłaconych akcji i 
wartości nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem spółki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spółek.  

 
Rezerwy 
Rezerwy tworzone są wówczas, gdy ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikający 
ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność 
wypływu korzyści ekonomicznych oraz można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania. 
Jeżeli Spółka spodziewa się, że koszty objęte rezerwą zostaną zwrócone, na przykład na mocy umowy 
ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrębny składnik aktywów, ale tylko wówczas, gdy istnieje 
wystarczająca pewność, że zwrot ten rzeczywiście nastąpi. Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane w 
rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w 
czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych 
przepływów pieniężnych do wartości bieżącej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej 
aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ewentualnego ryzyka związanego z danym 
zobowiązaniem. Jeżeli zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie rezerwy w 
związku z upływem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnętrznego.  
 
Rezerwy na zobowiązania tworzy się według następujących tytułów: 

1) rezerwy na świadczenia pracownicze, 
2) pozostałe rezerwy. 
 

W pozycji pozostałych rezerw prezentuje się głównie rezerwy na niewykorzystane urlopy. 
 

Kwoty rezerw, zależnie od tego, jaki charakter mają zdarzenia, na które się je tworzy, obciążają odpowiednio: 
koszty operacyjne, pozostałe koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy 
zwiększają: pozostałe przychody operacyjne lub przychody finansowe. Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 
następuje na dzień, na który okazały się zbędne.  Z kolei powstanie zobowiązania, na które uprzednio utworzono 
rezerwę, powoduje wykorzystanie rezerwy. 

 
 

Świadczenia pracownicze 
Koszty przeszłego zatrudnienia rozpoznawane są natychmiast w stopniu, w jakim dotyczą świadczeń już 
nabytych, w innych przypadkach są one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez średni okres, w 
którym świadczenia stają się nabyte. 
Zobowiązanie z tytułu świadczeń emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartości godziwej 
zobowiązań z tytułu określonych świadczeń po skorygowaniu o nieujęte koszty przeszłego zatrudnienia oraz 
pomniejszone o wartość godziwą aktywów programu. W przypadku nadwyżki aktywów nad zobowiązaniami, w 
bilansie ujmowany jest składnik aktywów do poziomu kosztów przeszłego zatrudnienia powiększonych o wartość 
bieżącą dostępnych refundacji i obniżek dotyczących przyszłych składek do programu.  

 
Odprawy emerytalne 
Zgodnie z systemami wynagradzania obowiązującymi w Spółkach pracownicy  mają prawo do  odpraw 
emerytalnych. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. Wysokość 
odpraw emerytalnych  zależy od stażu pracy oraz średniego wynagrodzenia pracownika. Spółka tworzy rezerwę 
na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych  w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których 
dotyczą. Według MSR 19 t odprawy emerytalne są programami określonych świadczeń po okresie zatrudnienia. 
Wartość bieżąca tych zobowiązań na każdy dzień bilansowy jest obliczona przez niezależnego aktuariusza. 
Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w przyszłości zostaną dokonane, z 
uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz 
informacje o rotacji zatrudnienia oparte są o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeń aktuarialnych są 
rozpoznawane w rachunku zysków i strat. 

 
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 
Spółki tworzą rezerwę na koszty kumulowanych płatnych nieobecności, które będzie musiała ponieść w wyniku 
niewykorzystanego przez pracowników uprawnienia, a które to uprawnienie narosło na dzień bilansowy. Rezerwę 



na koszty kumulowanych płatnych nieobecności ujmuje się jako zobowiązanie (bierne rozliczenia 
międzyokresowe kosztów) po potrąceniu wszelkich kwot już zapłaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych 
płatnych nieobecności stanowi rezerwę krótkoterminową i nie podlega dyskontowaniu.  

 
Kredyty bankowe i pożyczki 
W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, pożyczki i papiery dłużne są ujmowane według 
ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej otrzymanych środków pieniężnych, pomniejszonej o koszty 
związane z uzyskaniem danego kredytu lub pożyczki. Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, pożyczki i 
papiery dłużne są następnie wyceniane według skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody 
efektywnej stopy procentowej. 
Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzględnia się koszty związane z uzyskaniem kredytu lub pożyczki 
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiązania. Zyski i straty są ujmowane w rachunku 
zysków i strat z chwilą usunięcia zobowiązania z bilansu, a także w przypadku naliczania odpisu. 

 
Zobowiązania handlowe i pozostałe 
Po początkowym ujęciu wszystkie zobowiązania, z wyjątkiem zobowiązań wycenianych wg wartości godziwej na 
podstawie rachunku zysków i strat wycenia się, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosując metodę 
efektywnej stopy procentowej. Jednakże w przypadku zobowiązań o terminie wymagalności nie dłuższym niż 12 
miesięcy od dnia bilansowego, analizowane są przesłanki mające wpływ na wartość wyceny takich zobowiązań w 
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przepływy pieniężne i inne). Ze 
względu na istotność nie podlegają dyskontowaniu zobowiązania o terminie płatności nie przekraczającym 120 
dni. Terminy płatności zobowiązań z tytułu dostaw i usług kształtują się w Grupie od 14 do 90 dni. 

 
Koszty finansowania zewnętrznego 
Koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w okresie, w którym je poniesiono zgodnie z 
podejściem wzorcowym określonym w MSR 23. Koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w 
momencie ich poniesienia, chyba że można je przyporządkować bezpośrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu 
składnika aktywów. Są one wtedy aktywowane jako część ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika 
aktywów. 

 
Wypłata dywidend 
Należne dywidendy zalicza się do przychodów finansowych na dzień powzięcia przez właściwy organ spółki 
uchwały o podziale zysku, chyba że w uchwale określono inny dzień prawa do dywidendy. Płatności dywidend na 
rzecz akcjonariuszy, udziałowców ujmuje się w księgach rachunkowych jako zobowiązanie w okresie, w którym 
nastąpiło ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie właścicieli. 
 
 

 
8. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 

 
a) Profesjonalny osąd 
 

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w żadnym standardzie bądź interpretacji, Zarząd, 
kierując się  subiektywną oceną, określa i stosuje polityki rachunkowości, które zapewnią, iż sprawozdanie 
finansowe będzie zawierać właściwe i wiarygodne informacje oraz będzie: 

– prawidłowo, jasno i rzetelnie przestawiać sytuację majątkową i finansową spółki, wyniki jej działalności i 
przepływy pieniężne, 
– odzwierciedlać treść ekonomiczną transakcji, 
– obiektywne, 
– sporządzone zgodnie z zasadą ostrożnej wyceny, 
– kompletne we wszystkich istotnych aspektach. 
 

Subiektywna ocena dokonana na dzień 30 czerwca 2010 roku dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy 
sądowe oraz zobowiązań warunkowych.  
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowości wobec zagadnień podanych poniżej, największe 
znaczenie, oprócz szacunków księgowych, miał profesjonalny osąd kierownictwa. 

  
Klasyfikacja umów leasingowych 
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocenę, w jakim zakresie 
ryzyko i pożytki z tytułu posiadania przedmiotu leasingu przypadają w udziale leasingodawcy, a w jakim 
leasingobiorcy. Ocena ta opiera się na treści ekonomicznej każdej transakcji. Dla posiadanych umów 
leasingujących środki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego.  

 
b) Niepewność szacunków  

 
Poniżej omówiono podstawowe założenia dotyczące przyszłości i inne kluczowe źródła niepewności występujące 
na dzień bilansowy, z którymi związane jest istotne ryzyko znaczącej korekty wartości bilansowych aktywów i 
zobowiązań w następnym roku finansowym.  

 
Wycena rezerw 



Rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych zostały oszacowane za pomocą metod aktuarialnych. 
 

Składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego 
Grupa rozpoznaje składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego bazując na założeniu, że w przyszłości 
zostanie osiągnięty zysk podatkowy pozwalający na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyników 
podatkowych w przyszłości mogłoby spowodować, że założenie to stałoby się nieuzasadnione. W wyniku 
zastosowania zasady  ostrożności nie tworzono aktywa na podatek odroczony od straty podatkowej.  

 
Wartość godziwa instrumentów finansowych 
Wartość godziwą instrumentów finansowych, dla których nie istnieje aktywny rynek wycenia się wykorzystując 
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i założeń Grupa kieruje się profesjonalnym 
osądem.  

 
Stawki amortyzacyjne 
Wysokość stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej 
użyteczności składników rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje 
weryfikacji przyjętych okresów ekonomicznej użyteczności na podstawie bieżących szacunków. W 2009 r. nie 
dokonano zmian wartości szacunkowych. 
 
9. Zmiany zasad (polityki) rachunkowości  

 
Poniżej zostały przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, które zostały opublikowane 
przez Radę ds. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i są obowiązujące dla okresów 
sprawozdawczych rozpoczynających się po 1 stycznia 2009 i później.  
 
 MSSF 3 (Z) „Połączenia jednostek gospodarczych” 

Zmieniony MSSF 3 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 10 stycznia 
2008 r. i obowiązuje prospektywnie dla okresów rocznych rozpoczynających się  1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. 
Zmieniony standard nadal stosuje metodę nabycia do połączeń jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi 
istotnymi zmianami. Na przykład, wszystkie płatności dokonane z tytułu nabycia przedsiębiorstwa należy 
ujmować według wartości godziwej w dniu nabycia, przy czym płatności warunkowe klasyfikowane jako 
zobowiązanie, podlegają późniejszej ponownej wycenie przez rachunek zysków i strat. Dodatkowo zmieniony 
standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztów transakcji jako 
kosztu okresu, w który został on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierają możliwość wyboru ujęcia 
udziałów mniejszości (udział nie sprawujący kontroli) albo według wartości godziwej albo ich proporcjonalnego 
udziału w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.  
Grupa zacznie stosować standard od rocznych sprawozdań finansowych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 r. 

 
 MSR 27 (Z) „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” 

Zmieniony MSR 27 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 10 stycznia 
2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. 
Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziałowcami mniejszościowymi były ujmowane bezpośrednio w 
kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostką przez dotychczasową jednostkę dominującą. Standard 
również uszczegóławia sposób ujęcia w przypadku utraty kontroli nad jednostką zależną, tzn. wymaga 
przeszacowania pozostałych udziałów do wartości godziwej i ujęcie różnicy w rachunku zysków i strat. Grupa 
zacznie stosować MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziałowcami mniejszościowymi 
(posiadaczami udziałów nie uprawniających do sprawowania kontroli) od sprawozdań rocznych rozpoczynających 
się 1 stycznia 2010 r. 

 
 Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 „Instrumenty wbudowane”. 

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 „Instrumenty wbudowane” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości 12 marca 2009 r. i obowiązują dla okresów rocznych zakończonych 30 czerwca 
2009 r. lub po tej dacie.  
Poprawki precyzują zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w październiku 2008 r. w zakresie instrumentów 
wbudowanych. Zmiany uściślają, że w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w 
wartości godziwej przez rachunek zysków i strat wszystkie instrumenty wbudowane muszą zostać ocenione i, 
jeżeli to konieczne, odrębnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. 
Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r. 

 
 Poprawki do MSSF 2009 

Rada d.s. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości opublikowała 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 
2009”, które zmieniają 12 standardów. Poprawki zawierają zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz 
zawierają zmiany terminologiczne i edycyjne. Większość zmian będzie obowiązywać dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2010 r. 

 
 Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” 

Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości 23 lipca 2009 r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 
2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzają dodatkowe wyłączenia od dokonywania wyceny aktywów na dzień 
przejścia na MSSF dla spółek działających w sektorze naftowym i gazowym. 



 
 Zmiany do MSSF 2 „Płatności w formie akcji” 

Zmiany do MSSF 2 „Płatności w formie akcji” zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości 18 czerwca 2009 r. i obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 r. 
lub po tej dacie. Zmiany precyzują ujęcie płatności w formie akcji rozliczanych gotówkowo wewnątrz grupy 
kapitałowej. Zmiany uściślają zakres MSSF 2 oraz regulują łączne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardów. 
Zmiany wprowadzają do standardu zagadnienia uregulowane wcześniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 
11. 

 
 KIMSF 12 „Porozumienia o świadczeniu usług publicznych” 

Interpretacja KIMSF 12 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 29 
marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejących 
standardów przez podmioty uczestniczące w umowach koncesji na usługi między sektorem publicznym a 
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umów, w których zlecający kontroluje to, jakie usługi operator dostarczy przy 
pomocy infrastruktury, komu świadczy te usługi i za jaką cenę. 

Grupa zacznie stosować KIMSF 12 od sprawozdań rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 r. 
 
 KIMSF 15 „Umowy w zakresie sektora nieruchomości” 

Interpretacja KIMSF 15 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 
2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogólne wytyczne jak należy dokonać oceny umowy o usługi 
budowlane, aby określić, czy jej skutki powinny być prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 
11 Umowy o usługę budowlaną czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w którym momencie 
należy rozpoznać przychód z tytułu wykonania usługi budowlanej.  

 
 KIMSF 16 „Rachunkowość zabezpieczeń inwestycji netto w jednostkę zagraniczną” 

Interpretacja KIMSF 16 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2009 
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogólne wytyczne dotyczące określenia, czy istnieje ryzyko zmian 
kursów walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominującej. Ponadto, KIMSF 16 objaśnia, która 
jednostka w grupie kapitałowej może wykazać instrument zabezpieczający w ramach zabezpieczenia inwestycji 
netto w jednostkę zagraniczną, a w szczególności czy jednostka dominująca utrzymująca inwestycję netto w 
jednostkę zagraniczną musi utrzymywać także instrument zabezpieczający. KIMSF 16 objaśnia także, jak 
jednostka powinna określać kwoty podlegające reklasyfikacji z kapitału własnego do rachunku zysków i strat dla 
zarówno instrumentu zabezpieczającego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycję. 
Grupa zacznie stosować KIMSF 16 od sprawozdań rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 r. 

 
 KIMSF 17 „Dystrybucja do właścicieli aktywów nie będących środkami pieniężnymi”  

Interpretacja KIMSF 17 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny 
dywidendy oraz ujęcia różnicy pomiędzy wartością dywidendy a wartością bilansową dystrybuowanych aktywów.  
Grupa zacznie stosować KIMSF 17 od sprawozdań rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 r. 

 
 KIMSF 18 „Przeniesienie aktywów od klientów” 

Interpretacja KIMSF 18 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujęcia przeniesienia aktywów od klientów, 
mianowicie, sytuacje, w których spełniona jest definicja aktywa, identyfikację oddzielnie identyfikowalnych usług 
(świadczonych usług w zamian za przeniesione aktywo), ujęcie przychodu i ujęcie środków pieniężnych 
uzyskanych od klientów. Grupa zacznie stosować KIMSF 18 od sprawozdań rocznych rozpoczynających się 1 
stycznia 2010 r. 
 
 

 
 
 
 

10. Nowe standardy oczekujące na wdrożenie przez Grupę  
 
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych (znowelizowany w listopadzie 2009) – mający 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później do dnia zatwierdzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

 
MSSF 9 Instrumenty finansowe – mający zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 
2013 roku lub później, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 
 



Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne wymogi 
finansowania oraz ich wzajemne zależności: przedpłaty minimalnych wymogów finansowania – mające 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później do dnia zatwierdzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 
 
KIMSF 19 Konwersja zobowiązań finansowych na instrumenty kapitałowe – mająca zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2010 roku lub później do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego niezatwierdzona przez UE, 
 
Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiązku prezentowania danych porównawczych wymaganych przez MSSF 
7 dla stosujących MSSF po raz pierwszy – mająca zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 
lipca 2010 roku lub później – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona 
przez UE. 
 
11. Informacja o korektach z tytułu rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego, dokonanych odpisach aktualizacyjnych, wartości składników aktywów. 
 
W I półroczu 2010r. Grupa dokonała korekt wysokości rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wzrosła o 4.748,00 złotych, a aktywa z 
tytułu odroczonego podatku dochodowego wzrosły o 1.537,00 złotych 
 
12. Informacja o zmianach zasad ustalania wartości aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku 

finansowego. 
 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły zmiany  zasad ustalania wartości aktywów i 
pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego. 
 
 

13. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy w I półroczu 2010r. 

 

 

W dniu 11-01-2010r. Spółka PANI TERESA MEDICA S.A. na podstawie zawartej umowy udzieliła na 

warunkach rynkowych pożyczki w wysokości 300 tys. złotych , podmiotowi zależnemu tj. Spółce 

MEGASENIOR SP. z o.o. z siedziba w Poznaniu. 

 

Dnia 20-01-2010r Spółka PANI TERESA MEDICA S.A. podpisała umowę z podmiotem uprawnionym do 

badania sprawozdań finansowych, tj. PKF Audyt Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Przedmiot umowy to 

przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy 2009. 

 

14. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ na 

osiągnięte wyniki finansowe. 

Poza opisanymi wyżej nie wystąpiły czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze mające istotny wpływ na 

wyniki osiągnięte w I półroczne 2010 roku. 

15. Informacje dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności Grupy w I półroczu 2010 roku. 

 

W okresie objętym sprawozdaniem  finansowym, w działalności Grupy sezonowość oraz cykliczność nie 

wystąpiły. 

 

16. Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałowych papierów 

wartościowych. 

 

Nie dotyczy. 

 

 



17. Informacje dotyczące wypłaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu na jedna 

akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

 

Nie dotyczy. 

 

 

 

 

18. Wskazanie zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono sprawozdanie finansowe za I 

półrocze 2010 roku, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na 

przyszłe wyniki finansowe Grupy. 

 

W dniu 30.08.2010r. została zawarta transakcja  zakupu 300 udziałów w spółce zależnej MegaSenior   

sp. z o.o. tj. 49% udziałów w kapitale zakładowym. W wyniku tej transakcji udział PANI TERESA MEDICA SA 

w spółce MegaSenior  zwiększył się do 100%. 

 

 

19. Informacje dotyczące zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od 

czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego. 

 

Nie dotyczy. 

20. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpływających na aktywa, zobowiązania, kapitał, wynik finansowy netto lub 

przepływy środków pieniężnych, które są nietypowe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub 

częstotliwość. 

Nie dotyczy. 

 

21. Informacja o segmentach zgodnie z wymogami MSR dla śródrocznych sprawozdań finansowych. 

 
SEGMENTY OPERACYJNE 

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedł w życie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastępując obowiązujący dotychczas 

MSR 14 Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności. Standard wprowadza tzw. „podejście zarządcze” 

(„management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentów i wymaga ujawnienia informacji o 

segmentach w oparciu o elementy składowe jednostki, które zarządzający monitorują w zakresie podejmowania 

decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy składowe jednostki, dla których dostępne są oddzielne 

informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujące kluczowe decyzje odnośnie alokacji zasobów 

i oceny bieżących wyników. Powyższa zmiana nie miała wpływu na sprawozdawczość Spółki według segmentów. 

W Grupie Kapitałowej Pani Teresa Medica S.A. wyróżniono następujące segmenty: 

- Segment Wyrobów Medycznych 

- Segment Wyrobów Kompresyjnych 

- Segment Zaopatrzenia Osób Starszych        

 

Pozostałe 

Informacje dotyczące obszarów geograficznych, określone na postawie lokalizacji rynków zbytu podzielono na: 

o rynek krajowy (Polska), 



o rynek Stanów Zjednoczonych Ameryki, 

o rynek Rosyjski 

o rynek pozostałych krajów 
 

Sprawozdania finansowe segmentów obejmują jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. 

Spółka nie ma możliwości wydzielenia aktywów dla poszczególnych segmentów, ponieważ nie ma rozdzielenia 

parku maszynowego (w tym budynków i budowli) na poszczególne segmenty.  

 

SEGMENTY OPERACYJNE I półrocze 2010 

Wyszczególnie

nie 

Działalność kontynuowana 

Działalno

ść 

zaniechan

a 

Pozycje 

nieprzypisan

e 

Działalno

ść ogółem 

Medycz

ne 

Kompresyj

ne 

Zaopatrzen

ie osób 

Starszych 

Raze

m  
   

Przychody 

segmentu 

ogółem 

5875 1948 282 8105    

Sprzedaż na 

rzecz klientów 

zewnętrznych, 

w tym: 

4181 1948 282 6411    

-sprzedaż dla 

klientów dla 

których 

sprzedaż 

stanowi co 

najmniej 10% 

łącznych 

przychodów 

segmentu 

1687 - - 1687    

Sprzedaż 

między 

segmentami 

7   7    

Koszty 

segmentu 

ogółem 

       

Koszty 

wytworzenia 

prod.sprz 

   4304    



koszty ogólnego 

zarządu 
   1393  

Nieprzypisa

ne 
 

koszty 

sprzedaży 
   1354  

Nieprzypisa

ne 
 

Przychody 

operacyjne 
   118  

Nieprzypisa

ne 
 

koszty 

operacyjne 
   

49 

 
 

Nieprzypisa

ne 
 

Zysk (strata) 

segmentu z 

działalności 

kontynuowane

j przed 

opodatkowanie

m i kosztami 

finansowymi 

   1123    

Przychody 

finansowe 
   53  

Nieprzypisa

ne 
 

Koszty 

finansowe netto 
   

82 

 
 

Nieprzypisa

ne 
 

Udział w 

zyskach 

jednostki 

stowarzyszonej 

     
Nieprzypisa

ne 
 

Zysk (strata) 

przed 

opodatkowanie

m 

   1094  
Nieprzypisa

ne 
519 

Podatek 

dochodowy 
   283  

Nieprzypisa

ne 
110 

Zysk (strata) 

netto za okres 
   952    409 

SEGMENTY OPERACYJNE I półrocze 2009 

Wyszczególnie

nie 
Działalność kontynuowana 

Działalno

ść 

zaniechan

a 

Pozycje 

nieprzypisan

e 

Działalno

ść ogółem 



Medycz

ne 

Kompresyj

ne 

Zaopatrzen

ie osób 

Starszych 

Raze

m  
   

Przychody 

segmentu 

ogółem 

6002 1949 - 7951 -   

Sprzedaż na 

rzecz klientów 

zewnętrznych, 

w tym: 

4327 1949 - 6276 -   

-sprzedaż dla 

klientów dla 

których 

sprzedaż 

stanowi co 

najmniej 10% 

łącznych 

przychodów 

segmentu 

1675 - - 1675 -   

Sprzedaż 

między 

segmentami 

- - - - -   

Koszty 

segmentu 

ogółem 

    -   

Koszty 

wytworzenia 

prod.sprz 

   4666    

koszty 

ogólnego 

zarządu 

   888 - 
Nieprzypisa

ne 
 

koszty 

sprzedaży 
   997 - 

Nieprzypisa

ne 
 

Przychody 

operacyjne 
   111 - 

Nieprzypisa

ne 
 

koszty 

operacyjne 
   32 - 

Nieprzypisa

ne 
 

Zysk (strata) 

segmentu z 

działalności 

   1479    



kontynuowane

j przed 

opodatkowanie

m i kosztami 

finansowymi 

Przychody 

finansowe 
   108 - 

Nieprzypisa

ne 
 

Koszty 

finansowe netto 
   113 - 

Nieprzypisa

ne 
 

Udział w 

zyskach 

jednostki 

stowarzyszonej 

    - 
Nieprzypisa

ne 
 

Zysk (strata) 

przed 

opodatkowanie

m 

   1474 - 
Nieprzypisa

ne 
 

Podatek 

dochodowy 
   268 -   

Zysk (strata) 

netto za okres 
   

120

6 
-   

 

OBSZARY GEOGRAFICZNE I półrocze 2010 

Wyszczególnienie Polska Pozostałe Rosja  Ukraina 
Działalność 

ogółem 

 

Przychody segmentu ogółem 7627 123 0 73 7823 

Sprzedaż na rzecz klientów 

zewnętrznych z działalności 

kontynuowanej, w tym: 

5940 123  73 6136 

- sprzedaż dla klientów dla 

których sprzedaż stanowi co 

najmniej 10% łącznych 

przychodów segmentu 

1687    1687 

Sprzedaż na rzecz klientów 

zewnętrznych z działalności 

zaniechanej 

     



 

Aktywa ogółem         

Aktywa trwałe segmentu         

Nakłady inwestycyjne         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

OBSZARY GEOGRAFICZNE I półrocze 2010 

Wyszczególnienie Polska Pozostałe Rosja  Ukraina 
Działalność 

ogółem 

 

Przychody segmentu ogółem 7838 40  73 7951 

Sprzedaż na rzecz klientów 

zewnętrznych z działalności 

kontynuowanej, w tym: 

6163 40 0 73 6276 

- sprzedaż dla klientów dla 

których sprzedaż stanowi co 

najmniej 10% łącznych 

przychodów segmentu 

1675 - 0 - 1675 

Sprzedaż na rzecz klientów 

zewnętrznych z działalności 

zaniechanej 

- - - - - 

 

Aktywa ogółem      



Aktywa trwałe segmentu      

Nakłady inwestycyjne      

 

 

 

 

 

 

22. Dodatkowe noty objaśniające do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 

2010r. 

1.Rzeczowe aktywa trwałe 
1.1.Specyfikacja rzeczowych aktywów trwałych 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) środki trwałe, w tym: 10 613 10 196  9 882 

    - grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego 

gruntu) 

11 
11 11 

    - budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i 

wodnej 

7 771 
7 590 7 409 

    - urządzenia techniczne i maszyny 2 177 1 944 1 770 

    - środki transportu 578 592 656 

    - inne środki trwałe 76 59 36 

b) środki trwałe w budowie 19 496 798 

c) zaliczki na środki trwałe w budowie    

Rzeczowe aktywa trwałe, razem 10 632 10 692 10 80 

 

 



1.2.Zmiana środków trwałych wg grup rodzajowych na 30.06.2010 

Wyszczególnienie 

- grunty ( w tym 

prawo 

użytkowania 

wieczystego 

gruntu) 

- budynki, lokale 

i obiekty 

inżynierii 

lądowej i 

wodnej 

- urządzenia 

techniczne i 

maszyny 

- środki 

transportu 

- inne środki 

trwałe 

Środki trwałe, 

razem 

a) wartośd brutto środków trwałych na początek okresu  11 8 762 5 411 1 217 407 15 808 

b) zwiększenia (z tytułu)   67 160 10 237 

   - nabycie   52  10 62 

   - leasing    160  160 

-inne   15   15 

c) zmniejszenia (z tytułu)    368 15 383 

   - likwidacja        

   - sprzedaż    103  103 

   - inne    265 15 280 

d) wartośd brutto środków trwałych na koniec okresu 11                    8 762 5 478 1 009 402 15 662 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu  1 171 3 467 625 347 5 610 

f) amortyzacja za okres (z tytułu)  182 241 69 19 511 

    - planowana  182 241                        69        19 511 

g) zmniejszenia (z tytułu)    341  341 



   - likwidacja       

   - sprzedaż    79  79 

   - inne    289  289 

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu  1 353 3 708 353 366 5 780 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu       

 - zwiększenie       

 - zmniejszenie       

j) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu       

k) wartośd netto środków trwałych na koniec okresu 11 7 409 1 770 656 36 9 882 

 

 

 

 



2.Zapasy 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) materiały 1 043 1 477 1 389 

b) półprodukty i produkty w toku 376 820 619 

c) produkty gotowe 1 623 1 330 1 252 

d) towary  112 166 

e) zaliczki na dostawy    

Zapasy razem 3 042 3 739 3 426 

. 

 

3.Należności krótkoterminowe 
3.1.Specyfikacja należności krótkoterminowych  

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) od jednostek powiązanych     

    - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:    

         - do 12 miesięcy    

         - powyżej 12 miesięcy    

     - inne    

     - dochodzone na drodze sądowej    

b) należności od pozostałych jednostek 2 578 2 059 2 953 

      - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 2 291 1 567 2 498 

          - do 12 miesięcy 2 291 1 567 2 498 

          - powyżej 12 miesięcy    

      - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeo 

społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeo 

263 
395 368 

      - inne 24 97 87 

      - dochodzone na drodze sądowej    

Należności krótkoterminowe netto, razem  2 578 2 059 2 953 

c) odpisy aktualizujące wartośd należności  24 24 54 

Należności krótkoterminowe brutto, razem 2 602 2 083 3 007 



 

3.2.Zmiana stanu odpisów aktualizujących wartośd należności krótkoterminowych  

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

Stan na początek okresu 24 24 54 

a) zwiększenia (z tytułu)  30  

- utworzenie odpisów aktualizujących należności  

wątpliwe 

 
  

b) zmniejszenia (z tytułu)    

   - rozwiązanie odpisów aktualizujących należności  

wątpliwe 

 
  

Stan odpisów aktualizujących wartośd  

należności krótkoterminowych na koniec okresu 
24 54 54 

 

3.3.Należności krótkoterminowe brutto (struktura walutowa) 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) w walucie polskiej 2 449 1 914 2 806 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 

zł) 
153 169 201 

w tys. EUR 39 16 17 

w tys. Zł  141 54 71 

w tys. USD 4 39 39 

w tys. zł 12 115 130 

Należności krótkoterminowe, razem 2 602 2 083 3 007 

 

3.4.Należności z tytułu dostaw i usług (netto) o pozostałym od dnia bilansowego okresie spłaty 

Wyszczególnienie 30.06.2009 
2009 

 
30.06.2010 

a) do 1 miesiąca                 1 050 1 202 1 889 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy    

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy    



d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku    

e) powyżej 1 roku    

f) należności przeterminowane 1 552 881 1 118 

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 2 602 2 083 3 007 

g) odpisy aktualizujące wartośd należności z tytułu 

dostaw i usług   

                     24 
54 54 

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 2 578 2 059 2  953 

 

3.5.Należności z tytułu dostaw i usług przeterminowane (brutto) z podziałem na należności niespłacone w 
okresie 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) do 1 miesiąca 607 379 386 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 197  377 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy   207 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 722 526 105 

e) powyżej 1 roku 50  97 

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, 

razem (brutto)  

1 576 
905  1 172 

f) odpisy aktualizujące wartośd należności z tytułu 

dostaw i usług, przeterminowane  

24 
54 54 

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, 

razem (netto)  

1 552  
                  881 1 118 

 

3.6.Należności sporne i przeterminowane 
Na koniec okresu, za które prezentowane jest sprawozdanie finansowe nie wystąpiły należności sporne.  

Należności przeterminowane powyżej 6 miesięcy do 1 roku, które wystąpiły na koniec czerwca 2010 roku 

nie zostały objęte odpisem aktualizującym, ponieważ dokonana indywidualna ocena kontrahentów, których 

dotyczyły te należności nie wskazywała na potrzebę utworzenia odpisów aktualizujących. 

.  

4.Kapitał zakładowy 
4.1. Kapitał zakładowy dzieo 30.06.2010 r. 
Kapitał zakładowy na dzieo 30.06.2010 r. wynosił 602 tys. zł i dzielił się na: 

 667.100 akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanymi co do głosu w ten sposób, że na każdą Akcję 
przypadają dwa głosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, o wartości nominalnej 0,25 zł każda 
akcja, 



 1.332.900 akcji zwykłych na okaziciela serii A2, o wartości nominalnej 0,25 zł każda akcja. 
 285.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości nominalnej 0,25zł każda, 
 123.077 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,25zł każda. 

 

Stosownie do art. 553 § 3 KSH Akcje Serii A1 i A2 zostały objęte w następujący sposób: 

 Anna Sobkowiak objęła łącznie 1.960.000 akcji o wartości nominalnej 0,25 zł. Każda akcja, w tym 
667.100 Akcji Serii A1 oznaczonych numerami od 0000001 do 0667100 - 1.292.900 Akcji Serii A2 
oznaczonych numerami od 0667101 do 1960000, 

 wspólnik Elżbieta Łępecka objęła łącznie 40.000 Akcji Serii A2 oznaczonych numerami od 1960001 
do  2000000. 

Akcje Serii A1 i A2 zostały objęte przez wspólników proporcjonalnie do posiadanych udziałów. 

 

Znaczącym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, która posiada samodzielnie 667.100 akcji 

Serii A1 imiennych uprzywilejowanych co do głosu w ten sposób, że na każdą Akcję Serii A1 przypadają dwa 

głosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900 Akcji zwykłych na okaziciela serii A2. Łącznie 

posiada 1.960.000 Akcji serii A1 i A2 co stanowi 81,39% udziału w kapitale zakładowym Spółki, które 

stanowią samodzielnie 85,43% wszystkich głosów na WZA.  

PZU Asset Management SA zarządza 150.182 Akcjami zwykłymi na okaziciela Serii B Spółki PANI TERESA 

MEDICA S.A. w portfelach swoich klientów co daje prawo do wykonywania 4,88% ogólnej liczby głosów na 

WZA Spółki oraz 6,24% udziału w kapitale zakładowym Spółki, na podstawie Umów o zarządzanie pakietem 

papierów wartościowych na zlecenie (dane dotyczące PZU Asset Management SA podane są według stanu 

wiedzy Spółki na dzieo 30.06.2009 r.). 

 

5.Zobowiązania długoterminowe 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym na „Zobowiązania długoterminowe” złożyły się 

zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego oraz zobowiązania inwestycyjne.  

 

5.1. Zobowiązania długoterminowe 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

Wobec pozostałych jednostek  714 679 699 

- umowy leasingu finansowego 214 179 199 

- zobowiązania z tytułu zakupu nieruchomości 500 500 500 

 

5.2.Zobowiązania długoterminowe o pozostałym od dnia bilansowego okresie spłaty 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) powyżej 1 roku do 3 lat 714 679 699 

b) powyżej 3 do 5 lat    

c) powyżej 5 lat    



Zobowiązania długoterminowe, razem 714 679 699 

 

5.3.Zobowiązania długoterminowe (struktura walutowa) 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) w walucie polskiej 714 679 699 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 

zł) 

 
  

Zobowiązania długoterminowe, razem 714 679 699 

 

6.Zobowiązania krótkoterminowe 
6.1. Struktura zobowiązao krótkoterminowych 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) wobec jednostek zależnych    

b) wobec jednostek współzależnych    

c) wobec jednostek stowarzyszonych    

d) wobec znaczącego inwestora    

e) wobec jednostki dominującej    

f) wobec pozostałych jednostek  1 877 2 488 4 524 

     - kredyty i pożyczki, w tym:    

        - długoterminowe w okresie spłaty    

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych    

     - z tytułu dywidend    

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 177 216 204 

        - umowy leasingu finansowego 177 216 204 

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 1 028 1 629 1 327 

        - do 12 miesięcy 1 028 1 629 1 327 

        - powyżej 12 miesięcy    

     - zaliczki otrzymane na dostawy    

     - zobowiązania wekslowe    

     - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeo i innych 151 115 204 



świadczeo 

     - z tytułu wynagrodzeo  18 42 

     - inne (wg rodzaju) 521 510 2 747 

g) fundusze specjalne (wg tytułów) 82 13 82 

     - Zakładowy Fundusz Świadczeo Socjalnych 82 13 82 

    

 

6.2. Zobowiązania krótkoterminowe (struktura walutowa) 

Wyszczególnienie 30.06.2009 2009 30.06.2010 

a) w walucie polskiej 1 406 2 178 2 505 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na 

zł) 

471 
1 096 2 019 

- w tys. EUR 106 260 670 

-w tys. zł.  1 086 2 019 

-w tys. GBP - 4 - 

- w tys. zł.  471 10 - 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 1 877 2 488 3 524 

 

 

7.Koszty wg rodzaju 

Wyszczególnienie 30.06.2009 30.06.2010 

a) amortyzacja 632 531 

b) zużycie materiałów i energii 2 189 2 897 

c) usługi obce 1 039 736 

d) podatki i opłaty 57 77 

e) wynagrodzenia                                    1 602 1 802 

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  304 342 

g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu)  1 254 355 

Koszty według rodzaju, razem 7 077 6 740 



Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeo 

międzyokresowych 
-526 154 

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby 

jednostki  
  

Koszty sprzedaży (wielkośd ujemna) 997 1 354 

Koszty ogólnego zarządu (wielkośd ujemna) 888 1 393 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 4 666 4 147 



 


