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PAGED S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

(o]

w tys. zt

w tys. EURO

| pétrocze 2010 okres
od 01-01-10 do 30-06-

| péirocze 2009 okres
od 01-01-09 do 30-06-

| pétrocze 2010 okres
od 01-01-10 do 30-06-

| pérocze 2009
okres od 01-01-09 do

10 09 10 30-06-09
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 167 683 170 780 41 876 37 797
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7718 7 647 1927 1692
11I. Zysk (strata) brutto 5720 -17 229 1429 -3 813
1V. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcegoo 5 354 -16 344 1337 -3 617
V. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000}
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,59 -1,82 0,15 -0,40]|
VI1I. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,59 -1,82 0,15 -0,40]|
IX. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7122 3 685 1779 815
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7514 -29 752 1877 -6 585
XI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -18 211 -3 739 -4 548 -828|
XIl. Przeplywy pienigzne netto, razem -3 575 -29 806 -893 -6 597

stan na stan na stan na stan na
2010-06-30 2009-12-31 2010-06-30 2009-12-31

XIll. Aktywa razem 334 030 340 581 80 571 82 903|
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 190 311 203 086 45 905 49 434
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 33945 42 720 8188 10 399
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 140 573 145 296 33907 35 367
XVII. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujacego 143 172 137 037 34 534 33 357
XVIII. Kapitat zaktadowy 24 089 24 089 5810 5 864
XIX. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
XX. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
XXI. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,91 15,23 3,84 3,71
XXII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,91 15,23 3,84 3,71

Przeliczenie wybranych danych finansowych za | pétr

ocze 2010 na EURO

- do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy
Bank Polski, ktéry na dzieri 30.06.2010 roku wynosit 4,1458 zt, 31.12.2009 roku wynosit 4,1082 zt

(poréwnywalnie 30.06.2009 kurs 4,4696 zt).

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat zastosowano kurs stanowiacy srednig
arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego zakofczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

|
tak:

dla danych za | pétrocze 2010 r. zastosowano $rednig z nastepujacych $rednich kurséw:

na 29.01.2010r. - 4,0616 zt
na 26.02.2010r. - 3,9768 zt
na 31.03.2010r. - 3,8622 zt
na 30.04.2010 . - 3,9020 zt
na 31.05.2010r - 4.0770 zt
na 30.06.2010 . - 4,1458 zt
$rednia arytmetyczna - 4,0042 zt

*dla danych za | pétrocze 2009 r. zastosowano $rednig z nastepujacych $rednich kurséw:

na 30.01.2009 r. - 4,4392 zt
na 27.02.2009r. - 4,6578 zt
na 31.03.2009 . - 4,7013 zt
na 30.04.2009 r. - 4,3838 zt
na 29.05.2009 r - 4.4588 zt
na 30.06.2009 r. - 4,4696 zt
$rednia arytmetyczna - 4,5184 zt

w tys. zt



PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii fi nansowej
AKTYWA stan na 2010-06-30 slar?"na 2009-12 il po star:“na 2009 06“10 po ::)a:lna 2008: 12”?11
1. Aktywa trwate 212 866 217 745 181 913 183 211
1. Warto$ci niematerialne 1 7834 8 236 10 065 10 175
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 5 550 5550 5 550 5 550
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 130 257 132 321 130 960 135 013
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 65 977 67 307 28 872 24 373|
5.1. Nieruchomosci 4 63 303 63 559 25 372 20 873|
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 2674 3748 3 500 3 500
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2674 3748 3 500 3 500
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3248 4331 6 466 8 100
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3248 4331 6 466 8 100
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 120 386 119 219 128 632 155 26]]
1. Zapasy 7 53 263 53 784 57 626 70 397
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 8 51 364 41 609 47 480 34 939
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 521 435 427 875
3. Inwestycje krétkoterminowe 12 058 21 968 18 924 47 214
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 12 058 21 968 18 924 47 214
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 4347 10 682 6 529 5 013
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7711 11 286 12 395 42 201
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 3180 1423 4175 1 836
1. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeda 2y 11 778 3617 4693 5772
Aktywa razem 334 030 340 581 315 238 344 244
PASYWA stan na 2010-06-30 slar?"na 2009-12 il po star:“na 2009 06“10 po ::)a:lna 2008: 12”?11
|. Kapitat wlasny 143 719 137 495] 78 660 92 536
A. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujace go 143172 137 037 78 131 92 029
1. Kapitat zaktadowy 12 24 089 24 089 24 089 24 089
2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -3 961 -3961 -3 961 -3 582
3. Kapitat zapasowy 122 950 64 006 64 006 109 809
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 1533 1533 1533 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 24 000 24 000 24 000 24 000
6. Réznice kursowe 1193 413 -2 017 -3 308
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -31 986 -16 859 -13 175 -6 819
8. Zysk (strata) netto 5354 43 816 -16 344 -52 160
B. Kapitaty mniejszo $ci 547 458 529 507
Il. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 44 943 54 819 77 029 53 426
1. Rezerwy diugoterminowe 2 680 2 680 2541 2 541
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 8318 9419 2892 5 278
3. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 14 33 945 42 720 71 596 45 607|
4. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0|
1ll. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 145 368| 148 267 159 549 198 282
1. Rezerwy krétkoterminowe 15 4073 2766 23310 53 540
2. Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 16 88 799 95 300 85 065 85 395
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 51 752 49 996 50 906 58 798|
4. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 22 0 66 282
5. Rozliczenia miedzyokresowe 82 89 132 130
6. Przychody przysztych okreséw 640 116 70 137,
Pasywarazem 334 030 340 581 315 238 344 244
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj 3cego 143 172 137 037 78 131 92 029
Liczba akgji/ udziatéw 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000]
Warto $¢€ ksi egowa na jedn g akcje/udziat (w zh) 15,91 15,23 8,68 10,23
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000]
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w z) 15,91 15,23 8,68 10,23

w tys. zt



PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 6 miesi ecy zako nczonych 30 czerwca 2010r.

DZIALALNO SC KONTYNUOWANA

okres od 01-01-10

okres od 01-01-09
do 30-06-09 po

do 30-06-10 .
przeksztatceniu
g/rl';‘]tzychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w 167 683 170 780
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 17 127 018 126 233]
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 40 665 44 547
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  t6w, w tym: 128 252 134 790
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 93 650 97 836
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 34 602 36 954
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 39 431] 35 990}
1V. Koszty sprzedazy 19 13 548 11 255
V. Koszty ogélnego zarzadu 19 16 868 19 099,
V1. Zysk (strata) na sprzeda zy (lll-IV-V) 9 015 5 636
VII. Pozostate przychody operacyjne 4182 2 551
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2912 395
2. Dotacje 55 149
3. Inne przychody operacyjne 20 1215 2 007
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5479 540
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 3
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 166 0
3. Inne koszty operacyjne 21 5 289 537
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 7718 7 647|
X. Przychody finansowe 2145 20 933]
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki 22 384 682
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 1508 20 251
5. Inne 23 253 0|
XI. Koszty finansowe 4143 45 809
1. Odsetki 24 3007 3211
2. Strata ze zbycia inwestyciji 923 34 067
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
3. Inne 25 213 8 531
XIlI. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI) 5720 -17 229
XIIl. Zysk (strata) brutto 5720 -17 229
XIV. Podatek dochodowy 28 340 -808|
a) czesc¢ biezaca 355 588
b) cze$¢ odroczona -15 -1 396
XV. Zysk (strata) netto (XIlI-XIV) 5 380 -16 421]
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 29 5354 -16 344
Udzialy mniejszosci 26 -77|

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowi
dochodéw za okres 6 miesi ecy 2010 roku zako ncz

tych
onych 30

okres od 01-01-10

okres od 01-01-09
do 30-06-09 po

do 30-06-10 .
czerwca 2010r. przeksztatceniu

Zysk (strata) netto za okres 5 380 -16 421]
Inne catkowite dochody brutto w tym: 843 1390
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 843 1390
Podatek odroczony dotyczacy innych

Inne catkowite dochody netto 843 1390
Catkowite dochody za okres 6 223 -15 031
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 6134 -15 053]
Udzialy mniejszosci 89 22
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego 5354 -16 344
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn a akcje zwykt g (w z) 0,59 -1,82
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykt q (w zt) 0,59 -1,82

w tys. zt



PAGED S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

okres od 01-01-10

okres od 01-01-09
do 31-12-09 po

okres od 01-01-09
do 30-06.09 po

KAPITALE WELASNYM SIS przeksztaiceniu przeksztalceniu
|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu 137 495 92 536 92 536
:)':;e};iplta' wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na pocz atek 137 037 92 029 92 029)
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 24 089 24 089 24 089
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 24 089 24 089 24 089
2. Akcje (udziaty) wkasne na pocz atek okresu -3 961 -3 582 -3 582
2.1. Zmiany akciji (udziatéw) wiasnych -379) -379
a) zwigkszenia (z tytutu) 379 379
- zakup 379 379
2.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec ok resu -3 961 -3 961 -3 961
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 64 006 109 809 109 809
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 58 944 -45 803 -45 803]
a) zwigkszenia (z tytutu) 58 944 0 0
- z podziatu zysku 58 944
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 45 803 45 803|
- pokrycia straty 0 45 803 45 803|
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 122 950 64 006 64 006
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 1533 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 1533 1533
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1533 1533
- réznica migdzy wartoscig ksiegowa i wartoscig godziwa
] S - N ] 1533] 1533
rozpoznana w zwiazku z przeniesieniem do nieruchomosci inwestycyjnych
4.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 1 533 1533 1533
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz  atek okresu 24 000 24 000 24 000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon iec okresu 24 000 24 000 24 000
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz dkowanych na
koniec okresu P J P * g 1193 413 -2017
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu 26 957 -58 979 -58 979
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 43 816 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0]
b) zmniejszenia 58 944 0 0)
- podziat wyniku - przeniesienie na kapitat zapasowy 58 944 0 0)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre  su -15 128| 0 0)
5.4. Strata z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -16 859 -58 979 -58 979
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 3 684 0)
- réznice kursowe z przeliczenia wyniku z lat ubieglych 0 3 684 0)
b) zmniejszenia (z tytutu) 1] 45 804 45 804
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 0 45 803 45 803
- pozostate 1] 1] 1
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okr esu -16 858| -16 859 -13 175
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na kon iec okresu -31 986 -16 859 -13 175
6. Wynik netto przypadaj acy na udziatowcéw jednostki dominuj  acej 5 354 43 816 -16 344
a) zysk netto 5 354 43 816 -16 344
b) strata netto
II. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec okresu 143 172 137 037 78 131]
1ll. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 458 507 507
a) zwiekszenia 89 33 99
-wynik roku biezacego 26
-réznice kursowe z przeliczenia 63 33 99
b) zmniejszenia 0 82 7]
-wynik roku biezacego 82 7]
1IV.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 547 458 529
\/ Kapitat wtasny na koniec okresu 143 719 137 495 78 660




PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

okres od 01-01-10 do

okres od 01-01-09 do

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30-06-10 30-06-09
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda
posrednia
|. Zysk (strata) netto 5 354 -16 344
1. Korekty razem 1768 20 029
1. Zyski (straty) mniejszosci 26 -77|
2. Amortyzacja 5 648 7 072]
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 916 2 217
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 543 3 021
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3 955 11 226
6. Zmiana stanu rezerw 206 752
7. Zmiana stanu zapaséw 521 12 771
8. Zmiana stanu naleznosci -9 754 -25 838
9. lZmlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5854 0886
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -157 -1 260
11. Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku wynikéw 355 588
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -435 -325]
13. Inne korekty 0 -4
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 7122 3 685
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 13 750 5 356
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 6044 430
trwatych
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 7 706 4 926
- zbycie aktywoéw finansowych 7706 4 821
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 51
- sptata udzielonych pozyczek 0 54
3. Inne wplywy inwestycyjne 0
1. Wydatki 6 236 35 108,
1. ,Nabyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5265 10 906
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 971 24 202}
- nabycie aktywéw finansowych 0 6 185
- inne wydatki na aktywa finansowe 971 18 017|
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 7514 -29 752
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 2622 11 103
1. Kredyty i pozyczki 1532 11 103|
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
3. Inne wplywy finansowe 1 090
1. Wydatki 20 833 14 8424
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 379
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 0
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 16 115 9 709
4. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1675 1505
5. Odsetki 2663 2 266
6. Inne wydatki finansowe 380 983]
1Il. Przeplywy pieni @zne netto z dziatalno $ci finansowej -18 211 -3739
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem -3 575 -29 806
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych -3 575 -29 806
F. Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 11 286 42 201
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 7 711 12 395}
Rodzaj zobowi gzan, gwarancji, por eczen, weksli ST Sanina ST Staning
’ ! ! 30.06.2010r 31.12.2009 30.06.2009r 31.12.2008
Zobowi gzania warunkowe ogdlem z tego : 932 916 1572 2 465
a) Weksle in blanco 932 916 1572 2 469
Leasing (odsetki) 932 1072 1747 2 465}
b) Gwarancje 0|
c) Por gczenia 0|
d) Zastaw rejestrowy 0|

w tys. zt



PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Dodatkowe informacje i obja $nienia

1. Informacje ogdine

Paged Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana zostata w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr, KRS
15401

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezacym okresie przez Spotke
jest dziatalnos¢:

1) sprzedaz hurtowa drewna PKD 51.53.A;

2) sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 51.53.B;
3) sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 51.56.Z;

4) pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach PKD 51.12.Z;

5) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z;

6) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

7) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A;

8) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70.B;

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Paged S.A. koncentruje sie w trzech segmentach:

= segment meblowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,
W segmencie tym dziata spétka Paged Meble S.A. zajmujaca sie produkcjg oraz sprzedaza mebli
skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset, foteli, oraz spétka handlowa ( powigzana kapitatowo z Paged Meble S.A)
BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujaca sie gtéwnie sprzedaza mebli.

= segment sklejkowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i
za granica,
Segment reprezentowany przez ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibq w Moragu.

= segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spétek z Grupy Paged, jak réwniez
towaréw obcych.
Segment reprezentowany przez ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie. Gtéwny obszar dziatalnosci to
sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spétka zajmuje sie bezposrednio sprzedaza materiatéw
drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe: zwykte, laminowane i fornirowane, piyty
stolarskie, ptyty OSB, ptyty pilsniowe, plyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

Dodatkowym segmentem dziatalnosci Grupy Paged jest dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem
nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez ,Paged” S.A. ,Paged” S.A. pod koniec 2009 r. utworzyta 2
spotki celowe: spoétke kapitatowg (Paged Property Spétke z 0.0.) oraz spétke osobowa (,Paged Property Spétka z
0.0."” Spotke komandytowa), do ktérej wybrane nieruchomosci zostaty wniesione w formie aportu. Rozwazana jest
realizacja projektdw deweloperskich. Segment ten znajduje sie obecnie w fazie rozwoju.

"Paged" S.A — jako jednostka dominujaca w Grupie kapitatowej Paged sprawuje nadzér wtascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.
2. Podmioty Grupy Kapitatowej Paged obj  ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym:

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej) -100% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu .

2. BUK Ltd z siedzibg w Londynie - 92,5% udziatéw posiada Paged Meble S.A.

3. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Morggu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie; 99,91% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

4. Paged Property Sp. z 0.0 - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem
0000340822. Paged S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu
wspdlnikow.

5. Paged Property Sp. z 0.0 spétka komandytowa - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia
2009 roku pod numerem 0000344090. Komplementariuszem spétki jest Paged Property Sp. z o.0,
komandytariuszem Paged S.A..

Podmiot wyt aczony z konsolidacji ze wzgl edu na mat g istotno $¢ oraz brak znacz acego wptywu na spétk ¢

Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu. 38% udziatu w kapitale spétki posiada Paged Sklejka S.A. a warto$¢ bilansowa tych udziatéw wynosi 0 zt.
Spétka nie prowadzi dziatalnosci. W dniu 17.02.2010r Sad Rejonowy w Ostrédzie wydat postanowienie, w ktérym ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka

Sp. z 0. o kuratora.

3. Czas trwania jednostki dominuj acej i jednostek Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujacej, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest nieograniczony.

4. Zatozenie kontynuowania dziatalno $ci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke
dominujacy i jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzieé przysztosci oraz nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania tej

dziatalno$ci.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa wykazuje zobowigzania obrotowe netto, tj. zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pomniejszone o wartos¢ aktywow
obrotowych, w wysokos$ci 24 982 tys. PLN, przy czym w zobowigzaniach krétkoterminowych 19 405 tys. PLN to kredyty dtugoterminowe zakwalifikowane do
zobowigzan krétkoterminowych z uwagi na niespetnianie przez Spétki Grupy na dzieri 30.06.2010 zawartych w umowach kredytowych konwenantéw. Po dniu

bilansowym nastapito renegocjowanie uméw w zakresie zmiany konwenantéw.

Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy. Plynnos¢ finansowa jest
zapewniona ze wzgledu na mozliwo$¢ pozyskania przez spétki refinansowania istniejacego zadtuzenia w postaci kredytéw bankowych lub w postaci $rodkéw

pozyskanych w wyniku emisji obligacji Paged S.A. w ramach Programu emisji obligacji korporacyjnych.

w tys. zt
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5. Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady ( polityka) rachunkowosci, wynikajace z MSSF/ MSR, zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Paged SA za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.

Wszystkie zmiany zasad sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zastosowane retrospektywnie do danych poréwnawczych.

Zakres $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Paged SA na dzierh 30 czerwca 2010r
jest zgodny z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2010 i obowigzywaly dla sprawozdan
finansowych sporzadzonych za rok koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku:

*  Znowelizowany MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”,

*  Znowelizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

*  Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy,

* Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji” — Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
$rodkach pienieznych w grupie kapitatowej,

*  Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

*  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,

*  Zmiany do réznych standardéw i interpretaciji ,Poprawki do MSSF (2009)",

« Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”,

* Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”,

* Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica”,

* Interpretacja KIMSF 17 , Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wtascicielom”,

* Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow".

Przyjecie powyzszych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw nie spowodowato znaczacych zmian w
polityce rachunkowosci Grupy Paged S.A. ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Na dzien 30 sierpnia 2010 roku zostaly opublikowane i zatwi  erdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie nast epujace standardy i interpretacje:

*  Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych”, majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku i pdzniej,

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku i pézniej,

*  Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku i pézniej,

*  Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku i pézniej,

* Interpretacja KIMSF 19 , Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku i
pézniej.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych zmian do standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Ponadto na dzie h 30 sierpnia 2010 roku zostaty przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE nastepuj ace standardy i interpretacje:

¢« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ od 1
stycznia 2013 roku i pézniej,

¢ Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)", majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig od 1 stycznia 2011 roku i p6zniej.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug
szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zmiana zasad sporz adzania sprawozdania finansowego

W 2009 r. nastapita zmiana zasad polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.
Dotychczasowy zapis zasad rachunkowosci Grupy Paged S.A. w brzmieniu :

LUtrzymywane przez grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub przyrostu ich warto$ci wyceniane sg
wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia)” zastgpiony zostat nastepujacym zapisem :

LUtrzymywane przez grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci wyceniane sg
wedtug wartosci godziwe;j”.

Zmiana wyceny nieruchomosci zostata dokonana retrospektywnie, skorygowano dane za okresy poréwnywalne. Zmiana zasad
rachunkowosci zostata wprowadzona w celu zapewnienia bardziej wtasciwego obrazu spéiki, jej majatku.
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Sprawozdanie na
30.06.2009 przed

Spr. na 30.06.2009
po zm. zasad rach.
przed korekt g

DR e zmian g zasad el btedéw lat

rachunkowo $ci ubiegtych i zm.

prezentacyjnymi
I. Aktywa trwate, w tym: 175911 14 417, 190 328
1.Rzeczowe aktywa trwate 143 502 -3 266 144 929
2. Inwestycje diugoterminowe 11 189 17 683 28872
2a. Nieruchomosci inwestycyjne 7 689 17 683 25372
1. Aktywa obrotowe 129 322 0| 129 322
Aktywa 305 233 14 417, 319 650
|. Kapitat wtasny, w tym: 66 757, 11 780 78 537,
1. Kapitat z aktualizacji wyceny 0| 1533 1533
2. Zysk z lat ubieglych 67 359 10 065 77 424
3. Zysk netto -17 858 182 -17 676
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 75872 2637 78 509
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 768| 2637, 7 405
11l. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 162 604 0f 162 604
Pasywa 305 233 14 417, 319 650

Skutki zmian zasad w stosunku do informaciji publikowanych na 31.12.2008 zaprezentowano w sprawozdaniu sporzadzonym na 31.12.2009

roku.

W sprawozdaniu sporzadzonym na dziern 30.06.2010 Grupa dokonata nastepujacych zmian prezentaciji informaciji finansowych.
Réwnoczes$nie rozpoczynajac od 01.01.2010 Grupa zdecydowata o naliczaniu amortyzacji od prawa wieczystego uzytkowania gruntu, jako iz

uzytkowanie tego prawa jest ograniczone czasowo stosownymi decyzjami.

W pierwszym pétroczu 2010 roku naliczono amortyzacje w kwocie 447 tys. zt. Zmiany nie ujeto jako korekty lat ubiegtych ze wzgledu na

nieistotno$¢ kwoty dla sprawozdan lat poprzednich.

Zmiany pozycji

31.12.2009 bilansowych
OPIS | PRZYCZYNA ZMIANY RO Przed Reklasyfikacja wynikaj ace z 31'12.'2009
BILANSOWA - . Po zmianach
reklasyfikacj q korekt bt edéw lat
ubiegtych
Wartosci
1. Prezentacja PWUG jako pozycji Wartosci niematerialnych zgodnie z trescig ekonomiczng ~ |niematerialne 722 7514 0 8 236
aktywa Rzeczowe aktywa
trwale 139 835 7514 0 132 321
Kapitat z aktualizacji
2. Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji wyceny powstatego na skutek przeszacowania wyceny
Srodkéw trwatych w 1995 roku do pozycji wynik lat ubiegtych jako rezultat przejsci na MSR; 5634 -4101 0 1533
wyréznienie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitatéw zapasowego i rezerwowego Kapitat zapasowy 0 64 006 0 64 006
zgodnie z polityka Grupy Kapitat rezerwowy 0 24 000 0 24 000
'Wynik lat ubieglych 74 344 -83 905 -7 298 -16 859
Rezerwy
3. Prezentacja rezerw na $wiadczenia emerytalne w podziale na czes¢ diugo i diugoterminowe 3038 -358 0 2 680
krétkoterminowa Rezerwy
krétkoterminowe 2 408 358 0 2766
Zobowigzania
krétkoterminowe 128 283 -78 287 0 49 996
Zobowigzania
finansowe
krétkoterminowe 95 300 0 95 300
4. Prezentacja zobowigzan z tytutu kredytéw jako zobowigzan krétkoterminowych w zwiazku z |Zobowiazania
niedochowaniem kowenantéw wynikajacych z uméw kredytowych oraz wyréznienie z pozycji  |dtugoterminowe 61 428 -61 428 0 0
zobowigzan krGtkoterminowych i diugoterminowych, krétkoterminowych i diugoterminowych  |Zobowigzania
zobowigzan finansowych; prawidiowa prezentacja zobowigzan finansowych w podziale na finansowe
diugo i krétkoterminowe; prezentacja ZFSS w szyku zwartym diugoterminowe 42720 0 42 720
Srodki pienigzne i
inne aktywa
pieniezne 12 694 -1 408 0 11 286
Naleznosci
krétkoterminowe 41 896 -287 0 41 609
Rezerwa z tytutu
podatku
5. Prezentacja rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w szyku zwartym odroczonego 8876 -6 09 6639 9419
Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego 10 427 -6 096 0 4331

w tys. zt
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Zmiany
Zmiany pozycji pozyciji
30.06.2009 bilansowych bilansowych
OPIS | PRZYCZYNA ZMIANY B:Ia_gil;((:)‘:llv-\A Przgd ) Reklasyfikacja wyr.1ikaj ace z wynikaj ace z Pioz'g_ﬁ;ﬁi
reklasyfikacj q zmian zasad korekt
wyceny btedéw lat
ubieglych
Wartosci
1. Prezentacja PWUG jako pozycji Wartosci niematerialnych zgodnie z trescig ekonomiczng ~ |niematerialne 789 9276 0 10 065
aktywa Rzeczowe aktywa
trwate 143 502 -9 276 -3 266 0 130 960
Kapitat z aktualizacji
2. Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji wyceny powstatego na skutek przeszacowania wyceny 4 705 -4 705 1533 0 1533
$rodkow trwatych w 1995 roku do pozycji wynik lat ubiegtych jako rezultat przejéci na MSR; Kapitat zapasowy o 64 006 0 0 64 006
wyréznienie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitatéw zapasowego i rezerwowego -
zgodnie z politykg Grupy Kapitat rezerwowy 0, 24 000 0 0 24 000
Wynik lat ubieglych 67 359 -83 301 10 065 -7 298 -13 175
Rezerwy
3. Prezentacja rezerw na $wiadczenia emerytalne w podziale na czes¢ diugo i diugoterminowe 2860 -319 0 0 2541
krétkoterminowa, Rezerwy
krétkoterminowe 22323 319 0 668 23 310
Zobowigzania
krotkoterminowe 140 013 -89 107 0 0 50 906
Zobowigzania
finansowe
krétkoterminowe 85 065 0 0 85 065
4. Prezentacja zobowigzan z tytutu kredytéw jako zobowigzan krétkoterminowych w zwiazku z (Zobowigzania
niedochowaniem kowenantéw wynikajacych z uméw kredytowych oraz wyréznienie z pozycji  |diugoterminowe 68 244 -68 244 0 0 0
zobowigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych, krétkoterminowych i dlugoterminowych Zobowiazania
zobowigzan finansowych; prawidtowa pre;emacja zobowigzan finansowych w podziale na finansowe
dhugo i krétkoterminowe; prezentacja ZFSS w szyku zwartym dugoterminowe 71596 0 0 71 596
Srodki pienigzne i
inne aktywa
pienigzne 12753 -358 0 0 12 395
Naleznosci
krétkoterminowe 47 812 -332 0 0 47 480
Rezerwa z tytulu
podatku
5. Prezentacja rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w szyku zwartym odroczonego 4768 -4154 2278 0 2892
Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego 8 979 -4 154 -359 2 000 6 466
Pozostate koszty
6. Prezentacja odpisu aktualizujagcego warto$¢ zapasow jako elementu kosztu dziatalnosci operacyine - 803 -266 0 0 537
operacyjnej Koszt wytworzenia
sprzedanych
produktéw i ustug 97 029 266 0 541 97 836
Zmiany pozycji
31.12.2008 bilansowych
POZYCJA I . 31.12.2008
OPIS | PRZYCZYNA ZMIANY BILANSOWA Przgd ) Reklasyfikacja wynikaj q(;e z Dy —
reklasyfikacj q korekt bt edéw lat
ubiegtych
Warto$ci
1. Prezentacja PWUG jako pozycji Wartosci niematerialnych zgodnie z trescig ekonomiczng ~ [niemateriaine 899 9276 0 10 175
aktywa Rzeczowe aktywa
trwate 144 289 -9 276 0 135013
Kapitat z aktualizacji
2. Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji wyceny powstatego na skutek przeszacowania wyceny 4 705 -4 705 0 0
Srodkow trwatych w 1995 roku do pozycji wynik lat ubiegtych jako rezultat przejsci na MSR; Kapitat zapasowy o 109 809 0 109 809
wyr()ir)ienie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitatéw zapasowego i rezerwowego Kapitat rezerwowy o 22000 o 22000
zgodnie z polityka Grupy
Wynik lat ubieglych 128 374, -129 104 -6 089 6819
Rezerwy
3. Prezentacja rezerw na $wiadczenia emerytalne w podziale na czesé diugo i diugoterminowe 2860 -319 0 2541
krétkoterminowa, Rezerwy
krGtkoterminowe 53 221 319 0 53 540
Zobowigzania
krétkoterminowe 144 627 -85 829 0 58 798
Zobowigzania
finansowe
krétkoterminowe 0 85 395 0 85 395
4. Prezentacja zobowigzan z tytutu kredytéw jako zobowigzan krétkoterminowych w zwiazku z |Zobowigzania
niedochowaniem kowenantéw wynikajacych z umoéw kredytowych oraz wyréznienie z pozycji ~ |diugoterminowe 45 607 -45 607 0 0
zobowigzan krétkoterminowych i diugoterminowych, krétkoterminowych i diugoterminowych  |zopowiazania
zobowigzan finansowych; prawidiowa prezentacja zobowigzan finansowych w podziale na finansowe
diugo i krétkoterminowe; prezentacja ZFSS w szyku zwartym diugoterminowe o 45 607 0 45 607
Srodki pienigzne i
inne aktywa
pieniezne 42 232 -31 0 42 201
Naleznosci
krétkoterminowe 35 342 -403 0 34 939
Rezerwa z tytutu
podatku
5. Prezentacja rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w szyku zwartym odroczonego 6608 1330 0 5278
Aktywa z tytutu
podatku
odroczonego 9 430 -1 330 0 8100

Dodatkowo spétka dokonata w sprawozdaniu korekty btedéw lat ubiegtych w postaci:

a) przeliczenia kapitatéw podstawowych zgodnie z wymogiem MSR 29 w zwigzku z faktem, iz kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji. Przeliczenia

takiego nie dokonano na dzier przejécia na MSR

10
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MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie
hiperinflaciji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego z zastosowaniem ogéinego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia odniesiono na kapitat podstawowy i wynik

lat ubiegtych.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaznikéw wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny za okres grudzien
1994- grudzien 1996 (pierwsza rejestracja kapitatu spétki miata miejsce 18 listopada 1994 roku).

Efekt przeliczenia zaprezentowano w tabeli ponizej

b) korekty dotyczacej prawidtowego ustalenia wartosci firmy powstatej z dokupienia udziatéw w Paged Sklejka S.A. w 2008 roku poprzez przyjecie do kalkulacji

wartosci aktywéw netto w wysokosci z dnia 30.06.2008 zamiast z dnia 01.01.2008

¢) uwzglednienia w sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 30.06.2009 aktualizacji warto$ci rezerw na niewykorzystane urlopy oraz aktualizacji warto$ci rezerwy
i aktywa z tytutu podatku odroczonego. W poprzednio opublikowanym sprawozdaniu na dzien 30.06.2009 elementy te nie zostaly zaktualizowane zgodnie z

polityka rachunkowosci grupy w odniesieniu do jednej ze spétek zaleznych.

d) utworzenia rezerwy na podatek odroczony od nadwyzki aportowej powstatej na skutek aportu wniesionego w grudniu 2009 roku na poczet kapitatu

podstawowego w spétce Paged Property Sp. z 0.0. S.k.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wprowadzonych korekt na sprawozdania lat ubiegtych.

31.12.2009  Przed
korekt g (po

POZYCJA o 31.12.2009
OPIS | PRZYCZYNA KOREKTY BILANSOWA uwzgl ednieniu Korekta Po korekcie
korekt
reklasyfikacji
1. Ujecie korekty hiperinflacyjnej w zakresie kapitatu podstawowego w zwigzku z wiasciwym Kapitat podstawowy 18 000 6 089 24 089
brakiem przeszacowania kapitatéw na dzieri przeksztatcenia sprawozdania na MSR Wynik lat ubiegtych 9561 -6 089 -15 650
2. Ujecie korekty wartosci firmy w zwigzku z nieprawidtowym jej ustaleniem na dzien zakupu Wan.osc f"m_y 6759 -1209 5550
akeji Paged Sklejka SA Wynik lat ubiegtych
(po korekcie 1) -15 650 -1 209 -16 859
. .. . Rezerwy na podatek
3. Ujecie rezerwy na podatek odroczpny od od aportu wniesionego w grudniu 2009 roku na odroczony 2780 6639 9419
poczet kapitatu podstawowego w spotce Paged Property Sp. z 0.0. S.k.
Zysk (strata netto) 50 455 -6 639 43 816
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn 3 akcje zwykt g (w zf) 5,61 4,87
$rednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn 3 akcje zwykt g (w zt) 5,61 4,87
30.06.2009 Przed
korekt a (po
uwzgl ednieniu
POZYCJA 30.06.2009
OPIS | PRZYCZYNA KOREKTY BILANSOWA kon.ékt N Korekta Po korekcie
reklasyfikacji i
zmian zasad
rachunkowo $ci)
1. Ujecie korekty hiperinflacyjnej w zakresie kapitatu podstawowego w zwigzku z wtasciwym  [Kapitat podstawowy 18 000 6 089 24 089
brakiem przeszacowania kapitatéw na dzien przeksztatcenia sprawozdania na MSR Wynik lat ubiegtych 5877 -6 089 -11 966
2. Ujecie korekty wartosci firmy w zwiazku z nieprawidtowym jej ustaleniem na dzien zakupu Wan.osc f"m_y 6759 -1209 5550
akcji Paged Sklejka SA Wynik lat ubiegtych
(po korekcie 1) -11 966 -1 209 -13 175
Aktywa na podatek
odroczony 4 466 2 000 6 466
3. Ujecie rezerwy na niewykorzystane urlopu i kalkulacja podatku odroczonego na 30.06.2010 |Rezerwy
krétkoterminowe 22 642 668 23310
Zysk (strata netto) -17 676! 1332 -16 344
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn 3 akcje zwyki g (w zf) -1,96 -1,82
Srednia wa Zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwyki g (w zf) -1,96 -1,82
POZYCJA 31.12.2008 31.12.2008
OPIS | PRZYCZYNA KOREKTY
BILANSOWA Przed korekt a (et Po korekcie
Kapitat podstawo
1. Ujecie korekty hiperinflacyjnej w zakresie kapitatu podstawowego w zwiazku z wiagciwym pratp W 18 000 6 089 24 089
brakiem przeszacowania kapitatéw na dzien przeksztatcenia sprawozdania na MSR ’ .
Wynik lat ubiegtych
-730 -6 089 -6 819
Warto$¢ firm B
2. Ujecie korekty wartosci firmy w zwigzku z nieprawidtowym jej ustaleniem na dzien zakupu y 6759 1209 5550
akcji Paged Sklejka SA Zysk (strata netto)
-50 951 -1 209 -52 160
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn 3 akcje zwykta (w zf) -5,66 -5,80
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn 3 akcje zwykt g (w zt) -5,66 -5,80

W zwigzku z podanymi powyzej zmianami w sprawozdaniach lat ubiegtych oraz zmianie z uwagi na popetnione btedy rachunku przeptywéw
pienieznych na dzien 30.06.2009 przez jedna ze spétek zaleznych, zmianie ulegly poréwnywalne dane skonsolidowanego rachunku
przeptywdw pienigznych. Ponizej prezentowany jest wptyw wprowadzonych korekt na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

SKONSOLIDOWANY RAC_HUNEK 30.06.2009 e 30.06.2009
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Przed korekt g Po korekcie
A. Przeptywy s$rodkéw pieni gznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po $rednia

I. Zysk (strata) netto -17 835 1491 -16 344
Il. Korekty razem 20 946 -917 20029
1. Zyski (straty) mniejszosci =77 77|
2. Amortyzacja 7254 -182 7072
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1291 926 2217
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3023 -2 3021
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 22997 -11771 11 226

w tys. zt
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6. Zmiana stanu rezerw -30511 31263 752]
7. Zmiana stanu zapasow 12771 12 771
8. Zmiana stanu naleznosci -24 972 -866 25 838
9. Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 31671 -21 785 9 886
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2404 1144 -1 260
11. Inne korekty -4 0, -4
12. Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku wynikéw 588 0, 588|
13. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -681 356 325
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3111 574] 3685
B. Przeplywy srodkéw pieni gznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 5 356 0 5 356
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 430 430
2. Z aktywow finansowych, w tym: 4 926 0f 4 926
- zbycie aktywéw finansowych 4821 4 821
- odsetki 51 51
- inne wplywy z aktywéw finansowych 54 54]
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 0l
1. Wydatki 46 956 -11 848 35108
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzecz. aktywéw trwatych 10 870 36 10906
2. Na aktywa finansowe, w tym: 36 086 -11 884 24 202
- nabycie aktywoéw finansowych 6185 6 185
- inne wydatki na aktywa finansowe 29901 -11 884 18 017|
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -41 600 11 848 -29 752
C. Przeptywy srodkéw pieni gznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 22905 -11 802 11103
1. Kredyty i pozyczki 22905 -11 802 11 103
2. Inne wptywy finansowe 0 0|
1. Wydatki 13 895 947 14 842
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 379 379
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 9627 82 9709
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 638 867 1505
4. Odsetki 2268 -2 2 266
5. Inne wydatki finansowe 983 983
Il. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 9010 -12 749 -3739
D. Przeplywy pieni gzne netto, razem -29 479 -327| -29 806
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -29 479 -327| -29 806
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 42 232 -31 42 201
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 12 753 -358| 12 395

6. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢ dziatalno $ci

W segmencie produkciji ptyt i sklejek oraz w spétkach meblowych do najstabszych miesiecy nalezg poczatkowe
miesigce roku kalendarzowego natomiast spotka brytyjska najwigksze obroty osigga w miesigcach wiosenno —
letnich. W segmencie handlowym ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ najstabszymi miesigcami sa miesiace

zZimowe

Réznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna méwi¢ o

sezonowosci sprzedazy.

7. Sprawozdawczo $¢ wediug segmentéw

W ramach Grupy Paged SA wyodregbniono trzy segmenty dziatalnosci:
=> segment meblowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,
= segment sklejkowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za

granica,

= segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spétek z Grupy Paged, jak réwniez

towaréw obcych.

w tys. zt
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Informacie dotycz ace segmentéw dziafalno $ci | potrocze 2010

Pozostale
Segment Segment Segment | nieprzypisane Warto$¢

Przychody mehlowy sklejkowy handlowy | do segmentéw| Wylgczenia | skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 73943 62 642 30276 822 167 683
Sprzedaz miedzy segmentami 63 4334 1537 10 5944 0

Przychody ogdlem 74006 66 976) 31813 832) 167 683
Wynik na sprzeda 2y 1837 8358 395 -1575 9015
Pozostale przychody operacyjne 3143 895) 25 119 0 4182)
Pozostale koszty operacyjne 5019 168 0 292 5479
Wynik segmentu -39 9085) 420 -1748 0| 7718
Nieprzypisane koszty calej grupy

2ysk operacyjny 7718
Przychody finansowe 889 918 0 341 -3 2145
Koszty finansowe 1678 1301 251 1189 -276) 4143
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0
Zysk przed opodatkowaniem -828 8702 169 -2596 273 5720
Podatek dochodowy -746 1387] 32 -776) 443 340)
Zysk netto -82 7315 137 -1820 -170) 5380
Pozostate informacie
Aktywa segmentu 120 549 128 990 21381 156 744 93634 334 030]
Zobowigzania segmentu 72971 78 410] 21381 19756 2207 190311
Wydatki inwestycyjne 898 4333 0 34 5 265
Amortyzacja 3052 2226 219 151 5648
Informacje dotycz ace segmentéw dzialalno $ci | polrocze 2009
Pozostale
Segment Segment Segment | nieprzypisane Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy | do segmentéw| Wylaczenia |skonsolidowana
Sprzedaz na zewngtrz 83090 61387 25599 704 170 780)
Sprzedaz miedzy segmentami 93 4136 1252 8 -5 489 0

Przychody ogétem 83183 65523 26851 712| 170 780)
Wynik na sprzeda 2y 2909 3716 1072) -511] -1550 5636
Pozostale przychody operacyjne 675) 1480 16) 380) 255
Pozostale koszty operacyjne 258 262 0 20, 540
Wynik segmentu 3326 4934 1088 -151 -1550 7647
Nieprzypisane koszty calej grupy

Zysk operacyjny 7 647)
Przychody finansowe 1743 18770 0 426 6 20933
Koszty finansowe 12878 31851 0 1086 -6 45809
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0
2Zysk przed opodatkowaniem -7809) -8147) 1088 -811] -1 550 -17229
Podatek dochodowy 543 -2000 207 442) -808|
Zysk netto -8352 -6 147 881 -1253 -1550 -16 421]
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 129 467 131109 15242 111 140 71720 315238
Zobowigzania segmentu 106 599 97059 5910 31373 -4 363 236 578
Wydatki inwestycyjne 409 10186, 207 68| 10 870,
Amortyzacja 2788 4148 117 19) 7072

w tys. zt
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Informacje dotycz gce segmentéw geograficznych

Przychody za okres Suma aktywow na dzien
od 01.01.do | od 01.01.do | od 01.01.do | od 01.01.do
30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010
Polska 82 722 87 264 296 693 318 051,
Wielka Brytania 20 152 20 540 18 545 15 979
Pozostate kraje Europy 54 775 53 707
Azja 3 006 4 165
Ameryka Pin. | Pid. 9 350 1260
Australia 775 747
Afryka 0 0
Razem 170 780 167 683 315 238 334 030

Dane w ponizszej tabeli dotyczace przychodéw wg walut zostaly przeliczone na PLN

Przychody za okres

od 01.01.do | od 01.01.do

Waluta przychodéw 30.06.2009 30.06.2010
PLN 87 448 91 016
GBP 20 057 20 211
EUR 51 337 52 740
UsD 11 276 3 134
pozostate waluty 662 582
Razem 170 780 167 683

8. Informacja o znaczacych zdarzeniach po dacie bilans owej
Umorzenie 899.999 akcji wasnych w dniu 16.07.2010 - obnizenie kapitatu zaktadowego z 18.000 do 16.200.

7 lipca 2010 roku rozstrzygnieto przetarg na nabycie akcji spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" Spotka Akcyjna z
siedzibg w Piszu. Przetarg wygrat "Paged" S.A.. Zgodnie z warunkami przetargu: "z oferentem, ktéry wygrat
przetarg umowa sprzedazy akcji zostanie zawarta w terminie 60 dni od daty powiadomienia go o dokonanym
wyborze z zastrzezeniem, ze z oferentem, ktéry wygrat przetarg, ale zobowigzany jest uzyska¢ decyzje Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie braku zastrzezen, co do zamiaru taczenia sig
przedsiebiorcow umowa sprzedazy akcji zastanie zawarta w terminie 60 dni od daty pisemnego powiadomienia
Zbywcy przez oferenta o otrzymaniu powyzszej zgody." Obecnie trwa procedura uzyskania decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w tej sprawie.

9. Opis zmian w strukturze Grupy Paged SA

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
Grupy Paged SA:

- W dniu 30 czerwca 2010 roku nastapito potaczenie Paged Meble S.A. (spétka przejmujaca) z Woodways Sp. z
0. 0 (spdtka przejmowana), w tym dniu zostat réwniez dokonany odpowiedni wpis do rejestru przedsigbiorcow
KRS . Postanowienie w tej sprawie wydat Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIIl Wydziat KRS.

Potaczenie spotek zostalo przeprowadzone w trybie art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Woodways Sp. z 0. o na Paged Meble S.A., bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Paged Meble S.A. i bez wydawania akcji Paged Meble S.A. w zamian za udziaty Woodways Sp. z
0.0. oraz z zastosowaniem procedury uproszczonej wynikajacej z art. 516 §6 Kodeksu spétek handlowych. Paged
Meble SA bedzie kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ prowadzong przez przejeta spotke.

- Z dniem 30 kwietnia 2010 r. zostata formalnie rozwigzana spétka Zumcontract Inc. z siedzibg w USA —
wykreslona z rejestru prowadzonego przez Sekretarza Stanu Karolina Pétnocna. Decyzja o likwidacji/rozwigzaniu
spotki zostata podjgta przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw Zumcontract Inc. w dniu 25 stycznia 2010 r. i z tym dniem
caly biznes spo6tki zostat przeniesiony do Buk Ltd z siedzibg w w Risby koto Bury St. Edmunds (Wielka Brytania).

- W dniu 20 kwietnia 2010 r. spétka Woodways Imports Ltd z siedzibg w Risby koto Bury St. Edmunds (Wielka
Brytania) oficjalnie wykreslona z rejestru przedsigbiorcéw Wielkiej Brytanii (tzw. Companies House). Wykreslenie
bylo zwigzane z potaczeniem tej spétki ze spétka BUK Ltd z siedzibg w Risby koto Bury St. Edmunds (Wielka
Brytania), ktére zostato przeprowadzone w grudniu 2008 r. — woéwczas hastapito przeniesienia biznesu
Woodways Imports Ltd do spétki przejmujacej Buk Ltd. Z godnie z przepisami brytyjskiego prawa handlowego
spotka przejmowana nie jest wykreslana z rejestru z dniem inkorporacji.

Aktualnie nie istniejg formalne plany zaniechania istotnego rodzaju dziatalnosci w dajacej sig przewidzie¢
przysztosci.

Dodatkowe noty obja $niajace

Nota 1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31 | stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) prawo wieczystego uzytkowania gruntu 7222 7 514 9276 9 276
b) wartos$¢ firmy 0 0 0 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci 99 113 789 119
d) inne warto$ci niematerialne 513] 609 0 780
Warto $ci niematerialne razem 7 834 8 236 10 065 10 175

Nota 2.

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALE ZNYCH

stan na 2009-06-30

stan na 2009-12-31 | stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

- Paged Sklejka S.A 4 554 4554 4 554 4 554
- Woodways Sp. z 0.0. 996 996 996 996
Warto $¢ firmy jednostek podporz  gadkowanych, razem 5 550 5 550 5 550 5 550)

w tys. zt
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Nota 3.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) $rodki trwate, w tym: 126 839 125 981 118 335 125 655
- grunty 311 465) 663 556
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 51 068| 47 174 45 949 48 406
- urzgdzenia techniczne i maszyny 71 348| 74 317, 67 965 72 305
- $rodki transportu 2 998 2 848| 2 419 2712
- inne $rodki trwate 1114 1177 1339 1676
b) $rodki trwate w budowie 3 418 6 340 12 625 9 358
Rzeczowe aktywa trwate, razem 130 257| 132 321 130 960 135 013

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO $CIOWA)

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) wlasne 111 025] 110 634 104 036 110 680

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym: 15 814 15 347, 14 299 14 975}
- leasing

Srodki trwate bilansowe razem 126 839 125 981 118 335] 125 655

Nota 4.

ZMIANA STANU NIERUCHOMO $CI INWESTYCYJINYCH

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

d) stan na koniec okresu

a) stan na poczatek okresu 63 559 20 873] 20 873] 17 430§
b) zwiekszenia (z tytutu) 54 42 686 4 499 3443
- zakup 54 131 112 223
- przekwalifikowanie z $rodkéw trwatych 4 387 4 387
- wycena nieruchomosci ujeta w wyniku 2008 r 3 220]
- wycena nieruchomosci ujeta w wyniku 2009 r 38 168|
C) zmniejszenia (z tytutu) 310 0 0 0)
- sprzedaz dziatki w Jaworzu 310

63 303| 63 559 25 372 20 873

potozonych w miejscowos$ci Nowy Konik.

Nieruchomosci inwestycyjne potozone w miejscowosci Nowy Konik zostaty wycenione do warto$ci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawce, przy zatozeniu,
iz s to tereny przeznaczone dla celéw przemystowych. Na dzien dzisiejszy gmina Halinéw w ktérej potozony jest Nowy Konik posiada studium uwarunkowan i
kierunkéw zagospodarowania przestrzennego przyjete Uchwata Rady Miejskiej w Halinowie w dniu 11 marca 2010 roku, ktére to studium zaktada
przeznaczenie terenéw posiadanych przez Spétke pod budownictwo mieszkaniowe. Zmiana przeznaczenia posiadanych przez Spétke gruntéw z
przemystowych na mieszkaniowe moze mie¢ wplyw na wartos$¢ posiadanych przez nig nieruchomosci. Na dzien pétrocznego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego Spétka nie jest w stanie okresli¢ ryzyka zwigzanego z opisang zmiang oraz jego wptywu na warto$¢ godziwg nieruchomosci

Nota 5.

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 0
- udziaty lub akcje 0
b) w pozostatych jednostkach 2 674 3 748| 3 500 3 500
- inne papiery wartosciowe 2 674 3 748| 3 500 3 500
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 2 674 3 748| 3 500 3 500§

Diugoterminowe aktywa finansowe to weksle obce z terminem wykupu 22.12.2011 , oprocentowanie WIBOR 3M+2,5%

Nota 6.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 10 427 9 430 9 430 2797
2. Zwiekszenia 3001 7 066 13 148 7817
- wynik na réznicach kursowych 0 11

- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 231 56 127 119
- amortyzacja wieczystego uzytkowania gruntéw 18

- nie wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 227 47 355]
- eliminacja marzy na zapasach 248| 23 45|
- odpis aktualizujgcy akcje i udziaty 0 131]
- wycena transakcji walutowych 1 410 2 835 6 506
- nierozliczona strata podatkowa 6 881 5900

- odpis aktualizujgcy naleznosci 642 4 056

- inne 225 129 149 661
3. Zmniejszenia 2 753 6 069 11 801 1184
- ujemne réznice kursowe 46|

- rezerwa na sparwy sadowe 0 44

- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 38 57 36
- rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci i zapasy 18 404 195 356
- rozliczenie czesci straty podatkowej 809 7
- wyptacone wynagrodzenia i skt.ZUS 52 920 1111 594
- wycena transakcji walutowych 1 784 4 610| 10177 84
- rozwigzanie rezerw 0| 143 5|
- inne 6 135 74 102
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 10 675 10 427, 10 777 9 430§
5. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego prezentowana w szyku 7427 6096 4311 1330
zwartym z aktywem

Aktywa z tytutu podateku odroczonego wykazane w bilansie | 3248 4331 6 466 8 100

w tys. zt
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Kompensacie nie podlegajg rezerwy i aktywa na podatek odroczony podmiotéw wchodzacych w sktad kregu konsolidacyjnego. W ramach poszczegdélnych
podmiotéw rezerwy i aktywa na podatek odroczony sg kompensowane. Noty prezentujg rezerwy i aktywa na podatek odroczony w szyku rozwartym.

Nota 7.

ZAPASY stan na 2010-06-30 | stan na 2009-12-31 | stan na 2009-0 6-30 | stan na 2008-12-31
a) materiaty 12 732 15 122] 14 985 22 789
b) pétprodukty i produkty w toku 5 166 5 788| 5 965 6 908
c) produkty gotowe 18 390 19 139 24 699 25 084
d) towary 16 975 13 735 11 977 15 616
Zapasy, razem 53 263 53 784 57 626 70 397|

Nota 8.

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

- z tytutu dostaw i ustug 51 925 44 470 51 356 39 264
- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych swiadczen 2179 2498 2009 1101
- pozostate naleznosci 5 258 1945 1 356 1 720
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 59 362, 48 913 54 721 42 085
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 7 998 7 304 7241 7 146
Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 51 364 41 609 47 480 34 939

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

Stan na poczatek okresu 7 304 7 146 7146 7 016
a) zwigkszenia 831 1049 192 1 040§
- utworzenie odpsiu na naleznosci 820 1049 192 1 040
- utworzenie odpsiu na odsetki 8
- pozostate 3
b) zmniejszenia 137 891 97 910
- rozwigzanie odpisu - naleznosci zaptacone 48] 182 97 85
- rozwigzanie odpisu - nalezno$ci umorzone 75 438
- spisanie odsetek 14 80
- zaptata naleznosci, odsetek 0| 191 825
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych na
koniec okresu 7 998 7 304 7 241 7 146}

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) do 1 miesigca 22 919 20 050 24 146 16 576
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 6 520 5 946 6521 3 570
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigecy 282 365 414 470
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 37 0 0 1]
e) powyzej 1 roku 1] 0 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 22 166 18 109 20 275 18 647
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 51925 44 470 51 356 39 264
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 751 5 918| 5997 5 563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 44 174 38 552 45 359 33 701

- Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO )

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

a) do 1 miesigca 11 365 9 373] 9 664 10 253
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2 856 2 039 2834 2 081
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigecy 867 1051 1284 1 046
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1 030 840 937 703|
e) powyzej 1 roku 6 048] 4 806 5 556 4 564
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 22 166 18 109 20 275 18 647
) odpisy _aktuahzujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 7751 5018 5997 5562
przeterminowane

14 415 12191 14 278 13 085

Nota 9.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2008-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0 0
- weksle 0 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 4347 10 682 6 529 5 013
- inne papiery wartosciowe 4 347| 10 670 6 500 5 013

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 12| 29
¢ $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7711 11 286 12 395 42 201]
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7711 11 286 12 269 42 159
- inne $rodki pienigzne 0 0 126 42
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 12 058 21968 18 924 47 214

Inne papiery warto$ciowe na 30.06.2010 jak i w poprzednich okresach to weksle obce.

w tys. zt
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Nota 10.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE stan na 2010-06-30 | stan na 2009-12-31 | stan na2009-0 6-30 | stan na 2008-12-31
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym : 3180 1423 4175 1 836
- ubezpieczenia majatkowe 133 444 308 607
- wynajem powierzchni magazynowych 658| 478 507 389
- ubezpieczenie naleznosci 20 0 0 0
- koszty transakcji walutowych 0 69 289 0
- koszty emisji 0 0 199 165
- koszty reklamy 463 222 446 121
- odpis na ZFSS 354 0 356 0
- VAT do rozliczenia w pézniejszym okresie 0 0 297 415
- podatek od nieruchomosci,wieczyste uzytk.gruntu 1 375 0 1442 0
- pozostate 177 210 331 139
Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 3180 1423 4175 1 836

Nota 11.

AKTYWA DLUGOTERMINOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) aktywa przeznaczone do sprzedazy, w tym: 778| 3617 4 693| 5772
- grunty 129 810 1255 1 407
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 635 2 807 3414 4 365)
- urzgdzenia techniczne i maszyny 14 0 24 0]
- $rodki transportu 0 0 0 0]
- inne srodki trwate 0 0 0 0]
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeda 2y razem 778| 3617 4 693] 5772

W | pdtroczu 2010 roku z aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy sprzedano $rodki trwate o wartosci bilansowej 2.839 tys.zt za ceng netto

4.582 tys. Zt .

Nota 12.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria/ Rodzaj Rodzaj Wartos$¢ serii / Sposéb nokrvcia Prawo do
emisia Rodzaj akcji  [uprzywilejow| ograniczenia | Liczba akcji emisjiwg P K irt)alury Data rejestracji| dywidendy (od
) ania akcji | praw do akcji warto$ci p daty)
A na okaziciela 5063500 10127)19@MIW 14911 1994 [01-01-1904
Paged Sp. z 0.0.

B na okaziciela 1012 700 2 026|gotdwka 22-12-1995 01-01-1995

C na okaziciela 2000 000 4 000|gotéwka 16-07-1996 01-01-1996

D na okaziciela 923 800 1 847|gotéwka 05-01-1998 01-01-1998

Liczba akcji razem 9 000 000

Warto §¢ nominalna jednej akcji 2,00 zt

Kapitat zaktadowy, razem | 18 000|

Korekta kapitatu podstawowego o wskaznik hiperinflacii 6 089

Kapitat zaktadowy 24 089

Nota 13.
ZAUIAA STANY [NEZAERENY 2Z Tl CRIREEZACNEED) (FelrAitidl stan na 2010-06-30 stan na 2009-12-31 stan na 2009-0 6-30 | stan na 2008-12-31
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 15 515 6 608| 6 608 4 567
2. Zwiekszenia 562 9 145 1031 2 623
- niezrealizowane dyskonto weksli 43| 12 0
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowa srodkéw trwatych 414 2 011 315
- amortyzacja ST 0 204 0
- wycena majatku finansowego 0 6 639 2 0
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 30 374 359 2 278
- pozostate 75 121 454 30
3. Zmniejszenia 332 238 436 582
- dyskonto weksli 63 10
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowa srodkéw trwatych 265 273 0
- odsetki od naleznosci 1 77 5 4
- transakcje zabezpieczajace 3 150 147 563|
- pozostate 0 11 1 15
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 15 745 15 515 7 203 6 608}
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane w szyku 7427 6096 4311 1330
zwartym z rezerwa,
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana w bilansie | 8 318 9419 2892 5 278
Kompensacie nie podlegaja rezerwy i aktywa na podatek odroczony podmiotéw wchodzacych w sktad kregu konsolidacyjnego. W ramach poszczegélnych
podmiotéw rezerwy i aktywa na podatek odroczony sa kompensowane. Noty prezentujg rezerwy i aktywa na podatek odroczony w szyku rozwartym.

17



PAGED S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Nota 14.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

- kredyty i pozyczki 21 697, 27 150 49 964 34 630
- zobowigzania z tytutu leasingu 9 043] 9 788| 10 417 10 977
- wycena instrumentéw pochodnych 3 205 5 782 11 215

- inne 0

Zobowi gzania diugoterminowe, razem 33945 42 720 71596 45 607|

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) powyzej 1 roku do 3 lat 19 218 26 581 55 833 28 516
b) powyzej 3 do 5 lat 3702 3 577, 3400 17 091
c) powyzej 5 lat 11 025 12 562 12 363 0
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 33 945 42 720 71 596 45 607
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
ngg;ffk}iﬂ u/ Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa (firma) . dlugoterminowa Warunki Termin
dlugoterminowa wg tala do splal
umowy pozosta platy Zabezpieczenia
jednostki ys. zl| waluta ys.z| walita oprocentowania splaty
weksel whasny in blanco spotki Paged
S.A. wraz z deklaracjg wekslowa: zastaw
rejestrowy na zapasach w wartosci nie
Bank BPH S.A. LMWIBOR 0.796| | ot ratach po 171,052 pLN| . TMieiszél niZ 3.000 PLN; przelew
Krakéw 12000 PLN 2052 PLN p.p. marzy w skali miesiecznie do 30.06.2012 wierzylelno$ci z tytutu u.mow ||cency.Jnych
roku z Paged Meble S.A. i Paged Sklejka
S.A., hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000
PLN na prawie wasno$ci nieruchomosci
potozonych w Inowroctawiu
pfatno$¢ w ronych ratach po umowa przewtaszczenina na
160.000,00 PLN zabezpieczenie
platnych co trzy miesiace, zapas6w magazynowych, zastaw
nastepna rata 31.07.2010r, a rejestrowy na rzeczach ruchomych,cesja
Pekao S.A. WIBOR 1M+2% |ostatnia 31.07.2011r. Kwota praw z polisy ubezpieczenioweji i
- kredyt inwestycyjny 3000 PLN 120 PLN marzy 120.000,00 PLN petnomochictwo do rachunkéw
pfatno$¢ w rownych ratach po
1.700.000,00 PLN
platnych 31 maja kazdego roku az
do petnej sptaty sptaty czesci A
kredytu (67% catosci kredytu),
przy czym Bank przyznaje okres
karencji w sptacie do 31.05.2012r.
Cze$¢ B -33% catosci kredytu umowa przewtaszczenina zabezpieczenie
wraz z odsetkami od tej czgsci  |zapaséw magazynowych, zastaw
Bank BPH SA kredytu podlega umorzeniu pod  [rejestrowy na rzeczach ruchomych,cesja
- kredyt obrotowy, WIBOR 1M+1,5% [warunkiem wywiazania si¢ z praw z polisy ubezpieczenioweji i
odnawialny 19.700) PLN 19 526 PLN marzy UGODY . petnomocnictwo do rachunkéw
Nota 15.

REZERWY KROTKOTERMINOWE

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 675 1610 1926 1422
2. Pozostate rezerwy w tym: 1398 1156 21 384 52 118
- rezerwa na zwroty reklamacyjne 16 108 0 0)
- rezerwa na restrukturyzacije zaktadéw meblowych 0 568|

- rezerwa na wyceng spornych transakcji walutowych 0 19 147 49 602,
- pozostate 221 101 227 887
- rezerwy na przyszte koszty napraw wynajmowanych nieruchomosci 1161 947 1442 1629
Rezerwy krétkoterminowe , razem 4073 2 766 23310 53 540

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH

stan na 2010-06-30

stan na 2009-12-31

stan na 2009-0 6-30

stan na 2008-12-31

a) stan na poczatek okresu 1 156 52 118| 52 118| 3 463}
b) zwiekszenia 309 85 5 313] 49 997
C) wykorzystanie 7 14 876 262 1315
d) rozwigzanie 60 36 171 35 785 27|
e) stan na koniec okresu 1 398 1156 21 384 52 118

w tys. zt
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE stan na 2010-06-30 | stan na 2009-12-31 | stan na 2009-0 6-30 | stan na 2008-12-31
- kredyty i pozyczki, 78 463 87 471 73292 74 828|
- wycena instrumentéw pochodnych 4 808 4722 6 837 4 605
- Z tytutu leasingu 3443 3107 4936 5 962
- z tytutu faktoringu 2 085 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
Zobowi gzania finansowe krétkoterminowe, razem 88 799 95 300 85 065 85 395
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE stan na 2010-06-30 | stan na 2009-12-31 | stan na 2009-0 6-30 | stan na 2008-12-31
- z tytutu dostaw i ustug, 38 835 38 615 34 588| 35 476
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5 248 3 852 4 982 5 039
- Z tytutu wynagrodzen 2 815 2 702 2 589 2 603
- inne zobowigzania 4 854 4 827 8 747 15 680}
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 51 752 49 996 50 906 58 799
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULEU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Kwota kredytu /
Nazwa (firma) rowors Ko pozyczki
jednostki, ze rotkenoEYeZH krotikoterminowa Warunki Termin
wskaz. o AT pozostata do splaty
id Vs, =t v . zbt) Zabezpieczenia Uwagi
formy prawnej oprocentowanial sptaty
2 waluta 2t waluta
hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego wany
uzytkowania gruntu oraz budynkach i =z
WIBOR 1M+ budowlach w Sedziszowie Mip . na kwote
1.Kredyt Bank S.A. 3 500(PLN 3 ooo|PLN arza 31.12.2012  |375060 tys.zt. Hipoteka kaucyjna na prawic.
Wieczystego uzytkowania gruntéw i budynkach
W Jaworzu na kwote 3.500 tys. zt
2. Kred B kK S.A. 20 8456355 EUR 19 5604718 EUR EURIBOR 30.09.2015 ji
Kredyt Bank S.A. orsor .090. hipoteka kaucyjna do kwoty 20.845 tys. Zt na
nieruchomosci w Jarocinie, przewlaszczenie
maszyn i urzadzen na kwote 11.250 tys. Zt wynikajacych z
wraz z cesja polisy. weksel in blanco umowy
EURIBOR hipoteka kaucyjna do kwoty 400 tys. Euro na
3.Kredyt Bank S.A. 1 341|350 EUR 13332 BEUR . 31.12.2010 |Prawie wieczystego uzytkowania
iM+-marza nieruchomosci polozonej w Gostyniu wraz z
cesja Follsy ubezp czeniowej nieruchomosci
Zasta oh co do
g,.umk.,, mzem...m s tawis: Inne Zbion recczy lub
Praw sta iha calose of
e Siioa byt Sy waeaes 18 600 000 B,
lokalizacia: Jasienica wraz z cesia praw z polisy.
| wartode
na laczna na Kwote 1.500.000
anowiona na prawie wieczystego Uzytkowania
aSnoSs ol Budynkow |
WIBOR O/N +
4-K<redyt Bank S.A 15 000|PLN 13 896|PLN arza 30.06.2010  |hipoteka kaucyjna taczna na kwote 3.960.000
UStanowiona na prawie wieczystego Lzytkowania
ZabudOWANego Gruntu | Prawis WIASNoS ol budy nkow |
bUoWI ha NISrUGhomoscl w Jasienicy
bezpleczenia polisy
Z tytulu sprzedazy Sksportowe). Hipotekal
Kaucyina na kwote 10.000.000,00 21 na prawie
wieczysteno uzytkowania | budynkach nicy
Przelew wierzytelnoscl z kontraktow handiowych do
kwoty 1.500.006,00 GBE
Weksel wiasny in blanco spolki Paged S.A ot Krodyta
wraz z deklaracja wekslowa: zastaw sbiodtosbuinsAny
. rejestrowy na zapasach w wartosci nie Spiaty wynosi
e Bank BEL SA 1 MWIBOR nioiss 6] iz 3,000 PLIN przalow 2365 X
Krakow o 12 000 PLN 2 053 PLN mars: vf"spl;a“ 30.06.2012 wierzylelnosci z tytutu umow licencyjnych z cze:
Y Paged Meble S.A i Paged Sklejka S.A.. Krotkoterminowa
hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000 PLN na 3 a czess
prawie witasnosci nieruchomos: potozonych w d’”gn(eém'nnwa
Inowroctawiu
1 MWIBOR® hipoteka zwykia w kwocie 24000 PLN i
1,596 p.p.
marzy w skal
roku w ter:
od 27.11.2008
S. BRE Bank S.A. 24 ooo PLN 16 104 PLN do 25.11.2009 25.11.2010
W Warszawie oraz 1
WIBOR+ 3,0% nieruchomosci potozonej w miejscowosci
. arzy w Nowy Konik, stanowiacej wiasnosé Paged
skali roku w Property Sp. z o.0. SDOQka Komandytowa;
terminie od in blanco Ny przez Paged S.A.
26.11.2009 zaopatrzony w deklaracje wekslowa
weksel in blanco Paged S.A.; oswiadczenie o
-+ poddaniu sie egzekucji; peinomocnictwo do
 Bank PEKAG TYBoR rachunku bankowego Paged S.A. Kredyt obrotowy
7 BAnKk PERKAS o 2 ooo PLN 1702 PLN LYW Bian | 31082010 [prowadzoneao w Banku PEKAG S A hipoteka w rachunku
- Y - kaucyjna do kwoty 2500 PLN n; biezacym
roku nieruchomosci gruntowej polozonej w
miejscowosci Hipolitow.
13.000 PN sozz2| pLn
~ kredyt linia WIBOR 1M
31.08.2010
wlelocelowa wielo +1,6%% marzy
furt 2:000 (=] 2 000 PLiN zastaw rejestrowy na zapasach i cesja praw z
10. Pekao S.A. polisy ubezpieczeniowej oraz pelomocnictwo
" kredyt lini do dysponowania rachunkiem biezacym,
Wwielocelowa,wielo hipoteka Umowna na nieruchomosci polozonej
(walutowa 2.300 PLN 2 300| PLN Elku
od 31.07.2010
do
WIBOR 1M 30.04.2011r.
+ 3,09 marzy |raty po
11. BZ WBK S.A 120.000.00
kredyt na PLN
i 31.05.2011r.rat|hipoteka kaucyina ustanowiona
a 1.018.290,00 |na nieruchomosci wraz z prawem uzytkowania
|skarbowyen a.0s8 LN 2 218 PN PN wieczystego .petnomochictwo do rachunkéw
12. BZWBK S A Bom i Whlywy ha rachunek biezacy, Umowa
" kredyt w LYEBoRIM | s1.05.2011r |przewiaszezenia na zbiorze rzeczy
rachunku 2.589 PLN 2017 PLN M o ruchomych rejestrow: hipotek:
Go 26.12.2014r
zastaw rejestrowy na srodkach trwalych
13. Pekao S.A wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenioweji
“krea wiBOR i petnomocnictwo do rachunkéw
inwestyeyiny 6.001 PN 1640 PLn 1M+ 296 marzy prowadzonych przez bank Pekao S.A.
pierwszorzedna hipotwka kaucyjna na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz
WIBOR 31.05.2011r. z prawem wiasnosci , pelnomocnictwo do
14. Bank BPH SA AM+1,5%% rachunkéw bankowych, cesja praw z polis
- kredyt obrotowy 3040 PN so040| PLN marzy ubezpieczeniowych
Umowa przewlaszczenia na zbiorze rzeczy
ruchomych, zastaw rejestrowy. hipoteka
15. Bank BPH SA wisoram [ oo 0 katcyina ustanowiona na nieruchomosei i
- kredyt + 1,596 marzy prawie wieczystego Lzytkowania
wielocelow. hieruchomosci w Moradu, petnomocnictwo do
Wielowalutowa 1.500 PN 1237 Pin rachunkow
Patnoss W
ronych ratach po
166.600.00 LN
16. Pekao S.A. ptatnych co trzy
Sk miesiac
krotkoterminowa g‘i‘so“ipz"g‘lgf:'ﬁ; umowa przewiaszczenina na zabezpiecze:
kredytu opisanego ostatnia ’ zapasow magazynowych, zastaw rejestrowy
(W pkt 31.07.2011r. narzeczach ruchornych cesja praw z polisy
zobowiazan WIBOR 1M+2% |Kwota petnomocnictwo do
Id!ugc(errn owych |3.000 PLN 40| PLN marzy 120.000,00 PLN

w tys. zt

19



PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefinansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw i ustug, razem

do 30-06-10 do 30-06-09
a) sprzedaz produktéw 123 827 122 950
b) sprzedaz ustug 3191 3 283
127 018 126 233]

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09
a) kraj 60 531 60 819
b) eksport 66 487, 65 414}
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw, razem 127 018] 126 233

Nota 18.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO $CI)

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09
- sprzedaz towaréw 39 960 43 673
- sprzedaz materiatow 705 874
Przychody netto ze sprzeda 2y towar6w i materiatow, razem 40 665 44 547

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09
a) kraj 24 598 21 903
b) eksport 16 067 22 644
Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatéw, razem 40 665 44 547

Nota 19.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09

a) amortyzacja 5 648 7 066
b) zuzycie materiatéw i energii 56 268| 58 423
c) ustugi obce 18 480 18 065
d) podatki i optaty 2577 3 976
e) wynagrodzenia 28 996 26 492
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 7 196 6 460)|
g) pozostate koszty rodzajowe 4 134 3941
Koszty wedtug rodzaju, razem 123 299 124 423
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 1 495 5 564
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢

ujernna) -728 -1 797|
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -13 548| -11 255
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -16 868| -19 099
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 93 650 97 836

Nota 20.

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09

a) rozwigzanie odpiséw lub rezerwy na : 1 573
-na naleznosci 1 44
-na zapas 0| 148
-inne 0 381
b) pozostate 1214 1434
-odpisane zobowigzania przedawnione i umorzone 60 0
-uzysk odpadéw 0 50
-zwrot kosztéw zastepstwa procesowego i kosztéw sadowych 112 2
-ujawnienie i przeklasyfikowanie materiatow 0 482
-upusty,bonusy 34 363
-odszkodowania, kary za nieterminowe dostawy 899 289
- inne 109 248
Inne przychody operacyjne, razem 1215 2 007
Nota 21.

INNE KOSZTY OPERACYJNE

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09

a) utworzenie odpiséw lub rezerwy : 157 104
-na naleznosci 157| 104
b) pozostate 5132 433
-odpisane naleznosci przedawnione i umorzone 36 0
- likwidacja wyrobéw i materiatow 65| 51
- koszty likwidacja srodkéw trwatych 456 54
- koszty likwidacji spotki zaleznej 749
- likwidacja szkéd powodziowych 3 035 0
-przeklasyfikowanie materiatéw ( likwidacja surowca ) 71 0
-udzielony bonus 76 66
-Vat niepodlegajacy odliczeniu 4 0

-na oplate za wieczyste uzytkowanie gruntu 95 105
-koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 469 0
-reklamacje 5 78
-inne 71 79
Inne koszty operacyjne, razem 5289 537
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PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pérocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09
a) odsetki z rachunkéw bankowych 31 522
b) odsetki od naleznosci 20 36
c) dyskonto weksli 309 121
d) odsetki od udzielonych pozyczek
d) inne odsetki 24 3
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 384 682

Nota 23.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09
a) wynik na obrocie wierzytelnosciami 0 0
a) wynik na réznicach kursowych 253| 0
b) pozostate 0 0
Inne przychody finansowe, razem 253| 0

Nota 24.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09
a) odsetki od kredytow 2651 2 844
b) odsetki od pozyczek 1] 0
c) dyskonto weksli 13 0
d) odsetki od zobowigzan 11 0l
e) koszty leasingu finansowego 239 293
f) pozostate 92 74
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3007 3211

Nota 25.

INNE KOSZTY FINANSOWE

| pétrocze 2010
okres od 01-01-10

| pétrocze 2009
okres od 01-01-09

do 30-06-10 do 30-06-09

a) prowizje od kredytéw bankowych 201 100
b) wynik na réznicach kursowych 0 3 322
c) rezerwa na wycene spornych transakcji walutowych 0 5 106
e) pozostate 12 3]
Inne koszty finansowe, razem 213] 8 531
PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU

Data Imi ¢ i nazwisko Stanowisko Podpis
31-08-2010 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data imi @ nazwisko

31-08-2010 Mirostawa Stonecka
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