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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA W I POLROCZU 2010

Wyniki finansowe

BOMI SA - wyniki jednostkowe I pétrocze 2010

dynamika

mlin PLN 1H 2010 1H 2009 %

Przychody ze sprzedazy 426 541 423 499 101%
Koszt wiasny sprzedazy 288813 298 635 97%
Zysk brutto na sprzedazy 137 728 124 864 110%
Marza brutto na sprzedazy 32,3% 29,5% 110%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 116 605 107 736 108%
EBITDA 28903 24 082 120%
Marza EBITDA 57% 57% 100%
EBIT 21123 17 128 123%
Marza EBIT 5,0% 4,0% 122%
Zysk netto 13021 13 691 95%
Marza netto 3,1% 3,2% 94%

W I pétroczu 2010 r. BOMI zanotowato nieznaczny, 1% wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z I
potroczem 2009 r. Spétka zwiekszyta ilos¢ placéwek handlowych z 54 wedlug stanu na koniec I pétrocza
2009 do 56 wedtug stanu na koniec I pétrocza 2010. Tym samym powierzchnia handlowa ulegta zwiekszeniu
z 89,5 tys. m2 wedlug stanu na koniec I pétrocza 2009 do 93,5 tys. m? wedtug stanu na koniec I p6trocza
2010.

Za I pétrocze 2010 Spétka uzyskata wynik finansowy netto na poziomie 13,0 mln zt. Jest to wynik finansowy
na analogicznym poziomie co w poréwnywalnym okresie roku ubieglego pomimo istotnego wptywu
czynnikow zwigzanych z rozwojem sieci - to jest wzrostem kosztéw operacyjnych i ogélnego zarzadu,
kosztow pozyskania finansowania inwestycji zwigzanych z nowymi otwarciami, oraz okresem dochodzenia
do rentownosci nowo otwartych sklepéw.

Grupa BOMI - wyniki skonsolidowane I p6trocze 2010

dynamika

mln PLN 1H 2010 1H 2009 %

Przychody ze sprzedazy 709 708 733 486 97%
Koszt wiasny sprzedazy 521434 554 553 94%
Zysk brutto na sprzedazy 188 274 178 933 105%
Marza brutto na sprzedazy 26,5% 24,4% 109%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 159 565 148 437 107%
EBITDA 40 048 41036 98%
Marza EBITDA 5,6% 5,6% 101%
EBIT 28709 30 496 94%
Marza EBIT 4,0% 4,2% 97%
Zysk netto 16 591 23 097 72%
Marza netto 2,3% 3,2% 74%

Grupa Kapitatowa BOMI w [ pétroczu 2010 r. w poréwnaniu z I pétroczem 2009 r. zanotowata o 3% nizszy
poziom przychodéw ze sprzedazy i wynik finansowy netto na poziomie 16,6 mlin zl. Jest to wynik finansowy
na znacznie nizszym poziomie - spadek o 28% do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.

W [ pétroczu br. na sytuacje ekonomiczng w kraju, a tym samym na osiggniete przez Grupe wyniki
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finansowe wptywaty niekorzystne zjawiska pogodowe (ostra zima, pdzna wiosna, w wielu rejonach
kraju powddz i podtopienia). Dodatkowo, na uzyskany poziom wyniku finansowego wplyw miaty wyzsze
koszty finansowe Spdtek Grupy Kapitatowe;j.

Opis wybranych zdarzen dotyczacych dziatalnosci Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem:

1) W dniu 24 marca 2010 roku otwarte zostaly pierwsze delikatesy BOMI w systemie franczyzowym w CH
Wzorcownia znajdujacym sie we Wtoctawku. Plany Zarzadu Emitenta na ten rok i lata przyszte
przewidujg otwieranie po 1-3 sklepéw rocznie w systemie franczyzowym.

2) W dniu 1 marca 2010 roku podpisana zostata z udziatowcami Centrum Dystrybucja Sp. z o.0. z siedzibg w
Lodzi przedwstepna umowa nabycia 100 proc. udziatow w tej spotce. Umowa zawiera mozliwos¢
rozliczenia cze$ci ceny w formie wyemitowanych przez Emitenta akcji wiasnych. Centrum Dystrybucja Sp.
Z 0.0. to jedna z najwiekszych hurtowni spozywczych w regionie t6dzkim, ktéra obecnie obstuguje okoto 3
000 klientéw i 450 sklepéw. Centrum Dystrybucja Sp. z 0.0. dziata w swoim obecnym ksztatcie od potowy
2008 roku kiedy to doszto do potaczenia konkurujacych wczeéniej ze soba spétek - Arimex Damis,
Centrum Sp. z o.0. i OK Olczyk&Klepczarek. Spotka posiada trzy magazyny o tacznej powierzchni 8,5 tys.
mkw. z ktorych dostarcza swoim klientom asortyment obejmujacy ponad 6,5 tys. pozycji. Podpisanie
umowy nastapito w wyniku realizacji zatozonej strategii akwizycyjnej i w sposéb naturalny uzupeinia
obszar dziatania Grupy BOML

3) W dniu 5 maja 2010 Emitent dokonat zakupu pakietu wiekszosciowego udziatéw w Spétce BDF Sp. z o.0.
prowadzacej sie¢ oSmiu sklepéw pod szyldem LIVIO na terenie wojewddztw Mazowieckiego i Lubelskiego.
Spotka BDF, ktéra istnieje na rynku handlowym od 2002 roku, posiada duze mozliwosci ekspansji na
terenie wymienionych wojewddztw, zaréwno w rozwoju organicznym, jak i w zakresie propagowania
systemu franchisingowego Sieci 34. Spétka wspoélpracowata z Grupg BOMI na bazie umowy
franchisingowej zawartej w ubiegtym roku. Po zmianie modelu handlowego, systematycznie ros$nie liczba
klientéw oraz sprzedaz pod szyldem LIVIO. Ponadto BDF Sp. z o. o. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
produkcji wody mineralnej oraz ptynéw do spryskiwaczy, ktéra jest dobra baza wyjSciowa do
generowania Marki Wtasnej Grupy BOMI.

4) W dniu 30 sierpnia 2010 roku podpisana zostata z udziatowcami Centrum Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi przyrzeczona umowa nabycia 100 proc. udziatéw w tej spotce. Centrum Dystrybucja Sp. z o.o.
obstuguje w chwili obecnej ok. 3 000 klientéw. Podpisanie umowy jest realizacja zatozonej strategii
akwizycyjnej i w spos6b naturalny uzupetnia obszar dziatania Grupy Bomi. Akwizycja ta przyczyni sie do
budowania silnej platformy logistycznej do rozwoju sieci franchisingowych w centralnej Polsce.

5) W dniu 30 sierpnia 2010 Zarzad BOMi SA podjat uchwate w sprawie dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii N (dalej zwane ,akcjami”) i
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w tym zakresie, ustalenia ceny emisyjnej
akcji oraz wyboru inwestora majacego obja¢ akcje.

2 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania z dziatalnoSci

Raport pétroczny jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz. 259).

Na cato$¢ raportu pétrocznego sktadaja sie:
1. Wybrane dane finansowe.
2. Pélroczne rozszerzone sprawozdanie finansowe.
3. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci .
4. O$wiadczenia zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzadu dotyczace:
e sporzadzonego pétrocznego sprawozdania finansowego i pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci
spoitki,
¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow.
5. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu sprawozdania
finansowego za I p6trocze 2010.
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Zasady sporzadzania skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego BOMI SA zostaly opisane w
punkcie 1 Informacji dodatkowych do $srédrocznego skréconego sprawozdania jednostkowego.

Zasady sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BOMI zostaty opisane
w punkcie 1 Informacji dodatkowych do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania jednostkowego.

3 OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

A/ Dane jednostki dominujqcej

Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnoSci

Nazwa: ,,BOMI” Spétka Akcyjna Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc, VIII
Siedziba : Gdynia Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Adres: ul. Gryfa Pomorskiego 71, 81-572 Gdynia Sadowego

Telefon: 58 627-34-60 KRS: 000088823

Faks: 58 627-34-61 Regon: 190863162

Adres strony internetowej: www.bomi.pl NIP: 593-10-07-159

Poczta elektroniczna: biurozarzadu@bomi.pl

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz
detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych (EKD
5211).

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:

Imie i nazwisko funkcja zmiany

Andrzej Wojciechowicz Prezes Zarzadu od dnia 09.10.2008 .
Marek Romanowski Wiceprezes Zarzadu od dnia 07.05.2008 .
Andrzej Kraszewski Wiceprezes Zarzadu od dnia 03.11.2008 .
Jerzy Falkin Wiceprezes Zarzadu od dnia 01.05.2010 .

B/ Dane jednostek zaleznych i stowarzyszonych wchodzqcych w sktad grupy kapitatowej

Dane jednostek zaleznych i stowarzyszonych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej objete sprawozdaniem
skonsolidowanym opisane sa w punkcie 2 Informacji ogélnej

C/ Wykaz Spétek wylqczonych ze sprawozdania skonsolidowanego
Wykaz Spétek wytaczonych ze sprawozdania skonsolidowanego opisane sg w punkcie 2 Informacji ogélnej

4 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W 1 pétroczu 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta.
W zwigzku z rekomendacjg Rady Nadzorczej BOMI S.A. wyrazong w uchwale 9/2010 z dnia 29 marca 2010
roku Zarzad Spotki w dniu 20 lipca 2010 roku podjgl uchwate w sprawie utworzenia oddziatu Spétki w
Pruszczu Gdanskim. Oddziat dziatat bedzie pod firmg BOMI S.A. w Gdyni Oddziat Centralny w Pruszczu
Gdanskim. Utworzenie Oddzialu Centralnego jest pierwszym etapem realizacji zapowiadanej strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej Bomi, w cze$ci dotyczacej centralizacji proceséw biznesowych m.in. w zwigzku z
prowadzonymi dziataniami akwizycyjnymi. Powstanie Oddziatu usprawni i upro$ci wewnetrzna strukture
organizacyjng oraz przyczyni sie do uzyskania znaczacych oszczednosci kosztéw operacyjnych i podniesienia
efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta.
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5 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE OKRESOWYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

6 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ ZE WSKAZANIEM
LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]I, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH 1 ICH
PORCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2010 roku zgodnie z posiadanymi przez spo6tke informacjami
znaczacymi akcjonariuszami byli:

AKcjonariusz Liczba Udzial w Liczba Udzial w
posiadanych kapitale posiadanych liczbie
akgji zakladowym | glos6w na WZA glosow
Dom Maklerski IDMSA 3832338 9,86% 3832338 9,86%
Pioneer Pekao Investment Management S.A,, 5836 293 15,02% 5836 293 15,02%
w tym:
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
; 5829 542 15,00% 5829 542 15,00%
(Pioneer FI0)
Mieczystaw Cierpisz 1788333 4,60% 1788333 4,60%
Stanistaw Okonek 2350340 6,05% 2350 340 6,05%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,04% 1182470 3,04%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A, (,BPH TFU w imieniu zleceniodawcéw o o
oraz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1990251 >12% 1990251 >12%
Parasolowy)
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2048 184 527% 2048 184 5,27%
Aviva OFE 2529353 6,51% 2529353 6,51%
Pozostali akcjonariusze 17 304 158 44,53% 17 304 158 44,53%

Od dnia przekazania raportu za I pétrocze 2010 roku do Spétki wplynetly nastepujace zawiadomienia o
zmianie stanu posiadania znaczacych pakietéw akcji Emitenta:

W dniu 26 maja 2010 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pana Stanistawa Okonka o zmniejszeniu
udziatu ponizej 5% catkowitej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BOMI S.A. Zmniejszenie poziomu
zaangazowania nastgpito w wyniku sprzedazy w dniu 17 listopada 2009 roku poprzez zlecenie na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie 14.057 (stownie: czternascie tysiecy piecdziesiat siedem) akcji
Emitenta. Przed zmiang udziatu Stanistaw Okonek posiadat 1.950.625 sztuk akcji Spéiki, co stanowito 5,02%
kapitatu zaktadowego Emitenta i byt uprawniony do 1.950.625 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 5,02% ogo6lnej liczby gtoséw. Po dokonaniu sprzedazy w dniu 17 listopada 2009 roku Stanistaw
Okonek posiadal 1.937.568 akcji Spoétki, co stanowito 4,98% kapitatu zakladowego Emitenta i byt
uprawniony do 1.937.568 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,98% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 16 czerwca 2010 roku do Spo6tki wptyneto zawiadomienie od Pana Mieczystawa Cierpisza - Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta o zbyciu 150.000 sztuk akcji Emitenta po cenie 10,00 zl. Sprzedaz nastgpita
poprzez transakcje pakietowe na GPW za posrednictwem biura maklerskiego.

Zgodnie z otrzymanymi do dnia sporzadzenia niniejszego raportu zawiadomieniami dotyczacymi zmian
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w strukturze wilasnosci znaczacych pakietow akcji oraz dokonanymi przez Spoétke obliczeniami wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

AKkcjonariusz Liczba Udzial w Liczba Udzial w
posiadanych kapitale posiadanych liczbie
akcji zakladowym | gloséw na WZA glosow
Dom Maklerski IDMSA 3832338 9,861% 3832338 9,861%
Pioneer Pekao Investment Management S.A,,
w tym: 5836 293 15,018% 5836 293 15,018%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Pioneer FI0) 5829 542 15,001% 5829 542 15,001%
Mieczystaw Cierpisz 1638333 4,216% 1638333 4,216%
Stanistaw Okonek 1937568 4,986% 1937 568 4,986%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,043% 1182470 3,043%

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A, (,BPH TFU w imieniu zleceniodawcow
oraz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Parasolowy) 1990 251 5121% 1990251 5121%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2048 184 5,270% 2048 184 5,270%
Aviva OFE 2529353 6,509% 2529353 6,509%
Pozostali akcjonariusze 17 866 930 45,976% 17 866 930 45,976%

7 ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU OKRESOWEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA
KAZDE] Z 0SOB

W dniu przekazania ostatniego raportu za [ pétrocze 2010 roku stan posiadania akcji lub uprawnien do akgji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujaco:

ilos¢ akcji Udzial w liczbie Udzial w kapitale
glosow zakladowym

Zarzad
Andrzej Wojciechowicz - - -
Marek Romanowski 80 858 0,21% 0,21%
Andrzej Kraszewski - - -
Rada Nadzorcza
Grzegorz Leszczynski - - -
Jan Wozniak 50 165 0,13% 0,13%
Wojciech Kaczmarek 789 110 2,03% 2,03%
Mieczystaw Cierpisz 1788333 4,60% 4,60%
Jarostaw Pyzik 1332356 3,43% 3,43%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,04% 3,04%
Tomasz Matczuk - - -
Prokurenci
Aleksandra Wojciechowska - - -
Jarostaw Dgbrowski - - -

W dniu 16 czerwca 2010 roku do Spo6tki wptyneto zawiadomienie od Pana Mieczystawa Cierpisza - Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta o zbyciu 150.000 sztuk akcji Emitenta po cenie 10,00 zl. Sprzedaz nastgpita
poprzez transakcje pakietowe na GPW za posrednictwem biura maklerskiego.
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W dniu przekazania raportu za I pétrocze 2010 stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace przedstawia sie nastepujaco:

ilos¢ akcji Udzial w liczbie Udzial w kapitale
glosow zakladowym

Zarzad

Andrzej Wojciechowicz - - -
Marek Romanowski 80 858 0,21% 0,21%

Andrzej Kraszewski - - -

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszczynski

Jan WoZniak 50 165 0,13% 0,13%
Wojciech Kaczmarek 789 110 2,03% 2,03%
Mieczystaw Cierpisz 1638333 4,22% 4,22%
Jarostaw Pyzik 1332356 3,43% 3,43%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,04% 3,04%

Tomasz Matczuk - - -

Prokurenci

Aleksandra Wojciechowska - - -

Jarostaw Dabrowski - - -

8 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Zarzad BOMI S.A. informuje, iZ Emitent zostal powiadomiony o wszczeciu z urzedu przez Komisje Nadzoru
Finansowego postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na podstawie art. 96 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia przez Sp6tke publiczng BOMI S.A. z siedzibg w Gdyni art. 56 ustawy o ofercie.

W I pétroczu 2010 roku Spétka ani podmioty zalezne nie byly strong postepowania toczacego sie przed
sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej,
innego niz opisane powyzej, dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych jednorazowa lub
taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wtasnych BOMI S.A.

9 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawierata jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie byly istotne i zostaly zawarte na warunkach innych inz. rynkowe.

10 INFORMACJIE O UDZIELNIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - EACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W I pétroczu 2010 roku Spotka oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytéw lub pozyczek ani tez
nie udzielily gwarancji, jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna
wartos$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Wszystkie informacje dotyczace udzielenia poreczen kredytéw lub pozyczek czy tez udzielonych gwarancji,
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu wykazane sg3 w notach objasniajacych
zataczonych do sprawozdania finansowego.
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11 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Nie dotyczy.

12 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK ZWIAZANYCH Z
POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Czynniki, ktére miaty do tej pory lub mogltyby mie¢ w przysztosci najwiekszy wplyw na dziatalnosé
operacyjna Emitenta to w szczegd6lnoSci:

- Sytuacja makroekonomiczna, wzrost PKB, ktéry pocigga za soba wzrost dochodéw rozporzadzalnych
ludnos$ci, a tym samym wzrost udziatu wydatkéw na dobra wyzszego rzedu w strukturze wydatkdéw
gospodarstw domowych, spowolnienie tempa gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie
wydatkéow domowych na konsumpcje,

- Rynek sprzedazy w branzy FMCG,

- Konkurencja ze strony silnych kapitatlowo sieci sprzedazy detalicznej, obecna nie tylko w postaci
konkurencji jako$cig towaru i ceng, ale takze bardzo aktywna w obszarze wyszukiwania nowych
lokalizacji pod realizacje przysztych obiektow handlowych,

- Zmieniajace sie przepisy prawne w tym obcigzenia podatkowe podmiotéw gospodarczych,

- Bariery w postaci przepiséw prawnych ograniczajacych uruchamianie nowych sklepéw o duzych
powierzchniach,

- Rosnace koszty inwestycyjne i operacyjne spowodowane wprowadzaniem nowych wymagan prawa
konsumenckiego, sanitarnego i zwigzane z ochrong srodowiska,

- Ryzyko zwigzane z wysokos$cia stop procentowych oraz kursem walutowym, ktéry ma bezposredni
wplyw na dziatalno$¢ Spotki - Spotka nabywa importowane towary oraz dokonuje denominowanych w
Euro ptatnosci z tytutu najmu,

- Posiadane i rozwijane przez Emitenta placoéwki handlu detalicznego,

- Realizacja zamierzonych celéw inwestycyjnych, wsrdéd ktérych najwazniejszy to rozwdj sieci sprzedazy
poprzez otwieranie nowych sklepdéw,

- Prowadzona ekspansja oraz koncentracja i zwigzane z tym ryzyko braku spodziewanego efektu
finansowego oraz zmniejszona rentowno$¢ w okresie konsolidacji.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta w kolejnych miesigcach zwiazane s3
gtéwnie z koniunktura gospodarcza. Na planowane przez Emitenta wyniki finansowe, wplywajg, miedzy
innymi, opisane powyzej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy: wzrost produktu krajowego
brutto, poziom bezrobocia, warto$¢ rozporzadzalnego dochodu netto gospodarstw domowych, inflacje,
og6lna kondycje polskiej gospodarki oraz zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaZnikow
makroekonomicznych moga wplyngé na zmniejszenie planowanych przychodéw lub na zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci.

Istotny wptyw na wyniki finansowe osiagniete przez Grupe w [ pétroczu 2010 roku miat rozwéj organiczny
zwigzany z szybkim zwiekszaniem ilo$ci placowek handlowych w segmencie detalicznym, ktéry spowodowat
wzrost kosztow operacyjnych. W szczegd6lnosci krotko dziatajace i nowo otwarte placéwki s3 w okresie
dochodzenia do rentowno$ci a relacja kosztéw operacyjnych do sprzedazy nie jest jeszcze optymalna. W
kolejnych kwartatach biezacego roku trend ten bedzie kontynuowany.

Spotki nalezace do grupy Kapitalowej Emitenta dokonuja ptatnosci za najem cze$ci powierzchni sklepowych
denominowanych w EUR i USD, i w zwigzku z tym wysoki kurs tych walut moze wptynaé¢ na wzrost kosztow
ustug obcych a tym samym na osiggane przez Emitenta w kolejnych okresach wyniki finansowe.
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Ponadto Spoétki nalezace do grupy Kapitatowej Emitenta zajmujgce sie eksportem i importem narazone sg na
ryzyko réznic kursowych, zwtaszcza USD, CAD, EUR, zwigzanych z ptatnosciami w handlu zagranicznym. W
zwigzku z tym wahania kurséw tych walut moga wplynaé na osiggane przez wspomniane Spoétki wyniki
finansowe.

Gdynia, 31 sierpnia 2010 .

Andrzej Wojciechowicz Andrzej Kraszewski Marek Romanowski Jerzy Falkin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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