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Podsumowanie wynikéw

Tabela 1: SEGMENTY OGOtEM

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

I kw. Il kw. 11 kw. 1V kw. 1V kw. zZmiana Wvszczegélnienie 12 m-cy 12 m-cy 2miana %
(]
2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 2008/09 % y & 2009/10 2008/09
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
891783 | 1089647 | 1284375 | 1110749 1290233 -13,9% | Przychody segmentow, w tym: 4376 555 5 096 654 -14,1%
380921 512378 603 509 552 290 549 212 0,6% | Sprzedaz zewnetrzna 2049098 2396784 14,5%
510 862 577 268 680 867 558 459 741021 24,6% | Sprzedaz miedzy segmentami 2327457 2699 870 13,8%
915999 | 1106983 | 1202867 | 1057692 | 1240256 -14,7% | Koszty segmentow 4283 543 4628 837 7,5%
377 484 497 081 484 402 456 985 461 666 1,05 | Kosztwhasny sprzedazy na rzecz 1815953 1778913 2,1%
klientéw zewnetrznych
510 862 577 268 680 867 558 459 741021 -24,6% | Kosztwlasny sprzedaz migdzy 2327457 2699 870 -13,8%
Segmentaml
27 652 32634 37599 42248 37570 12,5% | Koszty sprzedazy 140 133 150 054 6,6%
24216 17336 81508 53 057 49976 6,2% | Zysk (strata) segmentow 93012 467 817 -80,1%
w tym:
~10 099 21101 50315 15032 104 228 -85,6% SEGMENT AGRO 34 147 392357 -91,3%
27632 21931 5103 18 207 66938 127,2% SEGMENT CHEMIA 36458 17 164 312,4%
13569 24103 39 683 21221 13088 62,1% SEGMENT ENERGETYKA 98575 60811 62,1%
DZIAtALNOSC
- - - - 0, - - 0y
54 1593 3387 1404 401 2499% | borosTALA 3251 2514 29,3%
-2871 21693 -17 389 25091 8269 203,4% | Przychody/koszty nieprzypisane 26523 -181930 -114,6%
Zysk (strata) ZAP na poziomie
-27.087 4357 64119 78148 58 246 34,29 | Sesmentow z uwzglednieniem 119 536 285 888 58,2%
przychodéw/kosztéw
nieprzypisanych
22057 24 460 22642 29817 34 456 13,5% | Koszty ogdlnego zarzadu 98976 105772 6,4%
2282 1595 2424 -8934 1248 -815,6% | Fozostate przychody / koszty 5823 3597 -261,9%
operacyjne netto
Zysk (strata) operacyjny Spétki
-46 862 -21698 43900 39396 25038 57.3% | (eem] 14737 183712 -92,0%
16 787 17442 19 329 13424 15 781 14,9% | Amortyzacja 66 982 58078 15,3%
2Zysk (strata) operacyjna Spotki
-30 075 -4 256 63 229 52 820 40 819 29,4% | powiekszona o amortyzacje 81719 241790 -66,2%
[EBITDA]
Przychody / koszty fi
7035 6771 5091 12858 7725 665% | OV ody / koszty finansowe 31755 51963 -38,9%
-8 695 158 9943 9550 6577 45,2% | Podatek dochodowy 10956 48687 77,5%
31132 -15085 39048 42705 26 186 63,19 | ZYsk/(strata) netto za rok 35535 186 989 -81,0%
obrotowy
158 506 93 895 41136 59098 56 629 4,4% | CAPEX 352635 160 432 119,8%
363,2 52,2 566,5 483,7 515,6 6,2% | cpreedaz produktow na reecz 19656 20489 -4,1%
klientéw zewnetrznych (tys. ton)

Wynik operacyjny sredniowazony

Wyniki segmentéw operacyjnych Spotki oraz wynik na sprzedazy zewnetrznej
poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych ustalony zostat przy zastosowaniu wyceny
zapasOow metodg sredniowazonego kosztu.

W IV kwartale roku obrotowego 2009/2010 Spdtka osiggneta zysk operacyjny w
wysokosci 39,4 min zt, ktéry jest wyzszy od wykonania w analogicznym okresie ubiegtego
roku o 57,3%.

Przychody segmentdw ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych ogdétem w IV
kwartale roku obrotowego 2009/2010 wyniosty 552,3 min i byty wyisze o 0,5% (r/r) od
osiggnietych w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009, przy kosztach wtasnych sprzedazy
nizszych o0 0,1% (r/r) oraz kosztach zmiennych sprzedazy wyzszych o 12,5% (r/r).

Przychody z eksportu wszystkich segmentéw IV kwartale roku obrotowego 2009/2010
wyniosty 314,9 min zt i wobec wykonania w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009 byty
wyzsze 0 108,7 min zt tj. 0 52,7% (r/r).

Udziat sprzedazy eksportowej w przychodach wszystkich segmentéw zrealizowanych na
rzecz klientow zewnetrznych w IV kwartale roku obrotowego 2009/2010 wynidst 57,0%
wobec 37,5% w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Znaczaco lepsze wyniki w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, zrealizowat
Segment Chemia, ktéry osiggnat zysk w wysokosci 18,2 min zi, ktéry jest wyzszy o 85,1 min zt
od wykonania w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009.

Zysk Segmentu Energetyka zostat zrealizowany w wysokosci 21,2 min zt, co stanowi
162,1% wykonania w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Segment Agro osiggnat zysk operacyjny w wysokosci 15,0 min zt, co stanowi 14,4% zysku
wykonanego w |V kwartale roku obrotowego 2008/2009.

W Segmencie dotyczagcym pozostatej dziatalnosci w IV kwartale 2009/2010 odnotowano
wynik w wysokosci (-)1,4 min zt, wobec (-) 0,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W IV kwartale roku obrotowego Spdtki 2009/2010 techniczny koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw Spétki zostat odcigzony szacunkowg wartoscia $wiadectw
pochodzenia energii dotyczacych Il kwartatu 2010 roku oraz jednostek redukcji emisji (ERU)
wygenerowanych zaleznie od linii produkcyjnych w okresie od marca 2009 roku do maja
2010 roku, na taczng kwote 53,5 min zt. Do czasu ostatecznego potwierdzenia ilosci, zmiany
ujetych praw majatkowych traktuje sie jako zmiane szacunkéw.

W IV kwartale obrotowego Spotki 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,,CAPEX”) ogdétem wyniosty 59,1 min zt i byty wyzsze o 4,4%
(r/r) od zrealizowanych w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009.

Produkcja

W okresie od 1 kwietnia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego zrealizowano:

- produkcje amoniaku w wytwaorniach Spotki w 85,5%;

- produkcje nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik w  82,1%;

- produkcje kaprolaktamu w 101,4%;

- produkcje melaminy w 103,0%;

- produkcja nadtlenku wodoru w 97,0%;

10 kwietnia 2010 roku do planowanego postoju remontowego odstawiona zostata jedna
instalacja melaminy. Rozruch nastgpit w potowie czerwca 2010 roku.

Komentarz makroekonomiczny

Najistotniejszy wptyw na zmiane wynikdw operacyjnych Spoétki w IV kwartale roku
obrotowego Spétki 2009/2010 (r/r) miaty czynniki makroekonomiczne oraz cena gazu
ziemnego ptacona przez Spoétke na tle cen tego surowca ptaconych przez konkurencje w
innych regionach Swiata oraz sytuacja ekonomiczno-finansowa koncowych odbiorcow
produktow Spotki w kraju i na Swiecie.

Polska

Indeks PMI* dla polskiego przemystu wzrdst w czerwcu 2010 roku (z 52,2 pkt. w maju) do
53,3 pkt i byt lepszy od oczekiwan rynku (52,6 pkt). Indeks juz dsmy miesigc z rzedu plasowat
sie powyzej neutralnego poziomu 50, a jego warto$¢ w maju sygnalizowata najszybsza
poprawe warunkéw w sektorze od sierpnia 2007 roku. Najwiekszy wptyw na wzrost
wskaznika w czerwcu miat szybszy wzrost liczby nowych zamoéwien, w szczegdlnosci
najwyzszy od grudnia 2005 roku. wzrost nowych zamoéwien eksportowych. To potwierdzito

1 Indeks nastroju w biznesie (Purchasing Managers' Index PMI)
Indeks ten jest uzywany do oszacowania nastrojow w biznesie. Wyniki powstajq w procesie zadawania serii pytan odnosnie aktywnosci
biznesowej, nowych bizneséw, zatrudnienia, cen wstepnych, cen koricowych i oczekiwan w biznesie.
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bardzo dobrg sytuacje sektora przemystowego i sugeruje utrzymanie tempa wzrostu
produkcji przemystowej powyzej 10% r/r.

Ministerstwo Finanséw oszacowato inflacje w czerwcu 2010 roku na poziomie 2,1%
(wobec 2,2% w maju). Kolejne miesigce powinny przynies¢ dalszy spadek inflacji i w
miesigcach letnich inflacja CPI powinna uksztattowac sie ponizej 2,0% r/r. Pod koniec roku
spodziewany jest wzrost presji cenowej, w $lad za odbudowujacym sie popytem krajowym,
jednak inflacja nie powinna przekroczy¢ celu banku centralnego na poziomie 2,5% r/r.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wzrosta do 14,0% r/r w maju, co byto
wynikiem wyraznie lepszym niz konsensus rynkowy.

Pozytywne informacje naptynety rowniez z sektora budowlanego. Produkcja
budowlano-montazowa wzrosta w maju o 2,3% r/r, co pokazuje, iz branza budowlana
odrobita juz straty z miesiecy zimowych.

W kolejnych miesigcach spodziewany jest dalszy wzrost produkcji budowlanej,
poniewaz obok budownictwa mieszkaniowego ruszyé ma odbudowa zniszczonej przez
powdd?z infrastruktury oraz uruchomione zostang roboty, ktdre wstrzymano na okres
powodzi.

Swiat

Zgodnie z raportami Miedzynarodowego Funduszu Walutowego sytuacja w
gospodarce Swiatowej jest w dalszym ciggu silnie podatna na negatywne impulsy ptyngce z
poszczegdlnych rynkéw. Sytuacja w poszczegdlnych regionach sSwiata jest zréznicowana.
Najszybsze tempo wzrostu gospodarczego obserwowane jest w panstwach rozwijajgcych sie
(motorami wzrostu sg Chiny, Indie, Brazylia). Wolniej rozwijajg sie Stany Zjednoczone
(obecnie IMF szacuje, ze w 2010 roku bedzie to srednio nieco ponad 3%). Najnizszy wskaznik
dotyczy natomiast panstw strefy Euro, Wielkiej Brytanii i Japonii.

Agencja Moody's obnizyta rating obligacji rzagdowych Grecji do "Bal" z "A3" i rating
krotkoterminowy Grecji do Non-Prime z Prime-1. Perspektywa ocen wiarygodnosci jest
stabilna. W ocenie agencji program pomocowy krajéow strefy euro eliminuje w krétkim
terminie ryzyko niewypfacalnosci Grecji, a jednoczes$nie stanowi mobilizacje do
przeprowadzenia wiarygodnych i powaznych reform fiskalnych i strukturalnych.

Kurs walutowy

W okresie od 1 kwietnia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku $redni kurs PLN/EUR
wyniést 4,01 i byt nizszy 0 9,9% (r/r) w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego i
wyzszy o 0,6% (q/q) w relacji do poprzedniego kwartatu, a Sredni kurs PLN/USD wyniést 3,16
i byt nizszy 0 3,3% (r/r) w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyzszy 0 9,7%
(9/q) w relacji do poprzedniego kwartatu.

Rynek surowcow strategicznych Spotki

Gaz ziemny

Ceny gazu spotowego w Europie Zachodniej w dalszym ciggu byty duzo nizsze od cen
ptaconych przez Spotke. Wedtug danych IHS CERA srednie graniczne ceny kontraktowe gazu
ziemnego w Europie Zachodniej w IV kwartale roku obrotowego 2009/2010 (dane z dnia 8
czerwca 2010) wynosity 8,65 USD/MMBtu, natomiast srednie ceny spotowe w tym samym
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czasie 5,45 USD/MMBtu. Srednie ceny spotowe na bazie Henry Hub ksztattowaty sie na
poziomie 4,26 USD/MMBtu.

Cena gazu, jakg ptacita Spdétka w maju 2010 roku wynosita 8,2 USD/MMBtu.
Prognozowane jest utrzymanie sie kontraktowych cen gazu ziemnego w Europie na obecnym
poziomie az do | kwartatu 2011 roku, co ma zapoczatkowac stopniowy spadek az do poziomu
ponizej 8 USD/MMBtu w maju 2011 roku. Kolejne odwrdcenie tego trendu ma nastgpi¢ w
sierpniu 2012 roku.’

Ceny gazu ziemnego na swiecie - stan na IV kwartat roku obrotowego Spétki 2009/2010

-== $rednia europejska cena gazu
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: IHS CERA, inne Zrédta

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit 17 maja 2010 roku nowg taryfe za przesyt
i dystrybucje gazu. Zmieniona taryfa na dostarczanie gazu obowigzuje od 1 czerwca do 30
listopada 2010 roku. Dla Spétki oznacza to wzrost ceny gazu ziemnego o 2,9% przy poborze
zgodnym z zaméwiong moca.

W | kwartale kolejnego roku obrotowego Spétki 2010/2011 nie przewiduje sie zmian cen
taryfowych zakupywanego gazu ziemnego.

Wegiel

W IV kwartale roku obrotowego Spotki 2009/2010 obserwowany byt wzrost cen
surowcow energetycznych na rynkach switowych i w kraju. Cena wegla energetycznego
notowanego na ARA osiggata poziom 80 - 94 USD/tona.

W celu sprostania normom emisji dwutlenku siarki, w Spoétce spalany jest wegiel
niskosiarkowy z kopalrh polskich oraz z kopali rosyjskich. Gtéwnymi dostawcami wegla
energetycznego pochodzenia polskiego byty Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. oraz Kompania
Weglowa S.A. Dostawy wegla rosyjskiego realizowane byty na biezgco zgodnie z podpisanymi
umowami.

2 Zrédto: IHS CERA, czerwiec 2010
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W | kwartale kolejnego roku obrotowego 2010/2011 nie przewiduje sie zmian cen
kontraktowych zakupywanego wegla energetycznego.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej konwencjonalnej w Polsce wykazujg tendencje wzrostowa.
Spowodowane jest to gtdwnie zwiekszonym popytem na energie elektryczna.

Dostawcy energii elektrycznej dla Spétki byty PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku weszta w zycie Umowa o Swiadczenie ustug przesytania
energii elektrycznej zawarta z PSE Operator S.A (OSP). Jednoczesnie ulegta rozwigzaniu
umowa zawarta z PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A w czesci dotyczgcej Swiadczenia
ustug przesytowych.

Stawki za przesyt energii elektrycznej okreslone sg w obowigzujgcej Taryfie Operatora
Systemu Przesytowego.

W raportowanym okresie Spétka zbyta wiekszos¢ praw majgtkowych wynikajgcych z
wydanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki $wiadectw pochodzenia dla energii
elektrycznej wyprodukowanej w wysokosprawnej kogeneracji w 2009 roku.

W nastepnym kwartale nie przewiduje sie zmian cen kontraktowych zakupywanej energii
elektryczne;.

Benzen

W raportowanym okresie duza zmiennos¢ na rynku ropy naftowej determinowaty
odbiorcéw benzenu do zamoéwien krdotkoterminowych. Poczatek raportowanego kwartatu
charakteryzowat sie podwyzkami benzenu na catym $wiecie. Kolejne dwa miesigce to spadek
cen na rynku ropy naftowej i nafty, a tym samym na rynku benzenu. | tak: w kwietniu w
Europie benzen kosztowat 1190 USD/tona, w Azji 980 USD/tona, natomiast w USA 1041
USD/tona.

W maju doszto do zmniejszenia réznicy pomiedzy najwyzszg ceng europejska a najnizsza
azjatycka z 280 USD/tona do 110 USD/tona. Czerwiec byt miesigcem znaczacych spadkéw
cen. W okresie od maja do czerwca ceny benzenu w Europie spadty o 12,6% osiggajac 960
USD/tona, w Azji 0 16,5% do kwoty 845 USD/tona, zas w USA o -14,8% do 883 USD/tona.

Siarka

W IV kwartale roku obrotowego Spétki 2009/2010 srednie ceny siarki na Swiecie byty
wyzsze o ponad 30% w relacji do poprzedniego kwartatu. W przypadku cen kontraktowych
byty wyzsze nawet o ponad 60%. Odwrotna sytuacja wystgpita w przypadku cen spotowych,
ktore byty o okoto 10% nizsze.

Odnotowano znaczny spadek ilosci siarki importowanej do Chin. Poziom tego importu
np. w maju 2010 roku byt o ponad 50% nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
2009. Wynikat on z wysokich zapasow siarki w portach oraz matego popytu ze strony
przemystu nawozowego wykorzystujgcego siarke jako surowiec kwasu i nawozow MAP i
DAP. Natomiast popyt na nawozy zmalat ze wzgledu na powodzie jakie w ostatnim czasie
nawiedzity ten kraj.

Amoniak

IV kwartat roku obrotowego Spoétki 2009/2010 charakteryzowat sie spadkiem cen
amoniaku na rynku swiatowym ze wzgledu na mniejszy popyt i zakornczenie sezonu
nawozowego na potkuli pdétnocnej. W kwietniu 2010 roku cena amoniaku fob Yuzhny
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ksztattowata sie na poziomie 390 USD/tona (wg Fertecon). W maju cena fob Yuzhny spadta o
14%, natomiast w czerwcu - spadta 0 11%.

Spadaty réwniez ceny amoniaku cfr NW Europe duty paid/free. W kwietniu cena ta
ksztattowata sie na poziomie 455 USD/tona (wg Fertecon), w maju nastgpit spadek ceny o
21%, a w czerwcu o kolejne 3%.

Koniunktura dla produktow Segmentu Agro

Rynek nawozow azotowych

W IV kwartale roku obrotowego Spoétki 2009/2010 w sprzedazy detalicznej ceny
nawozow azotowych wykazywaty trend spadkowy. Szczegdlnie wyraznie zarysowat sie on w
czerwcu 2010 roku, na co miat wptyw zakoriczony okres aplikacji nawozowej w rolnictwie
oraz powodzie. Najmniejszg wrazliwos¢ na spadek ceny wykazywat mocznik.

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Komisja Europejska, po zakonczonej rewizji, postanowita utrzymac cto antydumpingowe
na import saletry amonowej z Ukrainy do Unii Europejskiej. Dlatego tez pierwotnie ustalone
cto w wysokosci 33,25 EUR/tona, natozone 22 stycznia 2001 roku, pozostanie w mocy przez
dalsze dwa lata od daty publikacji w Dzienniku Urzedowym 16 czerwca 2010 roku.

Sytuacja w rolnictwie

Pod koniec roku obrotowego Spétki 2009/2010 rynkowe uwarunkowania produkcji
rolniczej pogorszyty sie. Syntetyczny wskaznik koniunktury rolniczej (SWKR) zmalat w ciggu
miesigca o 0,6 pkt. proc. Byt on takze o 0,6 pkt. proc. nizszy niz przed rokiem, ale nadal
przekraczat 100 punktow.

Rynek zboz

W IV kwartale roku obrotowego Spdtki 2009/2010 na rynku zbdz odnotowano wzrost
cen. W ostatnich tygodniach maja zgtaszany byt wysoki popyt na ziarno zbdz zaréwno ze
strony mtyndéw, jak i zaktadow paszowych i relatywnie niski poziom zapaséw. W rezultacie
czynnikiem silnie sprzyjajagcym wzrostom cen byta relatywnie niska sktonno$é rolnikéw do
sprzedazy ziarna, ktorzy oczekujg dalszych podwyzek na rynku.

W koncu sezonu 2009/2010 na gietdach swiatowych przewazaty niewielkie wzrosty cen
zbos.

Koniunktura dla produktow segmentu Chemia

Rynek Melaminy

W raportowanym okresie popyt na europejskim rynku melaminy byt wyziszy niz sie
spodziewano. Odnotowano bowiem 5 — 10% wzrost popytu w relacji do kwartatu
poprzedniego. Stato sie tak miedzy innymi za sprawg drozszej melaminy na rynkach
azjatyckich niz na europejskim. Wszystko wskazuje na to, ze popyt bedzie w dalszym ciggu
wzrastat.

W kwietniu 2010 roku ustalona zostata cena kontraktowa melaminy na okres od kwietnia
do czerwca 2010 roku ze zwyzkg cenowg 50-90 EUR/t. W czerwcu 2010 roku producenci
melaminy zapowiedzieli kolejne podwyzki cen o 125 EUR/t. Decyzja ta jest podyktowana
wysokim popytem, niskg produkcjg i matymi stanami magazynowymi.
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Rynek kaprolaktamu

Poprawa warunkéw ekonomicznych w Europie spowodowata wzrost zainteresowania
zakupami kaprolaktamu przez przetwdrcow.

W Azji najwieksze zainteresowanie kaprolaktamem wykazywaty chinski przemyst
widkienniczy i branza motoryzacyjna. Ostabienie popytu nastgpito natomiast wsrédd
producentéw dywanow.

Rynek nadtlenku wodoru

Sytuacja na europejskim rynku nadtlenku wodoru stopniowo poprawiata sie. Po dosé
stabym poczatku roku 2010, popyt jest obecnie o 10-11% wyzszy niz w analogicznym okresie
2009 roku.

Na poczatku kwartatu trudna sytuacja wystepowata w najgorszym regionem byta Europie
Pétnocnej, gdzie w marcu dwutygodniowy strajk pracownikéw w przemysle papierniczym
spowodowat zmniejszenie produkcji europejskiej o 70%. Obecnie europejski przemyst
papierniczy, najwazniejsze ogniwo rynku nadtlenku wodoru, rozwija sie stabilnie.

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu chemikaliami

W kwietniu 2010 roku rzad chinski wszczat postepowanie antydumpingowe na
kaprolaktam importowany z krajow Unii Europejskiej i USA (41% kaprolaktamu
importowanego z tych regionéw do Chin).

Koniunktura w branzy chemicznej

W kwietniu 2010 roku producenci oceniali koniunkture w branzy nieco lepiej niz w
miesigcu poprzednim. W maju i czerwcu oceny koniunktury byly troche stabsze. Gtéwna
przyczyna tej sytuacji byty duzo mniej korzystne oceny biezgcego portfela zamoéwien oraz
produkgji.

Krajowe firmy chemiczne dosy¢ mocno odczuty skutki importu i ksztattujgcego sie coraz
bardziej konkurencyjnego srodowiska. Ponadto wysokie ceny gazu ziemnego sprawity, ze
oferta konkurentéw zagranicznych staje sie dla odbiorcédw coraz bardziej atrakcyjna.

Budowa Elektrowni

W zwigzku z zawartym porozumieniem z Vattenfall Poland Spétka z o.0. w sprawie
wybudowania elektrowni (raport biezgcy 60/2008 z 23 grudnia 2008 roku.) w dniu 23
kwietnia 2010 roku zostata podpisana z Vattenfall Generation Poland sp. z 0.0. umowa
okreslajagca warunki wspodfpracy partnerédw: Zaktadéow Azotowych "Putawy" S.A. oraz
Vattenfall Generation Poland sp. z 0.0. przy realizacji przedsiewziecia energetycznego.

Na podstawie umowy Vattenfall Generation Poland sp. z 0.0. wstgpit w prawa i obowigzki
Vattenfall Poland Spdtka z 0.0. wynikajgce z porozumienia.

Zamiarem Stron jest wybudowanie i eksploatacja elektrowni lub elektrocieptowni o mocy
powyzej 1400 MWe (w raporcie biezagcym 32/2009 z 16 czerwca 2009 roku Spotka
informowata o uzyskaniu od Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A. warunkéw
przytaczenia elektrowni).

Przedsiewziecie bedzie realizowane w ramach spoétki celowej. Zgodnie z umowa Zaktady
Azotowe "Putawy" S.A. majg wnies¢ do tej spétki aport w postaci nieruchomosci, na ktérej
inwestycja bedzie realizowana.
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Realizacja inwestycji jest uzalezniona m.in. od sporzadzenia studium wykonalnosci,
wstepnego raportu z oceny oddziatywania inwestycji na Srodowisko oraz spetnienia szeregu
warunkéw formalnych. Strony przewidujg, ze spetnienie warunkéw formalnych powinno
nastgpi¢ do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Zakonczenie negocjacji nabycia akcji Spotki ANWIL S.A.

W dniu 2 czerwca 2010 roku Spétka otrzymata informacje, iz PKN ORLEN nie zaakceptowat
ztozonej przez PULAWY oferty nabycia akcji ANWIL S.A.. Ze wzgledu na wystepujaca
rozbieznos¢ stanowisk obydwie strony postanowity o zakonczeniu negocjacji.

Srodki unijne

Dnia 30 czerwca 2010 roku zostat ztozony do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej wniosek o dofinansowanie, w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko dziatanie 4.5 , Wsparcie dla przedsiebiorstw w zakresie ochrony
powietrza”, dotyczacy projektu pn:” Budowa instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i
5 w Zaktadach Azotowych Putawy S.A.” Planowany catkowity koszt realizacji Projektu netto
wynosi 16.000.000 PLN, a wnioskowana kwota dofinansowania wynosi 4.800.000 PLN .

W miesigcu czerwcu 2010 r. na rachunek Spotki wptyneto dofinansowanie w kwocie 8 999
100 zt z tytutu umowy z dnia 16.07.2009 r. zawartej z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie dotyczacej projektu ,Przebudowa kotta
parowego pod katem dostosowania do obowigzujgcych norm emisji”.
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Komentarz segmentowy — Segment Agro

Tabela 2: SEGMENT AGRO

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

I kw. Il kw. 11 kw. 1V kw. IV kw. zmiana W Sinieni 12 m-cy 12 m-cy . %
2009/10 2009/10 = 2009/10 2009/10 = 2008/09 % yszezegolnienie 2009/10  2008/09 = ™M?ana”
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
287176 382 169 492 461 379368 548 665 30,9% | Przychody segmentu, w tym: 1541174 2217558 30,5%
178 669 256 506 335558 254091 331346 233% | Sprzedai zewnetrzna 1024823 1550325 33,9%
108 507 125 663 156 904 125277 217319 "42,4% | Sprzedai miedzy segmentami 516 351 667 233 22,6%
297 275 403 270 442147 364336 444 437 118,0% | Koszty segmentu 1507 027 1825201 17,4%
160418 252871 244143 206 304 243 544 15,39 | KOSzt wiasny sprzedazy na rzecz 863 736 981861 -12,0%
klientéw zewnetrznych
118485 127691 170 466 126473 173454 27,1% | KOszt wiasny sprzeda miedzy 543115 729 069 -25,5%
segmentami
18372 22708 27538 31559 27439 15,0% | Koszty sprzedazy 100176 114271 12,3%
10099 21101 50315 15032 104228 85,6% | Zysk (strata) segmentu 34147 392357 91,3%
5228 5389 6352 4008 4600 12,9% | Amortyzada 20976 14269 47,0%
Zysk (strata) segmentu
4871 15712 56 667 19040 108 828 -82,5% | powickszona o amortyzacje 55123 406 626 -86,4%
[EBITDA]
15779 25 480 11355 17556 6216 182,4% | CAPEX 70170 46738 50,1%
2408 430,9 a48,1 378,1 409,0 7,5% | cpreeder produktow na reecz 1497,9 1657,0 -9,6%
klientéw zewnetrznych (tys. ton)

W IV kwartale roku obrotowego 2009/2010 zysk operacyjny Segmentu Agro
uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami wynidst 15,0 min zt, w poréwnaniu z zyskiem
104,2 min zt uzyskanym w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to skutek zjawisk
rynkowych :

a) na rynkach surowcéw - wysoka cena gazu ziemnego w Polsce w relacji do innych
regionéw S$wiata, a w konsekwencji utrudniona konkurencyjnos¢ kosztowa
produktéw nawozowych Spétki na rynkach eksportowych;

b) na rynkach produktéw nawozowych — nizsze o ok. 11%-20% ceny produktow
nawozowych Spoétki w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego;

¢) na rynkach ptodéw rolnych — niska sktonnos¢ rolnikdw do sprzedazy ziarna zbéz,
ktorzy oczekiwali dalszych podwyzek na rynku, a ponadto mata atrakcyjnosé
eksportowa ptodéw rolnych ze wzgledu na umacnianie sie ztotéwki wobec walut
obcych.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosty 254,1 min zt i
byty nizsze o 23,3% (r/r) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy
kosztach wtasnych sprzedazy nizszych o 15,3% (r/r) oraz kosztach sprzedazy wyzszych o
15,0% (r/r).

Udziat eksportu w przychodach na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Agro w
raportowanym okresie wyniést 39,3% wobec 17,1% w IV kwartale roku obrotowego Spéfki
2008/2009. Jest to efekt gtéwnie wiekszej ilosci sprzedanego RSM na eksport .

W IV kwartale obrotowego Spétki 2009/2010 naktady inwestycyjne (,CAPEX”) w
Segmencie Agro wyniosty 17,6 min zt i byly wyzsze o 11,3 min zt od zrealizowanych w IV
kwartale roku obrotowego Spatki 2008/2009.

Do gtéwnych zadan inwestycyjnych realizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spéfki
2009/2010 nalezaty: przebudowa instalacji usuwania CO2 z gazu do syntezy amoniaku -
wymiana absorberow na dwdch jednostkach, zakup i zabudowa wtérnego podgrzewacza
oraz modernizacja sprezarki gazu syntezowego do pracy w uktadzie ograniczonego
smarowania wraz z modernizacjg fundamentowania na Instalacji Syntezy Amoniaku.
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Nowy Kompleks Nawozowy

W dniu 19 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
nabycie przez Spotke aktywow trwatych dla projektédw realizowanych w ramach Nowego
Kompleksu Nawozowego — ,Produkcja nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu”, w
wyniku ktérych paleta produktowa Spétki zostanie rozszerzona o:

e PULGRAN S — nawodz granulowany na bazie mocznika i siarki

e PULASKA — nawoz ptynny o skfadzie 20N + 6S

e RSMS —nawoz ptynny o sktadzie 27N + 3S

e mocznik ptynny do zastosowan technicznych i rolniczych o sktadzie 32,5%-40%N

Budowa Nowego Kompleksu Nawozowego obejmuje realizacje dwdch zadan
inwestycyjnych: ,Produkcja ptynnych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu”
(szacowane naktady: 69,5 min zt) oraz ,Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika i
siarczanu amonu" (szacowane naktady: 96,5 min zi) i jest ona w petni zintegrowana z
Modernizacjg Instalacji Mocznika i Instalacjg Odsiarczania Spalin.

Realizacja powyzszych zadan umozliwi Spétce uruchomienie sprzedazy nowych
produktéw w ilosci ponad 300000 ton/rok oraz osiggniecie dodatkowych przychoddw,
ktérych wysoko$é szacuje sie na 210-290 min zt/rok.

Modernizacja pakowni saletry amonowej

W dniu 11 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
nabycie przez Spoétke aktywdéw trwatych dla zadania inwestycyjnego pod nazwa
»Modernizacja pakowni saletry amonowej o tgcznej wartosci 23,9 min zt.

Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Tabela 3: SEGMENT CHEMIA

za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

I kw. 11 kw. 1l kw. 1V kw. 1V kw. zZmiana W Sinieni 12 m-cy 12 m-cy . %
2009/10 = 2009/10 | 2009/10 2009/10 = 2008/09 % yszezegolnienie 2009/10  2008/09 Manaz
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
243 389 311524 344 627 335926 311 990 7,7% | Przychody segmentu, w tym: 1235 465 1275523 3,1%
190 376 237 253 241157 267 937 203 788 31,5% | Sprzedaz zewnetrzna 936 724 751032 24,7%
53013 74271 103 469 67 989 108 202 37,2% | Sprzedaz miedzy segmentami 298742 524 492 43,0%
271021 333455 349729 317718 378928 -16,2% | Koszty segmentu 1271924 1258 360 1,1%
205 539 229 204 215812 223918 207 287 g0y | osztwlasny sprzedazy narzecz 874 473 709 561 232%
klientéw zewnetrznych
56290 94 409 124 305 83892 161 695 -ag,19 | KOszt whasny sprzedaz migdzy 358 895 514111 -30,2%
segmentami
9192 9842 9613 9908 9947 0,4% | Koszty sprzedazy 38556 34 688 11,2%
27632 21931 -5 103 18 207 - 66 938 -127,2% | Zysk (strata) segmentu -36 458 17 164 -312,4%
7737 8 181 6636 4823 7455 -35,3% | Amortyzacja 27376 29259 -6,4%
Zysk (strata) segmentu
-19895 -13750 1533 23030 -59483 -138,7% | powiekszona o amortyzacje -9083 46 422 -119,6%
[EBITDA]
111620 41083 11162 18939 23784 20,4% | CAPEX 182 804 55 180 231,3%
92,8 100,1 95,4 82,6 80,0 3,29 | Spreedaz produktéw narzecz 370,9 2837 30,7%
klientéw zewnetrznych (tys. ton)

W IV kwartale roku obrotowego Spdtki 2009/2010 zysk operacyjny Segmentu Chemia
uwzgledniajgcy sprzedaz miedzy segmentami wynidst 18,2 min zt w poréwnaniu z wynikiem
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(-)66,9 mIn zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Istotny wzrost zysku operacyjnego
jest gtéwnie pochodng pozytywnych zmian na rynkach chemicznych i nizszych kosztéw
amoniaku (nizsza cena rynkowa amoniaku) pozyskiwanego od Segmentu Agro w ramach
wymiany wewnetrznej.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosty 267,2 min zt
i byty wyzsze o0 31,5% (r/r) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy
kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 8,0% (r/r) oraz kosztach sprzedazy nizszych o 0,4%
(r/r).

W raportowanym kwartale w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
odnotowano istotny wzrost przychoddw ze sprzedazy kaprolaktamu o 62,5% (gtdéwnie wzrost
cen) i melaminy o 17,4%.

Udziat przychoddw z eksportu w przychodach zewnetrznych ogétem Segmentu Chemia w
raportowanym okresie wyniost 80,0% wobec 73,1% w IV kwartale roku obrotowego Spétki
2008/2009.

W IV kwartale obrotowego Spdtki 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego nakfady inwestycyjne (,CAPEX”) w Segmencie Chemia wyniosty 18,9 min zt i byty
nizsze o 4,8 min zt od zrealizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spatki 2008/2009.

Do gtéwnych zadan inwestycyjnych realizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spoéfki
2009/2010 nalezaty: modernizacja ciggu produkcyjnego tlenownia-amoniak-mocznik,
realizacja docelowej Instalacji AdBlue.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 8 lipca 2010 roku zostata zawarta z firmg FRITZ EGGER GmbH & Co umowa
sprzedazy melaminy. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 320 min zt. Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony do 30.06.2014 roku.
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Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Tabela 4: SEGMENT ENERGETYKA

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

| kw. 11 kw. 11 kw. 1V kw. 1V kw. . % W sInieni 12 m-cy 12 m-cy zmiana
2009/10 2009/10 | 2009/10 2009/10 = 2008/09 oM@ % e 2009/10  2008/09 %
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
317334 344173 390 108 345 909 383 694 -9,8% | Przychody segmentu, w tym: 1397 523 1407 459 -0,7%
4017 7738 9249 15 484 4340 256,8% | Sprzedaz zewnetrzna 36 489 32602 11,9%
313317 336 435 380 859 330424 379 355 -12,9% | Sprzedaz miedzy segmentami 1361 035 1374 858 -1,0%
303 765 320 070 350425 324 687 370 607 -12,4% | Koszty segmentu 1298 949 1346 649 -3,5%
4083 6452 7226 14028 3115 350,3% | KOSZt wiasny sprzedazy na 31789 31680 0,3%
rzecz klientdw zewnetrznych
299 682 313603 343189 310613 367 492 15,59 | KOszt whasny sprzedaz migdzy 1267088 1314 969 3,6%
segmentaml
0 15 10 46 - 0,0% Koszty sprzedazy 72 - 0,0%
13 569 24103 39683 21221 13 088 62,1% | Zysk (strata) segmentu 98 575 60 811 62,1%
1687 1737 2389 3 866 1662 132,6% | Amortyzacja 9 680 6479 49,4%
2Zysk (strata) segmentu
15 255 25 840 42 071 25088 14 750 70,1% | powiekszona o amortyzacje 108 255 67 290 60,9%
[EBITDA]
29033 23786 16 482 18 984 21 849 -13,1% | CAPEX 88 285 33184 166,0%
Sprzedaz na rzecz klientéw
2562 1630 2040 1840 1927 -4,5% | zewnetrznych energii 8071 9259 -12,8%
elektrycznej (MWh)
Sprzedaz na rzecz klientéw
91891 328 730 368 783 122 187 112 852 8,3% | zewnetrznych energii cieplnej 911591 884 980 3,0%
(G)
512 000 Prawa majatkowe—energia 512 000
elektryczna z kogeneracji

W IV kwartale roku obrotowego Spétki 2009/2010 zysk segmentu uwzgledniajgcy
sprzedaz miedzy segmentami wyniést 21,2 min zt w poréwnaniu do 13,1 min zt zysku w IV
kwartale roku obrotowego Spatki 2008/2009.

Przychody ze sprzedazy medidow na rzecz klientow zewnetrznych segmentu Energetyka w
IV kwartale roku obrotowego Spdtki 2009/2010 wyniosty 15,5 min zt i byty ponad 2,5 razy
(r/r) wyzsze o od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Istotnym czynnikiem decydujgcym o kosztach energii elektrycznej w Spoétce jest udziat
energii elektrycznej witasnej (produkowanej) w zapotrzebowaniu na energie elektryczng
ogdétem w Spdtce. W IV kwartale roku obrotowego Spétki 2009/2010 udziat energii wtasnej w
zapotrzebowaniu ogotem wynidst 33,5% wobec udziatu 35,5% w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W IV kwartale obrotowego Spotki 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,,CAPEX”) w Segmencie Energetyka wyniosty 19,0 min zt i
byty nizsze 0 2,9 min zt od zrealizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spatki 2008/2009.
Do gtdwnych zadan inwestycyjnych realizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spoétki
2009/2010 nalezaty: budowa instalacji odsiarczania spalin oraz przebudowa instalacji
demineralizacji wody |I.
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Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

Tabela 5: POZOSTAtA DZIALALNOSC

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

| kw. Il kw. 11 kw. 1V kw. IV kw. . % W sInieni 12 m-cy 12 m-cy . %
2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 @ 2008/09 and yszczegoimenie 2009/10 = 2008/09 ‘Mana”%
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
43 884 51781 57 180 49 547 45 883 8,0% | Przychody segmentu, w tym: 202 392 196 113 3,2%
7 859 10 881 17 545 14778 9738 51,8% | Sprzedaz zewnetrzna 51063 62 825 -18,7%
36 025 40 900 39 635 34 769 36 144 -3,8% | Sprzeda: miedzy segmentami 151 329 133288 13,5%
43 938 50 188 60 566 50951 46 284 10,1% | Koszty segmentu 205 643 198 627 3,5%
7444 8554 17222 12736 7719 65,00 | KOszt whasny sprzedazy narzecz 45 955 55811 17,7%
klientow zewnetrznych
36406 41565 42907 37480 38380 22,39 | Kosztwiasny sprzedaz migdzy 158359 141722 11,7%
segmentaml
89 68 437 735 184 298,2% | Koszty sprzedazy 1329 1094 21,4%
-54 1593 -3387 -1404 -401 249,9% | Zysk (strata) segmentu -3251 -2514 29,3%
2136 2135 3953 727 2064 -64,8% | Amortyzacja 8951 8071 10,9%
2Zysk (strata) segmentu
2082 3729 566 -677 1662 -140,7% | powigkszona o amortyzacje 5700 5557 2,6%
[EBITDA]
2073 3547 2137 3618 4780 -24,3% | CAPEX 11376 25 330 -55,1%
Sprzedaz produktéw i towaréw
29,6 21,2 23,0 23,0 26,5 -13,5% | narzecz klientéw zewnetrznych 96,8 108,1 -10,5%
(tys. ton)

W IV kwartale roku obrotowego Spoétki 2009/2010 wynik (strata) na pozostatej
dziatalnosci Spotki, uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami wynidst (-) 1,4 min zt w
poréwnaniu do (-) 0,4 mln zt z straty w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009.

Wolumen sprzedazy produktéw pozostatych na rzecz klientow zewnetrznych Spotki
zmniejszyt sie w IV kwartale roku obrotowego 2009/2010 w poréwnaniu do IV kwartatu roku
obrotowego Spatki 2008/2009 o 13,5% (r/r), a przychody z tego tytutu wyniosty 14,8 min zt i
byty wyisze o 51,8% (r/r) przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 65,0% (r/r) i
kosztach sprzedazy blisko 3 krotnie (r/r) wyzszych.

Przychody ze sprzedazy na eksport pozostatej dziatalnosci w IV kwartale roku
obrotowego Spoétki 2009/2010 wyniosty 0,8 min zt i byty wyzsze o 44,5% (r/r) od wykonania
w IV kwartale roku obrotowego Spatki 2008/2009.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy pozostatej
ogotem zrealizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spétki 2009/2010 na rzecz klientow
zewnetrznych wynidst 5,7% wobec 6,0% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W IV kwartale obrotowego Spdtki 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,,CAPEX”) na Pozostatg Dziatalnos¢ wyniosty 3,6 min zt i byty
nizsze o 1,2 min zt od zrealizowanych w IV kwartale roku obrotowego Spétki 2008/2009.
Gtéwnym zadaniem inwestycyjnym realizowanym w tym obszarze w IV kwartale roku
obrotowego Spotki  2009/2010 byta modernizacja instalacji osuszania powietrza
pomiarowego.
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Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. za IV kwartat 2009/2010

okres 1 kwietnia 2010 — 30 czerwca 2010

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Tabela 6: SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

| kw. Il kw. 11 kw. 1V kw. IV kw. zmiana Wvszczegdlnienie 12 m-cy 12 m-cy smiana %
(\]
2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 2008/09 % y & 2009/10 2008/09
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
367 664 506 255 576 550 530012 572072 7,49% | Prevehody ze sprzedazy 1980 480 2168997 -8,7%
produktéw
15688 6225 22755 30754 1909 1511,1% | Prevehodyze sprzedazy 75422 67557 11,6%
towarow i materiatéw
383 352 512 480 599 305 560 766 573 981 2,3% | Przychody ze sprzedazy 2055 903 2236554 -8,1%
365 659 469 903 478 251 416 297 477 263 -12,8% | Kosztwytworzenia 1730110 1736 683 -0,4%
sprzedanych produktéw
17128 5587 19826 24075 496 | -a954,7% | Wartos¢sprzedanych towardw 66 616 64 684 3,0%
i materiatéw
382787 475 489 498 077 440 372 476 767 -7,6% | Koszt wiasny sprzedazy 1796 725 1801 367 -0,3%
565 36991 101228 120394 97214 23,89 | 2Yskl(strata) brutto ze 259177 435 187 -40,4%
sprzedazy
27652 32634 37110 42246 38969 8,4% | Koszty sprzedazy 139 642 149 299 6,5%
22057 24 460 22642 29817 34 456 13,5% | Koszty ogdlnego zarzadu 98976 105772 6,4%
3224 921 3657 6582 2130 200,0% | Fozostate przychody 14384 9497 51,5%
operacyjne
847 2416 1138 15 359 793 1837,2% Pozostate koszty operacyjne 19 760 5545 256,4%
-46 767 21598 43995 39553 25127 57,a% | ZYsk (strata)z dziatalnosci 15 183 184 067 -91,8%
operacyjnej
7035 6771 5091 12858 7725 66,5% :'ezt‘ghc’dy i koszty finansowe 31755 51963 -38,9%
39732 14827 49 086 52412 32851 59,5% | Zysk (strata) brutto 46938 236 030 -80,1%
8712 138 9926 9520 6 560 45,1% | Podatek dochodowy 10872 48 620 77,6%
-31020 -14 965 39160 42892 26291 63,19% | 2Ysk(strata) nettoz . 36067 187 411 -80,8%
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk(Strata) za okres z
112 120 112 -187 -105 77,8% | ¥ rajzac . -531 422 25,8%
dziatalnosci zaniechanej
31132 15085 39048 42705 26 186 63,1% | Zysk / (strata) netto za okres 35535 186 989 -81,0%
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Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. za IV kwartat 2009/2010

okres 1 kwietnia 2010 — 30 czerwca 2010

Tabela 7: SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

Stan bilansowy na poczatek i koniec okresow sprawozdawczych (tys. zi)

30.09.2009 31.12.2009 ‘ 31.03.2010 30.06.2010 zmiana % ‘ Wyszczegdlnienie 30.06.2009 ‘ zmiana %
1 2 3 4 5=(4-3)/3 6 7 8=(4-7)/7
AKTYWA
1072613 1146 514 1190 498 1226 243 3,0% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 934 552 31,2%
1037 546 1108612 1119 895 1136 051 1,4% Rzeczowe aktywa trwate 898 479 26,4%
0 0 - - 0,0% | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 0,0%
13 739 15077 22930 38 061 66,0% | Wartosci niematerialne 13 741 177,0%
4983 5887 5633 5519 -2,0% | Nieruchomosci inwestycyjne 5979 -7,7%
16 338 16 930 16 930 16 930 0,0% Udziaty i akcje 16 338 3,6%
7 8 25110 29 682 18,2% | Naleznosci handlowe i pozostate 16 190118,4%
0 0 - - 0,0% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 0,0%
1005 009 908 442 759 872 813 218 7,0% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1258 206 -35,4%
265 868 238526 230717 290 998 26,1% | Zapasy 234702 24,0%
0 0 - - 0,0% | Nabyte prawa do emisji - 0,0%
537 840 383 665 348 949 427 232 22,4% | Naleznosci handlowe i pozostate 682 626 -37,4%
0 0 . _ 0,0% Naleznosci z tytutu podatku _ 0,0%
dochodowego
141 264 282 039 174 673 94 952 -45,6% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281913 -66,3%
542 4212 5533 35 -99,4% Pochodne instrumenty finansowe 77 -54,8%
59 495 0 - - 0,0% | Pozostate aktywa finansowe 58 888 -100,0%
0 0 . _ 0,0% Aktywa '_(rwaie przeznaczone do _ 0,0%
sprzedazy

2077 622 2054 956 1950 370 2039 461 4,6% | SUMA Aktywoéw 2192759 -7,0%

30.09.2009 31.12.2009 31.03.2010 30.06.2010 zmiana % Wyszczegélnienie 30.06.2009 zmiana %
1 2 3 4 5=(4-3)/3 6 7 ‘ 8=(4-7)/7
PASYWA
1734184 1563 252 1602 300 1645 004 2,7% Kapitat wiasny 1765 256 -6,8%
191 150 191 150 191 150 191 150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237650 237650 237650 237650 0,0% | Kapitalzemisji akeji powyzej ich 237 650 0,0%
wartosci nominalnej
0 0 - - 0,0% | Pozostate kapitaty - 0,0%
1305 384 1134 452 1173 500 1216 204 3,6% | Zyskizatrzymane 1336 456 -9,0%
92 610 87 479 97 197 110 660 13,9% | Zobowiazania dtugoterminowe 99 875 10,8%
631 581 462 299 -35,2% Kredyty i pozyczki 341 -12,1%
4909 4989 5030 5908 17,4% Rezerwy 4 868 21,4%
62333 55455 55 455 52433 5,49 | Zobowiazania z tytutu Swiadczer 62333 -15,9%
pracowniczych
0 1868 1859 1831 -1,5% | Zobowigzania handlowe i pozostate - 0,0%
9978 9839 9701 15 948 64,4% Dotacje 9 046 76,3%
14759 14747 24 690 34240 38,795 | Rezerwaztytutu odroczonego podatku 23287 47,0%
dochodowego
250 828 404 225 250 873 283 797 13,1% | Zobowigzania krétkoterminowe 327 628 -13,4%
382 424 444 437 -1,5% Kredyty i pozyczki 225 94,7%
223977 384 667 239 600 261 766 9,3% | Zobowigzania handlowe i pozostate 245 654 6,6%
0 156 . _ 0,0% Zobowigzania z tytutu podatku 24796 -100,0%
dochodowego
12 452 3117 112 13 -88,6% | Pochodne instrumenty finansowe 33170 -100,0%
1800 6169 2 668 2878 7,9% Rezerwy 8325 -65,4%
11664 9139 7496 16 192 116,09 | Zobowiazania z tytutu Swiadczed 13836 17,0%
pracowniczych
553 553 553 2511 354,3% Dotacje 1622 54,8%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
0 0 - - 0,0% | aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi - 0,0%
jako przeznaczone do sprzedazy
343 438 491 704 348 070 394 457 13,3% | Stan zobowigzan ogétem 427 503 -7,7%
2077 622 2 054 956 1950 370 2039 461 4,6% | SUMA Pasywow 2192 759 -7,0%
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Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. za IV kwartat 2009/2010

okres 1 kwietnia 2010 — 30 czerwca 2010

Tabela 8: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

I kw. 11 kw. 11 kw. 1V kw. 1V kw. smiana % Wvszczegdlnienie 12 m-cy 12 m-cy smiana %
(] (]
2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 2008/09 ¥ & 2009/10 2008/09
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
-39 826 -14 928 48991 52 255 32763 59,5% | Zysk (strata) brutto 46 492 235 676 -80,3%
- | Korekty o pozycje:
16 732 17 498 19329 13424 16 093 -16,6% | Amortyzacja 66 982 58390 14,7%
-219 424 -1 002 -3263 834 -491,4% | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -4 060 -1087 273,3%
-4370 -1906 796 -377 -363 3,6% | Odsetkii dywidendy, netto -5856 -7434 -21,2%
284 112 45 10523 395 256349 | (Pysk)/strata na dziatalnodci 10172 147 6829,3%
inwestycyjnej
156 191 47723 59114 -82776 11516 18,85 | \Zwiskszeniel/zmniejszenie stanu -33423 -20833 60,4%
naleznosci
-31166 27343 7808 - 60281 39262 53,5% g‘;’iﬁe"'e” zmniejszenie stanu - 56296 -11539 387,9%
-19139 10717 17 955 14380 22269 -164,6% | ZWickszenie/(zmniejszenie) stanu 23912 -18508 -229,2%
zobowigzan
-137 -139 -138 8206 -373 -2299,5% z‘;’t'zgsize"'e/ (zmniejszenie) stanu 7792 ~1521 612,3%
-8 656 -4 954 5103 6762 29 008 -76,7% | Zmiana stanu rezerw -11951 21944 -154,5%
0 0 0 - - 0,0% | Podatek dochodowy zaptacony - - 0,0%
21183 -13 006 4325 5398 -107 967 -105,0% | Zmiana stanu instrumentéw 33115 38039 -187,1%
pochodnych
0 0 0 - - 0,0% | Pozostate - - 0,0%
47944 -26 787 25241 -35750 79626 55,19 | Preepywy pienigine nettoz 10 648 293273 -96,4%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
9 0 0 204 18 1009 5 | SPrzedazrzeczowych aktywow 213 75 185,2%
trwatych i wartosci niematerialnych
-156 354 -95199 -45 499 -47637 -40449 17,8% | |\apyeie rzeczowych aktywow trwalych -344 689 -151862 127,0%
i wartosci niematerialnych
0 0 0 _ : 0,0% _Sprzedaz meruchomosu _ . 0,0%
inwestycyjnych
0 0 0 - - 0,0% | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - 0,0%
34365 258 386 67 000 0 145 787 -100,0% | Sprzedaz aktywow finansowych 359 751 340 461 5,7%
-67 000 0 - - -292 751 -100,0% | Nabycie aktywow finansowych - 67 000 - 633212 -89,4%
386 5018 1170 410 3718 -89,0% | Dywidendy i odsetki otrzymane 6983 8293 -15,8%
0 0 0 - - 0,0% | Sptata udzielonych pozyczek - - 0,0%
0 0 0 - - 0,0% | Udzielenie pozyczek - - 0,0%
0 0 0 - - 0,0% | Pozostate - - 0,0%
-188594 168 205 22671 47024 183677 74,4 | Preepiywy pienigine nettoz 44742 -436245 -89,7%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
0 0 0 - - 0,0% | Wptywy z tytutu emisji akcji - - 0,0%
-183 -108 -93 -93 -44 108,7% | SPlata zobowiazariz tytulu leasingu -477 -287 66,0%
finansowego
0 0 0 . . 0,0% Wp'fywy z tytutu z[aqunleua . 30 -100,0%
pozyczek/kredytow
-6 -6 -6 -6 -6 0,0% | Splata pozyczek/kredytow -23 -59 330 -100,0%
0 0 -155 787 - - 0,0% | Dywidendy/wyptacone - 155 787 - 82195 89,5%
-29 -33 -30 -26 -27 -1,4% | Odsetki zaptacone, w tym -118 -1398 -91,6%
0 0 0 _ : 0,0% -aktywowane koszty finansowania _ . 0,0%
zewnetrznego
0 0 0 - - 0,0% | Pozostate - - 0,0%
218 -147 -155 917 -125 .77 62,3% | Preepiywy pienigine nettoz - 156 406 -143 180 9,2%
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto
-140 868 141271 -108 005 -82898 -263379 -68,5% | stanu srodkéw pienieznych i ich -190 499 -286 152 -33,4%
ekwiwalentow
218 424 1002 3263 -834 -491,4% | Roéznice kursowe netto 4060 891 355,4%
280793 139 925 281 196 -0 544 172 -100,0% | Srodki pieniezne na poczatek okresu 280 793 566 945 -50,5%
139925 281196 173192 90293 280793 -67,8% f;°md_k' pienigzne na koniec okresu, w 90203 280793 -67,8%
20 129 26065 -8097 -17777 _54,5% | - ©osraniczonej mozliwosci 18117 19 96719,6%

dysponowania
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