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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Zakladéw Azotowych ,Putawy” Spétka Akcyjna
w Putawach

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zakladow Azotowych ,Putawy’ S.A. z siedzibg
w Putawach, Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13, na ktore skiada sie:
—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku do

30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zysk netto w wysokosci 35.535.415,73 zt
~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, ktore
po stronie aktywow | pasywow zamyka sie suma 2.039.460.828,13 zt

— sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku do
30 czerwca 2010 roku, wykazujace zmniejszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow o kwote 190.499.470,51 zt
— sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010
roku, wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 120.251.834,27 zt

—  dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoSci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonaing
pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodinosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

UwaZzamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 30 czerwea 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku
do 30 czerwca 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z -wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki sporzadzonym za okres od 1 lipca 2009 roku do
30 czerwca 2010 roku i stwierdzamy, Zze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dzialalnosci Spotki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

Anna Zurek, numer w rejestrze 9954 Stefan Cz

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu; Biegty rewident, Prezes Zarzadu
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

l. Cze$¢ ogdina raportu

1. Dane identyfikujace badang Spoétke

Pelna nazwa, forma prawna Spotki

Zaktady Azotowe ,Pulawy” Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona

Zaklady Azotowe ,Pulawy” S.A.

Adres siedziby Spotki

24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Paristwa Polskiego 13

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 24 marca 1992 roku

Czas trwania Spotki

Spotka zostala powolana na czas nieckreslony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer rejestru

0000011737

Data pierwszego wpisu do rejestru

11 maja 2001 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 2 sierpnia 2010 roku
Zarejestrowany kapital podstawowy 191.150.000,00 zt
REGON 430528900

NIP 716-000-18-22

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki w badanym okresie byta:
~ produkcja chemikaliéw, wyrobow chemicznych i widkien sztucznych,

produkcja i dystrybucja ciepta,

rozprowadzania wody.

produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych,
wytwarzanie, przesylanie i dystrybucja energii elektrycznej,

pobor i uzdatnianie wody, z wyjatkiem dziatalnosci uslugowej, dziatalnos¢ ustugowa w zakresie

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spétki i wpisem

do Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzief koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 30 czerwca 2010 roku, wynosit
191.150.000,00 zt, a jego struktura przedstawiala sie nastepujaco:

. ottt Warto$é nominalna  Udziat w kapitale
Akcjonariusz llo¢ akcii .
akji podstawowym [%)]
Skarb Parstwa 0.686.248 96.862.480 50,67
Kompania Weglowa S.A. 1.892.385 18.923.850 9,90
Z. Jakubas z podmiotami powigzanymi 986.900 9.869.000 5,16
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 059.431 9.594.310 5,02
Pozostali akcjonariusze 5.590.036 55.900.360 29,25
Razem 19.115.000 191.150.000 100,00
Raport z badania sprawozdania finansowego
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Spofka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartociowych
w Warszawie.

Kapitat wiasny Spofki na dzien konczacy rok obrotowy, f. na dzien 30 czerwca 2010 roku, wynosit
1.645.004.059,00 zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 6,81%.

1.3. Jednostki powiazane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej, obejmujacej jednostke dominujaca
oraz jednostki powigzane:

Nazwa jednostki Charakter « o Udz!a# Udz!af .
Lp. i forma brawna owiazania Siedziba w kapitale w ogo6inej liczbie
P powlaz zakladowym % gloséw %
1. DW ,Jawor” Sp. z 0.0. zaletzna . Ustron Jaszowiec 99.96 99,96
bezposrednio ‘
2. Medical” Sp. z 0.0. bezze(x)l;zer::] " Putawy 91.41 01,41
posrect (92,85) (92,86)
posrednio
3. ,Melamina IlI" Sp. z 0.0. zale'zna ' Putawy 100,00 100,00
bezposrednio
4, Prozap” Sp. zo.o. zalgzna ‘ Pulawy 84 69 85,57
bezposrednio
5. ,Remzap” Sp. z 0.0. zale'zna . Putawy 94,61 95,73
bezposrednio
6. oto-Zap” Sp. z 0.0. zale'zna . Putawy 96,15 98,08
bezposrednio
7. Navitrans" Sp. z 0.0. s;c;\;va;z;:gﬁ;;a Gdynia 26,45 26,45
sZposTedn (39,70) (39,70)
i posrednio
8. Baltycka Baza Masowa stowarz'yszo_na Gdynia 50,00 50,00
Sp. zo.0. bezposrednio
8. CTL ,Kolzap” Sp. z 0.0. stowarz’yszopa Putawy 49,00 49,00
bezposrednio
10.  TECHNOCHEMSERVICE stowarz'yszo.na Moskwa 25,00 25,00
SA bezposrednio

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie pkt 29-30 ,Zatozen
koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych” MSSF. W nocie nr 9 Spotka
poinformowata, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach podmiotéw powigzanych sg nieistotne dla oceny
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki. Wielkosci uzasadniajace wylaczenie
jednostek z konsolidacji Spétka przedstawita w nocie nr 27 sprawozdania finansowego.

Badana Spétka nie jest zalezna od innych Spotek.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu

— Marian Rybak — Wiceprezes Zarzadu

— Marek Kaptucha — Czlonek Zarzadu

— Andrzej Kope¢ — Czlonek Zarzadu

— Wojciech Kozak - Czlonek Zarzadu

— Zenon Pokojski ~ Cztonek Zarzadu

W badanym okresie zmiany w sktadzie Zarzadu przedstawialy sie nastepujaco:

— wdniu 3 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki na
kolejng wspbing trzyletnig kadencje: Pawta Jarczewskiego na Prezesa Zarzadu oraz na Czlonkow Zarzadu
— Andrzeja Kopcia, Marka Kaptuche, Zenona Pokojskiego oraz Mariana Rybaka,

— kadencja Czlonkéw Zarzadu: Krzysztofa Ratajewicza i Mieczyslawa Wiejaka zakorczyla sie z dniem
Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 lipca 2008
roku do 30 czerwca 2009 roku,

— w dniu 15 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza powolata z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki
na Czlonka Zarzadu Wojciecha Kozaka oraz powierzyla funkcje Wiceprezesa Zarzadu Marianowi Rybakowi.

Walne Zgromadzenie Spétki, o ktérym mowa powyzej, odbyto sig w dniu 16 grudnia 2009 roku. Powyzsze

zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku bylo badane
przez podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych DORADCA Spétka z o0.0. w Lublinie.
Sprawozdanie to zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. O sprawozdaniu tym
wydano opinig bez zastrzezen i objaénien.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu

16 grudnia 2009 roku i uchwata nr 6 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy, trwajacy od 1 lipca

2008 roku do 30 czerwca 2009 roku na:

— uzupetnienie kapitatu rezerwowego o kwote 24.552.961,34 zi, kidrej przeznaczenie okresli odrebna uchwata
Walnego Zgromadzenia,

— nagrode z zysku dla pracownikow Spétki wraz z obciazeniami, z wylaczeniem Czlonkéw Zarzadu, w kwocie
14.285.746,34 =,

— dywidendg dla akcjonariuszy w kwocie 155.787.259,00 z1, tj. w wysokosci 8,15 zt na jedng akcje.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:
— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 grudnia 2009 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 9 kwietnia 2010 roku nr 717, pod pozycja 4061.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 lipca 2008 roku do 30
czerwca 2009 roku prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

W dniu 25 wrze$nia 2008 roku Walne Zgromadzenie postanowito, ze poczawszy od 1 lipca 2009 roku
sprawozdania i ksiggi rachunkowe Spétki beda sporzadzane zgodnie z MSSF. Dniem przejécia na MSSF bedzie
1 lipca 2008 roku.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kiuczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2009
roku do 30 czerwca 2010 roku

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato
przeprowadzone przez DORADCA Spétka z 0. o. w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 264/LU/2009 zawartej dnia 30 grudnia 2009 roku pomiedzy
DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie a Zaktadami Azotowymi ,Putawy” S.A. w Putawach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kiuczowego biegtego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 28 lipca 2010 roku do 24 sierpnia 2010 roku
Z przerwami.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od
17 czerwca 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649), do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezalezno$ci zachowujg réwniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku jest pierwszym
petnym rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF. O zmianie stosowanych
zasad rachunkowosci Spétka poinformowata w nocie nr 10 sprawozdania finansowego. Daty przejécia na
stosowanie MSSF jest 1 lipca 2008 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym w oparciu
0 polskie standardy rachunkowoéci, zdefiniowane w ustawie o rachunkowosci, bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone za rok obrotowy trwajacy od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z MSSF 1, przediozone do badania sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposob, jak
gdyby Spotka zawsze stosowata MSSF. Korzystajgc ze zwolnien przewidzianych w MSSF 1 Spétka ustalita
zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwalych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien
przejscia na stosowanie MSSF. Szczegoly dotyczace wplywu tych korekt na sprawozdanie finansowe
przedstawiono w nocie nr 15 zbadanego sprawozdania finansowego.

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:
a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku do

30 czerwca 2010 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 36.535.415,73 z
b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 2.039.460.828,13 z

Raport z badania sprawozdania finansowego
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c) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku do 30
czerwea 2010 roku, wykazujace zmniejszenie netto stanu $rodkow pienieznych

i ich ekwiwalentow o kwote - 190.499.470,51 zt
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzone na dzief 30 czerwca 2010
roku, wykazujgce spadek kapitatu wiasnego o kwote 120.251.834,27

e) dodatkowe informacje i objaénienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dolaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Sprawozdanie finansowe
podiegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnosé danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Zarzad Spoiki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzqdzema oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki ziozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, Ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazari warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przysztg sytuacie majatkows i finansowg Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzer po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé wplyw
na frafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakeji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe na dziefi bilansowy dotycza glownie poreczenia kredytu bankowego udzielonego
stronom trzecim oraz zobowigzan zwigzanych z otrzymanymi dotacjami. Zostaly one zaprezentowane przez
jednostke w nocie nr 39.

O istotnych zdarzeniach po dacie bilansu Spétka poinformowata w nocie nr 48 sprawozdania finansowego.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W ftrakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Zakltadow Azotowych ,Putawy” S.A. w Pulawach
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Od poczatku roku obrotowego 2009/2010 Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. zmienity zasady rachunkowosci i
sprawozdawczo$ci na zgodne z MSSF. Dane finansowe poprzedniego roku obrotowego, tj. okresu od 1 lipca
2008 roku do 30 czerwca 2009 roku, zostaly przeksztalcone w celu doprowadzenia do pordwnywalnosci z danymi
roku badanego. Syntetyczne ujgcie skutkow zmiany zasad rachunkowosci na dane finansowe poprzedniego roku
obrotowego przedstawia sie nastgpujaco:

Wyszczegolnienie jom. 2008/2009 - PSR Korekty MSSF 2008/2008 - MSSF

Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zi 2.081.788 {(+)110.971 2.192.759
Aktywa netto tys. zt 1.635.906 (+)129.350 1.765.256
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. 2t 2.396.784 (-)160.230 2.236.554
Wynik netto tys. 194.626 (-)7.637 186.989

W zwiazku z powyzszym analizg objgto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz wskaznikéw finansowych
w roku badanym i roku poprzednim, przy czym analizg danych sprawozdania z sytuacji finansowsj uzupelniono o
dane finansowe na poczatek roku poprzedniego, tj. na dzief 1 lipca 2008 roku.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2008/2009 i 2009/2010 zawiera
zatgcznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie
wykazuja istotnych wielko$ci. Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly
przedstawione w tabeli:

Wyszczegélnienie j.m. 2008/2009 200972010
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 2.192.759 2.039.461
Aktywa netto tys. zt 1.765.256 1.645.004
Kapital pracujgcy tys. zt . 930.578 529.421
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. z 2 936.554 2.055.903
Wynik netto tys. 2t 186.989 35.535
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogbinej plynnosci 3,84 2,87
Wskaznik szybkiej plynnosci | 3,12 1,84
WskaZniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogéinego % 19,5 19,3
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 199,6 143,2
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 85,1 86,1
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Zakladow Azotowych ,Pulawy” S.A. w Pulawach /LJ Strona 7



DORADCA
Spétka z 0.0.

Wyszczegdlnienie j-m. 200872009 2009/2010
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy % 19,5 12,6
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 84 1,7
Rentownos¢ kapitalu wiasnego % 10,6 2,2

W roku obrotowym 2009/2010 zauwazalne byly procesy dostosowywania potencjafu i dziatalnosci Spétki do
panujgcych warunkow rynkowych. Warto§¢ majatku i Zrodet jego finansowania po zanotowanym w roku
poprzednim wzroscie o 5,4%, w analizowanym roku zmniejszyta sie o 7,0%, ti. o 153.298 tys. zt. Zmiany
w aktywach byly roznokierunkowe. Istotnemu wzrostowi aktywow trwatych o 31,2% towarzyszyt wyrazny spadek
aktywow obrotowych, ktére za rok badany wykazaly wskaznik dynamiki na poziomie 64,6%. Ponoszone naklady
na srodki trwale, wielokrotnie przekraczajace dokonywane odpisy amortyzacyjne, spowodowaly wzrost
rzeczowych aktywow trwalych o 26,4% w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego. W ramach aktywéw
obrotowych, przy wzroscie wartosci zapasow o 24,0%, odnotowano spadek $rodkéw pienigznych o 66,3% oraz
naleznosci krotkoterminowych o 37,4%. ‘

Najistotniejszg grupg majatku Spotki, ze wskaznikiem struktury wynoszacym 55,7% aktywéw ogétem, stanowia
rzeczowe aktywa trwafe. Na 30 czerwca 2010 roku znaczace pozycje majatkowe w ramach aktywéw obrotowych
to: naleznosci krotkoterminowe z udziatem 20,9% w majatku ogotem i 52,5% w aktywach obrotowych oraz
zapasy ze wskaznikiem struktury 14,3% majatku ogdtem i 35,8% aktywow obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania w roku 2009/2010 kapitat wiasny wykazuje spadek o 120.252 tys. zi, fi. 0 6,8%.
Na poziom zmniejszenia zioZyta sie miedzy innymi wyptata dywidendy z zysku za rok obrotowy 2008/2009 oraz
wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego netto za rok badany, ktory nieprzeznaczony na wyplate
dywidendy traktowany jest jako kapitat wiasny. Nieco wigksze tempo spadku w roku badanym wykazujq
zobowiazania ogétem, ktére obnizyly sie o 7,7%. Zmiana ta wynika z przyrostu zobowigzan dlugoterminowych
0 10,8% i spadku dhugu krétkoterminowego o 13,4%.

W Swietle danych sprawozdania z sytuacji finansowej sytuacja w zakresie finansowania majatku Spétki kapitatem
pracujacym przedstawia sig korzystnie. Spadek poziomu kapitalu statlego o prawie 6,0% w roku badanym przy
jednoczesnym wzroscie aktywow trwatych spowodowat obnizenie kapitatu pracujacego o 43,1%. Pomimo tego, w
cafym analizowanym okresie Spolka przestrzegata zasady pelnego pokrycia aktywéw trwalych kapitatami stalymi
oraz czgéciowego ich zaangazowania w finansowaniu aktywow obrotowych.

Zmiany struktury majgtkowo-kapitalowej wywotaly obnizenie wskaznikow plynnosci finansowej. Utrzymanie
wskaznikow plynnosci finansowej (ogéina plynno$¢ — 2,87, szybka ptynnosé | - 1,84, natychmiastowa plynnoéé —
0,33) powyzej pozioméw uznawanych w praktyce za optymalne $wiadczy o zachowaniu plynnosci finansowej i
zdolnosci do uregulowania biezacych zobowigzan, gdyby staly sie one wymagaine.

Z danych sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, ze przychody ze sprzedazy za rok 2009/2010 wyniosty
2.055.903 tys. zt, za$ koszt whasny sprzedazy 1.796.726 tys. zt. Roznica przychodéw i kosztéw daje zysk brutto
ze sprzedazy w kwocie 259.177 tys. 2k, tj. stanowiacy 59,6% wyniku wypracowanego w roku poprzednim. Zysk
brutto ze sprzedazy, pomniejszony o koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, skorygowany o ujemny wynik na
pozostalej dziatalnoSci operacyjnej (-5.376 tys. zf) i zysk na dziatalnosci finansowej (31.755 tys. zi) oraz
obcigzenia podatkowe i stratg na dziatainosci zaniechanej, daje zysk netto za okres w kwocie 35.535 tys. zi.
Wynik finansowy netto za rok 2009/2010 roku stanowi 19,0% zysku wypracowanego w roku poprzednim. Na tak
wyrazne zmniejszenie wyniku finansowego Spotki za rok 2009/2010 wplyw miat kryzys w branzy chemiczne,
ktorego konsekwencjg bylo ograniczenie przychodow ogdlem, w tym przychodéw ze sprzedazy, o 8,5% w
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stosunku do osiggnigtych w roku poprzednim, przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow ogdtem na prawie
niezmienionym poziomie — wskaznik dynamiki dla kosztéw ogétem wyniost 99,7%.

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto spadta w roku badanym o 6,6 punktu procentowego do poziomu
1,7%. Nieco wigkszy spadek odnotowano dla rentownosci podstawowe] dziatalnoci operacyjnej, tj. mierzonej
wynikiem brutto ze sprzedazy, ktora wyniosta 12,6% za rok badany.

W roku badanym obserwowane jest powazne zmniejszenie przeplywow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej do 10.648 tys. zt, przy 292.961 tys. zt osiagnietych w roku poprzednim. Srodki pieniezne
wygospodarowane w ramach dziatalnosci operacyjnej nie wystarczyly na sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych i
finansowych, czego skutkiem jest zmniejszenie poziomu zasobéw pienigznych na przestrzeni roku badanego o
190.499 tys. zt. Gtéwnymi strumieniami wydatkow w roku 2009/2010 bylo nabycie rzeczowych aktywow trwalych
w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej oraz wyptata dywidendy w ramach dziatalnoéci finansowej. W analizowanym
okresie w ramach dziatalnoéci operacyjnej gtéwna pozycja doptywu Srodkéw byla nadwyzka finansowa — zysk
brutto. Ponadto istotng pozycje korekt w ramach dziatalnosci operacyjnej stanowity koszty niepieniezne w postaci
odpisow amortyzacyjnych. Uzyskane $rodki wykorzystywane byly giéwnie na wspomniane wczesniej inwestycje
w rzeczowych aktywach trwatych i aktywach finansowych, a takze na sfinansowanie zwigkszonego stanu
zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Reasumujgc, nalezy stwierdzi¢, Ze sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki jest stabilna. Na bezpiecznym
poziomie ksztaltowana jest struktura majatkowo-kapitatowa, co wplywa na utrzymywanie ptynnosci finansowej.
Struktura majatku dostosowana jest do charakteru i zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W obliczu
ogolno$wiatowego spowolnienia gospodarki wolumen przychodow ze sprzedazy Spofki ulegt zmniejszeniu, przy
jednoczesnym utrzymaniu kosztéw na prawie niezmienionym poziomie. Obnizenie rentowno$ci poskutkowalo
pogorszeniem wiekszosci wskaznikow ekonomicznych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spéfki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnoci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Zakladow Azotowych ,,Puiawy” S.A. w Pulawach
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lll. Cze$¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych.
Spotka dokonata zmiany zasad okreslonych w polityce rachunkowosci z dniem 1 lipca 2009 roku.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sq w siedzibie Spétki i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji
ksiggowej pod nazwg SAP.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2, Inwentaryzacja

Spotka wywiazata sig z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywéw i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwoéci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
0 rachunkowosci. Spotka posiada instrukcie inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

UczestniczyliSmy w obserwacji inwentaryzacji érodkéw pienieznych w kasach, czekow, weksli, akcji,
materialow zakupionych na cele reprezentacji i reklamy oraz materialow niezaangazowanych w procesie
produkcyjnym jako obserwator i potwierdzamy poprawnoé jej przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji
zostaly ujete w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletnosc
i gospodarcza przydatnosé aktywow.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spétke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienigznymi oraz
wynagrodzei nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

2.1,

2.2,

sprawozdania z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan rzeczowych aktywow trwalych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spotki i wynika z nastepujacego zestawienia:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ Umorz.eme? ! Warto$é netto
poczatkowa aktualizacja
Srodki trwale 1.377.185.011,12 561.034.191,87 816.150.819,25
Srodki trwale w budowie 320.985.725,06 1.085.917,52 319.899.807,54
Razem 1.698.170.736,18 562.120.109,39  1.136.050.626,79

Informacje w zakresie wartoéci poczatkowej, umorzen i aktualizacji poszczegolnych tytutdw rzeczowych
aktywow trwalych zostaly zaprezentowane przez badang Spotke w nocie nr 23 dodatkowych informagii
i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwalych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi w polityce
rachunkowosci. Spétka, korzystajac z zapiséw MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy
dokonata wyceny $rodkéw trwatych do warto$ci godziwej i uznata ich wartosé godziwg za zakladany koszt na
dzieft 1 lipca 2008 roku. Jednoczesnie Spétka przeprowadzila test na utrate wartosci Srodkow trwalych
istniejacych na dzien 30 czerwca 2008 roku, dokonujac odpisu aktualizujgcego wartos¢ Srodkéw trwatych
w kwocie 401.805.340,70 zt. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spotka dokonata oceny istnienia przestanek
wskazujacych na fakt wystapienia utraty wartosci rzeczowych aktywow frwatych. W wyniku

przeprowadzonego testu na utrate wartoSci Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego w  kwocie
11.528.024,06 zt.

Spotka w sposéb prawidtowy dokumentuje przychody i rozchody rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka poinformowata w nocie nr 23 dodatkowych informacji | objaénien o braku ustanowienia zabezpieczen
na rzecz osob trzecich na rzeczowych sktadnikach majatku.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaly w wysokosci ogdiu kosztéw pozostajacych w
bezpo$rednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazano
istotne naklady ponoszone migdzy innymi na:

— modernizacje ciagu produkcyjnego tlenowni — amoniaku — mocznika 202.043.547,30 z
— modemizacjg instalacji demineralizacji wody | 39.833.695,24 #
Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy w kwocie 290.998.446.30 7. Na kwote te
skladajg sig zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach:

Materialy 150.653.899,53 zt
Polprodukty i produkty w toku 14.014.321,47 z
Produkty gotowe 29.643.861,18
Towary i prawa majatkowe 96.686.364,12 zt

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury oraz weryfikacji dokumentow na dzien 30 czerwca
2010 roku. Wyniki rozliczenia inwentaryzacii ujeto w ksiegach rachunkowych badanego roku.
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23.

2.4,

2.5,

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnoéci. Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow wynosi na
dzien bilansowy 14.700.878,53 zt i w sposob wystarczajacy urealnia ich wartosc.

Spotka w nocie nr 28 poinformowata, iz prawo Spotki do- dysponowania zapasami nie zostalo ograniczone
W zwigzku z ustanowieniem zastawu jako zabezpieczenie zobowiazan z tytulu zaciagnigcia kredytow
i pozyczek.

Naleznosci diugoterminowe i krétkoterminowe

Stan naleznoéci na dzien 30 czerwca 2010 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegéinienie Kwota

Dilugoterminowe naleznosci handlowe i pozostale netto 29.682.261,06 zi
Krotkoterminowe naleznosci finansowe netto 2095.384.554,55 zi
Krotkoterminowe naleznosci niefinansowe netto 131.847.927,96 zt
Razem nalezno$ci netto 456.914.743,57 z}

Na podstawie inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzieri 31 maja 2010 roku
ustalono, ze naleznosci handlowe zostaly potwierdzone przez kontrahentéw na kwote 109.303.730,66 zt.
NaleznoSci zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace
ich wartos¢ w kwocie 26.231.283,58 21, ktore wystarczajaco urealniajg ich wartoseé.

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznoéciach zostaly przeliczone po
Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief 30 czerwca 2010 roku.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowig 4,66% aktywow i obejmujg miedzy innymi:

— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 9.417.578,49
— lokaty terminowe o terminie zapadalno$ci krotszym niz 3 miesigce 63.206.645,64 zt
— platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia,
- . . . L 22.328.011,26 21
zalozenia ~ transakcje REPO, czeki, weksle obce i inne aktywa pienigzne

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury, a stany rodkéw pienieznych na
rachunkach i lokatach bankowych zostaly potwierdzone na dzien 30 czerwca 2010 roku przez banki
obstugujace Spotke.

Wycena $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow jest zgodna z zapisami polityki rachunkowosci w tym
zakresie.

Kapitat wlasny
Wartos¢ kapitatu wlasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 1.645.004.059,00 zt

Zmiany w stanie kapitatow wiasnych przedstawia ponizsza tabela:

— kapitat wiasny na koniec poprzedniego roku obrotowego — zgodny z przepisami ustawy o 1.635.905.849,81 zt

rachunkowo$ci
— zmiany dotyczace przeksztalcenia sprawozdania finansowego Spélki na MSSF 129.350.043,46 zt
— kapitat wiasny na poczatek roku obrotowego — zgodny z MSSF 1.765.255.893,27
— Wwyplacona dywidenda z zysku poprzedniego roku obrotowego 155.787.250,00 zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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— zysk osiggniety za rok obrotowy 2009/2010 35.535.415,73 zt
— kapitat wlasny na koniec roku obrotowego — zgodny z MSSF 1.645.004.059,00 z

Nagroda dla pracownikéw, wynikajaca z podziatu wyniku za poprzedni rok obrotowy w kwocie
14.285.746,34 zt zgodnie z wymaganiami MSSF zostafa ujeta jako koszt biezacego roku obrotowego.

Kwota kapitatu wynikajaca z przeksztatcenia kapitatu wiasnego Spofki na MSSF w kwocie 129.350.043,46 zt
jest zwigzana z:

— wycena aktywow trwalych w postaci $rodkow trwalych i wartosci niemateriainych 146.181.807,71 z
— wyceng zapasow ’ 2.258.322,82 z
— wyceng zobowigzan 254.759,85 zt
— zmiang prezentacji nagrod z zysku i odpisu na ZF$S 16.496.224,00 zt
— podatkiem odroczonym z tytutu tych wycen {-) 28.203.625,05 zt
— korektg wyniku poprzedniego roku obrotowego {-) 7.637.445,87 zt

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu zakladowego Spotki nie ulegta zmianie.

Zobowigzania dtugoterminowe i krotkotermiriowe

Stan zobowigzan (diugoterminowych i krotkoterminowych) zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegblnienie Kwota

Kredyty i pozyczki 736.734,61 #
Zobowigzania handlowe i pozostate 263.596.188,35 zt
Pochodne instrumenty finansowe 12.825,00 zt
Rezerwy 8.785.787,59 zt
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 34.240.176,00 zt
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 68.625.551,85 zI
Dotacje 18.459.505,73 2t
Razem 394.456.769,13 2t
- dlugoterminowe 110.659.731,54 zt
- krétkoterminowe 283.797.037,59 #

Wymagaline zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, zaprezentowane w pozycji zobowigzan handlowych
i pozostalych do dnia badania, tj. do dnia 19 sierpnia 2010 roku zostaly optacone w cato$ci.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zaprezentowana jako zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
stanowi zdyskontowana sume zobowigzan na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe.
Przyjeta stopa dyskonta wynosi 6%. Rezerwe na te $wiadczenia Spotka ustalita w oparciu o obliczenia
wykonane przez aktuariusza.

Zobowigzania, stanowigce pozycie pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwea 2010 roku.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku zostalo
sporzadzone w wersji kalkulacyjne;.

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow wynoszg 2.055.902.837,82 zt
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produkiow 1.980.480.497,68 zi
— przychody ze sprzedazy towardw | materiatow 75.422.340,14 zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.730.109.716,41 z
— warto$é sprzedanych towarow i materialéw v 66.615.761,17 zt
— koszly sprzedazy 139.641.801,80 z
— koszty ogblnego zarzadu 98.976.062,03 zt

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, koszty wytworzenia sprzedanych produktow,
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu ustalono z
uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostale przychody operacyjne w wysokosci 14.383.816,16 zt dotycza gtownie:

— réznic kursowych dotyczacych zobowigzan z tytulu zakupéw na rzecz 4.238.735,95 7
rzeczowych aktywow trwalych i wartodci niematerialnych

— ofrzymanych kar i odszkodowar 3.325.902,88 z

— _przychoddw z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1.710.631,51 4

— ofrzymanych dotacji 1.207.285,48 2

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 19.760.045,30 zt obejmuja w szczegdlnoScei:

— utworzony odpis aktualizujgcy warto$6 rzeczowych aktywéw trwalych 11.606.389,90 zt
— utworzone rezerwy na przyszie koszty 2.554.901,50 z
— utworzone odplsy aktuaIIZUchc.a wz?rt'osc naleznosci innych niz naleznosci z 253349174 2

tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spolka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 31.755.079,21 zt.

Przychody finansowe pochodza gtownie z;

—  zyskow z tytulu réznic kursowych 16.832.711,71 4
— odsetek od naleznosci 14.424.391,85 #
— odsetek od papieréw wartosciowych 1.111.694,37 2

Koszty finansowe zostaly poniesione migdzy innymi na odpisy aktualizujgce naleznoéci odsetkowe.

Przychody i koszty finansowe zostaty poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiedniej pozycji
sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Wynik finansowy brutto z dzialalno$ci kontynuowanej

Na wynik finansowy brutto z dziafalnosci kontynuowanej w kwocie 46.938.34648 zt wykazany
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sporzadzonym za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku
do 30 czerwca 2010 roku, sklada sig obliczona narastajgco suma wynikéw ustalonych jako:

— zysk z dzialalno&ci operacyjnej 15.183.267,27 z

— zysk z dzialalnoéci finansowej 31.755.079,21 #

Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Azotowych ,Pulawy” S.A. w Pulawach /l/\l Strona 14



'+ DORADCA
- Spétka z 0.0.

2.10. Podatek dochodowy
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano podatek dochodowy w wysokosci 10.871.568,55 zt, na

ktory sktada sie:
— czes¢ biezaca 3.432,00
— czes¢ odroczona 10.868.136,55 zt

Podatek w czgsci biezace] wynika z rozliczenia z Urzedem Skarbowym.

Spotka utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejSciowymi ujemnymi
roznicami migdzy wartoécia ksiggowa i podatkowa; naleznosci, zapasow, Srodkéw trwalych, rezerw,
zobowigzan oraz w zwiazku ze stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Spotka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przej§ciowymi
roznicami migdzy wartodcig ksiggowa i podatkows: naleznosci, zapasow, Srodkow trwalych, wartosci
niematerialnych, rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, zobowigzan. W sprawozdaniu finansowym podatek
odroczony zostat zaprezentowany netto.

Spotka w roku badanym ustalita efektywna stope podatkowa na poziomie 23% i wyliczenie tej wielkosci
zamie$cifa w nocie nr 18 dodatkowych informagji i objanien.

2.11. Dziatalnosé¢ zaniechana

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétka zaprezentowala takze dziatalnosé zaniechang
dotyczacg wycofanej z uzytkowania instalacji nadboranu sodu. Strata brutto na tej dziatalnosci
wyniosta 446.523,20 zt.

2.12. Wynik finansowy netto

Zysk nefto w kwocie 35.535.415,73 zl, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach
zyskow zatrzymanych i sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostat ustalony prawidtowo, przy zachowaniu
zasad okreslonych w zalozeniach koncepcyjnych do standardow miedzynarodowych.

2.13. Inne catkowite dochody

W roku badanym nie wystapily inne catkowite dochody, wobec tego catkowity dochdd za rok obrotowy jest
zgodny z wynikiem netto za rok obrotowy.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Dodatkowe informacje i objaénienia zawierajg niezbedny zakres ujawnief danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow.

Dodatkowe informacje i objasnienia wyczerpujg zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia
wszystkich standardéw migdzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

Raport z badania sprawozdania finansowego
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4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienieznych zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci metodg
posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw idodatkowymi informacjami i obja$nieniami oraz danymi ksiag
rachunkowych Spofki, a poszczegélne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycii
sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych, nie
wynikajg ze zmiany stanu tych skladnikéw, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Wyjaénienie powyZszych roznic Spotka przedstawita w nocie nr 44 w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem
z calkowitych dochodéw,

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
obrotowy od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym sprawozdaniu
sq zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
| testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testéw wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy réwniez w
odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, Ze z uwagi na zastosowane metody rewizji finansowej niektore wystepujace w obszarach
rachunkowosci i kontroli wewnetrznej ewentualne nieprawidlowo$ci mogly zosta¢ w toku badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktore mogtyby rzutowa¢ w sposob
istotny na prawidtowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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W trékcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujgcych, Ze nastapito naruszenie przepiséw
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztamala przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

.........................................................

Anna Zurek, numer w rejestrze 9954

Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DORADCA
Zespdt Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spdtka z 0.0.
numer na licie 232

Lublin, dnia 24 sierpnia 2010 roku

...........................................

erwifiski, numer w rejestrze 9449
Bieghyfewident, Prezes Zarzadu

DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spdtka z 0.0.
numer na liscie 232
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata: 2008/2009, 2009/2010

- Wykaz tabel

Tabela 1.  Zestawienie sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 01.07.2008 roku, 30.06.2009 roku,
30.06.2010 roku

Tabela 2. Podstawowe wielkoéci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Tabela 3.  Zestawienie sprawozdan z catkowitych dochodéw za okresy: 2008/2009, 2009/2010

Tabela4.  Struktura i dynamika kosztow rodzajowych

Tabela 5. WskaZniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6.  Zestawienie sprawozdan z przeplywow pienieznych za okresy: 2008/2009, 2009/2010

Tabela 7.  Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej
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