—

Q ZAKLADY AZOTOWE “"PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
www.zapulawy.pl

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAKEADOW AZOTOWYCH , PULAWY”
SPOLKA AKCYJNA
za okres
1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

Sierpien 2010



Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PUEAWY” Spétka Akcyjna ®
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

w tysigcach ztotych

SPIS TRESCI
1. Sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW ........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiieircerceesreereerreereerreee e eesee e s s e e s esseeeens 5
2. Sprawozdanie z Sytuaci fiNANSOWE] .....cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeseeeeseeesaeesssesessaeanns 6
3. Sprawozdanie z przeptyWOW PIieNi€ZNYCh......cccceeeeeeiciiiiiiiiicccceeereereeeeee e e e e e ennnssseeeseeeesnnnnsssssssssenns 7
4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym ......c...ueiiiiiiiiiiiiiiiiininrerrcc e sse s s e eeene 8
5. INfOrMACHE OBOINE... . ciieeeeeiiiiiiirriereeee et ee s st rernees e s e s s e e snnsssssssssasssnssssssssssessnnsssssssssssesnnnsssassnns 9
6. YK To I T 2 T LTI « o {1 PPN 9
7. LY RETS N2 Te AV Te P2 T o2 I e To L {1 TPRN 10
8. Zatwierdzenie sprawozdania fiNANSOWEE0 .........eeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeemeeemmeemeeereesmeeemeesmeeeseeenee 10
9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finaNSOWEE0.......ccccceeeerrrrrriiiiiiiiiiiisiiissnssssssssssssnnnsssnssnnsnnes 10
9.1. (O LTI E=Te [or 2T TT=W o J2-Jo Yo [T X-Jof FOUU OO URTPON 10
9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finanSOWYCH........ccceeeeeeiiiiiiiiiicccccerrrrerrrccc e eees 10
9.3. Zasady sporzadzenia SPrawozdania......ccccceeeeiiiiiieenneiieiiiiieeenniiiiieetieesnnssiessssssssnnsssssssssesnnnnssssssssaes 10
10. Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI ....cccveeeeeeiiiiiiiirinniiiiiiiiiieneeiiissesseesnnsssssssssesnnnssssssssnaes 11
11. Nowe standardy i interpretacje
12. Korekta btedu.........ccevvvvvunniiiinnnne
13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach ........ccccceeeieeeiiiiiiiiiiiiiiicicccccccnnnnnes 13
13.1.  Profesjonalny 0Sqd ......cccceeeuiiiiiiiiiiiiireeiirieetnnnneeeeeseeernnsssseseseesannssssssssseesnnnssssssssseesnnnssssssssssesnnnns 13
13.2.  NiepeWNOSC SZACUNKOW .........ciiiiiiiiiieiiiiiiiceinnnceeeeseeernnssseeeseseeesnnssssssssssesnnnssssssssssesnnnssssssssssesnnnns 13
14. Zasady rachunkowosci
14.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie 0bCej ......cccvveeriiiiiiiiiiieeiiiiiiiiiercccesrerereeeesse e s seennnes 14
14.2. Rzeczowe aktyWa trWale.......cciiiiiiiiiiieiiiiiiiiniiiiiinsinereeeeissseseseesssssssssssesssssssssssssssasnssssssssssssassnnns 15
14.3.  Koszty finansowania ZEWNEIIZNEEO.......ccciiiiiiruuuniiiiiiiiiienneiiiiiiiiieensssssssiiresessssssssssssssssssssssssssssssnnns 16
14.4.  NieruchomoSCi INWESEYCYJNE......ccceiiiiiiiiiiiiiiiieiieirississssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 16
14.5. Leasing i prawo wieczystego UZytKOWania SrUNtU.......ccceeuuecciiiirieennnnnieeeseeeeennnnseessseeesnnssssssssssseennnes 17
14.6. WartosSci NIemMaterialNe .......cccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinssisssssss s sssssssssssssssssssssssssssssnssns 17
14.7.  Prawa do @misji COj...ciiiiiemeurieiiiiiieennnensieierimeenmnssssissssssesnnsssssssssssssnnssssssssssssssnssssssssssssnnnsssssssssssssnnns 19
14.8.  Odzyskiwalna wartos¢ aktywow diugoterminOWyCh ..........ccoiiiiiiiiieiiiiiiiiinccccnrrereeecee e seeneees 19
14.9. INStrumMeENnty fiNANSOWE....ccuuuiiiiiiiiiiiiiiiiniiirrreissriteeeasssesssttansssnssssssssssessssssssssssssssnnssssssssssssasnnns 20
14.10. Whbudowane instrumenty POChOdNE........cciiireeeiiiiiiiiiiiieiiiiiniiiieeeisniireseesssssstseessssssssssssssssnnes 22
0t I - T s Y- 1 RN 23
14.12. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci .......ccceeeeeeeeeecrccccccccccnnnnes 24
14.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty SrodkOW PIEeNiEZNYCN.......ccveeeeereeeiereeeceeeeceee e sse e seesseessesesaes 26
14.14. Aktywa trwate przeznaczone do SPrzedazy....ccccccccceeriieeeennceiiiiireeeennnseeesseeesnnnsssesssesesnnsssssssssssesnnnns 26
14.15.  Kapital WIASNY ccceeeeeiiiiiiiiiiiciiiiiittieiiies s teeeresesssessseesnnsssssssssssssnnssssssssssasssnssssssssssssnnnssssssssssassnnns 27
14.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne.......ccccceeeiiiiirrrnniiiiiniiinnnnniiiinnnneeenne. 27
14.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania ..........cccccceuuuunnneee. 28
I TR 1= =T o N 29
14.19.  SWIiaOCZENIa PraCOWNICZE. ...veruerrrereerreeriersesseseessesseessessessessesssessesssessessessesssessesssessessessssssessasssensassen 29
14.20.  PrzyCROdY....cccceieeeciiiiiiiiiiececeserreeenneecees s e et ennnsssssesseeesnnssssssssseessnnssssssssseesnnnssssssssseesnnnnssssssasnennanes 30
14.20.1. Sprzedaz towarOW i ProdUKLOW ....ccceeeeeiiiiiiiiiienciiieeieeereneeeeeeeeeeesnnssseesseeesnnnssssssssseesnnnsssssssssssennnns 31
14.20.2. SWIAOCZENIE USTUS....cuveieeeurireeeiiiieecteeressesseetessesseessesessssssessesseessessesssessessessesssessessesssessessesssensenses 31
77 W TR TR T L= T 31
14.20.4. DYWIAENAY ...iiiiieeeiiiiiiiiiiieeeiiiiniiiiteennesisiiriitenmmssssssstieessssssssssstsssessssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssnnnns 31
14.20.5. Przychody z tytutu WYNaJMU ....cooiiiiieeeiiiiiiiiiniiiiiiiiinesssnnininsssssssssssstsessssssssssssssssssssssssssssssssnnes 31
00 R 0 T o 31
14.20.7. POatek dOChOAOWY .....ccceeeeniiiiiiiiiiiiicceieteectinnneeeeeseeernnsssseseseeesnnssssssssssessnnssssssssseesnnnsssssssssneennnns 32
14.20.8. ZySK NELLO N AKCJE ..uierriiereeenieiiiiiieitineeeieteeetnnnneieeeeseeernnsssssessseeesnnssssssssseesnnnssssssssssssnnnssssssssssesnnnns 33
15. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci................ 33
15.1. Wycena do wartosci godziwej (zaktadany koszt) Srodkéw trwatych i nieruchomosci

INWESTYCYTNYCR ceeeiiiiiiiiiiiciiinirrrse e ss s s s s e e s s s s s s s s e s asssssssssesasnnsssssssssssesnnnssssssssssssnnnsssnns 34
15.2.  Eliminacja réznic kursowych ujetych w wartosci bilansowej srodkow trwatych i wartosci

2




15.3.
15.4.
15.5.
15.6.
15.7.
15.8.
15.9.

15.10.
15.11.
15.12.
15.13.
15.14.
15.15.
15.16.

16.
17.
17.1.
17.2.
17.3.
17.4.
17.5.
17.6.
17.7.
18.
18.1.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
33.1.
33.2.
33.3.
33.4.
34.
34.1.
34.2.
34.3.
34.4.
34.5.
35.
35.1.

Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PUEAWY” Spétka Akcyjna
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

w tysigcach ztotych

NIEMAtErIAINYCh ... s e s s s s s s s s s s e s nnnsssans 35
Eliminacja roznic kursowych od zaliczek na srodki trwate w budowie ...........ccoiririirnncciiiiniiicennnnnnens 36
Amortyzacja €zeSCi ZAMIENNYCN ......ccoiiiiieiiiiiiiiieiiicecerrrreerreeee e e e e ernnssseeeeeseessnnssssssssseesnnnnnnsssssnees 36
Przeszacowanie wartosci niematerialnych w celu uwzglednienia hiperinflacji....cccccceeeeeiirriinennnnnnnnns 36
Korekta WYCeNY akCji cuceeeeeniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiicessinesnnnseisssssesnnssssssssssesnnnssssssssssssnnsssssssssssssnnnnsnnss 36
Ujecie w wartosci bilansowej zapasow kosztow zwigzanych z ich zakupem ........cccceceeiiiiiiiiennnnnnnnns 36
Eliminacja roznic kursowych od zaliczek na zapasy i otrzymanych na poczet dostaw.........cccceveeennens 37
Woytaczenie z rozliczern miedzyokresowych czynnych sktadnikéw nie spetniajacych kryteriow

UJECIA WE IVISSF ....ceceieiiiteeiireneisitnniessensesssnssssensssssennsssseensssssenssssssnsssssensssssennssssennssssssnssssssnnnnsns 37
Ujecie kosztow odsetek od rezerw diugoterminowych ..........ccooueeeciiiiiiiiicccciirrrrrrc e 37
Wyptaty z zysku inne Niz dywidendy ....c.e.eeiiiiiiiieiiiiiiiiiiieiicnnn e seessnsssssssseesnnnsssssssssnes 37
REZEIWA NA UFlOPY . uiiiiiiieeiiiiiiiiiirieiiiisiiteenennseesseeesnnsssssssssssesnnssssssssssssnssssssssssssssnnnssssssssssssnnnsssans 37
Skutki w podatku 0droCZoNy M ......ccciiiiieeiiiiiiiiiiiinniiiiiiinieriieiiressssssissiiseeessssssssssesssssssssssssssaes 38
ZMIANY PrezZENTACYJNE . cuuuiiiiieiiiritiiitiuiriitnsistitassistessssstessssstessssstessssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssnssssss 38
Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego.........ccccceeieriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccrcccccccceeees 39
Zmiany w sprawozdaniu z przeplywoOw pieni€@ZNych .........ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneene. 39
Informacje dotyczgce segmentOw OpPeracyjnyCh.....cccueueeciiiiiiiiiiecciirirrerecece s e eereneeee e e e e eennnnnsenns 39
PrzyChody i KOSZEY ...ciiiieeeeniiiiiiiiiiieiiiiiiiieeennieesseeesnnnsssssesssesnnssssssssssssnsnssssssssssssnnnssssssssssssnnnssnnns 42
PrzyChody Z€ SPrzedazy......ccccieiiiiieeeiiiiiiiiinieniiiisiiiernnsseiisssseesnnssssssssssessnsssssssssssssnnnssssssssssssnnnssnnns 42
Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych.........ccvveeeeiiiiiiiiiireniiiinnninnnennnnes 43
Podziat amortyzacji na poszczegolne kategorie kosztow ( uktad kalkulacyjny )....cccceeeeeeeeeccecccnnnnee 44
Pozostate przychody Operacyjne .......cccoviiiiieeuiiiiiiiiinineiiiiniiirrissisnniressssssssssssssssssssssssssssnnsssssss 44
Pozostate KOSZty OPEraCyjNe ....cccveeeeiiiiiiiiiinuuiiiiiiiieineeiiisiiirrssssssssssirennssssssssssssessssssssssssssssnnnssssss 45
Przychody i Koszty fiNaNSOWE NELEO ....cccceeeeeeeeniciiiiiiiiiccciiee e eerneecee s e e e eennnneseesseeesnnssssssssssesnnnnnnnnns 45
Informacje dotyczace cyklicznosci i sezonowosci dziatalnosci SPotKi .....ceeeueeeciiiiiriiencciiiiiireeenenens 46
POdatek dOCROAOWY ....cceuuueiiiiiiiiiiiiiiiiiierrrece s rrernnesees e s s eesnnssssssssesesnnsssssssssssesnnnssssssssssssnnnssnnns 46
Odroczony podatek dOChOAOWY.......ccciiiieeeeiiiiiiiiiiriciiieererrnseeeseresnnnssssessseennsssssssssssssnnnsssssssnaes 48
DziatalNoSE Zani@Chana .......cccceiiiiiiiiiiic s 49
Majatek socjalny oraz ZoboWIgzania ZFSS .........cceeeereerresierieesseseessessessesssessesseessessessessesssessesssessanses 49
Zysk przypadajacy Na jedng aKCj@....civiieeuuiiiiiiiiiiiniiiiiiiiinriiiinninrrssases s sesaass s s s e e s sasasssssesaes 50
Dywidendy wyptacone i zaproponowane do Wyptaty .......cccccieeeeeecciiiiiieinnnccccinineereencceeeeseesnnnsnnees 51
RZECZOWE aKtYWa trWale..... .o ce e e e e e e rnnns e ee s s e e e e nnnsssssssseeesnnnsssssssssesnnnnnnnnns 52
Prawo wieczystego UZYtKOWAaNIA. . .....cciiiiiiiiieiiiiiiiineriecciiessseerneeesssseseesnnnssssssssseesnnsssssssssssssnnnssnnns 54
LV T e T o I T T=T 4 oY =T T =N 55
NieruchomOoSCl INWESTYCYJNE....ciiiiieeeiiiiiiiiiriiiiiiisiiiereeesssetressasssssssstssssssssssssssssesnssssssssssssssnnnssssns 57
UdzZialy § AKCJB.uuueeiiiiiiiiiniiiiiiiiiiitriisieniinerreassssstresssssssssssssesssssssssssssssnssssssssssssssnnsssssssssssssnnnsssnss 58
7= - 1) VN 60
Prawa do e@misji COy..iiieeeeunniiiiiiiiirnneiiiiniiiininnsssiisiiieesssssssssisiresssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssnnnssssss 62
Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci .......cccceeeeeeeeccieirrreeennnnnnens 62
SrodKi PienieZne i ICh EKWIWAIENTY.......cceiiireiireeiiieeeieesrcsseeseetessesseessessessesssessesseessessessesssensessanes 64
Pochodne instrumenty fINanNSOWE.......ccciiiiiieeiiiiiiiiiiiiiiieenirereeesee s s reesnnnssssssssssesnnsssssssssssssnnnssnnns 64
Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaly.....ccccceeeeiiiiiiiiriniiiiiiiiiiirr s 66
Kapitat ZaktadOWY ......ccceeeiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiissirerrsessessressssssssssstsssssssssssssssssssssssssssssssssnnnsssnns 66
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci NOMINaINEj ......cccceeeeeeiiiiiiiiiiiiiiicicccrccccccr e 66
Pozostate Kapitaly ......cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirri s e s s s s s s s nnanesaes 67
Charakter i cel pozostatych KapitalOw ...........iiiiiiiieeiiiiiiirccccrrrrrrrr e e e s eeennna s eeeeees 67
= =T 68
ZMIANY STANU FEZEIW ..cvvviiiinniiiiinniiirnnsisiiensisiiessssssessssssessssstessssstessssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssnssssss 68
Rezerwa na koszty likwidacji SrodkOw trwatych .......ccceeeciiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnrcs s 69
Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska .........cccceeeiiiiiiiiiiiinnnnnne. 69
Rezerwa na sprawy sgdowe, kary, grzywny i 0dszkodowania .........cccoirrrremnniiiinininnnnniiinnnnnnnenns 69
LT L= = =T o N 70
SWIAACZENIA PIrACOWNICZE. c.u.eveeeeiereeeirieeeesreseesseeseestessessessesssessesssessesessssssassesssessessessssssessesssensessanes 70
Programy akcji PraCoOWNICZYCh .....cceueeeiiiiiiiiiiccccerercrenccee e e e recnenssee s s e s e s nnnsssssssseeesnnssssssssssessnnnnnnnns 70




35.2.
35.3.

36.
37.
38.
39.

39.1.
39.2.
39.3.
39.4.
39.5.
39.6.
39.7.
39.8.

40.

40.1.
40.2.
40.3.
40.4.

41.

41.1.
41.2.
41.3.
41.4.
41.5.
41.6.

42.
43.
44.
45.

46.
47.
48.
49.

Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PUEAWY” Spétka Akcyjna
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

w tysigcach ztotych

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia..........ceeereereerueeerreeseessenne 70
Swiadczenia z tytutu rozwigzania StOSUNKU Pracy ........ccceeeeeveeeeieeseessessnissessesssessessessssssessssssessessees 71
Oprocentowane kredyty bankowe i POZYCzKi ......cccuuueeiiiiiiiiiieicciiiiriric e rrccrenece s e ennnneeeseeees 72
Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) i pozostate..........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennn. 74
[0 o - o] =N 75
Zobowigzania i NAleZNoSCi WarUNKOWE........cciiiiieeerueiiiiiiiiinmmniiiiiniiiesssssiismiiimssssssssssssmssssssssssssssees 75
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca .......cccceeeeiriiirnnnnnciiinnnnes 75
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca.........cceeeeeeeeeeeeeneeennennnes 76
INne ZoboWigzania WarUNKOWE...........ciiiiiiiieicccinirtciiecceeseseeeneaseeesseeesnnnsssssssseeesnnnsssssssssesnnnnnnnnns 76
NalEZNOSCI WArUNKOWE .....uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 77
Z0bOWIQZania iINWESTYCYJNE ceuuuueiiiiiiiiiieeiiiiiiiieeennnieesttaeennssssessssseesnnsssssssssssssnnsssssssssssssnnnnsssssssaes 77
SPraWy SGUOWE ...ceeeeeeriiiiiiiiernneniiiieeiteennnsssesssseeessssssssssssesssnssssssssssssssnssssssssssssssnnssssssssssssnnnnssssssssans 77
GWAKANCHE wuirrueniirrnnsisinesisienssssmsnssssirssssssrssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssnssssss 77
ROzliczenia POAtKOWE ........ciiiiiiiiieeiiiiiiiiiiiiiiiiniiierneeiissisresssssssssssisesnsssssssssssasssssssssssssssssnnnsssnns 78
Informacje 0 podmiotach POWIGZaNYCh.......cccciiiiiiiiiiiiiicirrrrccrrcrrcs s ssssssssssnnns 79
Warunki transakcji z podmiotami powWigzanymi .......cccoviiieemeeiiiiiiiiiinneiiiin. 80
Transakcje z udziatem cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej......cceeeeeeecciiiireeennnccciiieeeeennncceeeneeeennnes 80
Wynagrodzenie Zarzgdu i Rady NAdzZOrCzej ......ccceeeeeiiiiiiiirmnnniiiiiiiiienensiiiiinsieesnnsssssssssessssssssssnees 80
Udziaty kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych.........ccooivireeeeciiiiiiiiirensiiininnnneennnnns 81
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finanSOWYM ........cciiiiiiiiinieiiiiiiiniiniineesssninessesssnnnn 81
RYZYKO StOPY PrOCENTOWE] ... cciiiiieeeeniiiiiiiiiinnniiiisiiieennssseissiiiiessnssssssssisssnsssssssssssssssssssssssssssssnnnssssns 81
RYZYKO WAlULOWE ....iiiiieeeiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinieiessisssnessaessssssssssssaasssssssssssnsssssssssssssssssssssssssssssnnnssssns 83
Analiza wrazliwosci Na ryZyKO rYNKOWE.......cceeeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeeemeeemeeemeeemeesmeesressmssssessssssnnes 84
RYZYKO CEBNOWE ... . iiiiiiiiiicciieiitctieeeces e e e eeennnsseesseeesnnsssssssssssesnnnsssssssssesnnnsssssssseeesnnnssssssssseennnnnnsnns 87
RYZYKO Kr@AYEOWE .....cceeeeeeeiiiiiiiiiieccccseeteecnnn s ece s s e e eennnnseeeesseesnnssssssssssennnnsssssssseeesnnnssssssssseennnnnnnnns 87
RYZYKO PHYNNOSCE ittt inteerenesseesseeesnnsessssesssesnnssssssssssssnnnssssssssssesnnnssssssssssssnnnnsnnns 88
Zarzadzanie Kapitalem ......ccceeeeiiiiiiiiiciccn e e e s s s e s e s s e e s s n s s e s s s e e e s nnnnsssassanae 90
INSTrUMENLY fINANSOWE......uuuiiiiiiiiiiiiiiniiiirrrsiie s treenssssssesssessasssssssstsesnsssssssssssesenssssssssssssssnnnnssnns 90
Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieni€Znych ........cceevvveeiiiiiiiiiiiiiiiiiniiccieeeeeeeeeeeeeee e 94
Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

WATTOSCIOWYCR .o cee s e e e e e s s e e e snns s e e s s eeeennnsssssssseeennnssssssssseesnnnsssssssseeennnnnnnsnssnnes 95
] T U T £ 1 e [T 1 1T TN 95
WyNagrodzenie AUAYEOra ...ccceeeeiiiiiiiiiiieiiiiiiiieeeennieeesteeennsssssssssseesnnssssssssssssssnssssssssssssnnnnssssssssaes 95
Zdarzenia nastepujace po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego......cccceeeeiiiiiierennniiiiiineennnnneiienennes 95
(O LTV Te [or 2T o T T4 T - T RN 95




Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PULAWY” Spdtka Akcyjna
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

w tysigcach zfotych

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.20009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéow 17.1 1980481 2168 997
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 17.1 75422 67 557
Przychody ze sprzedazy 2 055903 2236 554
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17.2 (1730 110) (1736 683)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 17.2 (66 616) (64 684)
Koszt wtasny sprzedazy (1796 726) (1801 367)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 259 177 435 187
Koszty sprzedazy 17.2 (139 642) (149 299)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.2 (98 976) (105 772)
Pozostate przychody operacyjne 17.4 14 384 9497
Pozostate koszty operacyjne 17.5 (19 760) (5 545)
Przychody i koszty finansowe netto 17.6 31755 51963
Zysk (strata) brutto 46 938 236 031
Podatek dochodowy 18 (10 872) (48 620)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 066 187 411

Dziatalnos$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 19 (531) (422)

Zysk /(strata) netto za okres 35 535 186 989

Inne catkowite dochody:

Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych

dochodow

Inne catkowite dochody netto - -

CAtKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 35535 186 989

Zysk/(strata) netto w zt na jednga akcje

— podstawowy z zysku za okres 21 1,86 9,78
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 21 1,89 9,80
—rozwodniony z zysku za okres 21 1,86 9,78
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 21 1,89 9,80
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1226 242 934 553 905 150
Rzeczowe aktywa trwate 23 1136 050 898 479 795 158
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 24 - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 26 5519 5979 6114
Wartosci niematerialne 25 38061 13741 11450
Udziaty i akcje 27 16 930 16 338 16 932
Naleznosci handlowe i pozostate 30 29 682 16 75 496
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 813 219 1258 206 1174 614
Zapasy 28 290998 234702 223163
Naleznosci handlowe i pozostate 30 427 233 682 626 373538
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 5527
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 94953 281913 567 441
Pozostate aktywa finansowe 27 - 58 888 -
Pochodne instrumenty finansowe 32 35 77 4945
SUMA AKTYWOW 2039 461 2192 759 2079 764
PASYWA

Kapitat wiasny 1645 004 1765 256 1660 462
Kapitat zaktadowy 33.1 191 150 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 32.2 237 650 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 334 1216204 1336456 1231662
Zobowigzania diugoterminowe 110 660 99 875 95 557
Kredyty i pozyczki 36 300 341 28
Rezerwy 34 5908 4 868 2974
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 35 52433 62333 53639
Zobowiazania handlowe i pozostate 37 1831 - 30
Dotacje 38 15948 9 046 10567
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 34 240 23 287 28 319
Zobowigzania krétkoterminowe 283 797 327 628 323 745
Kredyty i pozyczki 36 437 225 59 766
Zobowiazania handlowe i pozostate 37 261765 245 654 251551
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 24796 -
Pochodne instrumenty finansowe 32 13 33170 -
Rezerwy 34 2878 8325 4601
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 35 16192 13836 6205
Dotacje 38 2512 1622 1622
Stan zobowigzan ogétem 394 457 427 503 419 302
SUMA PASYWOW 2039461 2192 759 2079764
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nota 01.07.2009 - 30.06.2010 01.07.2008 - 30.06.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 46 492 235676
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 66 983 58 078
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (9916) (8 522)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 10171 147
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 44 (33 424) (22 574)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (56 296) (11 539)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 44 23912 (16 765)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji 7792 (1521)
Zmiana stanu rezerw (11951) 21943
Podatek dochodowy zaptacony - -
Wycena instrumentéw pochodnych (33 115) 38038
Pozostate -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 648 292 961
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 44 213 75

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 44 (344 689) (151 550)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywow finansowych 359751 340461
Nabycie aktywow finansowych (67 000) (633 212)
Dywidendy i odsetki otrzymane 6983 8293

Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44 742) (435 933)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji - -

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (477) (287)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 30

Sptata kredytow i pozyczek (23) (59 330)
Dywidendy wyptacone (155 787) (82 195)
Odsetki zaptacone, w tym (118) (1 398)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego 44 - -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (156 405) (143 180)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (190 499) (286 152)
Réznice kursowe netto 4060 891

Srodki pienieine na poczatek okresu 280792 566 944
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 31 90 293 280 792
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 18117 19
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji akcji
Kapitat akcyjny powyiej ich wartosci Pozostate kapitaty Zyskizatrzymane  Kapitat wtasny razem
nominalnej

Na dzien 1 lipca 2008 roku 191150 237 650 - 1111398 1540198
Korekty btedow
Przeksztatcenie danych na 01.07.2008 r. z tytutu

. 120 264 120 264
przejscia na MSR
Na dzien 1 lipca 2008 roku (po przeksztatceniu) 191 150 237 650 - 1231662 1660 462
taczne catkowite dochody - 186 989 186 989
Wypfata dywidendy (82 195) (82 195)
Na dzien 30 czerwca 2009 roku 191150 237 650 - 1336456 1765 256
Na dzien 1 lipca 2009 roku 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
Korekty btedow -
Na dzien 1 lipca 2009 roku 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
taczne catkowite dochody - 35535 35535
Wyptata dywidendy (155 787) (155 787)
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 191150 237650 - 1216 204 1645 004
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Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogodlne

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy
12 miesiecy od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Spétka Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (dalej ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panistwa
Polskiego 13.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem

KRS 0000011737. Spodtce nadano numer statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 716-000-18-22.

Spoika jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym.
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Akcje Spotki s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Wg klasyfikacji GPW
w Warszawie Spétka jest zakwalifikowana do sektora ,przemyst chemiczny”. Podstawowym przedmiotem
dziatania Spotki jest :
1/ Produkcja chemikaliéw wyrobow chemicznych i wtdkien sztucznych, a w szczegdlnosci :
e nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych
e chemikalidw nieorganicznych podstawowych pozostatych
e chemikalidw organicznych pozostatych
e gazéw technicznych
e tworzyw sztucznych
2/ Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych
3/ Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej
4/ Produkcja i dystrybucja ciepta ( pary wodnej i gorgcej wody )
5/ Pobdr i uzdatnianie wody, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej; dziatalnos$é ustugowa w zakresie
rozprowadzania wody.

6. Sktad Zarzadu Spoftki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 24 sierpnia 2010 roku wchodzili:

e Pawet Jarczewski Prezes Zarzadu

e Marian Rybak Wiceprezes Zarzadu
e Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu

e Andrzej Kopec Cztonek Zarzadu

e Wojciech Kozak Cztonek Zarzadu

e Zenon Pokojski Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu — w dniu 3 listopada 2009 roku Rada
Nadzorcza powotata z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki na kolejng wspding
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trzyletnig kadencje : na Prezesa Zarzgdu Pana Pawta Jarczewskiego oraz na Cztonkéw Zarzgdu — Pandw
Andrzeja Kopcia, Marka Kaptuche, Zenona Pokojskiego oraz Mariana Rybaka. W dniu 15 grudnia 2009 roku
Rada Nadzorcza powotata z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na Cztonka Zarzadu
na kolejng wspdlng kadencje Pana Wojciecha Kozaka oraz powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu Panu
Marianowi Rybakowi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odbyto sie 16 grudnia 2009 roku.

7. Sktad Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 24 sierpnia 2010 roku wchodzili:

e Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Irena Ozdg Wiceprzewodniczacy Rady
e Jacek Wéjtowicz Sekretarz Rady

e Mirostaw Kugiel Cztonek Rady

e Marta Kulik-Zawadzka Cztonek Rady

e Jan Nowicki Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej — w dniu 12 listopada 2009 roku
Pan Wojciech Kozak ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady, w zwigzku z tym Rada podjeta
uchwate o wyborze na te funkcje Pani Ireny Ozég. W dniu 15 grudnia 2009 roku Pan Wojciech Kozak ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji w zwigzku z wyborem, przez pracownikdw Spétki, na Cztonka Zarzadu. W dniu
15 lutego 2010 roku Walne Zgromadzenie odwotato Pana Radostawa Barszcza ze sktadu Rady i powotato w
sktad Rady Pana Mirostawa Kugiela. W dniu 19 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie powotato w sktad
Rady Pana Jana Nowickiego ( przedstawiciela zatogi w Radzie Nadzorczej ).

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
24 sierpnia 2010 roku.

9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
9.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spoétki i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w ztotych.

9.3. Zasady sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w
niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku i okres
porownywalny od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Na podstawie pkt. 29-30 ,Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych”
MSSF, Spotka nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, opierajgc sie na zasadzie istotnosci,
tj. dane podmiotéw powigzanych nie sg istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spofki.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Datg przejscia na stosowanie
standardéw MSSF jest 1 lipca 2008 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy trwajgcy od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009
roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki sposdb, jak gdyby Spétka zawsze
stosowata MSSF, przy czym korzystajgc ze zwolnien przewidzianych w MSSF1 Spétka ustalita zaktadany koszt
rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien przejscia na
stosowanie MSSF. Szczegdéty dotyczace wptywu tych korekt na sprawozdania finansowe zostaty
przedstawione w nocie 15. Zgodnie z MSSF 1 i MSR 1 Spétka dodatkowo prezentuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz notach objasniajgcych do sprawozdania dane poréwnywalne na dzien przejscia na
MSSF, tj. wg stanu na dzien 01 lipca 2008 roku.

11. Nowe standardy i interpretacje

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akgji wiasnych”

Zmiany do MSSF 2 bedg miaty zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010
roku i po tej dacie. Wprowadzone do standardu zmiany dotyczg transakcji w formie akcji w ramach
grupy, rozliczanych w S$rodkach pienieznych. Zmiany okreslajg sposdb ksiegowego ujecia grupowych
transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych w pienigdzu, w sprawozdaniach tych jednostek.

Poprawki do MSSF 2009

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 15 zmian do 12 obowigzujgcych
standardéw. Wiekszos¢ ze zmian bedzie obowigzywac¢ dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010roku i po tej dacie.

MSSF dla matych i srednich przedsiebiorstw
W dniu 9 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowata
standard dedykowany matym i s$rednim przedsiebiorstwom. Standard ten obejmuje swoim zakresem
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zasady i zagadnienia, ktore sg istotne dla matej przedsiebiorczosci, upraszczajgc wymagania i redukujac
liczbe ujawniend zawartych w petnej wersji standardéw. Jego wymogi zostaly dostosowane do potrzeb i
mozliwosci matych i Srednich przedsiebiorcow. Standard ten nie dotyczy sprawozdan finansowych Spofki.

Poprawiony MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Dnia 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata ,, Dodatkowe
zwolnienia dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy” jako poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy. Nowelizacja nie wprowadza istotnych zmian, a jej celem jest ustanowienie dodatkowych
zwolnien przy przejsciu na stosowanie MSSF w zakresie: a) retrospektywnego zastosowania MSSF dla zasobow
ropy i gazu oraz b) ponownej oceny istniejgcych umow leasingu zgodnie z IFRIC 4 w przypadku, gdy
zastosowanie krajowych zasad prowadzi do takich samych wynikéw. Zmieniony standard ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2010 r. lub pdziniej i nie bedzie
miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

KIMSF 15 ,,Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci”

Interpretacja bedzie obowigzywacé do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010r. i po tej
dacie. Interpretacja okresla warunki w jakich jest ona kwalifikowana do zakresu MSR 11 ,Umowy o
ustugi budowlane” badz MSR 18 ,Przychody”. Ponadto wskazuje kiedy nalezy ujmowac przychdd z
budowy nieruchomosci.

MSSF 9, Instrumenty finansowe”
MSSF 9 porusza kwestie klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych. Standard bedzie miat zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2013 roku i po tej dacie.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiqzarn finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”

KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkoéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla
wierzyciela przez dtuznika (tzw. “zamiana dtugu na kapitat”’). Interpretacja bedzie miata zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01 lipca 2010 roku i po tej dacie.

Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 — limit wyceny aktywodw z tytutu okreslonych swiadczeri, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci

Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji,
gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zmiana bedzie miata zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2011 roku i po tej dacie.

Zmiana do MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych

Zmiana do MSR 24 bedzie miafa zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2011
roku i po tej dacie. Zmiana usunefa wymadg ujawniania przez powigzane z panstwem jednostki szczegdtowych
informacji na temat wszystkich transakcji z panstwem oraz innymi jednostkami powigzanymi z panstwem.
Doprecyzowata réwniez i uproscita definicje podmiotu powigzanego.

Zmiany do MSR 32 — Instrumenty finansowe: Prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru
Zmiany do MSR 32 bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 lutego 2010 roku i
po tej dacie. Zmiany okreslajg ujmowanie praw poboru.

Spdtka analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych standardéw i interpretacji na
przyszte sprawozdania finansowe, jednak ocenia, ze zastosowanie niniejszych standardéw i interpretacji
nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
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12. Korekta btedu

W biezacym roku obrotowym Spétka nie dokonywata korekty btedu.

13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawierac wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkows i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
— odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,
— obiektywne,
— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2010 roku dotyczy gtdwnie odpisdw aktualizujgcych, rezerw
oraz zobowigzan warunkowych.

13.2. Niepewno$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spoétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu Spoétki oraz racjonalnych, w
ocenie Spofki, czynnikach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Spétki opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych
ekspertow.

Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 30 czerwca 2010
roku mogg zostac¢ w przysztosci zmienione.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktdrym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wyfacznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i
okresow przysztych.

Gtéwne szacunki dotyczg :

Zakres szacunkéw ‘

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych srodki Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikdéw srodkéw odzyskiwalnej: przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele,
trwatych i wartosci niematerialnych stopy dyskontowe, stopa wzrostu.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci handlowych Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalne;j.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny
okres zatrudnienia. Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych oraz Wyceny instrumentow pochodnych dokonujg banki realizujgce

innych instrumentdéw finansowych transakcje.

Rezerwy Stopy dyskontowe i inne zatozenia.
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Okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkdw trwatych Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji

oraz wartosci niematerialnych aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Koszty likwidacji srodkéw trwatych Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty
demontazu.

14. Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi

z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego

i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

14.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski

ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu

sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate

z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychododw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug;

- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

- pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotycza naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych;

- przychoddéw/kosztow finansowych, w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywoéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obce;j

sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny

do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujgcy na A 30.06.2009
usD 3,3946 3,1733 2,1194
EURO 4,1458 4,4696 3,3542

4,2271

Kurs $redni, liczony jako $rednia

arytmetyczna kursow 01.07.2009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009

obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym
okresie

EURO 4,0836 4,0525
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14.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych

o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Spétka dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos¢ za zaktadany
koszt na dzien 1 lipca 2008 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF (patrz nota 15).

W momencie ujecia Srodka trwatego wydzielane sg czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci,

do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dfuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére
serwisuja.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagdéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktorych wartos¢

w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji

w okresie do nastepnego przegladu lub do korica okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci
od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztow poprzedniego
przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowga przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw,
wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 22 - 66 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-22lat
Srodki transportu 5-14 lat
Pozostate 4-10lat

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany

w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktdrej sg wykorzystywane.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosc
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad
tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wdwczas
wartos¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;j.
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Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego

z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych

w sposbb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywodw trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej

po dokonaniu jej zbycia, likwidacji lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce

z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako rdznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

14.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia sSrodkow trwatych,

w czeSci w jakiej dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Iub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski
lub straty z tytutu rdznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

14.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych,
tj. wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia

lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3g
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3 ujmowane w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

Przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonuje sie tylko
wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Jezeli nieruchomosci w czesci stuzg pozyskiwaniu przychoddw z czynszéw lub sg utrzymywane ze wzgledu
na wzrost ich wartosci, w pozostatej za$ czesci sg wykorzystywane przy produkcji, dostawach daébr;
Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, to Spdtka traktuje te czesci rozdzielnie; jezeli mozna
je oddzielnie sprzeda¢ (lub odda¢ w leasing finansowy).

Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych dla $rodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowga przez szacowany okres
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uzytkowania danego skfadnika aktywéw. Przecietny okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych
wynosi okoto 39 lat.

14.5. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe
sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochododw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed kornicem okresu leasingu przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez Spotke nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywodw.

W przypadku prawa nabytego odptatnie czes¢ dtugoterminowa ceny nabycia, to jest czes¢ ceny nabycia
przypadajgca do rozliczenia w okresie powyzej 1 roku, prezentowana jest w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej ,, Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw”, a czes¢ krétkoterminowa ceny nabycia w
pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate” jako tytut ,czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow”.
Cene nabycia wraz z wnoszonymi optatami za uzywanie rozlicza sie liniowo przez okres leasingu
(wieczystego uzytkowania).

14.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartos$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na
prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczconym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujagce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s3
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
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uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej
kategorii dziatalnosci, w ktérej sg wykorzystywane.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegoélnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby sktadniki aktywow byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujgco:

Koszty prac

Patenty i licencje

Oprogramowanie

Pozostate

Uzytkowanych na podstawie
umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje sie

rozwojowych

Indywidualnie
przewidywany

komputerowe

Indywidualnie
przewidywany

Ok .
. 4 . okres trwania umowy okres 5 lat okres

uzytkowania .. . . . .
uwzgledniajac dodatkowy uzyskiwania uzyskiwania
okres, na ktory uzytkowanie korzysci korzysci
moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Liniowa

metoda

Zrodto Nabyte Wewnetrznie Nabyte

pochodzenia

wytworzone

Weryfikacja pod
katem utraty
wartosci / badanie
wartosci
odzyskiwalnej

Coroczna ocena czy wystapity przestanki Swiadczgce o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartos$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
ustalane jako réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika

aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.
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14.7. Prawa do emisji CO,

Przyznane nieodptfatnie prawa do emisji dwutlenku wegla Spétka ujmuje poczatkowo w wartosci zerowej
oraz ewidencjonuje je pozabilansowo.

Opfaty za przyznanie praw tgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw i s3
ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe. Whniesione optaty sg odnoszone w koszt wtasny
sprzedazy proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Na koniec okresu sprawozdawczego, Spotka przeprowadza poréwnanie przyznanych dla danego okresu praw
z faktycznym ich wykorzystaniem i jezeli wykorzystanie w danym roku przewyzsza prawa przyznane na ten
rok tworzona jest rezerwa w wysokosci iloczynu praw brakujgcych i ich wartosci godziwej (ceny rynkowej).
Jezeli jednostka jest w stanie dowie$¢, ze dla catosci okresu obrachunkowego nie bedzie zmuszona do
dokupienia praw w celu pokrycia ich niedoboru rezerwa nie jest tworzona. Utworzona rezerwa obcigza koszt
wtasny sprzedazy.

W przypadku nabycia praw na rynku, prawa te wyceniane sg w cenie nabycia i prezentowane jako nabyte
prawa do emisji CO,. Nabyte prawa do emisji nie podlegaja amortyzacji, gdyz ich warto$¢ rezydualna
odpowiada cenie nabycia. W przypadku wzrostu ceny rynkowej, rosnie takze ich wartos¢ rezydualna, w
zwigzku z czym nie ma przestanek do dokonania odpisu aktualizujgcego.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te sg objete testem na utrate wartosci wedtug ogdlnych zasad, co
przy spadku ich wartos$ci spowoduje koniecznos$¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisu dokonuje sie
w ciezar kosztu wtasnego sprzedazy, jesli nabyte zostaty na potrzeby wtasne lub pozostatych kosztéw
operacyjnych w innych przypadkach.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg z rezerwa
utworzong uprzednio na pokrycie niedoboru.

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na
zasadach ogdlnych, jako pozostate przychody operacyjne. W przypadku sprzedazy praw nabytych
rozpoznawany jest koszt wiasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest na
pozostate koszty operacyjne. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wykazywany jest wynik na sprzedazy
praw w pozycji wynik na sprzedazy niefinansowych aktywodw trwatych.

Wykorzystanie praw zakupionych, jak rowniez rozpoznanie kosztu wtasnego sprzedazy tych praw nastepuje
wedtug zasady FIFO. Wartos$¢ nabytych nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji, ktére ulegajg
umorzeniu odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

14.8. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig
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godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

14.9. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkii naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spétka
okresla klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje j3
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczgtkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczconych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywdéw nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywoéw finansowych. Skfadnik aktywéw
finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spétka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage
miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartoSciowego ponizej
kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli
nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi cze$é¢ portfela, ktéry generuje
krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.
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W Spétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w
krotkim terminie.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwe]j a wszelkie zyski lub straty odnoszone s3

w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny,
ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do
podobnych instrumentdw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg wtasciwg dla podobnych
instrumentoéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentédw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do grupy tej Spoétka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne Srodki pieniezne o
terminie wymagalnosci przekraczajgcym 3 miesigce jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty
dtuzne, niezaliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spétka posiada
zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spdtka zalicza do tej kategorii wytgcznie
notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza gtdéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w
Spoétce. Ponadto Spotka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem
konsolidacji.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywéw obrotowych — w
przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjgtkiem inwestycji kapitatowych nie
objetych konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym. Inwestycje kapitatowe nie objete
konsolidacjg wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.

W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie
sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pézniejszej wycenie tych zobowigzan.

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka staje
sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére
zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktérych mozna potwierdzié
generowanie krdotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spodtce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej
wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentéw pochodnych w
wartosci godziwej dokonuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw
pochodnych odnoszone sg w przychody lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Wartos¢ godziwg instrumentéw
dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopag procentowg
wiasciwg dla podobnych instrumentdw. Wszelkie zyski lub straty z tego tytutu odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

14.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkdéw sg spetnione:
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e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla
umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakgji.

14.11. Zapasy

Zapasy obejmujg w szczegdlnosci:

- materiaty nabyte lub wyprodukowane na wtasne potrzeby - zuzywajgce sie jednorazowo,

- materiaty nabyte lub wyprodukowane na wtasne potrzeby - zuzywajgce sie stopniowo,

- towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- towary nabyte w celu odsprzedazy przeznaczone do uszlachetnienia i pakowania,

- produkty /wyroby i ustugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy lub w toku produkgji,
- potprodukty,

- prawa majgtkowe - Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, jednostki ERU.

Do materiatow zuzywajacych sie jednorazowo w cyklu produkcyjnym zalicza sie nabyte od kontrahentéw lub
wyprodukowane przez wifasne komérki produkcyjne: surowce i materiaty podstawowe, materiaty
pomocnicze, paliwa, opakowania, czesci zamienne oraz odpadki, produkty uboczne i odzyski powstate w
toku produkcji lub innej dziatalnosci.

Do materiatéw zuzywajgcych sie stopniowo zalicza sie sktadniki o okresie uzytkowania krétszym niz rok,
niezaleznie od wartosci oraz niezaleznie od okresu uzytkowania sktadniki o stosunkowo niskiej wartosci,
ktorych zakwalifikowanie do materiatdéw nie znieksztatca aktywow firmy, w szczegdlnosci: narzedzia i
przyrzady, katalizatory, opakowania wypozyczane ( butle, kontenery), ksigzki, modele.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasdw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposéb:

Rodzaj zapasu Zasady wyceny

Materiaty Cena nabycia ustalona metoda $redniej wazonej
Koszt bezposredni materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

Produkty gotowe, , . , . L

. . . posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

potprodukty i produkcja w . . . .

toku wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw
finansowania zewnetrznego

Towary Cena nabycia ustalona metodg $redniej wazonej

Prawa majgtkowe Wartos$é godziwa
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Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skfadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz
kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztow dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowac
do pozyskania wyrobdéw, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Prawa majatkowe ujmowane sg na biezgco jako zapasy oraz drugostronnie jako zmniejszenie kosztow
produkcji. Do czasu potwierdzenia ilosci odpowiednio przez URE i audyt weryfikujgcy zmiany ujetych
w ewidencji praw majgtkowych traktuje sie jako zmiany szacunkow.

Wartos¢ godziwg praw majgtkowych stanowi iloczyn ich ilosci i ceny rynkowej z dnia ujecia,
z uwzglednieniem warunkéw cenowych wynikajgcych z zawartych umoéw.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce

wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do

poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw odpowiednio w pozycji:

- kosztu wtasnego sprzedanych produktow - w przypadku utraty wartosci wyrobéw gotowych,
potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcéw stuzgcych do produkgji

- wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw - w przypadku utraty wartosci towaréw i materiatéw
przeznaczonych do sprzedazy.

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosc zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie:

- kosztu wtasnego sprzedanych produktéw - w przypadku ustania przyczyny powodujgcej utrate wartosci
wyrobdéw gotowych, poétfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcédw stuzgcych do produkcji

- wartosci sprzedanych towardw i materiatéw - w przypadku ustania przyczyny powodujacej utrate
wartosci towardw i materiatdw przeznaczonych do sprzedazy.

Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapasow objetych odpisem aktualizujgcym. Skutki réznic
wynikajacych z inwentaryzacji zapaséw ujmowane sg w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci ktérej dotyczg jako
koszt wtasny sprzedanych produktéw, wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, koszty sprzedazy lub
koszty ogdlnego zarzadu.

14.12. Naleznos$ci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy

procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych
o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi,
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci Spoétki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug korygowane sg o nalezne bonusy z uwagi na przyjete zatozenie, ze ich
rozliczenie odbywac sie bedzie poprzez potracenie.
Pozostate naleznosci stanowia:
a/ pozyczki udzielone
b/ inne naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych, w tym:
- lokaty powyzej 3 miesiecy,
- naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
- papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci,
- naleznosci z tytutu dywidend,
- odsetki od naleznosci
- zaliczki, ktére beda rozliczone w formie pienieznej
- pozostate naleznosci finansowe.
¢/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywow finansowych, w tym:
- przekazane zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne,
ktdre zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
- naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
- naleznosci od pracownikow z tytutu podrdézy stuzbowych,
- pozostate naleznosci niefinansowe,
- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zapfaty.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy
sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozina otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu,
ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, Zze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig biezgcg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w
oparciu o efektywng stope procentowa. Prawdopodobienstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych
ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku
posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentow, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i
ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.
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W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem;

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia;

- kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowe]j dtuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pdtroczu nie jest mozliwa;

- stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania;

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci,
w wiarygodnie oszacowane]j kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci;

- naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie;

- naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na koniec okresu sprawozdawczego przekroczyt 180 dni
w wysokosci nie objetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy,

z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw

i ustug, ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odpisy aktualizujgce odnoszace sie do pozostatych
naleznosci, innych niz naleznosci odsetkowe, ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrdcenie
odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartos$ci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé bilansowa aktywdw finansowych nie moze
przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z
tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio
jako zmniejszenie kosztow sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostate przychody operacyjne.

14.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktada
sie ze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
skorygowanych o naliczone na dzien bilansowy odsetki oraz réznice kursowe z wyceny srodkéw dewizowych.

14.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem
warunkow, ktére sy zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz ich
sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami
wtasciwych standarddw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia
reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢ wystgpienia utraty
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wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36
,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty zbycia. Rdéznica zwyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych. W momencie pdézniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, sktadnik aktywéw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

- wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik
aktywdw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

- wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

14.15. Kapitat wlasny

Kapitaty witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Skutki hiperinflacji zgodnie z MSR 29 dotyczace kapitatu zaktadowego wyemitowanego przed 1996 roku
prezentowane sg w informacjach dodatkowych.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wpfaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego
Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do
kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe i pozostate, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

14.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej

o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuine sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s3 ujmowane w sprawozdaniu z
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catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

14.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

- zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg;

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw;

- zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspodtpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich
wtasnoscig przeszty juz na Spétke,

Pozostate zobowigzania obejmuja:
a/ zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych

- zobowigzania z tytutu dywidend

- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej

- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych itp.

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku
rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

b/ zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych

- zobowigzania z tytutu podatkdéw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
ktére sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), optat, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych;

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pétroczne optaty za korzystanie ze srodowiska
naturalnego w procesie produkgcji, dla ktérych moment pfatnosci przypada w okresach pdzniejszych
niz koniec okresu sprawozdawczego i na ktére nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajgcej powstania
zobowigzania;

- otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobdw gotowych/towardéw
lub wykonanie ustugi;

- zobowigzania wobec pracownikdw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate
Srodkéw pienieznych;

- zobowigzania wobec pracownikow z tytutu podrdzy stuzbowych;

- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

po pomniejszeniu o $rodki pieniezne; naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych ze $rodkéw z ZFSS;
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow, z wyjgtkiem dotacji rzgdowych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie.
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Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o
terminie pfatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
14.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

14.19. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne oraz odpis na ZFSS na rzecz emerytéw i rencistow

Zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda
jubileuszowa i odprawa emerytalno-rentowa. Na Spodtce cigzyt zwyczajowy obowigzek tworzenia odpisu na
ZFSS na rzecz obecnych i przysztych emerytéw i rencistéw. Jednakze Zarzad Spétki podjat decyzje

o niedokonywaniu na rok 2010 i lata nastepne dodatkowego odpisu na ZFSS z tego tytutu.

Spoétka nie wydziela aktywoéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw,
ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana
jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z
uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych
Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu
pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej) pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej) pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcay, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy rentowej) pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.
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Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca
lub zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty operacyjne.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, pracownikom Spoétki przystugujg swiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy/rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na pozostate $swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku
pracy tworzone sg w momencie ustania stosunku pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Spdétke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom Spétki przystuguje
nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, Ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania, Spétka ujmuje koszty Swiadczenn pracowniczych dotyczacych wyptat
nagrod z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w
ktorym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi Spotke przepisami mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania Spdtka ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta
zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktédrym zostaty
zatwierdzone do wypftaty, chyba ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

14.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).
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W przypadku ujmowania przychoddw w wartosci zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona
stosownie do uptywu czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.
Roznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug koryguja
przychody ze sprzedazy.

Roznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
koryguja koszt wtasny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy sg korygowane réowniez o wynik na transakcjach zabezpieczajacych .
14.20.1. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb.

14.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane po ich wykonaniu, chyba ze z zawartych uméw wynika
etapowe rozliczanie ich realizacji.

14.20.3.  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wplywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

14.20.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

14.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

14.20.6. Dotacje

Spoétka ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana

w pozostate przychody operacyjne, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika
aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
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Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztow, ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

14.20.7. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartos$cig podatkowa aktywdw i pasywéw a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigce] potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej
sie przewidzieé przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejSciowych, jak rdéwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdéznice przejsciowe ulegnag
odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy lub aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane
sg po skompensowaniu.

14.20.8.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

15. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spétka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitaty wtasne okresu poréwnywalnego zostaty przedstawione ponizej:

Catkowity dochéd
Kapitaty wiasne na 30 Kapitaty wiasne na 1 za okres

czerwca 2009 r. lipca 2008 r. 01.07.2008-
30.06.2009

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami 1635906 1540198 194 626
rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej (zaktadany koszt) srodkow

trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych, skorygowana o 157 473 144 684 12 559

odpis aktualizujgcy wartosé

Eliminacja réznic kursowych ujetych w wartosci srodkéw

803 656 147
trwatych w budowie i zaliczek na $rodki trwate w budowie
Eliminacja réznic kursowych z wartosci poczatkowej (418) ) (418)
srodkow trwatvch
Amortyzacja czesci zamiennych (1510) - (1510)
Przeszacowanie wartosci niematerialnych w celu 813 833 (20)

uwzglednienia hiperinflacii
Korekta wyceny akcji 7 9 (2)
Ujecie w wartosci bilansowej zapasow kosztow zwigzanych

A 2504 2225 279
z ich zakupem
Eliminacja réznic kursowych od zaliczek na dostawy (11) 35 (46)
Wypftaty z zyskéw inne niz dywidendy 25 28 (16 496)
Eliminacja réznic kursowych od zaliczek otrzymanych na 2) )
dostawy
Odroczony podatek dochodowy (30 336) (28 204) (2132)
Korekty MSSF 129 350 120 264 (7 637)
) — —

ane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym 1765 256 1 660 462 186 989

sporzagdzonym zgodnie z MSSF
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doprowadzenia

Zmiana wartosci, w  wyceny do wartosci L. zZmiany
we PSR we MSSF GmaEEE i zgodnosci wyceny z prezentacji
30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2009 r. wymogami MSSF

Grunty 1 5 4 4
Budynki 292 686 354 832 62146 68187 (62) (5979)
Urzadzenia techniczne i maszyny 274717 352641 77924 73397 (1858) 6385
Srodki transportu 3203 9576 6373 6383 (10)
Inne $rodki trwate 21519 31021 9502 9502
Srodki trwate w budowie 136 622 150 404 13782 3980 9802
Zaliczki na srodki trwate 35874 - (35874) (3183) (32691)
Nieruchomosci inwestycyjne - 5979 5979 5979
Wartosci niematerialne 12799 13741 942 820 122
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 32213 - (32213) (32213)
Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 1224 10 (1214) (1214)
Udziaty i akcje 16331 16338 7 7 -
Naleznosci dtugoterminowe 6 6 -
Zapasy 217571 234702 17131 2493 14638
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 288174 281913 (6261) (6261)
Krotkoterminowe aktywa finansowe 293318 293318 - -
Pochodne instrumenty finansowe 77 77 - -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 41549 9204 (32345) (32345)
Naleznosci krétkoterminowe 413 904 438 992 25088 25088

2081788 2192759 110971 157473 2187 (48 689)
Kapitaty wtasne 1635906 1765256 129350 127553 1772 25
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25164 23287 (1877) 29920 416 (32213)
Fundusze specjalne 7371 2068 (5303) (5303)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 413 347 402148 (11199) (1) (11198)

2081788 2192759 110971 157 473 2187 (48 689)

15.1. Wycena do wartosci godziwej (zaktadany koszt) Srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac ich
wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.

Spotka ustalita warto$¢ godziwg srodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych jako ich zaktadany koszt
na dzien 1 lipca 2008 roku, czyli dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, w wysokosci 550.435 tys. zt.
Ustalenia wartosci dokonat niezalezny rzeczoznawca, dla sktadnikéw dla ktorych istnieje aktywny rynek

z zastosowaniem podejscia pordwnawczego, dla pozostatych sktadnikow przy uzyciu metody
zamortyzowanego kosztu odtworzenia (DRC). Wartos¢ ta zostata przyjeta jako zaktadany koszt.

W ramach polskich standardéw rachunkowosci (,PSR”) Spdtka dokonata po raz ostatni przeszacowania
Srodkow trwatych na dziedn 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia skutkéw inflacji poprzez
zastosowanie wskaznikdw przeszacowania ustalonych przez Gtéwny Urzad Statystyczny dla poszczegdlnych
grup $rodkdéw trwatych.

Jednakze, w marcu 2008 roku Unia Europejska zniosta cta antydumpingowe na mocznik z Biatorusi

i Ukrainy, co spowodowato zagrozenie zwiekszenia naptywu na rynek polski mocznika z kierunku
wschodniego a tym samym presje cenowg dla polskich producentéw. Dodatkowo, w kwietniu 2008 roku na
okres od 20 kwietnia do 30 wrzesnia 2008 roku Chiny (najwiekszy $wiatowy eksporter mocznika)
wprowadzity cto na eksport nawozdéw, co spowodowato destabilizacje podazy tego nawozu i przetozyto sie
na wzrost realizowanych cen w tym okresie. Ceny obserwowane na rynku w czerwcu 2008 roku wydawaty
sie maksymalnymi mozliwymi do uzyskania cenami. Wedtug opinii Zarzagdu rynek nawozéw znajdowat sie
wowczas w szczytowej fazie cyklu koniunkturalnego i nalezato oczekiwaé stopniowego spadku cen oraz
spowolnienia w tym sektorze w najblizszym czasie.
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Pomimo sygnatow prasowych o tym, ze ceny gazu ziemnego (gtdwnego surowca Spoétki) dla odbiorcéw
krajowych nie powinny rosngé, Zarzagd w Swietle obserwowanych wystgpiet PGNiG do URE o zmiany taryf,
spodziewat sie wzrostu cen gazu od 1 stycznia 2009 roku w relacji do ceny z czerwca 2008 roku. Wzrost cen
gtéwnego surowca wptynatby niekorzystnie na marze osiggane przez Spotke. Dodatkowo, analiza prognoz
makroekonomicznych aktualnych na czerwiec 2008 roku, wykazywata, iz nalezy spodziewaé sie wzrostu
stopy wolnej od ryzyka oraz dalszego umacniania sie ztotego. Biorac pod uwage, iz okoto 50% przychoddéw ze
sprzedazy w potowie 2008 roku pochodzita z eksportu, dalsze umacnianie sie ztotego grozito znacznym
zmniejszeniem spodziewanych przychoddw. Biorgc pod uwage wyzej wymienione przestanki, Zarzad podjat
decyzje o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci srodkéw trwatych zgodnie z wymogami MSR 36.

W opinii Zarzadu, pojedyncze sktadniki aktywéw Spétki nie wypracowuja wptywow Srodkéw pienieznych
bedacych niezaleznymi od wptywdéw srodkéw pienieznych pochodzacych z innych aktywoéw. Stad w celu
przeprowadzenia testu, $rodki trwate Spdtki zostaty zgrupowane w osrodku generujgcym przeptywy
pieniezne (ang.: CGU — Cash Generating Unit), rozumianym jako grupa Srodkéw trwatych, jako najmniejszym
dajacym sie wydzieli¢ zespole aktywoéw, ktére wypracowujg wpltywy pieniezne w znacznym stopniu
niezalezne od wptywdéw pienieznych pochodzacych z innych aktywéw. Dodatkowo, ustalono, ze testowane
sktadniki srodkéw trwatych wymagaja do generowania przeptywéw pienieznych zaangazowania kapitatu
obrotowego, wobec czego srodki trwate zostaty zgrupowane na potrzeby testu z kapitatem obrotowym.

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych zostata pordwnana z wartoscig odzyskiwalng oszacowang na
podstawie ich warto$ci uzytkowej ustalonej zgodnie z MSR 36 jako wartos¢ biezgca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych, przewidywanych w okresie 5-letnim uzupetnionym o wartos¢ rezydualng okreslong
na okres kolejnych 20 lat (tj. do zakonczenia przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania CGU),

a nastepnie zdyskontowanych przy zastosowaniu S$redniego wazonego kosztu kapitatu przed
opodatkowaniem (ang.: WACC - Weighted Average Cost of Capital). Przyjeta stopa dyskonta uwzglednia w
szczegblnosci ryzyko inwestycji na rynku polskim oraz ryzyko generowania przeptywéw w ztotych polskich.

Przyjete na potrzeby kalkulacji przyszte przeptywy pieniezne zostaty oparte o zatwierdzone przez Zarzad
dtugoterminowe projekcje finansowe, ktére na date testu odzwierciedlaty aktualng sytuacje finansowg
Spotki oraz potencjat jej rozwoju. Czes¢ zatozen do projekcji, w szczegdlnosci te odnosnie kurséw walut, cen
surowcow czy stdp procentowych, znajduje sie poza kontrolg Spétki, a ich zmiany mogg wptynac na sytuacje
finansowa Spoétki, w tym na wynik testu na utrate wartosci Srodkéw trwatych i w konsekwencji doprowadzic
do zmiany sytuacji oraz wynikéw finansowych Spétki.

W wyniku przeprowadzonego testu, Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé srodkéw trwatych
w kwocie 405.751 tys. zt. Wysokos¢ zastosowanej stopy dyskontowej przed opodatkowaniem ustalono na

15,85%, uwzgledniajgc premie za ryzyko kapitatowe dla Polski w wysokosci 5,5%.

W wyniku ustalenia nowych wartosci zmianie ulegty obcigzenia wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw z tytutu amortyzacji Srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych.

15.2. Eliminacja roéznic kursowych ujetych w wartosci bilansowej srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Zgodnie z MSSF kapitalizacji podlegajg koszty finansowania zewnetrznego obejmujace odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu rdznic kursowych, ale tylko do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci réznice kursowe od zobowigzan w walutach obcych zaciggnietych w celu
finansowania nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg bgdz pomniejszajg jego warto$é do
momentu oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” nie dopuszcza
kapitalizacji réznic kursowych za wyjatkiem przypadku, gdy réznice kursowe stanowig korekte kosztow
odsetek. W zwigzku z tym dokonano korekty wytgczajgc z wartosci srodkow trwatych i srodkow trwatych w
budowie oraz wartosci niematerialnych réznice kursowe i odniesiono je na wynik finansowy.

15.3. Eliminacja réznic kursowych od zaliczek na srodki trwate w budowie

Zgodnie z MSSF réznice kursowe od zaliczek na srodki trwate w budowie powinny by¢ odnoszone w wynik
finansowy biezgcego okresu. Natomiast wedtug dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci obcigzaty one
wartos¢ srodkéw trwatych w budowie. Stad tez dokonano korekty wytgczajgc z wartosci srodkéw trwatych w
budowie rdéznice kursowe i odniesiono je na wynik finansowy. Jednocze$nie skorygowano wycene
walutowych zaliczek na srodki trwate, ktdre rozliczg sie poprzez dostawe, zgodnie z MSSF nie podlegajg
wycenie.

15.4. Amortyzacja czesci zamiennych

Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate" gtdwne czesci zapasowe oraz sprzet serwisujgcy zalicza sie do
rzeczowych aktywow trwatych w przypadku, jezeli jednostka gospodarcza oczekuje, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden okres oraz mozna je wykorzystywac tylko w powigzaniu z pozycjg rzeczowych
aktywow trwatych. W zwigzku z przytoczonym zapisem dokonano przesuniecia z zapaséw na $rodki trwate kwoty
dotyczacej gtéwnych czesci zamiennych i naliczono od tej wartosci odpisy amortyzacyjne stosowanie do okresu
ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych, ktére te czesci serwisuja.

15.5. Przeszacowanie wartosci niematerialnych w celu uwzglednienia hiperinflacji

Znaczna czes$¢ wartosci niematerialnych zostata nabyta przed rokiem 1997 to jest w okresie hiperinflacji,
ktorg datuje sie do korica 1996 roku. Celem ustalenia wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych zgodnie
z MSSF, dokonano korekty wartosci brutto wartosci niematerialnych nabytych przed 1997 rokiem
odpowiednio do wymogdéw MSR 29 ,Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji”.

15.6. Korekta wyceny akcji

Zgodnie z MSR 21 ,,Skutki zmian kursdw wymiany walut obcych” na dzien bilansowy pozycje niepieniezne
wyceniane wg historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji. W zwigzku z powyzszym dokonano korekty wyceny
posiadanych akcji podmiotu zagranicznego.

15.7. Ujecie w wartosci bilansowej zapasow kosztéow zwigzanych z ich zakupem
Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” zapasy materiatéw i towaréw w momencie poczgtkowego ujecia nalezy
wycenia¢ w cenie nabycia, tj. cena zakupu plus koszty zakupu. Dotychczasowa wycena zapasow materiatow

i towarow stosowana przez Spotke oparta byta na cenie zakupu tych sktadnikéw, tj. bez uwzglednienia
kosztow zwigzanych z ich zakupem.

36




Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PUEAWY” Spétka Akcyjna =
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010 \‘\

w tysigcach zfotych

15.8. Eliminacja réznic kursowych od zaliczek na zapasy i otrzymanych na poczet dostaw

Zgodnie z MSSF w stosunku do zaliczek na poczet dostaw jako pozycji niepienieznych nie powinny by¢
ustalane réznice kursowe. Natomiast wedtug dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci obcigzaty one
wynik finansowy. Stad tez dokonano korekty wytgczajgc z wartosci zaliczek réznice kursowe i odniesiono je
na wynik finansowy.

15.9. Wytaczenie z rozliczerr miedzyokresowych czynnych sktadnikéw nie spetniajgcych kryteriow
ujecia wg MSSF

Spétka dokonata przegladu kwot aktywowanych w trakcie roku obrotowego jako rozliczenia
miedzyokresowe czynne pod katem ich zgodnosci z kryteriami ujecia przedstawionymi w poszczegdlnych
MSSF. Kwota korekty jest neutralna z punktu widzenia wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008
roku do 30 czerwca 2009 roku, ale ma wptyw na wyniki finansowe w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych (kwartatach).

15.10. Ujecie kosztow odsetek od rezerw dtugoterminowych

Zgodnie z MSR 37 w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie
okres realizacji dtuzszy niz 365 dni), wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie biezgcej wartosci
spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe. W zwigzku z tym, ze dotychczasowe zasady aktualizacji wartosci rezerw
nie przewidywaty ujmowania kosztow odsetek z tytutu rozwijania dyskonta Spdtka dokonata korekty
polegajacej na ujeciu kosztow odsetek za biezgcy okres sprawozdawczy.

15.11. Wyptaty z zysku inne niz dywidendy

Zgodnie z polska praktyka gospodarczg akcjonariusze mogg dokonac¢ podziatu zysku na cele pracownicze w
formie nagrdd, zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym
zgodnym z MSSF ta cze$é podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy
podziat zysku. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania, Spotka przyjeta zasade, ze ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych
dotyczacych wyptat nagrdd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o
podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

15.12. Rezerwa na urlopy

Dotychczasowa wycena ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw stosowana przez Spoétka jest
zgodna z MSSF (MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” i MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”), a jedyna zmiana jakg Spdtka dokonata w zwigzku z przejsciem na MSSF to zmiana
czestotliwosci aktualizacji tej rezerwy.

Kwota korekty jest neutralna z punktu widzenia wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 roku

do 30 czerwca 2009 roku i potrocze od 1 lipca 2008 do 31 grudnia 2008 roku, ale ma wptyw na wyniki
finansowe w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych (kwartatach).
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15.13. Skutki w podatku odroczonym

W wyniku wprowadzenia do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR wyiej
przedstawionych korekt, zmianie ulegt rowniez stan podatku odroczonego.

15.14. Zmiany prezentacyjne

W zwigzku z przejsciem na MSSF dokonano zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

polegajacych na:

1. kompensacie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego;

2. wyodrebnieniu ze s$rodkéw trwatych tych sktadnikéw, ktére powinny by¢ zgodnie z MSR 40

»Nieruchomosci inwestycyjne” ujmowane jako nieruchomosci inwestycyjne;

. reklasyfikacji zapaséw inwestycyjnych do srodkow trwatych w budowie;

. reklasyfikacji zaliczek na zapasy i srodki trwate w budowie do pozostatych naleznosci;

. reklasyfikacji katalizatoréw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych do zapaséw;

. reklasyfikacji prac rozwojowych ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych do wartosci
niematerialnych;

. reklasyfikacji czesci zamiennych z zapaséw do srodkéw trwatych;

. prezentacji pozostatych rozliczert miedzyokresowych czynnych w naleznosciach krétkoterminowych

a rozliczen miedzyokresowych biernych w zobowigzaniach krétkoterminowych;

9. reklasyfikacji w obrebie kapitatu wtasnego: kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy utworzony z zyskow
zatrzymanych oraz kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych utworzony zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci zostaty przeklasyfikowane do pozycji zyskdéw zatrzymanych;

10. wytgczeniu z aktywéw Spétki érodkéw pienieznych i naleznosci Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych;

11. wytaczeniu z rozliczen miedzyokresowych przychoddéw i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, transakcji
sprzedazy nie spetniajacych kryteridw ich ujecia na dzien sprawozdawczy,

12. wyfaczeniu z rozliczern miedzyokresowych kosztéw bonusdéw i skorygowanie o nie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

(o) IV I ~ R O]

00

W zwigzku z przejsciem na MSSF dokonano zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

polegajgcych na:

1. reklasyfikacji kosztéw zwigzanych z utworzeniem odpisow aktualizujgcych warto$é zapasow oraz
rozliczeniem rdznic inwentaryzacyjnych, przenoszac je z pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych do
kosztu wtasnego sprzedazy oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw w czesci ich dotyczace;j;

2. reklasyfikacji kosztéw zwigzanych z utworzeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz
spisanych naleznosci, przenoszac je z pozycji pozostatych kosztow operacyjnych do kosztéw sprzedazy.
Przychody z tytutu rozwigzanych odpisdw zaprezentowano jako zmniejszenie kosztow sprzedazy;

3. reklasyfikacji réznic kursowych powstatych przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu
dostaw robot i ustug z przychodéw/kosztéw finansowych do przychoddéw ze sprzedazy oraz pozostatych
przychodéw operacyjnych w czesci dotyczacej Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych;

4. reklasyfikacji réznic kursowych powstatych przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug z przychoddw/kosztéw finansowych do kosztu wtasnego sprzedazy oraz pozostatych
kosztow operacyjnych w czesci dotyczacej srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych;

5. reklasyfikacji kosztéw zwigzanych z utworzeniem rezerw na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
(odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia ZFSS), przenoszac je z pozycji pozostatych
kosztow operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu;

6. obnizeniu przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy o wartosé podatku akcyzowego;
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7. reklasyfikacji zyskow/strat nadzwyczajnych do pozostatych przychodéw operacyjnych oraz pozostatych
kosztéw operacyjnych;

8. reklasyfikacji wyniku na transakcjach pochodnych z kosztéw finansowych, jako korekta, do przychodéw ze
sprzedazy zgodnie z przyjeta przez Spoétke polityka rachunkowosci;

9. reklasyfikacji bonusow, przenoszac je z kosztow sprzedazy, jako korekta, do przychoddéw ze sprzedazy;

10. reklasyfikacji przychodéw i kosztéw dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych, przenoszac je
odpowiednio z przychoddéw ze sprzedazy do pozostatych przychoddéw operacyjnych oraz kosztu wtasnego
sprzedazy do pozostatych kosztéw operacyjnych.

15.15. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego

Zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego

(za wyjatkiem nie podzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow)
zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te
zostaty wniesione lub powstaty w inny sposdb za okres, w ktérym gospodarka polska byta gospodarka
hiperinflacyjna tj. za okres do korica roku 1996. Zastosowanie sie do wymogdéw MSR 29 spowodowato wzrost
kapitatu podstawowego o kwote 230.719 tys. zt. Skutek przeliczenia nie zostat ujety w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej a jest jedynie prezentowany w informacjach dodatkowych, w zwigzku z tym to
przeszacowanie nie ma wptywu na wysokos$é kapitatu wtasnego.

15.16. Zmiany w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Korekty w zwigzku z przejSciem na MSSF nie spowodowaty istotnych zmian w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych Spotki. Przesuniecia pomiedzy przeptywami z dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci
inwestycyjnej wynika gtownie z wytgczenia z wydatkdw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
przekazanych zaliczek i ich prezentacjg w zmianie stanu naleznosci. Z przeptywdw z dziatalnosci finansowej
wyeliminowano wyptaty z zysku inne niz dywidendy. Ponadto, na sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
wplyneto wytgczenie z aktywéw Spoétki $rodkéw pienieznych i naleznosci Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

16. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowgq jednostki:

e ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej
samej jednostki);

e ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtédwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
alokacji zasobdéw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnos$ci segmentu;

o w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spétki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i

zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobdéw i ustug.
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Raporty wewnetrzne o wynikach Segmentdéw dziatalnosci sporzadza sie w okresach miesiecznych w wersji
skréconej natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujgcym regularnych
przeglagdéw wewnetrznych raportéw finansowych catej Spétki dla celéw podejmowania gtéwnych decyzji
operacyjnych jest Zarzad, ktéry odpowiada za alokacje zasobow w Spotce.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujgce gtéwne poétfabrykaty /wyroby gotowe : amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sg : saletra amonowa, RSM, mocznik i siarczan amonu.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujgce gtdéwne potfabrykaty /wyroby gotowe : mocznik, AdBlue,
melamina, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksanol, kaprolaktam i
siarczan hydroksyloaminy.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3 : melamina, kaprolaktam, nadtlenek wodoru
i AdBlue.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtéwne pétfabrykaty /wyroby gotowe/media : energia
cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokoci$nieniowy oraz wody, ktére sg jednoczesnie
gtéwnymi produktami handlowymi tego Segmentu.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/poétfabrykaty/media.
Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie s3 dostepne w ramach Segmentu sg pozyskiwane od innych
Segmentdw, w ktdrych sg wytwarzane — sprzedaz wewnetrzna. Przychody ze sprzedazy wewnetrznej zostaty
ustalone na podstawie rzeczywistych przeptywow surowcéw/potfabrykatéw/mediow ujetych w kalkulacjach
kosztow bezposrednich Spotki. Przeptywy wycenione zostaty po cenie rynkowej badz Technicznym Koszcie
Wytworzenia w przypadku, gdy cena rynkowa nie istniata bgdz koszt jej ustalenia byt nadmierny.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskéw oraz niektérych

aktywéw i zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Spotki za okresy sprawozdawcze
zakoniczone odpowiednio 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.07.2009 - 30.06.2010 BHEHISEE ooty CoLclieet
A Segment Pozostata zaniechana ogétem
Segment Agro Segment Chemia ) L.
Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1024823 936724 36488 51063 2049098 - - 2049098
Sprzedaz nieprzypisana 6805
Sprzedaz miedzy i 516 351 298 742 1361035 151329 2327457 - (2327 457) -
Przychody segmentu ogéfem 1541174 1235466 1397523 202 392 4376 555 = (2327 457) 2055903
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (863 736) (874 473) (31789) (45 955) (1815953) - - (1815953)
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisanej 19228
Koszt wiasny sprzedazy miedzy segmentami (543 115) (358 895) (1267 088) (158 359) (2327 457) - 2327457 -
Koszty segmentu ogéfem (1406 851) (1233 368] (1298877) (204314) (3 143410) B 2327457 (1796 725
Koszty sprzedazy (100 176) (38 556) (72) (1329) (140 133) - - (140 133)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - 490
TZysK (strata) segmentu 34147 (36 458] 98574 3251 93012 - - 119535
Koszty ogdlnego zarzadu (98 976)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - (446) - (5822)
Przychody/koszty finansowe netto - - - 31755
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (446) - 46 492
Podatek dochodowy - (85) (10957)
“Zysk (strata) netto za rok obrotowy 531) - 35535
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 239834 549 591 137055 132729 1059209 1059209
Aktywa nieprzypisane - 980 252
Aktywa ogéfem 239 834 549 591 137055 132729 1059 209 2039 461
Zobowigzania segmentu 8195 83829 92024 92024
Zobowiazania nieprzypisane - 302433
Kapitaty wtasne - 1645 004
Zobowigzania i kapitaty ogétem - 8195 83 829 - 92 024 2039461
Naktady inwestycyjne 70170 182 804 88285 11376 352635 352635
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 20897 26689 9598 8672 65856 65 856
Amortyzacja wartosci niematerialnych 80 686 82 279 1127 1127

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.07.2008 - 30.06.2009 SRS oy CEOCIES
. Segment Pozostata zaniechana ogotem
Segment Agro Segment Chemia ) .
Energetyka dziatalno$¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1550325 751032 32601 62 825 2396783 - - 2396783
Sprzedaz nieprzypisana - (160 229)
Sprzedaz miedzy segmentami 667 233 524 492 1374858 133288 2699 871 - (2699 871) -
Przychody segmentu ogétem 2217 558 1275524 1407 459 196 113 5096 654 - (2699 871) 2236 554
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (981 861) (709 561) (31680) (55 811) (1778913) - - (1778913)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisanej (22 454)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy segmentami (729 069) (514 111) (1314 969) (141722) (2699 871) - 2699 871 -
Koszty segmentu ogdfem [1710930) [1223672) (1346 649) (197 533) (@a78784) - 2699 871 [1801367)
Koszty sprzedaiy (114 271) (34 688) (1094) (150053) - - (150 053)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - 754
Zysk (strata) segmentu 392357 17 164 60 810 (2514) 467 817 - - 285 888
Koszty ogdlnego zarzadu (105 772)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - (355) - 3597
Przychody/koszty finansowe netto - - - 51963
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (355) - 235676
Podatek dochodowy - (67) (48 687)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - (422) - 186 989
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 262418 553183 102 878 12129 1039775 1039775
Aktywa nieprzypisane - 1152984
Aktywa ogotem 262418 553 183 102 878 12129 1039775 2192759
Zobowiazania segmentu 7451 98 367 105 818 105 818
Zobowiazania nieprzypisane - 321685
Kapitaty wtasne - 1765 256
Zobowigzania i kapitaty ogétem - 7451 98 367 - 105 818 2192759
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 46738 55180 33184 25330 160 432 160432
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 14215 28708 5943 7843 56709 56 709
Amortyzacja wartosci niematerialnych 54 550 537 228 1369 1369
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Przychody z tytutu sprzedazy produktow od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada
lokalizacji kontrahentéw.

01.07.20009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Polska 1103296 1236 837
Zagranica, w tym 952 607 999 717
Chiny 248 387 150 566
Niemcy 102 811 113 810
Tajwan 119 827 39416
Brazylia 27 325
Szwecja 25794
Stowacja 39 094 44721
Czechy 31881 50990
Hiszpania 22463 43371
Francja 45274 196 651
Wielka Brytania 53137 69 124
USA 35763
Dania 34 478
Inne kraje 236 614 220 827
Razem 2 055 903 2236 554

Aktywa trwate inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane
w Polsce, gdzie Spétka ma siedzibe.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej procent
tacznych przychoddéw Spotki.

17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedaizy

. , 01.07.2009 - 01.07.2008 -

Przychody ze sprzedazy produktéow
30.06.2010 30.06.2009

Przychody ze sprzedazy 1979 196 2328030
Rdznice ku.rsowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i (24 254) 4545
ustug zrealizowane
Rdznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i 6172 1577
ustug z wyceny
Dodatnie wyniki na realizacji i wycenie instrumentow 43977 112 709
pochodnych
Ujemne wyniki na realizacji i wycenie instrumentow (18772) (273 444)
pochodnych
Podatek akcyzowy (161) (89)
Bonusy od obrotu (5677) (4 331)
Razem przychody ze sprzedazy produktow 1980 481 2 168 997
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 01.07.2009 - 01.07.2008 -

Ll T 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy 75579 67 564
Réznice ku.rsowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i (199) )
ustug zrealizowane
Rdznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i 2
ustug z wyceny
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 75422 67 557
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17.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (66 804) (57:902)
Koszty $wiadczen pracowniczych (241 741) (225 404)
Zuzycie materiatéw i energii (1425576) (1418 361)
Ustugi obce, w tym : (233 834) (265 143)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (2 015) (2 090)
Podatki i optaty (66 021) (56 274)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (4 454) (3881)
Pozostate koszty, w tym (4 288) (8 168)
- odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw (151) (16 646)
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow 68 10618
- roznice inwentaryzacyjne 534
- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (1311) (4 003)
P s - ,, s 2159 472
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
- naleznosci spisane w koszty (1) (46)
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu dostaw i
2615 5100
ustug
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (7 667) (4197)
Razem koszty rodzajowe (2042 718) (2 035 133)
Zn.wiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen (45 672) (4693)
miedzyokresowych (+/-)
:«))szt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 119 662 48072
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (66 616) (64 684)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
Z6M KOSZLY Spraedanych produiciow, towarow | (2 035 344) (2 056 438)
materiatow, sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) (1730110) (1736 683)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) (66 616) (64 684)
Koszty sprzedazy (+) (139 642) (149 299)
Koszty ogolnego zarzadu (+) (98 976) (105 772)
Razem koszty sprzedanych produktow, towaréw i
| “OSELY Spraeciany=h procutt (2035 344) (2056 438)
materiatéw, sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Koszty swiadczen pracowniczych
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Koszty wynagrodzen, w tym : (+) (194 553) (177 288)
- nagroda z zysku netto (12 110) (13 180)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen, w tym :
) yubezp poteczny Y y (47 188) (48 116)
- odpis na ZFSS z zysku netto (3316)
- dotyczace nagrody z zysku netto (2157)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (241 741) (225 404)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze :
(-) utworzenie, (+) rozwigzanie (877) (30178)
Razem koszty swiadczen pracowniczych (242 618) (255 582)
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17.3. Podziat amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztow ( uktad kalkulacyjny )

01.07.20009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Pozycjt’e uj‘ete w k.OSfCie sprzedanych produktéw, ustug, (64 231) (56 142)
towardéw i materiatow:
Amortyzacja $Srodkéw trwatych (63 365) (55 444)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (866) (698)
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu: (2573) (1 760)
Amortyzacja Srodkéw trwatych (2312) (1537)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (261) (223)
17.4. Pozostate przychody operacyjne
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 178 13
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ rzeczowych
a, P jaceg y 780 414
aktywow trwatych
Rozliczenie inwentaryzacji Srodkéw pienieznych i
. 615 456
rzeczowych aktywow trwatych
1711 1190

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu zakupdw
na rzecz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 4239 565
niematerialnych

Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 834 100
naleznosci odsetkowe
Rozwigzanie rezerwy na przyszte koszty 410 3643
Otrzymane dotacje 1207 1530
Otrzymane darowizny 7
Otrzymane kary i odszkodowania 3326 1101
Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i sktadek 60 65
ZUs
Zwrot kosztéow sgdowych przez odbiorce i naleznosci
" 35

odzyskane w drodze egzekucji
Zwrot podatkéw 782 90
Przychody z dziatalnosci socjalnej oraz dofinansowanie do

. 148 185
ZFSS
Inne 50 138
Razem pozostate przychody operacyjne 14 384 9497
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01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (11 606) (84)
Pozostate koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci (963) (1192)
inwestycyjnych generujacych przychody z najmu, w tym
- koszty amortyzacji (179) (176)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci innych niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci (2 534) (198)
odsetkowe
Niezawinione niedobory i szkody (13)
Rezerwa na przyszte koszty (2 555) (1330)
Koszty likwidacji i wartos¢ netto zlikwidowanego majatku (464) (152)
Darowizny przekazane (465) (867)
Kary i odszkodowania (175) (99)
Koszty postepowania sgdowego (15) (20)
Ko.szty ’funkq?nowanla i utrzymania zaktadowych (768) (779)
obiektéw socjalnych
Naktady odpisanych srodkéw trwatych w budowie (23) (72)
Straty powstate w ramach zwyktej dziatalnosci (131) (653)
Inne (48) (99)
Razem pozostate koszty operacyjne (19 760) (5 545)

17.6. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe

01.07.2009 -
30.06.2010

01.07.2008 -

30.06.2009

Przychody z tytutu odsetek 15 667 42 735
- naleznosci 14 424 34323
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 7
- papiery wartosciowe 1112 8396
- pozostate 130 9
Dywidendy i udziaty w zyskach 875 491
Odwrdcenie odpisu na naleznosci odsetkowe 598 1436
Zyski z tytutu réznic kursowych 16 833 13 030
w tym koszty z tytutu réznic kursowych (536)

Zmiany wysokosci zobowigzan dtugoterminowych 231

wynikajace z czasu wykonania zobowigzania

Aktualizacja wartosci inwestycji 593

Zysk ze zbycia inwestycji

Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 201 15
Przychody finansowe 34 998 57 707
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§ 01.07.2009 - 01.07.2008 -

Koszty finansowe
30.06.2010 30.06.2009

Koszty z tytutu odsetek (277) (1381)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (2) (1 066)
- z tytutu leasingu finansowego (116) (87)
- dotyczace zobowigzan handlowych (110) (224)
- pozostate (49) (4)
Prowizje (5)
Odpis na naleznosci odsetkowe (2 708) (3 426)
Aktualizacja wartosci inwestycji (1) (594)
Zmiany wysokosci zobowigzan dtugoterminowych (91)
wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
Zmlan.y- stokosu rezerw d.fugoterm.mow.ych wynikajace z (166) (338)
przyblizania czasu wykonania zobowigzania
Pozostate
Koszty finansowe (3 243) (5 744)
Przychody i koszty finansowe netto 31755 51963

17.7. Informacje dotyczace cyklicznosci i sezonowosci dziatalnosci Spotki

Sezonowos$¢ dziatalnosci Spoétki wystepuje w obrocie nawozami azotowymi. Najwyzsza konsumpcja tych
produktow przypada na okres wiosennej aplikacji nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia. Poza
sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki, Spétka zawiera
kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory
produktéw nawozowych oraz prowadzi efektywnga polityke cenowa.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowosc¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢ sprzedazy
tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkow atmosferycznych. W okresie jesienno-
zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Funkcjonujacy w Spoétce system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia, elastyczne
zarzadzanie asortymentem i wielko$cig wytwarzanej produkcji. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na
rynkach nawozowych, w szczegdlnosci w okresie od czerwca do sierpnia wykorzystywane sg przez Spétke do
przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych.

18. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku i 30
czerwca 2009 roku przedstawiajg sie nastepujaco:
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01.07.20009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy (4) (53 652)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (53 760)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat () 108
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (10 868) 5032
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (10 868) 5032
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (10872) (48 620)

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy - R

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy - R

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Korzysé podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w
kapitale wtasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Spotki za rok zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

01.07.20009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

. 46 938 236 031
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (446) (355)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 46 492 235 676
Podatek wedtug u.stawowej stawki podatkowej obowiazujacej w (8833) (44 778)
Polsce, wynoszacej 19%
Zysk strata przed opodatkowaniem 46 492 235676
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (8 102) (5972)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 28 582 28 891
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat 18
ubiegtych (571)
Pozostate (9 324) (1777)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego 57 666 256 247
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw (10 957) (48 687)
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej (85) (67)
Efektywna stawka podatkowa 23% 21%
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18.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

30.06.2010

Aktywa z tytutu
Rezerwa na

odroczony podatek
dochodowy

WYSZCZEGOLNIENIE

odroczonego
podatku

Wartos¢ netto

dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate objete ulgg inwestycyjna 2489 2489
Rzeczowe aktywa trwate - pozostate 206 52161 51955
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ( nabyte ) 40 (40)
Wartosci niematerialne 1579 1579
Udziaty i akcje 160 (160)
Zapasy 751 10 863 10112
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 113 21 (92)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 885 885
Pochodne instumenty finansowe 2 7 5
Kredyty i pozyczki 26 26
Rezerwy 1338 (1338)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13039 (13 039)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i $wiadczer spotecznych 1070 (1070)
Zobowigzania handlowe i pozostate 3577 27 (3 550)
Strata podatkowa 13522 (13 522)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 33818 68 058 34 240
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane w

33818 68 058 34240

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

WYSZCZEGOLNIENIE

Aktywa z tytutu

odroczonego
podatku
dochodowego

30.06.2009

Rezerwa na
odroczony podatek
dochodowy

Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate objete ulgg inwestycyjna 2799 2799
Rzeczowe aktywa trwate - pozostate 601 50630 50 029
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ( nabyte ) 40 (40)
Wartosci niematerialne 1 1506 1505
Udziaty i akcje 273 (273)
Zapasy 1976 476 (1 500)
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 815 51 (764)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 321 321
Pochodne instumenty finansowe 6302 14 (6 288)
Kredyty i pozyczki -
Rezerwy 3797 (3797)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 472 (14 472)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i $wiadczen spotecznych 3631 (3631)
Zobowigzania handlowe i pozostate 630 28 (602)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 32538 55 825 23 287
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane w

32538 55 825 23287

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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01.07.2008

Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

Rezerwa na
odroczony podatek
dochodowy

WYSZCZEGOLNIENIE 2
Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate objete ulgg inwestycyjng 3157
Rzeczowe aktywa trwate - pozostate 365 42 672 42 307
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ( nabyte ) 40 (40)
Wartosci niematerialne 1 874 873
Udziaty i akcje 162 (162)
Zapasy 948 429 (519)
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 469 (469)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 167 167
Pochodne instumenty finansowe 940 940
Kredyty i pozyczki 46 (46)
Rezerwy 2 397 (2397)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11385 (11 385)
Zobowigazania z tytutu wynagrodzen i Swiadczen spotecznych 3622 (3622)
Zobowigzania handlowe i pozostate 527 42 (485)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 962 48 281 28 319
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane w

19 962 48 281 28 319

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

19. Dziatalnos$c¢ zaniechana

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Przychody 27
Koszty (473) (355)
Zysk / (strata) brutto (446) (355)

Przychody finansowe

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (446) (355)
Strata z przeszacowania wartosci do wartosci godziwej

minus koszty zbycia

Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej (446) (355)
Podatek dochodowy: (85) (67)
- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem (85) (67)
- wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej minus

koszty zbycia

Strata netto przypisana dziatalnosci zaniechanej (531) (422)

Przychody i koszty dziatalnosci zaniechanej dotyczg wycofanej z uzywania instalacji nadboranu sodu.

W roku obrotowym 2009/2010 Zarzad Spoétki podjat decyzje o zagospodarowaniu $rodkéw trwatych
sktadajgcych sie na nieuzywang instalacje. Spétka rozpoczeta proces likwidacji. Poniesione koszty dotycza
gtéwnie kosztéw utrzymania instalacji, natomiast przychody - uzyski z likwidacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz zobowigzania przypisane dziatalnosci zaniechanej na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na 30 czerwca 2009 roku i 01 lipca 2008 roku nie zostaty zidentyfikowane.

20. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFS$S
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Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz SwiadczeA Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyizej 20
pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Spdtka tworzy taki Fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w
wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Fundusz nie posiada
wyodrebnionych aktywdow trwatych. Aktywa wykorzystywane do celéw dziatalnosci socjalnej stanowig
aktywa Spoétki. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu z uwagi na charakter
Funduszu. W zwigzku z powyzszym, salda netto na poszczegdlne dni bilansowe wynoszg :

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Pozyczki udzielone pracownikom i
pozostate naleznosci ZFSS

Srodki pieniezne 6943 6261 7921
Zobowigzania dotyczace ZFSS i

1727 2337 2621

3009 3319 6423
pozostatych funduszy specjalnych ( ) ( ) ( )
Zobowigzania z tytutu ZFSS (6 776) (7 346) (7 416)
Saldo po skompensowaniu (1115) (2 067) (3 297)

Natomiast odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych odniesiony w ciezar wyniku finansowego
poszczegolnych lat obrotowych ksztattowat sie nastepujaco :

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Odpisy na ZFSS ujety w wyniku 7722 12 776

finansowym
21. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w
ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W okresie miedzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zadne transakcje dotyczace liczby akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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T 01.07.2009 - 01.07.2008 -
Wyszczegélnienie
30.06.2010 30.06.2009

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 066 187 411
Strata na dziatalnosci zaniechanej (531) (422)
Zysk netto 35535 186 989
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 35535 186 989

akcje

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009

Wyszczegoélnienie

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 19 115 000 19 115 000
akcje
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 19 115 000 19115 000
akcje

i 01.07.2009 - 01.07.2008 -
Podstawowy zysk na akcje

30.06.2010 30.06.2009

Zysk netto 35535 186 989
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 066 187 411
Strata na dziatalnosci zaniechanej (531) (422)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 19 115 000 19 115 000
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 1,86 9,78
Podsta.wowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 189 9,80
(zt/akcje)
Podsta.wowa strata na akcje z dziatalnosci zaniechanej (0,03) (0,02)
(zt/akcie)

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do

35535 186 989
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Zysk netto z dziatanosci kontynuowanej przypadajacy na

akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego 36 066 187 411
zysku na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na

akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego (531) (422)
zysku na jedng akcje

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 19 115 000 19 115 000
akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 1,86 9,78
Rozwo'dmony zysk na akcje z dziatanosci kontynuowanej 1,89 9,80
(zt/akcje)

RozwoFinlona strata na akcje z dziatanosci zaniechanej (0,03) (0,02)
(zt/akcie)

22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki z dniu 16 grudnia 2009 roku zadecydowato o wyptacie z zysku
netto roku obrotowego 2008/2009 dywidendy w tgcznej kwocie 155.787.250,00 zt, tj. w wysokosci 8,15 zt na
jedna akcje. Dniem dywidendy ustalono 2 luty 2010 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dwdch ratach :

| rata wyptacona 17 lutego 2010 roku w wysokosci 77.989.200,00 zt

Il rata wyptacona 31 marca 2010 roku w wysokosci 77.798.050,00 zt.
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01.07.2009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009

Dywidendy z akcji zwyktych:
dywidenda koricowa (155 787) (82 195)
zaliczka na poczet dywidendy

(155 787) (82 195)

Rekomendacja Zarzgdu Spotki dotyczqca podziatu zysku za rok obrotowy 2009/2010 oraz niepodzielonego
wyniku z lat ubiegtych

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzad Spétki nie podjat uchwaty w sprawie propozycji
podziatu zysku za rok obrotowy 2009/2010 oraz niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.

23. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale i Urzadzenia
Grunty obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu  Inne $rodki trwate
ladowej i wodnej maszyny

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Srodki trwate w

W OKRESIE 01.07.2009 - 30.06.2010 budowie

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek

okresu 5 583 554 592578 15149 57281 152 058 1400 625
b) zwiekszenia (z tytutu) - 26 461 106 947 1061 11 849 343 699 490 017
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 25154 106 947 318 11 849 144 268
- naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie 343699 343699
- przejete na podstawie umowy leasingu 243 743
finansowego
-inne 1307 1307
c) iej ia (z tytutu) (5) (2072) (15 108) (107) (407) (174 772) (192 471)
- sprzedaz (5) (5)
- likwidacja (1773) (15 028) (107) (407) (17 315)
- przeniesienie na $rodki trwate (144 268) (144 268)
- przeniesienie na wartosci niematerialne (14 030) (14 030)
- . Lo - (231) (231)
- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- przenifesienie do aktywow przeznaczonych do (a5) as)
sprzedazy
-inne (23) (80) (16 474) (16 577)
d) wartos¢ brutto srodkéw t h na koni
iagescbiutiotrelkentvatychinalionies . 607 943 684 417 16103 68723 320985 1698171
okresu
ki I rtyzacj i
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na A (11779) (39.927) (1615) (11 639) } (64.960)
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (12 959) (46 585) (1 836) (3973) - (65 353)
- odpis biezacy (12 925) (46 727) (1851) (4 174) (65 677)
- likwidacja $rodka trwatego 4 114 15 201 334
- inne (zmniejszenia) 8 28 36
- przeniesienie do grupy aktywéw przeznaczonych do 2 2
odsprzedazy - zmniejszenie
- inne zwiekszenia (48) (48)
k I rtyzacj i konii
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ) (24738) (86512) (3451) (15 612) ) (130313)
okresu
h) odpi tytutu utrat rtosci tek
OL:’ES?"SV Z tytulu utraty wartoscl na poczate - (216 943) (200 010) (3957) (14 621) (1 655) (437 186)
zwiekszenie(z tytutu) - (5 385) (5 758) (91) (539) - (11 773)
- przeniesienie z inwestycji w nieruchomosci (245)
- ie odpis6 tytuth tosci
utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci (5 140) (5758) (01) (539) (11528)

odniesionych w ciezar wyniku finansowego

ie(z tytutu) - 2067 14 424 - 90 570 17 151
- odwocenie odpisow z tytufu utraty wartosci

odniesione na wynik finansowy 279 502 781
- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci 81 81
- przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do
. 17
sprzedazy 17
- wykorzystanie odpisu, w tym : 1690 14 424 - 90 68 16 272
likwidacja 1682 14 424 90 68 16 264
inne 8 8
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (220 261) (191 344) (4 048) (15 070) (1 085) (431 808)
j) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek
5 354 832 352641 9577 31021 150 403 898 479
okresu
- 362944 406 561 8604 38041 319 900 1136 050

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
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Budynki, lokale i Urzadzenia

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH R ) ) P Gy
obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Inne $rodki trwate

Srodki trwate w

W OKRESIE 01.07.2008 - 30.06.2009 L. . budowie
lgdowej i wodnej maszyny

a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek

562 022 521344 13 589 48 211 95982 1241153
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 21761 71431 1629 9384 161117 265 322
- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 21305 71431 835 9384 102 955
- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie 161117 161117
- przejete na podstawie umowy leasingu 794
finansowego 794
-inne 456 456
c) zmniejszenia (z tytutu) (229) (197) (69) (314) (105 041) (105 850)
- sprzedaz (7) (59) (66)
- likwidacja (222) (197) (10) (300) (729)
- przeniesienie na $rodki trwate (102 955) (102 955)
- przeniesienie na wartosci niematerialne (2 086) (2 086)
- inne (14) (14)
i:(:’::“c Eruttoledkswivatvehinalicnics 583 554 592578 15 149 57281 152 058 1400 625
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (8230) } (8230)
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (11 779) (39 927) (1615) (3 409) - (56 730)
- odpis biezacy (11 783) (39943) (1621) (3634) (56 981)
- sprzedaz $rodka trwatego 2 2
- likwidacja $rodka trwatego 4 16 4 216 240
- inne zmniejszenia 9 9
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec (11779) (39 927) (1615) (11 639) ) (64 960)
okresu
::(:’;Z'Sy Ztytulu utraty wartosci na poczatek (217 140) (200 083) (3961) (14 660) (1921) (437 765)
zwiekszenia (z tytutu) - - - (87) (87)
- utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
Lo L. . (87) (87)
odniesionych w ciezar wyniku finansowego
zmniejszenia (z tytutu) 197 73 4 39 353 666
- odwocenie odpisow z tytufu utraty wartosci
odniesione na wynik finansowy 13 260 373
- wykorzystanie odpisu, w tym : 84 73 4 39 93 293
likwidacja 81 73 4 39 93 290
sprzedaz 3 3
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (216 943) (200 010) (3957) (14 621) (1 655) (437 186)
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek 344 882 321261 0628 25321 04 061 7905 158
okresu
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 354 832 352 641 9577 31021 150 403 898 479

Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2010 roku na mocy uméw
leasingu finansowego wynosi 1.012 tysiecy ztotych (30.06.2009 roku odpowiednio 673 tysiecy ztotych).

Wartos¢é brutto srodkéw trwatych catkowicie umorzonych, ale nadal uzytkowanych na dzien 30 czerwca
2010 roku wynosita 9.305 tysiecy ztotych. Srodki trwate catkowicie umorzone, ale nadal uzytkowane to
$rodki trwate o jednostkowej niskiej wartosci oraz srodki przeznaczone do likwidacji w krétkim okresie czasu.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, Spotka dokonata weryfikacji
przyjetych wczesniej okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz dokonata oceny istnienia
przestanek wskazujgcych na to, czy nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Zidentyfikowano m.in. nastepujace przestanki :

1/ warto$é bilansowa aktywow netto Spétki jest wyzsza od warto$ci rynkowej kapitalizacji;

2/ mozna spodziewal sie dalszego umacniania sie ztotego, co moze spowodowal znaczgce zmiany
przychoddéw Spofki;

3/ ogtoszenie nowej ( wyzszej ) taryfy dla paliw gazowych;

4/ spadek rentownosci 5-letnich obligacji skarbowych, stép miedzybankowych oraz marz rynkowych
oferowanych przez banki;

5/ obnizenie $redniego wskaznika beta dla spétek z WIG Chemia;

6/ zmiany na rynkach obstugiwanych przez Spoétke.
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W zwigzku z powyzszym przeprowadzono test na utrate wartosci. Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci
wartos$¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych jest ustalana dla grupy srodkow trwatych. W zwigzku tym ,ze Spotka
posiadany majatek traktuje jako catosé¢, scisSle ze sobg powigzang i wspdlnie generujgcg przeptywy
wyodrebniono jeden osrodek generujacy przeptywy pieniezne — CGU. Dodatkowo przyjeto, ze testowane
Srodki trwate wymagajg do generowania przeptywdw pienieznych zaangazowania kapitatu obrotowego,
wobec czego na potrzeby testu srodki trwate grupowane sg z kapitatem obrotowym.

Gtéwne przyjete zatozenia :

1/ okres projekcji — 5 lat;

2/ $redniowazony okres dalszego uzytkowania srodkow trwatych — 25 lat;

3/ WACC przed opodatkowaniem —9,32%;

4/ wskaznik dtugoterminowej inflacji oraz kursy walut wg dostepnych prognoz.

W wyniku przeprowadzonego testu, Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé srodkéw trwatych
w kwocie 11.528 tysiecy ztotych.

Srodki trwate dotyczace nieuzywanej instalacji nadboranu sodu sa w petni objete odpisem aktualizujgcym
wartos¢.

Na srodkach trwatych Spétki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia na rzecz oséb trzecich.

24. Prawo wieczystego uzytkowania

Na dzienn 30 czerwca 2010 roku Spodtka uzytkowata grunty, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, o tagcznej powierzchni 704,1941 ha ( na 30 czerwca 2009 roku odpowiednio 704,2239 ha).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw o powierzchni 494,0753 ha Spétka otrzymata nieodptfatnie na
podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 210,1188 ha Spdtka nabyta; wg aktualnie przyjetych
zasad zaptacong cene nabycia Spoétka ujmuje jako przedptate z tytutu umowy leasingu operacyjnego i rozlicza
liniowo przez okres trwania tej umowy. Jednakze w/w prawo Spétka nabyta w latach ubiegtych i wg wowczas
stosowanych zasad cene nabycia w kwocie 209 tysigce ztotych sukcesywnie w catosci odpisata w koszty.
Przechodzac na przepisy MSSF ze wzgledu na nieistotno$é Spétka odstgpita od wprowadzenie w/w korekty.
Po uwzglednieniu dotychczasowego okresu uzytkowania kwota korekty wyniostaby 187 tysigce ztotych.
Spoétka uzytkuje réwniez grunty o nieuregulowanym stanie prawnym o powierzchni 128,3858 ha, wg stanu
na 30 czerwca 2010 roku ( na 30 czerwca 2009 roku odpowiednio 128,5161 ha). Spotka prowadzi dziatania w
celu uregulowania stanu prawnego uzytkowanych gruntéw.

W zwigzku z uzytkowaniem gruntéw na podstawie prawa wieczystego uzytkowania Spotka ponosi optaty
roczne.

Zobowigzania pozabilansowe Spétki z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oszacowane na
podstawie rocznych stawek optat wynikajgcych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu
uzytkowania gruntéw objetych tym prawem oraz optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Wynosza:
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taczna wartos¢ przysztych minimalnych optat z tytutu prawa

w tysigcach zfotych

30.06.2010

30.06.2009

wieczystego uzytowania gruntéw

W okresie 1 roku 1185 1185
W okresie od 1 do 5 lat 4102 4102
Powyzej 5 lat 15 433 15 444

20720 20731

01.07.2009 -

01.07.2008 -

Optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujete w

wyniku finansowym

25. Wartosci niematerialne

30.06.2010

1186

30.06.2009

1185

n N ki je, L . Wi Sci
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Koszty prac ate:tbytI?ce::'cee:e w Oprogramowanie Inne wartosci niema::':l:e w
W OKRESIE 01.07.2009 - 30.06.2010 rozwojowych P v AS1tR komputerowe niematerialne N -
tym: trakcie realizacji
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
538 53313 5975 3 1985 55 839
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 15 13 286 12 786 - 25 447 38 748
- naktady na wartosci niematerialne w trakcie
- 11417 11417
realizacji
- przyjecie po zakonczeniu realizacji 15 13 286 12786 13301
- przyjecie z innych tytutéw -
14 030 14 030
- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi )
- koszty finansowania zewnetrznego -
c) zmniejszenia (z tytutu) - (37) (37) - (13 301) (13 338)
- sprzedaz -
- likwidacja (37) (37) (37)
- przeniesienie na wartosci niematerialne (13 301) (13301)
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
X 553 66 562 18724 3 14131 81249
koniec okresu
285 41 810 4928 3 - 42 098
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (285) ( ) ( ) ) ( )
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (47) (1043) (372) - - (1090)
- biezacy odpis (47) (1 080) (409) (1127)
- likwidacja 37 37 37
- sprzedaz -
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
g sk vaaca ( ) (332) (42 853) (5 300) @) . (43 188)
koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu ) ) ) ) ) i
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
253 11503 1047 - 1985 13741
poczatek okresu
k) warto$¢é netto wartosci niematerialnych na
221 23709 13424 - 14131 38 061

koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

W OKRESIE 01.07.2008 - 30.06.2009

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym:

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

w tysigcach zfotych

Inne wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie realizacji

538 51319 5641 3 858 52718
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - 2086 425 - 1127 3213
- nakfad rtosci niematerial trakei
né a“y na wartosci niematerialne w trakcie 1127 1127
realizacji
- przekazania ze srodkéw trwatych w budowie 2086 425 2086
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi
- koszty finansowania zewnetrznego -
c) iejszenia (z tytutu) - (92) (91) - - (92)
- sprzedaz -
- likwidacja (92) (91) (92)
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
. 538 53313 5975 3 1985 55 839
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (206) (41059) (4698) () (41268)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (79) (751) (230) - - (830)
- biezacy odpis (79) (842) (321) (921)
- likwidacja 91 91 91
- sprzedaz
kumul rtyzacj i
g) s.umu lowana amortyzacja (umorzenie) na (285) (a1810) (a928) @) i (a2098)
koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
- zwigkszenie - - - - -
- Zmniejszenie - - - - -
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu ) ) ) ) ) )
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
332 10 260 943 - 858 11450
poczatek okresu
k) warto$¢ netto wartosci ni ialnych na
253 11503 1047 - 1985 13741

koniec okresu

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych, ale nadal uzytkowanych na dzien 30
czerwca 2010 roku wynosita 23.566 tysiecy ztotych. Wartos$¢ niematerialne catkowicie umorzone, ale nadal
uzytkowane to gtdwnie licencje stuzgce do obstugi proceséw technologicznych, ktore Spétka nabyta w
okresach przesztych. Ze wzgledu na to, ze trudno jest okresli¢ okres ich uzywania oraz ustali¢ ich wartos¢

Spétka nie dokonata korekty wartosci bilansowej wartosci niematerialnych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowos$ci, Spdtka dokonata weryfikacji
przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Zmiana okreséw uzytkowania nie
wptyneta istotnie na poziom amortyzacji.

Na wartosciach niematerialnych Spétki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia na rzecz oséb trzecich.
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w tysigcach zfotych

26. Nieruchomosci inwestycyjne

p 1.07.2009 - 1.07.2008 -
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 01.07.2009 01.07.2008
30.06.2010 30.06.2009
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 10 059 10 059
b) zwiekszenia (z tytutu) 231 -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
. . 231
rodzajowymi
c) zmniejszenia (z tytutu) (612) -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
. Y .J p eazy grup (612)
rodzajowymi
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 9678 10 059
e) skumulowana amortyzacja na poczatek
(176) -
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (165) (176)
- biezgcy odpis (179) (176)
- reklasyfikacja pomiedzy grupami 1
rodzajowymi
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
&) sk yzada ( ) (341) (176)
koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty wartosci na
) odpisy 2 ty v (3 904) (3 945)

poczatek okresu
- zwiekszenie (159) -
- utworzenie odpisu w ciezar wyniku

78

finansowego (78)
- reklasyfikacja pomiedzy grupami (81)
rodzajowymi
- Zmniejszenie 245 41
- odwocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - 245 41
odniesione na wynik finansowy
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
) odpisyz ty y (3818) (3904)
okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na

5979 6114
poczatek okresu
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych

5519 5979

na koniec okresu

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia gtdwnie wydzierzawione budynki i lokale oraz grunty.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spodtka nie ustalita wartosci godziwe]j posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych z uwagi na to iz nie zamierza ich sprzedac a koszt pozyskania danych jest niewspdétmiernie
wysoki. Ponadto biorgc pod uwage warto$é bilansowg nieruchomosci inwestycyjnych, informacje dotyczace
ich wartosci godziwej z punktu widzenia oceny sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki sg nieistotne.

Na dzienh 30 czerwca 2010 roku, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, Spotka dokonata weryfikacji
przyjetych wczesniej okresdow uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana okreséw uzytkowania nie
wptyneta istotnie na poziom amortyzacji.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku, w zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosci, Spotka dokonata

odpisu aktualizujgcego wartos¢ majatku w wartosci 78 tysiecy ztotych. Przestanki i zatozenia do
przeprowadzonego testu omdéwione zostaty w nocie 23.
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Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PULAWY” Spdtka Akcyjna

za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

27. Udziaty i akcje

w tysigcach zfotych

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Ud2|a+Y w épofkach zaleznych nie objetych 6950 6951 7545
konsolidacja
Ud2|afY w spétkach stowarzyszon’y.ch nie 9980 9387 9387
wyceniane metodg praw wtasnosci
Udziaty w pozostatych spétkach
Odp!sy z.tytu{u utraty wartosci ujete w 592 (594) 298
wyniku finansowym
Pozostate

16 930 16 338 16 932

Na udziatach Battyckiej Bazy Masowej Sp. z 0.0. ustanowiono zastaw rejestrowy . Szczegétowe informacje
przedstawiono w nocie 39.7.

30.06.2010

Nazwa jednostki

Charakter

Siedziba 3 )
powigzania

Zakres dziatalnosci

Udziat w kapitale
zaktadowym %

Udziat w
prawach gtosu %

Wartosc

udziatéw wg cen

nabycia

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢
bilansowa

DW "Jawor" Sp. 2 0.0. Ustro.ri Prowadzeﬁie oél:odka f/vczasolw.ego, 4 zalejina 4 99,96 99,96 2666 2666
Jaszowiec  restauracji i barow, dziatalnosci rozrywkowej  bezposrednio
zalezna
91,41 91,41
MEDICAL Sp. z 0.0. Putaw Ochrona zdrowia ludzkiego $rednio i ! ! 924 924
p. y g bezp?sredpm i (92,85) (92,86)
posrednio
. T . zaleina
MELAMINA 11 Sp. z 0.0. Putawy Produkcja chemikaljéw nieorganicznych o 100,00 100,00 50 6 44
bezposrednio
Prace projektowo-kosztorysowe, zalezna
PROZAP Sp. z 0.0. Put 609
p.20.0 uiawy konstrukcyjne, bezposrednio 84,69 85,57 609
R hani lane i lez
REMZAP Sp. 2 0.0. puawy  remonty mechaniczne, budowlane i zalezna 94,61 95,73 1658 1658
elektryczne na instalacjach produkcyjnych bezposrednio
Prowadzenie stotéwki, punktow salesna
STO-ZAP Sp.z 0.0. Pufawy  gastronomicznych, produkcja napojow, beznoérednio 96,15 98,08 1049 1049
sprzatanie, handel detaliczny P
NAVITRANS Sp. z 0.0 Gdynia Ustugi zeglugowe, spedycyjne, handel thwar:yzlzrﬁn? 26,45 26,45 20 20
p.z0.0. y! g1 ZEGIUGOWE, spedycy)ne, e pt?se . [ (39,70) (3,70)
posrednio
Battycka Baza Masowa Sp. z Gdynia Przetadunek i magazynowanie towaréw, stowarlzyszolna 50,00 50,00 9750 9750
0.0. transport drogowy, handel bezposrednio
i t kolejowy, d , przefadunek i t
CTL KOLZAP Sp. 7 0.0. Putawy | oporLioiejowy, drogowy, praeladuneki - stowarzyszona 49,00 49,00 183 183
magazynowanie towardw, handel bezposrednio
1
TECHNOCHEMSERVICESA.  Moskwa  Handel stowarzyszona 25,00 25,00 27 27
bezposrednio
LEN S.A. w likwidacji Kamienna  Produkcja tkanin pozostate 0,01 0,00 2 2
PRONIT S.A. w upadtosci Pionki Produkcja tworzyw sztucznych pozostate 0,37 0,37 40 40 -
16 978 48 16 930

Z uwagi na to, ze podmioty powigzane podlegajg przepisom dotyczgcym konsolidacji (Spdtka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na nieistotnos¢ danych podmiotdw powigzanych),
udziaty w tych podmiotach nie sg kwalifikowane przez Spétke do instrumentéw finansowych.
Zgodnie z MSR 27 pkt 37 inwestycje w jednostkach powigzanych Spdtka ujmuje w cenie nabycia.
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10.

11.

12.
13.

10.

11.

12.
13.
14.

30.06.2009

Nazwa jednostki

Siedziba

Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PULAWY” Spdtka Akcyjna
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010

Zakres dziatalnosci

Charakter
powigzania

Udziat w kapitale
zaktadowym %

Udziat w
prawach gtosu %

w tysigcach zfotych

Wartosé
udziatéw wg cen
E]VE]

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartosé
bilansowa

DW "Jawor" Sp. 2 0.0. Ustro.r'\ Prowadze.h.ie oél:odka Wczasow_ego, . zaléina . 99,96 99,96 2666 2666
Jaszowiec  restauracji i baréw, dziatalnosci rozrywkowej bezposrednio
zalezna
91,41 91,41
MEDICAL Sp. z 0.0. Put Och drowia ludzki S ioi . ’ 923 923
p.zo0.0 utawy chrona zdrowia ludzkiego bezpz’)sred.mm (92,85) (92,86)
posrednio
. Do . zalezna
MELAMINA Il Sp. z 0.0. Putawy Produkcja chemikaljéw nieorganicznych . . 100,00 100,00 50 5 45
bezposrednio
Prace projektowo-kosztorysowe, zalezna
PROZAP Sp. z 0.0. Put
OZAP Sp.z 0.0 UEWY onstrukeyine, bezposrednio 84,69 85,51 609 609
R t haniczne, budowlane i lez
REMZAP Sp. 2 0.0. Putawy emonty mechaniczne, budowlane | zalezna 95,23 96,54 1349 1349
elektryczne na instalacjach produkcyjnych bezposrednio
Prowadzenie stotéwki, punktow salezna
STO-ZAP Sp. z 0.0. Pufawy gastronomicznych, produkcja napojéw, bezpodrednio 96,15 98,04 1049 1049
sprzatanie, handel detaliczny P
R t lekt h dzent lez
ELZAP Sp. z0.0. Putawy emonty maszyn elekirycznych, urzaczen zalezna 90,39 90,69 309 309
elektroinstalacyjnych bezposrednio
NAVITRANS Sp. z 0.0 Gdynia Ustugi zeglugowe, spedycyjne, handel ks)towarzyzsjw‘n? 2645 26,45 20 20
p.zo0.0. y! gl zeglug , speaycyjne, ezP‘?STE ﬁ|0| (39,70) (39,70)
posrednio
Battycka Baza Masowa Sp. z Gdynia Przetadunek i magazynowanie towardw, stowar’zyszo.na 50,00 50,00 9750 592 9158
0.0. transport drogowy, handel bezposrednio
CTL KOLZAP Sp. 2 0.0. Putawy Transport koletjowy, drf)gowy, przetadunek i stowar’zyszo.na 49,00 49,00 183 183
magazynowanie towaréw, handel bezposrednio
TECHNOCHEMSERVICES.A.  Moskwa  Handel stowarzyszona 25,00 25,00 27 27
bezposrednio
LEN S.A. w likwidacji Kamienna Produkcja tkanin pozostate 0,01 0,00 2 2 -
PRONIT S.A. w upadtosci Pionki Produkcja tworzyw sztucznych pozostate 0,37 0,37 40 40 -
16 977 639 16 338

01.07.2008

Wartosé

Charakt Udziat w kapital Udziat Odpisy z tytut Wartos¢
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci a.ra e'r HEMCILEGILAE zlalw udziatéw wg cen A uu " artose
powigzania zaktadowym %  prawach gtosu % ) utraty wartosci bilansowa
nabycia
DW "Jawor” Sp. 2 0.0. Ustror’\ Prowadzeﬂe oétodka chzasolwego, ) zalelzna ) 99,96 99,96 2666 2666
Jaszowiec  restauracji i bardw, dziatalnosci rozrywkowej  bezposrednio
zalezna
91,41 91,41
MEDICAL Sp. z 0.0. Putawy Ochrona zdrowia ludzkiego bezprl)s'redrmio i (92,85) (92,86) 923 923
posrednio
. o . zalezna
MELAMINA 111 Sp. z 0.0. Putawy Produkcja chemikaljéw nieorganicznych A . 100,00 100,00 50 3 47
bezposrednio
Prace projektowo-kosztorysowe, zalezna
PROZAP Sp.z 0.0. Put 609
p.20.0 wAWY onstrukeyine, bezposrednio 84,69 85,51 609
[ t hani budowlane i lez
REMZAP Sp. z 0.0. Putawy emonty mec .anlcznef, udowtane I_ “ gzna . 95,23 96,54 1349 1349
elektryczne na instalacjach produkcyjnych bezposrednio
Prowadzenie stotéwki, punktow Jalesna
STO-ZAP Sp. z 0.0. Putawy gastronomicznych, produkcja napojow, j . 96,15 98,04 1049 1049
| X bezposrednio
sprzatanie, handel detaliczny
ELZAP Sp. 20.0. Putawy Remonlty maszYn elektrycznych, urzadzen zalelzna ) 90,39 90,60 309 309
elektroinstalacyjnych bezposrednio
. .. . stowarzysz?né 26,45 26,45
NAVITRANS Sp. z 0.0. Gdynia Ustugi zeglugowe, spedycyjne, handel bezposrednio i 20 20
. . (39,70) (39,70)
posrednio
Battycka Baza Masowa Sp. z Gdynia Przetadunek i magazynowanie towardw, stowar‘zyszolna 50,00 50,00 9750 9750
0.0. transport drogowy, handel bezposrednio
T t kolejowy, d A tadunek i t
CTLKOLZAP Sp. 2 0.0. Putawy ransport kolejowy, drogowy, przefacuneki - stowarzyszona 49,00 49,00 183 183
magazynowanie towaréw, handel bezposrednio
TECHNOCHEMSERVICES.A.  Moskwa  Handel stowarzyszona 25,00 25,00 27 27
bezposrednio
LEN S.A. w likwidacji Ka(rin‘lenna Produkcja tkanin pozostate 0,01 0,00 2 2 -
ora
PRONIT S.A. w upadtosci Pionki Produkcja tworzyw sztucznych pozostate 0,37 0,37 40 40 -
FARM AG,RO PLANTAS.A. w Bielsk Podlaski Ustugi produkcyjne i handlowe pozostate 0,49 0,49 8 8 -
upadtosci
16 985 53 16 932
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w tysigcach zfotych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji dotyczg podmiotédw bedacych w upadtosci badz likwidacji oraz
podmiotu, ktéry nie rozpoczat dziatalnosci. Utworzone zostaty gtéwnie w latach ubiegtych. W roku
obrotowym 2009/2010 rozwigzano odpis aktualizujgcych dotyczacy udziatéw Spoétki BBM Sp. z 0.0. w
zwigzku z odbudowa kapitatéw wtasnych do wysokosci wyzszej od kapitatu podstawowego.

Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie spotek z konsolidacji

DW "Jawor" Sp.z  MEDICALSp.z  MELAMINA Il PROZAP Sp. z REMZAPSp.z  STO-ZAPSp.z  NAVITRANSSp.z  BaftyckaBaza CTLKOLZAP Sp.z TECHNOCHEMSE

0.0. 0.0. Sp.zo0.0. 0.0. 0.0. 0.0. 0.0. Masowa Sp. z 0.0. RVICE S.A.

Suma bilansows na dzief 3708 2588 44 9758 28784 2814 1093 41568 15688 106 045
30.06.2010r.
Udziat w sumie bilansowej 0,17% 0,12% 0,00% 0,45% 1,34% 0,13% 0,05% 1,94% 0,73% 0,00% 4,94%
skonsolidowanej (w %)
Aktywa netto na dzien
30.06.2010r. 3618 2027 44 3983 12082 2030 564 20458 6778 51584
Praychody za okres 1545 5085 8158 42366 8717 5175 12437 24256 107739
01.07.2009-30.06.2010
Udziat w przychodach

. 0,07% 0,24% 0,00% 0,38% 1,96% 0,40% 0,24% 0,57% 1,12% 0,00% 4,98%
skonsolidowanych (w %)
Wynik finansowy za okres (235) 286 (1) (2087) 808 188 217 2143 1161 2480
01.07.2009-30.06.2010
Udziat w wyniku finansowym -0,66% 0,80% 0,00% -5,87% 2,27% 0,53% 0,61% 6,03% 3,27% 0,00% 6,98%

jednostki dominujacej (w %)

Krétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Udziaty i akcje

Dtuzne papiery wartosciowe

Inne papiery wartosciowe 58 888
Udzielone pozyczki

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Odpisy aktualizujgce

Razem krétkoterminowe aktywa finansowe - 58 888 -
28. Zapasy
30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Materiaty 150 654 140 879 148 667
Pétprodukty i produkcja w toku 14 014 30 150 22 040
Produkty gotowe 29 644 63673 38394
Towary i prawa majatkowe, w tym : 96 686 - 14 062
- Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej 6298

- jednostki redukcji emisji (ERU) 79 336

- towary 11052 14 062
Razem zapasy 290 998 234702 223163
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30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
Materiaty 150 654 140 879 148 667
Wedtug ceny nabycia 154 279 144 886 153 475
is aktualizui - Sliwei
Odpis a' tualizujacy do wartosci netto mozliwej do (3 625) (4.007) (4 808)
uzyskania
Towary i prawa majatkowe 96 686 - 14 062
Wedtug ceny nabycia 107 436 14 062
Odpis a.ktualizujqcy do wartosci netto mozliwej do (10 750)
uzyskania
Pétprodukty i produkcja w toku 14014 30 150 22 040
Wedtug kosztu wytworzenia 14 156 30536 22162
is aktualizui - Sliwei
Odpis a. tualizujacy do wartosci netto mozliwej do (142) (386) (122)
uzyskania
Produkty gotowe 29 644 63 673 38394
Wedtug kosztu wytworzenia 29 827 69 681 38418
Odpis a'ktuallzumcy do wartosci netto mozliwej do (183) (6 008) (24)
uzyskania
Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 290998 234702 223163

mozliwej do uzyskania

Prezentowane w sprawozdaniu prawa majgtkowe dotyczg :

1/ $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wynikajgcych z ilosci energii elektrycznej wytworzonej w
okresie sprawozdawczym w kogeneracji; cze$¢ z nich zostanie wykorzystana na potrzeby wtasne w zwigzku z
dokonywaniem sprzedazy energii elektrycznej, natomiast pozostata czes¢ zostanie sprzedana;

2/ jednostek redukcji emisji podtlenku azotu wygenerowanych w okresie sprawozdawczym i okresie
poprzednim; jednostki te przeznaczone sg gtéwnie na sprzedaz.

01.07.20009 -

30.06.2010 30.06.2009

Odpisy aktualizujace wartosc zapaséw na poczatek

10 401 4 954

okresu ( ) ( )
Utworzen?e odpisé\./f/ aktualizujacych wartosé produktow (6 950) (16 462)
gotowych i produkcji w toku

OdwrocerTle odplso'\'/v aktualizujgcych wartos¢ produktéw 5557 10214

gotowych i produkcji w toku

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych wartosé 7462

produktéw gotowych i produkcji w toku

Utwo.rzernie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ towarow i (10 901) (184)
materiatéw

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towarow i 68 404

materiatéw

.Wykor.zysltanle odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ towarow 465 581

i materiatéw

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (14 700) (10 401)

W okresie sprawozdawczym Spodtka dokonata odpisdw aktualizujgcych na kwote 17.851 tysiecy ztotych.
Odpisy dotyczgce produktéw wynikajg z relacji poziomu kosztu ich wytworzenia do mozliwych do uzyskania
na dany dzien bilansowy cen sprzedazy netto. Odpisy dotyczace towaréw i materiatéw to gtéwnie odpis
aktualizujgcy wartos¢ jednostek ERU, 10.750 tysiecy ztotych stanowigcych réwnowartos¢ 10 %
wygenerowanych jednostek, w zwigzku z decyzja Ministra Srodowiska w zakresie mozliwosci zbycia 90%
wygenerowanych jednostek ERU. Spdétka podjeta dziatania w celu pozyskania zgody na zbycie pozostatych
10%.

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku Spétka dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasow w kwocie 5.625 tysiecy ztotych. Odwrdcenie dotyczyto gtéwnie zapaséw wyrobdéw gotowych w
zwigzku ze zmiang relacji cen rynkowych danych produktéw do ich technicznego kosztu wytworzenia.
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Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakoficzonym
30 czerwca 2010 roku oraz roku zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku.

29. Prawa do emisji CO,

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka posiadata przyznane uprawnienia do emisji CO,.

Na lata 2008-2012 ilo$¢ przyznanych praw do emisji CO, wynosita 6.786 tysiecy ton CO, (1.357 tysiecy ton
rocznie).

W latach 2008-2009 oraz w | pdétroczu 2010 roku catkowite emisje Spétki wynosity 3.329 tysiecy ton CO,.

W zwigzku powyzszym nie wystgpita koniecznos$¢ utworzenia rezerwy na brakujgce prawa do emisji CO,.

w tys.ton
. . 01.07.2009 - 01.07.2008 -

Posiadane prawa do emisji CO2 30.06.2010 30.06.2009

Stan praw na poczatek okresu 1370432 1357 155
Rozliczone (1342 747) (1343 878)
Przyznane 1357 155 1357 155
Saldo na koniec okresu 1384 840 1370432
Emisja w okresie sprawozdawczym 1293319 1303955

Posiadane prawa przeznaczone sg do zuzycia na wtasne potrzeby Spétki. Spoétka nie zamierza ich zby¢.
W okresie sprawozdawczym oraz roku poprzednim Spétka nie nabywata praw do emisji CO,.

30. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Kaucje gwarancyjne 29678 6 75 496
Pozostate naleznosci finansowe

Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci finansowe netto 29678 6 75 496

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4 10
Inne naleznosci niefinansowwe

Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci niefinansowe netto 4 10

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate netto 29 682 16 75 496
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Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 315827 248 592 261563
Kaucje gwarancyjne 179 78 311 4589
Naleznosci z tytutu dywidend i innych 465 386 329
Lokaty krotkoterminowe powyzej 3 miesiecy 2 648 234 429

Pozostate naleznosci finansowe 2023 189 84
Odpisy aktualizujace (25 757) (25 310) (24 394)
Razem naleznosci finansowe netto 295 385 536 597 242171

Naleznosci z tytutu podatkdw, ubezpieczen spotecznych i

) o ! 93 674 102 489 98 674
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Zaliczki na dostawy materiatdw, towaréw i ustug 13885 1522 1847
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywéw trwatych 27567 32691 20888
Zaliczki na dostawy wartosci niematerialnych
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 8679 9204 9722
Inne naleznosci niefinansowe 517 622 811
Odpisy aktualizujace (474) (499) (575)
Razem naleznosci niefinansowe netto 131 848 146 029 131367
Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate netto 427 233 682 626 373538
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 8679 9204 9722
koszty prenumeraty czasopism 99 85 108
odpis na ZFSS 3388 4301 5086
koszty ustug informatycznych 118 238 57
koszty ubezpieczen 3730 3306 3168
opfata za wieczyste uzytkowanie gruntéw 592 593 592
sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji 70 87 45
ustugi UDT 477 464 465
roczne optaty z tytutu licencji 23 9 35
pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 182 121 166

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci 01.07.2009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009

Stan na poczatek okresu 25 809 24 969

Zwiekszenie - ujete w wyniku biezgcego roku 6552 8135

Rozwigzanie - ujete w wyniku biezgcego roku (3592) (2.007)

Wykorzystanie (2 538) (5 288)

Stan na koniec okresu 26 231 25 809

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 40.1.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci do 3 miesiecy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi nalezno$ciami oraz polityka
Spotki dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w notach 41.2, 41.3,41.5i 41.6.

Lokaty krotkoterminowe powyzej 3 miesiecy na dzien 30 czerwca 2010 roku stanowig ulokowane $rodki
zdeponowane jako zabezpieczenie realizacji warunkéw zawartej umowy.
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31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji na dzien sprawozdawczy:

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
Srodki pieniezne w kasie 19 3 11
Srodki pieniezne w banku 9399 5795 10043
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 63 207 275909 557 179
Ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich
otrzymanla',wystamenla, nabycia, zatozenia — transakcje 22328 206 208
REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 953 281913 567 441
w tym :
- naliczone odsetki 17 538 806
- naliczone réznice kursowe z wyceny bilansowej 4643 583 (309)

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat
terminowych oraz overnight. Spotka dla lokat terminowych uzyskuje oprocentowanie state na okres trwania
lokaty.

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych na rynku miedzybankowym. Lokaty
krétkoterminowe byty zawierane na rdzne okresy, tj. od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka dysponowata przyznanymi limitami kredytowymi przedstawionymi w
nocie 36, w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione. W okresie
sprawozdawczym Spétka nie korzystata z tego typu finansowania zewnetrznego.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw zostata przedstawiona w nocie 41.2

32. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem,
dlatego tez wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w trakcie
okresu sprawozdawczego Spétka zawierata wytgcznie kontrakty krétkoterminowe forward na walute EUR
oraz USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przychodéw ze sprzedazy. Spétka nie zawierata kontraktow
pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich z umdw zasadniczych.
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30.06.2010 30.06.2009

Aktywa dtugoterminowe, z tego
-instrumenty zabezpieczajace
-instrumenty handlowe

Aktywa dtugoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych - - -
razem

Aktywa krotkoterminowe, z tego :
-instrumenty zabezpieczajgce

-instrumenty handlowe 35 77 4945
Aktywa krétkoterminowe z tytutu

pochodnych instrumentéw finansowych 35 77 4945
razem

Razem aktywa z tytutu pochodnych

. e 35 77 4945

instrumentéw finansowych

Zobowigzania dtugoterminowe, z tego

-instrumenty zabezpieczajgce

-instrumenty handlowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu

pochodnych instrumentéw finansowych - - -
razem

Zobowigzania krotkoterminowe, z tego

-instrumenty zabezpieczajace

-instrumenty handlowe 13 33170

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu

pochodnych instrumentéw finansowych 13 33170 -
razem

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych 13 33170 )

instrumentéw finansowych

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
Wartos¢ S Zobowiazania Zobowiazania
) ) Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa finansowe ) & Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe ) N
Typ instrumentu pochodnego nominalna w N finansowe finansowe
. kurs ujecia wyptywu na
walucie (w tys.) .
wynik KT DT KT DT KT DT KT DT KT DT KT DT
Kontrakty forward
-EUR -
500 4,2120 grudzien 2010 4
-Usb 2570 3,4373 IV kwartat 2010 31 13
Kontrakty forward
-EUR 300 3,4540 listopad 2009 323
-USD 4300 2,7363 listopad 2009 - 2105
grudzieri 2009
Strategie opcyjne
-EUR 10500  3,3080-3,6500 11l kwartat 2009 9101
-Usd 8000 2,6750-2,7600 Il kwartat 2009 11 3787
Strategie opcyjne
-EUR 10000  3,4600-3,6500 IV kwartat 2009 4 8845
-Usb 6000 2,3000-2,7600 IV kwartat 2009 21 3791
Strategie opcyjne
-Usb 3000 2,3000-2,3900 I kwartat 2010 41 5218
Kontrakty forward
-EUR 20962 3,4819 11l kwartat 2008 2485
-UsD 24300 2,2316 1l kwartat 2008 2460
35 - 13 - 77 - 33170 - 4945 - -
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33. Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty

33.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy
z przeszacowania
Kapitat zaktadowy do warunkéw

zarejestrowany hiperinflacji na
dzien przejscia na
MSSF
Stan na 1 lipca 2008r. 191 150 230719 421 869
Stan na 1 lipca 2009r. 191 150 230719 421 869
Stan na 30 czerwca 2010r. 191 150 230719 421 869

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym.

Rodzaj Rodsai . . Wartolsc Warto$¢ serii/emisji Spossb bokrvel Prawo do
odzaj ograniczenia 0sdb pokrycia
Rodzaj akcji uprzywilejowania jjoe N Liczba akcji . nomlna h_a wg wartosci P p Y Data rejestracji dywidendy (od
o praw do akcji jednej akcji w . . kapitatu
akji ' nominalnej daty)
z
Fundusz
Zaf;)zyslelskl i RHB
undusz
01.09.1992r.
A zwykte brak brak 13 600 000 10 136 000( Przedsigbiorstwa KRS 4 01.09.1992r.
Paristwowego | 1 o5 5001y,
Zaktady Azotowe
Pufawy
B zwykte brak brak 5515 000 10 55150 gotowka 03.11.2005r. | 01.07.2005r.
Razem 19 115 000 10 191 150

Nazwa (firma) jednostki, Liczba posiadanych Wartos¢ Udziat w kapitale Udziat w
siedziba akcji nominalna akgji zaktadowym liczbie gtosow
Skarb Panstwa 9 686 248 96 862 50,67% 50,67%
Kompania Weglowa S.A. 1892 385 18 924 9,90% 9,90%
Katowice
Zblghlew Jak.ubaszpodmlotam| 986 900 9869 5,16% 5,16%
powigzanymi
ING Nati leN |

G Nationale Nederlanden 959 431 9594 5,02% 5,02%
Polska OFE
Akcjonariat rozproszony 5590 036 55 900 29,25% 29,25%

Wartos$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 10 ztotych i zostaty w petni
optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

33.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 242.660 tysiecy
ztotych, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w
kwocie 5.010 tysiecy ztotych.
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Kapitat z emisji akcji powyzej

wartosci nominalnej

Stan na 1 lipca 2008r. 237 650
Stan na 1 lipca 2009r. 237 650
Stan na 30 czerwca 2010r. 237 650

33.3. Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji
wyceny aktywow

finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 1 lipca 2008 roku -

Zysk/strata netto z tytutu zmiany wartosci godziwej - -
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowosc¢ zabezpieczen -

Odroczony podatek dochodowy - -
Na dzien 30 czerwca 2009 roku o =

Na dzien 1 lipca 2009 roku - -

Zysk/strata netto z tytutu zmiany wartosci godziwej - -
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen -

Odroczony podatek dochodowy - -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku o S

33.4. Charakter i cel pozostatych kapitatow

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Kapitat zapasm.Ny Kapitat zapasony Poz(fsta(e Kc.)re.k & Zysk/strata z lat Zysk/strata roku Razem zyski
tworzony zgodniez  tworzony zgodnie kapitaty wynikajace z X ..
K . ubiegtych biezacego zatrzymane
wymogami KSH ze statutem rezerwowe  przejscia na MSSF

Na dzien 1 lipca 2008 roku 63717 551 896 164 964 - 330821 1111398
Korekty btedow -
Przeksztatcenie danych na 01.07.2008 r. z tytutu

L 120 264 - 120264
przejécia na MSR
Na dzien 1 lipca 2008 roku (po przeksztatceniu) 63717 551 896 164 964 120 264 - 330821 1231662
tqczne catkowite dochody 186 989 186 989
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 232133 (232133) -
Wyptata dywidendy (82 195) (821195)
Nagroda dla pracownikéw 13180 (13 180) -
Odpis na ZF$S 3316 (3316)
Inne (3) 3 -
Na dzieri 30 czerwca 2009 roku 63717 784 029 164 964 136 757 - 186 989 1336 456
Na dzien 1 lipca 2009 roku 63717 784 029 164 964 136 757 - 186 989 1336456
Korekty btedéw -
Na dzien 1 lipca 2009 roku 63 717 784029 164 964 136 757 - 186 989 1336 456
tqczne catkowite dochody 35535 35535
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy (400 000) 424 553 (7637) (16916) -
Wyptata dywidendy (155 787) (155 787)
Nagroda dla pracownikéw 14 286 (14 286) -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 63 717 384 029 589 517 129 120 14 286 35535 1216 204

67




Sprawozdanie Finansowe Zaktadow Azotowych ,,PULAWY” Spdtka Akcyjna
za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010 \\

w tysigcach zfotych

Kapitat zapasowy

Spoétka na podstawie § 396 Kodeksu Spdétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywacé zyski zatrzymane
(tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie
ewentualnych strat finansowych. Spoétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do
czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Na 30 czerwca 2010 roku kapitat
ten wynosit 63.717 tysiecy ztotych.

Ponadto uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wypracowanego zysku utworzono kapitat
zapasowy powyzej wymaganej przez przepisy KSH kwoty. Na dzien 30 czerwca 2010 roku kapitat ten wynosit
384.029 tysiecy ztotych.

Pozostate kapitaty rezerwowe
Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtdwnie kwoty przekazane decyzja Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
W pozycji tej prezentowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Korekty wynikajace z przejscia na MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Datg przejscia na stosowanie
standardéw MSSF jest 1 lipca 2008 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy trwajgcy od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009
roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby Spotka zawsze
stosowata MSSF. Szczegoty dotyczgce wptywu tych korekt na sprawozdania finansowe zostaty przedstawione
w nocie 15.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych wynika ze stosowania przepisow MSSF, ktdre wyptacong przyznang
decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nagrode z zysku kwalifikuje do kosztdw sSwiadczen
pracowniczych, ktdre obcigzajgc koszty biezgcego roku obrotowego pozostawiajg kwote przyznanej nagrody
jako niepodzielny wynik z lat ubiegtych.

34. Rezerwy

34.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na koszty
utylizacji i pozostate

Rezerwa na sprawy  Rezerwa na koszty

01.07.2009 - 30.06.2010 , sporne, kary, grzywny  likwidacji Srodkéw Inne rezerwy
zwigzane z ochrong . .

g _ i odszkodowania trwatych

srodowiska
Stan na poczatek okresu 4 868 609 800 6917 13 194
Utworzenie 46 2581 100 4236 6963
Rozwigzanie (4) (539) (333) (876)
Wykorzystanie (208) (115) (10 338) (10 661)
Rozwiniecie dyskonta 166 166
Stan na koniec okresu 5076 2443 785 482 8786
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Rezerwa na koszty

. Rezerwa nasprawy  Rezerwa na koszty
utylizacji i pozostate

01.07.2008 - 30.06.2009 . sporne, kary, grzywny  likwidacji Srodkow Inne rezerwy Ogédtem
zwigzane z ochrong i A
. ) i odszkodowania trwatych
Srodowiska
Stan na poczatek okresu 2974 3141 890 570 7575
Utworzenie 1566 236 1000 7189 9991
Rozwigzanie (10) (2713) (731) (389) (3 843)
Wykorzystanie (55) (359) (453) (867)
Rozwiniecie dyskonta 338 338
Stan na koniec okresu 4 868 609 800 6917 13194
Struktura czasowa rezerw 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
cze$¢ dtugoterminowa 5908 4 868 2974
cze$¢ krotkoterminowa 2878 8326 4601
Razem rezerwy 8786 13194 7575

34.2. Rezerwa na koszty likwidacji Srodkow trwatych

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzai. Poniewaz majg one
charakter kréotkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

34.3. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong $rodowiska

Rezerwy te obejmujg :
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg sktadowiska odpadow,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz maja
one dtuzszy horyzont czasowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane s3 w wartosSciach
zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w wysokoSci
2,5% oraz stope dyskonta 6%.

Dla rezerwy dotyczgcej rekultywacji sktadowiska odpaddw przyjeto 28 letni okres dalszego uzytkowania oraz
30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddéw. Obowigzek rekultywacji i monitorowania
wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdéw zawierajgcych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztéw w 22 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobéw
zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 28 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek opréznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddow wynika z przepiséw prawa.

34.4. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu
o whiesione do sgdu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztéw sgdowych oraz realizacji uméw
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w zakresie kar umownych. Poniewaz majg one charakter gtéwnie krétkoterminowy w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wykazane sg w wartos$ciach nominalnych.

34.5. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwng pozycja jest
rezerwa na nagrody i dodatkowe $wiadczenie dla pracownikdw. Z uwagi na to, ze majg one charakter
krotkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

35. Swiadczenia pracownicze
35.1. Programy akcji pracowniczych
Spétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

35.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Odprawy emerytalno - Pozostate swiadczenia

Nagrody jubileuszowe

rentowe pracownicze

Wartos¢ biezgca zobowigzania stan na poczatek okresu 48 230 20 660 7279 76 169
Koszty odsetek 2574 809 3383
Koszty biezgcego zatrudnienia 2385 223 2608
Wyptacone $wiadczenia (5323) (2 195) (7 518)
Zyski/straty aktuarialne (1724) 2986 1262
Ograniczenie programu (7 279) (7 279)
Wartos¢ biezaca zobowigzania stan na 30.06.2010r. 46 142 22483 - 68 625
Koszty przesztego zatrudnienia nieujete do dnia

bilansowego )
Wartos¢ bilansowa zobowigzari stan na 30.06.2010r. 46 142 22483 - 68 625
z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 20234 12199 52433
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 5008 10284 16192

Odprawy emerytalno - Pozostate swiadczenia

Nagrody jubileuszowe

rentowe pracownicze
Wartosc biezaca zobowigzania stan na poczatek okresu 41 645 13 500 4699 59 844
Koszty odsetek 2707 878 305 3890
Koszty biezgcego zatrudnienia 9284 8812 2625 20721
Wyptacone $wiadczenia (5 406) (2 530) (350) (8 286)
Zyski/straty aktuarialne -
Wartos¢ biezaca zobowiazania stan na 30.06.2009r. 48 230 20 660 7279 76 169
Koszty przesztego zatrudnienia nieujete do dnia
bilansowego
Wartosé bilansowa zobowigzar stan na 30.06.2009r. 48230 20 660 7279 76 169
z tego:
Wartos¢ bilansowa zobowiazan dtugoterminowych 42 198 13257 6878 62333
Wartos¢ bilansowa zobowiazan krétkoterminowych 6032 7403 401 13836
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taczna kwota kosztéw ujetych w wyniku finansowym z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

za okres
Koszty ujete w wyniku finansowym 01.07.20009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009

Koszty biezgcego zatrudnienia 2608 20721
Koszty odsetek 3383 3890
Zyski/straty aktuarialne */ 1262

Koszty przesztego zatrudnienia

Ograniczenie programu (7 279)

Razem (26) 24611

*/ brak danych dotyczacych okresu 01.07.2008r.-30.06.2009r., nie zostaty podane w raporcie aktuariusza - nie byty wymagane przez
przepisy lokalne

Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2013 i nastepne
Stopa dyskontowa (%) 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu Spotka przyjeta parametry na podstawie dostepnych
prognoz inflacji, analizy wzrostu wskaznikdw najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci
wysoce ptynnych papieréw warto$ciowych.

Kalkulacji rezerw na S$wiadczenia pracownicze dokonano z uwzglednieniem ograniczenia programu
okreslonych $wiadczen z tytutu rezygnacji, poczagwszy od 2010r., z dokonywania zwiekszania odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych w czeéci dotyczacej objecia opiekg emerytéw i rencistow.

Spotka zwyczajowo tworzyta odpis na ZFSS w zwigzku z objeciem opieka socjalng emerytéw i rencistéw.
Jednakze w zwigzku z sytuacjg rynkowa wyptywajgca na sytuacje ekonomiczng Spétki, Zarzad podjat decyzje
o odstgpieniu od tego zwyczaju, tj. rezygnacji w roku 2010 i latach nastepnych z dokonywania odpiséw na
ZFSS w czesci dotyczacej emerytéw i rencistow.

Spoétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez obowigzujgce Spétke przepisy prawa pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych.

35.3. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dotycza gtéwnie ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowego, odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy, odprawy pieniezne wynikajgce z indywidualnych umoéw o
prace. Na dzient 30 czerwca 2010 roku zobowigzania z tytutu ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wynosity
7.194 tysigce ztotych ( na 30 czerwca 2009 roku odpowiednio 6.619 tysigce ztotych ). Na dzien 30 czerwca
2010 roku odprawy i odszkodowania nie wystepowaty.
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36. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i 288 306
umow dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane 12 35 28
Inne
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 300 341 28

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i 413 201
umoéw dzierzawy z opcja zakupu
Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe 59 754
Pozyczki otrzymane 24 24 12
Inne

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 437 225 59 766

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie
kredytowe:

Wartos¢ kredytu na dzien 30.06.2010r. .
Warunki

&¢ Termin sptat: Zabezpieczenia
2 tego czes¢ oprocentowania praty P

Wielkos¢
Podmiot finansujacy Waluta kredytu

kredytu/limitu

w walucie w ztotych . R
krétkoterminowa

. 0,65% sto - weksel 'in blanco',
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Py . L. K .
. . - PLN 70 36 24 redyskonta weksli  31.12.2011r. - o$wiadczenie o poddaniu sie
Gospodarki Wodnej w Lublinie y - "
nie mniej niz 4% egzekucji,

- petnomocnictwo do

0% w przypadku dysponowania rachunkami
Bank Pekao S.A. PLN 2000 sptaty kredytu w 30.09.2010r.  bankowymi Spétki w banku,
dniu zadtuzenia - o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucii,
- o$wiadczenie o poddaniu sie
Bank PKO BP S.A. PLN 20000 WIBOR IM#marza  07.09.2010r, °€2KUi

- cesja wierzytelnosci z
kontraktow handlowych,

- petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami
bankowymi Spétki w banku,

Bank BZ WBK S.A. PLN 20000 WIBOR 1M+marza  30.11.2010r. - o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji,
- cesja wierzytelnosci z
kontraktéw handlowych,

Razem kredyty i pozyczki 36 24

Wielkogé Wartos¢ kredytu na dzieri 30.06.2009r. v—

Podmiot finansujacy Waluta kredytu X
oprocentowania

2 tego czeéé Termin sptaty Zabezpieczenia

krétkoterminowa

kredytu/limitu w walucie w ztotych

¢ 0,65% sto - weksel 'in blanco’,
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Py _ L ) .
) . - PLN 70 59 24 redyskonta weksli  31.12.2011r. - oswiadczenie o poddaniu sie
Gospodarki Wodnej w Lublinie X L N
nie mniej niz 4% egzekucji,

- petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem

Bank Pekao S.A. PLN 30000 WIBOR 1M+marza  31.08.2009r. bankowym Spétki w banku,
- oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji,

Razem kredyty i pozyczki 59 24
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Wielkosé Wartos¢ kredytu na dzier 01.07.2008r.

kredytu/limitu

Warunki

Podmiot finansujac! Waluta kredytu Termin spfat Zabezpieczenia
s Y oprocentowania ey g

2 tego czgsc¢
krétkoterminowa

w walucie w ztotych

- zastaw rejestrowy na srodkach

trwatych,

- hipoteka kaucyjna,

- weksle'in blanco' oraz weksel
EUROLIBOR na kwote, )

Pekao S.A. EUR 63071 2398 8044 8044 6M+marza 30.09.2008r. - cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyczaca
majatku trwatego bedacego
przedmiotem zabezpieczenia,
- o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji,

- zastaw rejestrowy na srodkach

trwatych,

- hipoteka umowna,

- cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej dotyczaca
Kredyt Bank S.A. PLN 100 000 51710 51710 WIBOR3M+marza 30.09.2008r. majatku trwatego bedacego

przedmiotem zabezpieczenia,

- oSwiadczenie o poddaniu sie

egzekucji,

- petnomocnictwo do

dysponowania rachunkiem,

- owiadczenie o poddaniu sig

Bank Handlowy S.A. PLN 10 000 WIBOR T/N+marza 20.05.2009r. .
egzekucji,
L ¢ L 0,65% stopy - weksel 'in blanco',
Wi dzki Fundusz Och Srodowisk:
clews Z.I un U§Z © r?n.y rodowiskal PLN 70 40 12 redyskonta weksli ~ 31.12.2011r. - o$wiadczenie o poddaniu sig
Gospodarki Wodnej w Lublinie . N "
nie mniej niz 4% egzekucji,

- petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami

Bank Pekao S.A. PLN 30000 WIBOR 1M+marza  31.08.2009r. bankowymi Spétki w banku,

- o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji,

- o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji,

- cesja wierzytelnosci z
kontraktéw handlowych,

Bank PKO BP S.A. PLN 30000 WIBOR 1M+marza  31.08.2009r.

- petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami
bankowymi Spétki w banku,

Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 10 000 WIBOR 1M+marza  27.02.2009r. - o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji,
- cesja wierzytelnosci z
kontraktéw handlowych,

Razem kredyty i pozyczki 59794 59 766

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia
postanowien umow kredytowych.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:
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30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Wartos$¢ nominalna minimalnych optat

leasingowych

W okresie 1 roku 482 282
W okresie od 1 do 5 lat 304 347
Powyzej 5 lat

Razem zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego - minimalne optaty leasingowe 786 629 -
ogotem

Koszty finansowe z tytutu leasingu

) 84 122
finansowego
Wartos¢ biezagca minimalnych optat

leasingowych

W okresie 1 roku 413 201 -
W okresie od 1 do 5 lat 288 306 -
Powyzej 5 lat
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat

i 701 507 -

leasingowych

Spodtka korzysta z umoéw leasingu w zakresie finansowania nabycia srodkow transportu.

37. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) i pozostate

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe 1831
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw
Zobowigzania finansowe 1831 - -

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw - -

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 30
Zobowigzania niefinansowe - - 30
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 1831 - 30

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 194 057 200 090 202 288
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8780 7 900 8173
Zobowigzania z tytutu dywidendy 6

Inne zobowigzania finansowe 595 255 750
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 11135 1303 1041
Zobowigzania finansowe 214 573 209 548 212 252
Zobovx(lqzan}a z tytutu podatkéw (innych niz CIT) i 16423 15 316 14915
ubezpieczen spotecznych

Pozostate zobowigzania budzetowe 6161 6 650 6890
Zaliczki otrzymane na dostawy 7 310 109 1541
ZFSS 1115 2067 3297
Inne zobowigzania niefinansowe 8832 5207 4899
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 10 10 10
Wynagrodzenia za niewykorzystane urlopy pracownicze 7194 6619 7627
Inne rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 147 128 120
Zobowigzania niefinansowe 47 192 36 106 39 299
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 261 765 245 654 251 551

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 40.1.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg nieoprocentowane i zazwyczaj
rozliczane w ciggu 2 miesiecy. Zobowigzania dtugoterminowe wycenione sg w skorygowanym koszcie.
Zobowigzania z tytutu odsetek zazwyczaj rozliczane sg na biezgco w ciggu catego roku obrotowego.
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38. Dotacje

Dotacje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosity
18.460 tysiecy ztotych (na dziern 30 czerwca 2009 roku odpowiednio 10.668 tysiecy ztotych). Sg to dotacje
pieniezne na nabycie aktywdw trwatych, gtownie rzeczowych. Wiekszos¢ pozyskanych srodkéw pochodzi z
Funduszy Pomocowych UE.

Rozliczenia z tytutu dotacji:

Dotacje otrzymane do aktywow w okresie 1.07.2009 -30.06.2010

Odpisanie dotacji w

Stan dotacji na Zwigkszenia w Zwroty dotacjiw  Inne zmniejszenia  Stan dotacji na

Cel dotacji 01.07.2009 okresie pozosta.| N przychod'y okresie dotacji w okresie 30.06.2010
operacyjne w okresie
Budowa instalacji 3530 (164) 3366
Nabycie/wytworzenie rzeczowych aktywéw 7084 8999 (1 040) 15043
Pozostate 54 (3) 51
Razem 10 668 8999 (1207) - - 18 460

Dotacje otrzymane do aktywow w okresie 1.07.2008 -30.06.2009

Odpisanie dotacji w

Stan dotacji na

Zwigkszenia w Zwroty dotacjiw  Inne zmniejszenia  Stan dotacji na

Cel dotacji 01.07.2008 okresie pozostate przychody okresie dotacjiw okresie  30.06.2009
operacyjne w okresie
Budowa instalacji 4189 (659) 3530
Nabycie/wytworzenie rzeczowych aktywéw 7953 (869) 7084
trwatych
Pozostate 47 10 (3) 54
Razem 12 189 10 (1531) - - 10 668
Struktura czasowa dotacji 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
czes¢ dtugoterminowa 15948 9 046 10567
cze$¢ krotkoterminowa 2512 1622 1622
Razem dotacje 18 460 10 668 12 189

39. Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

39.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Na dzien 30 czerwca 2010 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2010 30.06.2009
W okresie 1 roku 4419 5028
W okresie od 1 do 5 lat 4061 8961
Powyzej 5 lat 313 295
8793 14 284
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Optaty z tytutu umow leasingu, najmu i dzierzawy (inne niz
z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) ujete w 4949 5803

wyniku finansowym
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39.2. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Spodtka nie zawierata umow, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.
39.3. Inne zobowigzania warunkowe

Inne zobowigzania warunkowe 30.06.2010 30.06.2009

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w
wtadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe 35 846 24 666
Razem zobowigzania warunkowe 46 811 36 502

10 965 11836

Poreczenia kredytu bankowego opisane zostaty w nocie 39.7.

Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg gtéwnie :

- umowy Nr 9/1G/2002 o udzielenie wsparcia finansowego nowej inwestycji - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Spotce cigzy obowigzek zwrotu dotacji wraz z odsetkami (14.324 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia 2011 rok;

- umowy Nr 501/2006/Wn3/UR-SW-ST/D o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkow umowy na Spodfce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (11.708 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia 12 marzec 2013 rok;

- umowy Nr POIS.04.05.00-00-022/08-00 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkow umowy na Spodtce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (9.044 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia 30 marzec 2015 rok;

- wniesione pozwy przeciwko Spoétce (581 tysiecy ztotych);

- natozone kary (183 tysigce ztotych);

- zgtoszone reklamacje (6 tysiecy ztotych).

Zmiana w stanie zobowigzan warunkowych wynika gtdwnie z otrzymania srodkéw w ramach dofinansowania
ze srodkéw UE inwestycji oraz naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem czasu, od uzyskanego przez Spétke
w latach poprzednich wsparcia finansowego oraz dofinansowania ze srodkéw UE inwestycji.

W zwigzku z prowadzeniem sktadu podatkowego Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Spdtke z
obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych powstatych z tytutu produkcji

wyrobdéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy.

Na podstawie umoéw dzierzawy Spoétka uzytkuje obcy majgtek, ktérego wartosé wynosi okoto 25.559 tysigca
ztotych oraz magazynuje powierzone materiaty o wartosci ok. 5.037 tysigca ztotych.
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Zabezpieczeniem udzielenia wsparcia finansowego oraz dofinansowania ze S$rodkéw UE projektow
inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.
Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektéw ze srodkéw UE , z ktérych na
dzien 30 czerwca 2010 roku ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie Spétka ztozyta weksle in blanco do

kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

39.4. Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe 30.06.2010 30.06.2009
Sporne sprawy budzetowe 880 1522
Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sagdowe i w toku 1450 1456
Pozostate naleznosci warunkowe 1807 1429
Razem naleznosci warunkowe 4137 4407

Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczgcego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem przez
Spoétke wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci.

Pozostate naleznosci oraz sprawy sporne i w toku dotyczg naleznych Spétce odszkodowan od ubezpieczycieli
oraz naleznosci odpisanych jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

39.5. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spdtka planuje poniesé¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne oraz inwestycje kapitatowe w kwocie 303.537 tysiecy ztotych, w tym na ochrone srodowiska
104.376 tysiecy ztotych. Spdtka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw
inwestycyjnych. Wartos¢ zawartych najistotniejszych uméw wynosi 75.776 tysiecy ztotych.

39.6. Sprawy sgdowe

Na dzier 30 czerwca 2010 roku z powddztwa/odwotania Spotki toczyto sie 14 spraw o wartosci przedmiotu
sporu 150 tysiecy ztotych. Natomiast przeciwko Spotce toczg sie postepowania przed Sadem Pracy i Sgdem
Ubezpieczen Spotecznych (6), Komisjg Nadzoru Finansowego (1), Samorzagdowym Kolegium Odwofawczym
(1) oraz Naczelnym Sgdem Administracyjnym ( kilkadziesigt pozwow dotyczacych jednego zagadnienia ).
Potencjalne skutki finansowe toczacych sie spraw zostaty przez Spdtke ocenione w zakresie
prawdopodobienistwa ich wystgpienia i ujete w sprawozdaniu finansowym.

39.7. Gwarancje

Spotka posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce ze ztozenia przez Spdétke na rzecz banku
poreczenia kredytu udzielonego przez bank spoétce Battycka Baza Masowa (BBM) Sp. z 0.0. Poreczenie
obowigzuje do 30 grudnia 2017 roku. Kwota poreczenia jest corocznie obnizana o kwote spfat rat
kapitatowych dokonanych przez BBM w roku poprzednim. Na dzien 30 czerwca 2010 roku maksymalna
warto$¢ poreczenia wynosi 3.230 tys. USD. Zabezpieczeniem w/w poreczenia jest zastaw rejestrowy na
posiadanych przez Spotke 6.850 udziatach w BBM Sp. z 0.0., o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz
petnomocnictwo do rachunkdéw bankowych Spétki prowadzonych przez bank kredytujacy.
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Zabezpieczenia

ustanowione na majatku
Spolki na rzecz os6b
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30.06.2010

Wartos¢

Warunki
zabezpieczenia

Wartos¢

w tysigcach zfotych

30.06.2009
Warunki

) ; Wartos¢
zabezpieczenia

01.07.2008

Warunki
zabezpieczenia

hipoteki na
nieruchomosciach
wraz z cesjami praw z
polis

- nieruchomosci 117 605 ) .
ubezpieczeniowych
jako zabezpieczenie
kredytow
inwestycyjnych
zastawy na maszynach
i urzadzeniach wraz z
cesjami praw z polis

- maszyny i urzadzenia 97 119 ubezpieczeniowych
jako zabezpieczenie
kredytow
inwestycyjnych

zastaw rejestrowy na zastaw rejestrowy na zastaw rejestrowy na
6.850 udziatach spétki 6.850 udziatach spotki 6.850 udziatach spétki
6850 BBM S;?. z o.o-. jako 6434 BBM S;.). z 0.9. jako 6850 BBM Sr.). z o.o.. jako
zabezpieczenie zabezpieczenie zabezpieczenie
poreczenia kredytu poreczenia kredytu poreczenia kredytu
inwestycyjnego inwestycyjnego inwestycyjnego
cesja wierzytelnosci z cesja wierzytelnosci z
kontraktow kontraktow
- aktywa finansowe 7 827 handlowych jako 4943 handlowych jako
zabezpieczenie zabezpieczenie
kredytow kredytow
oswiadczenia o oswiadczenia o oswiadczenia o
229542 . .. 194 837 - .. 917 976 L .
poddaniu sie egzekucji poddaniu sie egzekucji poddaniu sie egzekucji
rzelew srodkéw jako rzelew $rodkéw jako
zF;bezpieczenie J szezpieczenie J blokady oraz przelewy
54214 77977 85679 s$rodkéw na rachunki
akredytywy, akredytywy, ,
. . bankéw
kaucje, blokady kaucje
petnomocnictwa do
dysponowania

- pozostate 56 416 weksle "in blanco" 16 205 weksle "in blanco" rachunkami
bankowymi,
weksle "in blanco"

Razem 354 849 295453 1230171

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania

wysokich kar i sankgcji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje

wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przysztych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
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Spotki potencjalnie mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W celu ograniczenia
ryzyka podatkowego Spétka, niezaleznie od przegladu i badania sprawozdania finansowego, przeprowadza

audyt rozliczen podatkowych.

40. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych z

podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym
y y P Y J powigzany produktéw

przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy

towardéw i materiatéw

01.07.2009 - 30.06.2010

przychody ze

sprzedazy rzeczowych
P 4 v przychody z tytutu

ktywoéw trwatych
aktywow trwalych oraz dywidend i odsetek

wartosci

Jednostkom zaleznym

niematerialnych

1665 711
Jednostkom stowarzyszonym 3545 164
Jednostkom wspdtzaleznym
Spétkom Skarbu Paristwa 9113
Cztonkom kluczowej kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej 11
Pozostatym podmiotom powigzanym 2967
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 17 301 - - 875

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Jednostek zaleznych

zakupu ustug

01.07.2009 - 30.06.2010

zakup rzeczowych

zakup towardow i aktywow trwatych i
wartosci

niematerialnych

materiatow

24 937 1410 22773
Jednostek stowarzyszonych 23944 6494 5
Jednostek wspoétzaleznych
Spoétek Skarbu Parstwa 5764 941 976 459
Cztonkow kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujace;j
Pozostatych podmiotéw powigzanych 544 5203 5065
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 55 189 955 083 28302

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Jednostek zaleznych 786 935 903
Jednostek stowarzyszonych 817 1017 818
Jednostek wspétzaleznych

Spotek Skarbu Parstwa 1860 2387 2193
Cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej

Pozostatych podmiotéw powigzanych 276 1172 499
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 3739 5511 4413

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych

01.07.2009 - 01.07.2008 -

Stan na poczatek okresu

30.06.2010 30.06.2009

135 117
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku finansowego 3 31
Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie wyniku finansowego (1) (12)
Wykorzystanie (1) (1)
Stan na koniec okresu 136 135
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Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
Jednostek zaleznych 12 265 6326 10913
Jednostek stowarzyszonych 2 566 2314 4301
Jednostek wspdtzaleznych

Spotek Skarbu Paristwa 85901 99 049 69 287
Cztonkow kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej

Pozostatym podmiotom powigzanym 146 673 115
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 100 878 108 362 84616

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym 10965 11836 8965
Jednostkom wspétzaleznym

Spétkom Skarbu Paristwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem udzielone gwarancje i poreczenia 10 965 11 836 8 965

Warunki udzielonego poreczenia zostaty przedstawione w nocie 39.7.
40.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od zwyczajowo przyjetych w obrocie
gospodarczym.

40.2. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Transakcje z udziatem cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej wynikajg gtéwnie z petnionych przez osoby
powotfane do tych organdéw funkcji oraz stosunku pracy a ich warunki nie odbiegajg od zwyczajowo
przyjetych.

40.3. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

01.07.2009 - 30.06.2010 01.07.2008 - 30.06.2009
Nagrod: Swiadczenia z Swiadczenia Nagrod: Swiadczenia z Swiadczenia
Zarzad Krétkotermino . | BRL . . Krétkotermino . | LIRL . .
L. . jubileuszowe i tytutu pracownicze w L. . jubileuszowe i tytutu pracownicze w
we $wiadczenia X . ) " we $wiadczenia ) . . ..
. odprawy rozwigzania formie akcji i odprawy rozwigzania formie akji
pracownicze pracownicze
emerytalne stosunku pracy wiasnych emerytalne stosunku pracy wiasnych
Pawet Jarczewski 304 231 2
Marian Rybak 234 201
Marek Kaptucha 127
Andrzej Kope¢ 243
Wojciech Kozak */ 193
Zenon Pokojski 246
Mieczystaw Wiejak 107 218 15
Krzysztof Ratajewicz 113 55 195
Lech Kliza 201 81
Lech Schimmelpfennig 192
Krzysztof Lewicki 17
t kwot dzeni
aczna kwota wynagrol 'zenla A=) ) 55 ) 1238 17 08 )
wypfaconego Zarzadowi

*/ wynagrodzenie za caty rok obrotowy, w tym za okres nie petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
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01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009

Rada Nadzorcza

Cezary Mozenski 41 39
Irena Oz6g 41 39
Jacek Wajtowicz */ 41 39
Marta Kulig-Zawadzka 41 39
Mirostaw Kugiel 16

Jan Nowicki */ 8

Radostaw Barszcz 25 39
Wojciech Kozak */ 18 39

taczna kwota wynagrodzenia
wyptaconego Radzie Nadzorczej 231 234

*/ przedstawiciel zatogi w Radzie Nadzorczej, wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkcji w Radzie

40.4. Udziaty kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu zapewnianie ptynnosci finansowej oraz stabilizacji przeptywow
pienieznych, ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego, minimalizacje odchylen od zatozonych w
budzecie, jak tez wspieranie w procesie organizacji finansowania dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z prowadzonej przez Spotke dziatalnosci obejmuija :
e ryzyko rynkowe, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe;
e ryzyko ptynnosci;
e ryzyko kredytowe.

Spoétka monitoruje i zarzadza kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej.
Spdétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada ekspozycje na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych
wynikajgca z otrzymanych kredytdw i pozyczek, dla ktérych odsetki liczone s3 na bazie zmiennej stopy
procentowej oraz posiadanych lokatach wolnych srodkéw pienieznych w inwestycje o zmiennej stopie co
powoduje zmniejszenie zyskdw z inwestycji w sytuacji spadku stdép procentowych.

Z uwagi na to, ze Spdétka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stép
procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spodtka nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Spoétka monitoruje jednak stopien narazenia na ryzyko stopy procentowe;.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartosé bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych

na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

30.06.2010

Oprocentowanie state 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Aktywa gotéwkowe 44 157 51676
Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umoéw dzierzawy z opcja 413 288
zakupu

Obligacje

Kredyt bankowy

Umarzalne akcje uprzywilejowane

zamienne na akcje zwykte

95 833

701

Razem 44 570 51 964 -

96 534

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Aktywa gotéwkowe 30033
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyt bankowy
Udziat w kredycie zaciggnietym przez
wspdlne przedsiewziecie
Zabezpieczony kredyt bankowy
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana
24 12
Kontrakt swap na zamiane stép
procentowych

Ogoétem
30033

36

Razem 30 057 12 -

30069

30.06.2009

Oprocentowanie state 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Aktywa gotowkowe 557 212

Bony skarbowe 58 888

Obligacje pozyczkowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja 201 306
zakupu

Obligacje

Kredyt bankowy

Umarzalne akcje uprzywilejowane

zamienne na akcje zwykte

557212

58 888

507

Razem 616 301 306 -

616 607

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Aktywa gotéwkowe 36276
Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyt bankowy

Udziat w kredycie zaciggnietym przez
wspdlne przedsiewziecie

Zabezpieczony kredyt bankowy
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana 2 35
Kontrakt swap na zamiane stop

procentowych

Ogoétem

36276

59

Razem 36 300 35 -

36 335
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01.07.2008r.

Oprocentowanie state 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Aktywa gotéwkowe 514 858 75 860 590718
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umoéw dzierzawy z opcja -
zakupu

Obligacje -
Kredyt bankowy -
Umarzalne akcje uprzywilejowane

zamienne na akcje zwykte

Razem 514 858 75 860 - - 590 718
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-5lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 55632 55632
Kredyty w rachunku biezgcym -
Kredyt bankowy 59755 59 755

Udziat w kredycie zaciagnigtym przez
wspolne przedsiewzigcie

Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana

12 29 41
Kontrakt swap na zamiane stop )
procentowych
Razem 115 399 29 - - 115 428

41.2. Ryzyko walutowe

Spodtka jest w istotny stopniu narazona na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych z uwagi na znaczaca
sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz ponoszenie wiekszosci kosztow wytworzenia w walucie krajowe;.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym oparte jest na polityce i celach wyznaczonych przez Zarzad Spoétki,
realizowanych przez Komitet Ryzyka Walutowego. Obejmuje identyfikacje i monitoring ekspozycji na ryzyko
oraz zabezpieczenie i pomiar efektywnosci stosowanych zabezpieczen.

Spodtka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc hedging naturalny oraz pochodne instrumenty finansowe.

W rezultacie, Spotka podejmuje dziatania zabezpieczajgce przed gwattowng aprecjacjy ztotego wzgledem
dolara i/lub euro. Spétka dopuszcza stosowanie gtéwnie instrumentdow typu :

¢ kontrakty forward,

¢ kontrakty opcyjne.

Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko
zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.
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30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
(waluta) (PLN) (waluta) (PLN) (waluta) (PLN)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w PLN 49 496 49496 52% 253827 253827 90% 516 460 516460 91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 4174 17304 18% 2443 10921 4% 4500 15093 3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD 8288 28133  30% 5408 17 162 6% 16 196 34327 6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w GBP 0% 0% 367 1551 0%
94 933 281910 567 431
30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
(waluta) (PLN) (waluta) (PLN) (waluta) (PLN)
Naleznosci handlowe i pozostate w PLN 144 287 144287 44% 441177 441177 82% 192 166 192166 60%
Naleznosci handlowe i pozostate w EUR 19020 78855  24% 12 248 54745 10% 25225 84609 27%
Naleznosci handlowe i pozostate w USD 30025 101921 31% 12 820 40 681 8% 19294 40891 13%
325 063 536 603 317 666
30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
(waluta) (PLN) (waluta) (PLN) (waluta) (PLN)
Zobowigzania handlowe i pozostate w PLN 182 470 182470 89% 204 409 204409 98% 177 222 177222 84%
Zobowigzania handlowe i pozostate w EUR 5239 21722 11% 814 3638 2% 9882 33148 16%
Zobowigzania handlowe i pozostate w USD 155 527 0% 62 198 0% 345 730 0%
Zobowigzania handlowe i pozostate w GBP 108 550 0% 0% 26 112 0%
205 269 208 245 211212
30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
(waluta) (PLN) (waluta) (PLN) (waluta) (PLN)
Kredyty i pozyczki w PLN 737 737 100% 566 566 100% 52 52 1%
Kredyty i pozyczki w EUR 0% 0% 2398 8044 99%
737 566 8096
30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008
(waluta) (PLN) (waluta) (PLN) (waluta) (PLN)
tacznie ekspozycja w walutach obcych
EUR 17 955 74437  37% 13877 62028 52% 17 445 58510 44%
usb 38158 129527 64% 18 166 57645 48% 35145 74488 55%
GBP (108) (550) 0% - - 0% 341 1439 1%
203 414 119 673 134 437

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

(waluta) (PLN) (waluta) (PLN) (waluta) (PLN)

Instrumenty pochodne - aktywa w :

EUR 500 4 11% 20500 5 6% 20962 2485 50%
usb 2570 31 8% 17 000 72 94% 24300 2460 50%
35 77 4945

Instrumenty pochodne - pasywa w :

EUR 0% 20 800 18269 55% 0%
usb 2570 13 100% 21300 14901 45% 0%
13 33170 =

Ekspozycje walutowe naleznosci handlowych i pozostatych wykazano w wartosciach brutto, tj. bez korekty o
odpisy aktualizujgce ich wartosé.

41.3. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdtka oszacowata nastepujaco:
1,0% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,25% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
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0,25% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,25% zmiana w zakresie stopy procentowej GBP (wzrost lub spadek stopy procentowej),

10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego)

10% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu walutowego)

Analiza wrazliwosci w zakresie opcji zostata przeprowadzona z wykorzystaniem wyznaczonych na podstawie
wzoru Blacka-Scholesa tzw. wspétczynnikow greckich delta i rho. Wspoétczynnik delta zostat wykorzystany do
analizy wrazliwosci opcji na zmiane kursu walutowego, natomiast wspétczynnik rho do analizy wrazliwosci
opcji na zmiane stopy procentowe;.

Wartosci wykazane w analizie wrazliwosci stanowig sume wartosci ustalonych dla poszczegdlnych walut.
Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2010

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
wptyw na wynik wplyw na kapitat wptyw na wynik wplyw na kapitat
+100 pb w -100pbw +100pbw -100pbw
PLN PLN PLN PLN
+25pbw -25pbw +25pbw  -25pbw

Pozycja w sprawozdaniu finansowym wartos¢ pozycji
0 = Y LK usb usb usb usb

+25pbw -25pbw +25pbw  -25pbw
EUR EUR EUR EUR

+25pbw -25pbw +25pbw  -25pbw
GBP GBP GBP GBP

+10%

Aktywa dtugoterminowe
Udziaty i akcje

29 678

Naleznosci handlowe i pozostate 29678

Aktywa krétkoterminowe 390354 183 (183) 21881 (21881)
Naleznosci handlowe i pozostate 295 385 18 077 (18 077)
Srodki pieniezne w banku 9399 4544 (4 544)
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 63 207 206 (206)

Inne $rodki pieniezne 22328

Pochodne instrumenty finansowe 35 (23) 23 (740) 740

Wptyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek (19%) (35) 35 (4157) 4157
Wptyw na aktywa finansowe po

183 (183) 21881 (21 881)

opodatkowaniu 148 (148) 17724 (17 724)
Zobowigzania dfugoterminowe 2131 -

Kredyty i pozyczki 300

Zobowigzania handlowe i pozostate 1831

Zobowigzania krétkoterminowe 203 889 12 (12) (1941) 1941
Kredyty i pozyczki 438 -

Zobowigzania handlowe i pozostate 203438 - (2 280) 2280
Pochodne instrumenty finansowe 13 12 (12) 339 (339)
Whptyw na zobowiazania finansowe przed 1 (12) (1941) 1941

opodatkowaniem
Podatek (19%) () 2 369 (369)
Wptyw na zobowigzania finansowe po

10 10 1572 1572
opodatkowaniu (10) ( )
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) 158 158 16152 (16 152)
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30.06.2009

Ryzyko stopy procentowej
wptyw na wynik

Ryzyko walutowe

wplyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat

Pozycja w sprawozdaniu finansowym

Aktywa diugoterminowe
Udziaty i akcje

+100 pb w
PLN
+25pbw

wartos¢ pozycji
pozycj UsD

+25pbw
EUR

+25pbw
GBP

-100 pb w
PLN
-25pbw

D

+100pbw -100pbw
PLN PLN
+25pbw -25pbw
usb
+25pbw
EUR
+25pbw
GBP

+10%

+10% -10%

Naleznosci handlowe i pozostate 6

Aktywa krétkoterminowe 877 472 289 (289) 11926 (11 926)
Naleznosci handlowe i pozostate 536 597 9543 (9 543)
Srodki pieniezne w banku 5795 2808 (2 808)
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 275909 305 (305)

Inne $rodki pieniezne 206

Pochodne instrumenty finansowe 77 (16) 16 (425) 425

Inne aktywa finansowe 58 888

Wptyw na akt\./wa finansowe przed 289 (289) 11926 (11926)
opodatkowaniem

Podatek (19%) (55) 55 (2 266) 2266

Wptyw na akt\./wa finansowe po 234 (234) 9660 (9660)
opodatkowaniu

Zobowiazania diugoter 341 - -

Kredyty i pozyczki 341 -

Zobowigzania handlowe i pozostate -

Zobowiazania krétkoterminowe 241 640 (186) 186 (14 697) 14 697

Kredyty i pozyczki 225 -

Zobowigzania handlowe i pozostate 208 245 - (384) 384

Pochodne instrumenty finansowe 33170 (186) 186 (14 313) 14 313

Woptyw na zob.oquama finansowe przed (186) 186 (14.697) 14 697

opodatkowaniem

Podatek (19%) 35 (35) 2793 (2793)
Wptyw na zob.oquama finansowe po (151) 151 (11.904) 11904
opodatkowaniu

Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) 83 (83) (2244) 2244

01.07.2008

Pozycja w sprawozdaniu finansowym

Aktywa diugoterminowe
Udziaty i akcje

wartos¢ pozycji
pozycj UsD

+25pbw
EUR
+25pbw
GBP
75 496

-100 pb w
PLN
-25pbw
D
-25pbw
EUR
-25pbw
GBP

Ryzyko stopy procentowej

wptyw na wynik

+100 pb w
PLN

+25pbw

wplyw na kapitat
+100pbw -100pbw
PLN PLN
+25pbw -25pbw
usbD
+25pbw
EUR
+25pbw -25pbw
GBP GBP

Ryzyko walutowe
wptyw na wynik

wptyw na kapitat

+10% -10%

Naleznosci handlowe i pozostate 75 496
Aktywa krétkoterminowe 814 546 456 (456) 5466 (5 466)
Naleznosci handlowe i pozostate 242171 12 550 (12 550)
Srodki pieniezne w banku 10043 5097 (5097)
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 557179 456 (456)
Inne $rodki pieniezne 208
Pochodne instrumenty finansowe 4945 - (12 181) 12181
Whptyw na aktywa finansowe przed

pyw ywa finansowe prz 456 (456) 5466 (5 466)
opodatkowaniem
Podatek (19%) (87) 87 (1039) 1039
Wph kt fi

ptyw na a YWB Inansowe po 369 (369) 4427 (4 427)
opodatkowaniu
Zobowiazania dtugoterminowe 28 - -
Kredyty i pozyczki 28 -
Zobowigzania handlowe i pozostate -
Zobowiazania krétkoter 270977 (537) 537 (4 203) 4203
Kredyty i pozyczki 59 766 (537) 537 (804) 804
Zobowigzania handlowe i pozostate 211211 - (3399) 3399
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Wptyw na zob.owiqzania finansowe przed (537) 537 (4203) 4203
opodatkowaniem
Podatek (19%) 102 (102) 798 (798)
Wptyw na zob.owiqzania finansowe po (435) 435 (3 405) 3405
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (66) 66 1022 (1022)
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41.4. Ryzyko cenowe

Spétka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast
wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spétki jak i surowcdw oraz praw majgtkowych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku nie wystepowaty instrumenty zabezpieczajgce ryzyko
zmian cen towaréw.

41.5. Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele Spotki nie wywiaza sie ze
swoich zobowigzan wobec Spdtki i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego zostato oszacowane jako warto$¢
bilansowa naleznosci.

30.06.2010 Naleznosci przeterminowane, ktdre nie utracity wartosci

Naleznosci
Warto$¢ nominalna nieprzeterminowane,
naleznosci ktdre nie utracity
wartosci

Struktura wiekowa naleznosci finansowych 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 291938 275518 10307 4762 935 1 415

Pozostate naleznosci finansowe 33125 33125

30.06.2009 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Struktura wiekowa naleznosci finansowych o -nonlurlalna nleptzetermlnovv'ane, <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
naleznosci ktore nie utracity
wartosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 223470 198 177 15095 2774 6535 473 416

Pozostate naleznosci finansowe 313133 313133

01.07.2008 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Wartos¢ nominalna  nieprzeterminowane, . . . . .
Struktura wiekowa naleznosci finansowych L. p’ ) . <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
naleznosci ktore nie utracity
wartosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 237253 222530 12029 2107 83 5 499
Pozostate naleznosci finansowe 80414 80414

Spoétka prowadzi polityke zabezpieczania naleznosci handlowych wynikajgcych z podpisanych umoéw
handlowych oraz windykacje naleznosci przeterminowanych. Dziatania te majg na celu zminimalizowanie
ewentualnych strat, jakie Spdtka mogta by ponies¢ z tytutu nie wywigzania sie wierzycieli ze swoich
zobowigzan wobec Spoétki. Stosowane zabezpieczenia obejmujg m.in. hipoteki kaucyjne, gwarancje/blokady
bankowe, weksle oraz zabezpieczenie w postaci ubezpieczenia ryzyka kupieckiego. Spétka w rozliczeniach
wykorzystuje réwniez akredytywy. Wartos¢ posiadanych zabezpieczen wyniosta na koniec okresu
sprawozdawczego 213.165 tysiecy ztotych, co stanowi ponad 70 % naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego dokonywana jest réwniez ocena standingu finansowego
kontrahenta, ktérej efektem jest okreslenie warunkéw wspotpracy.

Zdaniem Zarzadu w Spétce wystepuje znaczna koncentracja ryzyka kredytowego mimo, ze Spétka posiada

wielu odbiorcéw. Udziat 10 najwiekszych dtuznikéw z tytutu dostaw i ustug w ogodle naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wyniost 45 %.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami
Spoétka uznaje za nieistotne, poniewaz transakcje zostaty zawarte z instytucjami o ugruntowanej pozycji
finansowej.

Uwzgledniajgc powyisze, w ocenie Zarzadu Spétki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Odpisy aktualizujgce w zwigzku ze stratami

A 30.06.2010 30.06.2009

kredytowymi

Stan na poczatek okresu (25 310) (24 394)
Odpis utworzony w ciezar kosztéw sprzedazy (1311) (4 515)
Odpis odwrécony w kosztach sprzedazy 2159 489
Odpis utworzony w ciezar kosztow finansowych (2 708) (3 426)
Odpis odwrécony w przychodach finansowych 598 1436
Odpis ut'worzony w ciezar pozostatych kosztéw (2514) (168)
operacyjnych

Odpis odwrécony w pozostate przychody operacyjne 822 74
Wykorzystanie 2 507 5194
Stan na koniec okresu (25 757) (25 310)

41.6. Ryzyko ptynnosci

Spodtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

Spoétka zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci stanu
gotéwki oraz utrzymuje otwarte linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci.

Lokowanie wolnych srodkéow pienieznych dostosowywane jest do cyklu ptatnosci zobowigzan. Zawieranie
transakcji o dtuzszym terminie zapadalnosci wymaga zgody na odpowiednim poziomie kompetencyjnym.

W ocenie Zarzadu Spotki, znaczna wartosc¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (nota
31), dostepne linie kredytowe (nota 36) oraz dobra kondycja finansowa Spoétki powoduja, ze ryzyko utraty

ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej. Przedstawione
kwoty stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.
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30.06.2010 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 365
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Sun:la , do 30 dni od31do90dni od 91 do 180 dni od 181 (?o 365 (patrz nota
zobowigzan dni I
ponizej)
Kredyty i pozyczki 737 31 70 107 229 300
Pochodne instrumenty finansowe 13 - 13 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 194 057 173771 19 683 448 155 -
Pozostate zobowigzania finansowe 22347 20350 166 1831
Razem 217 154 194 152 19 753 568 550 2131

Zobowigzania wymagalne powyzej 365 dni 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 lat Ogédtem

Kredyty i pozyczki 300 300
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Pozostate zobowigzania finansowe 1831 1831
Razem 2131 ° - - - 2131

30.06.2009 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 365
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Sun:la , do 30 dni od31do90dni od 91 do 180 dni od 181 (?o 365 (patrz nota
zobowigzan dni I
ponizej)
Kredyty i pozyczki 566 16 37 55 117 341
Pochodne instrumenty finansowe 33170 4648 8240 15 064 5218 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 200 090 173 956 25901 233 -
Pozostate zobowigzania finansowe 9458 9 458 -
Razem 243 284 188 078 34178 15 352 5335 341

Zobowigzania wymagalne powyzej 365 dni 1-2 lat 2-3 lat

Kredyty i pozyczki 341 341
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Pozostate zobowigzania finansowe -
Razem 341 - - - - 341

01.07.2008 Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 365
Si d 181 do 365
Struktura wiekowa zobowiazar finansowych urfla , 0d31do90dni od91do180dni ‘o (patrz nota
zobowigzan dni

ponizej)
Kredyty i pozyczki 59794 230 59524 12 28
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug */ -
Pozostate zobowigzania finansowe */ -
Razem 59 794 230 59 524 - 12 28

Zobowigzania wymagalne powyzej 365 dni

Kredyty i pozyczki 28 28
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug */ R
Pozostate zobowigzania finansowe */ -
Razem 28 - - = o 28

*/ brak szczegétowych danych - we wczesniejszych okresach sprawozdawczych Spétka nie miata obowigzku prezentowania tych danych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan

30.06.2010 30.06.2009 01.07.2008

wymagalnych a niezaptaconych

Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 144 36 13
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem wartos¢ zobowiazan wymagalnych a

niezaptaconych

144 36 13
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42. Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci
pozostatym interesariuszom. Zgodnie z praktykg rynkowg Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na
podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywoéw rzeczowych (kapitat wtasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw,
pozyczek i innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania oznaczajg
taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci
operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

30.06.2010 30.06.2009

Kapitat wiasny 1645 004 1765 256
Wartosci niematerialne (38 061) (13 741)
V\.Iartosc I.(apltalu wtasnego po pomniejszeniu o wartosci 1606 943 1751515
niematerialne
Suma bilansowa 2039 461 2192 759
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,79 0,80
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15183 184 068
Amortyzacja 66 983 58 078
EBIDTA 82 166 242 146
Kredyty i pozyczki 737 566
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédta
finansowania/EBIDTA 0,01 0,00
43. Instrumenty finansowe
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spétki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywoéw.

30.06.2010 Klasyfikacja instrumentow finansowych
wyceniane w wartosci godziwej  wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie Inne (warto$é
Wartoé¢ godziwa ~ Wartosé¢ ksiegowa  wyznaczone przy g rachunkowoéé potycrkii utrzymywane do  ksiggowa)
poczatkowym R L, . terminu
L obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci .
ujeciu wymagalnosci
Aktywa dtugoterminowe 46608 46 608 - - - - 29678 - 16930
Udzialy i akcje 16930 16 930 16930
Naleznosci handlowe i pozostate 29678 29678 29678
Aktywa krétkoterminowe 390373 390373 - 35 - - 390319 - 19
Naleznosci handlowe i pozostate 295 385 295 385 295 385
Srodki pieniezne w banku i kasie 9418 9418 9399 19
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 63207 63207 63207
Inne $rodki pieniezne 22328 22328 22328
Pochodne instrumenty finansowe 35 35 35
Inne aktywa finansowe - -
Razem: 436 981 436 981 - 35 - - 419 997 - 16 949
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30.06.2010

w tysigcach zfotych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

wyceniane w wartosci godziwej ze
zmianami w kapitale

wyceniane w Inne (wartos¢
Wartoéc godziwa ~ Wartos¢ ksieggowa  wyznaczone przy zamortyzowanym ksiggowa)
przeznaczone do . o A 2
poczatkowym koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
A obrotu
ujeciu

Zobowiazania dtugoterminowe 2131 2131 - - 2131 - - -
Kredyty i pozyczki 300 300 300
Zobowiazania handlowe i pozostate 1831 1831 1831
Zok ia krotkotermi 215023 215023 - 13 203 875 - - 11135
Kredyty i pozyczki 437 437 437
Zobowiazania handlowe i pozostate 214573 214573 203438 11135
Pochodne instrumenty finansowe 13 13 13
Razem: 217 154 217 154 - 13 206 006 - - 11135

30.06.2009

wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wyceniane w wartosci godziwej ze
zmianami w kapitale

wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Inne (wartosc

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ ksiggowa  wyznaczone przy

utrzymywanedo  ksiggowa)

terminu

przeznaczonedo  dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i

poczatkowym

obrotu

ujeciu

sprzedazy

zabezpieczen

naleznosci L.
wymagalnosci

Aktywa dtugoterminowe 16344 16344 - - 6 16338
Udziaty i akcje 16338 16338 16338
Naleznosci handlowe i pozostate 6 6 6

Aktywa krétkoterminowe 877475 877475 - 77 - 818507 58 888 3
Naleznosci handlowe i pozostate 536597 536597 - 536 597

Srodki pieniezne w banku i kasie 5798 5798 5795 3
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 275909 275909 275909

Inne srodki pieniezne 206 206 206

Pochodne instrumenty finansowe 77 77 77

Inne aktywa finansowe 58 888 58 888 58 888

Razem: 893 819 893 819 - 77 - - 818513 58 888 16 341

30.06.2009

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

wyceniane w

wyceniane w wartosci godziwej ze
zmianami w kapitale

Inne (wartos¢

U . ksiegowa)
Wartos¢ godziwa ~ Warto$c ksiggowa  wyznaczone przy zamortyzowanym
przeznaczone do . . N
poczatkowym koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
. obrotu
ujeciu
Zobowiazania diug 341 341 - - 341 - - .
Kredyty i pozyczki 341 341 341
Zobowiazania handlowe i pozostate - - -
Zobowigzania krétkotermi 242943 242943 - 33170 208 470 - - 1303
Kredyty i pozyczki 225 225 225
Zobowiazania handlowe i pozostate 209 548 209 548 208 245 1303
Pochodne instrumenty finansowe 33170 33170 33170
Razem: 243284 243284 - 33170 208811 - - 1303

01.07.2008 Klasyfikacja instrumentow finansowych
wyceniane w wartosci godziwej  wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie nne [ veartase
Wartos¢ godziwa ~ Wartos¢ ksiegowa  wyznaczone przy D R rachunkowoéé potyceki utrzymyv.Jane do  ksiegowa)
poczatkowym i L, L. terminu
i obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci L.
ujeciu wymagalnosci
Aktywa dtugoterminowe 92428 92428 - - - 75496 16932
Udziaty i akcje 16932 16932 16932
Naleznosci handlowe i pozostate 75496 75496 7549%
Aktywa krotkoterminowe 814557 814557 - 4945 - 809 601 1
Naleznosci handlowe i pozostate 242171 242171 242171
Srodki pieniezne w banku i kasie 10054 10054 10043 11
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 557179 557179 557179
Inne $rodki pieniezne 208 208 208
Pochodne instrumenty finansowe 4945 4945 4945
Inne aktywa finansowe - -
Razem: 906 985 906 985 - 4945 - - 885 097 - 16 943
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01.07.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej ze
przez wynik finansowy R zmianami w kapitale —
Warto$¢ godziwa ~ Wartos¢ ksiegowa  wyznaczone przy zamortyzowanym ksiegowa)
przeznaczone do . i N
poczatkowym koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
. obrotu
ujeciu
Zobowigzania diugoterminowe 28 28 - - 28
Kredyty i pozyczki 28 28 28
Zobowiazania handlowe i pozostate - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 272018 272018 - - 270977 - - 1041
Kredyty i pozyczki 59 766 59 766 59 766
Zobowiazania handlowe i pozostate 212252 212252 211211 1041

Pochodne instrumenty finansowe

Razem: 272 046 272 046 - - 271005 - - 1041

Instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — hierarchia
wartosci godziwej.
Poziom 1 — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywdw lub zobowigzan;
Poziom 2 — wartosSci ustalone w oparciu o dane wejSciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktére s3
posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;
Poziom 3 — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych rynkowych

mozliwych do zaobserwowania.

30.06.2010
Kategorie instrumentow Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe, w tym :

Aktywa - 35 R
Zobowiazania - 13 -
Straty z tytutu utraty wartosci razem 48 -
30.06.2009

Kategorie instrumentow Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe, w tym :

Aktywa - 77 -
Zobowigzania - 33170 -
Straty z tytutu utraty wartosci razem 33247 -
01.07.2008

Kategorie instrumentéw Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe, w tym :

Aktywa - 4945 R
Zobowigzania - - -
Straty z tytutu utraty wartosci razem 4945 -

Wartos¢ godziwa opcji walutowych i kontraktdw forward jest ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej
przez banki.
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Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na
kategorie instrumentow finansowych

Za okres

od 01.07.2009 do 30.06.2010

Aktywa/zobowigzan

ia finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

Aktywa finansowe

Aktywa
finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Pozyczki i

dostepne do A3
& naleznosci

sprzedazy

przez RZiS

Przychody odsetkowe 1112

12316

Zobowigzania
finansowe

. Instrumenty Instrumenty
wyceniane wg

zabezpieczajace finansowe ogétem

zamortyzowanego

kosztu

71 13499

Koszty odsetkowe (297) (297)
Zwijanie dyskonta dotyczacego R R
instrumentdow finansowvch
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych (1407) 8042 6635
Straty z tytutu utraty wartosci (3 825) (3825)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci 2981 2981
Korekta przychodéw/kosztéw z tytutu .
transakcji zabezpieczajacych
Zyski ze zbycia instrumentéw finansowych -
Straty ze zbycia instrumentdw finansowych -
Zyski z tytut i realizacji
. yski z ty u'u wyceny i realizacji 43977 43977
instrumentdw pochodnych

tytuh i lizacji
.Straty z yFu u wyceny i realizacji (18 771) (18 771)
intrumentéw pochodnych
Ogébtem zyski/(straty) netto 25 206 - 1112 10 065 7 816 - 44199

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzan
ia finansowe
wyceniane w

wartosci godziwej

Za okres
od 01.07.2008 do 30.06.2009

finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Pozyczki i

Instrumenty Instrumenty

naleznosci zabezpieczajace finansowe ogétem

przez RZiS

Przychody odsetkowe 8396 32349 15 40 760

Koszty odsetkowe (1376) (1376)
Zwijanie dyskonta dotyczacego .

instrumentdow finansowych

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 18948 5253 24201

Straty z tytutu utraty wartosci (4 684) (4 684)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci 564 564

Korekta przychodéw/kosztéw z tytutu

transakcji zabezpieczajacych

Zyski ze zbycia instrumentéw finansowych -

Straty ze zbycia instrumentdw finansowych -

.Zyskl ztytu'{u wyceny i realizacji 112 709 112 709

instrumentéw pochodnych

.Straty z tyFuiu wyceny i realizacji (273 444) (273 444)
intrumentéw pochodnych

Ogétem zyski/(straty) netto (160 735) - 8396 47177 3892 - (101 270)

Straty z tytutu utraty wartosci w podziale

na kategorie instrumentéw finansowych

30.06.2010

30.06.2009

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (3 825) (4 684)
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci - -
Straty z tytutu utraty wartosci razem (3 825) (4 684)
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44. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Przeptywy Srodkdéw pienieznych netto Spoétki przedstawiajg sie nastepujgco:

01.07.2009 - 01.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 10 649 292 961
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (44 742) (435 933)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (156 405) (143 180)
Whptywy / (wyptywy) srodkéw pienieznych netto (190 498) (286 152)

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych :

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 225727 (233 608)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (234 430) 234 430
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend 79
Zmiana stanu naleznos$ci w wyniku transakcji bezgotéwkowych (24 800) (23 396)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych (33 424) (22 574)
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 17943 (5928)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu srodkéw trwatych oraz wartosci
. . 5970 (10 838)
niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 23913 (16 766)
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres sprawozdawczy (53 827)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (4) 108
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (24 796) 24796
Transakcje bezgotowkowe - zarachowanie nadptaty CIT za rok ubiegty na poczet
- - 5527
ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Transakcje bezgotowkowe - zarachowanie zwrotu VAT na poczet pfatnosci z tytutu
24 800 23396
podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony - -
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci 35 63
niematerialnych
’ . . - ! 178 12
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych 213 75
01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Wartosc I.<5|egowa zwiekszen rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci (338 719) (162 388)
niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu srodkéw trwatych oraz wartosci
. . (5970) 10838
niematerialnych
Woydatki na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych (344 689) (151 550)
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Réznice miedzy wartoscig srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z naliczonych na dziei bilansowy odsetek i
roznic kursowych. Kwoty naliczen przedstawione sg w nocie 31.

45. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym w/w zdarzenia w Spétce
nie wystapity.

46. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku obrotowym ksztattowato sie nastepujgco:

01.07.20009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 2126 2158
Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 1193 1180
Osoby korzystajace z urlopéw wypoczynkowych,
bezptatnych oraz swiadczen rehabilitacyjnych 13 12
Razem 3332 3350

47. Wynagrodzenie Audytora

Audytorem Spétki wybranym, Uchwatg Nr 274/V1/2009 Rady Nadzorczej z dnia 15 grudnia 2009 roku, do
badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009/2010 jest firma DORADCA Zesp6t Doradcow
Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. Umowe nr 264/LU/2009 na ustuge przegladu poétrocznego, badania i
oceny rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009/2010 Spoétka zawarta 30 grudnia 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zbadane zostato réwniez przez firme DORADCA.

01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 95 88
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 30 25
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe 179 86
Razem 304 199

48. Zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

e 23 lipca 2010 roku Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami dokonat przekazu 615.719
Jednostek Redukcji Emisji (ERU) na rachunki wskazanych przez Spétke odbiorcéw co umozliwito
realizacje procesu ich zbycia;

e 10 sierpnia 2010 roku Spétka podpisata z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego, kwota dofinansowania 2.932 tysigce
ztotych;

e W miesigcu lipcu 2010 roku jeden z dtuznikdw Spdétki ztozyt do Sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci,
kwota wierzytelnosci od tego kontrahenta nie jest istotna z punktu widzenia sytuacji finansowe;j
Spoiki; Spotka podjeta dziatania w celu odzyskania jak najwyzszej kwoty wierzytelnosci.

49. Oswiadczenia Zarzadu

Dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania
Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
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Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dotyczqgce sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe wg stanu na dzien

30 czerwca 2010 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Pawet Jarczewski Prezes Zarzgdu = e

Marian Rybak Wiceprezes Zarzgdu  .cveeeeereeveeesesteseesesenesaenens

Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu .o

Andrzej Koped Cztonek Zarzgdu e

Wojciech Kozak Cztonek Zarzgdu e

Zenon Pokojski Cztonek Zarzgdu i
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