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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne sprawozdanie finansowe spotki
AMBRA S.A. za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 czerwca 2010 r. i dane porownywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisOw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i
finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji spotki AMBRA S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2010 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad o$wiadcza rowniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie, dokonujacy badania sprawozdania finansowego spotki AMBRA S.A. za
okres od 1 lipca 2009 r. do 30 czerwca 2010 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i normami zawodowymi.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2010 r.
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1. KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA ROK OBROTOWY 2009/2010

Rok Rok
obrotowy obrotowy
2009/2010 2008/2009 Zmiana %

Sprzedaz (w tys. Srednich butelek 0,75 1) 35693 33179 7,6%
Przychody ze sprzedazy brutto (w tys. zt) 206 488 200 417 3,0%
Zysk brutto ze sprzedazy (w tys. zt) 47 477 49 736 -4,5%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed amortyzacja (EBITDA) 18 149 18 986 -4,4%
(w tys. zb)

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) (w tys. zt) 13122 13 841 -5,2%
Zysk netto (w tys. z}) 11782 11153 5,6%
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt) 0,47 0,44 5,6%
Aktywa (w tys. zt) 274 020 276 141 -0,8%
Kapitat whasny na koniec okresu (w tys. zt) 181 383 172 122 5,4%
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek netto (w tys. zt) ' 59 733 73 613 -18,9%

e Sprzedaz ro$nie zarowno w ujgciu warto§ciowym o 3,0% jak i iloSciowym o 7,6%;
o Kolejny rok wzrostu zysku netto, ktory rosnie o 5,6% osiagajac poziom 11 782 tys. zt;

e Pomimo wzrostu sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy spada o 4,5%, a zysk operacyjny o 5,2%
m. in. na skutek niekorzystnej zmiany kursu Euro;

e Wysoki poziom przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 23 467 tys. zt
uzyskany dzieki poprawie rotacji zapasow i naleznosci handlowych

o Istotne wzmocnienie portfela produktow AMBRA S.A. poprzez nabycie marki ,,El Sol” w —
kategorii win spokojnych — oraz marki ,,Pliska Pomore” — w kategorii brandy. Inwestycje w
szybko rosnace kategori¢ zwigkszaja potencjat wzrostu spotki w atrakcyjnych segmentach

rynku;
e Spadek zadluzenia oprocentowanego netto o 13 880 tys. zl, czyli o 18,9% potwierdza

systematyczna poprawe sytuacji finansowej i zwigksza potencjat finansowania rozwoju spotki
W przysztosci

! Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek pomniejszone o $rodki pieniezne
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2. WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO

2.1.  Informacje ogolne

AMBRA S.A (zwana dalej réwniez ,,Spotka”) z siedziba w Warszawie zostala utworzona zgodnie ze
statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony.

AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Warszawie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja win gronowych i
sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w sektorze spozywczym.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. w sktad Zarzadu spotki AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogoér — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Dziarski — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Cztonek Rady Nadzorczej.

Czas trwania spotki AMBRA S.A. jest nieoznaczony.

Jednostka dominujaca spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy). Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest spotka Giinther Reh AG z
siedziba w Leiwen (Niemcy).

Raport roczny zawiera pelne sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy spdtki AMBRA S.A. obejmuje
okres od 1 lipca do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2010 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z
przeptywow pieni¢znych za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 czerwca 2010 r.

Porownywalne dane finansowe obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2009 r., sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

Sprawozdanie finansowe spoltki AMBRA S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoltki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich, ktore sa waluta funkcjonalng i
prezentacji Spoltki, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, o ile nie zaznaczono inaczej.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 6 wrzesnia
2010 .

2.2.  Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym raporcie rocznym przeliczono na walutg¢ euro w
nastgpujacy sposob:

- Poszczegdlne pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z
przeptywow pienigznych za poszczegdlne okresy przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca. Kurs ten wynidst 1 EUR = 4,0836 zt za rok obrotowy 2009/2010 i 1
EUR = 4,0525 zt za rok obrotowy 2008/2009.

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost 1 EUR = 4,1458 zt na dzief 30 czerwca 2010 1. 1 1 EUR = 4,4696 zt
na dzien 30 czerwca 2009 .

Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

wtys. zl wtys. EUR

Rok Rok Rok Rok
obrotowy  obrotowy obrotowy  obrotowy
2009/2010 2008/2009  2009/2010 2008/2009

Przychody brutto ze sprzedazy 206 488 200417 50 565 49 455
Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyzg i 154 798 154 512 37907 38128
optaty handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy 47 477 49 736 11626 12273
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) 13122 13 841 3213 3415
Zysknetto 11782 11153 2885 2752
Przeplywy pienig¢zne netto razem 3 663 (5723) 897 (1412)
Aktywa razem 274 020 276 141 66 096 61782
Zobowiazania dlugoterminowe 39287 59 145 9476 13233
Zobowiazania krotkoterminowe 53350 44 874 12 868 10 040
Kapitat wlasny 181383 172 122 43751 38509
Kapitat zaktadowy 25207 25207 6 080 5640
Zysknetto na jedna akcje zwykla 0,47 0,44 0,11 0,11
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykla 0,47 0,44 0,11 0,11
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ zwykla 7,20 6,83 1,74 1,53
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ zwykla 7,20 6,83 1,74 1,53
Zadeklarowana/wyplacona dywidenda na jedna akcjeg 0,10 - 0,02 -
zwykla
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2.3.  Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie rocznym zostatlo przygotowane zgodnie z
dotyczacymi sprawozdawczosci rocznej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej (dalej zwane rowniez ,,MSSF UE”), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 r., nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Spoétk¢ z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do stosowania w Unii
Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wyst¢puja istotne
réznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupg wynikajacymi z MSSF a MSSF
przyjetymi przez UE.

Szczegotowy opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat zawarty w rozdziale 4 niniejszego raportu.



AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI AMBRA S.A. ZA ROK OBROTOWY
KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2010 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z
MSSF/MSR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2010 30.06.2009

Rok obrotowy  Rok obrotowy
2009/2010 2008/2009

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1 51937 51680
Warto$ci niematerialne 2 9765 504
Naleznosci dlugoterminowe 3 165 174
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 4133 3288
Udziaty i akcje 5 87 889 87 865
Dhugoterminowe pozyczki udzielone 6 22 500 24 407
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 1920 2008
Aktywa trwale razem 178 309 169 926
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 44 152 49 039
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 755 -
Naleznosci krotkoterminowe 9 30797 39 081
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 6 15 360 16 962
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 680 829
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3967 304
Aktywa obrotowe razem 95 711 106 215
AKTYWA RAZEM 274 020 276 141
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PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j
Pozostale kapitaty zapasowe

Zysk zlat ubieglych

Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugote rminowe

Dhigoterminowe zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
orazinnych instrumentow dluznych

Dhlugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate od
pozostalych jednostek

Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkote rminowe

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
orazinnych instrumentéw dluznych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

30.06.2010 30.06.2009
Rok Rok

obrotowy obrotowy

Nota  2009/2010 2008/2009
10 25207 25207
67718 67718
71952 63 320
4724 4724
11782 11153
181 383 172 122
12 34 561 56114
13 1 600 -
157 129
7 2969 2902
39 287 59 145
12 29139 17 803
- 490
13 24211 26 581
53 350 44 874
274 020 276 141

10
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Wartos¢ ksieggowa na jednq akcje

30.06.2010 30.06.2009
Warto$¢ ksiggowa 181 383 172 122
Liczba akcji 25206 644 25206 644
Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zb) 7,20 6,83
Rozwodniona liczba akcji 25 206 644 25 206 644
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zb) 7,20 6,83

11
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3.2.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Rok obrotowy Rok obrotowy

Nota 200972010 2008/2009
Przychody ze sprzedazy produktow 180303 170 492
Przychody ze sprzedazy towarow 26 185 29 925
Przychody brutto ze sprzedazy 206 488 200 417
Opflaty handlowe (23 553) (19 063)
Podatek akcyzowy (28 137) (26 842)
Przychody netto ze sprzedazy 154 798 154 512
Zuzycie materialow (70 822) (65377)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (18 419) (17 020)
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréw (89 241) (82397)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji 14 (18 080) (22 379)
Zysk brutto ze sprzedazy 47 477 49 736
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j (12 652) (13 023)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 15 (19 474) (18 235)
Amortyzacja (5027) (5 145)
Zysk ze sprzedazy 10324 13333
Pozostate przychody operacyjne 16 7096 5984
Pozostate koszty operacyjne 17 (4298) (5 476)
Zysk z dziatalno§ci operacyjnej 13122 13 841
Przychody finansowe 18 6019 7615
Koszty finansowe 18 (5 857) (7 729)
Zysk brutto 13284 13727
Podatek dochodowy biezacy (1347) (2536)
Podatek dochodowy odroczony (155) (38)
Podatek dochodowy 19 (1502) 2574)
Zysk netto z dzialalnos$ ci kontynuowanej 11 782 11 153
Inne calkowite dochody - -
Calkowite dochody razem 11782 11153

12
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Zysk netto na jednq akcje

Zysk netto
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk na jednq akcje zwyklq (w zd)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony 7ysk na jednq akcje wyklq (w zf)

11782
25206 644
0,47

25206 644
0,47

11153
25206 644
0,44

25206 644
0,44

13
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Wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochodow spotki AMBRA S.A. za 4 kwartatl roku obrotowego
2009/2010

Zgodnie z przepisami § 102 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz
warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.) Spodtka zrezygnowata z przekazywania
raportu kwartalnego za czwarty kwartat roku obrotowego 2009/2010.

Ponizej zaprezentowane zostalty wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochodéw za czwarty
kwartal roku obrotowego 2009/2010 i dane poroéwnywalne za czwarty kwartal roku obrotowego
2008/2009.

1.04.2010 - 1.04.2009 -

30.06.2010 30.06.2009

1V kwartal 1V kwartat

2009/2010 2008/2009
Przychody ze sprzedazy produktow 24 167 27307
Przychody ze sprzedazy towarow 4174 3935
Przychody brutto ze sprzedazy 28 341 31242
Opflaty handlowe (4 557) (4 044)
Podatek akcyzowy (3770) (3726)
Przychody netto ze sprzedazy 20014 23 472
Zuzycie materialow (9 661) (9 440)
Koszt wtasny sprzedanych towarow (3179) (3157)
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towarow (12 840) (12 597)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (2261) (2983)
Zysk brutto ze sprzedazy 4913 7892
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j (1953) (4 009)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (4593) (4304)
Amortyzacja (1248) (1272)
Strata ze sprzedazy (2 881) (1693)
Pozostate przychody operacyjne 1812 79
Pozostate koszty operacyjne (4 144) (1293)
Strata z dzialalno$ ci operacyjnej (EBIT) (5213) 2907)
Przychody finansowe 1 660 1599
Koszty finansowe (400) (1399)
Strata brutto (3953) 2707)
Podatek dochodowy biezacy 1297 483
Podatek dochodowy odroczony (125) 254
Podatek dochodowy 1172 737
Strata netto z dzialalno§ci kontynuowanej (2 781) (1970)

14
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3.3.

1.07.2009 -30.06.2010
Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie
Podziat zysku
Wyptata dywidendy

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2008 - 30.06.2009
Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie
Podziat zysku/(pokrycie straty)

Kapital wlasny na koniec okresu

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostale

ich wartoS$ci kapitaly Zysk/ (strata)z  Zyskzarok  Kapital wlasny
Kapitatakcyjny = nominalnej Zapasowe lat ubieglych biezacy razem

25207 67 718 63 320 4724 11 153 172 122
- - - - 11782 11782
- - 8632 2521 (11 153) -
- - - (2521 - (2 521)
25207 67 718 71 952 4724 11 782 181 383
25207 67 718 59 204 4724 4116 160 969
- - - - 11153 11153
. - 4116 - (4116) -
25207 67 718 63 320 4724 11 153 172 122
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34. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Prze plywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych
Zyski/straty ze dzialalno$ciinwestycyjnej
Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy biezacy
Inne korekty przeptywow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk operacyjny przed zmiana kapitalu obrotowego oraz rezerw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytéw

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych

Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Prze plywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

Splata pozyczek
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Wydatki
Nabycie spotki
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjne

1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
obrotowy obrotowy
2009/2010 2008/2009

11782 11153

5027 5145

81 157

61 (1 626)

(46) 30

(440) 2224

1347 2536

149 (562)

17961 19 057

5401 2 050

4 887 16 283

(2373) (1283)

88 (59)

67 96

28 (7)

26 059 36137

(2592) 1 080

23 467 37217

256 129

1594 10 625

6207 3068

3996 4812

12053 18 634

(869) (12 000)

(13234) (3774)

- (10 254)

(14 103) (26 028)

(2 050) (7 394)
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1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Rok Rok
obrotowy obrotowy
2009/2010 2008/2009
Prze plywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowe j
Wplywy
Wplywy ztytutu kredytow i pozyczek - -
Wydatki
Wydatkina splatg kredytow i pozyczek (10217) -
Dywidendy zaplacone (2521) (28 398)
Odsetki zaptacone (5016) (7 148)
(17 754) (35 546)
Srodki pieni¢Zzne netto z dzialalno$ci finansowe (17 754) (35 5406)
Prze plywy pieni¢zne netto, razem 3663 (5723)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: 3663 (5723)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 304 6027
Srodki pienigzne na koniec okresu 3967 304
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4. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1.  Szczegolowy opis stosowanych zasad rachunkowosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez UE (dalej zwane rowniez ,,MSSF UE”).

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spoélka zastosowala zasade kosztu historycznego, poza
instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania szacunkoéw
1 przyjecia zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow,
pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci
szacowanej. Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i
przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6wno okres6w biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym, jak roOwniez przy sporzadzaniu zgodnego z MSSF
bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celéw przejscia na sprawozdawczo$¢ zgodna z MSSF.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska
oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie
weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretaci,
ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzief bilansowy Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na
sprawozdanie finansowe Spoltki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych
interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

— MSSF 2 Platnosci w formie akeji - grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienigznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu
wyjasnienie sposobu ujgcia ksiggowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pieni¢znych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

— MSSF 9 Instrumenty finansowe — nowy standard ma zastapi¢ MSR 39 majacy zastosowanie
od 1 stycznia 2013 roku.

— Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
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stycznia 2011 roku lub pdzniej. Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie
finansowe,

— KIMSF 19 Wygasanie zobowiazan finansowych z instrumentéw kapitalowych —
interpretacja wyjasnia wytyczne MSSF, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowiazan
finansowych z kredytodawcami i kredytodawcy zgadzaja si¢ zaakceptowac akcje jednostki lub
inne instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowiazan finansowych w catosci lub czgsci
(Spoika jest w trakcie analizy wplywu zmian na sprawozdanie finansowe),

— MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2011 roku lub pdzniej. Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie
finansowe,

— Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF majace zastosowanie do rocznych
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku. Coroczny przeglad ma
na celu udoskonalenie i doprecyzowanie migdzynarodowych standardow rachunkowosci.
Wigkszo$¢ zmian precyzuje istniejace MSSF lub wprowadza poprawki do nich lub tez stanowi
zmiany wynikajace z uprzednich zmian do MSSF.

— MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana - zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spelnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty
niekontrolujace w tej jednostce zalezne;j.

Wedlug szacunkoéw kierownictwa, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Wezesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoélka nie podjeta decyzji o wczes$niejszym
zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standarow 1 Interpretacji. Nowe regulacje
zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
kolejnym akapicie.

Standardy zastosowane po raz pierwszgy
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka zastosowala po raz pierwszy nastepujace
regulacje:

— Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Opublikowana w dniu 6
wrzesnia 2007 r., zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 r. i majac zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009
r. 1 pdznie;j.

— MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne' - Opublikowany w dniu 30 listopada 2006 r., zatwierdzony
w UE w dniu 21 listopada 2007 r. i majacy zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 r. i pdzniej. Standard
zastgpuje MSR 14 ,,Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow dziatalnosci". Standard zostat
zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejSciowymi.
Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz
warto$¢ kapitalow wilasnych, za§ zmiany prezentacyjne wynikajace z jego implementaciji
przedstawiono w nocie 21 ,Informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

— KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” - Opublikowany w dniu 28 czerwca 2007 r.,
zatwierdzona w dniu 19 grudnia 2008 r., majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ po dniu 1 stycznia 2009 r. i pdznie;j.
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— MSSF 3 (zmiana) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” - Opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 r. Obowiazuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do
sposobu ujmowania polaczen jednostek majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza
wyceny udzialow niekontrolujacych, ujmowania kosztow zwiazanych bezposrednio z
transakcja, poczatkowego ujmowania i poOzniejszej wyceny zaplaty warunkowej oraz
rozliczenia polaczen wieloetapowych. Zmiany te wptywaja na warto$¢ rozpoznanej wartosci
firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktorym nastapitlo nabycie jednostki oraz wyniki
raportowane w kolejnych okresach. Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w
kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty kontroli) byly uyymowane jako transakcje
z wiascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie beda prowadzity do powstania wartosci
firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia sposéb alokacji strat
poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany do
MSSF 3 oraz MSR 27 wplyna na przyszle transakcje nabycia lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami nieposiadajacymi kontroli.

— MSR 39 (zmiana) ,,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” - Opublikowane w dniu
31 lipca 2008 r. Zmiany te stosuje si¢ retrospektywnie do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w
pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania w okreslonych sytuacjach, inflacji jako
zabezpieczanego ryzyka badz cz¢sci ryzyka.

— Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywow niepieni¢znych na rzecz wlascicieli” -
Opublikowana w dniu 27 listopada 2008 r. Stosuje si¢ prospektywnie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja zawiera wskazéwki w
zakresie ujecia ksiggowego transakcji, w ramach ktérych nastgpuje wydanie wilascicielom
aktywow niegotowkowych w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Spotka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowos$ci
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Opis zasad rachunkowosci

Srodki trwale i wartosci niematerialne

Srodki trwale i wartoéci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sa wg
kosztu historycznego, ktéry moze podlega¢ aktualizacji wyceny bez odrgbnych przepisow, aby
warto$¢ bilansowa nie rdznita si¢ w sposob istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona przy
zastosowaniu warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

Srodki trwate moga zwieksza¢ swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki
poniesione na remonty, ktore nie powoduja ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania $rodkoéw
trwatych sa uyymowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji srodkoéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych:

— Dla $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych odpisdOw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda
liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci, od nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do uzytkowania,

— Dla $érodkow trwatych i warto$ci niematerialnych niskocennych odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje si¢ jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesigcu, w ktorym przyjeto je do
uzytkowania,

— Wartos$ci niematerialne, ktére posiadaja nieokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane.
Natomiast warto$ci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane sa
liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje si¢ za nieokreslony w przypadku, gdy
wpltyw czynnikdw mogacych wplywaé na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany
popytu, cykle produkcyjne, poziom pdzniejszych naktadow).

Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 — 50,0%
Znaki towarowe 10,0 —20,0%
Inne warto$ci niematerialne 20,0 —50,0%
Grunty i1 budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostate srodki trwate 10,0 —25,0%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwate w budowie
Wartos¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysoko$ci kosztéw poniesionych na nabycie Srodkow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujeciu  jest
dokonywana wg modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu
ustalona cena nabycia jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Poprawno$¢
stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe obejmujace udzialty i akcje w jednostkach konsolidowanych oraz
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z
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tytulu trwatej utraty wartosci. Skutki obnizenia wartosci inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ do
kosztoéw finansowych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finansowego u jedne;j
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sa na:
e zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawg dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter.
Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujgciu, a nastgpnie
poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powigkszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow
finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spoltka staje si¢ strona
umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ wartosci
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentow
zaliczonych do dostgpnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze si¢ pod
uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartoSci godziwej papieru
warto$ciowego ponizej kosztu.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi cze¢$¢ portfela, ktory generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej warto$ci godziwe;j.

W Spoétce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuja
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaly nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny 1 ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa S$ciSle zwiazane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego,
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e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sa odnoszone w zysk/strat¢ netto (tj. instrument pochodny, ktdry jest
wbudowany w sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne

instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w
wartosci godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w
oparciu o wyceny wiasne lub przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy wycenia si¢ stosujac notowania
gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja: wykorzystanie cen
niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele
wyceny opcji. Warto§¢ godziwa instrumentow dluznych stanowia przyszte przeptywy pienigzne
zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentow.

- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznos$ci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich
terminu wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie
powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku
od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do grupy tej Spolka
zalicza gtownie nalezno$ci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pienig¢zne jak rowniez
pozyczki i1 nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow
finansowych.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnos$ci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalno$ci, co do ktorych Spotka
posiada zamiar 1 mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej kategorii
wylacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,,dostgpne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostalych
kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza glownie instrumenty dtuzne nabyte w
celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego
ich utrzymywania w Spotce. Ponadto Spdtka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitalowe nie
objete obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutlu utraty warto$ci) ujmowane sg w
kapitale wtasnym.
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Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. W
poczatkowej wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowiazania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza si¢ instrumenty finansowe, jezeli
zostaly podjete w celu odkupu w krotkim terminie, stanowia czg$¢ okre§lonego portfela instrumentow
finansowych, ktorymi Spotka zarzadza w celu generowania krotkoterminowych zyskow lub sa
instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i niedziatajacymi jak zabezpieczenie.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski i1 straty ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym
koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje si¢ metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowiazania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pienigzne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Materialy i surowce

Ewidencj¢ analityczna rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowi ewidencja iloSciowo-
wartosciowa, w ktorej ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i
pienigznych.

Materiaty i surowce wycenia si¢ w cenach nabycia, gdzie ceng zakupu powigksza si¢ pozostale koszty
nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchod materiatéw i surowcow wycenia si¢ metoda szczegotowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapaséow po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany
sktadnik majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualna
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastgpnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasow materialow i surowcow.

Produkcja niezakonczona

Wycena wina i innych surowcow oraz materiatdw bezposrednich na wydziatach fermentowni,
lezakowni, kupazowni 1 rozlewni nast¢puje zgodnie z wycena materialow 1 surowcow
rozchodowanych z magazyndéw na poszczegélne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobow
gotowych na koniec miesigca.

Wyroby gotowe i towary

Ewidencje analityczna wyroboéw gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-wartosciowa, w ktorej
ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.
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Wyroby gotowe wycenia si¢ w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych
kosztow wytworzenia powigkszonych o narzut kosztow wydzialowych nie wyzsze od ich cen
sprzedazy netto.

Towary wycenia si¢ w cenach nabycia, gdzie ceng zakupu powigksza si¢ pozostale koszty nabycia (np.
podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o ponizsze
zasady:

— odpis 25% dla zapasow nie wykazujacych ruchu powyzej 1 roku,

— odpis 50% dla zapasow nie wykazujacych ruchu powyzej 2 lat,

— odpis 100% dla zapaséw nie wykazujacych ruchu powyzej 3 lat.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja wartos¢ zapasow.

Naleinosci handlowe
Nalezno$ci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostrozno$ci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Na dzien bilansowy nalezno$ci watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o
indywidualna oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku innych
przestanek przyjmuje si¢ granicg 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za trudno $ciagalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez prezesa NBP.

Odpisy aktualizujace dla naleznosci nie objetych indywidualna ocena prawdopodobienstwa
otrzymania zaplaty ustalone sa w nast¢pujacych wysokosciach:

— odpis 50% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 180 dni,
— odpis 100% na nalezno$ci przeterminowane o co najmniej 360 dni.

Naleinosci z tytulu poiyczek

W ciagu roku naleznosci z tytutu pozyczek wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej wykazanej
w dokumentach zewngtrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia
si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, a wigc powigkszone o odsetki przypisane, ktorych termin jeszcze
nie zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza si¢ do ksiag w wartosci nominalnej po srednim
kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy,
wyrazone w walutach obcych naleznosci z tytutlu udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej
zaptaty, wycenia si¢ po kursie §rednim ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej na dzien
bilansowy.

Zobowiqzania

Zobowiazania wobec dostawcow wykazuje si¢ w walucie polskiej wedlug wartoSci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie do zaplaty.

Na koniec roku zobowiazania, w tym réwniez z tytulu kredytow i pozyczek bankowych, wyrazone w
walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Prezesa NBP.

25



AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa wedtug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wg wartosci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis
aktualizujacy.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ do rachunku zyskéw i strat.

Srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych i
inne $rodki pieniezne. Pozycje te sa wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w
walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla danej
waluty przez bank centralny kraju, w ktorym dana spotka ma siedzibg.

Lokaty bankowe wyceniane sa wedlug wartosci godziwej, za ktora uwazana jest ich warto$é
nominalna powigkszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydatki dotyczace p6zniejszych
okresow niz ten, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastgpuja stosownie do uptywu czasu, tj. w zaleznosci od charakteru danego kosztu i okresu, ktorego
te rozliczenia dotycza.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne

Do biernych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez
Spotke, lecz jeszcze nie stanowiace zobowigzania oraz prawdopodobne koszty, ktorych kwota, data i
tytul nie sa jeszcze znane. Bierne rozliczenia migdzyokresowe zawieraja réwniez rezerwg na
niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.

Ewentualne réznice pomigdzy warto$cia RMK biernego a kwota zobowiazania powstalego z tego
tytutu koryguja koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wlasne i fundusze specjalne

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu zakladowego, zapasowego oraz kapitatow rezerwowych
okresla Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podj¢te na jego podstawie
Uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze statutu
Spotki AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowac;

— przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepiséw
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji zostaty ogloszone i pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartosci
tych przysztych zobowiazan;

— odroczony podatek dochodowy;

— przyszte zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na podstawie wiarygodnego
szacunku. Rezerwa obciaza koszty wynagrodzen.
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Odroczony podatek dochodowy

Spotka ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwg na podatek
dochodowy. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidywanej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
ujemnych roéznic przejsciowych. Stosujac zasadg ostroznej wyceny Spotka nie rozpoznaje aktywa na
podatek odroczony z tytulu utworzonych odpisow aktualizujacych nalezno$ci, za wyjatkiem
jednoznacznych przestanek, ze odpisy te beda mogly by¢ uznane za koszty uzyskania przychodow dla
celow podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic przejsciowych.
Wysoko$¢ rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego. Na koniec roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany
stawki podatkowe;j.

Przychody ze sprzedaiy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody brutto ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towarow
i ustug oraz akcyzg i sa pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT). Przychody netto
ze sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyz¢ — o ile nie zostala zawarta w koszcie
sprzedanych towarow i produktow — oraz koszty optat handlowych zaptaconych lub naleznych
odbiorcom.

Zarowno przychody jak 1 koszty zwiazane z nimi ujete sa w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane sa z dziatalno$cia Spotki i wywieraja wplyw na
ustalenie wyniku z dziatalno$ci operacyjne;.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza si¢ migdzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug
nie zwigzanych z dzialalnoscia podstawowa Spotki, zysk ze sprzedazy majatku trwatego,
rownowarto$¢ rozwiazanych odpiséw na nalezno$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem
rezerw zwiazanych z ryzykiem finansowym.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sa migdzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie
zwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia podstawowa Spotki, strata ze sprzedanych sktadnikow
majatku trwatego, odpisy tworzone na nalezno$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw
zwiazanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, roznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty
zwiazane z korektami warto$ci udzialdw i innych inwestycji krotkoterminowych, korekty wartosci
inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na
krotkoterminowych papierach warto§ciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.
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Roznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych powstate w zwigzku z zaplata naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, jak
rowniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do kosztu materiatéw i sprzedanych towardéw
(w przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnos$ci operacyjnej), przychodow lub kosztow
finansowych (w przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci finansowej), ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartoSci niematerialnych i
prawnych.

Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku MSSF 8 Segmenty Operacyjne zastapit dotychczas obowiazujacy MSR 14
Sprawozdawczos¢ Segmentéw Operacyjnych. W nowym standardzie do identyfikacji i pomiaru
wynikow segmentdw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci i ujawnieniom przyjgto
podejscie oparte na perspektywie kierownictwa firmy.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego
nastepuje dystrybucja towarow lub §wiadczenie ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym, ktory
podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadow odmiennym od tych, ktore sa
wiasciwe dla innych obszarow dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziata na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. W zakresie
segmentow geograficznych, z uwagi na wyzej opisane uwarunkowania, Spotka nie rozréznia innych
segmentdéw niz obszar Polski.

Zarzadzanie w podziale na segmenty odbywa si¢ na poziomie Grupy Kapitalowej AMBRA. Dane

sprawozdawcze wedlug segmentéw dziatalnosci za rok obrotowy 2009/2010 zostaly zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej AMBRA.
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4.2.  Noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L Rzeczowe aktywa trwale
Rok obrotowy 2009/2010
Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Grunty  Urzadzenia zaliczkina  aktywa
oraz techniczne  Srodki $rodki trwale
budynki imaszyny transportu Inne trwale razem
Wartosé brutto rzeczowego majqtku trwatego
Warto$¢ brutto na dzien 1.07.2009 r. 39 798 56 255 4286 2627 660 103626
Zwigkszenia - nabycie 73 2681 1021 201 1490 5466
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (322) (1043) (29) - (1394)
Przesunigcia wewngtrzne - - - - - -
Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2010 r. 39871 58 614 4264 2799 2150 107 698

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z 12110 34705 2607 2367 157 51946
tytulu trwalej utraty warto$cina
dzien 1.07.2009 r.

Amortyzacja za okres 1184 2506 698 259 - 4 647
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (29) (855) (29) - 913)
Przesunigcia wewngtrzne - - - - 81 81
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 13294 37182 2450 2597 238 55761
tytulu trwalej utraty warto$cina

dzien 30.06.2010 .

Wartosé netto

Stan na dzien 1.07.2009 1. 27 688 21 550 1679 260 503 51 680
Stan na dzien 30.06.2010r. 26 577 21432 1814 202 1912 51937

Na dzien raportowy nie wystepowaty czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywdow trwatych wynosity 81 tys. zt na dzien
raportowy.

Wartos¢ brutto srodkoéw trwatych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosita
12 735 tys. zt.

Na dzien raportowy nie wystapily srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego.
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Zabezpieczenia

Zabezpieczenia kredytow bankowych na $rodkach trwatych na dzien 30 czerwca 2010 r. obejmowaty
zastawy rejestrowe na maszynach i urzadzeniach w kwocie 14 874 tys. zt oraz hipoteke na
nieruchomosciach w kwocie 28 600 tys. zt (patrz nota 12).

Rok obrotowy 2008/2009
Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Grunty  Urzadzenia zaliczkina  aktywa
oraz techniczne  Srodki $rodki trwale
budynki imaszyny transportu Inne trwale razem

Wartosé brutto rzeczowego majqtku trwatego

Warto$¢ brutto na dzien 1.07.2008 r. 38252 55065 4489 2452 926 101184
Zwigkszenia - nabycie 1 546 1 546 401 175 3372 7 040
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (356) (604) - - 960)

Przesunigcia wewngtrzne - - - (3638) (3 638)

Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2009 r. 39798 56 255 4286 2627 660 103 626

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z 10934 32430 2350 2156 - 47870
tytulu trwalej utraty warto$cina
dzien 1.07.2008 r.

Amortyzacja za okres 1176 2590 713 211 - 4690
Odpis ztytulu utraty wartosci - - - - 157 157
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (315) (456) - - (771)
Przesunigcia wewngtrzne - - - - - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 12110 34705 2607 2367 157 51946
tytulu trwalej utraty warto$cina

dzien 30.06.2009 r.

Wartosé netto

Stan na dzien 1.07.2008 r. 27318 22635 2139 296 926 53314
Stan na dzien 30.06.2009 r. 27 688 21550 1679 260 503 51680
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2. Wartosci niematerialne
Rok obrotowy 2009/2010
Warto§ ci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe towarowe Pozostale Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

Warto$¢ brutto na dzien 1.07.2009 r. 5043 39208 1022 30 45303
Zwigkszenia - nabycie 162 9475 4 - 9 641
Przesunigcia wewngtrzne - - 30 (30) -
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2010 r. 5205 48 683 1 056 - 54 944
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z 4 609 39208 982 - 44 799
tytutu trwatej utraty warto§cina

dzien 1.07.2009 r.

Amortyzacja za okres 346 - 34 - 380
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 4 955 39208 1016 - 45179
tytutu trwatej utraty warto§cina

dzien 30.06.2010 r.

Wartosé netto

Stan na dzien 1.07.2009 1. 434 - 40 30 504
Stan na dzien 30.06.2010 . 250 9475 40 - 9765

Zwigkszenia pozycji ,,Znaki towarowe” obejmuja nabycie znakow towarowych Pliska i El Sol o
tacznej wartosci 9 475 tys. zt. Okres uzytkowania tych znakow jest nieokreslony. Na dzien 30 czerwca
2010 r. zostat przeprowadzony test na utrate wartosci dla kazdego z tych znakow, ktory nie wykazat
utraty wartosci tych znakow.

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci warto$ci niematerialnych nie wystapity.

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2010 r.
wynosila 44 820 tys. zt.

Na dzien bilansowy nie wystepuja czasowo nieuzywane wartosci niematerialne.
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Zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2010 r. znak towarowy Cin&Cin byl obciazony zastawem rejestrowym w kwocie
56 800 tys. zt (patrz nota 12). Znak towarowy Cin&Cin jest calkowicie umorzony na dzien 30 czerwca
2010 .

Rok obrotowy 2008/2009
Wartos ci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe towarowe Pozostale Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartoSci niematerialnych
Warto$¢ brutto na dzien 1.07.2008 r. 4671 39208 1022 - 44901
Zwigkszenia - nabycie 372 - - 30 402
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - - - -
Przesunigcia wewngtrzne - - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2009 r. 5043 39 208 1022 30 45303
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 4289 39145 910 - 44 344
tytulu trwalej utraty warto$cina
dzien 1.07.2008 1.
Amortyzacja za okres 320 63 72 - 455
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - - - -
Przesunigcia wewngtrzne - - - - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 4 609 39208 982 - 44 799
tytulu trwalej utraty warto$cina
dzien 30.06.2009 r.
Wartosc netto
Stan na dzien 1.07.2008 r. 382 63 112 - 557
Stan na dzien 30.06.2009 r. 434 - 40 30 504
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3. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2010 r. i 30 czerwca 2009 r. obejmowaty kaucjg
gwarancyjna.

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
% udzialu w % udzialu w
kapitale kapitale
podstawo- podstawo-
30.06.2010 wym 30.06.2009 wym
PW LPdV Sp. zo.0. 3288 45,00% 3288 45,00%
Winezja.pl Sp. zo.o. 845 49,99% - -
4133 3288

W dniu 7 pazdziernika 2009 r. spotka AMBRA S.A. nabyla 49,99% udzialéw w nowoutworzone;j
spolce Winezja.pl Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie za kwotg 250 tys. zt. W dniu 23 czerwca 2010 r.
w ramach podwyzszenia kapitatu spotki Winezja.pl Sp. z 0.0. AMBRA S.A. objeta podwyzszona
warto$¢ udziatow w kwocie 595 tys. zt. Na dzien raportowy AMBRA S.A. posiada 49,99% udziatu o
warto$ci 845 tys. zt w kapitale zaktadowym spotki Winezja.pl Sp. z o.0.

Ponizej przedstawione zostaly dane finansowe spotki Winezja.pl Sp. z 0.0. za pierwszy rok obrotowy
obejmujacy okres od 7 pazdziernika 2009 r. do 30 czerwca 2010 r.

7.10.2009 -

30.06.2010
Aktywa trwale 632
Aktywa obrotowe 1112
Aktywa razem 1744
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 394
Kapitat wlasny 1350
Kapitat zakladowy 1690
Przychody ze sprzedazy 35
Zysk/(strata) netto (340)
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spétka AMBRA S.A. nie dysponowala sprawozdaniem
spotki PW LPdV Sp. z o.0. za okres konczacy sig 30 czerwca 2010 r. Najbardziej aktualnym
sprawozdaniem finansowym przedstawionym przez t¢ spotke spolce AMBRA S.A. byto sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. zbadane przez
bieglego rewidenta. Ponizsze dane finansowe pochodza z tego sprawozdania finansowego.

1.01.2009-  1.01.2008 -
31.12.2009  31.12.2008

Aktywa trwale 1845 2392
Aktywa obrotowe 9304 12 288
Aktywa razem 11149 14 680
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3213 5454
Kapitat wlasny 7936 9226
Kapitat zakladowy 50 50
Przychody ze sprzedazy 18114 22263
Zysk/(strata) netto (1290) 46

5. Udzialy i akcje

Spotka posiada udziaty i akcje w nastepujacych jednostkach zaleznych konsolidowanych metoda
petna:

Udziat w kapitale podstawowym jednostek powiqzanych bezposrednio

Udzial procentowy Metoda

Nazwa jednostld Kraj 30062010 30.06.2009 konsolidacii
Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o. Polska 51,00% 51,00% peha
TiM S.A. Polska 51,00% 51,00% pelna
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. zo.o. Polska 100,00%  100,00% peha
Soare Sekt a.s. Czechy 100,00%  100,00% pelna
Karom Drinks s.r.l. Rumunia 56,00% 56,00% pelna
S.C. Zarea s.a. Rumunia 51,01% 51,01% pelna

Udzial w kapitale jednostek powiqzanych posrednio przez Soare Sekt a.s.

Udzial procentowy Metoda

N jednostki Kraj

anva Jecros 4 30062010 30062009 konsolidacii
Soare Sekt Slovakia s.r.0. Stowacja 100,00%  100,00% peha
Vino Valtice s.r.o. Czechy 100,00%  100,00% pelna
Vinarstvi Zajeci s.r.0. Czechy 99,80% 99,80% pelna
Vinne Sklepy Mikulov s.r.o0. Czechy 100,00%  100,00% pelna
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Ponadto Spotka posiada 25,5% udzialu w kapitale podstawowym spotki Wine 4 You Sp. z 0.0. z
siedziba w Piasecznie posrednio przez swa jednostke zalezng TiM S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. spotka AMBRA S.A. posiadata rowniez 95% udziatéw o tacznej wartosci
14 tys. zt w spotce IP Brand Management Sp. z 0.0. Pozostate 5% udziatow w tej spotce nalezato do
jednostki zaleznej spotki AMBRA S.A. — Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. Spotka IP Brand
Management Sp. z 0.0. zostala utworzona umowa spétki z dnia 19 stycznia 2010 r. i zarejestrowana
dnia 22 lutego 2010 r.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. AMBRA S.A. byla rowniez komandytariuszem spotki I[P Brand
Management Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa. Wartos¢ udzialu w
sumie komandytowe] przypadajaca spolce AMBRA S.A. wynosita 9,5 tys. zi. Spétka IP Brand
Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa zostala utworzona
umowa spotki z dnia 8 kwietnia 2010 r. i zarejestrowana dnia 22 kwietnia 2010 r. Drugim
komandytariuszem tej spotki jest jednostka zalezna spotki AMBRA S.A. - Centrum Wina —
Dystrybucja Sp. z 0.0., a komplementariuszem tej spotki jest spotka IP Brand Management Sp. z 0.0.

Na nastepnej stronie przedstawiono zmiany stanu udziatow i akcji.
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Stan na 1.07.2009 r.
Zmiana

Stan na 30.06.2010r.

Stan na 1.07.2008 r.

Potaczenie jednostek
Podwyzszenie kapitatu

Stan na 30.06.2009 r.

Jednostki powiazane konsolidowane

Centrum
leex . Wina - Cen.trum Pozostale Udzialy i
Centrum Slaviantsi Karom Dystrybu- Wina - . . .

) . , . jednostki  akcje razem
Wina Poland Soare Sekt Drinks TIM S.C. Zarea cja Promocja
Sp.zo0.0. Sp. zo.o. a.s. s.r.l. S.A. s.a. Sp.zo.0. Sp.zo.o.

- 4 000 27961 1198 23 659 9707 21312 - 28 87 865

: - - - - - - - 24 24

- 4000 27961 1198 23 659 9707 21312 - 52 87 889

3025 4 000 27961 1198 23 659 9707 1742 4 545 28 75 865

(3 025) - - - - - 7570 (4 545) - -

- - - - - - 12 000 - - 12 000

- 4 000 27961 1198 23 659 9707 21312 - 28 87 865
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6. PozZyczki udzielone

Pozyczki diugoterminowe

Centrum Wina - Pozyczki
S.C.ZAREA  Dystrybucja Pozostale udzielone
s.a. Sp.zo.o. dhugotermi-
Stan na 1.07.2009 r. 19253 - 5154 24 407
Zwigkszenia - - 171 171
Zmniejszenia (1708) - (370) 2078)
Stan na 30.06.2010 . 17 545 - 4955 22500
Stan na 1.07.2008 r. - 2128 3727 5 855
Zwiekszenia 19253 - 1427 20 680
Zmniejszenia - (2 128) - (2128)
Stan na 30.06.2009 r. 19253 - 5154 24 407
Pozyczki krotkoterminowe i diugoterminowe w okresie sptaty
Centrum Wina - Pozyczki
S.C.ZAREA Dystrybucja Soare Sekt udzielone
s.a. Sp.zo.o. a.s. kroétkoter-

Stan na 1.07.2009 1. 3650 3 606 9706 16 962
Zwigkszenia 1795 165 403 2363
Zmniejszenia (1943) (1700) (322) 3 965)
Stan na 30.06.2010 . 3502 2071 9787 15360
Stan na 1.07.2008 r. 24 007 6 880 671 31558
Zwigkszenia 1 887 8504 9035 19 426
Zmniejszenia (22 244) (11 778) - (34 022)
Stan na 30.06.2009 r. 3650 3 606 9706 16 962
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Terminy sptaty pozyczek

S.C. ZAREA s.a.
Termin splaty pozyczki przypada 30 czerwca 2016 r. Pozyczka splacana jest w ustalonych ratach
miesigcznych obejmujacych splatg kapitatu i odsetek.

Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0.

Termin sptaty pozyczki na dzien 31 stycznia 2011 r. W ciagu roku obrotowego 2009/2010 spotka
Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. splacita czg¢$¢ pozyczki razem z naliczonymi odsetkami w
facznej kwocie 1 700 tys. zt.

Soare Sekt a.s.
Termin splaty pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 30 czerwca 2011 r.

Pozostate pozyczki krétkoterminowe
Pozycja ta obejmuje pozyczke udzielona spolce Karom Trading s.r.l. z siedziba w Bukareszcie
(Rumunia) w kwocie 930 tys. EUR, ktorej termin sptaty przypada na dzien 31 lipca 2011 r.

7. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow 1 zobowiazan:

Aktywa Pasywa
30.06.2010 30.06.2009  30.06.2010 30.06.2009

Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne - 30 2098 1810
Aktywa finansowe - - 833 1 064
Zapasy 302 366 - -
Naleznosci 18 19 38 28
Swiadczenia pracownicze 30 25 - -
Zobowiazania 1052 1027 - -
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 518 541 - -
okresach

1920 2008 2969 2902

Aktywa/ zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

8. Zapasy
30.06.2010 30.06.2009
Materialy 9617 16 141
Produkcja w toku 5994 8077
Wyroby gotowe 21396 15 660
Towary 7145 9161
44 152 49 039
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Zapasy zostaly wykazane w bilansie w warto$ci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace w

wysokosci 1 591 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2009 r. — 1 929 tys. z}).

Zabezpieczenia kredytow bankowych

Ustanowione na zapasach zastawy rejestrowe oraz zawarte umowy przewlaszczenia o tacznej warto$ci
szacunkowej 33 500 tys. zl stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych na dzien 30 czerwca 2010 r.
(patrz nota 12). Warto$¢ szacunkowa zostata ustalona z bankami w oparciu o wartosci ksiggowe i

rynkowe.

Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartos¢ zapasow

1.07.2009 - 1.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Stan na poczatek okresu 1929 1420
Zwigkszenia 161 1093
Zmniejszenie (499) (584)
Stan na koniec okresu 1591 1929

W ciagu roku obrotowego 2009/2010 dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw
materialow w kwocie 499 tys. zt w wyniku sprzedazy oraz likwidacji zbednych zapasow.

9. Naleinosci
30.06.2010 30.06.2009

Nalezno$ci handlowe od jednostek powiazanych 3321 4884
konsolidowanych
Nalezno$ci handlowe od jednostek powigzanych 333 370
niekonsolidowanych
Nalezno$ci handlowe od pozostalych jednostek 25756 30236
Naleznos$cipozostalte od jednostek powiazanych - 2892
Naleznos$ci z tytutu podatkéw i ubezpieczeh spotecznych 1167 -
(bezpodatku dochodowego od 0sdb prawnych)
Pozostale naleznosci 220 699

30797 39081

Naleznos$ci handlowe i pozostate od jednostek powiazanych zostaly przedstawione ponize;j.
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Naleznosci handlowe - jednostki powiqzane konsolidowane

- Centrum Wina - Dystrybucja Sp. zo.o.
- Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o.
-TiM S.A.

- Soare Sekt a.s.

- Soare Sekt Slovakia s.r.0.

- Vino Valtice s.r.0.

- Vinarstvi Zajecis.r.o.

- Karom Drinks s.r.1.

-S.C. Zarea s .a.

Naleznosci handlowe - jednostki powigzane niekonsolidowane

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG
- Material Einkaufskontor GmbH

Naleznosci pozostate - jednostki powiqzane konsolidowane

- Karom Drinks s.r.1.

30.06.2010 30.06.2009
75 650
6 6
289 424
1968 2252
271 28
7 8
6 16
- 540
699 960
3321 4 884
11 20
322 350
333 370
- 2892
- 2892

Nalezno$ci zostaly wykazane w bilansie w warto$ci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace

naleznosci watpliwe w wysokosci 6 259 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2009 r. — 9 484 tys. zb).

Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartosé¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenie

Stan na koniec okresu

1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009

9484 10 663

108 -

(3 333) (1179)

6259 9 484

W ciagu roku obrotowego 2009/2010 dokonano zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$¢
naleznosci w kwocie 3 333 tys. zt w wyniku otrzymanych splat naleznosci i spisania naleznos$ci

niesciagalnych.
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10. Kapital wlasny

Kapitat akcyjny
Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2010 r. sklada si¢ z 25 206 644 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Wszystkie akcje na dzien 30 czerwca 2010 r. zostatly optacone.

1.07.2009 - 1.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Liczba akcji na poczatek okresu 25206 644 25206 644
Emisja akeji - -
Liczba akcji na koniec okresu 25206 644 25206 644
Warto$¢ nominalna 1 akcji 1 1
Kapitat zakladowy na dzien bilansowy (dane w zlotych) 25206 644 25206 644

Serie akcji
Seria i rodzaj akcji Liczba akcji w serii
A - akcje zwykle 11527 644
B - akcje zwykle 6780 000
C - akcje zwykle 599 000
D - akcje zwykte 6300 000
25 206 644

Od daty zarejestrowania kapitalu zakltadowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spotka dzialala w
warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i
nadwyzki z przeszacowania) przez og6lna indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
przeszacowanie skutkowatoby wzrostem kapitalu zakladowego o 91 tys. zl oraz spadkiem
niepodzielonego wyniku w tym okresie o t¢ sama kwote.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym
stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu majatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedlug informacji posiadanych przez Spotke akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji),
- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich
klientow) — 7,61% (1 917 254 akcji).

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego za trzeci kwartat roku obrotowego

2009/2010 Zarzad Spotki nie otrzymatl informacji o zmianach w strukturze wilasno$ciowej kapitatu
zaktadowego.
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Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$§ci nominalnej tworzy si¢ z
nadwyzki osiagnigtej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy sig z zatrzymanych w Spotce zyskow.

Dywidendy uchwalone i wyplacone

W dniu 17 listopada 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podj¢to uchwalg o wyplacie
dywidendy dla akcjonariuszy spotki AMBRA S.A. w kwocie 2 520 664,40 zt. Zysk Spotki przeznaczony
do podzialu miedzy akcjonariuszy wynosi 0,10 zt na jedna akcje. Dywidenda zostala wyplacona
akcjonariuszom w dniu 12 lutego 2010 1.

Proponowany podzial zysku za rok obrotowy 2009/2010

Zarzad Spoéiki proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk netto za rok obrotowy w wysokosci
11 781 858,05 zl na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,30 zt na jedna akcje
(7 561 993,20 zt), a pozostata cze$¢ przeznaczy¢ na kapitat zapasowy (4 219 864,85 zb).

Zysk na jednq akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przez $rednig wazona liczbg akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze
srednia wazona liczba akcji zwyktych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajacego na jedna akcj¢ (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w
rozdziale 3.2 niniejszego raportu.

11. Zarzqdzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitatem, aby zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bgda zdolne kontynuowac
dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzigki optymalizacji relacji
zadhuzenia do kapitatu wtasnego.

Ogolna strategia dziatania Spotki nie zmienita si¢ od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadaja si¢ kredyty ujawnione w nocie 12,
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz kapital wlasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaly rezerwowe i

zysk zatrzymany.

Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wlasnym oraz udzial kapitatu wlasnego na dzien 30 czerwca
2010 r. 130 czerwca 2009 r. sg przestawione na nastepnej stronie.
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30.06.2010 30.06.2009

Dlugoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, 34561 56114
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Krotkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, 29139 17 803
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Zadluzenie razem 63 700 73917
Kapitat wlasny 181 383 172122
Udzial zadluienia w kapitale wlasnym 0,35 0,43
Kapitat wlasny 181 383 172 122
Suma bilansowa 274 020 276 141
Udzial kapitatu wlasnego 0,66 0,62
Kapitat obcy razem 92 637 104 019
Suma bilansowa 274 020 276 141
Udziatl kapitatu obcego 0,34 0,38

Na Spoélce spoczywat w ciagu roku obrotowego 2009/2010 wymog utrzymywania udziatu kapitatu
wlasnego w sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 30%.

12.  Zobowiqzania 7 tytutu kredytow, poiyczek i innych instrumentow dluinych

30.06.2010 30.06.2009
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 34561 56 114
oraz innych instrumentéw dtuznych
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 29139 17803
oraz innych instrumentéw duznych
63 700 73917

Obstuga kredytéw bankowych odbywa si¢ we whasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegolnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastepnych stronach.

Informacje odno$nie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka
przedstawia nota 20.
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Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2010 r.

Kredvtodawea Limit kredytu na dzien | Zadluzenie na dzien 30 Termin Zabezpieczenia
y 30 czerwca 2010 r. wg [ czerwca 2010 r. (w tys. zI) splaty P
Raiffeisen Bank Polska S.A. 23 200 13722 31.082011 Péhqomocnictwo, przelev.v wierzytehlos’ci od wybranych odbiorcow, zastaw
rejestrowy na znakach Cin&Cin.
BRE Bank S.A. 9300 1505 9.06.2011 [Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow; weksel.
BRE Bank S.A. 700 31| 9.06.2011 |Przelew wierzytelno$ci od wybranych odbiorcow; weksel.
BRE Bank S.A. 25 000 25 042| 10.06.2011 Przele?)v wiérzytelnos’ci od wybranych odbiorcow; przewlaszczenie
zapasOw; hipoteka, weksel.
BRE Bank S.A. 10 500 10 518] 31.08.2015 |Przewlaszczenie i zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, weksel.
DZ Bank Polska S.A. 14 500 3961| 31.07.2011 Zastaw rejs.estrowy nert z'apasach, cesja praw z p’ohsy ubezpieczeniowej,
przelew wierzytelnosci od wybrany ch odbiorcéw, weksel.
PKO BP SA. 20000 2921 31072011 HlpOtf.:ka, za'staw' rejestrowy' na zapasach, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na maszynach.
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow razem, z tego: 63 700
czes¢ diugoterminowa 34561
czes¢ krotkoterminowa 29 139
Limit kredytow razem (w tys. z1) 103 200
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Harmonogram sptaty kredytow

Limit
kredytu na Zadluzenie
dzien 30 na dzien 30
czerwca czerwca
2010 . wg 2010 r. (W Do 1 Powyzej
umowy Waluta tys. zb) roku 1-2lata 2-5]lat 5 lat
Raiffeisen Bank Polska S.A. 23200 PLN 13722 522 13 200 - -
BRE Bank S.A. 9300 PLN 1505 1505 - - -
BRE Bank S.A. 700 PLN 31 31 - - -
BRE Bank S.A. 25000 PLN 25042 25042
BRE Bank S.A. 10500 PLN 10518 2018 2 000 2 000 4500
DZ Bank Polska S.A. 14500 PLN 3961 - 3961 - -
PKO BP S.A. 20000 PLN 8921 21 8900 - -

63 700 29139 28061 2000 4500

13.  Zobowiqzania handlowe i pozostale

30.06.2010 30.06.2009

Zobowiazania handlowe i pozostale wobec jednostek 761 1176
powiazanych konsolidowanych
Zobowiazania handlowe i pozostale wobec jednostek - 317
powiazanych niekonsolidowanych
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek 15061 17 847
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 5453 5339
Zobowiazania z tytutu podatkow i ubezpieczen 2 150 1728
spotecznych (bez podatku dochodowego od 0s6b
prawnych)
Pozostale zobowigzania 786 174

24211 26 581

Zobowiazania handlowe 1 pozostale wobec jednostek powiazanych zostaly przedstawione
szczegblowo ponize;j.
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30.06.2010 30.06.2009

Zobowiqzania handlowe - jednostki powiqzane konsolidowane

- Centrum Wina - Dystrybucja Sp. zo.o. 419 14
-TiM S.A. 300 -
- Soare Sekt a.s. - 1022
- Soare Sekt Slovakia s.r.0. 42 -
- Karom Drinks s.r.1. - 2
-S.C. Zarea s a. - 138

761 1176

Zobowiqzania handlowe i pozostale - jednostki powiqzane niekonsolidowane
- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG - 317
- 317

Zmiany stanu rozliczen migedzyokresowych biernych zostaty przedstawione na nastepnej stronie.
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Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

14.

15.

Stan na 1.07.2009 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2010 1.

Stan na 1.07.2008 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2009 r.

Marketing
Dystrybucja
Prowizje
Licencje

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostale §wiadczenia na rzecz pracownikow

Rozliczenia
Niewykorzy- Swiadczenia ~ Oplaty migdzyokresowe
stane urlopy pracownicze handlowe Pozostale bierne razem
610 1266 2839 624 5339
599 1049 3226 579 5453
(610) (1266) (2 839) (624) (5 339)
599 1049 3226 579 5453
541 902 2348 102 3893
610 1266 2839 624 5339
(541) (902) (2 348) (102) (3 893)
610 1266 2839 624 5339
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
7089 11332
10451 10795
121 21
419 231
18 080 22379
Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pracownikow
1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
16 404 15257
2041 1956
34 53
995 969
19 474 18 235
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16.  Pozostale przychody operacyjne

1.07.2009 - 1.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy ushig 4783 5237
Zysk na sprzedazy Srodkow trwatych i warto$ci niematerialny: 46 12
Rozwiazanie rezerw i odpisoéw aktualizujacych 430 250
Odpisane zobowiazania 26 -
Pozostale 1811 485
7 096 5984

Pozycja ,,Pozostate” zawiera gldwnie zwrot nadptaconego podatku od towarow i ustlug od wydanych
materialdow promocyjnych.

17.  Pozostale koszty operacyjne

1.07.2009 - 1.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Koszty ustug refakturowanych 3 880 4137
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 189 157
Darowizny 91 91
Likwidacja §rodkow trwatych - 42
Odpisane nalezno$ci 71 14
Pozostale 67 1035
4298 5476

18. Przychody i koszty finansowe netto

1.07.2009 - 1.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Przychody odsetkowe 2544 3412
Koszty odsetkowe (5016) (7071)
Wynik netto ztytulu réznic kursowych (744) 2215
Otrzymane dywidendy 3315 1514
Pozostale 63 (184)
162 (114)
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19.  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegle

Podatek odroczony
Powstanie/ odwrdcenie rdznic przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
1347 2536
1347 2536
155 38
155 38
1502 2574
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Efektywna stawka podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o stawke podatkowa obowiazujaca w

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (réznice trwale)
Korekta podatku za lata ubiegle

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychoddw
(r6znice trwate)

Pozostale

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009

13 284 13727

2524 2608

(630) (148)

(61) -

260 510

(591) (396)

(1022) (34)

1502 2574
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20. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

,Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych” obejmuja udziaty i akcje niepodlegajace konsolidacji i wycenie metoda praw wlasnosci

30.06.2010 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wycer.lia@ w wartos"ci wyc§nia.me w \‘Vartos"ci wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej Ze.zmlanaml w zamortyzowanym koszcie
Wartosd Wartosd finansowy kapitale
godziwa ksiggowa Wyznaczone rachunko- . .. utrzymy\yane
przy przeznaczone | dostgpne do Wold pozyczkrl 1. do terminu
poczaFtkc?wym do obrotu sprzedazy zabezpieczen nalezno$ci wymﬁlgghm-
ujeciu $ci
Aktywa finansowe trwale 22717 22717 - - 52 22 665 -
Nalezno$ci dlugoterminowe 165 165 - - - 165 -
Dhlugoterminowe pozyczki udzielone 22 500 22 500 - - - 22 500 -
Udzialy i akcje w jednostkach pozostalych 52 52 - - 52 - -
Aktywa finans owe obrotowe 48 945 48 945 - - - NIE 44 978 -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci (z 29618 29618 - - -| DOTYCZY 29618 -
wylaczeniem naleznos$ci podatkowych)
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 15360 15360 - - - 15360 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3967 3967 - - - - -
Razem 71 662 71 662 - - 52 67 643 -




RAPORT ROCZNY
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30.06.2009 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w warto$ci wyceniane w warto$ci .
. ) L. . . wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w .
finansowy kapitale zamortyzowanym koszcie
Warto$¢ Warto§¢
godziwa ksiggowa Wyznaczone rachunko- . .. utrzymyvyane
przy przeznaczone | dostgpne do Wold pozyczkii do terminu
poczeFtkc?wym do obrotu sprzedazy zabezpieczen nalezno$ci wym%lg?lmo-

ujeciu $ci
Aktywa finansowe trwale 24 609 24 609 - - 28 24 581 -
Nalezno$ci dlugoterminowe 174 174 - - - 174 -
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 24 407 24 407 - - - 24 407 -
Udzialy i akcje w jednostkach pozostalych 28 28 - - 28 - -
Aktywa finans owe obrotowe 56 347 56 347 - - - NIE 56 043 -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci (z 39 081 39081 - - -| DOTYCZY 39081 -
wylaczeniem naleznos$ci podatkowych)
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 16 962 16 962 - - - 16 962 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 304 304 - - - - -
Razem 80 956 80 956 - - 28 80 624 -
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Zobowiqzania finansowe

30.06.2010 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w warto§ci godziwej wyceniane w warto$§ci godziwej
N N przez wynik finansowy wyceniane w ze zmianami w kapitale
Warto$¢ Warto$¢ wyznaczone
. . zamortyzowa-
godziwa ksiegowa przy preeznaczone nymkoszcie rachunkowo$¢ zabezpieczen
poczatkowym | do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 36161 36161 - 36 161
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 34 561 34 561 34 561
Dhugoterminowe zobowiazania handlowe i 1600 1 600 1 600
pozostale
Zobowigzania krotk oterminowe 51200 51200 - 51200 NIEDOTYCZY
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 29 139 29 139 - 29 139
Zobowiazania handlowe oraz pozostale 22 061 22 061 - 22 061
zobowigzania
Razem 87 361 87 361 - 87 361
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30.06.2009 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w warto§ci godziwej wyceniane w warto$ci godziwej
Wartosé Wartoéé wyznaczone wyceniane w
godziwa ksiggowa Przy przeznaczone zamortyzovx{a- rachunkowo$¢ zabezpieczen
poczatkowym | do obrotu nymkoszcie
ujeciu
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe 56114 56 114 - - 56 114
Dhlugoterminowe kredyty i pozyczki 56 114 56 114 - - 56 114
Zobowigzania Kkrotk oterminowe 42 656 42 656 - - 42 656
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 17 803 17 803 - - 17 803 NIE DOTYCZY
Zobowiazania handlowe oraz pozostale 24 853 24 853 - - 24 853
zobowiazania
Razem 98 770 98 770 - - 98 770
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Przychody odsetkowe
1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Depozyty bankowe 11 123
Pozyczki udzielone 2533 2 744
Odsetki za op6znienia w splacie naleznos$ci - 545
2 544 3412
Koszty odsetkowe
1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Kredyty bankowe 5016 6 966
Odsetki za opoznienia w splacie zobowiazan - 105
5016 7071
Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow
1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Pozyczkiinalemosci (w tymzyski i straty z tytulu odsetek) 5758 3455
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (5016) (7071)
742 (3 616)

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uwzgledniaja zard6wno przychody i koszty finansowe, jak
1 pozostate przychody i koszty zwiazane z instrumentami finansowym.
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Straty z tytutu utraty wartosci

1.07.2009 - 1.07.2008 -

30.06.2010 30.06.2009
Pozyczkiinalezno$ci 179 (166)
179 (166)

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dluznicy nie wywiaza si¢ ze
swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke.

Maksymalne ryzyko kredytowe

30.06.2010 30.06.2009
Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznos$ci 29 783 39255
Pozyczki udzielone 37 860 41 369
67 643 80 624

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Na nastgpnej stronie przedstawiona zostata struktura wiekowa nalezno$ci handlowych i pozostatych
naleznosci.
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Struktura wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci

30.06.2010 30.06.2009
Wartos$ ¢ brutto
Nieprzeterminowane 24102 30463
Przeterminowane 11 952 18 276
1-30 dni 3665 5141
31-180 dni 2569 898
181-365 dni 9 57
powyzej 1 roku 5709 12 180
36 054 48 739
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane - -
Przeterminowane (6 259) (9 484)
1-30 dni - -
31-180 dni (541) -
181-365 dni 9) -
powyzej I roku (5 709) (9 484)
(6 259) (9 484)
Wartos$ ¢ netto
Nieprzeterminowane 24102 30463
Przeterminowane 5693 8792
1-30 dni 3665 5141
31-180 dni 2028 898
181-365 dni - 57
powyzej 1 roku - 2696
29 795 39255

Zdaniem Zarzadu nie wystgpuje koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spolka posiada wielu
odbiorcow. Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace na
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcoOw, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, zabezpieczenia na ruchomos$ciach i nieruchomosciach)
oraz ubezpieczenia naleznosci.

Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostalo ujgte w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci zostala zaprezentowana w nocie 9.

Ryzyko kredytowe zwiazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi

inwestycjami uznaje si¢ za nieistotne, poniewaz Spotka zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej
pozycji finansowe;.

Ryzyko zwiqzane 7 plynnosciq

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowiazan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub
refinansowania swojego zadluzenia. W ocenie Zarzadu znaczna warto$¢ srodkow pieni¢znych na dzien
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bilansowy, dostepne linie kredytowe (nota 12) oraz dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynno$ci zwiazana z zobowigzaniami z tytulu kredytéw i pozyczek
zostala zaprezentowana szczegdtowo w nocie 12.
Terminy wymagalnosci dla zobowiazan z tytutu dostaw i ustug nie przekraczaja 120 dni.

Ryzyko kursowe
Spotka ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim z zakupami surowcow, ktore sa dokonywane
w walutach obcych.

Spotka korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
krotkoterminowych kontraktow walutowych typu forward i opcji na zakup/ sprzedaz walut.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Spétka nie posiadata niezrealizowanych kontraktow walutowych.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej
kontraktow forward sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2010 r. naleznosci z tytulu dostaw i ushug i pozostate naleznos$ci w walutach obcych
wynosily 6 467 tys. zt, co stanowito 22% tacznej sumy nalezno$ci. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity 6 448 tys. zl, czyli 16% tacznej sumy naleznosci na
dzien 30 czerwca 2009 r. Wszystkie nalezno$ci w walutach obcych byly denominowane w EUR.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania w walutach
obcych wynosity 10 528 tys. zl, co stanowito 67% tacznej sumy zobowiazan. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity 2 623 tys. zt, czyli 11% lacznej
sumy naleznosci na dzien 30 czerwca 2009 r.

Na zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania w walutach obcych na dzien
30 czerwca 2010 r. sktadaty sig:

e zobowigzania w euro w kwocie (po przeliczeniu na zt) 10 474 tys. zl,

e zobowigzania w funtach brytyjskich w kwocie (po przeliczeniu na zt) 53 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w walutach obcych wynosity
9 268 tys. zt, co stanowito 24% tacznej sumy naleznosci z tego tytutu. Wszystkie pozyczki udzielone w
walutach obcych byly denominowane w EUR.

Ryzyko stopy procentowej
Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 12.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost Iub spadek stopy procentowe;j),
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR i PLN/GBP (wzrost Iub spadek kursu walutowego)

Powyzej opisane wartos$ci ustalone zostalty w dla okresu rocznego na podstawie stanéw bilansowych na
dzien 30 czerwca 2010 1.
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Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapital Spotki wg stanu na dzien
30 czerwca 2010 r. przedstawia ponizsza tabela.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
wplyw na wynik | wplywnakapitat | wplywna wynik | wplyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu +50pb -50pbw| +50pb -50pbw
finansowym warto$¢ | wPLN PLN w PLN PLN

+ 109 - 109 +109 -10°
pozycjiw | +50pb -50pbw| +50pb -50pb w % % % %

tys. PLN | wEUR EUR w EUR EUR

Pozyczki udzielone 37 860 189 (189) - - 927 (927) - -
Nalezno$ci ztytutu dostaw i 29 783 - - - - 647 (647) - -
ustug i pozostale naleznosci

Srodki pienigzne iich 3967 - - - - 44 (44) - -
ekwiwalenty

Wplyw na aktywa 189 (189) - - 1618 (1618) - -
finansowe przed

opodatkowaniem

Podatek (19%) (36) 36 - - 307 307 - -
Wplyw na aktywa 153 (153) - - 1311 (1311 - -
finansowe po

opodatkowaniu

Zobowiazania z tytutu 23 661 - - - -1 (1053) 1053 - -

dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania

Kredyty ipozyczki 63 700 (319) 319 - - - - - -
Wplyw na zobowiazania (319) 319 - -l (1053) 1053 - -
finansowe przed

opodatkowaniem

Podatek (19%) 61 (61 - - 200 (200) - -
Wplyw na zobowiazania (258) 258 - - (853) 853 - -
finansowe po

opodatkowaniu

Razem zwi¢kszenie / 105) 105 - - 458 (458) - -
(zmniejszenie)
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21. Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi niekonsolidowanymi

Sprzedaz Zakup
towarow i towarow i Dywidendy  Odsetki
wyrobow  Sprzedaz  wyrobow Zakup naleznei  nalezne i

gotowych ustug gotowych ustug zaplacone zaplacone

Glowny akcjonariusz
Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 937 69 3 458 (1541) -

Jednostki powiqzane konsolidowane

Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o. - 55 - - 1020 -
TIM S.A. 4381 158 - - 2295 -
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. zo.o. 2112 4010 882 74 - 271
Soare Sekt a.s. 14414 59 739 3 - 403
Vinarstvi Zajeci s.rI.0. - - 487 - - -
Soare Sekt Slovakia s.r.0. 2400 - 41 1 - -
Karom Drinks s.r.l - - - - 2652 -
S.C. Zarea s .a. 3255 172 127 - - 3650

26 562 4454 2276 78 5967 4324

Razem jednos tki powiazane 27 499 4523 2279 536 4426 4324

Czlonkowie Zarzadu AMBRA S.A. - - - - - -

22, Leasing operacyjny

Na dzien 30 czerwca 2010 r. i 30 czerwca 2009 r., przyszle minimalne optaty z tytulu umoéw
nicodwolywalnego leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zobowiqzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

30.06.2010 30.06.2009
W okresie 1 roku 5792 6009
W okresie od 1 do 5 lat 8359 19 760
Powyzej 5 lat 67 194
14218 25963

Optaty leasingowe z umow leasingu ujete w wyniku okresu biezqcego

1.07.2009 - 1.07.2008 -
30.06.2010 30.06.2009
Warto$¢ oplat leasingowych 1467 1635

Umowy leasingu, najmu i dzierzawy dotyczyly glownie najmu budynkéw i powierzchni biurowych i
magazynowych oraz leasing samochodow.
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23.  Pozycje pozabilansowe

30.06.2010 30.06.2009

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych z 12 068 12 953
tytutu udzielonych gwarancji i porgczen
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostalych jednostek z 5797 1769

tytulu gwarancjii porgczen

17 865 14 722

Na dzien 30 czerwca 2010 r. nie wystapity aktywa warunkowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyplywu s$rodkow z tytutu
wypelnienia obowiazkow dotyczacych zobowiazan warunkowych z tytulu gwarancji i porgczen
szacowane jest jako niskie.

24. Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym spotki

Zarzad: 2 610 tys. zt
Rada Nadzorcza: 60 tys. zt

Wynagrodzenia Zarzadéw i Rad Nadzorczych obejmowaty krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze.

25. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 23 sierpnia 2010 . AMBRA S.A. oraz Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. wniosty do w petni
kontrolowanej przez nie jednostki zaleznej, to jest spotki IP Brand Management Spotka z ograniczonag
odpowiedzialno$cia Spdétka Komandytowa, wklady niepieni¢zne zwigkszajace ich wklady jako
komandytariuszy. Wniesienie wktadéw zostalo dokonane w wykonaniu zmiany umowy spotki IP Brand
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa. Zmiana umowy spotki
nastapita w dniu 19 sierpnia 2010 r.

Przedmiotem wktadow niepienigznych sa prawa ochronne do niektorych znakow towarowych bedacych
dotychczas wlasnoscia AMBRA S.A. i Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0., zwigzanych z markami
alkoholowymi oraz dystrybucyjnymi.

Warto$¢ wktadow okre$lona przez AMBRA S.A. i Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. wynosi

86,9 milionéw zlotych. Warto$¢ ewidencyjna brutto wniesionych wkladow wynosi 40,6 miliondéw
ztotych.
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26.  Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego

Nie wystapily.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2010 r.
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5. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI AMBRA OBEJMUJACY
OKRES OD 1 LIPCA 2009 R. DO 30 CZERWCA 2010 R.

L Zdarzenia istotnie wplywajqce na dzialalnosé spotki AMBRA S.A. i przewidywany
rozwoj

W roku obrotowym 2009/2010 AMBRA S.A. poprawita wyniki finansowe. Wzrosty zarowno zyski jak i
przychody ze sprzedazy. Zysk netto wynidst 11 782 tys. zt i byl o 5,6% wyzszy w porodwnaniu do
ubieglego roku obrotowego. Przychody ze sprzedazy osiagngly poziom 206 488 tys. zl, co stanowi
wzrost 0 3,0% w poréwnaniu do roku 2008/2009.

Poprawa wynikow finansowych i sprzedazowych zostala osiagnigta w niesprzyjajacych warunkach
makroekonomicznych i rynkowych. Dynamiki wzrostu polskiego PKB oraz rynku wina wprawdzie
pozostaly pozytywne, jednak tempo wzrostu ostabto, a niektore segmenty rynku — w tym te na ktorych
obecna jest AMBRA S.A. odnotowaty spadki. Zdecydowanie mniej korzystnie ksztattowata si¢ rowniez
sytuacja na rynkach eksportowych, zwlaszcza w krajach nadbattyckich i w Niemczech. W roku
2009/2010 nastapity rowniez niekorzystne zmiany kursu EUR — waluty w ktorej AMBRA S.A. kupuje
znaczacq cze¢$¢ materialdw i surowcow.

Wptyw tych niesprzyjajacych warunkow na zysk brutto ze sprzedazy spowodowat jego spadek o 4,5%
do poziomu 47 477 tys. zt. Pozostale stale koszty dziatalno$ci operacyjnej spadty o 2,8%, a amortyzacja
0 2,3% — oszczednosci te byly glownie zwiazane z optymalizacja proceséw produkcyjnych w winiarni w
Bitgoraju. Jednoczesnie AMBRA S.A. inwestowata w rozszerzenie dystrybucji swoich produktow oraz
rozw0j portfela marek wzmacniajac dziaty sprzedazy i marketingu. Projekty te spowodowaly wzrost
wynagrodzen o 6,8%. Efektem tych projektow bedzie wzrost rentownych przychodéw w nastgpnym roku
obrotowym.

Zysk operacyjny AMBRA S.A. wyniost 13 122 tys. zt i byt nieznacznie nizszy niz w roku ubieglym,
kiedy to osiagnal warto$¢ 13 841 tys. zk.

W roku obrotowym 2009/2010 saldo kosztéw i przychodéw finansowych byto dodatnie i wynosito 162
tys. zt. Najwigksza pozycja kosztowa byly koszty odsetkowe, ktore wyniosty 5 016 tys. zt i byly nizsze
niz w roku ubieglym o 2 055 tys. zt. Gléwna przyczyna spadku kosztéw odsetkowych bylo nizsze niz w
ubieglym roku $rednie zadluzenie spotki, ktore drugi rok z rzgdu spadlo gtéwnie w wyniku redukcji
naleznosci 1 zapaséw oraz wypracowanego zysku operacyjnego. Po stronie przychodéw finansowych
znaczaca pozycja w kwocie 2 544 tys. zt byly przychody odsetkowe (gtownie od podmiotow w Grupie
AMBRA). Przychody z dywidend wyniosty 3 315 tys. zt.

W efekcie utrzymania prawie niezmienionego poziomu zysku operacyjnego i poprawie wyniku z
dziatalno$ci finansowej] AMBRA S.A. zwigkszyta zysk netto w roku 2009/2010 do kwoty 11 782 tys. zt
w porownaniu do 11 153 tys. zt w roku poprzednim.

W roku obrotowym 2009/2010 AMBRA S.A. obok wzrostu zyskow po raz kolejny wypracowata bardzo
dobre przeplywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 23 467 tys. zt. Zostaly one czgSciowo
wykorzystane na dalsze obnizenie zadluzenia oprocentowanego netto o 13 880 tys. zl, a w kwocie
14 103 tys. zt przeznaczone na inwestycje gldéwnie w rozwoj portfela marek, ktore zostaly opisane
ponizej.
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Znaczace inwestycje rozwojowe

Réwnolegle ze zmniejszaniem zadluzenia AMBRA S.A. inwestowata w rozwdj portfela marek oraz w
rozwoj kanatow dystrybucji. Akwizycje zrealizowane w roku 2009/2010 obejmuja zakup znaku
towarowego ,,El Sol” — jednej z wiodacych marek win spokojnych w Polsce oraz znaku towarowego
,Pliska Pomore” — jednej z wiodacych marek brandy. Przejegcia tych znakéw umocnilty pozycje rynkowa
AMBRA S.A. i umozliwia szybszy wzrost przychodow i zyskow w przysztosci.

Marka ,,El Sol” jest jednym z najwigkszych sukcesow ostatnich lat na polskim rynku win. W ciagu
zaledwie trzech lat ,,El Sol” stata si¢ dla polskich konsumentdéw jedna z najbardziej znanych i cenionych
marek win. Pod marka ta oferowany jest wybor win z pigciu gtéwnych krajow pochodzenia. Sg wsrdéd
nich zaré6wno wina europejskie (hiszpanskie z regionu La Mancha oraz wloskie z regionu Venetto i
Emilia Romagna), jak rowniez wy$mienite wina z Nowego Swiata: Kalifornii, Chile i Australii. Zakup
marki ,,El Sol” jest uzupetlieniem portfela wiodacych marek winiarskich AMBRA S.A. w najszybciej
rosnacym segmencie rynku wina.

,Pliska Pomore” jest jedna z wiodacych na rynku polskim marek brandy. Jest to wysokoprocentowa
bulgarska brandy wyprodukowana z destylatéw winnych. Kategoria brandy nalezy do najszybciej
rosnacych kategorii alkoholi mocnych w Polsce. Zakup marki ,,Pliska Pomore” stanowi istotne
uzupetnienie portfela alkoholi AMBRA S.A. oraz wzmocnienie potencjatu wzrostu w przysztosci.

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa spotki AMBRA S.A.

Rentowno$¢

Wszystkie wskazniki rentownosci poprawity si¢ w roku 2009/2010 w efekcie zwigkszenia zyskow
AMBRA S.A. wypracowanego przy wyzszym poziomie przychoddéw oraz nieznacznie nizszym poziomie
aktywow. Przeniesienie produkcji z zaktadu w Czechach (Jablonec) do winiarni w Bitgoraju przyczynito
si¢ do optymalizacji zapaséw i obnizenia sumy bilansowej przy jednoczesnym zwigkszeniu zyskow.

Wskazniki rentownosci Rok obrotowy Rok obrotowy
2009/2010 2008/2009
Rentowno$é netto sprzedazy (%) ' 5,7 5,6
Rentowno$é kapitatow whasnych (%) * 6,5 6,5
Rentowno$é aktywow (%) 4,3 4,0

! Rentownos¢ netto sprzedazy = zysk netto / przychody ze sprzedazy brutto (przed oplatami handlowymi i akcyza)
* Rentownos¢ kapitalow wiasnych = zysk netto / stan kapitatéw whasnych
3 Rentowno$é aktywow = zysk netto / stan aktywow na koniec okresu
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Kapital obrotowy i cykl konwersji gotowki

Cykl konwersji gotowki skrocit si¢ o 55 dni do poziomu 156 dni. Najwickszy wplyw na poprawe tego
wskaznika miata zwickszona rotacja zapasow uzyskana w gldwnej mierze dzigki optymalizacji
dziatalnosci produkcyjnej w winiarni w Bitgoraju. Poprawit si¢ rowniez okres sptywu naleznosci o 11
dni, a okres sptaty zobowiazan skrocit si¢ o 2 dni.

Wskazniki rotacji (liczba dni) Rok obrotowy Rok obrotowy
2009/2010 2008/2009

Okres rotacji zapasow (dni) * 145 191

Okres sptywu naleznosci (dni) ° 57 68

Okres splaty zobowiazan (dni) ® 46 48

Cykl konwersji gotowki (dni) ’ 156 211

Zadhuzenie i struktura kapitalow

W roku obrotowym 2009/2010 spadty znaczaco wskazniki zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia ogélnego
spadt z 37,7% do 33,8% na dzien 30 czerwca 2010 r. Wskaznik kapitatow wtasnych wzrést odpowiednio
z 62,3% do 66,2%. Wskaznik dtug/EBITDA spadt z poziomu 3,9 do 3,3 potwierdzajac pozytywne efekty
restrukturyzacji finansowej AMBRA S.A. i mozliwos$¢ finansowania przysztego wzrostu biznesu.

Poprawa wskaznikoéw zadluzenia byla mozliwa dzigki bardzo dobremu poziomowi przeplywow
pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej w kwocie 23 467 tys. zt. Zostaly one czg¢$ciowo wykorzystane na
dalsze obnizenie zadluzenia oprocentowanego netto o 13 880 tys. zl, a w pozostatej kwocie przeznaczone
na inwestycje glownie w rozwdj portfela marek.

Wskazniki zadluzenia i struktury kapitalow 30.06.2010 30.06.2009
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia(%) * 33,8 37,7
Wskaznik zadhuzenia krotkoterminowego(%) ° 19,5 16,3
Wskaznik zadhizenia dtugoterminowego(%) *° 14,3 21,4
Wskaznik kapitatéw wiasnych ! 66,2 62,3
Wskaznik dtug / EBITDA "2 33 3,9

* Cykl rotacji zapasow = $redni stan zapaséw w okresie x 365 / (zuzycie materiatéw i koszt whasny sprzedanych
towar6w + podatek akcyzowy)

> Cykl sptywu naleznosci = éredni stan naleznoéci handlowych w okresie x 365 / przychody ze sprzedazy brutto

% Cykl sptaty zobowiazan = éredni stan zobowiazan handlowych i rozliczen migdzyokresowych biernych w okresie
x 365 / koszty dzialalno$ci operacyjne;j

7 Cykl konwersji gotowki = cykl rotacji zapasow + cykl sptywu naleznosci — cykl sptaty zobowiazan

¥ Wskaznik ogolnego zadtuzenia = stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania na koniec okresu / stan pasywow na
koniec okresu

? Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = stan zobowiazan krotkoterminowych na koniec okresu/ stan
pasywow na koniec okresu

19 Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego = stan zobowiazan dtugoterminowych na koniec okresu / stan pasywow
na koniec okresu

" Wskaznik kapitaléw wlasnych = stan kapitatu wlasnych (w tym kapitaléw mniejszosci) na koniec okresu / stan
pasywow na koniec okresu

"2 Wskaznik dhug / EBITDA = zadtuzenie oprocentowane netto na koniec okresu / (zysk operacyjny + amortyzacja)
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Zmiany gléwnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej AMBRA S.A. nie ulegla znaczacym zmianom w
porownaniu do stanu na koniec ubieglego roku obrotowego. Aktywa zmniejszyly si¢ o 2 121 tys. zk
glownie w wyniku spadku zapaséw o 4 887 tys. zl i naleznosci krotkoterminowych o 8 284 tys. zh
Wazrosty aktywa trwate o 8 383 tys. zl, co spowodowane bylo przede wszystkim zwigkszeniem sig
warto$ci niematerialnych i prawnych o 9 261 tys. zt ze wzgledu na zakupy znakoéw towarowych.

AMBRA S.A. posiada stabilng struktur¢ pasywow. Kapitaly wlasne wyniosty na dzien 30 czerwca
2010 r. 181 383 tys. zt i wzrosty o 9 261 tys. z w porownaniu do stanu na dzien 30 czerwca roku
poprzedniego, co byto spowodowane zwigkszeniem zysku netto do kwoty 11 782 tys. zt i wyplacong za
rok ubiegly dywidenda w kwocie 2 521 tys. zt.

Zobowiazania dtugoterminowe AMBRA S.A. spadly na dzien 30 czerwca 2010 r. w poréwnaniu do roku
ubieglego o 19 858 tys. zl, co bylo efektem wejscia czgsci dlugoterminowych kredytow bankowych w
okres wymagalnosci ponizej 1 roku. Zobowiazania krotkoterminowe wzrosty o 8 476 tys. zt do poziomu
53 350 tys. zt glownie w wyniku wzrostu czeSci krotkoterminowej kredytow bankowych
dlugoterminowych. Zadluzenie oprocentowane netto AMBRA S.A. zmniejszylo si¢ o 13 880 tys. zi,
czyli 0 19% do poziomu 59 733 tys. zt.
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4. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz 7 ich ujeciem wartosciowym i
ilosciowym
o 3.6 Rok obrotowy Rok obrotowy
Struktura sprzedazy Grupy AMBRA warto$ciowo 2009/2010 2008/2009
Kategoria w tys. zt udzial % w tys. zi udziatl %
Wina musujace 87 590 42.4 85776 42,8
Wina spokojne 29 806 14,4 31189 15,6
Wermuty 39177 19,0 39930 19,9
Napoje bezalkoholowe 26 572 12,9 28 951 14,4
Pozostate 23343 11,3 14 571 7,3
OGOLEM 206 488 100,0 200 417 100,0

Wzrost warto$ciowy sprzedazy zostal osiagnigty gtownie w kategorii win musujacych i pozostatych
alkoholi obejmujacej m.in. alkohole mocne. Pozostale kategorie odnotowaty kilkuprocentowe spadki.
Najwigkszy spadek w kategorii napojow bezalkoholowych spowodowany byl gldwnie ich nizsza
sprzedaza na eksport.

. Y] Rok obrotowy Rok obrotowy
Struktura sprzedazy Grupy AMBRA ilo$ciowo 2009/2010 2008/2009
W Lys. w LS.
Kategoria srednich udziat % Srednich udziat %
butelek butelek
Wina musujace 15313 429 13 326 40,2
Wina spokojne 4515 12,6 4450 13,4
Wermuty 4 896 13,7 5027 15,1
Napoje bezalkoholowe 7912 22,2 8135 24.5
Pozostale 3057 8,6 2241 6,8
OGOLEM 35693 100,0 33179 100,0

Sprzedaz w ujeciu ilosciowym spadta w kategoriach wermutéw i napojow bezalkoholowych, natomiast
wzrosta w pozostatych kategoriach produktowych. Najwickszy wzrost wartosciowy dotyczyt
pozostatych alkoholi obejmujacej m.in. alkohole mocne.
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5. Informacja o zmianach rynkow zbytu

Podobnie jak w ubieglym roku obrotowym w strukturze przychodow dominowata sprzedaz krajowa,
ktora stanowita 87% sprzedazy w roku sprawozdawczym. Udzial ten zwigkszyt si¢ w stosunku do roku
ubieglego przede wszystkim ze wzgledu na wzrost sprzedazy do spotek Grupy AMBRA w Czechach i na
Stowacji. Najwigkszym odbiorca byly Grupa Metro (13% udziat) i Grupa CEDC (10% udziat).

6. Wazniejsze osiqgnigcia w zakresie badan i rozwoju

AMBRA S.A. pracuje nad ciaglym ulepszaniem wizerunku produkowanych wyroboéw oraz
wprowadzeniem nowych. Wysoka jako$¢ sprzedawanych i produkowanych przez Grupe produktéw
znajduje od wielu lat swoje potwierdzenie w licznych wyrdznieniach i nagrodach. W XIX
Ogolnopolskim Konkursie Winiarskim Krajowa Rada Winiarstwa i Miodosytnictwa nagrodzita 17
produktow z oferty AMBRA S.A. Medale zdobyly m.in. CIN&CIN, FRESCO, DORATO,
Michelangelo, Canelli.

7. Opis istotnych zagroien i czynnikow ryzyka

W ocenie Zarzadu najwazniejsze czynniki zewngtrzne, wewngtrzne oraz ryzyka zwiazane z dziatalno$cia
Spotki obejmuja:

- czynniki makroekonomiczne, w szczego6lnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sktonnosé¢
ludno$ci do zakupdéw konsumpceyjnych, inflacja, stopa bezrobocia oraz wielkos$¢ i charakterystyka
demograficzna populacji;

- mozliwe zmiany zachowan i preferencji konsumenckich mogace mieé¢ wplyw na sprzedaz
istniejacych marek oraz akceptacje¢ innowacji produktowych w przysztosci;

- ryzyko zwiazane z inwestycjami kapitalowymi, w tym wybdér odpowiednich obiektow akwizycji,
negocjacje korzystnych warunkow ich nabycia, integracja marketingowa, finansowa, organizacyjna i
informatyczna firm przejmowanych;

- wahania cen surowcow, zwlaszcza importowanego wina gronowego i skoncentrowanego soku
winogronowego, ktore podlegaja charakterystycznej rynkéw produktéw rolnych niestabilnosci,
uzaleznionej od naturalnej sezonowosci, urodzaju, popytu, spekulacji, interwencji, regulacji
administracyjnych, itp.;

- ryzyko zwiazane ze wzrostem poziomu wynagrodzen w krajach, w ktorych dziala Grupa AMBRA
mogace mie¢ wptyw na obnizenie poziomu rentownosci dziatalnosci operacyjnej;

- ryzyko stop procentowych, ktérych wzrost moze prowadzi¢ do podwyzszenia kosztu finansowania;
wplyw zmiany stop procentowych na wyniki spotki zostal przedstawiony w nocie do sprawozdania
finansowego dotyczacej instrumentéw finansowych;

- zmiany kurséw walutowych wptywajace na koszty wielu importowanych surowcow i materialow do
produkcji oraz towaréw handlowych, w tym w szczegdlnoSci wina gronowego i elementow
opakowan, ktérych ceny sa ustalane glownie w EURO, podczas gdy spotki Grupy ustalaja ceny
swoich produktow i towarow w walutach lokalnych; wptyw zmiany kursow walutowych na wyniki
spotki zostal przedstawiony w nocie do sprawozdania finansowego dotyczacej instrumentow
finansowych;
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postepujacy proces koncentracji podmiotow handlujacych produktami spozywczymi, w tym
alkoholowymi mogacy spowodowaé zwigkszenie sity przetargowej najwickszych odbiorcéw, co z
kolei moze wplyna¢ na obniZenie poziomu rentowno$ci sprzedazy oraz wydluzenie termindow
ptatnosci za dostarczane tym podmiotom produkty i towary;

ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony czotowych europejskich producentow win, nie majacych
dotychczas dystrybucji w krajach, w ktorych dziata Grupa AMBRA, jak i ze strony handlu w tym
sieci dyskontowych oferujacych produkty konkurencyjne wobec oferty Grupy AMBRA;

mozliwe zmiany regulacji prawnych dotyczacych produkcji, sprzedazy oraz marketingu i reklamy
napojow alkoholowych, jak roéwniez przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych;

brak stabilnosci systemu podatkowego, ktorego zmiany moga polega¢ nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, w tym podatku akcyzowego, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegblowych instrumentdw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obciazen podatkowych, a takze zmiany interpretacji prawa podatkowego i
niejasnos¢ wielu przepisow sktadajacych sig na system podatkowy.

Posiadane przez Spotke zaklady

AMBRA S.A. posiada zaktad produkcyjny zlokalizowany w Woli Duzej koto Bitgoraja.

Zatrudnienie

Dane o zatrudnieniu przedstawione sa w ponizszej tabeli.

Rok obrotowy | Rok obrotowy
2009/2010 2008/2009
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 125 115
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 99 926
Razem 224 211

Informacje o znaczqcych umowach, w tym dotyczqcych ubezpieczenia lub kooperacji

Znaczace umowy zawarte przez spolke AMBRA S.A. w ciagu roku obrotowego 2009/2010 zostaty
przedstawiona ponizej.

10.2 Umowa zawarta pomiedzy AMBRA S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 9 lipca 2009 r. zawarty zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci pomigdzy AMBRA S.A. i
Raiffeisen Bank Polska S.A. Na mocy w/w aneksu kwota limitu kredytowego ustalona zostala w
wysokos$ci 25 min zt. Limit kredytowy moze by¢ do kwoty 10 miIn zt wykorzystany w formie kredytu w
rachunku pomocniczym, a w kwocie 15 mln zt w formie kredytu rewolwingowego. Termin ostatecznej
splaty kredytu w rachunku pomocniczym uptywa 31 stycznia 2011 r., a termin ostatecznej sptaty kredytu
rewolwingowego uptywa 31 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowia pelnomocnictwo do rachunkow bankowych, zastaw rejestrowy na
znaku towarowym CIN&CIN, przelew wierzytelnosci oraz ,letter of comfort” wystawiony przez
Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, gtownego akcjonariusza AMBRA S.A. Kredyt oprocentowany
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jest wg zmiennej stopy WIBOR powigkszonej o marze banku. Kryterium uznania umowy za znaczaca
jest jej warto$¢, ktora przekracza 10% wartosci.

11. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych Iub kapitalowych oraz glownych
inwestycjach

Gléwnym akcjonariuszem AMBRA S.A. jest Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, ktorego udziat w
kapitale akcyjnym na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit 61,12%.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji),
- Aviva Otwarty Fundu sz Emerytalny Aviva BZ WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich
klientow) — 7,61% (1 917 254 akcji).

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego za trzeci kwartal roku obrotowego 2009/2010
Zarzad Spoiki nie otrzymat informacji o zmianach w strukturze wlasnosciowej kapitatu zaktadowego.

Glowne inwestycje AMBRA S.A. w roku obrotowym 2009/2010 dotyczyly rozwoju portfela produktow
i rozwoju kanatow dystrybucji. Inwestycje te realizowane byly poprzez akwizycje i obejmuja zakup
znaku towarowego ,,El Sol” — jednej z wiodacych marek win spokojnych w Polsce oraz zakup znaku
towarowego ,,Pliska Pomore” — jednej z wiodacych marek brandy. Przejgcia te umocnily pozycje
rynkowa AMBRA S.A. i umozliwia szybszy wzrost przychodow i zyskow w przysziosci. Szczegdtowy
opis powyzszych inwestycji znajduje si¢ w rozdziale 1. niniejszego sprawozdania.

W ciagu roku obrotowego 2009/2010 AMBRA S.A. ponosita réwniez naklady na inwestycje
odtworzeniowe, w szczegolnosci dotyczace majatku produkcyjnego.

12. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa Iqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany przekracza wyrazonq w zlotych
rownowartosé kwoty 500 000 EUR

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawiono w notach 9, 13 i 21 do sprawozdania
finansowego.

13. Informacja o udzielonych i zaciqgnietych kredytach, umowach poZyczek, 2
uwzglednieniem ich terminéw wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach,
gwarancjach i pozycjach pozabilansowych

Wszystkie dane o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach zaprezentowano w nocie 12 do sprawozdania
finansowego.

Informacje o porgczeniach, gwarancjach i pozycjach pozabilansowych zaprezentowano w nocie 23 do
sprawozdania finansowego.
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14. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Spotka AMBRA S.A. posiada stabilng strukturg¢ finansowania. Wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ na
bezpiecznym poziomie. Obecny poziom zadluzenia nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci Spotki. Nie
wystepuja trudnosci ze sptata zobowiazan.

Wskaznik biezacej plynnosci liczony jako iloraz stanu majatku obrotowego istanu zobowigzan
krotkoterminowych pozostawat na bezpiecznym poziomie 1,79 i spadt w porownaniu do roku ubieglego,
kiedy to miat wartosc¢ 2,37.

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej bedacy stosunkiem stanu majatku obrotowego pomniejszonego
o zapasy do stanu zobowiazan krotkoterminowych pozostawal na bezpiecznym poziomie 0,97 i spadt w
poréwnaniu do roku ubiegtego, kiedy wynosit 1,27.

15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione w nocie 20 do sprawozdania finansowego.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka AMBRA S.A. nie planuje w roku finansowym 2010/2011 znaczacych przedsigwzigc
inwestycyjnych. Nadal prowadzone beda inwestycje odtworzeniowe na majatku Spoitki.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik dziatalnosci

Nie wystepuja nietypowe czynniki poza opisanymi w punkcie 1 sprawozdania z dziatalnosci.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Spotkq

W ciagu roku obrotowego 2009/2010 nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spotka.

19.  Zmiany w skladzie o0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych, zasady dotyczqce
powolywania i odwolywania oraz uprawnienia osob zarzqdzajqcych

W ciagu roku obrotowego 2009/2010 nie nastgpily zmiany w sktadach organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. w sktad Zarzadu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogoér — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Dziarski — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Organem uprawnionym do powolywania i odwotywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. Zarzad
powotywany jest na wspdlna kadencj¢ wynoszaca od trzech do pigciu lat. Rada Nadzorcza okresla liczbe
cztonkow Zarzadu na dang kadencje, dtugo$¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa 1 Wiceprezeséw Zarzadu.
Mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peienia funkcji Czlonka Zarzadu. Zarzad
prowadzi sprawy spofki i reprezentuje spotke.

20. Wartos¢ wynagrodzen osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych oraz wszelkie umowy
przewidujqce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych spotki dominujacej w pierwszym potroczu roku
obrotowego 2009/2010 roku wynosity:

Imi¢ i nazwisko Wyl:l%;;).dzzlenie
osoby zarzadzajace: 2610
Robert Ogoér 779
Grzegorz Nowak 611
Piotr Kazmierczak 610
Piotr Dziarski 610
osoby nadzorujace: 60
Rafat Konieczny 30
Tomasz Chenczke 30

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje odprawa w wysokosci
rownowartosci sumy miesigcznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia konca kadencji.
Prawo to nie przystuguje w przypadku odwotania z Zarzadu na skutek razacego naruszenia prawa,
stwierdzonego prawomocnym wyrokiem sadu lub razacego, umyslnego zaniedbania interesoéw Spotki, na
skutek czego Spotka poniosta znaczaca szkodg. Osoba odwotana z funkcji Czlonka Zarzadu zobowiazuje
si¢ na wniosek Zarzadu do podjecia zatrudnienia w Spoétce lub spotkach zaleznych na stanowisku
odpowiadajacym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku podjecia zatrudnienia, o ktorym
mowa powyzej, odprawa bedzie przystugiwata jedynie za okres od dnia zakonczenia tego zatrudnienia
do dnia konca kadenc;ji.

21. Lqczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta i udzialow w jednostkach zaleinych
bedqcych w posiadaniu osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

e e Funkeja Ilo$¢ akceji na dzien Wz.lrfoéc' nominalna na
6.09.2010 r. w szt. dzien 6.09.2010 r. w z1

Nick Reh Przewodniczacy Rady Nadzorczej 100 000 100 000

Wilhelm Seiler  |Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 3 000 3000

Robert Ogor Prezes Zarzadu 191 352 191 352

Piotr Kazmierczak|Cztonek Zarzadu 62 432 62 432

Piotr Dziarski Cztonek Zarzadu 92 290 92 290
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22, Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych na dzien sporzqdzenia sprawozdania co najmniej
5% glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (zgodnie Z
informacjami posiadanymi przez Emitenta)

Stan na 6 wrzesnia 2010 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1917 254 7,61
23. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym rownie; zawartych po dniu

bilansowym) w wyniku ktorych mogq w przyszlosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi AMBRA S.A. nie sa znane umowy mogace spowodowa¢ wymienione wyzej zmiany.

24. Wskazanie posiadaczy papierow, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta

Nie wystepuja papiery warto§ciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Emitenta.

25. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu

Zarzadowi Spotki nie sa znane ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
warto$ciowych Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu.

Nie wystepuja papiery wartosciowe z ograniczonymi dotyczacymi wykonywania prawa gtosu.

26. Informacje o umowie i wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Umowa na badanie 1 przeglad sprawozdan finansowych Emitenta zostala zawarta w dniu
30 grudnia 2008 r. i dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2008/2009 i 2009/2010. Laczna
wysoko§¢ wynagrodzenia za badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2009/2010 wynosi 159 tys. zt (159 tys. zt za rok obrotowy
2008/2009).

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr KaZzmierczak Piotr Dziarski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2010 r.
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6. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
W AMBRA S.A. W ROKU OBROTOWYM 2009/2010

Raport niniejszy stanowi czg¢§¢ sprawozdania z dziatalnosci Spotki AMBRA S.A. i Sprawozdania z
dziatalnosci Grupy AMBRA za rok obrotowy konczacy si¢ 30 czerwca 2010 r. Raport ten sporzadzony
zostal na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A oraz
Uchwatly Nr 1013/2007Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia
2007 r. w sprawie okreSlenia zakresu 1 struktury raportu dotyczacego stosowania zasad tadu
korporacyjnego przez spotki gietdowe.

1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly stosowane przez AMBRA S.A. w roku
obrotowym 2009/2010

W zakresie Corporate Governance Zarzad AMBRA S.A. przyjat do stosowania ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, ustalone w uchwale Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r. (nr uchwaty
12/1170/2007) [dalej ,,Dobre Praktyki’].

Zbior tych zasad jest dostgpny na stronie internetowe]j poswigconej tadowi korporacyjnemu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl. W dniu 19 maja 2010 roku Uchwala
nr 17/1249/2010 Rada Nadzorcza Gieldy Papierow Wartosciowych dokonata zmian Dobrych Praktyk,
ktore weszty w zycie z dniem 1 lipca 2010 roku.

Przedmiotem niniejszego raportu sa Dobre Praktyki obowiazujace do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad AMBRA S.A. o$wiadcza, ze wyzej okreslone zasady sa przez Spotke przestrzegane w catosci w
zakresie objetym czeSciami II, III i IV Dobrych Praktyk.

W odniesieniu do czg$ci I Dobrych Praktyk, stanowiacej rekomendacje dla spotek publicznych, Zarzad
AMBRA S.A. informuje, ze stosowat si¢ do nich w catosci, rowniez w odniesieniu do okreslonego w
punkcie I.1 transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet i
upubliczniania jego obrad na stronie korporacyjnej Spotki. Podczas odbytego w dniu 17 listopada 2009
roku Walnego Zgromadzenia Zarzad AMBRA S.A. zapewnil transmisj¢ jego obrad, a nastgpnie
zamies$cil nagranie z jego przebiegu na stronie korporacyjnej Spoiki.

2. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A., jego uprawnien, praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia AMBRA S.A. i jego uprawnienia okresla Statut Spotki
oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia. Oba te dokumenty sa dostgpne na stronie internetowej
www.ambra.com.pl w sekcji AMBRA S.A./ Dokumenty Spotki. W roku obrotowym 2009/2010, w
zwiazku z ostatnia nowelizacja Kodeksu Spotek Handlowych nastapily zmiany w obu wyzej
wymienionych dokumentach, ktére mialy na celu dostosowanie ich do obowiazujacych przepisow.
Zmiany te zostaly dokonane podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego w dniu 17
listopada 2009 roku.
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Zgodnie ze Statutem Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

(a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie =~ absolutorium
cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkow;

(b) wszelkie zmiany Statutu, wlacznie z podwyzszeniem 1 obnizeniem Kkapitatu
zaktadowego oraz zmiang przedmiotu przedsigbiorstwa;

(c) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spoltki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

(d) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

(e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

€3] polaczenie i przeksztalcenie Spoiki;

(2) rozwiazanie i likwidacja Spotki;

(h) inne sprawy, ktore wedtug Statutu lub bezwzglednie obowiazujacych  przepisow prawa
naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Po dokonanych zmianach Statutu Spotki regulacje dotyczace Walnego Zgromadzenia w nim zawarte
przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w trybie i terminie okreslonym przez powszechnie obowiazujace
przepisy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciagu 6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu
zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki powinno nastapi¢ w terminie 2
tygodni od dnia zgloszenia wniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy
wnoszone pod obrady, a ponadto zawiera¢ uzasadnienie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki, jezeli Zarzad nie
zwola go w terminie okre§lonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane. Zarzad Spotki jest w tym przypadku zobowiazany do niezwtocznego
ogloszenia zwotania Walnego Zgromadzenia w tym trybie w sposob przewidziany przez obowiazujace

przepisy.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowg kapitatu zaktadowego Iub co najmniej potowe ogotu
glosow w Spoélce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Zarzad Spdtki jest w tym przypadku zobowiazany do
niezwlocznego ogloszenia zwolania Walnego Zgromadzenia w tym trybie w sposob przewidziany przez
obowiazujace przepisy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitalu zaktadowego moga zadaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé Zarzadowi na pi$mie lub w postaci
elektronicznej. W takim przypadku Zarzad jest zobowiazany do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od przedstawienia zadania. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane w tym trybie podejmuje uchwatg dotyczaca poniesienia kosztéw jego zwotania i
odbycia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zada¢
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w trybie i
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terminie okreslonym przez obowiazujace przepisy. Zarzad jest w tym przypadku zobowigzany
niezwlocznie, w trybie i terminie okreslonym przez obowiazujace przepisy oglosi¢ zmiany w porzadku
obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatlu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spodlce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkoéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczacych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub
przez swoich przedstawicieli na zasadach okre$lonych przez obowiazujace przepisy oraz Statut.

Walne Zgromadzenie zdecydowato, ze uczestnictwo w jego obradach przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej na zasadach okreslonych w art. 4065 Kodeksu Spotek Handlowych nie jest
dopuszczalne.

Pelnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa glosu udziela si¢
w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej oraz zalacza si¢ je do protokotu Walnego Zgromadzenia.
W przypadku petnomocnictwa udzielonego w formie elektronicznej Zarzad Spoitki jest uprawniony do
podjecia stosownych dziatan stuzacych identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji
waznosci tego pelnomocnictwa. Do pelnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym dotacza sig
odpowiednie thumaczenie przysiggte na jezyk polski.

Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie uchwaly bezwzgledna wigkszoscia gtosoOw oddanych, chyba
ze Statut lub bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi co do podjgcia
danej uchwaly. Za gtosy oddane uwaza si¢ glosy ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujace si¢”.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie.

Szczegdlowe zasady zwolywania Walnego Zgromadzenia, przebiegu obrad, kompetencje i obowiazki
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia oraz procedur¢ wyborow czlonkow komisji i wtadz Spotki
okresla z kolei Regulamin Walnego Zgromadzenia. Regulamin ten réwniez zostal zmieniony podczas
wspomnianego juz Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego w dniu 17 listopada 2009 roku.
Zmienione postanowienia Regulaminu w ocenie Zarzadu AMBRA S.A. w pelni odpowiadaty Dobrym
Praktykom w zakresie dotyczacym organizacji i przebiegu Walnych Zgromadzen.

Jedna z najwazniejszych zmian Regulaminu byto wprowadzenie zapisow dotyczacych zamieszczania na
stronie korporacyjnej Spotki wszelkich niezbgdnych materiatow dotyczacych Walnego Zgromadzenia, w
szczegblnosci informacji dotyczacych terminu i miejsca odbycia Walnego Zgromadzenia, porzadku
obrad oraz projektow uchwal wraz z uzasadnieniem, a takze wprowadzenie zapisow dotyczacych
ustanowienia specjalnego adresu poczty elektronicznej na potrzeby komunikacji inwestorow ze Spotka w
sprawach zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami.

W przypadku zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia ze strony przedstawicieli mediow,
Zarzad AMBRA S.A. deklaruje umozliwienie ich obecnosci podczas obrad Walnego Zgromadzenia, o ile
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nie stoi to w sprzecznosci z przepisami prawa oraz interesami Spotki, w szczegodlnosci w odniesieniu do
tajemnic handlowych.

3. Sktad osobowy oraz zasady dzialania organow zarzqdzajqcych i organoéw nadzorczych AMBRA
S.A.
3.1. Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2009/2010 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Nick Reh
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Wilhelm Seiler
Cztonek Rady Nadzorczej — Rafal Konieczny
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Chenczke
Cztonek Rady Nadzorczej — Oliver Gloden.

Zasady dzialania Rady Nadzorczej AMBRA S.A. okreSlone sa w Statucie Spotki oraz Regulaminie Rady
Nadzorczej. Oba dokumenty dostgpne sa na stronie korporacyjnej Spotki: www.ambra.com.pl.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 czlonkéw, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Walne Zgromadzenie okresla liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej na dana kadencjg oraz wybiera Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Okres
wspolnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi trzy lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i
odwotuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk dwdoch Cztonkow Rady Nadzorczej spelnia kryteria niezalezno$ci,
tzn. sa oni wolni od jakichkolwiek powiazan ze Spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktore to
powiazania moglyby istotnie wplyna¢é na zdolno$¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do
podejmowania bezstronnych decyzji. Nie maja oni réowniez zadnych zwiazkow gospodarczych lub
rodzinnych z cztonkiem Zarzadu, prokurentem lub akcjonariuszem Spoétki posiadajacym bezposrednio
lub posrednio akcje uprawniajace do wykonywania 5% lub wigcej ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, samodzielnie lub w porozumieniu. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli w
Spotce pisemne o§wiadczenie potwierdzajace, iz spelniaja kryteria okreSlone powyze;j.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spotki, uchwal Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu
uchwalonego przez nia sama.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje obowiazki osobiscie.

Uchwatly Rady zapadaja zwykta wigkszoscia gtosow oddanych. W przypadku rownosci glosow decyduje
glos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa czlonkoéw
Rady a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady sa obecni i wyrazaja zgodg na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw
w porzadku obrad.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.
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Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku niemozno$ci zwolania
posiedzenia przez Przewodniczacego, posiedzenie moze by¢ zwolane przez Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastgpuje za pomoca telefaksu lub za pomoca
poczty elektronicznej na adresy poczty elektronicznej cztonkéw Rady Nadzorczej lub za pomoca listow
poleconych, ktore powinny by¢ wystane cztonkom Rady Nadzorczej na co najmniej 14 dni przed data
posiedzenia. W zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzing i
porzadek obrad posiedzenia.

Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy rowniez zwota¢ na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno si¢ w takim przypadku odby¢ w terminie trzech tygodni od dnia
otrzymania wniosku. Wniosek powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad.

W sprawach, ktore nie byly podane w zawiadomieniu, uchwata moze by¢ podj¢ta tylko wowczas, gdy
nie sprzeciwi si¢ temu zaden z cztonkow Rady Nadzorczej. Czlonkom nieobecnym nalezy w takim
wypadku zapewni¢ mozliwo$¢ zlozenia sprzeciwu wobec przyjetej uchwaly w stosownym terminie,
okreslonym przez Przewodniczacego. Uchwata jest skuteczna, jezeli Zzaden z cztonkdéw nieobecnych nie
ztozy w wyznaczonym terminie sprzeciwu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w jej posiedzeniach przy wykorzystaniu $rodkoéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treSci projektu uchwaty. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na piSmie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej z wylaczeniem spraw wprowadzanych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady.

Uchwatly Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokdt powinien zawieraé porzadek obrad, nazwiska i
imiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, liczbg glosow oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz
zdania odrgbne. Uchwaly Rady Nadzorczej podpisuja obecni na posiedzeniu Czlonkowie Rady
Nadzorczej. Protokét podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjgte rowniez w trybie obiegowym. W
takim przypadku uchwata jest wazna, gdy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Projekty uchwat podejmowanych w trybie obiegowym sa przedktadane do podpisu
wszystkim czlonkom Rady przez Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci przez
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. W szczegodlnosci do zakresu dziatania Rady nalezy:

a) powolywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

b) wyrazanie zgody na realizacjg¢ inwestycji przekraczajacych jednorazowo 10% wartosci
aktywow Spotki ujawnionych w bilansie za ostatni rok obrotowy,

c) wyrazanie zgody na zaktadanie i likwidowanie oddziatow Spotki,

d) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie, obciazanie udziatéw w innych
przedsigbiorstwach,

e) wyrazanie zgody na zacigganie zobowiazan z tytulu pozyczek i kredytdow powyzej
kwoty lub rownowartosci 500.000 EURO,

f) wyrazanie zgody na udzielanie i przejmowanie porgezen powyzej kwoty 250.000 EURO
lub jej rownowartosci,

g) wyrazanie zgody na zaciaganie zobowiazan z tytulu weksli, ktore nie sa zwiazane z

przedmiotem dziatalnosci Spotki,
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h) wyrazanie zgody na udzielanie zabezpieczen, w przypadku gdy wykracza to poza
zwykte funkcjonowanie Spoiki,

1) wyrazanie zgody na zawierania i zmiang uméw o zatrudnieniu, ktore przewiduja
wynagrodzenie roczne przekraczajace rownowartos¢ 100.000 EURO,

7 podejmowanie uchwal dotyczacych spraw wymienionych w punktach od "b" do "i"
przez przedsigbiorstwa zalezne od Spoéiki,

k) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomigdzy Spotka a akcjonariuszami oraz migdzy
Spotka a cztonkami zarzadu.

) wybor audytora badajacego sprawozdania finansowe Spotki.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwigzta oceng sytuacji Spotki.

Zgodnie z obowiazujacymi zasadami Corporate Governance w ramach Rady Nadzorczej wyodrgbnione
sa: Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen. W pracach obu komitetoéw udziat biora wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej z racji malej liczby czlonkow samej rady.

Szczegblowe zasady dotyczace posiedzen Rady Nadzorczej, jej sktadu, organizacji pracy i
podejmowania przez nig uchwal sa zawarte w Regulaminie Rady Nadzorczej AMBRA S.A., dostgpnym
na stronie korporacyjnej Spotki. Regulacje te w ocenie Zarzadu AMBRA S.A. réowniez w pelni
odpowiadaly Dobrym Praktykom w zakresie dotyczacym funkcjonowania rad nadzorczych w spotkach
publicznych.

3.2. Zarzqd Spotki

W roku obrotowym 2009/2010 sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Prezes Zarzadu - Robert Ogor
Wiceprezes Zarzadu - Grzegorz Nowak
Cztonek Zarzadu - Piotr Dziarski
Cztonek Zarzadu - Piotr Kazmierczak.

Zasady dziatania Zarzadu AMBRA S.A. okreslone sa w Statucie Spotki oraz
Regulaminie Zarzadu przyjetym w uchwale Rady Nadzorczej . Oba dokumenty dostgpne sa na stronie
korporacyjnej Spotki: www.ambra.com.pl.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad sklada sie z dwoch do pigeiu cztonkdéw, w tym Prezesa i
Wiceprezeséw powotywanych przez Rade Nadzorcza na okres wspélnej kadencji wynoszacej od trzech
do pigciu lat. Pierwsza kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Rada Nadzorcza okresla liczbg cztonkow
zarzadu na dana kadencjg, dtugos¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu.

Mandaty Czlonkoéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy pehienia funkcji czlonka zarzadu. Mandat
Czlonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa roéwnoczesnie z
wygasnigciem mandatéw pozostatych Cztonkoéw Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke.

Zarzad podejmuje uchwaly zwykta wigkszoscia gtosow oddanych, a w wypadku réwnej liczby glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.
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Zarzad moze podejmowac uchwaty rowniez w trybie obiegowym. Projekty uchwat podejmowanych w
trybie obiegowym sa przedktadane do podpisu wszystkim Cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzadu, a
w razie jego niecobecnosci przez Wiceprezesa. Podjecie uchwaty w powyzszym trybie wymaga zgody
wszystkich Cztonkéw Zarzadu na pismie na uchwatg, ktéra ma by¢ podjeta.

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spolki oraz do zaciagania zobowiazan wymagane jest
wspotdziatanie dwoch Cztonkow Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

W umowie migdzy Spétka a Cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza. Warunki umoéw zawieranych pomigdzy Spolka a Czlonkiem Zarzadu okresla Rada
Nadzorcza.

Czlonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodzenie za pelnienie swoich obowiazkdéw, a wysokosé
wynagrodzenia ustala Rada Nadzorcza.

Zarzad zobowiazany jest do przedtozenia Radzie Nadzorczej najpozniej do dnia 31 maja kazdego roku
planu dotyczacego Sp6iki na rok nastepny, obejmujacego:

(a) plan inwestycji,
(b) plan finansowy,
(© plan marketingu i sprzedazy.

Szczegodlowe zasady i organizacje Zarzadu Spoiki okresla regulamin uchwalany przez Radg Nadzorcza.

Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki, okresla strategi¢ oraz gtowne cele dziatania Spoétki i przedktada je
Radzie Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i1 realizacj¢. Zarzad dba o
przejrzysto$¢ 1 efektywnos$¢ systemu zarzadzania Spotka oraz prowadzenie jej spraw zgodne
Z przepisami prawa i dobra praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki Cztonkowie Zarzadu powinni dziataé w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i1 opinii, ktore
w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wzigte pod uwagg ze wzgladu na interes
Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki nalezy braé pod uwage uzasadnione w dlugookresowe;j
perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow Spolki oraz innych podmiotéw i 0sob
wspolpracujacych ze Spolka w zakresie jej dziatalno$ci gospodarczej a takze interesy spotecznos$ci
lokalnych.

Kazdy z Czlonkéw Zarzadu powinien przy sprawowaniu swej funkcji i prowadzeniu spraw Spotki
wykorzystywac jak najlepiej posiadane kwalifikacje i kompetencje.

Do spraw Spotki prowadzonych przez Zarzad naleza w szczegdlnosci:

a. Wytyczanie dlugo- i $redniookresowej strategii rozwoju Spoéiki i spdtek zaleznych,
wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy,

b. Definiowanie polityki finansowej i realizacja polityki finansowej Spotki, prognozowanie
oczekiwanego zysku;

c. Nadzor nad istotnymi projektami inwestycyjnymi 1 okreSlanie sposobow ich
finansowania,

d. Definiowanie i realizacja planu marketingu i sprzedazy;

Okreslenie zalozen i zasad polityki kadrowo — ptacowej Spotki,

f. Okres$lanie struktury organizacyjnej Spotki oraz Grupy AMBRA.

o
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Uchwaty Zarzadu wymaga podjgcie nastepujacych czynnosci:

a. Przyjecie rocznego i/lub wieloletniego budzetu dla Spoéiki i catej Grupy,

b. Zaciaganie zobowiazan finansowych, zawieranie umoéw oraz jakakolwiek forma
obciazania majatku firmy,

c. Wewnetrzny podziat pracy i odpowiedzialnosci Cztonkow Zarzadu,

d. Ustalanie regulamin6éw i innych wewngtrznych aktow normatywnych Spoiki,

e. Sprawy nadzwyczajnej wagi, jak rowniez sprawy i transakcje, ktore w uzasadnionej
ocenie Czlonka Zarzadu moga stanowic istotne ryzyko dla Spoiki,

f.  Wszelkie inne czynnos$ci przekraczajace zakres zwyklego zarzadu Spotka.

W przypadku uzyskania odpowiedniego upowaznienia od Rady Nadzorczej Spotki, Cztonek Zarzadu
zobowiazany jest do objecia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki Zaleznej lub Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Zaleznej. Z tytutu petlnienia powyzszych funkcji Cztonkowi Zarzadu nie przystuguje dodatkowe
wynagrodzenie.

Czlonkowie Zarzadu moga udziela¢ petnomocnictw osobom trzecim, w tym zwlaszcza pracownikom
Spotki. Charakter pelnomocnictwa (ogodlne, rodzajowe, szczegdlne) i jego zakres powinien wynikaé z
tresci pelnomocnictwa, za$ sposdb postugiwania si¢ pelnomocnictwem powinien by¢ okreslony w
dotaczonej instrukcji lub w wewngtrznych dokumentach Spoétki. Kazde pelmomocnictwo wymaga
wskazania jego zakresu oraz terminu waznosci.

Podstawowa forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych z
prowadzeniem spraw Spotki i wykonywaniem zarzadu. Posiedzenia Zarzadu powinny odbywac si¢ nie
rzadziej niz raz na kwartal. Z posiedzenia Zarzadu sporzadza si¢ protokol. Protokot sporzadza
protokolant Iub Cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa. Protokot podpisuja wszyscy Cztonkowie
Zarzadu obecni na posiedzeniu lub glosujacy nad uchwata. Jezeli protokdét uchwaty nie jest odrebny, lecz
zawarty jest w protokole posiedzenia Zarzadu, wowczas podpisanie protokotu z posiedzenia jest
rownoznaczne z podpisaniem wszystkich protokotow uchwat, ktore zawiera protokét z posiedzenia.

Cztonek Zarzadu powinien zachowywaé pelna lojalnos¢ wobec Spotki i uchyla¢ sig¢ od dziatan, ktore
moglyby prowadzi¢ wylacznie do realizacji wlasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania
informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, Czlonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwlocznie taka informacje
w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez
Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapic¢ tylko za zgoda Zarzadu i jedynie
wowczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

Podjecie przez Cztonka Zarzadu dziatalnosci zawodowej innej niz petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki
lub w organach spotek zaleznych zaréwno za wynagrodzeniem jak i bez wynagrodzenia, wymaga
kazdorazowej pisemnej zgody Rady Nadzorczej. Zgoda Rady Nadzorczej moze zosta¢ w kazdej chwili
cofnigta jezeli na skutek wykonywania dziatalnosci wskazanej powyzej interesy Spotki moga zostaé
naruszone.

Cztonek Zarzadu, przez okres petnienia funkcji nie moze posiada¢ udzialow lub akcji lub jakichkolwiek
innych tytulow uczestnictwa w przedsigbiorstwach konkurencyjnych wobec Spoitki lub ktéregokolwiek z
podmiotow z niag powiazanych. Cztonek Zarzadu zobowiazany jest poinformowaé Rad¢ Nadzorcza o
posiadanych przez niego lub podmioty z nim powiazane tytulach uczestnictwa w przedsigbiorstwach
konkurencyjnych. Posiadanie udziatow w przedsigbiorstwie w ramach prywatnego zarzadu majatkiem,
ktory nie daje mozliwosci wpltywu na organy tego przedsigbiorstwa nie podlega ograniczeniom, o
ktoérych mowa powyzej.
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Cztonek Zarzadu powinien informowa¢ Rade¢ Nadzorcza o kazdym konflikcie interesow w zwiazku z
petiong funkcja lub o mozliwosci jego powstania.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spotki okreslaja uchwaly Rady Nadzorczej oraz oddzielny regulamin.

4. Opis podstawowych cech stosowanych w AMBRA S.A. systemow kontroli wewnetrznej i
zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdan finansowych.

Za system kontroli wewngtrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos¢ raportowania w ramach
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
obowiazujacymi w tym zakresie przepisami jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. System ten jest
realizowany w Spolce poprzez precyzyjne okre$lenie kompetencji i zakresu odpowiedzialno$ci
poszczegdlnych Czlonkow Zarzadu, a takze poprzez przypisanie konkretnych obowiazkow
poszczegdlnym komoérkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

W dziale finansowym Spoéiki funkcjonuje stanowisko Samodzielnego Specjalisty ds. Rachunkowosci, w
ramach ktorego wypetniane sa obowiazki w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej, konsolidacji,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem. Procesy te odbywaja si¢ w Scislej wspolpracy z
dzialem controllingu, na czele ktorego stoi Dyrektor Controllingu Grupy AMBRA.

Raportowanie odbywa sig przy zachowaniu obowiazujacych norm okreslonych przez Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) 1 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), ktore sa na biezaco monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wplyw na zakres
raportowania. Ewidencja ksiggowa w AMBRA S.A. odbywa si¢ przy wykorzystaniu systemu finansowo-
ksiggowego SAFO. Dodatkowo w Spélce przyjeta zostata polityka rachunkowosci, okreslajaca zasady i
praktyki stosowane w procesie ksiggowan.

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej AMBRA stosuja jednolite zasady rachunkowosci. Ma to na celu
zapewnienie spdjnosci  sprawozdawczosci finansowej. Realizacja czynnoSci nadzorczych w
poszczegdlnych spotkach w zakresie stosowania jednolitych zasad rachunkowos$ci stanowi dodatkowo
istotny element kontroli wewngtrznej AMBRA S.A.

Sprawozdania finansowe AMBRA S.A. i wszystkich spotek zaleznych istotnych z punktu widzenia
oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej AMBRA sa weryfikowane przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Wybdér Dbieglego rewidenta odpowiedzialnego za weryfikacje jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego AMBRA S.A. dokonywany jest przez Rade Nadzorcza. O
wyborze bieglego rewidenta Spotka kazdorazowo informuje w raporcie biezacym, ktory jest rowniez
dostepny na stronie korporacyjne;j.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2010 r.
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