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I. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

ERG S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w ktorej jest podmiotem dominujgcym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmioty zalezne:

¢ FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie,
e BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej.

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Ciechandw Sp. z 0.0.

100% udziatow 100% udziatéw

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spétki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000 zt i dzieli sie na 1.270
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.270 udziatéw, co stanowi
100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Udziaty FOLPAK Sp. z o.0.
zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki
jest produkcja folii jednowarstwowych.
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BIOERG S.A. z siedzibq w Dgbrowie Gorniczej

BIOERG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG
Sp. z 0. 0., podmiot zalezny Spdtki: ERG S. A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu
17 maja 2007 r. natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sgd Rejonowy Katowice -
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru
przedsiebiorcéw przeksztatcono spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Kapitat
zaktadowy Spétki BIOERG wynosi obecnie 500.000 ztotych i dzieli sie na 500 000 réwnych,
niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Cato$¢ udziatéw objat jeden wspdinik — ERG S.A., ktory
posiada 500 udziatéw, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan
biodegradowalnych.

Zmiany w strukturze Grupy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy
Kapitatowej ERG S.A.

DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITAtOWEJ

JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spotka Akcyjna

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gdrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

FOLPAK Ciechandéw Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Ciechanow

Adres Spotki: 06-400, Ciechandw, ul. Towarowa 2
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl
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BIOERG S.A.

Siedziba Spotki: Dagbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Goérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-02-80

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny — Maciej Btasiak

W dniu 17 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, mocg ktérej na kolejng
kadencje do petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu powotany zostat Pan Maciej Bfasiak.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Hetmaniuk
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Marek Migas
Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Biernacki
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Rybicki
Sekretarz Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna

W dniu 21 maja 2010 roku, Pan Jacek Neska ztozyt rezygnacje w funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ERG S.A.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie | pétrocza 2010r.w spoétkach zaleznych:

Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. na dzien przekazania niniejszego raportu:
Prezes Zarzadu — Jarostaw Jaskulski

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Prezes Zarzadu — Maciej Btasiak

W | pétroczu 2010r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétek zaleznych.

Zasady rachunkowosci przyjete w sprawozdaniu finansowym

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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Omodwienie podstawowych wielkosci finansowo-ekonomicznych

Tabela ponizej prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej ERG S.A.

Tabela 1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej spétki ERG S.A. (w tys. zi)

AKTYWA Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa trwate 29 081 30539 31721
Rzeczowe aktywa trwate 25982 27 196 28 407
Wartosci niematerialne 755 789 825
Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 1231 1231 1231
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1113 1324 1258
Aktywa obrotowe 23936 16 226 17 686
Zapasy 4754 4514 3961
Materiaty 2417 1994 1405
Materiaty pomocnicze 0 15 0
Produkty w toku 692 348 244
Wyroby gotowe 1530 2058 2 206
Towary 115 98 106
Naleznosci handlowe i pozostate 15942 11032 12 296
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2657 1913 1542
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatfych 12 402 8280 9514
Przedptaty 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Pozostate naleznosci 883 839 1240
Pozyczki i naleznosci 490 555 705
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 459 101 343
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 291 24 381
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 1129 1102
Aktywa ogétem 54 119 47 895 50 509
PASYWA Stan na Stan na
30.06.2010 Stan na 31.12.2008 30.06.2009
KAPITAL WLASNY 32061 29 586 29690
Kapitat akcyjny 17 322 15748 15748
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13218 12431 12431
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Kapitat zapasowy 1822 1822 1822
Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1102
Zyski zatrzymane -743 -1 615 -1615
Zyski (strata) netto 377 1135 1235
Kapitaty mniejszosci 0 0 0
Akcje wtasne -1037 -1 037 -1033
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 22 058 18 309 20 819
Zobowigzania dtugoterminowe 4 466 5575 6 458
Rezerwa na podatek odroczony 2738 2447 2199
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu swiadczeri pracowniczych 231 231 234
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 309 573
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1497 2 590 3452
Zobowigzania krétkoterminowe 17 475 12 537 14 361
Zobowigzania handlowe i pozostate 11824 8024 8687
Krdétkoterminowe zobowiqgzania finansowe 3475 2489 3655
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2129 1963 2016
Zobowigzania z tytutu podatkdw dochodowych 0 0 0
Krdtkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 10 24 3
Krdétkoterminowe pozostate rezerwy 37 37 0
Rozliczenia miedzyokresowe 117 197 0
Kapitat wtasny i zobowiagzania ogétem 54119 47 895 50 968
Tabela ponizej prezentuje najwazniejsze pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw ERG S.A. za |
potrocze 2010 i 2009 roku.
Tabela 2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spétki ERG S.A. za | pétrocze 2010r. i 2009r.
Stan na Stan na
30.06.2010  30.06.2009
Przychody dziatalnos$ci operacyjnej 24742 22213
Koszty dziatalnosci operacyjnej 24 135 20 655
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 607 1558
Przychody finansowe, w tym: 329 374
Odsetki 43 54
Koszty finansowe, w tym: 321 697
Odsetki 265 441
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 615 1235
Podatek dochodowy 238 0
Zysk (strata) netto 377 1235
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Tabela ponizej prezentuje najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej ERG S.A.

Tabela 3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. (w tys. zi)

AKTYWA Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Aktywa trwate 28 404 29 950 31249
Rzeczowe aktywa trwate 26 642 27 945 29 244
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 28
Wartosci niematerialne 756 789 825
Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 1 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1006 1216 1149
Aktywa obrotowe 23318 15905 17 657
Zapasy 5073 4790 4 087
Materiaty 2 643 2203 1455
Materiaty pomocnicze 0 15 0
Produkty w toku 714 358 258
Wyroby gotowe 1601 2116 2269
Towary 115 98 106
Naleznosci handlowe i pozostate 14 840 10 277 12 068
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0 0
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 13681 9161 10512
Przedptaty 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 29 33
Pozostate naleznosci 1159 1116 1556
Pozyczki i naleznosci 305 355 505
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 802 406 579
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 298 48 385
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 1129 1102
Aktywa ogétem 52 824 46 984 50 009
PASYWA Stan na Stan na Stan na
30.06.2009 31.12.2009 30.06.2008

KAPITAt WLASNY 30781 28 429 28 551
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki 30781 28 429 28 551
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Kapitat akcyjny 17 322 15748 15748

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13218 12431 12431
Kapitat zapasowy 1822 1822 1822
Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1102
Zyski zatrzymane -1910 -2593 -2 564
263 955 1045

Zyski (strata) netto
Kapitaty mniejszosci 0 0 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 22 043 18 556 21458
Zobowigzania dtugoterminowe 4473 5575 6 458
Rezerwa na podatek odroczony 2 744 2447 2199
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu swiadczer pracowniczych 231 231 234
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe 0 309 573
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1498 2 590 3451
Zobowigzania krétkoterminowe 17 453 12784 15 000
Zobowigzania handlowe i pozostate 11790 8641 9506
Krdétkoterminowe zobowigzania finansowe 3487 2119 3475
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2129 1963 2016
Zobowigzania z tytutu podatkdw dochodowych 0 0 0
Krdtkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 10 24 3
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 37 37 0
Rozliczenia miedzyokresowe 117 197 0
Kapitat wtasny i zobowiazania ogétem 52 824 46 984 50 009

Tabela 4 prezentuje najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pdétrocze 2010 i 2009 roku.

Tabela 4 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2010 i 2009r.

Stan na Stan na

30.06.2010 30.06.2009

Przychody dziatalno$ci operacyjnej 25196 23 377
Koszty dziatalnosci operacyjnej 24 692 21985
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 504 1392
Przychody finansowe, w tym: 319 375
Odsetki 32 55
Koszty finansowe, w tym: 322 722
Odsetki 265 465
Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej 501 1045
Podatek dochodowy 238 0
Zysk (strata) netto 263 1045
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IV. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie | pétrocza 2010

W omawianym okresie sprawozdawczym, Zarzad emitenta kontynuowat proces realizacji przyjetej
w roku ubiegtym Strategii rozwoju na lata 2009 — 2011. W wyniku podjetych dziatan:

- w dniu 15 stycznia 2010 roku podpisane zostato porozumienie inwestycyjne pomiedzy
Emitentem a Spdtkami Investment Friends S.A. i FON S.A., na mocy ktérego Inwestorzy
zobowigzali sie do objecia akcji ERG S.A. w drodze emisji prywatnej;

- w dniu 5 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. wyraza zgode na
podwyzszenie kapitatu Spétki w ramach subskrypcji prywatnej akcji serii F. W ramach emisji akcji
serii F zostaje podwyzszony kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 1 574 000 zt, z dotychczasowych
15 748 000 zt do 17 322 000 zt. W zwigzku z emisji akcji serii F kapitat zaktadowy dzieli sie na
43 305 000 akcji zwyktych na okaziciela;

- ponadto uchwata NWZ, Zarzad ERG S.A. nabywa uprawnienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 11 811 000 zt w ramach kapitatu docelowego do dnia 1 marca 2013
roku;

- w dniu 11 marca 2010 roku w nastepstwie opisanych wyzej wydarzen podpisane zostajg umowy
objecia akcji ERG S.A. Zgodnie z §2 ust. 3 uchwaty nr 3 NWZ ERG S.A. z dnia 5 marca 2010 roku,
na wniosek jednego z Inwestoréw zgodnie z postanowieniem NWZ obejmujgcymi akcje ERG S.A.
zostaty spotki ATLANTIS S.A. oraz FON S.A;

- do dnia 16 marca 2010 roku na rachunek Spétki wptynety wszystkie srodki w ramach
podwyzszenia kapitatu w kwocie 2 361 000 zt;

- w marcu 2010 roku spotka BIOERG nalezgca do Grupy Kapitatowej zostata nagrodzona w
konkursie na  najbardziej innowacyjne S$laskie przedsiebiorstwo oraz instytucje sektora
badawczo-rozwojowego  organizowanym  przez Goérnoslagskg  Agencje  Przeksztatcen
Przedsiebiorstw S.A. pod patronatem Marszatka Wojewddztwa Slgskiego oraz Rektora
Politechniki Slaskiej. Podczas organizowanej przez Regionalne Centrum Innowacji i Transferu
Technologii przy Goérnoslaskiej Agencji Przeksztatcen Przedsiebiorstw S.A.  konferencji pt.
"Innowacyjny Slask". Bioerg S.A. zostat uhonorowany nagrodg INNOWATOR Slgska 2009 za
najbardziej innowacyjne rozwigzanie produkcyjne i technologiczne w  kategorii
mikroprzedsiebiorstwo;

- w dniu 20 kwietnia 2010 Sad Rejonowy w Katowicach wydziat VIII Gospodarczy KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu Spotki w wyniku rejestracji akcji serii F o kwote 1574000 zt, z
dotychczasowych 15748 000 zt do 17322000 zt. Jednoczesnie zarejestrowano docelowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 11 811 000 zt z mozliwoscig jego podwyzszenia w
terminie do 1 marca 2013 roku;

- w miesigcu maju 2010 zostat wprowadzony program naprawczy dla spoétki zaleznej FOLPAK
Ciechandow Sp. z 0.0. majacy na celu poprawienie rentownosci zaktadu. Gtéwne zatozenia to:
zwiekszenie produkcji(poczagwszy od miesigca maja), obnizenie kosztéw energii, optymalizacja
zasobow ludzkich, obnizenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej;
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- w dniu 17 czerwca 2010 Rada Nadzorcza ERG S.A. podjeta uchwate, moca ktérej Prezesem
Zarzadu na kolejg kadencje zostat Pan Maciej Btasiak;

- w dniu 19 lipca 2010 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych postanowit zarejestrowac
3 935 000 akcji serii F oraz oznaczy¢ je kodem PLERGZB00014;

- w dniu 29 lipca 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych podjgt uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu 3935000 akcji serii F. Wprowadzenie do obrotu
nastgpito w dniu 2 sierpnia 2010 roku.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Ryzyko istotnego wptywu kosztéw materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udziat kosztéw materiatéw uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztow Spétki ERG S.A.
wynosi powyzej 60%. Zmiany cen na rynku materiatdw wykorzystywanych przez Spétke moga
wywiera¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Najwazniejszymi materiatami dla procesu produkcyjnego ERG S.A. s3: polipropylen i polietylen. Na
rynku dziata ograniczona liczba dostawcow zdolnych do dostarczenia materiatdw odpowiedniej
jakosci. Udziat gtéwnego dostawcy firmy Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w catkowitych kosztach
zakupu materiatéw wynosi ponad 80%.

W celu zmniejszenie ryzyka uzaleznienia od jednego dostawcy, Spétka na biezgco prowadzi monitoring
rynku materiatéw i prowadzi rozmowy z innymi dostawcami.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami i nowymi projektami

Strategia rozwoju ERG S.A. zaktada dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje firm
dziatajgcych w branzy tworzyw sztucznych oraz rozwdj organiczny poszczegdlnych spdétek grupy.
Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Spétki, dziatania te majg doprowadzi¢ do umocnienia na rynku pozycji
Grupy Kapitatowej ERG S.A., jednakze istnieje ryzyko zwigzane z powodzeniem nowych projektow
realizowanych przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci przez spétke zalezng BIOERG S.A.

Gtéwnym celem dziatalnosci Spotki jest wprowadzenie innowacyjnych produktéw i nowych technologii
do asortymentu oferowanego przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. Nowa oferta produktowa jest zgodna
ze Swiatowymi tendencjami w dziedzinie wykorzystania opakowan z biodegradowalnych tworzyw oraz
regulacjami Unii Europejskiej. BIOERG w | podtroczu 2010r. realizowat sukcesywnie zatozenia
sprzedazowe nowych produktéw — niewielkie z punktu widzenia skonsolidowanych przychodéw
Grupy, istotne jednak z punktu widzenia sprawdzenia produktu i promowania swoich marek BIOFOLIA
i PSIWOREK;
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Ryzyko zwigzane ze spotkg BIOERG zwigzane jest z dotychczasowym brakiem spdjnej polityki panstwa
w zakresie promocji rozwigzan i produktéw korzystnych dla ochrony $rodowiska naturalnego oraz
ciggle jeszcze niskiej sSwiadomosci spotecznej dla korzysci ptyngcych z wykorzystania folii
biodegradowalnych. W ostatnim czasie obserwujemy jednak pozytywne zmiany w tym zakresie
zwlaszcza w wiekszych aglomeracjach, gdzie organizowane sg kampanie spoteczne na rzecz
proekologicznych produktéw.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przez spétke zalezng FOLPAK Ciechandw Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane ze spotkg FOLPAK Ciechandw sp. z o.0. wynika z faktu, iz dziata ona w sektorze
produkcji prostych folii termokurczliwych (sektor charakteryzuje sie bardzo duzg konkurencj3),
produkcja i sprzedaz spétki sg niewielkie w stosunku do skali dziatalnosci grupy a marze osiggane przez
spotke sg nizsze od marz generowanych przez ERG S.A. Ponadto siedziba spoétki znajduje sie w duzej
odlegtosci od siedziby ERG S.A. co wigze sie z dodatkowym ryzykiem i kosztami w zakresie
prowadzenia petnej kontroli biezgcej dziatalnosci spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski

Tempo rozwoju polskiej gospodarki ma istotny wptyw na popyt na rynkach, na ktére Grupa kieruje
swoje produkty. Sita nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego, motoryzacyjnego i
budowlanego jest $cisle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze
w bezposredni sposdb przetozyc sie na warto$¢ produkcji odbiorcéw Grupy, a co sie z tym wigze, moze
skutkowac zmniejszeniem zapotrzebowania na jego wyroby. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do
spadku przychodéw Spétki i jej Grupy Kapitatowej oraz do pogorszenia osigganych wynikéw
finansowych.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzach, ktore s3 odbiorcami grupy kapitatowej spo6tki

Najwazniejsi odbiorcy ERG-u to przedstawiciele przemystu: spozywczego, poligraficznego,
motoryzacyjnego i budowlanego. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach
istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Spotki i Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji pogorszenie
osigganych wynikow finansowych.

Ryzyko konkurencji na rynku przetwdérstwa tworzyw sztucznych

Rynek wyrobow z tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym stopniem rozdrobnienia, a co za tym
idzie duzym stopniem konkurencyjnosci. Dynamicznie rozwija sie krajowa konkurencja ktadaca coraz
wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jakos$¢ oferowanych produktow. Wzrost
konkurencji na rynku niesie ze sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spoétki i Grupy Kapitatowej, co
w konsekwencji moze doprowadzié¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych.

Odpowiedzig ERG-u na te sytuacje jest zgodne ze strategig Grupy wprowadzanie do swojej oferty
nowych produktow oraz plany akwizycyjne.
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Ryzyko réznic kursowych
Okoto 10% materiatow wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG pochodzi z importu.

W zwigzku z powyzszym Spédtka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny
surowcow sg rowniez posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Export stanowi ok. 6% wartosci sprzedazy produktéw Grupy. Spdtka stara sie stosowac hedging
naturalny, ale w przypadku istotnej zmiany ww. proporcji export/import Grupa Kapitatowa moze byé
narazona na ryzyko kursowe.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan. Korzystanie z zewnetrznych Zrddet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka.
Jednoczesnie Grupa narazona jest na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania
uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe. Grupa monitoruje ryzyko
braku funduszy tworzgc miesieczne plany wptywéw i wydatkow, ktorych celem jest utrzymanie
rownowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcéw Grupy oraz instytucji
finansowych, w ktérych Grupa deponuje srodki pieniezne.

Ryzyko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw
jak i udzielania pozyczek innym podmiotom.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Pewne zagrozenie mogg stanowic¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkéow dla dziatalnosci jednostki. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie
dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskie;j.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdow
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VI.

skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z
aspektéow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych
formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za
dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogg byc
kontrolowane przez organy skarbowe przez piec lat od konica roku, w ktérym minat termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow
podatkowych niz zaktadana przez Spétke i Grupe Kapitatowa, sytuacja taka moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoétki i jej Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg, wyniki i
perspektywy rozwoju.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2009 — 2011 zaktada umocnienie pozycji na rynku
producentéw tworzyw sztucznych. Realizacja tego celu ma nastgpi¢ poprzez polityke systematycznego
rozwoju organicznego. Z uwagi jednak na to, ze rozwdj ten ma pewne ograniczenia, Spdtka zamierza
realizowaé wzrost wartosci takze poprzez realizacje projektéw akwizycyjnych. Rozbudowa Grupy
Kapitatowej i skupienie sie na wdrazaniu wysoko przetworzonych produktéw to gtdwne cele
rozwojowe na najblizsze kilka lat.

Gtédwne cele strategiczne:

e umacnianie pozycji w obszarach, w ktérych Grupa oferuje swoje produkty oraz budowanie
przewagi konkurencyjnej poprzez wprowadzanie na rynek innowacyjnych, specjalistycznych i
wysoko przetworzonych produktow;

e rozwodj przez rozbudowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. w kierunku wysoko rentownych,
niszowych rynkow;

e spetnianie oczekiwan klientéw poprzez dostarczanie produktéw i rozwigzan zaspokajajgcych
ich potrzeby;

e zadowolenie akcjonariuszy poprzez ciggly wzrost zyskéw oraz wzrost wartosci rynkowej catej
Grupy Kapitatowe].

Gtéwne kierunki rozwoju:

Pierwszy to rozwdj organiczny, na bazie mocnego fundamentu, jaki tworzy spotka ERG S.A., poprzez
miedzy innymi:

e optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw (produkcja,
logistyka, sprzedaz);

e stopniowe rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane przez
komorki badawczo-rozwojowe, bedace odpowiedzia na wyniki badan potrzeb klienta i
tendencji rynkowych;

¢ inwestycje niezbedne do realizacji wyzej wymienionych kierunkéw, finansowane ze srodkéw
wtasnych oraz funduszy unijnych.

Drugi z zaktadanych kierunkéw rozwoju to rozbudowa Grupy Kapitatowej. Podstawowe kryteria, ktére
beda brane przy doborze podmiotéw moggcych wejs¢ w sktad grupy kapitatowej ERG S.A. to:

e perspektywiczna dziatalno$¢ z duzym potencjatem wzrostu;
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VII.

¢ innowacyjne, specjalistyczne, mocno zaawansowane technologicznie produkty;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
e wysoka rentownos$¢ prowadzonego biznesu;
¢ mozliwe do uzyskania efekty synergii.

Waznym elementem w strategii Grupy Kapitatowej bedzie tez pozyskanie i wykorzystanie srodkdéw
unijnych przeznaczonych na programy wspierajgce innowacyjnos¢ i konkurencyjno$¢ polskich

przedsiebiorstw.

Podstawowym celem, ktéry ma zostaé osiggniety w efekcie realizacji strategii jest ciggty wzrost

wartosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Wartos$¢ sprzedazy ERG S.A. za | pdétrocze 2010 wyniosta 24 644 tys. zt. Wzrost sprzedazy w stosunku

do | pétrocza 2009 wynidst 11,2 % i wynikat on gtéwnie ze zwiekszenia sprzedazy wyrobdw foliowych,

na ktérych produkcji spétka odnotowata 19,35% wzrost sprzedazy.

W uktadzie asortymentowym wartosc sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 5 Wartosc (w tys. zt) i udziat (procentowy) poszczegélnych produktow i ustug w sprzedazy za | pétrocze 2010 roku

1.01.2010 - 30.06.2010

1.01.2009 - 30.06.2009

Asortyment wartosé udziat w sprzedazy wartosé udziat w sprzedazy
(tys. z4) % (tys. z4) %
Folie 18 948 76,9 15874 71,6
Wyroby wtryskowe 2770 11,2 2 445 11,0
Towary handlowe 1866 7,6 2821 12,7
Ustugi 973 3,9 1018 4,7
Pozostate 87 0,5 1 0,0
Razem 24 644 100,00 22 159 100,00

Folia i wyroby foliowe

Tabela ponizej prezentuje dane dotyczgce struktury sprzedazy folii i wyrobdw foliowych.

Tabela 6 Folia i wyroby foliowe — struktura sprzedazy za | pétrocze 2010 roku

Asortyment

Folia termokurczliwa
Folia opakowaniowa
Folia do laminowania
Folia do mrozonek
Folia ochronna

Folia gtebokottoczona
Folie pozostate
Razem

1.01.2010 - 1.01.2009 —
30.06.2010 30.06.2009
udziat % udziat %

49,90 57,11

5,21 8,59

14,34 7,75

4,15 2,90

15,31 16,75

5,21 4,25

5,88 2,66

100,00 100,00

Produkcja i sprzedaz folii polietylenowej jest podstawowag dziatalnoscig Spotki.
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Wykres 1 Wydziat Folii — miesieczne wartosciowe poréwnanie | pétrocza roku 2010 i roku 2009 w tys. zt
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Wykres 2 Wydziat Folii — miesieczne ilosSciowe poréwnanie | pétrocza roku 2010 i roku 2009 w tys. kg
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Wyroby wtryskowe
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Tabela 7 Wyroby wtryskowe — struktura sprzedazy za | pétrocze 2010 roku

1.01.2010 - 1.01.2009 —
Asortyment 30.06.2010 30.06.2009
udziat % udziat %
Obudowy akumulatorowe 66,56 57,60
Skrzynki transportowe 12,74 18,37
Wyroby wtryskowe pozostate 20,70 24,03
Razem 100,00 100,00

Wykres 3 Wydziat Wtryskéw — miesieczne wartosciowe poréwnanie | pétrocza roku 2010 i roku 2009 w tys. zt
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Wykres 4. Wydziat wtryskow - miesieczne iloSciowe poréwnanie | pétrocza roku 2010 i roku 2009 w tys. kg
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DANE DOTYCZACE SPOtKI ZALEZNEJ FOLPAK SP. Z 0.0.

Wartos$¢ sprzedazy wyrobow za | pétrocze roku 2010 wyniosta 1 951 303,55 zt i stanowi wzrost 0 9 %
w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku.

Tabela 8 Wielkos¢ (w kg) i wartos¢ sprzedazy spotki Folpak w poszczegdlnych miesigcach roku 2010

1.01.2010 - 30.06.2010 1.01.2009 - 30.06.2009
Sprzedaz Wartoscé(zt) Sprzedaz Wartosc(zt)
(kg) (kg)

Styczen 46 581,80 244 773,43 66 712,71 284 164,53
Luty 45 197,45 242 995,89 58 671,95 260 072,36
Marzec 62 839,10 354 076,84 69 211,10 320987,83
Kwiecien 45 716,00 254 623,20 63 871,20 309 764,26
Maj 70 579,40 412 193,20 68 556,65 327 864,87
Czerwiec 74 443,20 442 640,99 58 834,99 287 756,30
Razem 345356,95 1951303,55 385858,60 1790610,15

Spoétka FOLPAK realizuje sprzedaz wytgcznie na rynku krajowym.

DANE DOTYCZACE SPOtKI ZALEZNE) BIOERG S.A.

Wartos$¢ sprzedazy wyrobdw za | poétrocze roku 2010 wyniosta 112 083,80 zt i wzrosta w stosunku do
pierwszego potrocza 2009 o 42,4%.

Tabela 9 Wartosc sprzedazy spoétki BIOERG S.A.

| pétrocze 2010 31.12.2009 | pétrocze 2009
zt zt zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 112 083,80 160 766,01 78 672,40

Spétka odnotowata wzrost sprzedazy po wprowadzeniu na rynek nowych produktéw marki BIOFOLIA i
PSIWOREK.

Spétka BIOERG realizuje sprzedaz na rynku krajowym i rynkach krajéw UE.
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Podstawowe rynki zbytu

Podstawowym rynkiem zbytu Spétki ERG S.A. jest rynek krajowy.

Tabele ponizej prezentujg podziat sprzedazy na rynek krajowy i rynek zagraniczny.
Tabela 10 Wartos¢ sprzedazy na rynku krajowym w | pétroczu 2010 i | pétroczu 2009 roku
| pétrocze 2010 | pétrocze 2009

tys. zt tys. zt
Rynek krajowy 23 055 20 604

W | pétroczu 2010 roku Spétka odnotowata 11,9 % wzrost wartosSci sprzedazy na rynku krajowym.

Gtéwnym kierunkiem exportu sg rynki wschodnie. Wyroby Grupy trafiajg takze na rynki UE.
Tabela 11 Wartos¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych w | pétroczu 2010 i | pétroczu 2009 roku

| pétrocze 2010 | p6trocze 2009
tys. zt tys. zt
Rynki zagraniczne 1589 1555

W | potroczu 2010 roku Spdtka odnotowata 2,19 % wzrost wartosci sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Wykres 5. Procentowy udziat w sprzedazy (warto$ciowo) wyrobdéw foliowych z podziatem na branze

Wydziat wyrobéw foliowych

8,99%

39,44%

20,12%

24,85%

O budowlana B motoryzacyjna O poligrafia O spozywcza Binne
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Wykres 6. Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw wtryskowych z podziatem na branze

Wydziat wyrobéw wtryskowych

9,54%

B motoryzacyjna Binne Ospozywcza

IX. Gtéwni dostawcy i odbiorcy

X.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej gtdwnymi dostawcami materiatéw s3
producenci: polietylenu i polipropylenu. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki
uszlachetniajace (barwniki, koncentraty poslizgowe, antystatyczne, liniowe, anty-UV, antyblokingowe).
Ponadto Spodtka wspétpracuje z firmami transportowymi oraz innymi ustugodawcami. W
zdecydowanej wiekszosci Spodtce przystuguja odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowej Spoétka korzysta z odpowiednich upustow.

ODBIORCY:

Wsrdd odbiorcow towardw i ustug wytworzonych przez Grupe znajduja sie przedstawiciele réznych
branz. W wiekszosci przypadkéw nasi klienci to podmioty o stabilnej pozycji rynkowej. Kontrahenci
przewidywalni, z ktérymi ERG S.A. prowadzi wieloletnia wspodtprace. Pozwala to z wyprzedzeniem
planowac¢ polityke produkcji i sprzedazy. W wiekszosci jest to sprzedaz z odroczonym terminem
ptatnosci.

Umowy istotne dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

W dniu 12 kwietnia 2010r. zostata zawarta umowa tréjstronna pomiedzy: ERG S.A., BASELL ORLEN
POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku oraz Metalsktad Sp. z 0.0. z siedzibg w Siewierzu.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw
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surowcow oraz zasad ptatnosci. Przy czym wg postanowien umowy, dostawcg surowca jest firma
BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z 0.0., odbiorcami natomiast sg: ERG S.A. oraz Metalsktad
Sp. z 0.0. Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto 27 000 000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie
umowy stanowi podpisany przez ERG S.A. w dniu 25 pazdziernika 2005 r. weksel in blanco. Pozostate
warunki umowy sg warunkami rynkowymi. Umowa obowigzuje do 31 grudnia 2010 r.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

Wymienione zdarzenia nie wystgpity w | pdtroczu 2010 roku w przypadku Grupy ERG.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do
wynikow prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2010 r. oraz na | pétrocze 2010 roku.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wifasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajagcy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug informacji
posiadanych przez Spdtke, stan na dzien 31 sierpnia 2010 r. oraz na dzien przekazania niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 7 894 387 18,23 % 18,23 %
Porozumienie inwestorow* 3935000 9,09 % 9,09 %
Grzegorz Tajak 3480 805 8,04 % 8,04 %
Metalsktad Sp. z 0.0. 3 245 905 7,50 % 7,50 %
ERG S.A. 2587131 5,97 % 5,97 %
Bartosz Boszko 2350333 5,43 % 5,43 %
Pozostaty akcjonariat 19 811 439 45,74 % 45,74 %
Razem 43 305 000 100% 100%
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*W wyniku zawartego w dniu 28 kwietnia 2010r. porozumienia Inwestorow FON S.A. i ATLANTIS S.A.
posiadajg tgcznie 3 935 000 akcji, co stanowi 9,09% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 9,09% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2010 r. wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace
w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych posiadaty nastepujace ilosci akgcji:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % gtosow na WZA

Maciej Btasiak 15 000 0,035 % 0,035 %

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwatg nr 2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spétke programu opcji menadzerskich,
dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na
mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spétce przyjetego uchwata
Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10
listopada 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantow Rada Nadzorcza
przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spotke i objecia akcji Spotki w tacznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Macie]j Bfasiak jako Osoba Uprawniona
otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez
Spoétke i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 31.08.2010 nie wykonata przystugujacego z
warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej.

Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji spétki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa
z warrantu jest rowna 0,40 ztotych. Prawa do objecia akcji Spétki w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 r.

Na dzien 30.06.2010 spotka nie dokonywata wyceny warrantow subskrypcyjnych i nie ujeta skutkow
ich wyceny w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 2.

Brak mozliwosci oszacowania stopnia prawdopodobienstwa realizacji warrantdéw subskrypcyjnych na
akcje Spétki ERG S.A. i okreslenia stopnia zmiennosci wartosci akcji, ktéry jest elementem bazowym
dla wyceny tego instrumentu kapitatowego, stanowity przyczyne braku ich wyceny. Spétka dokona
wyceny warrantow subskrypcyjnych na koniec roku obrotowego.
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Zwracamy uwage, ze zadna z Oso6b Uprawnionych do dnia 31.08.2010 roku nie wykonata
przystugujgcego z warrantéw prawa objecia akcji. Ponadto Osoby Uprawnione na mocy uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 sierpnia 2008 roku nie bedg mogty zbywaé
akcji nabytych w zamian za warranty przez okres 8 miesiecy od dnia objecia warrantow.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10 proc. kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta (dotyczy takze dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych
emitenta)

W | pétroczu 2010 roku w zadnej ze spétek Grupy ERG nie toczyly sie postepowania, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Emitent i podmioty od niego zalezne nie dokonywaty w | pétroczu 2010 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktorych wartos¢ przekraczata wyrazong w ztotych rownowarto$¢ 500 000 EUR, ktdre nie
byty transakcjami typowymi i rutynowymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$é istniejgcych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

W dniu 4 sierpnia 2010 Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy — Rejestr Zastawdw
dokonaniu wpis do Rejestru Zastawdw na rzeczach ruchomych bedacych wfasnoscia Emitenta tj.
surowcach i wyrobach gotowych oraz linii do recyklingu tworzyw sztucznych. Zastaw zostat dokonany
na rzecz ING Bank Slaski z siedzibg w Katowicach celem zabezpieczenia kredytu w kwocie 3.000.000 zt,
udzielonego na podstawie umowy z dnia 29 stycznia 1998 zmienionej aneksem z dnia 30 lipca 2010 .
Poprzednia wartos$¢ kredytu (przed zawarciem aneksu z dnia 30 lipca 2010) wynosita 2 500 000 zt.
Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ ING Bank Slaski, do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 4.500.000 ztotych. tgczna wartos$é¢ ewidencyjna aktywdow w ksiegach
rachunkowych Emitenta, na ktérych ustanowiono zastaw wynosi 4 500 000 zt.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spétka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore jej zdaniem
bytyby istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Czynniki, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Czynnikiem, ktory moze mie¢ wptyw na osiggane wyniki finansowe, bedg ceny surowcéw
wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobdéw. Dalszy wzrost cen surowcow, a przez to
utrzymywanie sie ich na wysokich poziomach moze powodowac koniecznos¢ utrzymywania niskich
marz. Pozytywng tendencjg dla Spotki bedzie stabilizacja cen surowcdéw lub odwrdcenie tendencji
na spadkowg co pozwoli uzyskiwaé lepsze, stabilne marze. Réwnolegle Spétka wdraza program
majacy na celu zmniejszenie kosztéw surowca, oraz zmniejszenie jego udziatu w catkowitym
koszcie produktu, co powinno przynie$¢ efekty w postaci wzrostu marz, nawet w przypadku
dalszego utrzymywania sie wysokich cen surowcow;

e W ramach realizacji projektu optymalizacji gospodarki energiag w spotce ERG S.A. w dniu 21
stycznia 2010 roku podpisana zostata umowa z Enion Energia Sp. z 0.0. (obecnie Tauron S.A.) na
dostawe energii elektrycznej na lata 2010-2011, ktdra pozwoli zagwarantowaé Spodice stabilne
ceny i dostawy energii;

¢ Ponadto w ramach biezgcej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe GK ERG ma réwniez sytuacja
na rynku walutowym. Zmienno$¢ kursu ztotego wobec EUR i USD moze mie¢ wptyw na ceny
surowcow oraz konkurencyjnosc oferty spétki na rynkach zagranicznych;

e Istotny wptyw na wyniki przysztych kwartatéw bedzie miata réwniez konsekwentna realizacja
przyjetej przez Zarzad i Rade Nadzorcza ERG Strategii Rozwoju Grupy kapitatowej na lata 2009 —
2011. Szczegdlnie znaczgce mogg okazac sie dla Spotki dziatania zmierzajgce do poszerzenia Grupy
Kapitatowej o nowe podmioty. Aktualnie Spdtka uczestniczy w kilku procesach negocjacyjnych oraz
prowadzi aktywny proces pozyskiwania finansowania przysztych inwestycji w ramach ktérego w |
kwartale zostato pozyskane 2 361 000 PLN w drodze emisji prywatnej;

e W ramach przyjetej Strategii Rozwoju Spétka planuje rowniez w tym roku réwnolegte rozpoczecie
procesu inwestycyjnego, ktdrego celem bedzie rozbudowa oferty o innowacyjne i specjalistyczne
produkty, bazujgce na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawi¢ rentowno$¢ oraz
zdywersyfikowac sprzedaz;

¢ Na sytuacje finansowg moze wptyngé w przysztosci sprzedaz posiadanego przez ERG S.A. pakietu
akcji wtasnych. Pragniemy przypomnie¢, iz ERG S.A. w ramach prowadzonego w latach 2008-2009
skupu akcji wtasnych nabyta 2 587 131 akcji wtasnych w $redniej cenie ponizej 0,40 PLN/akcje na
co wydata 1,03 min PLN. Wartos$¢ rynkowa tego pakietu akcji jest aktualnie kilkukrotnie wyzsza;
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e Istotnym czynnikiem, ktéry w perspektywie kolejnych kwartatéw moze mie¢ wptyw na sytuacje
rynkowq i finansowg Grupy Kapitatowej jest planowana emisja i debiut na rynku NewConnect
spotki zaleznej BIOERG S.A.

Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz zobowigzaniach warunkowych

Na podstawie umowy z dnia 1 kwietnia 2008 roku BIOERG S.A. udzielit pozyczki Firmie ERG S.A. w
wysokosci 400 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota
370 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki Firmie ,BROKER” Dariusz
Purgat w wysokosci 405 tys. zt.. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia
kwota 155 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki Firmie RENT-SYSTEM Grzegorz
Tajak w wysokosci 300 tys. zt. Na dziert 30 czerwca 2010 roku Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia
kwota 150 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 10 grudnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki Firmie FOLPAK Ciechandow
Sp. z 0.0. w wysokosci 450 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Pozyczkobiorcy pozostata do
sptacenia kwota 185 tys. zt.

Opis wykorzystania wptywow z emisji

W dniu 5 marca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwate o emisji
3 935 000 akcji serii F, z ktdrej Spotka pozyskata pozyskata 2 361 000 zt. W chwili obecnej srodki te sg
wykorzystywane do finansowania biezgcej dziatalnosci Spotki.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitalowej ERG S.A. dokonano za
pomocg analizy wskaznikowej badajgc ksztattowanie sie wartosci wskaznikow w obszarach
rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia.

Tabela 12 Podstawowe wartosci finansowe oraz wskazniki Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE

wyszczegodlnienie j.m. 30.06.2010 30.06.2009
Sprzedaz netto tys. zt 25196 23377
Zysk operacyjny tys. zt 504 1392
Zysk netto tys. zt 263 1045
Amortyzacja tys. zt 1386 1475
Aktywa ogdétem tys. zt 52824 50 009
Aktywa obrotowe tys. zt 23318 17 657
Zapasy ogotem tys. zt 5073 4087
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Gotdéwka tys. zt 2 802 579
Zobowigzania ogdtem tys. zt 22 043 21458
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 4473 6 458
Zobowigzania krétkoterminowe tys. zt 17 453 15 000
Zobowigzania handlowe tys. zt 11790 9506
Kapitat wtasny tys. zt 30781 28 551
Kapitat akcyjny tys. zt 17 322 15748
WSKAZNIKI

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja tys. zt 1890 2 867
EBIT zysk operacyjny tys. zt 504 1392
EAT zysk netto tys. zt 263 1045
Rentowno$¢ EBITDA EBITDA/sprzedaz netto % 7,50 12,26
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT/sprzedaz netto % 2,00 5,95
Rentownosc sprzedazy netto EAT/sprzedaz netto % 1,04 4,47
Rentownosc¢ aktywow ogotem (ROA)  EBIT/aktywa ogdtem % 0,95 2,78
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) EAT/kapitat wiasny % 0,85 3,35
Rotacja zapasow zapasy ogétem*dni w okresie/sprzedaz netto dni 37 32
Rotacja naleznosci handlowych naleznosci handlowe*dni w okresie/sprzedaz netto dni 99 94
Zobowigzania handlowe zobowigzania handlowe*dni w okresie/sprzedaz netto dni 85 74
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem/majatek ogdtem % 41,73 42,91
Wskaznik zadtuzenia kapitatu zobowigzania dtugoterminowe/kapitaty wtasne % 14,53 22,62
Ptynnosc¢ biezgca Aktywa obrotowe/zob. krétkoter. 1,34 1,18
Ptynno$¢ przyspieszona (Aktywa obrotowe —zapasy) / zobowiazania 1,05 0,90
Ptynnosci natychmiastowa ptynne $rodki finansowe/zobow.krétkoterminowe 0,16 0,04

Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik finansowy

W omawianym okresie nie wystepujg czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
finansowy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
Wptyw kryzysu ekonomicznego

Istnieje ryzyko utrzymywania sie na niskim poziomie tempa wzrostu gospodarczego co moze wptyngé
na trudniejszy dostep do kapitatu przeznaczonego na rozwdj. W wyniku pogorszenia sie ptynnosci
finansowej kontrahentdw pojawia sie ryzyko nieterminowych sptat naleznosci.

Decyzje Rady Polityki Pienieznej w zakresie obowigzujgcych stép procentowych (ewentualne
podwyzki) mogg miec negatywny wptyw na wzrost kosztow finansowych.

Ceny materiatéw oraz ryzyko kursowe

W rachunku kosztéw Spoétki najbardziej znaczacg pozycjg jest zuzycie materiatdow, na ktorych cene
wptyw ma cena ropy naftowej. Surowiec bazowy, wykorzystywany w gtéwnej mierze przez Spotke,
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XXV.

XXVI.

otrzymywany jest poprzez przetwarzanie ropy naftowej i jej pochodnych. Rynek ropy jest wrazliwy na
sytuacje polityczno — gospodarczg i charakteryzuje sie znacznymi, trudnymi do przewidzenia
wahaniami cenowymi.

Na poziom cen materiatéw pochodzacych z importu w tym takze surowcéw wykorzystywanych do
produkcji ma réwniez wptyw zmiana kurséw walut (gtéwnie EURO) w stosunku do ztotego.

Czynniki wewnetrzne:

Realizacja zatwierdzonej przez Rade Nadzorcza w dniu 31 lipca 2009 strategii Grupy Kapitatowej ERG
S.A. w tym:

- optymalizacja proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw
(produkcja, logistyka, sprzedaz);

- stopniowe rozszerzanie oferty Grupy o innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane
przez komdrki badawczo-rozwojowe, bedace odpowiedzig na wyniki badan potrzeb klienta i
tendencji rynkowych;

- inwestycje niezbedne do realizacji wyzej wymienionych kierunkéw;

- rozbudowa Grupy Kapitatowe;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W | pétroczu 2010r. nie dokonano zmian w tym zakresie.

Informacja o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych dotychczas akgji

W dniu 28 kwietnia 2010r. Spétka zostata poinformowana o zawarciu porozumienia Inwestoréw FON
S.A. i ATLANTIS S.A., ktérzy posiadajg facznie 3 935 000 akcji, co stanowi 9,09% kapitatu zaktadowego i
uprawnia do 9,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

XXVII. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia

XXVIII.

kontrolne w stosunku do spotki

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwatg nr 2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spétke programu opcji menadzerskich,
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dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na
mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spdfce przyjetego uchwatg
Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada Nadzorcza stosowng uchwaty potwierdzita spetnienie w dniu 10
listopada 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantow Rada Nadzorcza
przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spotke i objecia akcji Spétki w facznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona
otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez
Spodtke i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 31.08.2010 nie wykonata przystugujacego z
warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej.

Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji spétki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa
z warrantu jest rowna 0,40 ztotych. Prawa do objecia akcji Spétki w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 r.

Na dziert 30.06.2010 spdtka nie dokonywata wyceny warrantéw subskrypcyjnych i nie ujeta skutkow
ich wyceny w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 2.

Brak mozliwosci oszacowania stopnia prawdopodobienstwa realizacji warrantdéw subskrypcyjnych na
akcje Spétki ERG S.A. i okreslenia stopnia zmiennosci wartosci akcji, ktéry jest elementem bazowym
dla wyceny tego instrumentu kapitatowego, stanowity przyczyne braku ich wyceny. Spétka dokona
wyceny warrantow subskrypcyjnych na koniec roku obrotowego.

Zwracamy uwage, ze zadna z Osdb Uprawnionych do dnia 31.08.2010 roku nie wykonata
przystugujgcego z warrantow prawa objecia akcji. Ponadto Osoby Uprawnione na mocy uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 sierpnia 2008 roku nie bedg mogty zbywadé
akcji nabytych w zamian za warranty przez okres 8 miesiecy od dnia objecia warrantéw

XXIX. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow

wartosciowych spétki oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje spotki

Zgodnie z postanowieniami porozumienia inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2010, o ktérym Emitent
informowat raportem biezgcym nr 1/2010 oraz umowami objecia akcji serii F z dnia 11 marca 2010
(raport nr 14/2010 i 15/2010) obejmujacy akcje Emitenta zobowigzani sg do ich niezbywania (lock-up)
przez okres 18 miesiecy liczony od dnia objecia przez Inwestoréw ostatniej akcji. Zakaz powyzszy nie
obowiazuje:
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a) w razie gdy cena akcji na rynku regulowanym w okresie o ktdrym mowa wyzej osiggnie cene
docelowa 3,5 ztotych za akcje. Osiggniecie ceny docelowej oznacza, ze sredni kurs akcji z 20 kolejnych
sesji bedzie rdwny lub wyzszy od ceny docelowej,

b) w razie wniesienia ww. akcji do podmiotu wchodzgcego w sktad grupy kapitatowe] inwestoréw, pod
warunkiem uprzedniego ztozenia oswiadczenia na piSmie wobec ERG S.A. przez ten podmiot i
Inwestorow o przejeciu wszelkich zobowigzan oraz solidarnej odpowiedzialnosci wraz z Inwestorami z
tytutu niniejszej umowy.

W przypadku zbycia akcji przez Inwestoréw wbrew zakazowi, o ktérym mowa wyzej, kazdy z nich
zaptaci na rzecz ERG S.A. kare w wysokosci 5 000 000 zt.

ZARZAD: Maciej Btasiak — Prezes Zarzadu
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