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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany Raport Potroczny Przedgbiorstwa Robét Inzynieryjnych
.POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzib 3 w Piasecznie za pierwsze potrocze 2010
roku zawiera:

A.  Wybrane dane finansowe&rodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawcadani
Finansowego za pierwsze potrocze 2010rSrbdrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego za pierwsze po6trocze 2010r.

B. Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie nawe obejmugce okres
pierwszych sz&iu miesgcy 2010r. spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczei Finansowej i poddane przadbwi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdﬁ finansowych, zgodnie z oboaziujacymi przepisami i normami zawodowymi.

C. Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe obggmujokres pierwszych ssu
mieskcy 2010r. spormdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej i poddane przedbwi przez podmiot uprawniony do badania sprawfzda
finansowych, zgodnie z obogziujacymi przepisami i normami zawodowymi.

D. Potroczne Sprawozdanie z dziatalcicGrupy Kapitalowej Emitenta.

E. Oiwiadczenie Zarmu dotycace zgodnéci i rzetelndci sporadzenia Srodrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansow&gprawozdania z dziataléw
Grupy Kapitatowej Emitenta.

F. Gswiadczenie Zarmu dotycace zgodnéci i rzetelndci sporadzenia Srédrocznego
Skréconego Sprawozdania Finansowego Emitenta.

G. (wiadczenie Zargu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do bamlaprawozda
finansowych.

H. Raport podmiotu uprawnionego do badania spraafozfinansowych z przegtiu
Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawaad@nansowego i Raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdmansowych z przegtiu Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego.

2. Okres obgty sprawozdaniem i danymi porownywalnymi:
v Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Rsawe

>  Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie nawee Grupy
Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 6 migsi zakaiczony dnia 30 czerwca
2010 roku.

> Dla danych prezentowanych Wrédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowarmownywalne dane
finansowe na dzie31.12.2000r.

> Dla danych prezentowanych Wrédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, Sprawozdareuzmian w kapitale
wlasnym oraz Sprawozdaniu z przeptywOw pienych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia 1zsigc2009r. do dnia
30 czerwca 2009 roku.
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v Srodroczne Skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

. Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitestiajmuje okres
6 miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

. Dla danych prezentowanych w8rodrocznym Skréconym Sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano poréwnywalaeedfinansowe na dzie
31.12.20009r.

. Dla danych prezentowanych wSrédrocznym Skréconym Sprawozdaniu

z catkowitych dochodéwSrédrocznym Skréconym Sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym ora%rodrocznym Skréconym Sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowekres od dnia

1 stycznia 2009r. do dnia 30 czerwca 2009 roku.

3.  Wyjasnienie zastosowanych okrden w obszarze organizacji Grupy Kapitatowej
POL-AQUA
Na dziex 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA jolmevata nasfpujace
spoiki:
. Przedsgbiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzb
w Piasecznie wraz z oddziatami - Sp6tka Domina;j

. PA CONEX Spotka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w Ptocku - spoétka
zalena;

. PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczoondpowiedzialnécia z siedzila w Opolu
- spotka zalena;

. Weneda Spotka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Opolu - spotka zaima;

. PA Wyroby Betonowe Spoétka z ogranicaoomdpowiedzialnécia z siedzila w Elblagu
- spotka zalena;

. Vectra Spotka Akcyjna z siedzilw Plocku - spétka zakma;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczen odpowiedzialnécia z siedzila
w Moskwie - spotka zalaa;

. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedaip Gdaisku - spotka zalaa;

. PLACIDUS INVESTMENTS Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzily
w Warszawie - spotka zalea;

. TECO Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila we Wroctawiu - spotka
zalena;

. PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spotka z ograorez odpowiedzialnécia
z siedzila w Warszawie — spotka stowarzyszona.
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POL-AQUA'

WYBRANE

DANE

FINANSOWE

SRODROCZNEGO

SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
I SRODROCZNEGO C
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA PIERWSZE POLROCZE

FINANSOWEGO

2010R. | 2009R.

SKROCONEGO

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUAPIR.l. ,POL-AQUA” S.A.
za okres 6 miesty zakaiczony 30 czerwca 2010r. i 2009r. przedstaavanizsze tabele.

Tabela Nr 1:

Wybrane dane finansowe Grupy KapitalgiWPOL-AQUA

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2010r. 30 czerwca 2009r. 30 czerwca 2010r. 30 czerwca 2009r.
I Przychody ze sprzedpa 642 315 674 411 160 410 149 259
Il. | Zysk (strata) ze sprzeda -1149 59 355 -287 13136
W, | 2ysk (strata) na dziatalsol 1146 674 18 223 -36 630 4033
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto 150 076 1541 -37 480 341
V. | Zysk (strata) netto 147 499 -945 -36 836 -209
vi, | Przeplywy pienizne netto 78 363 43 586 119 570 19646
z dzialalndci operacyjnej
vii, | Przeptywy pienizne netto 7411 -13 129 -1851 -2 906
z dziafalndci inwestycyjnej
vill, | Przeplywy pienizne netto 1320 6809 -80 11507
z dzialalndci finansowej
IX. | Przeptywy piengzne netto razem 86 094 -63 524 -21 501 -14 059
X. | Aktywa razem 990 783 1 156 811 238 985 258 818
Zobowiagzania dtugoterminowe
XI. i krotkoterminowe 614 973 552 132 148 336 123531
Xll. |Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 633 6 153
Xlll. |Kapitat wkasny 375810 604 679 90 648 135 287
XIV. |Liczba akcji 27 500 100 27 500 10(Q 27 500 10(Q 27 500 10(Q
XV. | Zysk (strata) na jednakcg zwykla -5,36 -0,03 -1,34 -0,01
XVI. | Srednia waona liczba akcji 27 500 10(¢ 27 500 10(¢ 27 500 100 27 500 10(Q
XVII. | Wartas¢ ksiegowa na jedmpakcg 13,67 21,99 3,30 4,92
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Tabela Nr 2:  Wybrane dane finansowe P.R.l. ,POL-AQUS.A.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres 6 mies¢cy | Za okres 6 miesgcy | Za okres 6 miesgcy | Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2010r. | 30 czerwca 2009r. | 30 czerwca 2010r. | 30 czerwca 2009r.
I Przychody ze sprzeda 476 680 421 613 119 045 93 310
Il. | Zysk (strata) ze sprzeda -11 189 -985 -2794 -218
I, | Zysk (strata) na dziatalsoi -45 122 98 111 269 22
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto -139 524 -7 899 -34 844 -1 748
V. | Zysk (strata) netto -136 110 -6 041 -34 007 -1337
vi, | Przeplywy pienizne netto -71 750 -48 170 -17 919 -10 661
z dziafalndci operacyjnej
vii, | Przeptywy pienizne netto 4545 110 174 1135 2252
z dzialalndci inwestycyjnej
viii, | Przeplywy pienizne netto 5127 -8 260 -1280 -1828
z dziatalndci finansowej
IX. | Przeptywy piengzne netto razem -81 422 -66 604 -20 334 -14 741
X. | Aktywa razem 803 531 868 480 193 818 194 308
xI. |Zobowhzania diugoterminowe 449 048 377 827 108 314 84 533
i krotkoterminowe
XIll. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 50P 27 500 6 633 6 153
Xlll. |Kapitat wkasny 354 483 490 653 85 504 109 776
XIV. |Liczba akcji 27 500 10 27 500 100 27 500 10(Q 27 500 100
XV. | Zysk (strata) na jednakcg zwykla -4,95 -0,22 -1,24 -0,05
XVI. | Srednia waona liczba akcji 27500 100 27 500 10Q 27 500 100 27 500 10Q
XVII. | Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg 12,89 17,84 3 4

Dane finansowe prezentowane w euro zostaly praeiezvediug riej wymienionych zasad:

1.

2.

poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedhdgedniego kursu NBP  obowdujacego
na dzié bilansowy tj. na dzie 30.06.2010 roku — 4,1458 oraz dla danych poréwiyyeh wedtug
sredniego kursu NBP obowdujacego na dzie bilansowy tj. na dzie 30.06.2009 roku — 4,4696.

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraeglywowsrodkéw pienéznych wedtug kursu
stanowicego s$rednia  arytmetycza kurséw ustalonych przez NBP, obauijacych
na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegsca tj. za okres od 01.01.2010 roku
do 30.06.2010 roku — 4,0042 oraz dla danych poyswaimych wedtug kursu stanogziegosredni
arytmetyczn kursow ustalonych przez NBP, obawmijacych na ostatni dziekazdego zakaczonego
mieshkca tj. za okres od 01.01.2009 roku do 30.06.20Q8 04,5184,

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 8
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POL-AQUA'

B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- zaprezentowane w agtmym pliku — Zadcznik Nr 1, zawierajcym:

R O o

Srodroczny Skrocony Skonsolidowany Rachunek zyskétrait.

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanitkaweitych dochoddw.
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanituagyfinansowe;.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmianpitaka wiasnym.
Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptypiéweznych.

Dodatkowe noty obfmiajace.

C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- zaprezentowane w agtmym pliku — Zadcznik Nr 2, zawierajcym:

o gk w DR

Sroédroczny Skrocony Rachunek zyskow i strat.
Srédroczne Skrocone Sprawozdanie z catkowitych doého
Srodroczne Skrécone Sprawozdanie z sytuacji finaegow
Srédroczne Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.
Srédroczne Sprawozdanie z przeptywow pignych.
Dodatkowe noty obfaiajace.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r.
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D.

D.I.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskaaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji

Przedsgbiorstwo Robot Ilaynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna jest Spdak
Dominujaca Grupy Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 30 czerwca 20ddku w skiad Grupy
Kapitatowej POL-AQUA wchodzity nagpujace podmioty powszane:

Wykres Nr 1: Skiad Grupy Kapitatowej POL-AQUA naidé 30 czerwca 2010r.

[ P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie ]

( N\
PA CONEX Sp. z 0.0. w Gostyninie

& J

( N
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu

(& J

( N\

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Ellglgu

Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

(& J

( N\
Vectra S.A. w Ptocku

(& J

( )
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

(& J

( N
Mostostal Pomorze S.A. w Gdasku

(& J

( )

PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. w Warszawie

TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu

PKO BP INWESTYCJE — Sarnia Dolina Sp. z 0.0.
w Warszawie

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 10
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Skonsolidowany Raport P6troczny Grupy Kapitatowej PAIRUA za pierwsze pétrocze 2010 roku

W Skonsolidowanym Raporcie Pokrocznym Grupy Kapitad]
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. obgto nasgpujace podmioty powizane:

POL-AQUA, poza

Tabela Nr 3:  Spdtki powjzane Grupy Kapitatowej POL-AQUA ofge konsolidacy
na dzie: 30.06.2010 roku
Procentowy udziat
Wiasciwy sad Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalndici lub inny organ w kapitale
prowadzacy rejestr 31.12. 30.06.
2009r. 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
) . stalowych i aparatow Warszawy w Warszawie,
PA CONEX Sp.  0.0. ?fl’ %?gigsvsgy;;” ciénieniowych, roboty XIV Wydziat 100 100
- <l€l budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektéw i uradzeh Rejestru gdowego
przemystowych
roboty ogéinobudowlane,
produkcja wyrobéw Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanig VIl Wydziat Gospodarczy 100 100
Sp. z o.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru
kredy itp. dla celow Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elbdg produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat 100 100
Sp. z 0.0. ul. Ptk Dabka 215 | wyrobéw budowlanych Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. 7 0.0. 45-355 Opole yslug| hotelgrsk|e VIII'Wde|ai G_ospodarczy 100 100
|. 1-go Maja 77/1 i gastronomiczne Krajowego Rejestru
ul. Sadowego
Sad Rejonowy dla m.st.
09-407 Plock ustugi budownictwa Warszawy w Warszawie,
Vectra S.A. ul. Otolifska 21 og6lnego, przemystowegoj XIV Wydziat 100 100
) produkcja masy betonowej Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego
) 115184 Moskwa, ul.| wydobycie nafty Enunblii
EOLZ'?)QOUA WOSTOK Nowokuznieckaja 9,| i gazu, budownictwo rOCyIapCTBEHHBIH peecTp 51 51
p.20.0. bud. 2 inzynieryjne FOPUIMTYECKHX JIHIT
80-557 Gdask produkcja rur stalowych, Sad Rejonowy w Gdasku,
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki budowa instalacji w Xl Wyd2|al Gqspodarczy 79,99* 79,99
Polskiej 59 przemyle _ Krajowego Rejestru
petrochemicznym Sadowego
03-715 Warszawa,
ul. Okrzei 1A (na . Sad Rejonowy dla m.st.
PLACIDUS dzieh sporadzenia ZREﬁgtg Zvé?gan;ostow Warszawy w Warszawie,
INVESTMENTS raportu nowy adres o gb Kt ’ XIIl Wydziat Gospodarczy 60 60
Sp.zo.0 brzmi: rurocagow, obiektow Krajowego Rejestru
o 00-728 Wa;fszawa, inzynierii wodnej Sadowego
ul. Kierbedzia 4.)
Sad Rejonowy dla
roboty ogéinobudowlane W Wroc’:awia-Eabrycznej
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroctaw zakresie obiektow we W_roc}aW|u, M 100 100
ul. Mydlana 1 liniowych, rurochgéw qulmal Gosppdarczy
' Krajowego Rejestru
Sadowego
. . Sad Rejonowy dla m.st.
PKO BP INWESTYCJIE | (0 onyi oo ?gﬁ\’;ﬂg;&g"; o Warszawy w Warszawie,
- Sarnia Dolina Spétka . Pitsudski 3 Sg da domoé YI Kali XII Wydziat Gospodarczy 44 44
Z ograniczoa ul. Fisudskiego prze a domow 1 lokali Krajowego Rejestru
S . mieszkalnych
odpowiedzialnécia. Sadowego

* w zwiazku z zawatt opci put na zakup udziatoweHacych w posiadaniu udziatowcow mniejsemwych, ktdre przenogzprawa wiacicielskie
do przedmiotowych udziatléw, Grupa ujmuje je jakbyta i procent udziatébw Grupy w kapitale wynosi ¥00

Na dziem 30.06.2010 roku udziat w ogolnej liczbie gloséwsianlanych przez Spdk
Dominujaca w podmiotach powdzanych jest réwny udziatowi Spoétki w kapitatach hyc

jednostek.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r.
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Skonsolidowany Raport P6troczny Grupy Kapitatowej PAIRUA za pierwsze pétrocze 2010 roku POL-AQUA

1.1. Spokki Grupy Kapitatowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z 0.0. z siedzabw Gostyninie

Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 23 czerw682 roku.
Dziatalnci¢ spotki obejmuje m.in:

»  wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

> produkcg metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektow iadzen przemystowych.

Przedmiot dziataln@i spoétki koncentruje si na produkcji konstrukcji stalowych
oraz aparatow énieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowveg

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. z siedziipw Opolu

Spoika, dziatajca wczéniej pod firmy P.B.I. WPBK Sp. z 0.0., zostalaagkona do Grupy
Kapitatowej POL-AQUA w dniu 11 galziernika 2005 roku.

Przedmiotem dziatania spotki jestznibrodna dziataln@ w zakresie budownictwa, produkcji,
ustug i handlu. Dziatalrié spétki obejmuje m.in:

> ustugi budowlane z zakresu zimierii sanitarnej: kanalizacjesciekowe, sieci
wodochgowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczaktiekow, budowle iaynieryjne

itp.,
> ustugi sprztowe i transportowe,

A\ 4

produkcg prefabrykatowzelbetonowych i betonowych,

> ustugi w zakresie: wydobywania skat wapiennychsgjgkredy, tupkowzwiru i piasku,
wydobywania gliny i kaolinu, kamieni ozdobnych ordamienia dla potrzeb
budownictwa.

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. z siedzibw Elblagu

Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietniz0Z roku.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcy betonu towarowego,

> produkcg piyt stropowych FILIGRAN,

> produkcg okragtych zbiornikow z kablobetonu,

> produkcg ptyt kanatowych typwerai, belek nadprzowych.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 12
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Weneda Sp. z 0.0. z siedzOpolu

Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietn@0Z roku.
Dziatalnci¢ spotki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.
Dziatalnci¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dzialdthpoboczi dla Grupy Kapitatowe).

Vectra S.A. z siedzily w Ptocku

Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 18 véria 2007 roku.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in. :

»  wykonawstwo budownictwa ogoélnego,

»  wykonawstwo budownictwa przemystowego,

»  wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,
>

produkcg masy betonowej i wyrobow betonowych.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzih w Moskwie

W dniu 21 wrzénia 2007 roku zawrana zostata spétka POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0.
przez P.R.l. ,POL-AQUA” S.A wraz z partnerami bizogymi, z zamiarem prowadzenia
dziatalngci w zakresie:

»  wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa igynieryjnego i ogélnego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 1@dg@ernika 2007 roku i od tego dnia zostata
wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Mostostal Pomorze S.A. z siedzipw Gdansku
Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 styiez 2008 roku.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjnenaowe w brazy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemb-rafineryjnego, sektora
paliwowego, energetyki i budownictwa przemystowego,

»  wykonawstwo konstrukcji oraz moritasuwnic i dwigéw, zaréwno nabrzewych
jak i okretowych,

> prefabrykac, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zaladunek na gstin
ptywajace wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertmych.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 13
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1.2.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzia w Warszawie

Spotka zostata wtzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 7 lip2@08 roku kiedy
to P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zawarta umaow nabycia 60% udziatbw w PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0

Przedmiotem dziatalroi PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest:

> dziatalng¢ zwiazana z produkaji montazem ekranéw gwiekochtonnych na potrzeby
budownictwa drogowo-mostowego.

TECO Sp. z 0.0. z siedziépwe Wroctawiu
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 21 lipca02Goku.
Podstawowym przedmiotem dziata#eoTECO Sp. z 0.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatoéw sanitmydeszczowych, wodagéw
i studni gkbinowych, rurocigéw, gazocigow i naftochgow.

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ogranicbna odpowiedzialnGcia
z siedzily w Warszawie

Spoétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 24 wézia 2009 roku.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:
»  wykonywanie robot ogélnobudowlanych,

> sprzeda domow i lokali.

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku

W okresie pierwszego poétrocza 2010 roku nie zasatyiany w Grupie Kapitalowej
POL-AQUA.

Wartas¢ bilansowe udziatow i akcji spotek powrzanych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
wedtug stanu na dzie30.06.2010 roku prezentuje p2sua tabela.

Data sporzdzenia: 14 wrzénia 2010r. 14
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POL-AQUA'

Tabela Nr 4:  Wart@¢ bilansowa udziatow i akcji spotek pogdanych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA wedtug stanu na dzie30.06.2010 roku

3 v
N Wartosé Wartosé s
. L posiadanego . . - udziatéw/akcji
Spotka Siedziba ; udziatow/akcji bilansowa -
e w cenie nabycia | udziatdw/akcji SR
zakladowego przez Spotle
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00|  19400000,00 14 285000,00 38800
ul. Ziejkowa 2a
PA ENERGOBUDOWA | 45-131 Opole 100,00| 1184930800 11849 308,00 243 520
Sp. zo.o. ul. Cygana 5
82-300 Elbig
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. Plk. Dabka 215 100,00 5500 000,0 5 500 000,00 55
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole 100,00 3300 000,0 1 300 000,00 34 400
ul. 1-go Maja 77/1
Vectra S.A. 09_407.P*0Ck 100,00 82 140 106,28 0] 13 200 0PO
ul. Otolinska 21
POL-AQUA WOSTOK $|15Nl§$0'\|"(3;'§‘i’£ka.a ° 51 00| 5100,00rubli | 5100,00 rubli 51
Sp.zo.o. bud. 2 129, : (533,46 PLN) (533,46 PLN)
80-557 Gdask
Mostostal Pomorze S.A. | 1 "\iarynarki Polskiej 79.99| 48496861,70 48 496 861,70 455 999
59
03-715 Warszawa,
ul. Okrzei 1A (na dzig
PLACIDUS sporadzenia raportu 4
INVESTMENTS Sp. z 0.0. | nowy adres brzmi: 60,00 967414,03 { 3200
00-728 Warszawa,
ul. Kierbedzia 4.)
TECO Sp.zoo. 51-502 Wroctaw ul. 100,00/ 18809 870,00 18 809 870,00 2494
Mydlana 1
PKO BP INWESTYCJE -
Sarnla_L Dolina Spotka z 00-0_73 War_szawa 44,00 3.294.230,8¢ ) ah
ograniczon ul. Pitsudskiego 3
odpowiedzialnécia
Data sporzdzenia: 14 wrzénia 2010r. 15
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1.3.

Informacje ogolne o Spétce Dominujcej Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Przedsibiorstwo Rob6t Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzib
w Piasecznie, wpisana jest do Krajowego RejestidoBego prowadzonego przezds
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarppg nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominupcej
Przedsibiorstwo Robét laynieryjnych POL-AQUA” Spotka Akcyjna

Siedziba 05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1
Nr NIP 775-000-11-25

REGON Nr 012783671

Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00

Fax: (22) 201 73 10

Adres strony internetowej:  www.pol-aqua.com.pl

Przedsibiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie (dalej
.P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., ,Spdtka”, ,Emitent”, ,Jedostka Dominujca”, ,Spoétka
Dominujaca”) posiada nagbujace oddziaty:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Potad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spotka rozpooga swop dziatalng¢ gospodarczw lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
z ograniczon odpowiedzialnécia pod firma Przedsibiorstwo Rob6t laynieryjnych
,POL—AQUA" Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia.

W dniu 1 padziernika 1997r. Nadzwyczajne Zgromadzenie  Wspolmik
P.R.Il. ,POL-AQUA” Sp. z 0.0. podio uchwat o zmianie formy prawnej na Spétkkcyjna

i od tego czasu Spoétka dziala pod firmPrzedsibiorstwo Robét Iaynieryjnych
POL-AQUA” S.A. zsiedzia w Piasecznie. Kapitat zakladowy przeksztatconeptidp
wynosit 10.493.400 PLN i reprezentowany byt przé4.934 akcje o warksi nominalnej 100
PLN kazda, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowienidnia 3 padziernika 1997 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodsrdrejestrowy, zarejestrowat
przeksztatcenie formy prawnej Spotki i wpisadio rejestru handlowego pod nr RHB 51653.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 16
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Postanowieniem z dnia 17 winéa 2001 roku Spoéitka zostala zarejestrowana w Kinajo
Rejestrze slowym prowadzonym przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego pod nr KRS 0000044166.

Spoétkaswiadczy ustugi w zakresie budownictwazymieryjnego, ekologicznego, drogowego
i budowy rurocigébw przesytowych ropy i gazu. Spoétka realizuje kéetpe uzbrojenie
podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handtdwysiedli mieszkaniowych, centréw
logistycznych, itp. W zakresie budownictwa P.RRQL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo
rob6t budowlanych i igynieryjnych zwazanych z tworzeniem infrastruktury terenéw pod
budownictwo i rozbudow istniepcej infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodagowe,
kanalizacyjne, cieplne, energetyczne, telekomunik&d. Ponadto, Emitent prowadzi
dziatalng¢ w zakresie generalnego wykonawstwa, polgggjna kompleksowej realizacji
projektow budowlanych oraz dziatakwd pobocznej, w ramach Oddzialu Generalnego
Wykonawstwa z siedzibw Gdaisku oraz Oddziatu Generalnego Wykonawstwa Potudnie
(wraz z zakladem produkcji przemystowej we€mchowie) z siedzibw Brzeziu k. Opola.
Spoétka swiadczy réwnie ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektow
dotyczcych projektéw kubaturowych, budowy obiektéuryteczndci publicznej, centrow
handlowych, obiektéw przemystowych i towarzysgch oraz ustugi z zakresu budownictwa
mieszkaniowego i energetycznego.

Od 30 lipca 2007r. Spoétka jest notowana na GieldBapierow Wartciowych
w Warszawie S.A.

W wyniku wezwania do sprzegiaakcji Emitenta z dnia 30 lipca 2009r. w IV kwdet2009r.
firma DRAGADOS S.A.stala ei jednostly dominupca wobec Grupy Kapitatowej
POL-AQUA. W zwiazku z powyszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hisapkiego
Z siedzila w Madrycie stata gi posiadaczem 18.150.066 akcji Emitenta, co starGé¥b
0golnegj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.RROL- AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w skiad Grupy Kapitalowej A@Stividades de Construccion y
Servicios Sociedad Anonima (ACS S.A)) - spotka @kayprawa hiszpeskiego. ACS S.A.
posiada bezpmoednio ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRIDS S.A.

i posrednio mniej nt 0,1% akcji DRAGADOS S.A. poprzez swojspotk; zalezna,
Comunidades Gestionadas S.A.
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1.4. Wiadze Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zarzad Spotki P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na @vrisporadzenia niniejszego
raportu prezentowatsnhastpujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zaiua,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes athrz
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu,
Robert Stefan Molo Czionek Zadu.

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej na d#iesporadzenia niniejszego raportu przedstawiak si

nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Jb6zef Okolski Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej,

Alberto Laverén Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Adolfo Valderas Martinez Czionek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czionek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Rafat Gadkowski Czionek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjamidaacymi w posiadaniu Zaszlu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
30 czerwca 2010r. i na ddiesporadzenia niniejszego raportu, akcjonariuszy posiayah
znaczne pakiety akcji, ze wskazaniem liczby posigda przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, licaggséw z nich wynikajcych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw nalWm Zgromadzeniu, prezengujabele
Nr5i6.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 18



Skonsolidowany Raport P6troczny Grupy Kapitatowej PAIRUA za pierwsze pétrocze 2010 roku POL-AQUA

1.5. Zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta

Od dnia 3 padziernika 1997 roku, kiedy to zarejestrowane zostaizeksztatcenie formy
prawnej w Spoétk Akcyjna, P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. dziatala z kapitatem zadtavym
w wysokaci 10.493.400 PLN reprezentowanym przez 104.934eadovartdci nominalnej
100 PLN kada, oznaczone obecnie jako akcje serii A.

W dniu 12 stycznia 1998 roku Nadzwyczajne Walneodmadzenie Akcjonariuszy aktem
notarialnym, spormzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Regr0f98) podto
uchwat o podwyszeniu kapitatu Spotki do kwoty 16.000.000 PLN er emisi 55.066
akcji serii B o wartéci nominalnej 100 PLN kala. Nas¢pnie w dniu 22 grudnia 1998 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy akbetarialnym, spoudzonym przez
Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Rep. A-6287/98)jpladuchwat o podwyszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 16.000.100 PLN popreezisg 1 akcji serii C o wartei
nominalnej 100 PLN.

W dniu 27 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgadeenie Akcjonariuszy pogp
uchwat o dokonaniu zmiany podziatu akcji (split), w wynjkktérego kapitat zaktadowy
dzielit sig na 16.000.100 (szesmée miliondw sto) akcji zwyktych na okaziciela o ma@ci
nominalnej 1,00 PLN kala. Zmiana Statutu w tym zakresie zostata zarejesaima przez gl
Rejonowy w dniu 15 marca 2006 roku.

W dniu 1 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne ZgromadzenAkcjonariuszy
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. podito uchwat o podwyszeniu kapitatu zakladowego Spoétki
do kwoty 20.000.100 PLN poprzez emisf.000.000 akcji serii D uprzywilejowanych,
skierowam do Prokom Investments S.A. Uchwalone poglsegnie kapitatu zakladowego
zostato zarejestrowane w dniu 1&gzernika 2006 roku. Nagtnie w dniu 28 maja 2007
roku Zgromadzenie Akcjonariuszy peltj uchwak w przedmiocie zniesienia
uprzywilejowania akcji serii D w drodze zmiany oapednich postanowie Statutu. W dniu
21 czerwca 2007 rokuaB Rejonowy postanowit o zarejestrowaniu zmian odpdwich
postanowié Statutu, w tym zniesienia uprzywilejowania akegiisD.

W dniu 19 marca 2007 rokua® wpisat do rejestru przedbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego warunkowe podwigzenie kapitatu Spoétki w drodze emisji 5.000.00Qjiak
zwyklych na okaziciela serii E oraz emisji 5.00@00arrantéw subskrypcyjnych na
okaziciela w drodze subskrypcji prywatnej skieroejam cat@ci do Prokom Investments S.A.
Z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonarius¥grunkowe podwiszenie
kapitatu oraz emisja warrantow subskrypcyjnych kaziciela zostaty dokonane na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akajosay Spoiki, ktdre odbyto siw
dniu 7 marca 2007 roku. W dniu 23 kwietnia 2007 urdk500.000 akcji serii E zostato
wyemitowanych i nabytych przez Prokom Investment&. Sv wykonaniu warunkowego
podwyzszenia kapitalu oraz praw wynikaych z warrantow subskrypcyjnych serii A.
Nastpnie 500.000 warrantow subskrypcyjnych serii B awstumorzonych, natomiast
pozostate 2.000.000 warrantéw subskrypcyjnych sBribbjat Prokom Investments S.A.
w zwiagzku ze zmieniomi ujednolicon umows zobowhzujaca do emisji i obg¢cia akcji z dnia
30 marca 2007 roku. W dniu 6 czerwca 2007 roku wkomgniu praw wynikaijcych

z warrantéw serii B, Prokom Investments S.A.abBj000.000 akciji serii E.
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1.6.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.l. ,POL-AQUA’A. w dniu 7 marca 2007 roku
podjgto uchwat w sprawie podwsszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
3.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F, @rtwéci nominalnej 1,00 PLN Kala,

w ramach oferty publicznej. W dniu 31 sierpnia 20@ku Sd Rejonowy zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki do wysadk@7.500.100 PLN.

W pierwszym potroczu 2010 roku nie wysiy zadne zmiany w kapitale zaktadowym
Emitenta. Std tez, kapitat akcyjny Emitenta wedtug stanu na 436 czerwca 2010r. wynosit
27.500.100 PLN i dzielit sina 27.500.100 akcji, w tym akcji nagtijacych serii:

. seria A: 10.493.400
. seria B: 5.506.600
. seria C: 100

. seria D: 4.000.000
. seria E: 4.500.000
. seria F: 3.000.000.

Oferta Publiczna sprzeday akcji Emitenta

Od 30 lipca 2007r. Spoétka jest notowana na GieldBapierow Warteciowych
w Warszawie S.A.

Przedmiotem Oferty Publicznej przeprowadzonej wdil2007 roku byla oferta subskrypciji
3.000.000 akcji serii F oraz oferta sprzadé.000.000 akcji serii B.

Wptywy z emisji 3.000.000 akcji serii F wyniosty 2B0O0 tys. brutto PLN.

Zarad Gieldy Papieréw Wartosiowych w Warszawie S.A. na podstawie uchwaty
Nr 548/2007 z dnia 27 lipca 2007 roku postanowintem 30 lipca 2007 roku wprowadzi
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wszystdeje Spotki serii A, B, C, D, E
oraz prawa do akciji serii F.

W dniu 31 sierpnia 2007 rokwa® Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarc
Krajowego Rejestru glowego zarejestrowat podwgzenie kapitatu zaktadowego Spéiki,
dokonane w drodze emisji 3.000.000 akcji zwyklyca okaziciela serii F o waroi
nominalnej 1,00 PLN kala. Akcje serii F zostaly wprowadzone do obrotu ligghego
w dniu 31 sierpnia 2007r.

W pierwszym pétroczu 2010r. Emitent nie przeproveddderty publicznej sprzedg akciji.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanyclprzez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, ligby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgséw na Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjamidaacymi w posiadaniu Zaszlu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
30 czerwca 2010r.oraz na dzipublikacji niniejszego raportu za pierwsze péhe@010r.
Akcjonariuszami posiadgymi co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Wah
Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spotki byli

Tabela Nr 5:  Akcjonariusze posiadgjy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow na WZA
na dzier 30.06.2010r.

Udziat w Liczba gloséw na Uc_12|al_ W ogo!nej
. . . . . liczbie gtosow
Posiadacz akcji Liczba akcji kapitale Walnym
: na Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu 7 .
gromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,00% 18 150 066 66,00%
DIM S.a.r.L2 2729 059 9,92% 2729 059 9,92%
Marek Steféaski > 428 305 1,56% 428 30p 1,56%

! wg informacji otrzymanych w zwiku z zawiadomieniami przesytanymi do Spétki w teylart. 69 ustawy

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

2 wg informagji ledacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymaihyw zwhazku z zawiadomieniem
przestanym do Spétki w trybie art. 69 ustawy o oifepublicznej i warunkach wprowadzania instrumento
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgoétkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustaw
0 obrocie

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezna od p. Marka Stefeskiego.

Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gtoséw Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
prezentuje si nastpujaco na dzié sporadzenia Skonsolidowanego Raportu Potrocznego
za pierwsze potrocze 2010r.:

Tabela Nr 6:  Struktura kapitalu akcyjnego i strukta glosbw na WZA na dzie
sporzdzenia raportu

Udziat w Liczba gtosow UQna{ W ogo!nej
. . . . . liczbie gtoséw
Posiadacz akcji Liczba akcji kapitale na Walnym
; na Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu 2 .
gromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,009 18 150 066 66,00%
DIM S.a.r.L.? 2 729 059 9,92% 2729 059 9,92%
ING Otwarty Fundusz 1408 519 5,129 1408 519 5,120
Emerytalny*
Marek Stefaski 428 305 1,56% 428 30p 1,56%%6
Pozostali Akcjonariusze 4784 1%1 17,40% 4784 [15 17,40%

1 wg informacji otrzymanych w zwrku z zawiadomieniami przesytanymi do Spoétki w teylrt. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.
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wg informac;ji lgdacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., otrzymatyw zwizku z zawiadomieniem
przestanym do Spéiki w trybie art. 69 ustawy o cifepublicznej i warunkach wprowadzania instrumento
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgodtkach publicznych oraz w trybie art. 160 ugtaw
o0 obrocie

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezna od p. Marka Stefeskiego.

Wskazanie zmian w_ strukturze wilas§oi znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie
od przekazania raportu za | kwartat 2010r. (tjmiaja 2010r.)

W okresieod przekazania raportu za | kwartat 2010r. (t.M&ja 2010r.) do dnia publikacji raportu
za | pokrocze 2010 zgodnie z informacjamgdicymi w posiadaniu Spéiki stan akcjonariuszy
posiadajcych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta ulegt znaani

W dniu 20 sierpnia 2010r. do Spotki wplya zawiadomienie ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne. W gimie tym powiadomionoziw wyniku nabycia akcji spotki P.R.l. ,POL-AQUA" &.,

w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonychniud 6 sierpnia 2010r., ING Otwarty Fundusz
Emerytalny stat si posiadaczem 1.408.519 akcji Spotki, stangweh 5,12% kapitatu zakladowego
Spoiki. Akcje te uprawniajdo 1.408.519 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akgjmusay co stanowi
5,12% og06lnej liczby gtoséw.

Wykres Nr 2:  Struktura kapitalu akcyjnego i strukte gloséw na WZA na dzie
sporzdzenia raportu

ODRACADOSS. A, BADIMSarL BING Otwarty Fundusz Jadnostkowy BMarek Stefanski BEPozostali Akcjomariusze
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POL-AQUA'

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub upawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce Grupa Kapitatowa Emitenta na dziew przekazania
raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stée posiadania, w okresie
od przekazania raportu za pierwsze potrocze 2010rgdrebnie dla kazdej z osob

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby azirapce i hadzorujce prezentuje pomza

tabela:

Tabela Nr 7:

Osoby zagglzagce i nadzorugce Emitenta lpdgce w posiadaniu akcji

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja

Stan na dzié
opublikowania raportu
za | kwartat 2010r.

Stan na dzi&
opublikowania raportu
za | potrocze 2010r.

Osoby

zarzdzajace

Piotr Stanistaw
Chetkowski

Prezes Zardu

Eduardo Martinez
Martinez

Pierwszy Wiceprezes Zadu

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spéki

Marek SobiecKi

Drugi Wiceprezes Zasgu

Nie dotyczy

Robert Stefan Molo

Czionek Zadu

Osoby nadzorupce

Przewodniczcy Rady

pasrednio poprzez fakt

Marek Sobiecki - powigzania z DRAGADOS Nie dotyczy
Nadzorczej . . "y
S.A. akcjonariuszem Spolki
Jozef Okolski Przewodnicacy Rady Nie dotyczy -
Nadzorczej
osrednio poprzez fakt pasrednio poprzez fakt
Ignacio Segura Wiceprzewodnicacy Rady po 110 pop powiazania z DRAGADOS
. : powiazania z DRAGADOS . .
Surifiach Nadzorczej S.A. akcjonariuszem

S.A. akcjonariuszem Spoiki

Spotkit

Ricardo Cuesta
Castifieyra

Sekretarz Rady Nadzorczej powiazania z DRAGADOS

pasrednio poprzez fakt

S.A. akcjonariuszem Spéki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem
Spotki*

Alberto Laverén
Simavilla

Czionek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spéki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem
Spotkit

Adolfo Valderas
Martinez

Cztonek Rady Nadzorczej

pasrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem Spoiki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS
S.A. akcjonariuszem
Spotki*

Janusz Steinhoff

Cztonek Rady Nadzorcz

L

—

Krzysztof Rafat
Gadkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

1. DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,POLAAY co stanowi 66% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwmku z powyszym DRAGADOS S.A., spotka prawa
hiszpaskiego z siedzipw Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. Adéksu spotek handlowych stat
sig Spota Dominupca wobec P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. jako spoiki zaleej. Czionkowie Rady

Nadzorczej za wytkiem p. Jézefa Okolskiego,

p. Janusza Steinhofz op. Krzysztofa Rafala

Gadkowskiego & powiazani z racji petnienia przez siebie oltomych funkcji z akcjonariuszem
wigkszasciowym Spotki — z DRAGADOS S.A. lub z podmiotem domgacym wobec DRAGADOS S.A.
—z ACS S.A,, bdaca wiodaca spotka z sektora budowlanego w Hiszpanii. Spotki z griuppitatowej ACS
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S.A. (Spolkka Dominuca wobec DRAGADOS S.A. ddacego gtéwnym akcjonariuszem
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.) prowadg w pewnych zakresach dziatakédonkurencyjm wobec Emitenta.

2. Zgodnie z éwiadczeniami, jakie wphgly do Spéiki, p. Marek Sobiecki oraz p. Eduardo ttez
Martinez przestali petai kierownicze stanowiska w DRAGADOS S.A., ktory jeaskcjonariuszem
wigkszasciowym Spoiki.

3. W dniu 16 czerwca 2010r. Zax P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat informag¢jo ztazeniu w dniu
16 czerwca 2010 r. rezygnacji przez Przewoditiego Rady Nadzorczej Pana Marka Sobieckiego.

4, W dniu 17 czerwca 2010r. Zwyczajne Walne Zgromauz&potki podgto uchwat o powotaniu w skiad
Rady Nadzorczej Spétki na funkcPrzewodnicgcego Rady Nadzorczej Pana prof. zw. dr. hab. Jézefa
Okolskiego.

5. W dniu 17 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spéitki paladPana Marka Sobieckiego do sktadu Za@uz
Spoétki na funkat Drugiego Wiceprezesa Zadu.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W pierwszym pétroczu 2010 roku Spétka Doming P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. anizadna
ze spoétek Grupy Kapitatowej POL-AQUA nie przeprowalh emisji, wykupu i splaty
dtuznych i kapitatowych papierow wagciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spétka Dominujca P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w pierwszym potroczu 201ku nie
wyptacata ani nie deklarowata dywidendy.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy
Kapitatowe] Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalndci

W okresie pierwszego potrocza 2010 roku nie wpist zmiany w strukturze jednostek
gospodarczych — podmiotéw Grupy Kapitatowej POL-AQU

7. Zwiezty opis istotnych dokona Ilub niepowodzed Grupy Kapitatlowej
POL-AQUA, w okresie pierwszego poétrocza 2010r. wrazz wykazem
najwazniejszych zdarze ich dotyczcych.

1.7. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Budowa Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastrukg w Gliwicach
— aktualizacja informacji oraz podpisanie uméw ddeezenia na budow Centrum
Handlowego Auchan wraz z infrastruktyrw Gliwicach

W dniu 10 lutego 2010r. do Spotki wpktg podpisane egzemplarze dwoch umow
o wykonawstwo robét budowlanych z Auchan PolskazZSp.o., dotycacych realizacji
Zlecenia na budogvCentrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktur Gliwicach.
Obie umowy datowaney$1a 16 listopada 2009r.

taczna warté¢ obu umoéw odpowiada wadt zlecenia i wynosi 133.000.000 PLN
netto.
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Jedna z umoéw spetnia kryterium umowy zr@et - jej warté¢ (wynagrodzenie
ryczattowe Spotki) wynosi 107.897.581,92 PLN netto.

Przedmiotem powiszej umowy s zadania dotyere budowy tzw. ukladu
wewrgtrznego Centrum Handlowego Auchan, tj.: budowa libie Centrum

Handlowego oraz budowa/przebudowa infrastruktury ublgznego zjazdu
z ul. Rybnickiej, sieci wodoggowej i kolektora ttocznego kanalizacji sanitarnehz

kolektora kanalizacji deszczowej). Termin wykonawiszystkich robét budowlanych,
inzynierskich i drogowych ustalony zostat na 26zdgmernika 2010r. Termin
na uzyskanie wszystkich wymaganych pozwaia wytkowanie/eksploatagjustalony

zostat na 15 listopada 2010r.

Przedmiotem drugiej umowy o waétd (wynagrodzenie ryczattowe Spoiki)
25.102.418,08 PLN netto jest przebudowa zgwgnego uktadu drogowego przy
Centrum Handlowym Auchan w Gliwicach (w tym m.ilkrg/zowania ul. Rybnickiej
z ul. Knurowslg).

W dniu 1 lutego 2010r. do Spétki wphydnaneks do ww. zlecenia, w ktdrym strony
uzgodnity przedhzenie do dnia 28 lutego 2010r. terminu na przeka&zpriez Auchan
Polska Sp. z o0.0. pisemnego zawiadomienia ozlimosci rozpoczcia robot
budowlanych.

Szczegodlowe informacje zawarta w raporcie Nr 5/2010 z dnia 1 lutego 2010r.
oraz Nr 11/2010 z dnia 10 lutego 2010r.

v’ Zawarcie umowy na budogvuktadu przesytowegeéciekdw z Warszawy lewobeze)
do oczyszczalniciekéw Czajka — etap |l

W dniu 4 stycznia 2010r. do Spotki wphto pismo z Miejskiego Przeddiiorstwa
Wodochgéw i Kanalizacji w m.st. Warszawie Spotka Akcyjnay ktoérym
poinformowano o rozstrzygegiu pos¢powania o udzielenie zaméwienia w trybie
przetargu ograniczonego pn. ,Budowa uktadu przesgbm sciekdw z Warszawy
lewobrzenej do oczyszczalniciekow Czajka” — etap Il, - w zakresie wykonania
kolektorow lewobrzenych wraz z obiektami kubaturowymi i sigdkrzyzujaca Sie

Z tras Mostu Poinocnego w rejonie ¢ata Marymoncka z komorami kaskadpw
i polaczeniova w rejonie ul. Farysa”.

W dniu 2 marca 2010r. Vectra S.A., spotka zakeod P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., (dalej
Wykonawca) podpisata z Miejskim Przegsbrstwem Wodocigow i Kanalizacji

w m.st. Warszawie S.A. (dalej Zamawigy), umow na ,Budow ukiadu

przesytowegosciekow z Warszawy lewobrzeej do oczyszczalniciekow Czajka
- etap Il, - w zakresie wykonania kolektorow lewzdinych wraz z obiektami
kubaturowymi i siea krzyzujaca si¢ z tras Mostu Péinocnego w rejonie e¢ala

Marymoncka z komorami kaskadaw pofaczeniowa w rejonie ul. Farysa.” (dalej
zwarg Kontraktem).

W ramach inwestycji zostanie wykonany w technologiikrotunelingu kolektor
o srednicy 2,8 m o diugwmi ok. 1200 m, kolektor w wykopie otwartym o dt. 2R0 m,

a take 4 skomplikowane podziemne obiekty kubaturowezas® do paiczenia
Z istniepcymi kolektorami oraz do sterowania przeptywdoiekéw do przysziego
tunelu pod Wist. Wyzej wymieniona srednica kolektora 2,8 m jest aktualnie
najwieksz do tej pory wykonywamnw technologii mikrotunelingu w Polsce.

Za realizag} przedmiotu Kontraktu odpowiedzialna jest Vectra.Sktéra jako lider
konsorcjum odpowiedzialnagtizie za 80% prac. Partnerem konsorcjum jest Sonntag
AG Baugasellschaft mbH. Wszelkie ptaiob od Zamawiajcego, na realizagj
Kontraktu keda odbywaly s¢ za parednictwem Vectra S.A.Wynagrodzenie ryczattowe
Wykonawcy wynosi 91.500.000 PLN brutto.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 25
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Wykonawca wniost zabezpieczenie rgtego wykonania w wysokei 10% kwoty
kontraktowej brutto.Termin realizacji liczony jestl dnia zawarcia Kontraktu do dnia
wystawieniaSwiadectwa Przeria, lecz nie dizej niz do 31 sierpnia 2010r.

Szczegotowe informacje zawarte w raporcie Nr 1/2010 z dnia 4 stycznia 2010r.
oraz Nr 18/2010 z dnia 2 marca 2010r.

v Podpisanie aneksu do umowy udzielania gwarancji @peczeniowych
kontraktowych z PZU S.A.

W dniu 25 lutego 2010r. do Spotki wphinaneks z dnia 23 lutego 2010r. do umowy
0 okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowyahtiaktowych z dnia 27 lutego
2004r., ktéra dotyczy udzielenia przez Powszechmaktati Ubezpiecze Spotka
Akcyjna gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowychy ramach ustalonego
odnawialnego maksymalnego limitu zaanmaania.

Strony ustality, ze maksymalny limit zaangawania zostat zwkszony i wynosi
76.750.000 PLN. Maksymalny limit zaarigavania obowizuje do dnia 22 lutego
2011r. i mae zosta przediiony na kolejny okres uzgodniony przez strony.

Pozostate warunki umowne nie odbiegajd warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow. Kwota aneksowanej umowy przaegaawvarté¢ 10% kapitatow
wiasnych P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Szczegobtowe informacje zawartewvs raporcie Nr 17/2010 z dnia 25 lutego 2010r.
v" Umowa znacgca z TUIR WARTA S.A.

W dniu 31 maja 2010r. do Spotki wpkta obustronnie podpisana umowa z 24 maja
2010r. pomgdzy Towarzystwem Ubezpieazé Reasekuracji ,WARTA” S.A. (dalej
TUIR WARTA) a Spéik. Przedmiotem umowy jest okitenie wysokdci limitu
gwarancyjnego, do ktérego TUIR WARTAcedrie udzielalo ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych: przetargowych, nafeego wykonania, wkgiwego usunjcia
wad, zwrotu zaliczki; jak rownieokreslenie zasad udzielania tych gwarancji na rzecz
wskazanych przez Spatbeneficjentow.

Maksymalny limit gwarancyjny zostat okteny na 60 min PLN i ma charakter
odnawialny. Umowa obowzuje do dnia 23 listopada 2010r.

Zawarcie umowy nie zobowzuje TUIR WARTA do udzielenia kalej wnioskowanej
gwarancji i nie skutkuje powstaniem jakichkolwiegsrczé w stosunku do TUIR
WARTA.

Pozostate warunki umowne nie odbiegajd warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow. Kwota umowy (wagtdimitu gwarancyjnego) przekracza waido
10% kapitatow wtasnych P.R.1. ,POL-AQUA” S.A.

Informacje o ww. umowie zawartg & raporcie Nr 27/2010 z dnia 1 czerwca 2010r.

4 Umowy z TUIR Allianz Polska S.A. (umowydznie spetniagce kryterium uznania
Za uUmow znaczcq)

W dniu 31 maja 2010r. do Spotki wpkta obustronnie podpisana umowa z 28 maja
2010r. pomgdzy Konsorcjum spotek Powszechny Zaktad UbezpiecZBA.
i Towarzystwo Ubezpiecid Reasekuracji Allianz Polska S.A. a Spotk

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spotce ubezpireéazedpowiedzialnii cywilnej
(OC). Zakres ubezpieczenia obejmuje odpowiedzéélrywilng Spoétki wobec oso6b
trzecich za szkody wysrlzone osobie trzeciej w zyzku z prowadzeniem przez
ubezpieczonego dzialalém okreslonej w umowie ubezpieczenia lub posiadanym
mieniem, ldace nasipstwem czynu niedozwolonego (OC  deliktowe)
lub niewykonania lub nienatgtego wykonania zobowzania (OC kontraktowa).

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 26
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Ubezpieczyciel udziela ochrony ubezpieczeniowej mangach odpowiedzialsoi
ustawowej Spotki.

Powszechny Zakfad UbezpieézeS.A. (dalej jako ,PZU S.A.”") posiada 60%
zaangaowania w Konsorcjum. Towarzystwo Ubezpietze Reasekuracji Allianz
Polska S.A (dalej jako ,TUIR Allianz Polska S.A.posiada 40% zaang@awania w

Konsorcjum.

taczna suma gwarancyjna wynosi 50 min PLN. Okres pibezenia obovazuje
od 1.06.2010r. do 31.05.2011r. Pozostate warumkiwne nie odbiegajod warunkoéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Wazkwui z powyszym Zarzad
Przedsgbiorstwa Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. informuje,ze szacuje
taczm wartags¢ umow zawartych w ggu ostatnich 12 miesty z TUIR Allianz Polska
S.A. na 70 min PLN, a tym samynrckna warté¢ umow z TUIR Allianz Polska S.A.
przekracza 10% kapitatow wtasnych. Umowa o nelfazej wartéci to Umowa z 21
stycznia 2008r., istotnie zmieniona Aneksem z $2zstia 2010r. Przedmiotem Umowy
jest udzielenia gwarancji kontraktowych w ramachmitii odnawialnego.
W ramach ww. Aneksu strony podgszyty maksymalny limit zaangawania
do 50 min PLN oraz przediyy okres obowizywania Umowy do dnia 27 stycznia
2011r. Umowa meze zosté przediizona na kolejny okres uzgodniony przez strony.

Pozostate warunki umowne nie odbiegajd warunkow powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

Informacje o ww. umowie zawarte & raporcie Nr 28/2010 z dnia 1 czerwca 2010r.

1.8. Umowy dotyczce rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA

v

Zmiana firmy spoitki z Grupy Kapitatowej ,POL-AQUA? aktualizacja informacji

W dniu 20 kwietnia 2010r. do Spoétki wplghy dokumenty dotycazce zmiany firmy pod
jaka dziatata do tej pory spotka Baltic Dom 2 Sp. z 0.0

Dotychczas spoétka ta dziatala pod firnBaltic Dom 2 Spotka z ograniczon
odpowiedzialnécia, obecnie firma spotki brzmi PKO BP INWESTYCJE —r8a
Dolina Spétka z ograniczarodpowiedzialnécia.

P.R.Il. ,POL-AQUA" S.A. posiada 44% udziatdw w kel zaktadowym tej spéiki.
Szczegotowe informacje zawartews raporcieNr 19/2010 z dnia 20 kwietnia 2010r.

1.9. Pozostate zdarzenia

v

Rezygnacja Przewodnigzego Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 9 lutego 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. otrzymat pismo w ktérym
p. Marek Stefaski poinformowat o zigeniu z dniem 9 lutego 2010r. z przyczyn
osobistych, rezygnacji z funkcji Przewodricego Rady Nadzorczej Przegsiorstwa
Robét Ireynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Rezygnacja Wiceprzewodnigzgo Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. otrzymat pismo z dnia
9 lutego 2010r. w ktérym p. Mariusz Ambroziak paimhowat o zigeniu z dniem

9 lutego 2010r. rezygnacji z funkcji Wiceprzewodamego Rady Nadzorczej
Przedsgbiorstwa Robat laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 27
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v Rezygnacja Czionka Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQURA.

W dniu 10 lutego 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo z dnia
9 lutego 2010r. w ktérym p. Leon Stanistaw Komoknipoinformowat o ztéeniu
rezygnacji z funkcji Czionka Rady Nadzorczej Prieuisrstwa Rob6t Iaynieryjnych
,POL-AQUA” S.A.

4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA’AS

W dniu 10 Iutego 2010r. odbyto esi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUABG%Ka Akcyjna podjto
uchwaly:

1. na mocy ktorych z Rady Nadzorczej Spotki zostdiotani:
-z funkcji Cztionka Rady Nadzorczej Pan Januszn8udt;
-z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pan Marcin Piaweerzbicki;
-z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Pan KrzysRifat Gadkowski.

2. na mocy ktérych w sklad Rady Nadzorczej Spétkstali powotani na nowv
kadenc:

na funkcg Przewodnicgzcego Rady Nadzorczej Pan Marek Sobiecki;

- na funkcg Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Pan Ignacio Segura
Surifiach;

- na funkcg Sekretarza Rady Nadzorczej Pan Ricardo Cuest&#€ast;
- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Alberto Laveron;

- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Adolfo Valderas Maijn
- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Janusz Steinhoff;

- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Rafat Gadiaow

Informacje na temat posiadanego wyksztalcenia, ikkadtji i zajmowanych wczaniej
stanowisk nowo powotanych Czionkéw Rady Nadzorceegpz z opisem przebiegu
pracy zawodowe], a tak wskazanie innych dziatalfm wykonywanej poza
przedstbiorstwem Emitenta zostaly przekazane w rapora@zabym nr 15/2010 z dnia
12 lutego 2010r.

Szczegotowe informacje odfme uchwat podjtych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu znajdajsie w raporcie bieacym Nr 12/2010 z dnia 10 lutego 2010r.

v Zmiany w skiadzie Zagdu P.R.l. ,POL-AQUA" S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. odbytoesposiedzenie Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A., na ktérym podto uchwaty:

1. na mocy ktorych z Zagdu P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. zostali odwotani:
- z funkcji Prezesa Zagdu Pan Piotr Stanistaw Chetkowski,
- z funkcji Wiceprezesa Zagdu Pani lwona Rudnikowska,
- z funkciji Czlonka Zargdu Pan Robert Stefan Molo,
- z funkcji Cztonka Zargdu Pan Andrzej Napierski.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 28
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2. na mocy ktorych, w sktad Zaidu Spoiki zostali powotani na havkadencg:
- do petnienia funkcji Prezesa Zadn Pan Piotr Stanistaw Chetkowski,

- do petnienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Z@wz Pan Eduardo
Martinez Martinez,

- do pelnienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zdiez Pani Iwona
Rudnikowska,

- do pelnienia funkcji Cztonka Zagdu Pan Robert Stefan Molo,
- do pelnienia funkcji Cztonka Zagdu Pan Andrzej Napierski.

Informacje na temat posiadanego wyksztatcenia, ikketji i zajmowanych wczaniej
stanowisk nowo powotanych Czionkéw Zaam, wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowej, a tale wskazanie innych dzialalfm wykonywanej poza
przedsgbiorstwem Emitenta zostaty przekazane w rapor@zbym Nr 16/2010 z dnia
12 lutego 2010r.

4 Rezygnacja Il Wiceprezesa Zaydu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat gwiadczenie,
w ktérym p. Iwona Rudnikowska poinformowata ozaaiu z dniem 29 kwietnia 2010r.
rezygnacji z petnienia funkcji:

- Drugiego Wiceprezesa Zadu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A,,
- Czionka Rady Nadzorczej] PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0
4 Rezygnacja Cztonka Zagzlu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat gwiadczenie,
w ktorym p. Andrzej Napierski poinformowat o zémiu z dniem 29 kwietnia 2010r.
rezygnacji z petnienia funkcji:

- Czlonka Zarzdu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.,
- Czlonka Rady Nadzorczej TECO Sp. z 0.0.,
- Cztonka Rady Nadzorczej PLACIDUS INVESTMENTS Zm.o.
4 Rezygnacja Przewodnigzego Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 16 czerwca 2010r. Zad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat informuj
0 ziazeniu w dniu 16 czerwca 2010r. rezygnacji przez Wazimiczcego Rady
Nadzorczej Pana Marka Sobieckiego.

v’ Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 17 czerwca 2010r. odbylo esiZwyczajne Walne Zgromadzenie
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A, ktore podfo uchwat o powotaniu w skiad Rady
Nadzorczej Spotki na funkgj Przewodnicacego Rady Nadzorczej Pana
prof. zw. dr hab. J6zefa Okolskiego.

Informacje na temat posiadanego wyksztatcenia, ikketji i zajmowanych wczeniej
stanowisk nowo powotanego Czionka Rady Nadzoreuejz z opisem przebiegu pracy
zawodowej, a tale wskazanie innych dzialalfm wykonywanej poza
przedsgbiorstwem Emitenta zostaty przekazane w rapor@zbym Nr 30/2010 z dnia
17 czerwca 2010r.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 29
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA” SgtAkcyjna nie udzielito
(uchwaty nie zostaly powge) absolutoriow z wykonania obagkéw w 2009 roku
nastpujacym Cztonkom Zargdu:

1. Markowi Stefaskiemu (uchwata Nr 6/2010 — nie powta),

2. Iwonie Rudnikowskiej (uchwata Nr 7/2010 — nieng@ta),

3. Andrzejowi Napierskiemu (uchwata Nr 8/2010 — pavzicta),

4. Januszowi Andrzejowi Lewandowskiemu (uchwatd 82010 — nie powzta),

5. Stawomirowi Tomaszowi Niewiadomskiemu (uchwatar M9/2010 — nie
powzicta).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA” SgtAkcyjna nie udzielito
(uchwaty nie zostaly poelie) absolutoribw z wykonania obagkéw w 2009 roku
nastpujacym Cztonkom Rady Nadzorczej:

1. Mariuszowi Ambroziakowi (uchwata Nr 12/2010 - piowzgta),

Marcinowi Pawtowi Wierzbickiemu (uchwata Nr 184D — nie powzita),
Stawomirowi Petelickiemu (uchwata Nr 15/2010ie- powzkta),

Markowi Stefaskiemu (uchwata Nr 16/2010 — nie powtal),

Leonowi Stanistawowi Komornickiemu (uchwata N¥2010 — nie powzta).

a > DN

Ponadto, do nagtujacych uchwat zostaty zgtoszone sprzeciwy:

a. do uchwaly Nr 5/2010 w sprawie pokrycia straty ok 2009 - przez
przedstawiciela akcjonariusza Altus Alternativedstments FIZ;

b. do uchwaly Nr 20/2010 w sprawie zatwierdzeniaonsblidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQWA rok obrotowy
2009 — przez przedstawiciela akcjonariusza Altusrbtive Investments FIZ;

C. do uchwaty Nr 22/2010 w sprawie zmiany Statytotld — przez przedstawiciela
akcjonariusza Altus Alternative Investments FIZ zorprzez przedstawiciela
akcjonariusza Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidyetin

d. do uchwaly Nr 23/2010 w sprawie pragip tekstu jednolitego Statutu Spoiki
— przez przedstawiciela akcjonariusza Altus Altéwea Investments FIZ
oraz przez przedstawiciela akcjonariusza Stowaenyez Inwestorow
Indywidualnych.

Szczegotowe informagj odnagnie uchwat podjtych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu znajduaijsie w raporcie biegacym Nr 31/2010 z dnia 17 czerwca 2010r.

Powotanie Il Wiceprezesa Zagdu P.R.1. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 17 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spotki geavd®ana Marka Sobieckiego
do skfadu Zargdu Spdiki na funke Drugiego Wiceprezesa Zagu.

Wybdér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdieansowych

W dniu 17 czerwca 2009r. Rada Nadzorcza Spotkigedjchwag dotyczaca wyboru
firmy audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.00 dprzeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010 oramsklidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Spotki za rok 2018k jréwniez przeprowadzenia

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 30
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8.

przeghdu sprawozdania finansowego Spodiki za | potroczd02@raz przegdu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupytétapej za | pétrocze 2010r.

Szczegotowe informacje zawartes raporcie Nr 34/2010 z dnia 18 czerwca 2010r.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach ia rynkowe, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez Emitenta kedacego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich warei, przy czym informacje dotyczce
poszczegolnych transakcji mog by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wygtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnychransakcji sa niezbedne dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacg majatkowa, finansowg i wynik finansowy
Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawartaransakcja,

b) informacji o powiazaniach Emitenta lub jednostki od niego zaltmej z podmiotem
bedacym strona transakcji,

) informaciji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczeg6lnym uwrglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okréonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegodlrsoi odbiegajcych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informaciji dotyczacych tych informaciji, jezeli s niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powjzanymi, opisanych w ostatnim

sprawozdaniu rocznym, ktére moglty mié istotny wplyw na sytuacg majatkowa,
finansows i wynik finansowy Emitenta.

W pierwszym potroczu 2010 roku w Grupie Kapitatow&)L-AQUA pomidzy podmiotami
powiazanymi nie zawierano istotnych i na innych warutikag rynkowe transakciji.

W okresie ohjtym raportem Jednostka Dominc@ - P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zawierala
z podmiotami powdzanymi transakcje, ktére miaty charakter typowy ikgjacy z biezacej
dziatalngci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jedelosbd niej zalenych.
Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowyatnadto czs¢ zawartych transakcji
wynika z istniegcych umow z instytucjami finansowymi, ktorych jedmy zabezpieczesa
poreczenia wzajemne podmiotdw z Grupy Kapitalowe] PORMA bedacych stronami
poszczegoblinych uméw.

Transakcjami najegciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatowej POL-AR<a:
> umowy na roboty budowlane i montave,
> umowy payczki,
»  umowy poeczenia:
v limitéw kredytowych,
v limitbw gwarancyjnych,

v' umoéw leasingowych.

Data sporzdzenia: 14 wrzéia 2010r. 31



Skonsolidowany Raport P6troczny Grupy Kapitatowej PAIRUA za pierwsze pétrocze 2010 roku POL-AQUA

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej POL-AQUA prowadzona jest w opare dziatalné¢ wysoko
wyspecjalizowanych  podmiotéw, ktorych profile daimlcsci stanowia wysoce
komplementarne rodzaje ustug. R@mip wspoipracy przez przedbiorstwa wchodace
w sklad Grupy Kapitatowej ma na celu podniesiengzipmu wykorzystania zasobow,
ktorymi dysponui podmioty uczestnigze w transakcji oraz ograniczenie ryzyka
towarzyszacego prowadzonej dziatalém.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przegBiorstwa pozwalaj na obnienie kosztow
dziatalngci oraz efektywne wykorzystanie zasobd&sodkéw finansowych. Udzielanie
poreczenia zobowizania, a take zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotdéw
powiazanych pozwala na szylszrealizacg kontraktu, co mgze przyczynt sig
do sprawniejszego zadzania jednostkami wchoglzymi w sktad Grupy Emitenta.

9. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sdem, organem wi&ciwym
dla postgpowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej,
z uwzgkdnieniem informacji w zakresie:

a) posgpowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelndci  Grupy
Kapitatowej Emitenta lub jednostki od niego zalénej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych Grupy Kaitatowej, z
okresleniem: przedmiotu posepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczcia posgpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska
Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) dwu lub wigcej posgpowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelnasci,
ktorych taczna wartoé¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta, z okreleniem faczne] wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowjzan oraz wierzytelngsci wraz
ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej Emitenta w tej spawie oraz,
w odniesieniu do najwgkszych posgpowan w grupie zobowgnzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartei przedmiotu sporu,
daty wszczcia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.

W okresie objtym raportem nie wysgpity postpowania w ww. zakresie.
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POL-AQUA'

D.I.CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO S$CI  Grupy Kapitatowej

POL-AQUA

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlinych
produktéw, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzeday Grupy
Kapitalowej Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dziataeo Grupy Kapitatowej POL-AQUA jest dziatalo
ustugowa, produkcyjna i handlowa w bzgirbudownictwa.

Grupa zajmuje gitez innymi rodzajami dziatalnwi, ktérych udziat jest jednak marginalny
w stosunku do jej gtbwnego przedmiotu dziatdbio

Grupa Kapitatowa wraz z Emitenteréwiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie
budownictwa izynieryjnego, ogoélnego, ekologicznego, drogowegoddwy rurocigéw oraz
obiektow towarzysgych. Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne aodmoty drogowe
dla obiektow handlowych, osiedli mieszkaniowychnteéw logistycznych. Ponadto, Grupa
Kapitalowa POL-AQUA oferuje kompleksawobstug i realizacg projektow budownictwa
kubaturowego, mieszkaniowego i energetycznego.

Spoétki Grupy w sposob kompleksowy realizujnwestycje, petnic funkcg zaréwno
generalnego wykonawcy w zakresie realizowanych trofad i podwykonawcy w zakresie
scisle okrelonych zada, wykorzystujc do tych celéw wykwalifikowas kadie menedersk

i technicza oraz posiadane zasoby sfixve.

Spoétki Grupy Kapitalowej prowadztez dziatalnd¢ produkcyjra, gtéwnie w zakresie
produkciji konstrukcji stalowych (PA CONEX Sp. z g.Mostostal Pomorze S.A.), w tym
rébwniez  wielkogabarytowych  konstrukcji  stalowych (MostdstaPomorze S.A)
oraz elementéw i materiatbw budowlanych (PLACIDUSVESTMENTS Sp. z o.0.,
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0., PA ENERGOBUDOWA $p.o. ).

Grupa Kapitalowa POL-AQUAwiadczyta w pierwszym poétroczu 2010r. i obecnielirege
ustugi w poszczegélnych dziedzinach, a mianowicie:

» w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. bud ownictwa
obiektow inzynieryjnych, budownictwa drogowego i mostowego), rin.:

. przepompownidciekow;

. oczyszczalniéciekow;

. stacje uzdatniania wody;

. kolektory kanalizacyjne i wodagjowe;

. sieci i przyhcza wodocigowe;

. sieci i przyhcza kanalizacji deszczowych i sanitarnych;
. sieci kanalizacji teletechnicznych i telekomunikaggh;
. sieci energetyczne i elektroenergetyczne;

. podczyszczalnie wéd deszczowych i separatorow;

. roboty ziemne przy budowie stacji i tuneli metra;

. wykonywanie przeciskow i przewiertow;
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wykonywaniescianek szczelnych;

magistrale wodoggowe.

tunele komunikacyjne drogowe;

drogi;

przegcia podziemne i nadziemne dla pieszych;
wymiana gruntéw pod obiekty drogowe i mostowe;
nasypy drogowe i podbudowy;

przepusty i przejazdy drogowe;

parkingi, chodniki, pobocza;

drogi dojazdowe i place o nawierzchni wszelkichdyp
mostysredniej i duej wielkasci;

obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele itp.

> w zakresie BUDOWNICTWA PALIWOWEGO, m.in.:

gazocigi przesytowe;

rurociagi do przesytu paliw wysokiego i niskiegagmienia,;
stacje redukcyjne i redukcyjno-pomiarowe;

sluzy nadawcze i odbiorcze ttokow;

zespoly zaporowo-upustowe;

wezly rozdzielcze i rozdzielczo-pomiarowe;

ttocznie gazu;

pompownie paliwa;

zbiorniki magazynowe paliw.

»  w zakresie BUDOWNICTWA OGOLNEGO, m.in.:

kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,paack”;
budowa obiektow zyteczndci publicznej;

budowa obiektow i centréw handlowych;

budowa obiektow przemystowych i towarzysych;

budownictwo mieszkaniowe.

»  w zakresie konstrukcji stalowych:

produkcji konstrukcji stalowych,
produkcja aparatow @iieniowych dla przemystu energetycznego i paliwosyeg

kompleksowe prace inwestycyjne bign mechanicznej i konstrukcyjno
-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafinezgjm,

prefabrykac;, monta i zabezpieczenia antykorozyjne oraz zatadunek
na jednostki ptywajce wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertmych,

produkcg i monta ekrandw dwickochtonnych na potrzeby budownictwa
drogowo-mostowego.
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Ponadto Spotki Grupy Kapitatowgjiadcz ustugi w zakresie:

. diagnostyki i bezwykopowej naprawy kanatéw sanigam i deszczowych,
wodochgow, studni gtbinowych, rurocigéw gazowych i naftowych,

. produkcji oraz sprzeds hurtowej materiatdw budowlanych i innych wyrobéw;
. produkgcji ptyt stropowych;
. produkcji okagtych zbiornikéw z kablobetonu;

. produkgcji ptyt kanatowych, belek nadpawych, betonu towarowego;

Wartas¢ przychodow ze sprze#p netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA w okresie
pierwszych sz&iu miesecy 2010r. i 2009r. prezentuje pozycja ,Przychodyspezeday”
w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zwskid strat Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finanso(zadicznik Nr 1).

10. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, z okréleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy ogsiga co najmniej 10% przychodéw
ze sprzeday ogotem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg udziat
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjgzania z Grupa
Kapitatow 3 Emitenta

Sprzeda produktéw Grupy w pierwszym poitroczu 2010 roku limmavana byta gtéwnie
na rynku krajowym. Udziat przychodéw ze sprzadaa terytorium krajowym w przychodach
netto ogdétem stanowit 99,4%. Realizowana byla r@wrsiprzeda w rynku zagranicznym,
ktorej udziat stanowit 0,6%.

Kontrahentami (odbiorcami) Grupy Kapitatowej POL-AA s3:

e Jednostki administracji samadowej i radowej realizujce kompleksowe inwestycje
z zakresu budowy kanalizacji sanitarnych dla oliszamiejskich i gminnych,
oczyszczalngciekdw, drog oraz innej infrastruktury.

* Inwestorzy komercyjni prowadey projekty w zakresie realizacji budynkéw, osiedli
mieszkaniowych, komplekséw biurowych oraz centréandiowych w Warszawie
i na terenie catego kraju.

* Firmy z sektora przemystowego i energetycznego.

« Rafinerie, operatorzy przesylu gazu i paliw ptyrimyraz firmy zajmujce sé budows
rurociagdw przesytowych i obiektow towarzygzxch (Rafineria Gdeska S.A., PERN
.Przyjazn” S.A., Operator Logistyczny Paliw Ptynnych, PETRAHIC).

e Operatorzy platform wiertniczych.

* Firmy z sektora budowlanego w ramach ustug spstyalznych, hdz konsorcjow
realizacyjnych.
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11.
1.1.

W pierwszym poétroczu 2010 roku w Grupie nie vgpiib uzalenienie od jednego dolz
wielu odbiorcéw. Udziatzadnego odbiorcy nie agjmt co najmniej 10% przychodow
ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta ogétem.

Opis podstawowych ryzyk i zagraen Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen zwigzane z dziatalnécia Grupy Kapitatowej Emitenta

>

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Charakter dziatalni@i gospodarczej prowadzonej przez Gruwpymaga pozyskiwania
zada do realizacji w drodze przetargu. Zady jednostek Grupy spadzap oferty,
okreslaja i ewentualnie negocjgjwarunki ofert oraz przygotowajspotki do realizacji
tych zada, nie maj za& wplywu na kryteria oceny ofertgtlace podstawich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikow przyczymigch sé do sukcesu Grupy jest
konsekwentna realizacja celdbw rozwoju, rozbudaeaijportfel produktowy w kierunku
kontraktéw o wekszej rentowngci. Grupa opracowata skuteczny system wyceny
kontraktéw, ktory w palczeniu ze scisla kontrobh  kosztow  powoduje,
ze kontrakty realizowaneasprzy zaktadanej rentowsa i osihgane g dobre wyniki
finansowe. Grupa przyklada wagdo restrukturyzacji i minimalizacji wszystkich
elementéw kosztowych, zaréwno na poszczegolnycipaeta realizacji kontraktu,
jak réwniez kosztow ogolnego zagdu. Nie mana jednak wyklucz§, ze m.in.
zmieniajce s¢ warunki rynkowe mog w negatywny sposéb wptgt na maliwosé
pozyskiwania przez Grgmowych kontraktow, a zwlaszcza kontraktow o cammagj
dotychczasowej warfoi lub rentownéci. W konsekwencji realizowana przez Ggup
marza maze nie osigat satysfakcjonujcego poziomu.

Istnieje jednak ryzyko,ziw kolejnych latach Grupa Kapitalowa niedzie w stanie
pozysk& kontraktow gwarantagych podobny poziom przychodéw, co #mo
negatywnie wptya¢ na dziatalné, wyniki, sytuacg finansows lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwjzane ze zmiapkosztow realizacji zada

Wiekszas¢ kontraktéw to umowy ze statceny. Istnieje ryzyko, ze kalkulacja
pocatkowa nie zapewni spodziewanego efektu gospodaocZegiuacja gospodarcza
w budownictwie zmienia sic maze dynamicznie, a czynniki jksztaltupce @ czesto
niezalene od Grupy i nieprzewidywalne. zidi koszty odbiegaj od kalkulaciji
pocatkowej na skutek kHu oszacowania wardoi rob6t to ryzyko ograniczone jest
do danego kontraktu i jest zdywersyfikowane poprpeawadzenie przez Grup
w jednym czasie kilkunastu zadalezeli zmiana kosztéw wynika ze zmiany warunkow
rynkowych w brany (wzrost cen materiatdw, wzrost cen ustug podwykeceych),
to ze wzgtdu na fakt dziatania Grupy w jednej bggnbudownictwa, Grupa me
odczuwa powane klopoty ekonomiczne dotygze wszystkich realizowanych zada
jednoczénie.

Ryzyko zwjzane z mégliwosciq utraty podwykonawcow

Zmienna poda ustug wykwalifikowanych podwykonawcow m® skutkowa
niemaliwoscia terminowej realizacji kontraktow, czego konsekwemoze by utrata
przychodow lub wzrost kosztéw. Miwos¢ korzystania z wykwalifikowanych
podwykonawcow jest rownieistotnym elementem rozwoju dziataked Grupy. Grupa
korzysta bowiem z ustug wykwalifikowanych podwykarmew zwlaszcza w zakresie
generalnego wykonawstwa.

Ograniczenia w podg ustug wykwalifikowanych podwykonawcow mpgegatywnie
wplynaé¢ na dziatalné¢, wyniki, sytuac finansovs lub perspektywy rozwoju Grupy.
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> Ryzyko zwjzane z nie wywizaniem s¢ lub nienalegytym wywizywaniem st
z warunkéw kontraktow

Specyfika rynku, na ktérym dziata Grupa powoduje,w przypadku nie wyweania
sie lub niewladciwego wywhzania s¢ z realizowanej umowy istnieje ryzyko
wystapienia przez kontrahenta z roszczeniami zaptatyukaownych i dodatkowego
odszkodowania lub wcz odsgpienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Grgpa w szczegllnmi w zakresie generalnego
wykonawstwa, wiza Sig z koniecznécia zatrudnienia podwykonawcow i przgjem
peinej odpowiedzialn@i wobec inwestorébw za ich dzialania. Grupa stara s
ograniczé to ryzyko rozbudowuic wiasne sity wykonawcze, a tak zadajac od
podwykonawcow kaucji lub innych form zabezpieczBlie mazna jednak wykluczy
sytuacji, ¥ posiadane zabezpieczenia nie pakryy peinym zakresie roszaze
inwestorow z tytutu niewykonania lub nienafeego wykonywania kontraktéw. Nie
wywiazywanie s¢ z warunkéw podpisywanych uméw oo wiec doprowadzi do
podwyzszenia kosztow dziataldoi Grupy oraz do ograniczenia #liovosci
pozyskiwania nowych kontraktéw, a w konsekwencjzemmie negatywny wpltyw na
dziatalng¢, wyniki, sytuacg finansova lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
POL-AQUA.

> Ryzyko zwjzane z szacowaniem kosztéw kontraktéw diugotermiycw

Szacowane koszty kontraktéw ditugoterminowych olbawezg ryzykiem wzrostu cen

w stopniu niemaliwym do uwzgkdnienia na etapie szacowania oraz ryzykiem
wydtuzenia okresu realizacji kontraktébw spowodowanym raewidzianymi
zdarzeniami losowymi. Zaréwno wzrost cen jak i vugginie okresu realizacji
kontraktu, nawet jeli Grupa nie poniesie kosztow kar umownych z tytut
niedotrzymania terminu realizacji zadania inwesfiyego, mae spowodowa istotny
wzrost kosztéw i tym samym spadek wadiozrealizowanej may. Zaistnienie wyej
przedstawionych czynnikbw me spowodowa negatywny wplyw na dziataldé,
wyniki, sytuacg finansow lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA

> Ryzyko przeterminowanych lub rfieiggalnych nalenosci

Grupa monitoruje wyptacalsé swoich kontrahentow i kontroluje kigcy poziom
nalezncsci, nie mae wykluczy, iz w przyszigci kontrahenci nie dda w stanie
regulowad& swoich zobowjzan w terminie, przez co nmi® nasipi¢ wzrost warteci
portfela przeterminowanych natesci w przyszidgci. Zjawisko to mae negatywnie
wplynaé¢ na dziatalné¢, wyniki, sytuac§ finansove lub perspektywy rozwoju Grupy.

> Ryzyko zwjzane z odpowiedzialgoig za czionkow konsorcjum, w ktorym uczestniczy
Grupa Kapitatowa POL-AQUA

W przypadku kontraktow realizowanych w ramach aaemego konsorcjum, Grupa
ponosi ryzyko odpowiedzialdoi nie tylko za dziatania wiasne i swoich
podwykonawcow, ale tak, co do zasady odpowiedziadiosolidarr za dziatania
innych cztonkdéw konsorcjum. Jest to typowe ryzykdazane z realizagjkontraktéw
przez konsorcjum. Realizowanie kontraktéw w ram&omsorcjum stanowi istotny
element dziatalnei Grupy. W wypadku zwréceniagsprzez inwestora z roszczeniami
do czlonkoéw konsorcjum nie moa wykluczy, ze Grupa bdzie zobowizana zaptaci
kary umowne lub inne odszkodowania w potencjalniged wysokaci. Ze wzgkdu
na ryzyko skuteczrigi ewentualnych roszcaeaegresowych, np. w wypadku upagto
cztonka lub cztonkéw konsorcjum, nie mma wykluczy, ze Grupa nie &dzie w stanie
odzyska& catasci lub czséci kwot zaptaconych z takiego tytulu. Mo to mi€
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negatywny wpltyw na wyniki, sytuagjfinansowa lub perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta.

> Ryzyko zwjzane z uzalgieniem od kluczowych odbiorcéw

Rozwdj Grupy oraz rozszerzenie zakresu realizowanystug, przejawiace sg

w mazliwosci kompleksowej realizacji projektéw budowlanych wmaluje zmiany
w portfelu zamoéwi@d charakteryzujce sé wzrostem wartéeci jednostkowej
realizowanych kontraktow. Jakkolwiek w chwili obegriGrupa nie jest uzaimiona

od kluczowych odbiorcow, jej dalszy rozwéj meodoprowadd do powstania ryzyka
uzaleznienia od kluczowych odbiorcow.

Wystapienie uzalenienia Grupy od kluczowych odbiorcow e mig€ negatywny
wplyw na dziatalné¢, wyniki, sytuacg finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta.

> Ryzyko zwjzane z sezonowoigq sprzeday

Podobnie jak wikszai¢ podmiotéw dziatajcych w brany budowlanej réwnig Grupa
wykazuje sezonowi sprzeday, ktéra charakteryzuje gigenerowaniem znacznej
cze$ci przychodow ze sprzedha w drugiej potowie roku kalendarzowego i znacznie
nizszym poziomem przychodow w pierwszym kwartale. 8enms¢ ta jest efektem
uzalenienia od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogvam robét
poszczegoblnych kontraktéw wynikaych z uwarunkow@ technologicznych, ktoére
powodup, iz wigkszas¢ prac budowlanych prowadzona jest w mieach kwiecié-
listopad. Ryzyko wyspuje w przypadku nietypowych warunkéw atmosferyciniub
zbiegu cykli inwestycyjnych realizowanych kontraktoktore powoduj koniecznéé
zmiany harmonogramu robét lub przedinie terminu realizacji projektu, wplyvaaj
na wysoké¢ lub terminy uzyskiwania przychodow przez Ggugo mae mie
negatywny wptyw na wyniki i sytuagfinansowg Grupy.

W zwiazku z wystpowaniem sezonowsoi w dziatalndgci Grupy, wiaciwa ocena
sytuacji finansowej Grupy jest mova jedynie w drodze analizy danych finansowych
obejmupcych caty rok obrotowy.

> Ryzyko wypadkdéw przy pracy i spowodowania innydtogdzorzez Grup

Grupa, w przypadku wykonywania rob6t budowlanychpawiada za wigciwe
przygotowanie i utrzymanie terenu budowy w starapexvniajgcym bezpieczestwo
pracownikbéw. Grupa ponosi bezpednh odpowiedzialné¢ za bezpieczestwo
wiasnych pracownikéw oraz, co do zasady, rownisob trzecich przebywgajych
na terenie budowy. Ryzyko zawiane z wypadkami przy pracy dotyczy przede
wszystkim dwoch obszardw, jeden to ewentualna kameéé zaspokojenia roszcae
odszkodowawczych, drugi to opdienia w pracach budowlanych spowodowane przez

wypadki.

Ze wzgkdu na charakterystykdziatalngci Grupy istnieje rownizryzyko wyrzdzenia
nieumylnych szkdd materialnych w zgdku z zakresem i specyfikrealizowanych
robot.

Istnieje ryzyko, ze roszczenia kierowane w przys@dd wobec Grupy z tytutu
wypadkow przy pracy przez pracownikOw oraz roszizzeierowane wobec Grupy
przez osoby trzecie z tytutu innych szkdd mateyieln- o ile wysgpia w wickszym
rozmiarze - mog mie¢ negatywny wptyw na dziatalgé, wyniki, sytuacg finansova
lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

> Ryzyko zwjzane z odpowiedzialgoig z tytutu zanieczyszczenfeodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmiotyzydkujace grunty, na ktorych znajdujsie
substancje niebezpieczne Ilub inne zanieczyszczealbp na ktérych doszio
do niekorzystnego przeksztalcenia naturalnego akemtania terenu, mag zost&
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zobowhzane do ich usuegtia, ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaptaty
administracyjnych kar piestnych. Dlatego t& nie mana jednak wykluczy ryzyka,

ze W przysziéci Grupa mae by zobownzana do zaptaty odszkodofiva
administracyjnych kar piegtnych czy poniesienia kosztéw rekultywacji wynd@jch

Z zanieczyszczenigodowiska na gruntach posiadanych lub nabywanyebzpGrug.
Moze to mi€ negatywny wplyw na dziataldé, wyniki, sytuacg finansows lub
perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Grupa Kapitatowa POL-AQUA
prowadzi dziatalnosé

>

Ryzyko zwjzane z nasileniem konkurencji

Grupa prowadzi dziataldé na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlanych.
Poza konkurengj ze strony innych polskich firm budowlanych i budamo-
inzynieryjnych, Grupa konkuruje z podmiotami najeymi do grup kapitatowych
dwych zagranicznych i madzynarodowych firm z brawy budowlanej i budowlano-
inzynieryjnej. Po dalczeniu Polski do krajow Unii Europejskiej na naszyymku
rozpoczto dziatalng¢ wiele znacacych europejskich firm budowlanych, ktére
w oparciu o lokalne spotki stworzyty kilka istottypodmiotéw w bragy. Zjawisko to
zasadniczo wphglo na zaostrzenie konkurencji, ktorej dalszy wzrostze mie
negatywny wptyw na wysoké osihganych mar oraz ilégi¢ pozyskiwanych kontraktéw,
a w konsekwencji na wyniki, sytuacfinansova lub perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwjzane z koniunktug gospodarcg w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, naldawestycyjne, polityka fiskalna
w zakresie braty budowlanej oraz poziom stép procentowych armajacacy wptyw
na poziom inwestycji w sektorze budowlanym. Niekstme zmiany wskanikow
makroekonomicznych magwptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw lub
na zwkgkszenie kosztéw dziataldo. S to jednake czynniki zewntrzne, na ktore
Grupa nie ma wpltywu. Nie mioa zagwarantowaze popyt w tych segmentach rynku
utrzyma staly poziom wzrostu. Dephe analizy rynku i tendencje pokaguj
ze najblizsze lata prawdopodobniecda charakteryzowaly si ciaglym mocnym
rozwojem brany ustug budownictwa ttynieryjnego, jednale nisze tempo wzrostu
gospodarczego, réze naklady inwestycyjne, wgzy poziom podatkdéw oraz wigze
stopy procentowe magnegatywnie wplya¢ na poziom inwestycji w budownictwie
w Polsce, a tym samym negatywnie wpl§/ma dziatalné¢, wyniki, sytuacg finansove
lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa dziata gtéwnie na rynku krajowym, jedaakkontrakty wspétfinansowane przez
Fundusze Unii Europejskiej, ktére w przysmdiomog stanowt wigksz, czs¢ portfela
zamowidé Grupy, z racjizrodet finansowaniadala indeksowane do waluty EUR.

Grupa stara giprzenost czs¢ ryzyka kursowego na podwykonawcow i dostawcow
materiatéw i uradzer oraz podejmuje dziatania w celu ograniczenia rgzilrsowego
poprzez wykorzystywanie typowych instrumentéw fisauwych stiacych do tego celu.

Ryzyko zmiany kursu walutowego o® mig€ istotny wplyw na rentowrig
podpisanych kontraktéw, a tak wyniki, sytuag} finansows lub perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Czste zmiany przepiséw prawa regaltych opodatkowanie dziatalém gospodarczej
moga okaz& sie niekorzystne dla Grupy i jej klientbw oraz podwwykevcow,
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co w konsekwencji

na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

me przetay¢ sii w sposéb bezpgoedni

lub pdredni

12. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow jednostkowego bilansu, w tym

z punktu widzenia ptynnasci
podstawowych wielkdci
wskaznikami

Grupy Kapitatowej
ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi

Emitenta,

omoéwienie

Wielkosci ekonomiczno - finansowe Grupy Kapitatowej POLABQ przedstawiagg ponize]

Zzaprezentowane tabele.

Wszystkie dane finansowe oraz wahkiki zaprezentowano w oparciu 0 sprawozdanie

finansowe sporgizone wedlug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo

Finansowe.

12.1. Analiza rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitemtezentuje pousza tabela:

Tabela Nr 8:  Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)
) Za okres Za okres Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01- 01.01- 2010r./2000r.
30.06.2010r. | 30.06.20009r.
DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 642 315 674 411 95,2%
Koszty wtasny sprzeds 643 464 615 056 104,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzeday -1 149 59 355 -1,9%
Koszty sprzeday 494 498 99,2%
Koszty ogélnego zaszlu 35542 40 351 88,1%
Zysk (strata) ze sprzeday -37 185 18 506 -200,9%
Pozostate przychody operacyjne 2172 4 039 53,8%
Pozostate koszty operacyjne 27 646 4322 639,7%
Odpis wartdci firmy 84 015 - -
Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej -146 674 18 223 -804,9%
Przychody finansowe 5662 3988 142,0%
Koszty finansowe 9 064 20670 43,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -150 07 1541 -9 738,9%
Podatek dochodowy -2 209 2 869 -77,0%
Zysk (strata) z udziatéw jednostek podpmiizowanych i i i
wycenianych metadoraw whasnéci
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej; -147 867 -1328| 11134,6%
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominggj -147 499 -945| 15 608,4%
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -368 -383 96,1%

W pierwszym potroczu 2010r. Grupa Kapitalowa zmakiata przychody ze sprzega
w kwocie 642.315 tys. PLN, co stanowito 95,2% kwaiychodow ogétem pierwszego
potrocza 2009r. Najwkszy udziat w przychodach ze sprzegaGrupy Kapitatowej maj
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przychody Emitenta (65,4%) oraz

spotek

Vectra

Sp. a@.o.

(17,6%)

i PAENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. (5,2%). Wymienione &pdgeneruj 88,2% przychoddw

ze sprzeday Grupy Kapitatowe;.

Koszt whasny sprzedg w pierwszym potroczu 2010r. zamftrsie kwota 643.464tys. PLN,
co oznacza niewielki wzrost w poréwnaniu do rokuegkego (kwota kosztow roku 2010
stanowi 104,6% kwoty kosztow roku ubiegtego).

Spadek kwoty przychodow ze sprzegla(w porownaniu do roku ubiegtego) przy
jednoczesnym wzkgie kosztéw wlasnych sprzegdasprawit, ze strata brutto na sprzega

wyniosta 1.149 tys. PLN.

Zarbwno koszty sprzedp jak i koszty ogoOlnego zagdu, za okres pierwszego potrocza

2010r., zamkgy si¢ kwotami ngszymi

odpowiednio 99,2% i 88,1% kwoty kosztow za pierwgaocze 2009r.).

Wynik na pozostatej dziataldoi

operacyjnej,

odpis wartoi

firmy oraz

niz w okresie poréwnawczym (stanowity

ujemny

wynik z dziatalndci finansowej pogarszgjwynik netto Grupy. Pownej przedstawiono

zestawienie gtdwnych pozycji przychodow i kosztémahsowych.

Tabela Nr9: Przychody finansowe Grupy KapitalowePOL-AQUA za okresy
od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. i od 01.01.2068r30.06.2009r.
P Za okres Za okres Dynamika

Wyszczegolnienie 01.01-30.06.2010r.| 01.01-30.06.2009r| 2010r./2009r.
Odsetki 3778 1753 215,6%
Zysk ze zbycia inwestycji 14 726 1,9%
Zyski z wyceny aktywow i zobowzan finansowych 37
Zyski z tytutu ré&nic kursowych 313 475 65,9%
Pozostate 1557 998 156,0%
Przychody finansowe, razem 5 662 3988 142,0%

Tabela Nr 10: Koszty finansowe Grupy Kapitatowej P@AQUA za okresy od 01.01.2010r.

do 30.06.2010r. i od 01.01.2009r.-30.06.2009r.

Wyszczegdlnienie Za okres Za okres Dynamika
01.01-30.06.2010r.| 01.01-30.06.2009r| 2010r./2009r.

Odsetki 2891 3436 84,1%
Strata ze zbycia inwestycji 7 227

Straty z wyceny aktywow i zobowdan finansowych 436 4570 95,4%
Straty z tytutu ranic kursowych 4 089

Pozostate 1813 1 349 134,4%
Koszty finansowe, razem 9 064 20670 43,9%

Pierwsze péitrocze 2010r. Grupa Kapitalowa POL-AQkemkreta strah netto w kwocie

147.867 tys. PLN.
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13.2 Analiza majatku Grupy Kapitatowej oraz zrédet jego finansowania na dzig 30.06.2010r.

oraz 31.12.20009r.

Ponizsze tabele prezentuj majaptek Grupy Kapitatowej POL-AQUA izrédia jego
finansowania.
Tabela Nr 11: Magtek Grupy Kapitatowej POL-AQUA na dzke 30.06.2010r.
i 31.12.2000r.
Stan na Stan na Struktura Struktura
RIS 30.06.2010r.| 31.12.20009r. 2010r. 2009r.
AKTYWA TRWALE 399 993 504 580 40,4% 46,3%
Rzeczowe aktywa trwate 215 645 228 272 21,8% 20,9%
Wartas¢ firmy 159 773 243 788 16,1% 22,4%
Wartdsci niematerialne 501 647 0,1% 0,1%
Nieruchomdci inwestycyjne 5 004 5 057 0,5% 0,5%
%I:)té/;/]voa:j é Vtvy(;[;gj odroczonego podatku 646 i 0.1% i
Inne rozliczenia neidzyokresowe 41y 509 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 17 823 23112 1,8% 2,1%
Inwestycj.e rozliczane zgodnie z mejqutaw i 3079 i 0.3%
whasnéci
Pozostate aktywa trwate 94 116 0,0% 0,0%
AKTYWA OBROTOWE 590 790 585 338 59,6% 53,7%
Zapasy 6 274 6 547 0,6% 0,6%
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 32633 31 460 3,3% 2,9%
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 429 140 340 132 43,3% 31,2%
Pozostate nafmosci 10 290 10912 1,1% 1,0%
Aktywa przeznaczone do sprzega - - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 0p2 7 895 0,9% 0,7%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1p89 1099 0,1% 0,1%
Czynne rozliczenia natlzyokresowe 5 808 4 340 0,6% 0,4%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 96 304 182 953 9,7% 16,8%
AKTYWA RAZEM 990 783 1089918 100,0% 100,0%
Na dzien 30.06.2010r. suma aktywow Grupy Kapitatowe] wwala sé kwotg

990.783 tys. PLN. Struktura posiadanegoatkaj przedstawia ginastpujaco: aktywa trwate
stanowi 40,4% sumy aktywdw natomiast aktywa obrotowe sténé9,6%.

Kwota aktywow trwatych w gtownej mierze ksztattoveajest przez dwie pozycje: rzeczowe
aktywa trwate (215.645 tys. PLN) oraz wdddirmy (159.773 tys. PLN). Wymienione
pozycje stanovdi 93,9% sumy aktywow trwatych.

Na dzien 30.06.2010r. aktywa obrotowe wyedy si kwota 590.790 tys. PLN. Najwkszy

udziat w tej grupie aktywow majtrzy pozycje: nalenosci z tytutu dostaw i ustug (72,6%
kwoty aktywow obrotowych)srodki piengzne i ich ekwiwalenty (16,3%) oraz aktywa
z tytutu kontraktéw budowlanych (5,5%). \&8j wymienione pozycje stanoyb4,5% sumy

aktywdw obrotowych.
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Tabela Nr 12: Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej POL-AQUA na igz 30.06.2010r.

i 31.12.2000r.
Stan na Stan na Struktura Struktura
Sl 30.06.2010r.| 31.12.2009r. 2010r. 20009r.
Kapitat wtasny 375 810 522 844 37,9% 48,0%
Kapitat akcyjny/ Kapitat podstawowy 27 500 27 500 2,8% 2,5%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - -
Udzialy (akcje) wtasne (wielkd ujemna) . - - -
Kapitat zapasowy 573 592 565 469 57,9% 51,9%
Nadwyzka z przeszacowania - - - -
Kapitat rezerwowy 4478 2051 0,4% 0,2%
Zabezpieczenia przeptywow pieanych - - - -
I'\Z’gzr;iacneickzunr;_owe z przeliczenia dziataed 23 15 0.0% 0.0%
Udziat w innych catkowitych dochodach i i i i
jednostek rozliczanych meggoraw wtasnéci

Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) -81 916 12 212 -8,3% 1,1%
Zyski (straty) netto okresu bigcego -147 499 -84 403 -14,9% -7,7%
Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych -368 - 0,0% -
Zobowigzania dtugoterminowe 66 481 81699 6,7% 7,5%
Kredyty i pazyczki 738 4275 0,1% 0,4%
Pozostate zobowrania finansowe 9219 13 586 0,9% 1,3%
Zobowizania diugoterminowe inne 39 0p5 37 092 3,9% 3,4%
Rezerwy 15015 17 682 1,5% 1,6%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 5754 - 0,5%
Przychody przysztych okreséw 2 504 3310 0,3% 0,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 548 492 485 375 55,4% 44 5%
Kredyty, payczki 43 447 31683 4,4% 2,9%
Pozostate zobowzania finansowe 34 848 33681 3,5% 3,1%
Kontrakty budowlane 108 642 45908 11,0% 4,2%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 295 0p8 292 212 29,8% 26,9%
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 637 277 0,1% 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe inne 57 386 73 129 5,8% 6,7%
Rezerwy 8 327 8 131 0,8% 0,7%
Przychody przysztych okreséw 227 354 0,0% 0,0%
Zobowiazania zwizane z aktywami trwatymi i i i i

przeznaczonymi do sprzega
PASYWA RAZEM 990 783 1089 918 100,0% 100,0%

Struktura pasywow, na dzie30.06.2010r, przedstawiag¢shastpujaco: kapitaty witasne
w kwocie 375.81Qys. PLN stanowi 37,9% sumy pasywow, zobayzania diugoterminowe
w kwocie 66.481 tys. PLN stanowb,7% oraz zobowkrania krotkoterminowe w kwocie
548.492ys. PLN stanowi 55,4%.

Zadtuzenie diugoterminowe to gtdwnie inne zobgwania ditugoterminowe (stancwe
58,7% kwoty zobowizan dtugoterminowych) oraz rezerwy (22,6%). Pozostate
dilugoterminowe zobowkania finansowe (13,9%) to zobewania z tytulu leasingu
finansowego.

Najwigkszy udziat w kwocie zobowzan krotkoterminowych wykazaty zobowdania z tytutu
dostaw i ustug, ktére w kwocie 295.028 tys. PLNnetaity 53,8% kwoty zobovdzan
krétkoterminowych.
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Kolejnymi pozycjami, ktérych udziat w sumie krétkominowych zobowizan jest znacacy,

sa  kontrakty budowlane

(19,8%),

oraz krotkoterminowe kredyty (7,9%).

zobawania krotkoterminowe

inne

(10,5%)

13.3 Analiza podstawowych wskanikow ekonomicznych Grupy kapitatowej POL-AQUA

Podstawowe

wskaiki

ekonomiczno-finansowe

Tabela Nr 13: Wskéniki rentownasci

Grupy Kapitatowej
analizowanego okresu @b$go niniejszym raportem prezentgonizsze zestawienia.

Nazwa Formuta obliczeniowa 30.06.2010r.| 30.06.2009r.
Rentownd¢ sprzeday Zysk (straya) brutto na sprzeg#przychody -0,2% 8.8%
brutto Ze sprzedsy
Rentowr.uéc. dziatalngci Zysk (st.ratall) na dziatal§oi . -22.8% 2.7%
operacyjnej operacyjnej/przychody ze sprzegia
Rentownd¢ brutto Zysk (strata) brutto przychody ze sprzgda -23,4% 0,2%
Rentowna¢ netto Zysk (strata) netto/przychody ze sprzgda -23,0% -0,2%

Z uwagi na strat wykazam na wszystkich poziomach

rentowndci 3 ujemne.

Tabela Nr 14: Wskéniki zadtuzenia

POL-BQ

rachunku zyskow i stragkaaniki

Nazwa Formuta obliczeniowa 30.06.2010r.| 31.12.2009r.
Wskaznik ogélnego zadkenia zobowjzania ogotem/aktywa ogotem 62,1% 52,0%
Wskaznik zadhszenia kapitatu wiasnego | zobawiania ogotem/kapitat wkasny 163,6% 108,5%
Wskaznik zadhzenia dlugoterminowego| zobowgiania diugoterminowe/kapitat wkasny 17,7% 15,6%

Wzrost, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2009r., kwmbowhzan ogétem oraz spadek
kwoty kapitatdbw wlasnych spowodowal wzrost wado prezentowanych wskaikéw.
Zmiany powyszych parametréw najmocniej wpltywapa warté¢ wskanika zadhzenia
kapitatow wiasnych. Na wzrost wasto wskanika zadtienia ogolnego dodatkowo wpltywa
spadek kwoty aktywéw. Wskaik zadhzenia dilugoterminowego $nie pomimo spadku
kwoty zobowhzan diugoterminowych.
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Tabela Nr 15: Wskéniki ptynnosci

Nazwa Formuta obliczeniowa 30.06.2010r.| 31.12.20009r.

Wskaznik biezacej ptynnaci aktywa obrotowe/zobowzania krétkoterminowe 1,08 1,21

Wskaznik szybki ptynndci

(aktywa obrotowe — zapasy)/zobagania

krétkoterminowe 1,07 1,19

Wskaznik ptynnasci natychmiastowy

($rodki pienkzne + krotkoterminowe papiery

wartasciowe)/zobowizania krotkoterminowe 0.18 0.38

13.4

W poréwnaniu do stanu na d#i€1.12.2009r., kwota aktywow obrotowych praktycznie
ulegta zmianie, natomiast kwota zobamdn krétkoterminowych wzrosta o 13,0%. Taka
zmiana parametrow wptygta na spadek wargoi wskanikow ptynndci biezacej i szybkiej.

Analiza przeptywow pienigznych Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okresy 01.01.200r.
—30.06.2010r. i 01.01.2009r.- 30.06.20009r.

Przepltywy pienizne Grupy Kapitatowej POL-AQUA” prezentuje pésiza tabela.

Tabela Nr 16: Rachunek przeptywéw pieghych Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Wyszczegdlnienie Za okres 01.01-| Za okres 01.01-
30.06.2010r. 30.06.2009r.

Przeptywy z dziatalndici operacyjnej -78 363 -43 586
I. Zysk (strata) brutto -150 076 1541
Il. Korekty razem 71713 -45 127
- w tym amortyzacja 13 690 19212
Przeptywy z dziatalndci inwestycyjnej -7 411 -13129
I. Wplywy 578 64
Il. Wydatki 7989 13193
Przeptywy z dziatalndici finansowej -320 -6 809
I. Wplywy 16 117 18 302
Il. Wydatki 16 437 25111
Przeptywy pieniezne netto razem -86 094 -63 524
Bilansowa zmiandrodkoéw piengznych -86 649 -62 314
- zmiany stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -554 1210
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresu 182 9583 145 408,
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 96 304 83 094

Na dzier 30.06.2010r. saldgrodkéw piengznych wynosito 96.304 tys. PLN.

Saldosrodkow z dziatalnéci operacyjnej, w pierwszym poétroczu 2010r., zaghérsic kwota
(78.363) tys. PLN i byto gtdwnie uksztattowane prZevot straty netto. Suma wszystkich
korekt wyniosta 71.713 tys. PLN.

Saldosrodkéw z dziatalnéci inwestycyjnej w kwocie (7.411) tys. PLN jest gidie wynikiem
wydatkbw na zakup rzeczowych aktywow trwalych i te#&i niematerialnych
(7.434) tys. PLN.

Saldosrodkow z dziatalnéci finansowej w kwocie (320) tys. PLN. jest gtéwnig/nikiem
sptaty zobowqzaa =z tytutu leasingu finansowego (6.433) tys. PLN idsetek
(2.249) tys. PLN oraz zwkszenia zaangawania kredytowego Grupy Kapitatowej o kwot
8.507 tys. PLN.
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Opis czynnikow i zdarzeh w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

W okresie pierwszego potrocza 2010 roku w Grupipitééowej POL-AQUA nie wysipity
czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze goajznacacy wptyw na osignigte wyniki
finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowski lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] POL-AQUA w prezentowanym okresie

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartaledego roku obrotowego, realizowana
byta sprzeda o wartéci 20% roczne] sprzedg. W pozostatych kwartatach sprzeda
Emitenta i jego Grupy Kapitalowej rosta systematyezz wyranie najweksz dynamilky

w okresie IV kwartatu.

Obserwowana sezonowo w szczegolnéci w zakresie | i IV kwartatlu jest typowym
zjawiskiem dla prowadzonej przez Emitenta dzial&dhopolegajcej przede wszystkim
na realizacji robét ikynieryjnych oraz produkcji budowlano-montavej, uzalenionej bardzo
czesto od warunkéw atmosferycznych, a zwtaszcza ogeeatury zewetrznej. Dodatkowo
Emitent uzaleniony jest od harmonograméw robo6t poszczegollinychntriatow.

Harmonogramy te, ustalane w przewajacej czsci przez klientdéw, zakladajzakaczenie

wigkszasci cykli inwestycyjnych w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje dziatania polegap na systematycznym akszaniu portfela kontraktow
oraz wartéci jednostkowej samych kontraktéw, ktére przyczjmisie do ograniczenia
wplywu sezonowsci na dziatalné¢ spoélek Grupy, poprzez mldwosé zaplanowania
realizacji poszczegélnych ¢zxi kontraktu w cigu roku. W zakresie Generalnego
Wykonawstwa, Emitent przyjmag harmonogramy prowadzonych inwestycji, zaklada
wykonywanie w okresie zimowym prac wylezeniowych, prowadzonych wewtrz
budynkdw.

Sezonowé¢ wptywa na zmiaa struktury aktywéw i zobowizan w trakcie roku finansowego.
W zwiazku z tym w miegicach letnich, przy wznionej dziatalnéci budowlanej, wzrasta
wartas¢ naleznosci oraz zobowjzan z tytutu dostaw i ustug (w tym nateosci i zobowhzan z
tytutu kontraktow).

Wskazanie zdarzé, ktore nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
sprawozdanie kwartalne, nieugtych w tym sprawozdaniu a magcych znacacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowg Emitenta

Po zakaczeniu pierwszego pétrocza 2010 roku wpdly nastpujace zdarzenia, ktére mag
mie¢ znacacy wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapdede;:

4 Rozwizanie uméw dotyeych Etapdw 1l i 1l budowy Centrum Handlowego
Auchan wraz z infrastruktug w £omiankach

W zwiazku z zawartym w umowach zapisem (warunkiem), wrykto zastrzeono,
ze brak pisemnego zawiadomienia oiwosci rozpoczcia robét budowlanych etapu
II'i Il ze strony Inwestora do 30 czerwca 201Cestj rGwnoznaczny z rezygnacj
z dalszej realizacji rob6t budowlanych, w dniu 3erevca 2010r. wobec braku
pisemnego zawiadomienia, o ktérym mowa pgeyy ulegly rozwiazaniu umowy
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pomkdzy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z Auchan Polska Sp. m@odotycace budowy
Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktwrt.omiankach.

Wyzej wymienione umowy dotyczyly prac zyganych z:
- budows obiektu Centrum Handlowego Auchan w tomiankach,

- budows kolektora tlocznego (o przekroju 800) i podczystoiz sciekoOw
deszczowych oraz budowie kolektora deszczowegoitreyjnego (o przekroju
1000),

- wykonaniem robot zvgzanych z przebudaywl. Brukowej w Lomiankach.

Skutkiem rozwizania ww. umoOw jest utrata zamoOwienia dotyego Il i 1l etapu
budowy Centrum Handlowego Auchan w tomiankach nen#9PLN netto.

Szczegotowe informacje zawartg ® raporcie Nr 35/2010 z dnia 1 lipca 2010r.
oraz Nr 69/2009 z dnia 9 listopada 20009r.

4 Podpisanie aneksu do umowy o liwielocelowg z Bankiem Pekao S.A.

W dniu 30 lipca 2010r. Spotka i Bank Polska Kasae®ipSpotecznej S.A. podpisaty
aneks do umowy o udzielenie kredytu w formie wielowvej linii kredytowej z dnia
3 lipca 2006r.

Strony ustality, ze maksymalny limit kredytowy w kwocie 170 min PLNostat
przedhizony do 31 lipca 2011r. i e zosta przedhizony na kolejny rok.

W ramach limitu kredytowego ,1” (kredyt obrotowyllostpniona zostata nidiwos¢
wystapienia zadhaenia Spotki dodcznej kwoty nie przekraczajej 100 min PLN.

W ramach limitu kredytowego ,2” (limit gwarancyjn¥dank kxdzie udzielat gwarancji
bankowych dodcznej kwoty nie przekraczgjej 70 min PLN.

Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest hipotekaiggina na nieruchondoi do kwoty
12 min PLN., cesje wierzyteldo na kontraktach budowlanych min. 120% wéeto
przyznanego kredytu oraz cesja z polisy ubezpigow@j. Pozostate warunki umowne
nie odbiegaj od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego tyméw. Kwota
limitu kredytowego przekracza wafto10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

Informacje na ww. temat zawartgw raporcie Nr 37/2010 z dnia 30 lipca 20010r.

Informacja dotyczaca zmian zobowjzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Od zakaczenia ostatniego roku obrotowego 2009, na koniewvszego potrocza 2010 roku
nasipit spadek nalenosci warunkowych przy wzrwie zobowizan warunkowych Grupy
w nastpujacych wielkaciach:

v' naleznosci warunkowe spadty o kwetl2.152 tys. PLN
w tym: od jednostek powranych wzrost 0 4.090 tys. PLN,
v’ zobowigzania warunkowe wzrosty o kwef4.373 tys. PLN
w tym: do jednostek powtanych spadek o 499 tys. PLN.

W | potroczu 2010 roku Grupa nie przekroczyta pomiostanowicych 10% kapitatow
wlasnych przy zawieraniu pgozen kredytu, payczki lub udzieleniu gwarancji, pgrzen
warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2009 na koniecvmeego potrocza 2010r. nasi
wzrost zobowizaan warunkowych z uwagi na wzrost w spotkach Grupy zyof
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warunkowych na gwarancjach bankowych i ubezpiecxeych jak i zobowizan
leasingowych, kredytowych.

Naleznoéci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i gozer obejmup gwarancje
wystawione przez banki lub podmioty pazéne, na rzecz Grupy stanquoe zabezpieczenie
roszczé w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanyamtraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rqoaen to przede wszystkim
poreczenia na rzecz Grupy z tytulu zagmigtego kredytu, zobowran leasingowych,
udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

Wystawione weksle stanoyvi zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobpafi
leasingowych, handlowych, kredytowych.

Stanowisko  Zarmadu  odncsnie mazliwosci  zrealizowania ~ wczeéniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporciekwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spoiki nie publikowatadnych prognoz wynikéw finansowych Spétki Emitebdez
Grupy Kapitatowej POL-AQUA na rok 2010.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spotie od niego zaléna poreczei
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — icznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego pomiotu, jeeli taczna wartcsé istniejacych poreczai
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Grupy Kapitatowej Emitenta

W pierwszym potroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa PEAQUA nie przekroczyta poziomu
stanowicych 10% kapitatbw wlasnych przy zawieraniu qoaen kredytu, payczki,
udzieleniu gwarancji oraz pgozen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.
Naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i pcxen obejmuj gwarancje
wystawione przez banki lub podmioty pawdéne, na rzecz spétek Grupy stargmsi
zabezpieczenie roszaze stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanyontraktow
budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rqoaen to przede wszystkim
poreczenia na rzecz spotek Grupy z tytutu zgoictego kredytu, zobowran leasingowych,
udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

Wystawione weksle stanoyvi zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobpafi
leasingowych, handlowych i kredytowych.

Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktore s3 istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

W okresie pierwszego potrocza 2010 roku nie odnatewinnych zdarzg niz te opisane
W niniejszym raporcie, ktore mogtoby dystotne dla oceny sytuacji kadrowej, atipwej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian orazdriet mogltyby by istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowizan przez Emitenta.
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20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta ¢xla miaty wplyw na oshagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejego kwartatu
W okresie drugiego potrocza 2010 roku Grupa Kapitat POL-AQUA lkedzie realizowata

zawarte kontrakty oraz prowadzita dziatal€ooperacyja stanowice podstaw jej
funkcjonowania, w tym dziatal$é produkcyjry i ustugova.
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E. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA
ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Zarzad Przedsjbiorstwa Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,

ze wedle swojej najlepszej wiedzrodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres 6 siiey zakaiczony dnia 30 czerwca
2010 roku wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymiymn sprawozdaniu, spafdzone
zostato zgodnie z obowdujacymi zasadami rachunkowa oraz odzwierciedlajw sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjmaptkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta
oraz jej wyniki finansowe.

Ponadto, Zard cswiadcza,ze Potroczne Sprawozdanie z dziatakioGrupy Kapitatowej

Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iaggiie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych ryzyk i zage.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez titeaz Marek Sobiecki
Prezes Zagdu PierwszyWiceprezes Zadu Drugi Wiceprezes Zajdu

Robert Stefan Molo
Czilonek Zardu

Piaseczno, dnia 14 wrgsa 2010r.
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F. (?SWIADCZENIE ZARZ ADU  DOTYCZACE ZGODNOSCI
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO EMITENTA

Zarzad Przedsjbiorstwa Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,

ze wedle swojej najlepszej wiedzgrodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe
P.R.Il. ,POL-AQUA” S.A. za okres 6 miegiy zakaczony dnia 30 czerwca 2010 roku wraz
z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdarsporadzone zostato zgodnie

Z obowhzujacymi zasadami rachunkoww oraz odzwierciedlaj w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuagjmajtkowa i finansows Spotki oraz jej wyniki finansowe.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez titeaz Marek Sobiecki
Prezes Zaydu PierwszyWiceprezes Zadu Drugi Wiceprezes Zajdu

Robert Stefan Molo
Czilonek Zardu

Piaseczno, dnia 14 wrgga 2010r.
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G. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE WYBORU
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Zarzad Przedsjbiorstwa Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,
ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdiinansowych, dokonagy przeghdu
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawcadanansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta sporgizonego za okres od 01.01.2010r. do 30.06.20R8p6drocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od @DD0Qr. do 30.06.2010r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim firpra Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Z siedzilh w Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenci aukacy przeghdu ww.
sprawozda spetniali warunki do wyrgenia bezstronnych iniezalych raportow
z przeghddw skroconych sprawozaldinansowych, zgodnie z oboadiujacymi przepisami

i normami zawodowymi.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez titeaz Marek Sobiecki
Prezes Zagdu PierwszyWiceprezes Zadu Drugi Wiceprezes Zajdu

Robert Stefan Molo
Czilonek Zardu

Piaseczno, dnia 14 wrgsa 2010r.
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H. RAPORTY PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
- zaprezentowane w agtmych plikach - Zajcznik Nr 3 i 4, zawieragych:

1. Raport niezalmego biegtego rewidenta z przgdli Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupytdtawej Emitenta.

2. Raport niezalmego biegtego rewidenta z przedli Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego Emitenta.

Niniejszy Skonsolidowany Raport Potroczny Grupy Kalpwej Emitenta za pierwsze péirocze
2010r. zostat zatwierdzony do publikacji przez Adr@rzedsijbiorstwa Robot laynieryjnych

-POL-AQUA” S.A. w Piasecznie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zaradu Pierwszy Wiceprezes Zargdu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zaradu Czionek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe spgiizita:

Zofia Badowska

Gtéwna Ksiegowa

Piaseczno, dnia 14 wrgaa 2010r.
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