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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY

ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku

RACHUNEK

N Za okres 6 mies@_cy Za okres 6 mies@_cy
Wyszczegbinienie zakonczony dnia zakonczony dnia
noty | 30 czerwca 2010 roku| 30 czerwca 2009 roku
(niebadane) (przeksztalcone)
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 8 642 315 674 411
Koszt wtasny sprzeds 643 464 615 056
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 9 -1 149 59 355
Koszty sprzeday 494 498
Koszty ogéinego zaszlu 35542 40 351
Pozostate przychody operacyjne 10 2172 4039
Pozostate koszty operacyjne 10 27 646 4322
Odpis wartdci firmy 12 84 015 -
Zysk (strata) z dziatalncci operacyjnej -146 674 18 223
Przychody finansowe 11 5662 3988
Koszty finansowe 11 9 064 20 670
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -150 076 1541
Podatek dochodowy 15 -2 209 2869
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej -147 867 -1328
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominogj -147 499 -945
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -368 -383
DZIALALNO $C ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto z dziataIndci zaniechanej - -
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominogj - -
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym - -
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA | ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto: -147 867 -1328
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominuagj -147 499 -945
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -368 -383
Za okres 6 miesgcy Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
I (SR MR NS EINA ALY 1 30 czerwca 2):)10 roku | 30 czerwca 2):)09 roku
(niebadane) (przeksztalcone)
Zysk (strata) netto z dziataléwi kontynuowanej -147 499 -945
Zysk (strata) netto z dziataléwi kontynuowanej i zaniechanej -147 499 -945
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 27500 100 27 500 109
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 500 100 27 500 100
Zysk (strata) netto na jedakci z dziatalndci kontynuowanej -5,36 -0,03
- podstawowy -5,36 -0,03
- rozwodniony -5,36 -0,03
Zysk (strata) netto na jedkcg z dziatalngci kontynuowanej
i zaniechanej .36 0,03
- podstawowy -5,36 -0,03
- rozwodniony -5,36 -0,03

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Za okres 6 miesgcy

Za okres 6 miesgcy

Wyszczegélnienie zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku| 30 czerwca 2009 roku
(niebadane) (przeksztalcone)
Zysk/strata za okres (netto) -147 867 -1 328
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia dziatadeojednostki zagranicznej 8 16
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg - -
Zabezpieczenia przeptywéw pieanych (brutto z podatkiem) 2 045
Zyski z przeszacowania nieruchofod - -
Straty/Zyski aktuarialne z tyt. okilenych planéwwiadczé emerytalnych - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednosteknstzyszonych - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochvoaigdtem - -352
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (netto zgdnie bilansem) 8 1709
Catkowite dochody og6tem za okres -147 859 381
Catkowite dochody razem przypagice: - -
Akcjonariuszom Jednostki Domirugjej -147 491 764
Akcjonariuszom Niekontrolagym -368 -383
Razem -147 859 381

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zadu

Robert Stefan Molo

Czionek Zargdu

Zofia Badowska
Gléwna Ksigowa

Piaseczno, dnia 14 wraga 2010r.

Eduardo Nteez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zaia

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zagdu

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dziei 30 czerwca 2010 roku

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

SPRAWOZDANIE Z S;LL%?S\;JAI‘FINANSOWEJ nl;l:y 29 10 roku 2009 roku
(niebadane) (przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE 399 993 504 580
Rzeczowe aktywa trwate 16 215 645 228 272
Wartas¢ firmy 12 159 773 243 788
Wartdsci niematerialne 591 647
Nieruchomdci inwestycyjne 5 004 5 057
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 646 -
Inne rozliczenia midzyokresowe 417 509
Pozostale aktywa finansowe 17 823 23 112
Inwestycje rozliczane zgodnie z meqqutaw wiasnéci - 3079
Pozostale aktywa trwate 94 116
AKTYWA OBROTOWE 590 790 585 338
Zapasy 17 6 274 6 547
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 7 32633 31 460
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 429 140 340 132
Pozostate naigosci 10290 10912
Aktywa przeznaczone do sprzega - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 052 7 895
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1289 1099
Czynne rozliczenia nadzyokresowe 5808 4340
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 96 304 182 953
AKTYWA RAZEM 990 783 1089 91§
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SN SR A
PASYWA Noty 2910 roku 2009 roku
(niebadane) (przeksztatcone)
KAPITAEL WEASNY 375 810 522 844
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 27 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Udzialy (akcje) wtasne (wielk6 ujemna) - -
Kapitat zapasowy 573 592 565 469
Nadwyzka z przeszacowania - -
Kapitat rezerwowy 4478 2051
Zabezpieczenia przeptywoéw pieanych - -
Ré&znice kursowe z przeliczenia dziataseozagranicznej 23 15
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiety -81 916 12 212
Zyski (straty) netto okresu bigcego -147 499 -84 403
Kapitat akcjonariuszy niekontrolgych -368 -
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 66 481 81 699
Kredyty i pazyczki 19 738 4275
Pozostate zobowtkania finansowe 9219 13 586
Zobowiagzania dtugoterminowe inne 39 005 37 092
Rezerwy 18 15015 17 682
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 5754
Przychody przysztych okresow 2 504 3310

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysicach PLN)

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 548 492 485 375
Kredyty, payczki 19 43 447 31683
Pozostate zobowtania finansowe 34 848 33 681
Kontrakty budowlane 7 108 642 45 908
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 295 028 292 212
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 637 277
Zobowigzania krétkoterminowe inne 20 57 336 73129
Rezerwy 18 8 327 8131
Przychody przysztych okreséw 227 354
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do i i
sprzeday

PASYWA RAZEM 990 783 1089 91§

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Nteez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zaadu Pierwszy Wiceprezes Zgia Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo

Czionek Zargdu

Zofia Badowska
Gléwna Ksigowa

Piaseczno, dnia 14 wraga 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku

(niebadane) (przeksztalcone)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO Nell
OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto -150 076 1541
1. Korekty razem 71713 -45 127
1. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkatbvearzyszonych i édacych
spotkami handlowymi w jednostkach wspétzajeh i i
2. Amortyzacja 13 690 19 212
3. Zyski / Straty z tytutu rinic kursowych 57 1610
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2 626 2 885
5. Zysk (strata) z dziatal§oi inwestycyjnej 504 -84
6. Zmiana stanu rezerw -2471 -1534
7. Zmiana stanu zapasow 273 -423
8. Zmiana stanu natrosci -89 559 36 694
9. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z wyitkiem payczek i kredytow 49 75 -92 578
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -2 309 -1 752
11. Zaptacony podatek dochodowy -4 928 -7 727
12. Inne 'kor'ekt)( (w tym ;rmana stanu kgugl diugot@owych, odpisy 104 073 1430
aktualizupce inwestycje i utrata waroi firmy)
Ill. Przeplywy pieni e¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+11) -78 363 -43 586
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO Neli
INWESTYCJINEJ
1. Wplywy 578 64
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 578 64
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powianych - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pgczek diugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pgczek diugoterminowych - -
- odsetki otrzymane - -
- inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 7 989 13193
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc 7 434 5913
2. Dokonanie inwestycji w nieruchoie oraz wartéci niematerialne -
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 201 572
a) w jednostkach powianych - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pgyczki dlugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 201 572
- nabycie aktywow finansowych 151 572
- udzielone pgyczki dlugoterminowe 50 -

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone ejszaci

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrdnansowego zgzone na
stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgs$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Sawen
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysicach PLN)

5. Inne wydatki inwestycyjne 354 6 708
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -7 411 -13 129
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SClI
FINANSOWEJ
1. Wptywy 16 117 18 302

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcjinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) )

2. Kredyty i payczki (otrzymane) 16 117 18 184

3. Emisja dtanych papieréw wartziowych - -

4. Inne wptywy finansowe - 118
1. Wydatki 16 437 25111

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz Weicieli - -

3. Inne nk wyptaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Splaty kredytow i pryczek 7 610 14 720

5. Wykup dhinych papieréw wartziowych - -

6. Z tytutu innych zobowzan finansowych - 217

7. Platndci zobowazan z tytutu umow leasingu finansowego 6 433 7 256

8. Odsetki (zaptacone) 2249 2 909

9. Inne wydatki finansowe 145 9
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -320 -6 809
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO RAZEM -86 094 -63 524
E. Bilansowa zmiana stanrodkéw pienigznych, w tym -86 649 -62 314

- zmiana stanérodkéw pien¢znych z tytutu rénic kursowych 555 1210
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 182 953 145 408
tC;.mSRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU, w 96 304 83 094

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - 3040

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Ntz Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zaadu Pierwszy Wiceprezes Zaia Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo

Cztonek Zaradu

Zofia Badowska
Gloéwna Ksigowa

Piaseczno, dnia 14 wraga 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadrdnansowego zgzone na

stronach od 11 do 44 stanaviggo integrala czgs$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Réznice Zyski zatrzymane Raz_em
; ; . ; Zabezpieczenia | kursowe z kap|ta}_ Kapitat Kapitat
Wyszczego6lnienie o S NI 7 . S przeptywoéw przeliczenia 8 i) Wynik prgypad_alcy Akcjonariuszy wiasny
podstawowy | zapasowy| przeszacowania| rezerwowy - - af z lat Akcjonariuszom| :
pienieznych d2|a}al_r10sc:|_ ubieglych netto Jednostki Niekontrolupcych razem
zagranicznej Dominujacej
Stan na pocatek okresu 27 500| 565 469 - 2051 - 15 -21 763 - 573 272 - 573 272
Zmiana zasad rachunkoym - - - - - - - - - - -
Korekty bkdu - - - - - - -50 428 - -50 428 - -50 428
Zsrt;"ig:;cﬁoc‘tek okresu po 27500] 565 469 - 2051 - 15 72191 - 522 844 -| 522844
Zmiany w kapitale wkasnym w ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
okresie
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - - 8 - | -147 499 -147 491 -368| -147 859
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -
Zmiana struktury w Grupie ) ) ) ) i i ) ) ) ) )
Kapitatowej
Przesunicie na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - -
Przesunicie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - 825 - 825 - 825
Podziat wyniku finansowego - 11 760 - 2427 - - -14 187 - - - -
Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - R
Pokrycie straty - -3 637 - - - - 3637 - - - -
Transakcje z wigcicielami za okres - 8123 - 2427 - - -9 725 - 825 - 825
na dzien 30.06.2010r. 27 500| 573592 - 4 478 - 23 -81 916| -147 499 376 178 -368 375 810
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Nreez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo
Prezes Zadu Pierwszy Wiceprezes Zatua Drugi Wiceprezes Zagdu Czlonek Zarmu

Zofia Badowska
Gléwna Ksigowa

Piaseczno, dnia 14 wraga 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawcadrnansowego zgzone na stronach od 11 do 44 stangego integrala czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee
za okres 6 miegty zaka@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysicach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Réznice Zyski zatrzymane E:;ﬁ;?
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Nadwyzka z Kapitat z?)k:ze:g';xgsvma pl:;gslic():\;veen?a Zysk(stra Wynik przypadaicy Ak CT;?:::I szy Kapitat
podstawowy | zapasowy | przeszacowania| rezerwowy pienigznych dziatalnosci ut;LZJ;Ia::th netto Ak(gggﬁggtskziom Niekontrolupcych wihasny razem
zagranicznej gy Dominujicej

Stan na pocatek okresu 27 500 551 145 - 2051 -2 075 -7 28 443 - 607 057| 210 607 267|
Zmiana zasad rachunkoym - - - - - - - - - - -
Korekty bkdu - - - - - - -3 465 - -3 465 - -3 465
Stan na pocatek okresu po zmianach 27 500 551 145 - 2 051 -2 075 -7 24 978 - 603 592 210 603 802
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 1693 16 - -945 764 -383 381
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -
Kazprxé?gv?lesjtruktury w Grupie ) ) ) ) ) ) ) ) ) 628 628
Przesunicie na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - R
Przesunicie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - -131 - -131 - -131
Podziat wyniku finansowego 12 513 - - - - -12 513 - - - -
Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - -
Wynik finansowy - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - - - - -
Transakcje z wiacicielami za okres - 12513 - - - - -12 644 - -131 628 497
Stan na 30.06.2009r. 27 500] 563 658 - 2 051 -382 9 12 334 -945 604 225 455 604 680

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zargu

Eduardo Nteez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zgia

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zadu

Zofia Badowska
Gtéwna Ksijgowa

Piaseczno, dnia 14 wraga 2010r.

Dodatkowe noty objmiajace doSrédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawcadrnansowego zgzone na stronach od 11 do 44 stangego integrala czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1.

1.1.

Informacje ogoélne

Informacje o Jednostce Dominujcej

Przedsibiorstwo  Rob6t  laynieryjnych  ,POL-AQUA” S.A. z siedzip w Piasecznie,
ul. Dworska 1, zostala zarejestrowana w Krajowym jeRleze Sdowym — Sd Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy KRSdpmumerem 0000044166. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 012783671.

Przedsgbiorstwo Robot laynieryjnych -POL-AQUA” S.A w Piasecznie (dalej
.P.R.I. ,POL-AQUA" S.A., ,Spdtka”, ,Emitent”, ,Jednstka Dominuica”, ,Spétka Dominujca”) posiada
nastpujace oddziaty:

. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Paotad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spotki Domincgj @ notowane na Gieldzie Papieréw Wadiowych

w Warszawie S.A. Sektorem, w ktérym dziata Spotkaninujaca wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow
Wartdsciowych w Warszawie jest budownictwo. Przedmiotemmakhingci Grupy @ szeroko rozumiane
roboty budowlano — montawe, dzialalné¢ produkcyjna w zakresie metalowych elementéow
konstrukcyjnych, betonowych wyrobéw budowlanychtugs hotelarskie i inne. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
petni w Grupie rad centrum doradczego, zadzapcego, finansowego.

Jednostk Dominugca wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej POL-AQUA jest irnia
DRAGADOS S.A. spétka prawa hiszimkiego z siedzip w Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akciji
Emitenta, co stanowi 66% o0go6lnej liczby gtoséw nalllym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ACKtividades de Construccion y Servicios
Sociedad Andénima (ACS S.A.) - spdlka akcyjna praviszpaskiego. ACS S.A. posiada bezpednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOSA.Si posrednio mniej nt 0,1% akciji
DRAGADOS S.A. poprzez swappote zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominupcej

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na @zi30 czerwca 2010r. prezentowak si

nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zsia,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes atharz
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu.

Sklad Rady Nadzorczej na d&i80 czerwca 2010r. przedstawiad BRSEpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodnigezy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodatyz Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laveron Simavilla Czilonek Rady Nadzorczej,

Adolfo Valderas Martinez Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czitonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czilonek Rady Nadzorczej.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

1.3.

Informacje o Grupie Kapitalowej POL-AQUA

W okresie 6 miegty 2010 roku sktad Grupy Kapitatlowej POL-AQUA pramawat s&é nastpujaco:

wW

Przedsibiorstwo  Rob6t  laynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z  siedzib
w Piasecznie wraz z oddziatami - Sp6tka Domina;j

PA CONEX Spoétka z ograniczaodpowiedzialnécia z siedzila w Plocku - spotka zakma;

PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczonodpowiedzialnécia z siedzih w Opolu
- spoétka zalena;

Weneda Spoétka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Opolu - spoétka zaima;

PA Wyroby Betonowe Spoétka z ogranicaondpowiedzialnécia z siedzila w Elblagu - spétka
zalena;

Vectra Spotka Akcyjna z siedzilw Ptocku - spétka zakma;

POL-AQUA WOSTOK Spétka z ograniczerodpowiedzialnécia z siedzila w Moskwie - spétka
zalezna;

Mostostal Pomorze Spétka Akcyjna z siedzib Gdaisku - spotka zalana;

PLACIDUS INVESTMENTS Spotka z ograniczan odpowiedzialnécia z  siedzila
w Warszawie - spotka zalpa;

TECO Spotka z ograniczarmdpowiedzialnécia z siedzila we Wroctawiu - spétka zatea;

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spoétka z ograoiez odpowiedzialnécia z siedzily
w Warszawie — sp6tka stowarzyszona.

Skonsolidowanym Raporcie Potrocznym Grupy Kapitad] POL-AQUA, poza

P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. obto nast¢pujace podmioty powizane:
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce

(w tysizcach PLN)

Spoiki powigzane Grupy Kapitatowej POL-AQUA ogde konsolidacg na dzie: 30.06.2010 roku

Procentowy
Wiasciwy sad udziat Grupy
. . L : , . Metoda ;
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnaosci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 31.12. | 30.06.
2009r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukciji Sad Rejonowy dla m.st.
PA CONEX S 09-500 Gostynin SF?IC')W)'/Ch l ahparatt)ow %f\/rf/saév)f V*V Harszane | 100 100
p.z0.0. ul. Ziejkowa 2a C|sn|en|owy(? , roboty ydzial . petna
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektéw i uradzeh Rejestru sdowego
przemystowych
roboty ogéinobudowlane,
produkcja wyrobow Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanig VIl Wydziat Gospodarczy eina 100 100
Sp. z 0.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru P
kredy itp. dla celow Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elbhg produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat eina 100 100
Sp. z 0.0. ul. Ptk Dabka 215 | wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego P
Rejestru gdowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole yslugl hotelr?lrskle VIII.Wyd2|aI Gpspodarczy peina 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 i gastronomiczne Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy dla m.st.
09-407 Plock US}EJgI budownictwa Warszaw w Warszawie,
Vectra S.A. . ogdinego, przemystowega; XIV Wydziat petna 100 100
ul. Otolinska 21 ) | .
produkcja masy betonowej| Gospodarczy Krajowego
Rejestru sdowego
POL-AQUA WOSTOK 115184 Mgskwg, ul. Yvydobyue nafty Enunsrit )
Sp. 200 Nowokuznieckaja 9,| i gazu, budownictwo rOCyJapCTBEHHBIH peecTp petna 51 51
p.20.0. bud. 2 inzynieryjne FOPUIMYECKHX JIHIL
s0s57 Gaask | F | Xy Gospocarcy
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki ) hitd X P y petna 79,99*| 79,99
. przemyle Krajowego Rejestru
Polskiej 59 .
petrochemicznym Sadowego
03-715 Warszawa,
ul. Okrzei 1A (na ) Sad Rejonowy dla m.st.
PLACIDUS dzien sporadzenia LOESL);ZWSf:nemostéw Warszawy w Warszawie,
INVESTMENTS raportu nowy adres . W‘ g,. o XIll Wydziat Gospodarczy petna 60 60
. rurociagoéw, obiektow . .
Sp. z o.0. brzmi: 00-728 insvnierii wodnei Krajowego Rejestru
Warszawa, ul. Y ) Sadowego
Kierbedzia 4.)
Sad Rejonowy dla
) Wroctawia-Fabrycznej
roboty ogéinobudowlane )
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wrockaw zakresie obiektow we Wr oclawiu, VI petna 100 100
ul. Mydlana 1 liniowvch. rurochaéw Wydziat Gospodarczy
wyen, "9 Krajowego Rejestru
Sadowego

* w zwiazku z zawag opci put na zakup udziatéwebacych w posiadaniu udziatowcéw mniejsemwych, ktére przenogzprawa wigcicielskie

do przedmiotowych udziatléw, Grupa ujmuje je jakbyta i procent udziatdw Grupy w kapitale wynosi ¥R0
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

1.4.

Ponadto, P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. jest wdeicielem 44% udzialtbw w kapitale spétki PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ograniczapowiedzialnécia, ktéra jest wyceniana metpgraw
wlasngci.

Na dziéi 30.06.2010 roku udzial w ogolnej liczbie gtoséwspalanych przez Spdatk Dominujaca
w podmiotach powizanych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatachtyjednostek.

Podstawowym przedmiotem dziatafgo Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest dzialaléd ustugowa,
produkcyjna i handlowa w bray budownictwa.

Grupa zajmuje gitez innymi rodzajami dziatalnii, ktérych udziat jest jednak marginalny w stosudo jej
gtbwnego przedmiotu dziataléa.

Grupa Kapitatowa wraz z Emitenteréwiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budowvact
inzynieryjnego, ogolnego, ekologicznego, drogowegoiddwy rurocaigdéw oraz obiektow towarzysaych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz mpobdtogowe dla obiektéw handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centrow logistycznych. Ponadto, pariKapitatowa POL-AQUA oferuje kompleksaw
obstug: i realizacg projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowegpergetycznego.

Spotki Grupy w sposéb kompleksowy realizujnwestycje, petric funkcg zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robot, jak i wgkonawcy w zakresidcisle okrelonych zada,
wykorzystupc do tych celéw wykwalifikowam kade menedersly i techniczm oraz posiadane zasoby
sprztowe.

Pozostate informacje dotycgce Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdani
Finansowego

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie nEivee Grupy obejmuje okres 6 migsi
zakaiczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz zawiera daméwnawcze za okres 6 miesy zakdiczony
dnia 30 czerwca 2009 roku oraz na dZ3d grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUApbjete Srédrocznym — Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym, zawieraned hczne wewntrznych jednostek
organizacyjnych sposdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe.

Czas trwania Jednostki Dominagj oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA
jest nieoznaczony.

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane SprawozdanienSavee Grupy za okres 6 miesy
zakaczony 30 czerwca 2010 roku zostato przez Zédr¥ednostki Dominggej zatwierdzone do publikacji
w dniu 14 wrzénia 2010r.

Podstawa sporgdzeniaSrodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane SprawozdanienSawee zostato spogdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczorinansowej (,MSSF"), w szczegolfm zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéeionr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dlzie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikadgijorac pod uwag toczicy sk w UE proces
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzmzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowoi nie ma ranicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly wycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdctdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie nSavee zostalo spagdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarcze] przez spoéiki Grupy w i3] sk przewidzi€
przysztgci. Na dziéh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowrgo stwierdza si istnienia
okolicznaici wskazugcych na zagrienie kontynuowania dziataléa przez spétki Grupy.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie nEovee nie obejmuje wszystkich informagii
oraz ujawnié@ wymaganych w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozd&miansowym i natey je czyta
tacznie ze Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowympysza rok zakaczony 31 grudnia 2009 roku.

Prezentacja zmian

W Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaimaisowym za okres 6 miesy zakaiczony
dnia 30 czerwca 2010r. dokonano korekty danych woywvalnych. Korekta danych poréwnywalnych
wynika z:

a) zmian prezentacyjnych i

b) korekt bedéw dotycacych lat poprzednich dokonanych zgodnie z MSR 8.

Istotne korekty prezentacyjne dokonane w sprawadadhnfinansowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
dotyczyly nastpujacych kwestii:

a) zmieniono prezentagj naleznosci i zobowazan z tytulu kaucji gwarancyjnych, ktérych okres
wymagalndci jest dheszy niz 12 miesgcy od dnia kéczacego okres sprawozdawczy. Warto
naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych w kwocie odpowiéarl7.603 tys. PLN i 37.092 tys. PLN
na dzié 31 grudnia 2009 roku zostata przeklasyfikowanatyvadw obrotowych w pozyciji ,Nalmosci
z tytutu dostaw i ustug” oraz zoboygian krétkoterminowych w pozycji ,Zobowrania z tytutu dostaw
i ustug” odpowiednio do aktywow trwatych i zobawan dlugoterminowych w pozycjach ,Pozostate
aktywa finansowe” oraz ,Zobowzania dtugoterminowe inne”;

b) Niewbudowane materiaty zakupione dla realizowankehtraktow na dzié 31.12.2009 roku w kwocie
2.478 tys. PLN uprzednio prezentowano jako ,Zapaggstaty przeklasyfikowane do pozycji ,,Aktywa
Z tytutu kontraktow”;

¢) Naleznosci i zobowhzania dotyczce rozliczé z Urzdem Skarbowym z tytutu podatku od towaréw
i ustug uprzednio prezentowano jako ,Pozostate zmakei” oraz ,Zobowhzania krétkoterminowe
inne”, ujte zostaly w kwocie netto, co spowodowato zmnigjgzesumy bilansowej o kwet
7.676 tys. PLN;

d) Rezerwy na spodziewane straty na kontraktach bumtowwh w kwocie 3.942 tys. PLN zostaly
przeklasyfikowane z pozycji ,Pozostale rezerwy kodérminowe” do zobowgzan w pozycji
-Kontrakty budowlane”.
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Korekty bkdow dotyczacych lat poprzednich dotyczyly naptijacych kwestii:

a)

b)

c)

d)

f)

)}

W zwiazku ze zmiay sposobu wcia podatkowego korekty wadm firmy powstatej na nabyciu
zorganizowanej c#ci przedsibiorstwa w 2007 roku dokonano korekty alieinia podatkiem
dochodowym od os6b prawnych za ten rok w wy$0k8.065 tys. PLN.

Grupa w poprzednich latach nie rozpoznawata rezeravpodatek odroczony z tytutuzracy powstatej
pomigdzy kskgowa i podatkows wartcscia firmy. Kwota rezerwy, ktéra powinna zoétaozpoznana
na dzié 31 grudnia 2008 i 2009 wynosi odpowiednio 6.502 BLN oraz 10.217 tys. PLN. W zwku
z tym skorygowano réwniedane poréwnywalne w skonsolidowanym rachunku zwskdéstrat za
pierwsze poétrocze 2009 roku poprzez gwsizenie obazenia podatkiem dochodowym o kwot
2.237 tys. PLN.

Grupa nie ujta w poprzednich latach zobagania wynikajcego z podpisanej umowy @yczeniu
referencji. W zwazku z tym rozpoznano na daie81 grudnia 2009 roku dodatkowe zobax@nie
w wysokdci 5.469 tys. PLN. W zwizku z tym dokonano réwniekorekty danych poréwnywalnych
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za pigevpotrocze 2009 roku poprzez zhszenie
kosztéw ogolnego zagdu o kwot 1.930 tys. PLN.

Grupa dokonata korekty wyceny kontraktow diugoteromiych o kwog 26.563 tys. PLN. Przyczyn
korekty jest zidentyfikowanie b&dléw popetnionych przy spadzaniu budetéw na niektorych
kontraktach, jak réwniebledne rozliczenie 2 tych kontraktow w ramach jednego katl.

Zwigkszono odpisy aktualizage nalenoici, gtéwnie kaucji, o kwat 9.739 tys. PLN w odniesieniu
do dhwnikéw, dla ktérych inne nalmoici zostaly ju objete odpisem aktualizagym w 2009 roku

i w przypadku, ktorych ju na dzié sporadzenia sprawozdania za 2009 rok istnialy podstawy d
objecia odpisem og6tu nataosci.

Utworzono rezerw na spraw sadows, kwalifikowam wczeniej biednie jako zobowdzanie warunkowe
w kwocie 1.505 tys. PLN, podczas gdy informacje tgmse na dzig@ sporadzenia sprawozdania
za 2009 rok wskazywaty na wysokie ryzyko uprawdagmdenia zobowizania.

Stosujc zasad ostraznej wyceny i stosowanpolityke rachunkowéci Grupa nie rozpoznata aktywa
na podatek odroczony w wysakd 3.979 tys. PLN w zwizku z korektami kidow okreséw
poprzednich.

Grupa dokonata korekty danych porownywalnych w wdlu zyskow i strat w pierwszym pétroczu
2009 roku w zwizku z koreki wyceny kontraktu diugoterminowego ze wghl na posfpowanie
arbitrazowe. Korekta wyceny zwkszyta koszt wtasny sprzedao 4.843 tys. PLN i pomniejszyta
podatek odroczony o kwe©20 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono tdice pomgdzy zatwierdzonym poprzednio sprawozdaniem finaysow
a danymi poréwnawczymi prezentowanymi w niniejszyradrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym:

Wynik netto
Kapitat wiasny Kapitat wiasny za | pétrocze
na 31.12.2008r. na 31.12.20009r. 2009r.
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Dane finansowe wedtug ostatnio zatwierdzonych
i opublikowanych sprawozdai finansowych 607 267 573272 6 762
Korekty -3 465 -50 428 -8 090
a) Korekta podatku bigcego za 2007 rok 3037 3065
b) Podatek odroczony nazicy w wartgci firmy -6 502 -10 217 -2 237
c) Korekta z tytutu gyczenia referenciji -5 469 -1 930
d) Korekta wyniku na kontraktach budowlanych -26 563
e) Odpisy aktualizage nalenosci -9 739
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f) Rezerwa na sprawydowe - 1505
g) Korekta wyniku na kontraktach budowlanych -3923
Dane finansowe po korektach 603 802 522 844 -1 328
W zwiazku z powyszym skorygowaniu ulegt rowniezysk przypadacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej:
Dane prezentowane
za okres 6 miesicy Dane prezentowane
2009r. opublikowane za okres 6 miesicy
uprzednio Korekta btedu 2009r. po korektach
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j
i zaniechanej 6 762 -8 090 -1 328
- przypadaicy Akcjonariuszom Jednostki
Dominupcej 5619 -6 564 -945
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym 1143 -1 526 -383
Zyskl/strata netto na 1 akcj 0,20 -0,03

Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowsi zastosowane do spadzeniaSrodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowegoa sspojne z tymi, ktére zastosowano przy spdezaniu Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupyrala zakaczony 31 grudnia 2009 roku,
z wyjatkiem zastosowania nagpjacych nowych lub zmienionych standardéw oraz ineetqo;ji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 2 Platnagsci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatod w formie akcji rozliczane
w srodkach piengznych — mapcy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana naacelu
wyjasnienie sposobu egia kstgowego grupowych transakcji ptatwd w formie akcji rozliczanych
w $rodkach pierdznych. Zastpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tejarm nie miato
wplywu na sytuagj finansowva ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

MSSF 3 Polqczenia jednostek(znowelizowany) oraz MSR 2&konsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowgmieniony) — majce zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmoavgohczen jednostek magych miejsce

po tej dacie. Zmiany te dotygavyceny udziatéw niekontrolagych, ujmowania kosztow zwganych
bezpdrednio z transakgj pocatkowego ujmowania i piejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz
rozliczenia paiczen wieloetapowych. Zmiany te wplywajna warté¢ rozpoznanej wartgi firmy,
wyniki prezentowane za okres, w ktorym np#b nabycie jednostki oraz wyniki raportowane
w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatlu w kalpitfednostki zalenej (nieprowadzce
do utraty kontroli) byly uymowane jako transakcjeviascicielami. W konsekwenciji takie transakcje
nie beda prowadzity do powstania wakci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkow
standard zmienia sposéb alokacji strat poniesiomprziez jednostki zaie oraz ujmowania utraty
kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wpt na przyszie transakcje nabycia lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleymi a take transakcje z udziatowcami nieposiaggmi kontroli.
Zmiana w polityce rachunkowoi zostata wprowadzona prospektywnie i nie miatatissgo wptywu
na sytuagj finansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy, gdy Grupa nie dokonuje tego typu
transakcji, ktdre wymagatyby ¢gia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spgio@kryteria pozycje zabezpieczane
— mahcy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany datywyznaczenia jednostronnego ryzyka
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w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w &&rgch sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka kdz czsci ryzyka. Zmiana nie miata wplywu na sytuacfinansows ani na wyniki
dziatalngci Grupy.

KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotéwkowych seieielom — majca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zalkragecia ksegowego transakcji, w ramach
ktérych nasfpuje wydanie wiécicielom aktywow niegotdwkowych w formie dystrybuogzerw lub
dywidendy. Interpretacja ta nie miata wplywu nausyk finansows ani na wyniki dziatalnéci
Grupy.

Zmiany do MSSKopublikowane w maju 2008r.) - w maju 2008 rokudRavydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standarddmiany, ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia
2010r. to:

o MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dzialalné¢ zaniechana zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalma spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona
do sprzeday, wszystkie jej aktywa i zobowzania § klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday, nawet jeeli po transakcji sprzedg jednostka domingga zachowa udziaty
niekontrolupce w tej jednostce zaleej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma
wptywu na sytuagj finansowa ani na wyniki dziataln€ci Grupy.

Zmiany do MSSF- opublikowane w kwietniu 2009r. Rada wydata drugbiér zmian
do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w cedunkcia nigcistosci
i niejasndci sformutowa. Dla poszczegolnych standardow obgmuija rézne przepisy przégiowe.
Zastosowanie nagiujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polity@hunkowsci,
nie miato jednakadnego wptywu na sytuacfinansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

o MSSF 8 Segmenty operacyjnéNyjasniono, i aktywa i zobowizania segmentu nalg
wykazyw& tylko wolwczas, gdy aktywa takie i zobawania § wilaczone do miar
wykorzystywanych przez gtébwny organ odpowiedzialga podejmowanie decyzji
operacyjnych. Poniewagtéwny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowadiecyzji
operacyjnych dokonuje przeglu aktywow i zobowjzaa segmentu, Grupa kontynuuje
ujawnianie wymaganych informacji w Nocie 8.

o MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pigmych Wyraznie stwierdzonoze jako przeptywy
pienkzne z dzialalnéci inwestycyjnej zaklasyfikowa mozna jedynie wydatki prowadee
do rozpoznania sktadnika aktywow. Zmiana ta ma wplya sposob prezentacji zaptaty
warunkowe]j dotycgcej pohczenia jednostek, ktéra zostala rozliczona w forpieniznej
w 2010 roku. Transakcja ta jestig w sprawozdaniu z przeptywow pieimych oraz w Nocie
22.

o MSR 36 Utrata wartaici aktywdw Wyjasnia, © najwiecksza dozwolona jednostka
przyporadkowania wartéci firmy nabytej w wyniku paiczenia jednostek dla celéw testéw
na utra¢ wartdgci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przegregowaniem
dla celéw sprawozdawcga. Zmiana ta nie miata wptywu na sprawozdanierfs@ave Grupy,
poniewa coroczny test na utratvartaici jest przeprowadzany przed zagregowaniem.

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenayjasniono, ze opcja wczéniejszej
splaty jest uwzana za&cisle powhzar, z umowy zasadnicz, jezeli cena wykonania opcji daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przylkniu rownej wartéci biezacej utraconych odsetek
za pozostaty do kea okres umowy zasadniczej. Pozostale zmiany do NS$Rie mialy
wptywu ani na sytuagjfinansova ani wyniki dziatalnéci Grupy ani te na zasady (polityR
rachunkowéci Grupy.
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Zmiany do poniszych standardéw nie mialty wplywu na zasady (pkdityrachunkowéci, sytuacg
finansowy ani wyniki dziatalnéci Grupy:

. MSSF 2Ptatnasci w formie akciji
. MSSF 5Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné¢ zaniechana
. MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych

. MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pigmych

. MSR 17Leasing

. MSR 38Wartasci niematerialne

. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jedndstitajcej za grania

Grupa nie zdecydowala esi na wczéniejsze zastosowaniezadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz niszie dotychczas wycie.

Waluta sprawozdawcza

Walutas sprawozdawecg niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawoadani
Finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwotyrazpne @ w tysihcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowkania pienizne wyraone w walutach obcych zostaty przeliczone
na zfoty polski przy zastosowanitedniego kursu NBP dla danej waluty. Ngstiace kursy zostaty przyie
dla potrzeb wyceny bilansowej:

Sredni kurs w PLN
Waluta 30.06.2010r. 31.12.2000r. 30.06.2000r.
EUR 4.1458 41082 4.4696
NOK 0,5220 0,4946 0,4936
USD 3,3946 2.8503 3.1733
CHF 31345 27661 2.9314

Zmiana szacunkow i ogd Zarzadu

Jednostki Grupy dokornwjoszacowa, ktére maj wpltyw na prezentowane waktm aktywow, pasywow,
przychodow i kosztéw. Szacunki jednostek Grupy damtym.in. utworzonych rezerw, wyceny kontraktow
budowlanych, odpiséw aktualizigych wartd¢ aktywow, rozliczé miedzyokresowych. Oszacowania
poddawane & weryfikacji na podstawie dotychczasowychéwi@adczeér oraz innych czynnikdw, w tym
przewidywa co do przysztych zdarge

W okresie 6 miegty zakaiczonym w dniu 30 czerwca 2010r. Grupa Kapitalowd AQUA dokonata:
v Odpiséw aktualizujcych na:

pozyczki 51 tys. PLN
odsetki 1317 tys. PLN
inwestycje w jednostkstowarzyszom 3294 tys. PLN
kaucje gwarancyjne 10 253 tys. PLN
naleznosci 14 786 tys. PLN
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zapasy 1560 tys. PLN

rzeczowe aktywa trwate 8 258 tys. PLN

utrata wartéci firmy 84 015 tys. PLN
v Odwrdce z tytutu odpisow aktualizagych nalenosci 7 238 tys. PLN

W okresie 6 miegcy zakaiczonego w dniu 30 czerwca 2010r. Grupa Kapitalod AQUA dokonata
odpisow aktualizujcych w kwocie 123.534 tys.PLN odpowiednio:

v Koszt wlasny sprzeds 4 069 tys. PLN
v Pozostale koszty operacyjne 30 788 tys. PLN
v Odpis wartdci firmy 84 015 tys. PLN
v Koszty finansowe 4 662 tys. PLN

Zmiana stanu rezerw zostata zaprezentowana w paihkci8.

Powyzsze odpisy aktualizage dokonane zostaty kiewgj sk zasad ostraznej wyceny, po przeanalizowaniu
struktury wiekowej natnosci, informacji na temat wiarygodia ptatniczej kontrahentéw, sytuacji spotek
zaleznych oraz innych informacji dotygeych maliwosci windykacji tychze nalenaosci, podgta zostata
decyzja o rozpoznaniu odpiséw aktualayjch.

W pierwszej potowie 2010 roku powstaty przestan&i wtraty wartéci firmy, w zwiazku z czym Zarad
Spoétki Dominujcej kierupc sk wynikami spotek zalemych uznal, ze naley spis& wartgs¢ firmy
w wysokdaci 84.015 tys. PLN (patrz nota 12).

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci skltadnikow rzeczowego mgku trwalego oraz wartei niematerialnych. Grupa Kapitatowa
corocznie dokonuje weryfikacji pratiych okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie bigcych
szacunkoéw. W wyniku przeprowadzonego w grudniu 2@d® przegldu przygtych okreséw ekonomicznej
uzytecznadci kwota amortyzacji za 6 m-cy 2010 roku zmniejszgk o 5.820 tys. PLN w poréwnaniu
do 6 m-cy 2009 roku.

Sezonowé¢ dziatalnosci

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartale zdego roku obrotowego, realizowana
byta sprzedao wartgci 20% rocznej sprzedg. W pozostatych kwartatach sprzedamitenta i jego Grupy
Kapitatowej rosta systematycznie z wimée najwiksz dynamiky w okresie IV kwartatu.

Obserwowana sezonowo w szczegOlnéci w zakresie | i IV kwartalu jest typowym zjawigkn
dla prowadzonej przez Emitenta dzialdlcip polegajcej przede wszystkim na realizacji robot
inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-mowntavej, uzalenionej bardzo amto od  warunkéw
atmosferycznych, a zwlaszcza od temperatury gz#wmej. Dodatkowo Emitent uzaleiony
jest od harmonograméw rob6t poszczegdlnych kordrekiHarmonogramy te, ustalane w przeajace;
czesci przez klientéw, zaktadajzakaczenie wegkszasci cykli inwestycyjnych w ostatnim kwartale roku.

Zarzmd podejmuje dziatania polegag na systematycznym akiszaniu portfela kontraktéw oraz wadtd
jednostkowej samych kontraktéw, ktére przyczymiagic do ograniczenia wplywu sezono$ed
na dziatalné¢ spétek Grupy, poprzez miwo$¢ zaplanowania realizacji poszczegdlnyclsck kontraktu
w ciagu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa, Emipenyjmupac harmonogramy prowadzonych
inwestycji, zaklada wykonywanie w okresie zimowyma@ wykaczeniowych, prowadzonych wewinz
budynkéw.
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Sezonowé¢ wptywa na zmiaa struktury aktywow i zobowizan w trakcie roku finansowego. W zyziku
Zz tym w miesicach letnich, przy wzmmnej dziatalnéci budowlanej, wzrasta wadé naleznosci oraz
zobowhzan z tytutu dostaw i ustug (w tym nadecsci i zobowhzan z tytutu kontraktow).

Informacje dotyczace segmentow dziatalnsi

Stosujc zasad nadrzdng MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa ujawnia infacje umdaliwiajace
uzytkownikom sprawozdania finansowego ogenharakteru i wynikéw finansowych tych rodzajow
dziatalngci, w jakie Grupa si angauje, a take srodowiska gospodarcze, w jakich prowadzi dziat&no
W zwiazku z tym identyfikuje & jako segmenty operacyjne poszczegoine spétki Grppitalowej
oraz Oddziat Generalnego Wykonawstwa w k& jako komponent, ktéry angge st w dziatalngé
gospodarcz w zwigzku z ktég mazna uzyska przychody i ponosikoszty, ktérego wyniki dziataliei sa
regularnie przegbane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisvadecyzji operacyjnych
oraz wykorzystujcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobadbkawanych do segmentu i przy
ocenie wynikbw segmentu oraz w odniesieniu, dodg6ra dostpne oddzielne informacje finansowe.

Segmenty operacyjne wykazaog podobne cechy gospodarcze oraz podobne z uwagidzaj produktow
i ustug, rodzaje proceséw produkcyjnych, rodzaje dmupy klientéw, metody stosowane przy dystrybucji
produktéw lubdwiadczonych ustug, zagregowane zostaly w segmemaneozdawcze.

Stosujc ww. kryteria Grupa wyodbnita trzy segmenty sprawozdawcze, natomiast texeaty operacyjne,
ktére nie zostaly uznane za segmenty sprawozdawecataty podczone i wykazane jako Pozostale
segmenty. $to:

> Segment dzialalngi budowlanej, ktéry czerpie dochody z dzialsmiow zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmagy nast¢pujace spoétki Grupy:

. P.R.I. ,POL-AQUA" S.A., (po wydczeniu Oddzialu Generalnego Wykonawstwa),
. PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.,

. Vectra S.A,,

. TECO Sp. z o.0.

> Segment dziatalngi generalnego wykonawstwa, ktéry uzyskuje przyghodziatalndci w zakresie
budownictwa og6lnego, obejnagjy:

. Oddziat Generalnego Wykonawstwa,

> Segment konstrukcji stalowych, ktory czerpie doghad wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow énieniowych dla przemystu energetycznego i paliwosyegbejmujcy nastpujace
spotki Grupy:

o Mostostal Pomorze S.A.,

. PA Conex Sp. z o.0.

> Segment pozostalej dziatakud obejmuje spotki, ktére prowagzziatalngé produkeyjra i ustugove
w innych segmentachnivyodrebnione powyej. S to:

. PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,

. Weneda Sp. z o0.0.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,

. PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Pomiar zysku lub straty oraz aktywOw i zobexai kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany jest
w oparciu o te same zasady rachunkésigakie stosowaneasv odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej.
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Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentécelu podejmowania decyzji dotygz/ch

alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oragnikéw dziatalnosci. Podstawoceny wynikéw
dziatalngci jest zysk lub strata na dziatakeboperacyjnej, ktére w pewnym zakresiensierzone inaczej i

zysk lub strata na dziatalé@ operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu fsawmym. Finansowanie
Grupy (kcznie z kosztami i przychodami finansowymi) orazdgek dochodowy as monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacjasdgmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakacjach golami segmentami operacyjnymia sustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakgacstronami niepowazanymi.

Wyniki segmentéw dziatalrigi za okres 6 miesty, koiczacy sk dnia 30 czerwca 2010 roku przedstawiaj
sie nastpujaco:

Dziatalnosé Generalne | Konstrukcje Dziatalnosé
Pozostate | Razem | Korekty ;
budowlana | wykonawstwo stalowe ogoétem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow 513 789 68 142 20588  39796| 642315 .| 642315
zewrgtrznych
Sprzeda migdzy segmentami 3876 5422 28 908 2932 41138 -41138 -
Przychody segmentu ogétem 517 §65 73 564 49 496 42 728| 683453 -41138 642 315
Wyniki
| Zysk/strata segmentu | -1208p8  -20 56| -2840]  -1082|-154306) 6439 -147 867

Wynik razem segmentow jest korygowany o zysk nettiestrumentow finansowych 8.057 tys. PLN, wynik
z dziatalndci finansowej (-7.025 tys. PLN) oraz pozostate ktyav kwocie 5 40tys. PLN.

Aktywa
| Aktywa segmentu |

785650 225028 154544 40976 1208199 215415 990 783

Suma aktywéw segmentéw ad sic od aktywow skonsolidowanych o kwot(-215 415 tys. PLN),
stanowica korekty konsolidacyjne i inne wa¢zenia, w tym wyczenia sald i korekty kapitatowe.

Wyniki segmentoéw dziatalrici za okres 6 miesty, koiczacy sk dnia 30 czerwca 2009 roku przedstawiaj
sie nastpujaco:

Dziatalnosé Generalne | Konstrukcje Dziafalnosé
Pozostatle| Razem Korekty ,
budowlana | wykonawstwo stalowe ogoétem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientow 353524 177 074 92350 51463 674411 -l 674411
zewrgtrznych
Sprzeda migdzy segmentami 4870 459 3218 2035 10512 -10512 -
Przychody segmentu ogétem 358 324 177 533 95 568 53 498 684 923 -10 512 674 411
Wyniki
| zysk/strata segmentu | -111ho 8 483 104771  -2582]  5238]  -6566]  -1328]

Wynik razem segmentéw jest korygowany o zysk nefitestrumentdéw finansowych 11.033 tys. PLN, wynik
Z dziatalndci finansowej (-16.682 tys. PLN) oraz pozostateckty w kwocie (-917 tys. PLN).

Aktywa
| Aktywa segmentu |

2009-12-31
881 048

238699| 154877  77303] 1351927 -262009 1089918

Suma aktywow segmentéward sic od aktywow skonsolidowanych o kwot-262.009 tys. PLN), stanosuda
korekty konsolidacyjne i inne wagzenia, w tym wydczenia sald i korekty kapitalowe.
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10.

Wynik na sprzedazy

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa odnotowala ziswagiie zysku brutto
na sprzedey o kwot 60.504 tys. PLN w stosunku do okresu 6 miegizakaiczonego 30 czerwca
2009 roku. Spadek mar brutto z 8,8% do (-0,2%) w pewnym stopniu spowedoy byt pogorszeniem
warunkéw atmosferycznych, ktére nie sprzyjaty zadji kontraktéw budowlanych w pierwszym kwartale
2010 roku. Grupa na dzie30 czerwca 2010 roku dokonata korekty ietdw na kontraktach
kontynuowanych z roku poprzedniego w wyniku czegderujac sk zasad ostraznej wyceny, odnotowata
mniejsz niz pierwotnie zaktadano rentowftona tych kontraktach, a dla @ei kontraktow, na ktérych
planuje st odnotowanie straty, rozpoznatavy catgci w pierwszym poétroczu 2010 roku.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne Grupy Keépitej POL-AQUA za okres 6 miesly zakaczony
dnia 30 czerwca 2010r. i za okres 6 miegizakaczony dnia 30 czerwca 2009r. prezestppnizsze
zestawienia

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2010r.

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2009r.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 6
Dotacje 210 267
Inne przychody operacyjne* 1962 3766
Pozostale przychody operacyjne, razem 2172 4039
*Inne przychody operacyjne za okres 6 m@gizak@czony dnia 30 czerwca 2010r.:

rezerwa na niewykorzystane urlopy (rozzeinie i wykorzystanie) 22 tys. PLN

rezerwa na odprawy 124 tys. PLN

odszkodowania i kary otrzymane 437 tys. PLN

pozostate ustugi 470 tys. PLN

rezerwa na nagrody jubileuszowe (rozzénie) 196 tys. PLN

Z inwestycji 35tys. PLN

spisanie zobowzai 104 tys. PLN

pozostate 574 tys. PLN
Razem:

1962 tys. PLN.
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11.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2010r.

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2009r.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 314 3
Aktualizacja nalenosci, zapasow i rzeczowych aktywéw 23 550 2356
trwatych*

Inne koszty operacyjne* 3953 1963
Pozostale koszty operacyjne, razem 27 646 4 322

*Inne koszty operacyjne za okres 6 miegizakd@czony dnia 30 czerwca 2010r.:

- koszty restrukturyzacji

- koszty napraw gwarancyjnych

- koszty sprawgglowych

- spisanie nalgnasci

- koszt niewykorzystanych mocy produkcyjnych
- pozostate

Razem:

611 tys. PLN
500 tys. PLN
1205 tys. PLN
408 tys. PLN
PPN

207 tys. PLN

3953 tys. PLN.

*Aktualizacja nalénasci, zapasow, rzeczowych aktywéw trwalych oraz od@stasci firmy za okres 6 miegly zakd@czony dnia

30 czerwca 2010r.:

- odpisy aktualizujce nalenosci

- odpisy aktualizujce zapasy

- odpisy aktualizujce rzeczowe aktywa trwate

Razem:

13 732 tys. PLN
1560 tys. PLN

8 258 tys. PLN (szczegphkt. 16.2)

23 550 tys. PLN.

Na koniec czerwca 2010 roku Zadz Spotki Dominugcej przeprowadzit gruntowny przegdl nalenosci

handlowych, w tym kaucji oraz nafeosci z tytutu kontraktéw budowlanych. Kieug sk zasad ostraznej

wyceny, po przeanalizowaniu struktury wiekowej giatsci, informacji na temat wiarygodsoi pfatniczej
kontrahentow oraz innych informacji dotyecych maliwosci windykacji tyctre nalenoici, podita zostata
decyzja 0 rozpoznaniu odpiséw aktualimyjch, ktére zostaly odniesione w wynik pierwszedarqrza
2010 roku w kwocie 20.970 tys. PLN.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe Grupy Kapitalowej PAQUA za okres 6 miescy zakaiczony dnia
30 czerwca 2010r. i za okres 6 méesi zakaczony dnia 30 czerwca 2009r. przedstayvippnizsze

zestawienia.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2010r.

Za okres 6 miesgcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2009r.

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 3778 1753
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 14 726
Zyski z wyceny aktywéw i zobowzah finansowych - 37
Zyski z tytutu ré@nic kursowych 313 475
Pozostate* 1557 997
Przychody finansowe, razem 5 662 3988
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12.

*Pozostate przychody finansowe za okres 6 gigsiak@czony dnia 30 czerwca 2010r.:

- dyskonto kaucji 1361 tys. PLN

- pozostate 196 tys. PLN
Razem: 1 557 tys. PLN.
Za okres 6 miesgcy | Za okres 6 miesgcy
KOSZTY FINANSOWE zakonczony dnia 30| zakonczony dnia 30
czerwca 2010r. czerwca 2009r.
Odsetki 2891 3436
Strata ze zbycia inwestycji finansowych - 7227
Straty z wyceny aktywow i zobowdan finansowych* 4 360 4 57(
Straty z tytutu rénic kursowych - 4089
Pozostate koszty finansowe* 1813 1348
Koszty finansowe, razem 9 064 20 670

*Pozostate koszty finansowe za okres 6 rigszak@czony dnia 30 czerwca 2010r.:

- dyskonto kaucji 404 tys. PLN

- prowizje bankowe 339 tys. PLN
- odpisy na odsetki 1067 tys. PLN
- pozostate 3tys. PLN
Razem: 1813 tys. PLN.

* Straty z wyceny aktywow i zobazéi finansowych za okres 6 migsy zakaczony dnia 30 czerwca 2010r.:
3294 tys. PLN

1 066 tys. PLN

4 360 tys. PLN.

- odpis aktualizujcy udziaty
- pozostate

Razem:

Wartos¢ firmy

Grupa na dzie 30 czerwca 2010 roku wykazuje waddirmy w tacznej kwocie 159.773 tys. PLN powstat
na przegciu w poprzednich latach spétek zaigch oraz zorganizowanejgzi przedsibiorstwa i alokowata
je do nastpujacych segmentéw operacyjnych:

Wyszczeg6lnienie Igziaialnoéc' Generalne Konstrukcje Razem
udowlana wykonawstwo stalowe
Warto ¢ firmy, w tym: 14 004 97 771 47 998 159 773
Odziatlu Generalnego Wykonawstwa - 97 771 - 97 771
TECO Sp. z 0.0. 14 004 - - 14 004
Mostostalu Pomorze S.A. - - 47 998 47 998

Grupa Kapitatowa POL-AQUA w | potowie 2010 roku aolata odpisu wartei firmy powstalej na zakupie
w 2007 roku spotki Vectra S.A. w kwocie 84.015 tp&.N. Odpisu dokonano na podstawie analizy wynikow
finansowych tej spotki, jej sytuacji finansowej nraperacyjnej, ktére wskazywaly na bardzo istotne
przestanki utraty wartei.

Waznym podkrélenia jest fakt,ze wspomniany odpis nie ma wpltywu na wynik operagyf@rupy
Kapitatlowej POL-AQUA, ani na jej przepltywy piesne a co za tym idzie nie ma wplywu na sytgacj
finansowy Grupy Kapitalowej POL-AQUA .
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13.

14.

15.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawocadamprzeptywow pieriznych, srodki
pienizne i ich ekwiwalenty skladajsie z nastpujacych pozycji:

, . Stan na 30 czerwca Stan na 31
SRODKI PIENIE ZNE | ICH EKWIWALENTY 2010r. grudnia 2000r.
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych: 66 469 178 540
- srodki pienkzne w kasie 316 241
- srodki piengzne na rachunkach bankowych 65 506 178 207
- srodki pienkzne w drodze - -
- $rodki pienkzne z tytutu przeszacowania groc kursowych) 647 92
Pozostate aktywa piegiine: 29 835 4413
- lokaty do 3 m-cy 29 830 -
- 0 ograniczonej niliwo$ci dysponowania, w tym: 5 4413
- depozyty stanowde zabezpieczenie gwaranciji
bankowych 5 4413
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 96 304 182 953

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Podatek dochodowy

W pierwszym pétroczu 2010r. i 2009r. Grupa nie vayaita dywidendy.

Gtéwne sktadniki obeizenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedafa sie nastpujaco:

PODATEK DoCHODOWY R el R e
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
czerwca 2010r. czerwca 2009r.
Podatek biezacy, w tym: 4130 7 612
Biezace obcizenie podatkowe 4130 7612
Korekty wykazane w bigcym roku w odniesieniu
do podatku z lat ubiegtych i
Odroczony podatek dochodowy -6 339 -4 743
eroczE)ny poda’aelf dochod.owy awany z powstaniem -6 339 4743
i odwréceniem rinic przegciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego - -
Koszt (dochdd) podatkowy ogdtem -2 209 2 869
Przypadajcy na: -2 209 2 869
Dziatalng¢ kontynuowan -2 209 2 869
Dziatalng¢ zaniechasn - -
Razem -2 209 2 869
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16.

16.1.

Grupa zdecydowata esinie rozpoznaw@ aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzi@g0 czerwca
2010 roku na agci ujemnych rénic przegciowych w zwizku z istot niepewndcia co do realizacji tego
aktywa w przysztéci. Grupa kierowata giprzy tym zasaglostraznosci i uznataze:

. w przypadku niektérych odpiséw aktualizaych trudno jest na chwil obecra okresli¢ termin,
w ktorym nastpi uprawdopodobnienie ewentualnego kosztu dla celddatkowych;

. na osigniecie zyskow podatkowych w przystn mogy mie¢ wptyw réwniez zdarzenia niezaklae
od Grupy;

. wedle obowizujacych przepisow prawa podatkowego straty podatkowezne rozlicza

w okresie 5 kolejnych lat, jednak w jednym roku ati@dwym nie mana rozliczy wigcej niz 50%
straty podatkowej danego roku.
Na dzieh 30 czerwca 2010 roku szacunkowa kwota aktywaekide zostato rozpoznane w bilansie wynosi
11.060 tys. PLN, w tym 7.488 tys. PLN powstaje daisach aktualizagych nalenosci, zapasy, udzielone
pozyczki oraz warté¢ 3.572 tys. PLN jest wynikiem nie utworzenia aktymastratach podatkowych .

Rzeczowe aktywa trwate

Kupno i sprzedaz

W okresie sz&iu miesecy zakaczonym dnia 30 czerwca 2010 roku, Grupa nabytazaase aktywa trwate
0 wartgci 5.813 tys. PLN (w okresie 6 miesy zakaczonym dnia 30 czerwca 2009 roku:
6.182 tys. PLN).

W okresie sz&iu miesicy zakaiczonym dnia 30 czerwca 2010 roku, Grupa sprzediddasiki rzeczowych
aktywow trwatych o wartéci netto 721 tys. PLN (w okresie 6 migsy zakdiczonym
30 czerwca 2009 roku: 255 tys. PLN)augjac straé netto na sprzeds 143 tys. PLN (2009 rok: zysk netto
3 tys. PLN).

Nabycie i zbycie rzeczowych aktywéw trwatych w adiee6 miesicy zakaiczonym dnia 30 czerwca 2010r.
i 2009r. prezentajponizsze zestawienia.

Grunty , w . .
! . £ . Pozostate| Srodki
Wyszczeg6lnienie tym [pIEEe _Budynkl . Maszyny_ SN srodki trwate w Razem
wieczystego| i budowle | i urzadzenia | transportu ;
. : trwate budowie

uzytkowania
Za okres od. 01.01.do 30.06.2010r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2010r. 19 476 69 029 74018 51 066 8563 6120| 228272
Zwigkszenia stanu z tytutu wieja nowych
spotek do GK -
Zwiekszania stanu z tytutu nabycia - ) 2441 3339 33 g 5813
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu 1816 783 | 2599
finansowego - -
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzegapotki
zalenej (-) -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - . -199 -522 ) g -721
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - -16 -60 -9 ) g -85
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikag z 291 147 365 132 935
przekwalifikowania
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei (-) -2 000 - -5 758 E E -7 758
Odwrocenie odpiséw aktualizigych - - E - - - -
Amortyzacja - -1192 -8 038 -3673 -693 1 -13596
Pozostate zmiany - 16 28 583 ) 494 1121
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
30.06.2010r. 19 476 66 128 70 153 46 174 8 035 5679| 215 645
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Sy v - . - . | Pozostate| Srodki
Wyszczeg6lnienie tym FIEE | ELETd] Maszyny'l SIEAL srodki trwate w Razem
wieczystego| budowle | urzadzenia | transportu te budowie
uzytkowania twa
Za okres od. 01.01.do 30.06.20009r.
Warto ¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2009r. 19 476 71642 87 331 39 238 8834 21481] 248002
Zwigkszenia stanu z tytutu wieja nowych
spotek do GK - - - - - - -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 56 3652 962 753 759 6182
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu
finansowego - - 896 2212 - - 3108
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzegapotki
zaleznej (-) - - - - - - 0
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -196 -59 - - -255
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) - - -8 - - - -8
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynilsap z
przekwalifikowania - - 1881 18 444 - -20 325 -
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty Wartai (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizigych - - - - - - -
Amortyzacja - -1103 -12 174 -5192 -743 - -19 212
Pozostate zmiany - - 116 2 - 1185 1303
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
30.06.20009r. 19 476 70 595 81 498 55 607 8 844 3100 239 120

16.

17.

2. Odpisy z tytutu utraty warto $ci

W okresie zakaczonym dnia 30 czerwca 2010r. Grupa tworzyta odplgyalizujce z tytutu utraty warkei
rzeczowych aktywow trwatych w wysoba 8.258 tys. PLN (w tym 5.758 tys. PLBodki transportu,
500 tys. PLNsrodki trwate w budowie oraz 2.000 tys. PLN budymKbudowle). Aktualizacja wartei
srodkow trwatych dokonana zostata w wyniku poréwmaanivartgci bilansowej z ich warkezia
odzyskiwalra; nasgpita utrata wartéci rynkowej tych sktadnikéw. W okresie 6 miesy zakaiczonym
30 czerwca 2009r. Grupa nie tworzyta i nie ramywata odpiséw aktualizagych warté¢ rzeczowych
aktywow trwatych. W okresie 12 migsly zakaiczonym dnia 31 grudnia 2009r. Grupa Kapitatowa Enta
utworzyta odpis aktualizagy wartgé¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysoda 3.000 tys. PLN.

Zapasy
Wielkos¢ stanu zapaséw na d#i80 czerwca 2010r. i 31 grudnia 2009r. prezentojazsze zestawienie:
Stan na Stan na
ZAHD 30 czerwca 2010r. | 31 grudnia 2009r.
a) materiaty 5857 6 293
b) potprodukty i produkty w toku 244 19
c) produkty gotowe 155 218
d) towary 18 17
Zapasy, razem 6 274 6 547

W okresie sz&iu miestcy zakaiczonym dnia 30 czerwca 2010 roku, Grupa oyai wartéé zapasow
0 kwoty 1.560 tys. PLN (w okresie sz#u miesicy zakaiczonym 30 czerwca 2009 roku nie dokonano
obnizenia wartéci zapasOw). Aktualizacja wadd aktywow niefinansowych za okres 6 migyi

zakaczony 30

czerwca 2010r.

zostala ctaj

W pozycji

“Pozostate

koszty

operacyjne”.
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W okresie 12 miegty 2009r. zakaczonym dnia 31 grudnia 2009r. Grupa Kapitalowa PARUJA obnizyta
wartas¢ zapaséw o kwaetll tys. PLN oraz zwkszyta o 6 tys. PLN (odwrécenie odpisu aktualizego w
pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”).

18. Rezerwy
W okresie 6 miegsty zakaczonego dnia 30 czerwca 2010r. zmgiastanu rezerw prezentuje posee
zestawienie.
REZERWY Stanna | Zwiekszenia 01.01. Zmn;;,)j.sozggloelgi.OL- Stan na
01.01.2010r. 30.06.2010r. : - — 30.06.2010r.
Wykorzystanie | Rozwigzanie
REZERWY DLUGOTERMINOWE 17 682 1484 794 3357 15015
rezerwa na odprawy emerytalne 1 350 - 8 105 1237
rezerwa na nagrody jubileuszowe 1056 - - 317 739
rezerwa na odprawy rentowe 11 - - - 11
roboty poprawkowe/ naprawy gwarancyjne 15 265 1484 786 2935 13028
REZERWY KROTKOTERMINOWE 8 131 3121 2 564 361 8 327
rezerwa na odprawy emerytalne 262 19 44 82 155
rezerwa na nagrody jubileuszowe 257 121 7 2 369
sprawy gdowe 2229 180 39 140 2230
kary i inne sankcje 194 1400 - - 1594
rekultywacja gruntu 315 - - - 315
roboty poprawkowe / naprawy gwarancyjne - 500 - - 500
zwiekszone koszty kontraktow 2 240 - 2 240 - -
niewykorzystane urlopy 107 206 - 107 206
koszty bankowe z tytutu udzielonych gwaraniji 555 286 99 - 742
pozostate 1972 409 135 30 2216
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19. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Informacje o zaagnictych kredytach i wypowiedzianych umowach dotmzh kredytow i payczek na dzig 30 czerwca 2010r. i 31 grudnia 2009r. prezantuj
ponizsze zestawienia.

Zobowizania z tytutu kredytow i piyczek wg stanu na dz#€30.06.2010r.

: : : Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki : :
V’:‘/;f;gﬂ;ﬁ?gﬂ;ﬁ;ﬁﬂﬁ Siedziba | Rodzajkredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego : pozostata do §platy oprx\éae:]utg\lf(\llania 2‘;2;; Zabezpieczenia
wg umowy kredytu Kapitat Odsetki | Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
kredyt zastaw rejestrowy na maszynachazhej
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyiny 30 000 30 000 7477 - 7477 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.07.2011r wartcsci 39.50.215,21 PLN; cesja praw
z polisy ubezpieczeniowych;
hipoteka kaucyjna na nieruchossoWolka
PEKAO S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - - | IM WIBOR +1,7 p.p. 31.07.2010r} Kozodawska,; cesje wierzytelée kontraktow;
cesja z polisy ubezpieczeniowej
. weksel in blanco; hipoteki; cesja wierzytednioz
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 6 80( 6 800 - - -| IM WIBOR +1,5 p.p. 31.12.2010r] . . . . .
polis ubezpieczeniowych nieruchofog
Nordea Bank Polska S.A. | Gdynia | kredyt obrotowy 8 20 8 200 6196 - 6196| IMWIBOR +1,5p.p | 31.12.2010; "EKSE! in blanco; hipoteki; cesja wierzyteinbz
polis ubezpieczeniowych nieruchofog
kredyt poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.; hipoteka
BPH S.A. Krakéw inwestycyjny 10 597 10 597 8389 - 8389| 1,0% + WIBOR 1M 20.10.2016r{ kaucyjna; zastaw rejestrowy
na maszynach i ugdzeniach;
BPH SA. Krakow | kredyt obrotowy 400( 4000 4000 | a000| WIBORIM*LBPP. | 55 0 2011y, | PORCZENE PRI .POL-AQUA"S.A., hipoteka
marzy kaucyjna
hipoteka czna kaucyjna do kwoty 2.250.000,0(
PLN; petnomocnictwo
stawka referencyjna do rachunku bigcego; zastaw rejestrowy na
Raiffeisen Bank Polska S.A] Warszawa | kredyt obrotowy 150 1500 - - - | WIBOR + mata banku | 30.09.2013r.| dzwigu samojezdnym Liebherr; cesja praw z
1,5p.p. polisy ubezpieczeniowej wwzdigu; cesja
wierzytelndci z istniepcych i przysztych
kontraktow;
Bank Millennium SA stawka referencyjna
(17.06.2010) Warszawa | kredyt obrotowy 1 50( 1500 - - - | WIBOR + mava banku | 16.06.2011r.| brak
1,95 p.p.
: kredyt 0.4 p.p. stopa zastaw rejestrowy; cesja praw z polisy
BOS S.A. Warszawa . ) 104 104 16 - 16 | redyskontowa plus 15.11.2010r. . . . )
inwestycyjny 17pp. ubezpieczeniowej; blokadaodkéw




GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysihcach PLN)

. kred
BOS S.A. Warszawa . yt. 500 500 256 256 | WIBOR 1M +3,2 p.p. 14.12.2010r  weksel, petnomotmicdo rachunku bieicego
inwestycyjny
oswiadczenie PLACIDUS INVESTMENTS Sp. 2
0.0. podpisane przez Czionkéw Zgia o
poddaniu si egzekucji do kwoty 30.000.000 PLN
do dnia 31.01.2017r.; pgrzenie wtciciela
Wojciecha Ciechomskiego do kwoty 20.000.00
PLN do dnia 31.01.2014r. i poddanie sgzekuciji
PEKAO S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 8 00 8 000 8 000 8 000( 1M WIBOR+2,0 p.p. 30.11.2011r] .
do kwoty 30.000.000 PLN do dnia 31.01.2017r.
takie samo drugiego wieiciela Kazimierza
Wisniewskiego oraz peczenie P.R.I. ,POL-
AQUA" S.A. (20.000.000,00 PLN); cesja
naleznoici kontraktowych
do wysokdci 30.000.000 PLN.
kred zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym; zastg
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw inwest Zt'n 800 800 90 90| IM WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2012r rejestrowy na przedmiocie finansowania; cesja
yonny umowy dotacji;
kred zastaw na mieniu ruchomym; zastaw rejestro
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw . yt_ 527 527 246 246| IM WIBOR +2,4 p.p. 30.11.2012r L . " . . ) "
inwestycyjny przedmiocie finansowania; cesja polis;
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw kredyt obrotowy 2 50 2500 - - | IMWIBOR + 2,5 p.p. 08.06.20111.  cesja ral@ci handlowych; zastaw rejestrowy;
oprocentowanie zmienne 1. Weksel in blanco; 2. Peinomocnictwo do
P . . rachunku bankowego; 3.§@iadczenie o podaniu
ustalone na bazie stawfi sig egzekucji; 4. Przelew wierzytelém z umo
WIBOR 1M z kadego e egzexucyl; 2. ytelm z umov
Bank Pekao S.A. Ptock kredyt obrotowy 17 00 7 403 7 403 7 403 dnia powikszonei o 30.09.2010r. | na kwot; min.14.500.000,00 PLN; wierzyteléio
. powe d w stosunku do &lu Okrkgowego w Plocku;
marze¢ Banku w ) .
SOKGCI 0.5 a 4. przelew wierzytelnii z umowy nr.183/WIM
W o PPpa 11Z/1766/2007 z dn.28.09.2007 z Miastem Plock:
WIBOR 1M oreczenie P.R.I. ,POL-AQUA" S.A.; hipoteka
BPH S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 6 00( 6 000 2112 2112 28.06.2011r. pore . . _Q P
+1,8p.p. kaucyjna na nieruchondciach
Razem w tym 44 185 44 185
dtugoterminowe 738
krétkoterminowe 43 447
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee

za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysihcach PLN)

Zobowizania z tytutu kredytow i piyczek wg stanu na dz#e31.12.20009r.

pC

Nazwa (flrma) . Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostata .
jednostki, ze L Rodzaj i . do sptaty Warunki . . .
. Siedziba kredytu/pozyczki | przyznanego : Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy kredytu . . oprocentowania
. wg umowy kredytu Kapitat Odsetki Razem
prawnej
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Raiffeisen Bank stawka referencyjna + hipoteka §czna kaucyjna do kwoty
Polska S.A. Warszawa kredyt obrotowy 150 1500 2 2 2.0 p.p. 30.04.2010r. 2.250.000,00 PLN:
kredyt poreczenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A,;
BPH S.A. Krakow . ) 10 597 10 597 9052 - 9 052| 1M WIBOR + 1,0 p.p. 20.10.2016r. | hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy
inwestycyjny ] .
na maszynach i ugdzeniach;
GE,MONEY.BANK Gdaisk . kredyt. 37 37 3 - 3114,90 p.p (st. zmienna) 22.02.2010r. zasFaW r(-?‘jestrowy na samochodach,
Spoétka Akcyjna inwestycyjny cesja polisy;
BPH S.A. Krakow kredyt obrotowy 400 4 000 4 000 - 4000 1M WIBOR + 1,8 p.p. 28.06.2010r. | porgczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A
BOS S.A. Warszawa . kredyt. 104 104 37 - 37| 4,10p.p (stopa zmienng  15.11.2010r. | zastaw rejestrowy; cesja praw z polis
inwestycyjny
. kredyt
BOS S.A. Warszawa . ) 500 500 69 - 69 | WIBOR 1M +3,2 p.p. 14.12.2010r. | weksel
inwestycyjny
zastaw rejestrowy na mieniu
ING Bank S.A. Wroctaw _ kredyt 800 800 68 ; 68| 1MWIBOR +2,6 pp.| 12.10.2011y, | MUChomym; zastaw rejestrowy na
O/Wroctaw inwestycyjny przedmiocie finansowania; cesja
umowy dotacji;
zastaw na mieniu ruchomym; zastaw|
ING Bank S.A. kred
an Wroctaw . e yt. 527 527 105 - 105|1 M WIBOR+2,4 p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
O/Wroctaw inwestycyjny ) . . .
finansowania; cesja polis;
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . kredyt. 57 57 1 - 1| 6M WIBOR +4 p.p. 25.01.2010r. | przewtaszczenie Peugeot Boxer 290
inwestycyjny
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . kredyt. 42 42 1 - 1|6MWIBOR +4 p.p. 25.01.2010r. | przewlaszczenie Peugeot Partner 19
inwestycyjny
PEKAO S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 1700 17 000 946 - 946| 1 MWIBOR + 1,7 p.p.| 30.09.2010r, | PrZelew wierzytelnéci z umowy;
weksel; peinomocnictwo do rachunku;
BPH S.A. Warszawa kredyt obrotowy 300 3000 2 300 - 2 300| 1M WIBOR+1,8 p.p. 30.06.2010r. | poreczenie P.R.1. ,POL-AQUA” S.A.
o$wiadczenie PLACIDUS
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 500 5000 5000 23 5023| 1M WIBOR+2,0 p.p. 30.11.2010r. INVESTMENTS Sp.  0.0. podpisane
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysihcach PLN)

przez Czionkéw Zagdu o poddaniu
si¢ egzekucji do kwoty 30.000.000
PLN do dnia 31.01.2017r.; pmzenie
wiasciciela Wojciecha Ciechomskiegg
do kwoty 20.000.000 PLN do dnia
31.01.2014r. i poddaniegsegzekuciji
do kwoty 30.000.000 PLN do dnia
31.01.2017r.; takie samo drugiego
wiasciciela Kazimierza Winiewskiego
oraz poeczenie P.R.l. ,POL-AQUA"
S.A. (20.000.000,00 PLN); cesja
naleznoéci kontraktowych

do wysokdci 30.000.000 PLN.

zastaw rejestrowy na rzeczach

kredyt ruchomych odcznej wartéci
PEKAO S.A. Warszawa . ) 3156 440 220 - 220| 1M WIBOR+1,65 p.p. 30.06.2010r. .
zaw inwestycyjny PP 4.008.800,00 PLN wraz z cegjraw
z polisy ubezpieczeniowej
kred zastaw rejestrowy na maszynach o
PEKAO S.A. Warszawa inwest zt'n 29 902 6 900 6 900 - 6 900| 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.07.2011r. | tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN;
yoyny cesja praw z polisy ubezpieczeniowe)
weksel in blanco; hipoteki; cesja

Nordea Bank Polsk

Szr ea Bank Folska Gdynia kredyt obrotowy 6 80 - - - -| 1M WIBOR +1,5 p.p. 29.01.2010r. | wierzytelndgci z polis
ubezpieczeniowych nieruchofug
weksel in blanco; hipoteki; cesja

Nordea Bank Polska . . . .

SA Gdynia kredyt obrotowy 10 000 9 840 2 956 - 2 956| 1M WIBOR +1,5 p.p. 29.01.2010r. | wierzytelndgci z polis
ubezpieczeniowych nieruchoud;
zastaw rejestrowy na mieniu

ING Bank S.A. Wroctaw . kredyt. 800 800 57 - 57| 1M WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2011r. ruchom.ym'; ZéStaW rejes'trowy r'1a

O/Wroctaw inwestycyjny przedmiocie finansowania; cesja

umowy dotacji;
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane SprawozdanienSavee
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysihcach PLN)

ING Bank SA. kredyt zastaw na mieniu ruchomym; zastaw|
Wroctaw . . 527 527 193 - 193| IM WIBOR +2,4 p.p. 31.10.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
O/Wroctaw inwestycyjny ) . ; .
finansowania; cesja palis;
kredyt zastavy rejestrgwy na maszynach o
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 29 902 29 902 4025 - 4025 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.07.2011r. | tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN
cesja praw z polisy ubezpieczeniowy
hipoteka kaucyjna na nieruchogeo
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 00D 100 000 - - - | 1M WIBOR+1,7 p.p. 29.07.2010r. Wolka KozF)d'awska; C,esje .
wierzytelngci kontraktéw; cesja z
polisy ubezpieczeniowej;
Razem 35935 23 35 958
diugoterminowe| 4275
krétkoterminowe 31683

ch

W okresie 6 miegsty zakaiczonego dnia 30 czerwca 2010r. i w okresie 12 gogstakaiczonego dnia 31 grudnia 2009r. w Grupie Kapitatolmjitentazadna umowa
kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

20.

21.

22.

23.

24.

Zobowigzania krotkoterminowe inne

< Stan na Stan na
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE INNE 30 czerwca 2010r. | 31 grudnia 2009r.
Z tytutu ZFSS 2582 2615
Z tytutu wynagrodzé 5946 9 254
z tytutu razrachunkoéw publiczno-prawnych 28 685 37 191
z tytutu niewykorzystanych urlopéw 5120 4 855
z tytutu zakupusrodkéw trwatych 135 1178
Z tytutu pozostatych zobowian 14 868 18 036
Razem 57 336 73 129

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa odnotowata znaspadek zobowrzan
krotkoterminowych innych wynikagy gtéwnie ze zmniejszenia stanu zobgeh z tytutu rozrachunkéw
publiczno-prawnych z czego napksz wartas¢ stanowit podatek VAT.

Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa POL-AQUWe emitowata ani nie wykupywata
kapitatowych papieréw wargciowych.

Informacje pozostate

W kwietniu 2010r. do Zardu Przedsibiorstwa Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. wplyrlo pismo
akcjonariusza mniejszciowego spotki Mostostal Pomorze S.Azarlaniem odkupu od niego 114.001 akgciji
po okreglonej cenie (opcja putedaca w posiadaniu akcjonariuszy mniejg@owych na sprzeda20,01%
udziatbw Mostostal Pomorze S.A.). P.R.I POL-AQUAASposiada udziat w wysokoi 79,99% kapitatu
akcyjnego. Wart& zobowhzania wynikagca z opcji odkupu akcji ustalona zostata na kwot
21.873tys. PLN i jest gfa w pozostatych zobowzaniach finansowych. Do dnia publikacji niniejszego
Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawcadénansowego rozliczenie transakgcji nie zostato
zakaczone.

Dziatalnosé zaniechana

W okresie sze&iu miesgcy zakaczonym 30 czerwca 2010r. i 2009r. w Grupa nie zdwEi zadnej
z prowadzonych dziatalsoi.

Pofaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujcych

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej POQWA nie nasipity polaczenia jednostek
ani nabycia udziatéw niekontrohgych.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dodatkowe noty objaiajgce

(w tysizcach PLN)

25. Instrumenty finansowe

Prezentacja Instrumentéw finansowych wg kategoriiyeeny i klas na dzi bilansowy 30.06.2010r.
i 31.12.20009r.

Wartdsci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy Kamite¢j POL-AQUAw podziale na poszczeg6ine

klasy i kategorie aktywOw i zobowzdan.

Wartasé bilansowa instrumentéw finansowych na 30.06.201ku

Aktywa Aktywa Zobowigzania | Zobowigzania
Klasyfikacja finansowe finansowe Pozvezki i finansowe finansowe
Lp. instrumentow wyceniane yezu | wyceniane przez| wyceniane wg Ogotem
" dostepne do ) naleznosci .
finansowych . przez wynik wynik zamortyzowan
sprzedazy - )
finansowy finansowy ego kosztu
1 | Payczki udzielone - - 3853 - - 3853
2 Aktywa finansowe
dostpne do sprzeds B ) ) ) ) )
Aktywa finansowe
3 przeznaczone do obrof } 1043 ) ) ) 1043
Inwestycje
4 | utrzymywane do - 773 - - - 773
terminu wymagalngi
Naleznoici z tytutu
5 dostaw i ustug - - 429 140 - - 429 140,
Pochodne instrumenty
6 finansowe ) ) ) 84 ) 84
Srodki pienkzne i ich
7 ekwiwalenty - 96 304 - - - 96 304
8 | Kredyty i payczki - - - - 44 185 44 185
Zobowigzania z tytutu
9 dostaw i ustug - - - - 295 028 295 028
Ogétem - 98 120 432 993| 84 339 213
Wartasé bilansowa instrumentéw finansowych na 31.12.2009r.
Aktywa Zobowigzania | Zobowigzania
i Aktywa . . !
Klasyfikacja ) finansowe . . finansowe finansowe
. ; finansowe . Pozyczki . . .
Lp. instrumentow wyceniane | . L wyceniane wyceniane wg Ogotem
) dostepne do . i naleznosci .
finansowych sorzedar przez wynik przez wynik | zamortyzowan
P ¥ finansowy finansowy ego kosztu
1 | Payczki udzielone - 3755 - - 3755
2 Aktywa finansowe ) i i i ) i
dostpne do sprzedy
3 Aktywa finansowe ) 1004 i i ) 1004
przeznaczone do obrot
Inwestycje
4 | utrzymywane do - 630 - - - 630
terminu wymagalngi
5 Nalano§C| Z ytutu - - 340 132 - - 340 132
dostaw i ustug
6 E’ochodne instrumenty ) i i 88 ) 88
finansowe
7 Srole pienkzne i ich ) 182 953 i i ) 182 953
ekwiwalenty
8 | Kredyty i payczki - - - - 35958 35958
9 Zobowgzama Z tytutu ) i i i 292 212 292 212
dostaw i ustug
Ogétem - 184 587 343 887 88 328 170
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Sime
za okres 6 miegty zak@czony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe noty objaiajgce
(w tysizcach PLN)

Tabela poniej przedstawia aktywa i zoboyziania finansowe wyceniane przez Gyifapitalowg w wartgci
godziwej, zakwalifikowane do poziomu w hierarchémsci godziwej:

v' poziom 1 — notowane ceny aktywnych rynkéw dla igienhych aktywow i zobowgizan,

v' poziom 2 — dane w&jiowe do wyceny aktywéw i zobowdan, inne ni notowane ceny wje
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie ramgieh pochodgych z aktywnych rynkéw,

v' poziom 3 — dane w&iowe do wyceny aktywoéw i zobowdan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzce z aktywnych rynkow.

Na dziei bilansowy 30.06.2010r.

Razem wartc¢
godziwa

Klasa instrumentu

finansowego ol L Poziom 2 Poziom 3

Aktywa :

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - 1043 - 1043

Zobowigzania :

Pochodne instrumenty
finansowe . 84 - 84

Na dziei bilansowy 31.12.2009r.

Razem wartc¢
godziwa

Klasa instrumentu

finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa:

Aktywa finansowe

- 1004 - 1004
przeznaczone do obrotu

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzier 30.06.2010r. i 31.12.2009r. Emitent wraz ze spidtkz Grupy Kapitatowej kontynuowat strategi
finansowa z lat poprzednich. Grupaazy do minimalizacji wplywu ranych rodzajow ryzyka stosig
finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczeoigrzez kontrolowanie ryzyka kursowego, stopy
procentowej, kredytowego.

Grupa jako instrument finansowy kwalifikuje Zda umoweg, ktéra skutkuje jednocgeie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stronbh@awiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron, pod warunkieme z kontraktu zawartego pogdzy dwiema lub wicej stronami
jednoznacznie wynikajskutki gospodarcze. W ramach podstawowej dziatalraperacyjnej Grupa zawiera
réwniez kontrakty, ktére $ denominowane w walucie obcej (w EUR). Petgjprzez Grup Kapitatowy
polityka zaradzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczgnaysztych przeptywdw pieginych

w celu ograniczenia wptywu zmienggd kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie qotzyzykiem
walutowym réwnie odbywa s¢ poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego gadego na zawieraniu
umow z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym gamprzenoszenia na nich tego ryzyka.

W przypadku gdy nie jest to mlowve, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana n&uyimansowym
poprzez wykorzystanie instrumentow pochodnych, ezegolndci walutowych kontraktéw terminowych
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typu forward. Na dzik 30.06.2010r. jedna ze spétek z Grupy Kapitalowes@wvata zabezpieczenia typu
forward.

Grupa jest natana na ryzyko stdép procentowych, z uwagi naaggnitte zobowizania z tytutu kredytow
ktore @ oprocentowane wg stép zmiennych. Stesugabezpieczenia typu (IRS Swap Deals) Grupa
minimalizuje ryzyko odchyle waha stop procentowych w diugich terminach.

Instrumenty pochodne wyceniang sa dzi@é bilansowy w wiarygodnie ustalonej wastd godziwe;.
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowang gtyciu modelu bazacego mgdzy innymi
na wartdci kurséw walutowychsfednie kursy NBP) na dziebilansowy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych wartaici godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentéw, ktére nie spetiajwymogoéw rachunkowdei zabezpiecag zalicza s odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu spzi@evczego, w ktorym nagtito przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wart&i inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzieozliczenia wykazywaneas
w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk htlata ze zbycia inwestycji. W pierwszym pétroczu
2010 roku nie wyspity transakcje w stosunku do ktérych stosowandua&owaé zabezpiecae

W rachunkowéci zabezpiecaezabezpieczenia kwalifikowanea @mko zabezpieczenia przeptywdvwodkow
pieniznych, zabezpieczgge przed zmianami przeplywdgrodkdéw piengznych, ktére meéna przypisé
konkretnemu rodzajowi ryzyka, zsmanego z uwtym skladnikiem aktywOw, zobowzaniem
lub prognozowamtransakej. Na dzigé 30.06.2010 spoétki z Grupy Kapitatowej nie stosomraichunkowéci
zabezpiecze

Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pigniych spetniajce warunki zabezpiecige Grupa klasyfikuje
W nasgpujacy sposoéb; ag¢ zyskow lub strat zwgzanych z instrumentem zabezpiegzgm, ktére stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje: sv kapitale wlkasnym natomiast nieefektyawnzes¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentem zabezpiegzgm ujmuje st w rachunku zyskéw i strat.
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Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnycletaj w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej,
wedhug stanu na dzie 30.06.2010r

Stan na 30.06.2010r.

Rodzaj transakcji
Data Transakciji
Data Zapadalnadici
Kurs terminowy
Nominat
Fixing z dnia wyceny
30.06.2010r.

Para Walutowa / Instrument
Nominat
Warto §¢ wyceny na dzié

PLN
IRS 2007-11-30 2011-07-29 WIBOR 1M 30 000 5,4600 30 000 4,1458 63

NDF 2010-05-20 2010-07-09 EUR/PLN 100 4,1310 412 4,1487 2
NDF 2010-05-2Q 2010-08-23 EUR/PLN 74 4,1420 305 4,1622 1
NDF 2010-05-20 2010-08-30 EUR/PLN 150 4,1505 621 4,1642 2
NDF 2010-06-02 2010-07-15§ EUR/PLN 225 4,0813 920 4,1505 16

Razem 30.06.2010r 84

Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnych etgj w rachunku zyskoéw
i strat Grupy Kapitatowej, wedtug stanu na d#i81.12.2009r.

Stan na 31.12.20009r.

Rodzaj transakcji
Data Transakcji
Para Walutowa /

Instrument
Nominat
Kurs terminowy
Warto $¢ wyceny na
dzien 31.12.2009

Data Zapadalnadici
Fixing z dnia wyceny

IRS 2007-11-30 2011-07-29 PLN WIBOR 1M 30 000 5,46 4,1082 88
Razem 31.12.20009r. 88

26. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalng¢ Grupy jest narzona na rane rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahaniasdwr
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celenmzagdzania ryzykiem przez GrypKapitatowy jest
obserwacja zmian na rynkach finansowych orazedie do minimalizowania ich potencjalnie negatywmeg
wplywu na wyniki finansowe Grupy.
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27.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktéreasnaraone na koncentragyyzyka kredytowegoasnaleznosici z tytutu
dostaw i ustug ktéreasprezentowane w sprawozdaniu finansowym po poneeejs 0 odpis aktualizagy

na nigciagalne nalencéci. Zdaniem Emitenta, ryzyko kredytowe na jakie aaana jest Grupa zostato
ocenione poprawnie i jest odzwierciedlone w ¢fach poprzez dokonanie stosownych odpiséw
aktualizupcych od nalenaosci.

Ryzyko kursowe

W ramach podstawowej dzialakw operacyjnej Grupa Kapitalowa zawiera rowinieontrakty, ktére s
denominowane w walucie obcej. Prgg przez Grup Kapitatows polityka zaradzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych pyrepv pieniznych w celu ograniczenia wptywu
zmienndci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczeniegutzyzykiem walutowym réwnieodbywa s¢
poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego peteg® na zawieraniu umow z podwykonawcami
w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na tégo ryzyka.

W przypadku gdy nie jest to mlowe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana n&uyimansowym
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, wzegdinéci walutowych kontraktow terminowych
typu forward.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest natgna na ryzyko stép procentowych, z uwagi nasgmigte zobowizania z tytutu kredytow
ktére @ oprocentowane wg stép zmiennych. Stesugabezpieczenia typu (IRS Swap Deals) Grupa
minimalizuje ryzyko odchylie waha stép procentowych w dtugich terminach.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa zarzdza ryzykiem plynnéci poprzez utrzymywanie odpowiednich salddkéw piengznych jak

i zapewnienia niezlunych $rodkéw finansowania w postaci linii kredytowych. 1€ Grupy jest

zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktoryt j@ystarczaicy z punktu widzenia realizowanej
dziatalndgci.

Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzdzania kapitatem jest zabezpieczenie zdancspétek Grupy Kapitatowej POL-AQUA
do kontynuacji dziatania przy rbwnoczesnym utrzyrapw optymalnej struktury kapitatowej, pozwalzgj

na redukai kosztéw zaangawanego kapitatu. Przyjmujessize spotki mog wptywaé na wzrost wysokiei
kapitatu poprzez bigce starania dla uzyskania dobrego wyniku finans@yegspétkach akcyjnych poprzez
regulowanie wysokii wyptacanej akcjonariuszom dywidendy oraz popresaisg nowych akcji lub
podwyzszenie wartéci nominalnej dotychczasowych, a w spoétkach z oigranm odpowiedzialnécia przez
podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze ustanowienigyoh udziatow lub podwaszenie wartéci
nominalnej istniejcych. W okresie 6 miegiy zakaiczonym 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym
zakaiczonym 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzopednych zmian do celéw, zasad i procesow
obowiazujacych w tym obszarze. W okresie glgim niniejszym sprawozdaniem Jednostka Domicaijnie
dokonata operacji emisji lub podwszenia wartéci akcji. Podwyszenia kapitalu spotek akcyjnych
oraz spotek z ograniczerodpowiedzialnécia Grupy Kapitatowej zostaly zaprezentowane w spralsoiu
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28.

29.

30.

z dziatalndci Grupy Kapitatowej. W celu finansowania dtugofalach inwestycji, ktére wptymn na wyniki
Grupy Kapitalowe] w dlaszej perspektywie, spétki Grupyaid, do wykorzystywania zardéwnarodet
whasnych, jak rodkéw pozyskiwanych z zewtrz. Grupa monitoruje stan kapitatu, bagupa wskaniku
rentowndci kapitatu oraz wskaniku pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym.

Zobowiazania warunkowe

Od zakdiczenia ostatniego roku obrotowego 2009, na konieavgzego po6trocza 2010 roku ngst wzrost
zobowizan warunkowych Grupy w nagtujacych wielkgciach:

v zobowhzania warunkowe wzrosty o kwpp4.373 tys. PLN
do jednostek powrzanych spadek o 499 tys. PLN.

W pierwszym pétroczu 2010 Grupa nie przekroczylzipmu stanowicych 10% kapitatbw wiasnych
przy zawieraniu paeczen kredytu, payczki lub udzieleniu gwarancji, pgrzeh warunkowych
w stosunku do jednego podmiotu.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2009 na koniecvpseego poétrocza 2010r. nasit wzrost zobowizan
warunkowych z uwagi na wzrost w Spétkach Grupy pfizwarunkowych na gwarancjach bankowych
i ubezpieczeniowych jak i zoboavian leasingowych, kredytowych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rqoaen to przede wszystkim peczenia na
rzecz Grupy z tytutu zagjnictego kredytu, zobowzan leasingowych, udzielonych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanoavizabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zoboaii leasingowych,
handlowych, kredytowych.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieén 30 czerwca 2010 roku w Grupie zaliczki ¢radki trwate w budowie wyniosty 1.063 tys. PLN,
z czego wart&@ 889 tys. PLN zostala wydatkowana na zakémdkow trwatych oraz kwota 92 tys. PLN
objeta zostata odpisem aktualizaym (na dzié 31 grudnia 2009 roku: 1.415 tys. PLN z czego gpist
zakup srodkéw trwatych na kwat 433 tys. PLN). Pozostate naklady na rzeczowe aktyvwvate
przeznaczoneeola na zakup nowych maszyn i ydzen.

Transakcje z podmiotami powazanymi

W okresie sz&iu miesecy zakaczonym dnia 30 czerwca 2010 roku i dnia 30 czer2@@9 roku nie
wystapity transakcje z podmiotami pogdianymi, ktére nie byty konsolidowane.
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31. Wynagrodzenia kadry zarzdzajacej i nadzorujacej Grupe Kapitatow a

Wynagrodzenia kadry zaydzapcej i nadzorujcej Grup Kapitalowa POL-AQUA za okres s#eiu miesecy
zakaczony dnia 30 czerwca 2010r. i 2009r. prezenpanizsze zestawienia.

Za okres od 01.01.2010r.
do 30.06.2010r.

Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zatu 390

Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezegatar -

Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zatz -

ZARZ AD

lwona Rudnikowska - Wiceprezes Zaain 173
Robert Stefan Molo - Cztonek Zadu 210
Andrzej Napieralski - Cztonek Zamdu 150
Kwota wynagrodzen brutto, razem 923

Za okres od 01.01.2010r.
do 30.06.2010r.
Jézef Okolski — Przewodnigzy Rady Nadzorczej 2
Marek Stefaski - Przewodniczy Rady Nadzorczej 14
Marek Sobiecki - Przewodnigzy Rady Nadzorczej -
Ignacio Segura Surifiach - WiceprzewodaéyzRady Nadzorczej -
Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadzorczej -

RADA NADZORCZA

Mariusz Ambroziak - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej 32
Leon Stanistaw Komornicki - Cztonek Rady Nadzorczej 7
Alberto Laverdn Simavilla — Cztonek Rady Nadzorczej -
Janusz Steinhoff — Czionek Rady Nadzorczej 30
Adolfo Valderas Martinez — Cztonek Rady Nadzorczej -
Mariusz Wierzhicki — Cztonek Rady Nadzorczej 7
Kwota wynagrodzen brutto, razem 104

Za okres od 01.01.2009r.
ZARZAD do 30.06.2009r.
Marek Steféaski - Prezes Zasglu (do 31.01.2009r.) 152
Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zatu (od 01.02.2009r.) 386
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zan 282
Antoni Lech Szakota - Czionek Zadu -
Stawomir Tomasz Niewiadomski - Czionek Zgin 126
Robert Stefan Molo - Czionek Zadu 210
Janusz Andrzej Lewandowski - Cztonek Zahz 207
Andrzej Napierski - Cztonek Zagdu 228
Kwota wynagrodzen brutto, razem 1591
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Za okres od 01.01.2009r.
RATANNARZACI e, do 30.06.20009r.

Marek Stefaski - Przewodniczcy Rady Nadzorczej 36
(od 13.03.2009r.)

Mariusz Ambroziak - Przewodnigzy Rady Nadzorczej 52
(do 12.03.2009r.)

Krzysztof Rafat Gadkowski - Czlonek Rady Nadzorczej 30
Leon Stanistaw Komornicki - Cztonek Rady Nadzorczej 30
Janusz Steinhoff - Czlonek Rady Nadzorczej 30
Stawomir Petelicki - Czlonek Rady Nadzorczej 482*
Marcin Pawet Wierzbicki - Czlonek Rady Nadzorczej 30
Kwota wynagrodzen brutto, razem 690

* W tym z tytubswiadczenia ustug doradczych 456 tys. PLN.

32. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Zgodnie z podjta uchwah Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow PKO BP biwge Sarnia Dolina
Sp. z 0.0. z dnia 10 sierpnia 2010 Spotka wnidstptaty do kapitatdw proporcjonalnie do posiadanych
udziatow w kwocie 187 tys. PLN.

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zaradu Pierwszy Wiceprezes Zargdu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzdu Czionek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe spgizita:

Zofia Badowska
Gtéwna Ksieggowa

Piaseczno, dnia 14 wragda 2010r.
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