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ROZDZIAL 1

Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS SA (,PEGAS”, ,Spotka” lub ,Grupa”) jest czotowym europejskim producentem widknin
wykorzystywanych gtéwnie do produkcji artykutdw higieny osobistej. Spoétka dostarcza odbiorcom widkniny
polipropylenowe (PP) i polipropylenowo-polietylenowe (PP/PE) wytwarzane w technologiach spunbond oraz
meltblown (zwanych tacznie technologia spunmelt), ktére znajdujg zastosowanie przede wszystkim do produkcji
artykutéw higienicznych jednorazowego uzytku (takich jak pieluchy dzieciece, pieluchy dla dorostych i artykuty

higieniczne dla kobiet), jak réowniez, w mniejszym stopniu, w budownictwie, rolnictwie i medycynie.

Zawigzana w 1990 r. Spotka w ciggu 20 lat stata sie drugim co do wielkosci producentem widknin wytwarzanych
w technologii spunmelt w Europie (na podstawie rocznych zdolnosci produkcyjnych z 2009 r.). Obecnie PEGAS
posiada dwa zakfady i osiem linii produkcyjnych, a niedawno rozpoczeta sie budowa dziewiatej linii produkcyjnej.
taczne zdolnosci produkcyjne Spétki wynoszg w przyblizeniu 70 tys. ton widknin rocznie. W sktad Grupy wchodzi
jednostka dominujaca z siedzibg w Luksemburgu oraz pie¢ spodtek operacyjnych zlokalizowanych w Czechach:
PEGAS NONWOVENS s.r.o., PEGAS — DS a.s., PEGAS-NT a.s., PEGAS — NW a.s. oraz PEGAS — NS a.s. Na

koniec | pétrocza 2010 r. Spoétka zatrudniata 387 pracownikow.

100% akcji PEGAS jest notowane na gietdach papierow wartosciowych w Pradze i Warszawie i znajduje sie
w posiadaniu inwestoréw instytucjonalnych oraz indywidualnych. Na 30 czerwca 2010 r. do os6b zarzadzajgcych

Spétka nalezato facznie 0,9% jej catkowitego kapitatu zakladowego.

PEGAS jest czlonkiem Europejskiego Stowarzyszenia Producentéow Artykutéw Jednorazowych i Widknin (European

Disposables and Nonwovens Association, EDANA).



ROZDZIAL 2

Podstawowe dane finansowe za

pierwsze potrocze 2010 r.

3 miesigce zakonczone 30 czerwca 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
Dane finansowe (w tys. EUR)

2009 2010 VANENERC)] Zmiana (%)

Przychody 27 528 34 405 25,0% 63 191 68 807 8,9%
Zysk EBITDA 8382 7 460 (11,0%) 22393 16 302 (27,2%)
Zysk operacyjny (EBIT) 4435 3317 (25,2%) 14 637 8085 (44,8%)
Zysk netto za okres 9303 1781 (80,9%) 16 024 9443 (41,1%)
Naktady inwestycyjne 347 683 96,8% 415 5577 1243,9%
Wskazniki

Marza EBITDA 30,4% 21,7% (8,7 pp) 35,4% 23,7% (11,7 pp)

Marza zysku operacyjnego (marza

EBIT) 16,1% 9,6% (6,5 pp) 23,2% 11,8% (11,4 pp)
Marza zysku netto 33,8% 5,2% (28,6 pp) 25,4% 13,7% (11,7 pp)
Naktady inwestycyjne jako %

0, 0, 0, 0,
przychodow 1,3% 2,0% 0,7 pp 0,7% 8,1% 7,4 pp
Produkcja catikowita (w tonach 17 256 17 523 1,5% 34 333 34 374 0,1%
bez odpaddéw) ’ ’
Liczba zatrudnionych na koniec 382 387 139 382 387 139
okresu 270 7o
Kursy walutowe
Sredni kurs CZK/ EUR 26,677 25,589 (4,1%) 27,142 25,727 (5,2%)
Kurs CZK/ EUR na koniec okresu 25,890 25,695 (0,1%) 25,890 25,695 (0,1%)




Dane finansowe (w tys. EUR) 31 grudnia 2009 30 czerwca 2010 Zmiana (%)

Aktywa ogdtem 235 847 242 707 2,9%
Kapitat wtasny ogétem 113 273 123 852 9,3%
Zadtuzenie ogdtem ' 96 083 94 033 (2,1%)
Zadtuzenie netto / ($rodki pieniezne netto)” 95610 93 403 (2,3%)
Liczba akcji na koniec okresu 9 229 400 9 229 400 0%

Os$wiadczenie FrantiSka Rezada, Dyrektora Generalnego PEGAS
NONWOVENS s.r.o oraz Cztonka Rady Dyrektorow:

~Wyniki operacyjne PEGAS za Il kwartat byty stabilne i satysfakcjonujgce przy produkcji utrzymujacej sie na wysokim

poziomie.

W Il kwartale miat miejsce wyjatkowy wzrost cen polimerow, ktére niemal podwoity sie w poréwnaniu do najnizszych
wartosci z poprzedniego roku. Pomimo podjecia dziatah majgcych na celu ograniczenie skutkdw tego wzrostu, w tym
osiggniecia doskonatej wydajnosci produkcji, nie unikneliSmy pogorszenia wynikéw finansowych. Wprawdzie nie
jestesmy w stanie przewidzie¢ cen polimerow w przysztosci, jednak uwazamy, ze jest mato prawdopodobne by tak

drastyczny trend wzrostowy utrzymat sie w dalszej czesci roku.

Nie zmieniamy naszych prognoz wynikéw finansowych za petny rok, ani naszych intencji co do wyptaty dywidendy w
kwocie 8,8 min EUR (0,95 EUR na jedng akcje), co potwierdza naszg silng pozycje gotdwkowg oraz konsekwentng

realizacje polityki wyptaty w kolejnych latach coraz wyzszej dywidendy”.
Podtrzymanie prognoz na 2010 .

Od poczatku roku indeksy cenowe stuzgce do wyznaczania cen polimeréw znacznie wzrosty, wbrew zatozeniom, na
ktorych kierownictwo Spdtki oparto plan gospodarczy na 2010 r. Ta zmiana negatywnie wptyneta na wyniki
odnotowane w Il kwartale 2010 r. Ze wzgledu na opdznione w czasie dziatanie mechanizmu przenoszenia cen
polimeréw na produkty kohcowe, wptynie ona negatywnie réwniez na wyniki za lll kwartat tego roku, a potencjalny
dalszy wzrost cen polimeréw ponad obecne rekordowe poziomy moze zagrozi¢ pierwotnej prognozie na caty rok.

Niemniej jednak, obserwujac ostatnie zmiany w cenach polimeréw, Spoétka nie przewiduje takiego rozwoju wydarzen.

W oparciu o osiagniete w | potowie 2010 r. wyniki finansowe i gospodarcze, oraz biorgc jednoczesnie pod uwage
rozw@j sytuacji na rynku witéknin, w tym oczekiwane zmiany na rynku polimeréw, Spétka podtrzymuje swoje pierwotne

prognozy na 2010 r.

! Obejmuje diugoterminowe i krétkoterminowe zadtuzenie finansowe Spoétki ogétem.

2 Obliczane jako zadtuzenie ogdtem pomniejszone o $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
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ROZDZIAL 3

Sprawozdanie Zarzadu za pierwsze
potrocze 2010 r.

3.1 Wyniki finansowe za | potowe 2010 r.

Przychody, koszty i zysk EBITDA

W | potowie 2010 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) ksztaltowaty sie na poziomie
68,8 min EUR i byly wyzsze 08,9% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na zwigkszenie poziomu
przychodow wptyw miat przede wszystkim gwattowny wzrost poziomu indekséw cenowych stuzacych do wyznaczania
cen polimeréw, ktére w chwili obecnej sa niemal dwukrotnie wyzsze od najnizszych warto$ci zanotowanych w
| kwartale ubiegtego roku. Z drugiej strony nizszy faktyczny wolumen sprzedazy w poréwnaniu z wysoka sprzedazg
w analogicznym okresie ubiegtego roku (zrealizowang ze wzgledu na wyprzedaz zgromadzonych zapaséw produktow

gotowych w | kwartale 2009 r.) ograniczyt roczny wzrost przychodéw.

W Il kwartale 2010 r. tgczne skonsolidowane przychody ksztattowaty sie na poziomie 34,4 min EUR, co oznacza
wzrost 0 25% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wptyw na wysokos¢ tych przychodow wywart

wyzej wspomniany wzrost cen materiatéw do produkciji.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne z wytaczeniem amortyzacji wzrosty o 28,7% w stosunku do poziomu
zanotowanego rok wczesniej, siegajac w | potowie 2010 r. kwoty 52,5 min EUR. W Il kwartale 2010 r. taczne
skonsolidowane koszty operacyjne z wytaczeniem amortyzacji wyniosty 26,9 min EUR, co oznacza wzrost 0 40,7%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Tak jak w przypadku przychoddéw, gtéwng przyczyng
wzrostu zaréwno poétrocznych, jak i kwartalnych kosztéw operacyjnych w stosunku do stanu odnotowanego rok

wczesniej byt wspomniany wyzej wzrost cen polimerdow.

W | potowie 2010 r. zysk EBITDA wyniost 16,3 min EUR i byt 0 27,2% nizszy niz w analogicznym okresie 2009 r. Przy
poréwnaniu wynikow rok do roku nalezy uwzgledni¢ niezwykle wysoki zysk EBITDA zanotowany w | kwartale 2009 r.,
gdy na wyniki Spoftki korzystnie oddziatywat spadek cen polimeréw i wysokie ceny sprzedazy, a takze przyspieszona

wyprzedaz zapasow produktow gotowych.

W Il kwartale 2010 r. zysk EBITDA spadt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. o 11,0% do poziomu 7.5 min
EUR. Po okresie czasowej stabilizacji w ostatnim kwartale poprzedniego roku, w 2010 r. ceny polimeréw znaczaco
wzrosty. Podczas gdy w | kwartale biezgcego roku, ze wzgledu na opdznione w czasie dziatanie mechanizmu
przenoszenia cen, wptyw wzrostu poziomu indekséw cenowych stuzacych do wyznaczania cen polimeréw na zysk
EBITDA byt minimalny, ich dalszy wzrost do obecnej historycznie najwyzszej wartosci wywart silnie negatywny wptyw

na rentownos¢ w Il kwartale.



W | potowie 2010r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 23,7%, co oznacza spadek o 11,7 punktu
procentowego w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. W Il kwartale 2010 r. marza EBITDA wyniosta 21,7% i

byta o 8,7 punktu procentowego nizsza w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
Koszty operacyjne

W | potowie 2010 r. faczne koszty zuzytych surowcéw i materiatdw wyniosty 49,3 min EUR i byty wyzsze o 31,9%
w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. W Il kw. 2010 r. warto$¢ tej pozycji osiggneta poziom 25,3 min EUR ;.
0 46,3% wyzszy niz w |l kwartale poprzedniego roku. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na koszt zuzytych surowcow

i materiatéw byt wzrost cen polimerdw.

W | potowie 2010 r. warto$¢ kosztéw pracowniczych wzrosta o 3,4% w stosunku do | potowy 2009 r. i wyniosta 3,6 min
EUR. taczne koszty pracownicze w pierwszej potowie roku wyrazone w koronie czeskiej (CZK), bez uwzglednienia
aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, wzrosty nieznacznie o 2,9% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
W 1l kwartale 2010 r. faczne koszty pracownicze wyniosty 1,8 min EUR i byty o0 3,0% nizsze niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku, gldwnie ze wzgledu na aktualizacje wyceny programu opcji na akcje do wartosci godziwej,
ktéra pozytywnie wptyneta na wartos¢ tej pozycji. Natomiast negatywny wplyw na koszty pracownicze miata

aprecjacja korony czeskiej wzgledem euro.

W | potowie 2010 r. saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie i wyniosto 0,4 min EUR (w
analogicznym okresie 2009 r.: +0,1 min EUR). Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto rowniez

dodatnie w Il kwartale 2010 r., gdy uksztattowato sie na poziomie 0,2 min EUR (w Il kwartale 2009 r.: +0, 1 min EUR).
Amortyzacja

W | potowie 2010 r. warto$¢ skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 8,2 min EUR i byta 0 5,9% wyzsza
od zanotowanej w analogicznym okresie 2009r. W Il kwartale 2010r. odpisy amortyzacyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 4,1 min EUR, co oznacza wzrost o 5,0% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
Wyzsze koszty amortyzacji majg zwigzek z aprecjacjg kursu korony czeskiej wzgledem euro rok do roku, ktéra

wplyneta na przeliczenie tej kategorii kosztéw na euro.
Zysk operacyjny

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2010 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost 8,1 min EUR i byt nizszy o0 44,8%
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. Zanotowany spadek zwigzany jest przede wszystkim z wyjatkowo
wysokim zyskiem EBITDA zanotowanym w analogicznym okresie poprzedniego roku, a takze z wyzszg wartoscig

korony czeskiej wzgledem euro, ktéra miata wptyw na warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych.

W Il kwartale 2010 r. zysk operacyjny (EBIT) spadt 0 25,2%, do 3,3 min EUR.
Przychody i koszty finansowe

W | potowie 2010 r. réznice kursowe oraz pozostate przychody/(koszty) finansowe netto ztozyly sie na dodatnie saldo
w wysokosci 3,3 min EUR, co oznacza spadek o0 24,4% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Na pozycje te
skfadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty
finansowe. Obserwowang zmiane tej pozycji w ujeciu rok do roku nalezy przypisa¢ zmianom kursu korony czeskiej
wzgledem euro, ktére spowodowaly powstanie niezrealizowanych zyskéw/(strat) z tytutu réznic kursowych w zwigzku

z aktualizacja wyceny pozycji bilansu (gtéwnie zadluzenia bankowego oraz pozyczki pomiedzy spotkami). W
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Il kwartale 2010 r. roznice kursowe oraz pozostate przychody/(koszty) finansowe netto ztozyty sie na saldo ujemne w
kwocie -1,0 min EUR wobec salda dodatniego na poziomie 7,2 min EUR w analogicznym okresie 2009 r.

W | potowie 2010 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 1,6 min EUR i obnizyly sie
017,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Spadek kosztéw odsetkowych wigzaé nalezy
gtébwnie ze stopniowg sptatg zadtuzenia zewnetrznego oraz obnizeniem stop procentowych pomiedzy poréwnywanymi
okresami. W 1l kwartale 2010 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 0,8 min EUR i byly

0 2,0% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Podatek dochodowy

W | potowie 2010 r. podatek dochodowy wyniost 0,4 min EUR i byt o 65,3% nizszy w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2009 r. Spdtka odnotowata podatek dochodowy gtéwnie w wyniku wykazania niezrealizowanych zyskéw z
tytutu réznic kursowych w zwigzku z aktualizacjg wartosci zadtuzenia bankowego oraz pozyczki pomiedzy spétkami.
Biezaca czes¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego osiggneta wartos¢ 1,0 min EUR, a zmiany w czesci

odroczonej podatku wyniosty plus 0,6 min EUR.

W Il kwartale 2010r. Spoétka odnotowata 0,3 min EUR korzysci podatkowej, wobec 1,5 min EUR obcigzenia
podatkowego w analogicznym okresie poprzedniego roku. W Il kwartale zmiana w wartosci podatku odroczonego

wyniosta 0,3 min EUR, natomiast warto$¢ biezgcego zobowigzania z tytutu podatku dochodowego byta nieistotna.
Zysk netto

W | potowie 2010 r. zysk netto ksztaltowat sie na poziomie 9,4 min EUR i byt 0 41,1% nizszy niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku, co wynika przede wszystkim z opéznionego w czasie dziatania mechanizmu przenoszenia
cen polimeréw na produkty koncowe (i skutkdow tego zjawiska na wyniki w poréwnywanych okresach), wyzszych
kosztéw amortyzacji oraz nizszych niezrealizowanych zyskéw z tytutu réznic kursowych. W Il kwartale 2010r., z
przyczyn podanych powyzej, Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 1,8 min EUR, ktéry byt o0 80,9% nizszy niz w

analogicznym okresie poprzedniego roku.
Nakftady inwestycyjne i inwestycje

W | potowie 2010 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 5,6 min EUR, w poréwnaniu

z 0,4 min EUR w roku poprzednim, i dotyczyly przede wszystkim naktadéw na budowe nowej linii produkcyjne;.

W Il kwartale 2010 r. catkowite nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 0,7 min EUR, co oznacza
wzrost 0 96,8% w stosunku do Il kwartatu 2009 r. Prognozowana warto$¢ naktadoéw inwestycyjnych na caty 2010 r. nie

ulega zmianie.
Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym (zaréwno krétko-
jak i dtugoterminowe) wyniosto 94,0 min EUR i byto 0 2,1% nizsze niz na 31 grudnia 2009 r. Na 30 czerwca 2010 r.
zadtuzenie netto ksztaltowato sie na poziomie 93,4 min EUR (spadek o 2,3% w stosunku do stanu z 31 grudnia

2009 r.) i odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 2,9 na 30 czerwca 2010 r.



3.2 Omowienie wynikow operacyjnych za | potowe 2010 r.

W | potowie 2010 r. tgczna produkcja (bez uwzglednienia odpaddéw) wyniosta 34 374 ton i byta wyzsza o 0,1%
w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. W Il kwartale 2010 r. wielko$¢ produkcji wyniosta 17 523 ton, co oznacza
wzrost 0 1,5% w poréwnaniu do Il kwartatu 2009 r.

W | potowie 2010 r. przychody ze sprzedazy widknin przeznaczonych do produkcji artykutéw higienicznych stanowity
87,3% catkowitych przychoddéw, co stanowi niewielki spadek w stosunku do | potowy 2009 r. (89,1%). Wysoki udziat
sprzedazy tych materiatdéw w sprzedazy ogétem potwierdza, ze Spoétka w dalszym ciggu koncentruje sie gtdwnie na
branzy produktow higienicznych. W Il kwartale 2010 r. przychody ze sprzedazy witdknin przeznaczonych do produkcji
artykutow higienicznych stanowity 87,5% catkowitych przychodow, i byly o 0,6 punktu procentowego nizsze w

stosunku do analogicznego okresu 2009 r.

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji artykutdow higienicznych wyniosty
45,9 min EUR, co stanowito wzrost 0 4,7% w stosunku do poziomu zanotowanego w | potowie 2009 r. W | pofowie
2010 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy standardowych widknin dla sektora artykutdéw higienicznych w przychodach
ogotem ksztattowat sie na poziomie 66,7% (spadek w stosunku do poziomu 69,4% zanotowanego w analogicznym
okresie 2009 r.). W Il kwartale 2010 r. ten sam udziat spadt nieznacznie do 64,6%. W | potowie 2010 r. w segmencie
artykutéw higienicznych przychody ze sprzedazy materiatéw lekkich i dwusktadnikowych wyniosty 14,2 min EUR i byly
0 14,1% wyzsze niz w | potowie 2009 r. Udziat tej kategorii produktéw w catkowitych przychodach wynosit 20,6% w
| potowie 2010 r. i wzrést do 22,9% w Il kwartale 2010 r.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektoréw budowlanego, rolnego i medycznego)
wyniosty w | potowie 2010 r. 8,7 min EUR i byly 0 26,4% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Udziat
przychodoéw ze sprzedazy pozostatych produktéw w przychodach ogdtem wynosit odpowiednio 12,7% w | potowie
2010r.i12,5% w Il kwartale 2010 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodow ze sprzedain, Spotka potwierdzita niezmienng koncentracje na
szeroko pojetym rynku europejskim. W | potowie 2010 r. przychody ze sprzedazy do krajéow Europy Zachodniej
wyniosty 41,1 min EUR i stanowity 59,8% przychodéw ogétem, wobec 58,0% w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Przychody ze sprzedazy do krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wynosity 24,7 min i stanowity 35,8%
przychodoéw ogotem. Przychody ze sprzedazy na pozostate rynki wyniosty 3,0 min EUR i stanowity 4,4% przychodéw
ogotem.

3.3 Decyzja o rozpoczeciu budowy nowej linii produkcyjne;j

4 marca 2010 r. Spoétka ogtosita decyzje o rozpoczeciu budowy nowej linii produkcyjnej. W zwigzku z tg inwestycjg
PEGAS poinformowat réwniez o podpisaniu umowy z generalnym dostawcag technologii produkcyjnej — spotka
Reifenhauser REICOFIL GmbH & Co. KG (Niemcy).

Przedsiewziecie inwestycyjne budowy nowej dziewiatej linii produkcyjnej zostanie przeprowadzone za posrednictwem
spotki zaleznej PEGAS — NS a.s. Linia powstanie w Znojmo — Pfimétice w Czechach. Linia typu REICOFIL 4 bedzie
stuzy¢ przede wszystkim do produkcji materiatéw dla segmentu artykutéw higienicznych, lecz bedzie mozna na niej
réwniez uruchomi¢ produkcje materiatéw przeznaczonych do innych zastosowan. taczny koszt realizacji inwestycji

nie przekroczy 50 min EUR. Dzigki nowo wybudowanej linii produkcyjnej mozliwe bedzie zwiekszenie rocznych

® Strukture geograficzng przychodéw okreslono sg podstawie kryterium miejsca dostawy towaréw.
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zdolnosci produkcyjnych Spoétki nawet o 20 tys. ton (w zaleznosci od produkowanego asortymentu). Uruchomienie

produkcji jest planowane na drugg potowe 2011 r.

Zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji, na poczatku sierpnia 2010 r. rozpoczeto prace budowlane.
Generalnym wykonawcg prac budowlanych jest spétka PSG — International a.s., jedna z czotowych spétek z branzy
budowlanej dziatajgca w Czechach i za granica.

3.4 Prace badawczo- rozwojowe

Jednym z kluczowych elementéw strategii PEGAS jest i bedzie rozwdj nowych produkiéw i poszukiwanie nowych
zastosowan dla produktow Spotki. Zaplecze badawcze stanowi zespdt wyspecjalizowanych technologéw, ktérzy
koncentrujg sie na rozwoju produktdow oraz wsparciu obstugi klientdw i wsparciu technicznym. Zespét ten byt
budowany przez ponad dziesie¢ lat ispecjalizuje sie w kilku réznych obszarach: podstawowy podziat dotyczy
zastosowan wtoknin w przemysle oraz do produkcji artykutdw higienicznych, ze szczegélnym uwzglednieniem tej
drugiej kategorii jako kluczowego obszaru aktywnosci Spotki, w ktorym realizuje ona swoje najwazniejsze
przedsiewziecia.

Z technologicznego punktu widzenia prace realizowane przez dziat badah i rozwoju majg dwa gtéwne cele:
a) podniesienie jakosci i wydajnosci produkcji wyroboéw standardowych, oraz b) tworzenie produktéw o wartosci

dodanej przy wykorzystaniu istniejgcych lub nowych technologii.

Cele te sg realizowane we wspotpracy z dostawcami surowcow, przy zastosowaniu polimeréw standardowych
i nowych specjalistycznych, i/lub tez we wspétpracy z dostawcami maszyn, co umozliwia Spétce produkowanie dla jej
klientow wyrobéw charakteryzujacych sie wartoscig dodang. W celu lepszego wykorzystania linii produkcyjnych oraz
przyspieszenia procesu realizacji nowych przedsiewzie¢ PEGAS wykorzystuje kilka linii pilotazowych, ktére sg

udostepniane w ramach specjalnych uméw w zaktadach dostawcow.

W zakresie nowych technologii, Spétka kontynuuje wprowadzanie na rynek ultralekkich materiatéw wytwarzanych na
najnowszej linii produkcyjnej, ktéra spetnita oczekiwania co do parametréw uzytkowych wytwarzanego materiatu oraz
o0golnej wydajnosci urzadzenh. Spétka bedzie nadal wprowadza¢ materiaty ultralekkie z wykorzystaniem kolejnej linii,
ktérej uruchomienie jest przewidywane na drugg potowe 2011 r. Co wiecej, ta nowa linia bedzie w petni przygotowana
do wprowadzenia na rynek pewnych nowych technologicznie zaawansowanych produktéw, co po raz kolejny umozliwi
PEGAS utrzymanie pozycji lidera postepu technologicznego oraz lidera ws$rdd producentdw wyrobow
charakteryzujacych sie wartoscig dodang. Przyktadem takich produktow sg widkniny elastomerowe i rozciggliwe, a
takze widkniny, ktére po dalszym przetworzeniu bedg bardzo miekkie, przyjemne w dotyku i podatne na

odksztatcenia.

PEGAS wspoétpracuje z wieloma réznymi instytucjami naukowymi, ktére bardzo dobrze uzupetniajg zaplecze
badawcze Spotki, szczegdlnie jezeli chodzi o badania nad plazmowa obrobkg widknin oraz nad polimerami
specjalistycznymi. Kilka uczelni wyzszych i osrodkéw badawczo-rozwojowych, przede wszystkim w Czechach
i Stowaciji, ale takze w Europie Zachodniej, oferuje Spotce szczegdlng pomoc w specjalistycznych i nowoczesnych
zapleczach laboratoryjnych.

3.5 Strategia

Strategia Spoétki na 2010 r. i dalsze lata przewiduje:



1) dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez rozwdj i wykorzystanie mozliwosci wzrostu,

2) utrzymanie i umocnienie pozycji technologicznego Ilidera na europejskim rynku widknin spunmelt

wykorzystywanych do produkcji jednorazowych artykutéw higienicznych w Europie, oraz
3) zapewnienie akcjonariuszom wysokiego zwrotu z inwestycji.

PEGAS zamierza osiagnac te cele przede wszystkim w drodze realizacji nastepujacych elementow strategii:

Dalsze inwestycje w zaawansowane technologicznie moce produkcyjne: PEGAS podejmie starania w celu
zwiekszenia mocy produkcyjnych poprzez uruchamianie nowoczesnych instalacji, wyprzedzajac na tym polu
konkurentéw na rynku europejskim. Spodtka przystapita juz do realizacji projektu budowy w Znojmo-Pfimétice

dziewiatej linii produkcyjnej, ktorej wigczenie do eksploatacji jest zaplanowane na koniec 2011 r.

Utrzymanie bliskich relacji z klientami i dostawcami: PEGAS zamierza kontynuowa¢ wspotprace z klientami,
producentami maszyn i dostawcami surowcéw w zakresie nowych przedsiewzie¢ badawczo-rozwojowych i wdrazania
nowych produktow wyprzedzajac konkurencje. PEGAS bedzie dazyt do utrzymania pozyciji lidera w dziedzinie postepu

technicznego w branzy, dostarczajac klientom produkty najwyzszej jakosci oraz opracowujac nowe materiaty.

Koncentracja na dostarczaniu nowoczesnych produktow: PEGAS jest najwiekszym w Europie producentem
dwusktadnikowych wiéknin spunmelt, posiadajagcym rozlegte doswiadczenie w projektowaniu i produkcji materiatéw
ultralekkich.

Utrzymanie wynikéw finansowych na poziomie zapewniajacym pozycje w czotdwce spoétek w branzy: Starania
0 poprawe wydajnosci operacyjnej oraz realizacja podstawowego celu, ktérym jest dalszy wzrost Spétki, to warunki
niezbedne do utrzymania doskonatych wynikéw finansowych. PEGAS skutecznie generuje duza ilos¢ sSrodkow
pienieznych, ktére sg nastepnie przeznaczane na finansowanie rozwoju, zmniejszenie zadtuzenia oraz na wyptate

dywidendy.

Sledzenie pojawiajacych sie mozliwosci inwestycyjnych: Spétka bedzie w dalszym ciggu $ledzié pojawiajace sie poza
granicami Czech mozliwosci inwestycyjne, w tym mozliwosci przejecia istniejgcych lub uruchomienia wlasnych mocy

produkcyjnych w innych krajach.

3.6 Czynniki ryzyka

Na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg Spotki niekorzystny wptyw mogg mie¢ czynniki ryzyka

przedstawione ponize;.
Marketing i sprzedaz

PEGAS dziata na bardzo konkurencyjnym rynku, a pojawienie sie na nim nowych podmiotéw lub uruchomienie
nowych mocy wytwoérczych przez producentéw dziatajacych juz na rynku artykutdéw higienicznych mogtoby mieé

niekorzystny wptyw na poziom sprzedazy i marz realizowanych przez Spétke.

Utrata chocby jednego klienta, na rzecz ktérego realizowana jest znaczaca czes¢ sprzedazy, mogtaby mie¢ istotny

wplyw na poziom przychodow Spotki i jej rentownosc.
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Zmiana wielkosci popytu na artykuty higieniczne ze strony klientéw kohcowych oraz zmiana ich preferenciji na korzysé
tanszych produktéw moze doprowadzi¢ do zmiany asortymentu oferowanego przez PEGAS oraz mie¢ wptyw na
poziom przychoddw i rentownosci Spofki.

Produkcja

Jakiekolwiek zaktécenia w zaktadach produkcyjnych PEGAS mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé
Spotki. W zakresie urzadzen i infrastruktury technicznej linii produkcyjnych PEGAS uzalezniony jest od jednego
producenta. Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej rekonfiguraciji linii produkcyjnych w odpowiedzi na zmiany
popytu na konkretne rodzaje witdknin spunmelt. Urzadzenia produkcyjne innych producentdw mogg okazaé sie
bardziej wydajne, a ich rozwdj moze przebiegaé w szybszym tempie w poréwnaniu z urzgdzeniami obecnego

dostawcy Spotki.

Konkurenci Spotki mogg mie¢ dostep do wiekszej liczby tanszych zrodet finansowania, co umozliwi im szybsza

modernizacje i rozwoj ich zaktadéw produkcyjnych oraz zapewni znaczaca przewage konkurencyjng nad PEGAS.

Ciggtos¢ dostaw i transportu produktéw Spétki z zaktaddéw produkcyjnych do klientéw uzalezniona jest od réznych

okolicznosci i czynnikéw ryzyka.

W zakresie dostaw podstawowych surowcéw PEGAS uzalezniony jest od dostawcéw zewnetrznych. Wzrost cen
surowcow, energii elektrycznej i innych materiatbw moze mie¢ zatem istotny niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Spofki, chociaz wzrost cen polimerdw jest w duzej czesci przenoszony ha wyzsze ceny

produktéw dla klienta.

Prace badawczo-rozwojowe

Konkurenci Spotki moga opracowa¢ nowe, poszukiwane przez klientdw materiaty, uzyskujac przez to przewage

konkurencyjng, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na poziom sprzedazy i marz realizowanych przez Spétke.
Mozliwosci rozwoju

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z potencjalnymi przejeciami, inwestycjami, partnerstwem strategicznym lub
innymi transakcjami, w tym ryzyko btednego okreslenia celéw przejeé, ryzyko niemoznos$ci sfinalizowania transakciji

oraz ryzyko zwigzane z integracjq dziatalnosci innych firm z dziatalno$cig Spotki.
Witasnos¢ prawna i intelektualna

Dziatalnos¢ PEGAS narazona jest na ryzyko finansowe i operacyjne oraz podlega przepisom i regulacjom, ktére mogg

wywrze¢ niekorzystny wptyw na jej wyniki operacyjne i sytuacje finansowa.
Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez Spétke praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich.

Niekorzystne rozstrzygniecie postepowan sadowych, ktérych Spétka mogtaby by¢ strong, mogtoby niekorzystnie
wplyna¢ na dziatalnos¢ Spotki i jej perspektywy.

Finanse
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Zadtuzenie Spotki moze mie¢ niekorzystny wptyw na jej sytuacje finansowg i wyniki operacyjne. Istnieje ryzyko, ze
w zwigzku ze zmianami sytuacji makroekonomicznej banki mogg dokonac¢ weryfikacji, a nastepnie zwiekszy¢
oprocentowanie pozostajacego do spiaty zadtuzenia. W zwigzku z powyzszym, zwiekszone koszty odsetek moga

mie¢ wplyw na poziom rentownos$ci Spotki.

Ze wzgledu na obecny poziom zadtuzenia oraz narzucone warunki finansowania zewnetrznego (zobowigzania
umowne) Spdtka moze potencjalnie by¢ w przysztosci zmuszona do zmiany obecnie realizowanej polityki wyptaty w

kolejnych latach coraz wyzszej dywidendy.

Istnieje ryzyko, ze wahania kursu korony czeskiej w stosunku do euro moga niekorzystnie wptynga¢ na rentownos¢
Spotki.

Wiekszos¢ operacyjnych spotek zaleznych PEGAS korzysta z ulg podatkowych przyznanych przez rzad czeski. W
zwigzku z powyzszym, rentownos¢ Spotki mogtaby ulec pogorszeniu na skutek niekorzystnych zmian w ogolnej

polityce podatkowej badz obnizenia poziomu lub anulowania ulg podatkowych.

Zmiany cen polimerdéw, ktére znajdujg odzwierciedlenie w cenach wyrobow Spétki z pewnym opdznieniem, moga

w perspektywie krétkoterminowej wptywaé na poziom przychodow i rentownos¢é Spoiki.
Wykupywane polisy ubezpieczeniowe mogg nie zapewnia¢ Spotce adekwatnej ochrony przed mozliwymi stratami.
Ochrona, srodowisko i bezpieczeinstwo

Koniecznos¢ przestrzegania przepiséw prawa z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony srodowiska, jak

réwniez zmiany tych przepiséw mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Spotki.
Kluczowi pracownicy i wiedza techniczna

Utrata mozliwosci korzystania z ustug kluczowych czionkéw kierownictwa moze mie¢ niekorzystny wptyw na

dziatalno$¢ Spofki.

Istnieje ryzyko niemoznosci pozyskania i utrzymania przez PEGAS odpowiedniej liczby wykwalifikowanej kadry

Z uwagi na ograniczong liczbe takich oséb i wysokie zapotrzebowanie na ich ustugi.
Zmiany wlasnosciowe

PEGAS jest spotka, ktérej wszystkie akcje znajdujg sie w wolnym obrocie. Struktura wlasno$ciowa Spétka jest bardzo
rozdrobniona, a jej akcje znajdujg sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Ewentualne wejscie do Spotki inwestora

wiekszosciowego mogtoby doprowadzi¢ do nagtej zmiany strategii dtugoterminowej i mie¢ wptyw na wartos¢ akcji.
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ROZDZIAL 4

Akcje i struktura wtasnosciowa

Struktura wtasnosciowa wg stanu na 30 czerwca 2010 r.

Inwestorzy instytucjonalni oraz indywidualni (taczna liczba 100%
wolnodostepnych akcji w obrocie publicznym)

w tym w posiadaniu cztonkéw kierownictwa Spotki 0,9%

Zrédto: Dane Spotki.

Na 30 czerwca 2010 r. taczny udziat kierownictwa Spotki w kapitale zaktadowym wynosit 0,9% (spadek z poziomu
1,2% na 31 grudnia 2009 r.).

W dniu 14 czerwca 2010 r. Spotka otrzymata zawiadomienie, ze na 12 czerwca 2010 r. Genesis Smaller Companies
SICAV posiadata 472,700 akcji PEGAS (zarzadzanych przez powiernika Brown Brothers Harriman (Luxembourg))

stanowigcych 5.12% kapitatu zakladowego oraz ogélinej liczby gtosow z akcji Spotki.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 r. Spotka nie otrzymata od akcjonariuszy zadnych innych
zawiadomienh dotyczacych nabycia lub zmiany znaczacego udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtosow z

akcji Spotki.
Ksztaltowanie sie kursu akcji i wielkos¢ obrotu w | potowie 2010 r.4

Akcje Spofki otrzymaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze kod ISIN LU0275164910 BAAPEGAS, a na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie kod PGS. Od 19 marca 2007 r. akcje PEGAS NONWOVENS SA sg
uwzgledniane w indeksie PX, obejmujacym wszystkie duze spotki notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Pradze. W Ill kw. 2007 r. akcje Spotki zostaty takze dopuszczone do obrotu na dziatajacym w Czechach

zorganizowanym rynku RM-System.

W ciggu pierwszej potowy 2010 r. catkowita wartos¢ obrotu akcjami PEGAS na gietdach papieréw wartosciowych
w Pradze i Warszawie wyniosta odpowiednio 851 min CZK oraz 12,3 min PLN. Najnizszy kurs akcji w ciggu tego
potrocza wynidst 413 CZK oraz 64,1 PLN, a najwyzszy — 477 CZK oraz 73 PLN odpowiednio na gietdach w Pradze

i Warszawie.

Kurs zamkniecia w dniu 30 czerwca 2010 r. ksztaltowat sie na poziomie 419 CZK na Gieldzie Papieréow
Wartosciowych w Pradze oraz 67,1 PLN na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Kapitalizacja rynkowa

osiagnetfa poziom 3,9 mld CZK (na podstawie notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze).

4 Zrédto: Witryny internetowe gietd papieréw wartosciowych w Pradze i Warszawie.
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Ksztaltowanie sie kursu akcji PEGAS

na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze

(1 stycznia — 30 czerwca 2010 r.)
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Zrédto: Gietda Papierow Wartosciowych w Pradze.
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Rozdziat 5

Polityka wyptaty dywidendy

| ogtoszenie dywidendy

7 lipca 2010 r. Rada Dyrektorow Spotki ogtosita zamiar wyptaty dywidendy w wysokosci 8 767 930 EUR, czyli
0,95 EUR za jedng akcje. Podobnie jak w poprzednich latach, dywidenda zostanie wyptacona z kapitatu zapasowego
utworzonego z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Na wyptate dywidendy nie jest

wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki.

Rada Dyrektorow szczegotowo przeanalizowata przyszie zapotrzebowanie Spétki na kapitat obrotowy i Srodki na
pokrycie naktadéw inwestycyjnych w zwigzku z budowg nowej linii produkcyjnej. Ostroznosciowy model planowania
wskazuje, ze rezerwy kapitalowe Spoétki sg wystarczajgce, aby spetni¢ warunki uméw z bankami (w zakresie
parametréw finansowych przedsiebiorstwa) nie tylko uwzgledniajgc planowang inwestycje, lecz rowniez przyjeta przez

Spotke polityke wyptaty w kolejnych latach coraz wyzszej dywidendy.

O ile nie wystgpig zadne nieprzewidziane okolicznosci, dywidenda zostanie wyptacona pod koniec trzeciego kwartatu
biezgcego roku. Informacja o ostatecznym potwierdzeniu kwoty dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz

dniu wyptaty dywidendy zostanie przekazana w pierwszych dniach wrzesnia.
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ROZDZIAL 6
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie wykonawczych cztonkow kierownictwa i dyrektorow
niewykonawczych

Spotka zawarta umowy o $wiadczenie ustug z wykonawczymi cztonkami kierownictwa oraz dyrektorami

niewykonawczymi.

Wykonawczy cztonkowie kierownictwa, czyli Cztonkowie Rady Dyrektorow oraz dyrektorzy wykonawczy w Czechach,
moga korzystaé¢ z samochoddw stuzbowych Spétki na cele prywatne. Poza tym, wykonawczy cztonkowie kierownictwa

nie otrzymujg zadnych innych dodatkowych swiadczen.
Ptatnosci oparte na akcjach, rozliczane w srodkach pienieznych

W 2007 r. Spotka wdrozyta program premii opartych na wartosci akcji dla cztonkéw Rady Dyrektorow oraz

kierownictwa wyzszego szczebla. Program realizowany jest poprzez wydawanie opcji fantomowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 15 czerwca 2007 r. zatwierdzito przyznanie
bezptatnych opcji fantomowych w tacznej liczbie 230 735 na rzecz szesSciu wykonawczych czionkdow wyzszego
kierownictwa oraz dwoch dyrektorow niewykonawczych. Data przyznania opcji fantomowych zostata okreslona na 24
maja 2007 r. Wykonanie jednej opcji uprawnia danego czionka kierownictwa do wypfaty pienieznej obliczonej jako
cena akcji Spdtki na zamknieciu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Pradze (lub innym rynku, w wypadku
zaprzestania notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze) w dniu poprzedzajgcym dzien wykonania opcji
fantomowej pomniejszona o kwote 749,20 CZK stanowigcg cene akcji PEGAS NONWOVENS SA w pierwszej ofercie
publicznej (cena z pierwszej oferty publicznej). Posiadacze nabywajg kazdego roku prawo do wykonania 25% opgciji
fantomowych, przy czym pierwsze opcje moga by¢é wykonywane poczawszy od pierwszej rocznicy pierwszej oferty
publicznej akcji Spofki, tj. od 18 grudnia 2007 r., a ostatnie — poczawszy od czwartej rocznicy pierwszej oferty
publiczne;.

15 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito nowe zasady programu premii
opartych na wartosci akcji dla kierownictwa wyzszego szczebla oraz cztonkéw Rady Dyrektoréw. Przyjecie nowego
programu miatlo na celu zwiekszenie jego funkcji motywacyjnej oraz objecie programem nowych cztonkow
kierownictwa wyzszego szczebla i Rady Dyrektorow. W zwigzku z powyzszym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito wydac tgcznie 230 735 bezpfatnych opcji fantomowych (stanowiacych 2,5% kapitatu
zakladowego PEGAS NONWOVENS SA) cztonkom Rady Dyrektoréw oraz cztonkom kierownictwa wyzszego
szczebla PEGAS i/lub podmiotéw zwigzanych ze Spétka. Wykonanie jednej opcji uprawnia do otrzymania jednej akc;ji
fantomowej, czyli do wypfaty pienieznej w kwocie réznicy miedzy 473,00 CZK (cena akcji PEGAS na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Pradze na 15 grudnia 2009 r. powiekszona o 10%) a ceng akcji Spétki na zamknieciu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze (lub innym rynku, w wypadku zaprzestania notowan na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Pradze) w dniu poprzedzajacym dzien wykonania opcji fantomowych. Posiadacze
nabywajg kazdego roku prawo do wykonania 25% opcji fantomowych (to jest 57 684 opc;ji), przy czym pierwsze opcje

moga by¢ wykonywane poczgwszy od 18 grudnia 2010 r., a ostanie — poczawszy od 18 grudnia 2013 r. z
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zastrzezeniem, ze pierwsze opcje wykonywane poczawszy od 18 grudnia 2010 r. catkowicie zastapig ostatnie opcje
biezgcego programu premii opartych na wartosci akcji zatwierdzonego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy w 2007 r. wykonywane poczgwszy od tego samego dnia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Rade Dyrektoréw do przyznania omawianych wyzej opcji
fantomowych dyrektorom oraz kierownictwu wyzszego szczebla zgodnie z kryteriami ustalonymi przez Rade

Dyrektorow i wedtug jej uznania.
Na 30 czerwca 2010 r. ogdlna liczba wyemitowanych akcji fantomowych wynosita 356 839.

W | potowie 2010 r. nie wykonano zadnych akcji fantomowych. Na 30 czerwca 2010 r. wartos¢ godziwa opcji
fantomowych wynosita 206 tys. EUR.

Poza transakcjami, o ktérych mowa powyzej, Grupa nie przeprowadzita zadnych innych transakcji z wykonawczymi

cztonkami kierownictwa lub dyrektorami niewykonawczymi.

17



ROZDZIAL 7

t ad korporacyjny

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z 15 czerwca 2010 .

W trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki PEGAS, ktére odbyto sie 15 czerwca 2010 r.

w Luksemburgu, przyjeto wszystkie uchwaty skierowane do rozpatrzenia. Ponizej przedstawiono wykaz spraw,

ktérych dotyczyly uchwaty przyjete w trakcie Zgromadzenia.

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

Wybér Biura Walnego Zgromadzenia.

Prezentacja i omowienie raportu biegtych rewidentéw z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. oraz sprawozdania Rady
Dyrektorow PEGAS dotyczacego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 r.

Przeznaczenie wyniku finansowego netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw oraz niezaleznemu biegtemu rewidentowi PEGAS z

wykonania obowigzkéw za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

Powierzenie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 r. niezaleznemu biegtemu rewidentowi (réviseur d’entreprises) z siedzibag

w Luksemburgu.

Zatwierdzenie decyzji Rady Dyrektoréw w sprawie powotania pana FrantiSka Rezada na stanowisko dyrektora

wykonawczego spotki PEGAS na okres do 30 listopada 2012.

Zatwierdzenie decyzji Rady Dyrektoréw w sprawie powotania pana Franti8ka Kladki na stanowisko dyrektora

wykonawczego PEGAS na okres do 30 listopada 2012.

Zatwierdzenie decyzji Rady Dyrektoréw w sprawie powotania pana Mariana RaSika na stanowisko dyrektora

wykonawczego PEGAS na okres do 28 lutego 2013 r.

Zatwierdzenie decyzji Rady Dyrektoréw w sprawie powotania pana Neila J. Everitta na stanowisko dyrektora

niewykonawczego PEGAS na okres do 29 marca 2012 r.

Przedtuzenie kadencji pana Marka Modeckiego na stanowisku dyrektora niewykonawczego spotki PEGAS na

okres do zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ktére odbedzie sie w 2012 r.
Zatwierdzenie regulaminu wynagrodzen dyrektorow niewykonawczych na rok obrotowy 2010.
Zatwierdzenie regulaminu wynagrodzen dyrektoréw wykonawczych na rok obrotowy 2010.

Zatwierdzenie nowych zasad programu premii opartych na wartosci akcji dla kierownictwa wyzszego szczebla

oraz cztonkéw Rady Dyrektoréw.
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15. Wolne wnioski.

Z catkowitej liczby 9 229 400 akcji zwyklych PEGAS, na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
reprezentowanych byto osobiscie, przez nalezycie ustanowionego petnomocnika lub poprzez nalezyte oddanie gtosu
droga korespondencyjng 2 264 284 akcji, stanowigcych 24,5% (po zaokragleniu w gére) wszystkich wyemitowanych
akcji PEGAS o warto$ci nominalnej 1,24 EUR na akcje.

Decyzja o powotaniu dyrektorow wykonawczych i niewykonawczych na

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 15 czerwca 2010 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zatwierdzié powofanie pana Frantiska Rezaéa na
stanowisko dyrektora wykonawczego Spétki z dnia 1 grudnia 2009 r. i tym samym potwierdzi¢ jego mianowanie na to

stanowisko na okres do 30 listopada 2012 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zatwierdzi¢ powotanie pana FrantiSka Klaski na
stanowisko dyrektora wykonawczego Spétki z dnia 1 grudnia 2009 r. i tym samym potwierdzi¢ jego mianowanie na to

stanowisko okres do 30 listopada 2012 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zatwierdzi¢ powofanie pana Mariana Ra$ika na
stanowisko dyrektora wykonawczego Spétki z dnia 26 lutego 2010 r. i tym samym potwierdzi¢ jego mianowanie na to

stanowisko okres do 28 lutego 2013 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zatwierdzi¢ powotanie pana Neila J. Everitta na
stanowisko dyrektora niewykonawczego Spétki z dnia 29 marca 2010 r. i tym samym potwierdzi¢ jego mianowanie na

to stanowisko okres do 29 marca 2012 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito powotaé pana Marka Modeckiego na stanowisko
dyrektora niewykonawczego Spoiki, przedtuzajgc w ten sposéb jego kadencje na okres do zwyczajnego walnego

zgromadzenia akcjonariuszy, ktére odbedzie sie w 2012 r.

Sktad Rady Dyrektoréw Spétki wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r.

Imie i nazwisko Wiek Stanowisko/funkcja Adres stuzbowy Okres petnienia funkcji

w | pétroczu 2010 r.

FrantiSek Rezad 36 Dyrektor Wykonawczy PFiméticka 86, 669 04, Znojmo, Czechy 1 stycznia — 30 czerwca 2010

FrantiSek Klaska 53 Dyrektor Wykonawczy Priméticka 86, 669 04, Znojmo, Czechy 1 stycznia — 30 czerwca 2010

68-70, boulevard de la Pétrusse,

Bernhard W. g3  Dyrektor Niewykonawezy, |\ coinburg, L-2320, Wielkie Ksigstwo 1 stycznia — 30 czerwca 2010

Lipinski Przewodniczacy Rady
Luksemburga
68-70, boulevard de la Pétrusse,

David Ring 48 Dyrektor Niewykonawczy, Luksemburg, L-2320, Wielkie Ksigstwo 1 stycznia — 30 czerwca 2010
Luksemburga
68-70, boulevard de la Pétrusse,

Marek Modecki 51 Dyrektor Niewykonawczy Luksemburg, L-2320, Wielkie Ksigstwo 1 stycznia — 30 czerwca 2010
Luksemburga

Marian Ra$ik 39 Dyrektor Wykonawczy PFiméticka 86, 669 04, Znojmo, Czechy 1 marca — 30 czerwca 2010
68-70, boulevard de la Pétrusse,

Neil J. Everitt 49 Dyrektor Niewykonawczy Luksemburg, L-2320, Wielkie Ksigstwo 30 marca — 30 czerwca 2010

Luksemburga
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Sktad Grupy

Do przeliczenia zarejestrowanego kapitatu czeskich jednostek zaleznych zastosowano kurs wymiany
25,695 CZK/EUR ogtoszony przez Ceské nérodni banka jako obowiazujacy na 30 czerwca 2010 r.

Udziat w

. Zarejestrowany Zarejestrowany
DEE] kapitale

kapitat kapitat Liczba i wartos¢ nominalna udziatéw
(tys. CZK) (tys. EUR)

Nazwa spotki

nabycia jednostki
zaleznej

PEGAS 5 grudnia

o o — -
NONWOVENS s. 1. 0.5 2005 100% 3633 141 100% udziatéw o wartosci 3 633 tys. CZK
_ 14 grudnia o 64 udziaty o wartosci nominalnej 10 000 tys.
PEGAS-DSa.s. 2005 100% 800 000 31134 57K oraz 64 udzialy o wartosci nominalnej
2500 tys. CZK
) 14 grudnia o 54 udziaty o wartosci nominalnej 10 000 tys.
PEGAS-NT a.s. 2005 100% 550 000 21405 57K oraz 10 udzialéw o wartosci nominalnej
1000 tys. CZK
_ 14 grudnia o 64 udziaty o wartosci nominalnej 10 000 tys.
PEGAS -NWa.s. 2005 100% 650 000 25297 7K oraz 10 udziatéw o wartosci nominalnej
1000 tys. CZK
_ 6 3 grudnia o 5 udziatéw o wartosci nominalnej 1000 tys.
PEGAS —NS a. s. 2007 100% 5000 195 CZK

® Spotka PEGAS NONWOVENS s.r.o. zostata zarejestrowana 14 listopada 2003 r. jako ELK INVESTMENTS s.r.o. W 2006 r. nastapita zmiana
nazwy na PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS a.s., jednostka zalezna PEGAS NONWOVENS s.r.o., powstata w 1990 r. Ze skutkiem od
1 stycznia 2006 r. PEGAS a.s. potaczyta sie z PEGAS NONWOVENS s.r.o. i 12 maja 2006 r. zostata wykreslona z Rejestru Handlowego. CEE
Enterprise a.s. potaczyta sie z PEGAS NONWOVENS s.r.0. ze skutkiem od 1 stycznia 2007 r. i zostata wykreslona z Rejestru Handlowego 20
sierpnia 2007 r.

® PEGAS-NS a.s. zostata utworzona przez Spétke w grudniu 2007 r. jako podmiot celowy powotany do realizacji budowy nowej linii produkcyjne;j.
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ROZDZIAL 8
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PEGAS NONWOVENS SA za szes$¢ miesiecy

zakonczonych 30 czerwca 2010 r.

8.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za
szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 r. oraz 30 czerwca 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska
(w tys. EUR).

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2010 r.
(niebadane) (niebadane)

Zmiana (%)

Przychody 63 191 68 807 8,9%
Surowce i materiaty (37 403) (49 326) 31,9%
Koszty pracownicze (3 485) (3 604) 3,4%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 90 425 372,2%
EBITDA 22 393 16 302 (27,2%)
Koszty amortyzacji (7 756) (8217) 5,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 637 8 085 (44,8%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i inne przychody finansowe 8 193 6 106 (25,5%)
Straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe (3779) (2 769) (26,7%)
Przychody z tytutu odsetek 6 1 (83,3%)
Koszty odsetkowe (1961) (1 608) (18,0%)
Zysk przed opodatkowaniem 17 096 9 815 (42,6%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy$é podatkowa netto (1072) (372) (65,3%)
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Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2010 r.
(niebadane) (niebadane)

VANTENERC)]

Zysk netto po opodatkowaniu 16 024 9 443 (41,1%)

Inne catkowite dochody

Strata netto z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne _ (1245) n.d.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 3380 2 381 (29,6%)
Catkowite dochody ogétem za okres 19 404 10 579 (45,5%)
Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje (EUR) 1,74 1,02

Rozwodniony zysk na akcje (EUR) 1,74 1,02

8.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za

trzy miesigce zakonczone 30 czerwca 2010 r. oraz 30 czerwca 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska
(w tys. EUR).

Trzy miesigce zakonczone

30 czerwca 2009 r. = 30 czerwca 2010 r.

Zmiana (%)

(niebadane) (niebadane)
Przychody 27 528 34 405 25,0%
Surowce i materiaty (17 326) (25 342) 46,3%
Koszty pracownicze (1875) (1818) (3,0%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 55 215 290,9%
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Trzy miesigce zakonczone

30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2010 r.

Zmiana (%)

(niebadane) (niebadane)
EBITDA 8382 7 460 (11,0%)
Koszty amortyzacji (3947) (4 143) 5,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4435 3317 (25,2%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i inne przychody finansowe 6 694 (685) n.d.
Straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe 468 (364) n.d.
Przychody z tytutu odsetek 1 — n.d.
Koszty odsetkowe (817) (800) (2,1%)
Zysk przed opodatkowaniem 10 781 1468 (86,4%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy$é podatkowa netto (1478) 313 n.d.
Zysk netto po opodatkowaniu 9303 1781 (80,9%)

Inne catkowite dochody

Strata netto z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne _ (122) n.d.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 4373 (920) n.d.
Catkowite dochody ogétem za okres 13 676 739 (94,6%)
Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje (EUR) 1,01 0,19

Rozwodniony zysk na akcje (EUR) 1,01 0,19
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8.3 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30
czerwca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 30 czerwca 2009 .

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 przyjetym przez Unie Europejskg
(w tys. EUR).

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2009 r. 30 czerwca 2010 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

118 683 108 865 109 537
Warto$ci niematerialne i prawne 233 206 198
Wartos¢ firmy 89 615 87 668 90 295
Aktywa trwate ogotem 208 531 196 739 200 030
Aktywa obrotowe
Zapasy
14 909 13 652 13328
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 23900 24 983 28719
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 268 473 630
Ak Ok
tywa obrotowe ogétem 39 077 39 108 42 677
Aktywa ogotem 247 608 235 847 242707
PASYWA
Kapitat zaktadowy i kapitaty
rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalne;j 26 152 17 846 17 846
Kapitat zapasowy 4 396 4 396 6 034

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic 4 166 2203 4 584
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30 czerwca 2009 r.
(niebadane)

31 grudnia 2009 r.
(badane)

30 czerwca 2010 r.
(niebadane)

kursowych

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym

181 (1 064)
Zysk z lat ubiegtych 72 425 77 203 85008
Kapitat zaktadowy i kapitaty
rezerwowe ogétem 118 583 113 273 123 852
Zobowigzania dtugoterminowe
Ki k
redyty bankowe 83 480 82 614 94 033
Pozostate zobowigzania 50 27 40
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 11 938 11 471 10 895
Zobowiazania dtugoterminowe
ogétem 95 468 94 112 104 968
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 13 597 13 879 12 845
Zobowigzania z tytutu podatku 400 1016 1042
Kroétkoterminowe zobowigzania
wobec bankow 19 460 13 469 —_
Rezerwy 100 98 —
Zobowiazania krétkoterminowe
ogétem 33 557 28 462 13 887
Zobowigzania ogétem
129 025 122 574 118 855
Pasywa ogélem 247 608 235 847 242 707




8.4 Skrocone skonsolidowane rachunki przeptywow pienieznych za szes¢
miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 r. oraz 30 czerwca 2009 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska
(w tys. EUR).

Sze$¢ miesiecy zakonczone

Zysk brutto

30 czerwca 2009 r.

(niebadane)

30 czerwca 2010 r.
(niebadane)

17 096 9815
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 7 756 8217
Zyski z tytutu réznic kursowych (1213) (1121)
Koszty odsetkowe 1 961 1608
Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stop procentowych 244 (1 245)
Pozostate (koszty) / przychody finansowe 256 34
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu zapaséw (1 589) 733
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu nalezno$ci 4345 (2 899)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (4 158) (1 995)
Podatek dochodowy zaptacony @) (889)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 691 12 258
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (415) (5577)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (415) (5 577)
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inwestycyjnej

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca 2009 r.

(niebadane)

30 czerwca 2010 r.
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu kredytow bankowych

(21 935) (5 155)

Zwiekszenie / (zmniejszenie) zadtuzenia
diugoterminowego 45 13
Odsetki zapt

setki zaptacone 2 171) (1 348)
Pozostate przychody / (koszty) finansowe (256) (34)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (24 317) (6 524)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na
poczatek okresu 309 473
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkéow
pienieznych i innych aktywow pienieznych (41) 157
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na 30
czerwca 268 630
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8.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wtasnym na 30 czerwca 2010 r. oraz 30 czerwca 2009 .

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska
(w tys. EUR).

Pozostate zmiany w
kapitale wtasnym

Kapitat rezerwowy z tytutu
réznic kursowych

Zysk z lat ubiegtych
Kapitat wtasny razem
przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki
Udziaty mniejszosciowe
Kapitat wtasny razem

)
> i~
= [
o =,
o @D
S &
©
N N
= =
© ©
= =
o o
G G
X X

powyzej wartosci
nominalnej
Kapitat zapasowy

Na 1 stycznia 2009 r. 11 444 26 152 2433 — 786 58 364 99 179 — 99 179

Z podziatu zysku

Inne catkowite dochody _ _ _ _ 31380 _ 31380 _ 31380
za rok

Zysk netto za okres — — — — — 16 024 16 024 — 16 024
Rezerwy utworzone z — — 1963 — — (1963) — — —

zysku zatrzymanego

Na 30 czerwca 2009 r. 11 444 26 152 4 396 — 4166 72425 118 583 — 118583

Na 1 stycznia 2010 r. 11 444 17 846 4 396 181 2203 77203 113273 — 113273

Z podziatu zysku — — —_ — — — — — —

Inne catkowite dochody _ _ _ (1 245) 2 381 _ 1136 _ 1136
za rok

Zysk netto za okres _ _ _ _ _ 0443 0443 _ 0443
Rezerwy utworzone z — — 1638 — — (1638) — — —
zysku zatrzymanego

Na 30 czerwca 2010 r. 11 444 17 846 6 034 (1 064) 4584 85008 123 852 — 123 852
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8.6 Wybrane noty objasnieniowe do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2010 .

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz

Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 przyjetym przez Unie Europejska.
a) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w
ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji i ujawnien, ktérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym. Raport

Srodroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych biegtych rewidentéw Spotki.
b) Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowo$ci, sposob prezentacji oraz metody wyceny w niniejszym skroéconym
sprawozdaniu finansowym sg takie same jak w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2009r.

c) Sezonowosé¢ i wplyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom sezonowosci czy tez cykli gospodarczych

innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutdéw higienicznych jest w duzym stopniu niecykliczny.
d) Pozycje nietypowe ze wzgledu na rozmiar, charakter lub czestotliwosé
wystepowania

W | potowie 2010 r. skonsolidowane przychody ksztattowaty sie na poziomie 68 807 tys. EUR i byty wyzsze o 8,9%
w poréwnaniu z | potowg 2009 r. W tym samym okresie, tgczny koszt zuzytych surowcéw i materiatdw wynidst
49 326 tys. EUR, co oznacza wzrost o 31,9% rok do roku. Gtéwna przyczyng wyzszego poziomu przychoddéw oraz
kosztu zuzytych surowcéw i materiatdw byt gwattowny wzrost poziomu indekséw cenowych stuzacych do
wyznaczania cen polimeréw, ktére w chwili obecnej sg niemal dwukrotnie wyzsze od najnizszych wartosci
zanotowanych w | kwartale ubiegtego roku. Z drugiej strony, nizszy poziom sprzedazy w poréwnaniu z wysokimi
wynikami osiggnietymi w analogicznym okresie ubiegtego roku (ze wzgledu na wyprzedaz zgromadzonych zapaséw

produktéw gotowych w | kwartale 2009 r.) ograniczyt roczny wzrost przychodow.

W | potowie 2010 r. zysk EBITDA wynidst 16 302 tys. EUR i byt 0 27,2% nizszy niz w analogicznym okresie 2009 r.
Przy poréwnaniu wynikéw rok do roku nalezy uwzgledni¢ niezwykle wysoki zysk EBITDA zanotowany w | kwartale
2009 r., gdy na wyniki Spotki korzystnie oddziatywat spadek cen polimeréw iwysokie ceny sprzedazy, a takze

przyspieszona wyprzedaz zapasow produktow gotowych.

W perspektywie krétkoterminowej, na wyniki dziatalnosci Spotki moze mie¢ wplyw zmiana cen polimeréow w
potaczeniu z dziataniem mechanizmu opdznionego przenoszenia cen polimerdw na produkty kohcowe. Wbrew
zatozeniom, na ktérych oparto plan gospodarczy na 2010 r., od poczatku roku indeksy cenowe stuzgce do
wyznaczania cen polimerdow znacznie wzrosty. Ta zmiana negatywnie wplynefa na wyniki odnotowane w Il kwartale
2010rr.
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W | potowie 2010 r. zyski z tytutu réznic kursowych i inne przychody finansowe ksztattowaty sie na poziomie 6106 tys.
EUR, natomiast straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe wyniosty 2769 tys. EUR. Ta pozycja obejmuje
zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz inne przychody i koszty finansowe.
Odnotowang zmiane tej pozycji w ujeciu rok do roku nalezy przypisa¢ zmianom kursu korony czeskiej wzgledem euro,
ktore spowodowaty powstanie niezrealizowanych zyskow/(strat) z tytutu réznic kursowych w zwigzku z aktualizacjg

wyceny pozycji bilansowych (gtéwnie zadtuzenia bankowego oraz pozyczki pomiedzy spétkami).

W | potowie 2010 r. PEGAS przeznaczyt 5577 tys. EUR na naktady inwestycyjne, przede wszystkim planowane

naktady na budowe nowej linii produkcyjne;.
e) Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez kierownictwo jednostki
okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
wykazywane w sprawozdaniu finansowym wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw i kosztoéw. Przyjete wielkosci
szacunkowe oraz zwigzane z nimi zatoZzenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikow,
ktérych uwzglednienie uznaje sie w danych okolicznosciach za zasadne, a ktérych wypadkowa staje sie podstawg
dokonania oceny wartosci bilansowej aktywdéw izobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet.

Rzeczywiste wyniki finansowe moga sie rozni¢ od przyjetych szacunkow.

W stosunku do poprzednich sprawozdan finansowych, nie odnotowano istotnych zmian co do charakteru czy tez
wartosci danych szacunkowych.

f) Wykup i sptata dfuznych oraz kapitalowych papierow wartosciowych

Do instrumentéw kredytowych, z ktérych korzysta Grupa PEGAS, nalezy wymieni¢ kredyt odnawialny w wysokosci do
130 min EUR oraz niekonsorcjalny kredyt w rachunku biezgcym o wartosci do 20 min EUR. Te kredyty nie podlegajg
ustalonemu harmonogramowi sptat kapitatu i odsetek, co zwalnia Spotke z obowigzku dokonywania regularnych sptat
zadtuzenia z tego tytutu. W | pétroczu 2010 r. Spétka zmniejszyta swoje zadtuzenie bankowe z 96 083 tys. EUR do
94 033 tys. EUR (w | potowie 2009 r.: z 120 851 tys. EUR do 102 940 tys. EUR). W | potowie 2010 r. Spdtka nie

zawarfa z bankami Zadnych nowych uméw na linie kredytowe.

W | potowie 2010 r. ani w 2009 r. PEGAS nie wykupit ani nie sptacit zadnych udziatowych papieréw wartosciowych.
g) Dywidenda

W omawianym okresie srédrocznym nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom. Informacje dotyczace decyzji podjetej

przez Rade Dyrektoréw o zamiarze wypfaty dywidendy w 2010 r. znajdujg sie w podpunkcie i).
h) Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informacji wewnetrznych dotyczacych czesci
sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu przegladowi przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych na potrzeby alokacji zasobow do poszczegodlnych segmentdéw i oceny wynikéw ich dziatalnosci.
Na podstawie przeprowadzonej analizy MSSF 8, w Grupie wyodrebniono jeden segment operacyjny — segment
produkcji wiéknin.
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i) Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu Sréodrocznego

7 lipca 2010 r. Rada Dyrektorow Spétki przekazata komunikat o zamiarze wyptacenia dywidendy w wysoko$ci
8 767 930 EUR, czyli 0,95 EUR na jedng akcje. Podobnie jak w poprzednich latach, dywidenda zostanie wyptacona z
kapitatu zapasowego Spotki utworzonego z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. O
ile nie wystapia zadne nieprzewidziane okolicznosci, dywidenda zostanie wyptacona pod koniec trzeciego kwartatu
biezacego roku. Informacja o ostatecznym potwierdzeniu kwoty dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz

dniu wyptaty dywidendy zostanie przekazana w pierwszych dniach wrzesnia.

Pod koniec lipca PEGAS podpisat umowe z generalnym wykonawcg robét budowlanych w zwigzku z ogtoszong

budowg nowej linii produkcyjnej, ktéra ma zosta¢ uruchomiona w Il potowie 2011 r.

Kierownictwu Grupy nie sg znane zadne inne wydarzenia majace miejsce po dniu sprawozdawczym, ktére mogtyby

mie¢ istotne znaczenie dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na 30 czerwca 2010 r.

J) Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w konsolidacji
Nie odnotowano zadnych takich zmian w okresie sprawozdawczym w stosunku do okresu poréwnawczego.

k) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielagc zysk netto za okres przypisany akcjonariuszom Spétki przez srednig

wazona liczbe akcji wyemitowanych w okresie.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie z zastosowaniem Sredniej wazonej liczby akcji w obrocie (ustalanej w taki sam
sposob, jak na potrzeby ustalenia podstawowego zysku na akcje), skorygowanej o skutki ewentualnej emisji wszelkich
papieréw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Grupy bytaby to emisja obligacji zamiennych).

Obligacje zamienne to obligacje, ktérych posiadacze majg prawo dokonac¢ ich zamiany na akcje zwykte.

Dla wszystkich okreséw podstawowy zysk na akcje jest rowny rozwodnionemu zyskowi na akcje ze wzgledu na fakt,
ze Grupa nie zawarta na dzien bilansowy zadnych uméw, ktére przewidywatyby ewentualng przysztg emisje papierow

wartosciowych. Ani w | potowie 2010 r., ani w | potowie 2009 r., liczba akcji nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

2009
Liczba akcji w obrocie Srednia wazona liczba akgji
styczen — czerwiec 9229 400 9229 400
2010

Liczba akcji w obrocie Srednia wazona liczba akgji

styczen — czerwiec 9229 400 9229 400
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Podstawowy zysk na akcje

Trzy miesiace zakonczone Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 . 2010r. 2009 r. 2010r.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom  tys. EUR 9303 1781 16 024 9443
Srednia wazona liczba akcji zwyktych ~ sztuk 9 229 400 9 229 400 9 229 400 9229 400
Podstawowy zysk na akcje EUR 1,01 0,19 1,74 1,02

Rozwodniony zysk na akcje

Trzy miesigce zakonczone Szes¢ miesiecy zakonczonych

2009r. 2010r. 2009r. 2010r.

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

Zysk netto przypisany akcjonariuszom  tys. EUR 9303 1781 16 024 9443
Srednia wazona liczba akcji zwyktych sztuk 9229 400 9229 400 9229 400 9229 400
Rozwodniony zysk na akcje EUR 1,01 0,19 1,74 1,02

l) Transakcje z podmiotami powigzanymi

15 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito nowe zasady programu premii
opartych na wartosci akcji dla kierownictwa wyzszego szczebla oraz cztonkéw Rady Dyrektoréw. Przyjecie nowego
programu ma na celu zwiekszenie jego funkcji motywacyjnej oraz objecie programem nowych cztonkéw kierownictwa
wyzszego szczebla i Rady Dyrektoréw. W zwigzku z powyzszym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie AKcjonariuszy
postanowito zatwierdzi¢ przyznanie tgcznie 230 735 bezptatnych opcji fantomowych (stanowigcych 2,5% kapitatu
zaktadowego PEGAS) cztonkom Rady Dyrektoréw oraz cztonkom kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS i/lub
podmiotow zwigzanych ze Spdtka. Wykonanie jednej opcji uprawnia do otrzymania jednej akcji fantomowej, czyli do
wyptaty pienieznej w kwocie réznicy miedzy 473,00 CZK (cena akcji PEGAS na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Pradze na 15 grudnia 2009 r. powiekszona o 10%) a ceng akcji Spdtki na zamknieciu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Pradze (lub innym rynku, w wypadku zaprzestania notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Pradze) w dniu poprzedzajgcym dzien wykonania opcji fantomowych. Posiadacze nabywajg kazdego roku prawo do
wykonania 25% opcji fantomowych (to jest 57 684 opcji), przy czym pierwsze opcje moga by¢é wykonywane
poczgwszy od 18 grudnia 2010 r., a ostanie — poczgwszy od 18 grudnia 2013 r. z zastrzezeniem, ze pierwsze opcje
wykonywane poczawszy od 18 grudnia 2010 r. catkowicie zastgpig ostatnie opcje biezgcego programu premii
opartych na warto$ci akcji zatwierdzonego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w 2007 r.

wykonywane poczawszy od tego samego dnia.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Rade Dyrektorow do przyznania omawianych wyzej opcji
fantomowych dyrektorom oraz kierownictwu wyzszego szczebla zgodnie z kryteriami ustalonymi przez Rade

Dyrektorow i wedtug jej uznania.
Niniejszy program zwiekszyt ogdlng liczbe wyemitowanych akcji fantomowych do 356 839 na 30 czerwca 2010 r.

W | potowie 2010 r. nie wykonano zadnych akcji fantomowych. Na 30 czerwca 2010 r. warto$¢ godziwa opcji
fantomowych wynosita 206 tys. EUR.

Poza transakcjami, o ktorych mowa powyzej, w | potowie 2010 r. Grupa nie przeprowadzita zadnych nowych

transakcji z wykonawczymi cztonkami kierownictwa lub dyrektorami niewykonawczymi.
m) Zatwierdzenie srodrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw zatwierdzita srédroczne sprawozdanie finansowe 22 sierpnia 2010 r.

gl

Bernhard W. Lipinski Franti§ek Rezad
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Cztonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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ROZDZIAL 9

Oswiadczenie 0sOb odpowiedzialnych

Bernhard W. Lipinski, Przewodniczacy Rady Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS SA
Franti$ek Rezag, Cztonek Rady Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS SA,

oswiadczajg, ze zgodnie z ich wiedzg sprawozdanie finansowe sporzadzone na podstawie obowigzujgcych
standardéw rachunkowych odzwierciedla w sposéb prawdziwy sytuacje majatkows i finansowa, stan zobowigzan oraz
wynik finansowy Spotki i jednostek objetych konsolidacja traktowanych tacznie, a sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
rzetelny obraz rozwoju i osiggnie¢ przedsiebiorstwa, a takze sytuacji Spotki i jednostek objetych konsolidacjg

traktowanych fgcznie, w tym opis podstawowych czynnikéw ryzyka i elementéw niepewnosci.

sl

Bernhard W. Lipinski Frantiek Rezad
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Cztonek Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA



ROZDZIAL 10

Kontakt

Specijalista ds. PR/relacji z inwestorami

PEGAS NONWOVENS

Tel.: +420 515 262 408
Tel. kom.: +420 724 311 544

iro@pegas.cz
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ROZDZIAL 11

Stowniczek terminow

Wtdkna dwusktadnikowe (ang. bi-component fibre lub Bi-Co) — wtdkna syntetyczne zawierajgce co najmniej dwa
skfadniki podstawowe (polimery). Najczesciej spotykane rodzaje przekrojow widkien to m.in. przekroje typu bok do
boku, otoczka i rdzeh (produkowany przez PEGAS), oraz typu wyspowego.

Zaktadany zysk EBITDA — wielko$¢ finansowa zdefiniowana jako przychody pomniejszone o koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu, okreslona w planie gospodarczym Spotki i

wykorzystywana jako wartos¢ odniesienia przy ocenie wynikow w ramach menedzerskiego programu premiowego.

Powiernik — instytucja finansowa odpowiedzialna za zarzadzanie aktywami w imieniu faktycznego wiasciciela.

EBIT — wynik przedsiebiorstwa przed odliczeniem podatku i odsetek (ang. Earnings Before Interest and Taxes) -

wielkos¢ finansowa zdefiniowana jako przychody pomniejszone o koszt sprzedanych towardow, koszty sprzedazy,
koszty ogoinego zarzadu i amortyzacje.
EBITDA — wynik przedsiebiorstwa przed odliczeniem podatku, odsetek i amortyzacji (ang. Earnings Before Interest,

Taxes, Depreciation, and Amortisation) — wielkos¢ finansowa zdefiniowana jako przychody pomniejszone o koszt
sprzedanych produktow, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu. Wynik EBITDA jest obliczany jako zysk netto
przed opodatkowaniem, kosztami odsetkowymi, przychodami z tytutu odsetek, zmianami z tytutu réznic kursowych,

pozostatymi przychodami/kosztami finansowymi i amortyzacja.

Marza EBIT — wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBIT do przychodéw.
Marza EBITDA — wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBITDA do przychodow.

EDANA — Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Artykutdow Jednorazowych i Widknin (ang. European Disposables

and Nonwovens Association) — europejska organizacja handlowa przedstawicieli przemystu widknin i artykutow
higienicznych, zrzeszajgca ok. 200 spotek w 28 krajach.

MSR 34 — Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci okreslajgcy minimalng zawartos¢ srodrocznego raportu

finansowego oraz zasady ujmowania i wyceny obowigzujgce dla petnych i skréconych sprawozdan finansowych za

okres srédroczny.

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.
IPO — pierwsza oferta publiczna (ang. Initial Public Offering).

Proces meltblown — jeden z proceséw technologicznych wykorzystywany w produkcji wtdknin. W jego trakcie
polimer jest wyttaczany przez dysze, rozszczepiany na mikrowtékna (0,1-10 mikrondéw) przy pomocy strumienia

powietrza, a nastepnie uktadany na pasie transportowym.

Materiat wtdkienniczy typu meltblown — materiat widkienniczy produkowany zwykorzystaniem procesu

technologicznego meltblown.
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Marza zysku netto — stosunek zysku netto (po odliczeniu podatku i przed odliczeniem wyptat z zysku dla

akcjonariuszy) do przychodéw ogdtem.

Witbéknina — wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednokierunkowo lub przypadkowo utozonych widkien
pofgczonych przez tarcie i/lub spojenie i/lub sklejenie, z wytgczeniem papieru i produktéw tkanych, dzianych,
pikowanych i zszywanych, tgczonych przedza lub wiéknami, lub filcowanych na mokro, ewentualnie dodatkowo

igtowanych.

Polimer — substancja ztozona z czgsteczek o duzej masie molekularnej, ktére sktadajg sie z wielokrotnie
powtdrzonych jednostek strukturalnych zwanych monomerami i powigzane sg ze sobg wigzaniami kowalencyjnymi

(tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen — termoplastyczne polimery ztozone z dtugich tancuchéw monomeréw (propylenu, etylenu),
charakteryzujgce sie matg przenikalnosciag wody i odpornoscig na dziatanie wielu roztworéw chemicznych, zasad
i kwaséw. Polimery te, wytwarzane przez przemyst chemiczny, otrzymuje sie gtéwnie z ropy naftowej i wykorzystuje

w wielu dziedzinach.

Primétice — wczesniej osobna wies$, obecnie dzielnica Znojmo, w ktérej zlokalizowane sg gtéwne zaktady produkcyjne

PEGAS.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Pradze — regulowany rynek obrotu papierami wartosciowymi w Czechach.
PX — oficjalny indeks najwiekszych spdtek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Pradze.

Reicofil — czotowy producent urzagdzen do produkcji wtdknin.

Regranulacja — metoda utylizacji odpadéw powstajgcych w produkcji wtékien poprzez ich przetwarzanie w granulat,

ktdry nastepnie moze by¢ w petni ponownie wykorzystany w procesie produkcyjnym.

Proces spunmelt — proces technologiczny stuzacy do produkcji wtdknin. Roztopiony goracy polimer jest wyttaczany
przez dysze zwtdkniajgce, w wyniku czego powstajg dtugie wtékna rozciggane przy pomocy strumienia powietrza w

celu uzyskania wymaganej $rednicy.

Materiat wtdkienniczy typu spunbond - materiat witdkienniczy produkowany zwykorzystaniem procesu

technologicznego spunbond/spunmelt.

GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu papierami wartosciowymi w Polsce.
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ROZDZIAL12

Dodatkowe informacje

Podstawowe dane na temat Spofki

Firma
PEGAS NONWOVENS SA

Adres

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luxembourg
Luksemburg

Tel.: (+352) 26 49 65 27

Faks: (+352) 26 49 65 64

Rejestr Spétki i numer w rejestrze

Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowego Luksemburga pod numerem B 112.044.
Zawiazanie Spotki

Spotka zostata zawigzana 18 listopada 2005 r. pod nazwg Pamplona PE Holdco 2 SA.
Jurysdykcja

Spotka podlega prawu Luksemburga.

Jednostka dominujgca PEGAS, spotka PEGAS NONWOVENS SA, zostata zawigzana 18 listopada 2005 r. w
Luksemburgu jako spotka akcyjna (société anonyme) powofana na czas nieokreslony pod nazwg Pamplona PE
Holdco 2 SA. Spétka wpisana jest do Rejestru Handlowego Luksemburga pod numerem B 112.044. Tekst aktu
zatozycielskiego Spotki zostat opublikowany w luksemburskim dzienniku urzedowym Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations nr C 440 z 1 marca 2006 r. Siedziba Spoétki miesci sie w Luksemburgu pod adresem: 68-70,
boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, Luxembourg. Gtéwna spotka operacyjna i handlowa —
PEGAS NONWOVENS s.r.o. — ma swojg siedzibe i giédwne miejsce prowadzenia dziatalnosci w Czechach, pod

adresem Piiméticka 86, 669 04, Znojmo.
Przedmiot dziatalnosci Spoéfki (zgodnie z art. 3 Statutu):

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

a) uczestniczenie lub obejmowanie badz nabywanie udziatébw w dowolnych krajowych lub zagranicznych
podmiotach gospodarczych, przemystowych, finansowych i innych (niezaleznie od formy, w jakiej sie to
odbywa);
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b) nabywanie dowolnych papieréw wartosciowych i praw poprzez uczestniczenie w spoétkach, wnoszenie wptat
na ich kapitat, petnienie funkcji gwaranta nabycia lub opcji, prowadzenie negocjacji lub w inny sposéb, to jest
nabywanie patentéw i licencji oraz innego majatku, praw lub udziatdbw w majatku — wg uznania Spotki —
a takze posiadanie, zarzgdzanie, rozwijanie, sprzedaz lub zbywanie takiego majatku, praw lub udziatéw
w catosci lub w czesSci, w zamian za takie wynagrodzenie, jakie Spdétka uzna za odpowiednie,
a w szczegolnosci w zamian za akcje, udziaty lub papiery wartosciowe spotki nabywajgcej taki majatek, prawa

lub udziaty;

Cc) zawieranie, wspomaganie i uczestniczenie w transakcjach finansowych, gospodarczych lub innych, a
takze udzielanie podmiotowi dominujacemu, spotkom zaleznym, wspoizaleznym lub innym spétkom w
jakikolwiek sposob powigzanym ze Spétkg lub ze wspomnianymi podmiotem dominujacym, spotkg zalezng
badz spotkg wspotzalezng, w ktérych Spoétka posiada bezposredni lub posredni udziat finansowy, wsparcia

m.in. w postaci zastawoéw, kredytéw, pozyczek czy gwarancji;

d) pozyczanie i pozyskiwanie srodkéw finansowych w dowolny sposdéb i zabezpieczanie sptaty pozyczonych

Srodkow;

e) pozyczanie srodkéw finansowych oraz emitowanie obligacji i innych papieréw wartosciowych; oraz

f) podejmowanie wszelkich czynnosci wigzacych sie bezposrednio badz posrednio zrealizacja wyzej
okreslonych celow.

Gtowne spotki zalezne

Spofki zalezne, w ktérych PEGAS NONWOVENS SA posiada bezposredni lub posredni udziat w wysokosci réwnej co

najmniej 10% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych lub 10% skonsolidowanego zysku netto:

Siedziba Numer identyfikacyjny Podstawowa dziatalnos¢

Znojmo, PFiméticka 3623/86,

PEGAS NONWOVENS s.r. o. PSE 669 04 25478478 Produkcja wiéknin
PEGAS - DS a.s. ﬁg‘grg‘éépggmémké 3623/86, 25554247 Produkcja widknin
PEGAS-NT a. s. f,g%"é‘éépgzmémké 3623/86, 26287153 Produkcja wioknin
PEGAS —NW a. s. f,g‘g"é‘ébpgzméﬁc"é 3623/86, 26961377 Produkcja wicknin
PEGAS — NS a. s. Znojmo, Pfiméticka 3623/86, 27757951 Produkcja wioknin
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