Do pkt-u 5.2) porzadku obrad
Uchwala nr [e]

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CIECH S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 28 pazdziernika 2010 r.

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji obligacji zamiennych
na akcje serii D z wylqczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i obligacji zamiennych na akcje serii D oraz zmiany
statutu Spotki

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448-458 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”), § 18 pkt 4 i 10 Statutu Spoétki oraz art. 20 oraz 23 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 1. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”) uchwala, co nastgpuje:

§1

1. Emituje si¢ nie wigcej niz 25.000 (stownie: dwadziescia pig¢ tysigcy) obligacji na okaziciela,
niezabezpieczonych, nieposiadajacych formy dokumentu (,,Obligacje”), zamiennych na akcje
na okaziciela serii D Spoftki.

2. Laczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz 250.000.000 (stownie:
dwiescie pigcdziesiat milionow) zlotych.

3. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia przed rozpoczgciem subskrypcji Obligacji
pozostalych warunkéw emisji i przydziatu Obligacji niezawartych w niniejszej uchwale, w
tym w szczegolnosci do:

a) okreslenia sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji
w danej serii, warto$ci nominalnej jednej Obligacji, ceny emisyjnej, celow emisji,
wysokosci oprocentowania, terminéw i zasad wyplaty $wiadczen z Obligacji,
termindw wykupu poszczegodlnych serii, przypadajacych nie pdzniej niz 5 lat od daty
emisji, jednak nie pdzniej niz w dniu 2 lutego 2016 r., pozostatych zasad wykupu oraz
progéw dojscia emisji Obligacji do skutku, w szczego6lnosci w tym celu do
szczegOtowego okreslenia warunkéw emisji Obligacji oraz akcji Serii D niezawartych
w niniejszej uchwale, a takze do dokonania przydziatu Obligacji, przy czym
okreslenie warunkow emisji Obligacji wymaga zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza;

b) wskazania w warunkach emisji Obligacji miedzy innymi mozliwos$ci wczesniejszego
wykupu Obligacji i okreslenia przypadkéw, w ktérych Spotka bedzie zobowiazana lub
uprawniona do wczesniejszego wykupu Obligacji oraz okreslenia $wiadczen
pienigznych zwiazanych ze wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposobu ich
wyliczenia; oraz

c) ustalenia sposobu proponowania przez Spolke nabycia Obligacji zgodnie z art.
9 Ustawy o Obligacjach.
4, Upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do zawarcia uméw w celu zabezpieczenia powodzenia emisji

Obligacji oraz Akcji Serii D, zarbwno na zasadzie odptatnej, jak i nieodptatnej, w tym umowy
lub umoéw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna.

5. Za dzien emisji Obligacji uznaje sig, w zaleznos$ci od ustalonego przez Zarzad Spotki sposobu
proponowania nabycia Obligacji, dzien zapisania Obligacji w depozycie albo dzien zapisania
Obligacji na rachunkach papierow wartosciowych posiadaczy Obligacji, po uprzednim ich
optaceniu w catosci, przy czym nie moze to nastapi¢ przed dniem wpisania do rejestru



przedsigbiorcow warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonywanego na
podstawie niniejszej uchwatly.

Posiadacze Obligacji beda uprawnieni wedtug swojego wyboru do:
a) zamiany Obligacji na Akcje Serii D; albo
b) wykupu Obligacji.

Posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zamiany Obligacji na Akcje Serii D emitowane w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zgodnie z § 2 niniejszej
uchwaty, w zamian za posiadane Obligacje, na ponizszych zasadach:

a) Liczba Akcji Serii D przyznawanych w zamian za jedna Obligacje réwna begdzie
zaokraglonemu w dot ilorazowi warto$ci nominalnej Obligacji i ceny zamiany Akcji
Serii D wydawanych w zamian za Obligacje;

b) Minimalna cena zamiany Akcji Serii D wydawanych w zamian za Obligacje zostaje
ustalona w ten sposob, ze na kazdy jeden zloty warto$ci nominalnej Obligacji bedzie
przypada¢ najwyzej jeden zloty wartosci nominalnej Akcji Serii D. Z zastrzezeniem
zachowania minimalnej ceny zamiany, upowaznia si¢ Zarzad Spotki, za zgoda Rady
Nadzorczej Spotki, do ustalenia ceny zamiany lub okreslenia szczegdélowego sposobu
ustalenia ceny zamiany Akcji Serii D wydawanych w zamian za Obligacje w uchwale
okreslajacej warunki emisji Obligacji;

c) Terminy i szczegdotowe warunki zamiany Obligacji na Akcje Serii D zostana okres§lone
przez Zarzad Spotki w uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji;

d) Zamiana Obligacji na akcje Serii D dokonywana bedzie na podstawie pisemnych
o$wiadczen posiadaczy Obligacji. Zarzad Spotki bedzie zglaszat do sadu rejestrowego
podwyzszenie kapitalu zakladowego w sposob zgodny z art. 452 KSH. Terminy
sktadania o§wiadczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostang ustalone przez
Zarzad Spotki w uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty pienigznej w wysokosci
warto$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.

W przypadku ustalenia przez Zarzad Spoéiki, ze Obligacje maja zosta¢ zdematerializowane
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
wyraza si¢ zgode na dokonanie dematerializacji Obligacji oraz zobowiazuje i upowaznia
Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dokonania dematerializacji
Obligacji, w tym w szczegolnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o rejestracjg¢ Obligacji w depozycie papierow
warto§ciowych oraz wszelkich niezbednych dziatanh w celu dopuszczenia i wprowadzenia
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW?”), BondSpot S.A. lub do alternatywnego systemu obrotu.

§2
W celu przyznania praw do objgcia Akcji Serii D przez posiadaczy Obligacji podwyzsza sig
warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 55.000.000 (stownie:
pigédziesiat pi¢¢ miliondéw) ztotych poprzez emisje nie wigcej niz 11.000.000 (stownie:
jedenascie milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 5 (pigc)
ztotych kazda (,,Akcje Serii D”).

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D nastepuje z chwila
wykonania przez posiadacza Obligacji przystugujacego mu prawa do objecia Akcji Serii D na
warunkach okre§lonych w niniejszej uchwale i warunkach emisji Obligacji.



3. Prawo do objecia Akcji Serii D przystugujace posiadaczom Obligacji bedzie moglo by¢
wykonane w terminie nie pozniejszym niz dzien wykupu obligacji zamiennych danej serii
okreslony zgodnie z § 1 ust. 3 lit. a niniejszej uchwaty.

4. Cena emisyjna Akcji Serii D bedzie réwna cenie zamiany Obligacji ustalonej zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszej uchwale i warunkach emisji Obligacji i zostanie okre$lona
przez Zarzad Spotki za zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

5. Akcje Serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastgpujacych:

a) Akcje Serii D zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych
lub wydane najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunkach papieréw warto$ciowych lub wydane,

b) Akcje Serii D zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych
lub wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktoérym akcje te zostaly zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunkach papierow wartosciowych lub wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

6. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dzialan zwigzanych z emisja i
przydziatem Akcji Serii D na rzecz posiadaczy Obligacji, ktorzy zlozyli o§wiadczenia o ich
zamianie na Akcje Serii D, w szczegdlno$ci upowaznia si¢ Zarzad Spotki, o ile okaze si¢ to
konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucja finansowa, na podstawie ktorej ta
instytucja bedzie wykonywa¢ wybrane czynnos$ci zwiazane z emisjq i rejestracja Akcji Serii D
w KDPW oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na GPW.

§3

1. Postanawia si¢ o ubieganiu si¢ przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW Akcji Serii D. Zobowiazuje i upowaznia sig¢
Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbgdnych czynno$ci zwiazanych z dopuszczeniem
oraz wprowadzeniem Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW niezwlocznie po emisji Akcji Serii D.

2. Postanawia si¢ o dematerializacji Akcji Serii D oraz dziatajac na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zobowiazuje i upowaznia si¢
Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracj¢ Akcji Serii D oraz podjecia
wszelkich innych niezbednych czynnos$ci zwiazanych z ich dematerializacja niezwtocznie po
emisji Akcji Serii D.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony 1 zobowiazany do podjecia wszystkich czynnosci
niezbe¢dnych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow
lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji Serii
D do obrotu na rynku regulowanym, rejestracji akcji Serii D w KDPW oraz ztozenia wniosku
o wprowadzenie akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym GPW.

§4
W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji
Serii D oraz Obligacji, ktore zostana wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty. Przyjmuje si¢ do



wiadomosci pisemna opini¢ Zarzadu Spoélki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji
Serii D oraz Obligacji.

§5
1. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego dokonanym na podstawie
niniejszej uchwaty wprowadza si¢ do Statutu Spotki nowy § 7a w nastgpujacym brzmieniu:

~§7a

1. Kapital zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 55.000.000
(stownie: piecdziesiqt pie¢ milionow) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 11.000.000
(stownie: jedenascie milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 5,00 z{ (piec) ztotych kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D
posiadaczom obligacji zamiennych na akcje Serii D, emitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 pazdziernika 2010 r.

3. Uprawnionymi do objecia akcji Serii D bedq posiadacze obligacji zamiennych na
akcje Serii D spotki, o ktorych mowa w ust. 2.
4. Prawo objecia akcji Serii D moze by¢ wykonane nie pozniej niz do dnia 2 lutego 2016
r.”
2. Pozostale postanowienia Statutu Sp6tki pozostaja bez zmian.
3. Upowaznia si¢ Radg¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z

uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej uchwaty.

§6
1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.
2. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania niniejszej
uchwatly lub zawieszenia jej wykonania.
Opinia Zarzadu
CIECH Spétka Akcyjna

w sprawie uzasadnienia wylqczenia prawa poboru akcji serii D
oraz obligacji zamiennych na akcje serii D oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej

Na dzien 28 pazdziernika 2010 r. zwotane zostalo Walne Zgromadzenie spotki CIECH S.A.,
z siedziba w Warszawie (,,Spotka”) w celu m.in. podjecia uchwaly w sprawie emisji nie wigcej niz
25.000 (slownie: dwadziescia pig¢ tysigcy) obligacji na okaziciela, niezabezpieczonych,
nieposiadajacych formy dokumentu, zamiennych na akcje na okaziciela serii D Spoiki (,,Obligacje”)
oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki o nie wigcej niz 55.000.000
(stownie: pigcédziesiat pie¢ milionéw) ztotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 11.000.000 (slownie:
jedenascie milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 5 (stownie: pigc)
zlotych kazda (,,Akcje Serii D) (,,Uchwala”). Uchwata przewiduje wytaczenie przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawa poboru w stosunku Obligacji oraz Akcji Serii D.

Zarzad Spotki uwaza wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodne
z interesem Spotki. W ocenie Zarzadu emisja Obligacji uzasadniona jest potrzeba pozyskania przez



Spotke $rodkow finansowych niezbednych dla poprawy struktury finansowej oraz finansowania
kluczowych projektow rozwojowych Grupy CIECH.

Majac na celu zapewnienie powodzenia emisji, Zarzad zamierza skierowa¢ ofertg Obligacji do grupy
potencjalnych inwestoréw wykraczajacego poza grono dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Realizacja tego zamiaru mozliwa bedzie wyltacznie w przypadku wylaczenia przyshugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawa poboru w stosunku Obligacji oraz Akcji Serii D.

Ustalenie m.in. sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej
serii, ceny emisyjnej, zasad ustalenia ceny zamiany Obligacji na Akcje Serii D oraz okreslenie
szczegbtowe warunkow emisji Obligacji oraz Akcji Serii D niezawartych w Uchwale nastapi
w drodze uchwaty Zarzadu Spoiki, przy czym okreslenie tych warunkéw oraz ustalenie ceny zamiany
lub zasad jej ustalenia bedzie wymaga¢ zgody Rady Nadzorczej Spotki. Ustalajac ceng emisyjna oraz
ceng zamiany Zarzad kierowaé si¢ bedzie m.in. poziomem ceny rynkowej akcji Spotki, sytuacja
panujaca na rynkach finansowych oraz wielko$cia popytu na Obligacje i akcje Spotki.

Powierzenie Zarzadowi kompetencji do ustalenia powyzszych warunkéw jest konieczne w celu
zapewnienia elastyczno$ci w zakresie ich ustalania w zalezno$ci od zainteresowania rynkowego
emisja Obligacji, a dodatkowy wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla okreslenia warunkow
emisji Obligacji zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy Spotki.

Biorac powyzsze pod uwage, emisja Obligacji oraz Akcji Serii D z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spoiki i Zarzad, na podstawie projektu Uchwaly,
opiniuje ja pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do przyjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ........... Procentowy udziat tych akcji w kapitale
zakltadowym ...................

Laczna liczba waznych gltosow .................
Liczba glosow ,,za” .................

Liczba glosow ,,przeciw” .............

Liczba glosow ,,wstrzymujacych si¢” .................

Uchwata zostanie podjgta w glosowaniu jawnym.



