Opinia Zarzadu

Opinia Zaradu uzasadniaga wyhczenie prawa poboru oraz okliagaca zasady ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Serii D:

Akcje Serii D g emitowane w celu ich wydania Jamesowi A. Goltzavaamian za 4 udziaty
spotki Retech Systems LLC z siedgity Ukiah, Stany ZjednoczoneRgtech”) w ramach
transakcji nabycia przez Spétkwszystkich pozostatych 50% udziatbw Retech i w
konsekwencji uzyskania petnej kontroli nad ww. &pot

Nabycie 50% udziatow Retech ngst odpowiednio w drodze wniesienia 4 udziatow jako
wktad niepien¢zny i 1 udziatu w drodze sprzedana rzecz Spotki. Nabycie 100% udziatéw
Retech pozwoli na uzyskanie szeregu kécizyla akcjonariuszy Spoiki, takich jak m.in.: (i)
przegcie duwego portfela kontraktow, jakim dysponuje obecnieteRle, (i) petne
wykorzystanie déwiadczenia i technologii Retech w celu rozwoju zaasowanych
technologicznie  produktow  wykorzysigych  grzanie plazmowe w  Grupie
SECO/WARWICK, (iii) rozwdj mocnej, konkurencyjnejrupy kapitatowej dziatage] w
brarzy produkcji produktow do obrobki cieplnej metaliy)( petra konsolidacg wynikow
finansowych Retech w sprawozdaniu finansowym Gr8BCO/WARWICK, co przyczyni
sie do istotnego wzrostu skonsolidowanych zyskéw avamocni pozycje bilansowe Grupy
Seco/Warwick.

Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 32zibte (stownie: trzydziei dwa ziote
siedemdzieat jeden groszy). Cena emisyjna uzasadniona jesinrekdacj, sporadzom
przez niezalenego doradgfinansowego - firmm BRE Corporate Finance S.ABRE CF”) z
siedzila w Warszawie dotyeca wyceny Retech, na podstawie, ktorej Aarunstalit warté¢
aportu na 29.576.610,97 ziotych (stownie: dwaddée dzieweg¢ miliondw piecset
siedemdzieat sze&¢ tysiecy szécéset dziesi¢ ziotych dziewgcdziesat siedem groszy).
Oszacowanie warfai rynkowej Retech zostalo dokonane przy zastosawanetody
zdyskontowanych przeptywéw pieanych (DCF) oraz metody wskaikowe;.
Rekomendacja wyceny Retech zostala ustalona jé&lemnia wyceny wg metody
zdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz metody wskaikowej. Rekomendacja
wyceny przygta przez BRE CF przevigza warté¢ wyceny przygta przez Zarzd.

Z uwagi na powysze Zarzd stoi na stanowiskuze pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w cakzi prawa poboru Akcji Serii D g w interesie Spoiki i jest w petni
uzasadnione.



