BAKALLAND

DODATKOWE  NOTY  OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BAKALLAND S.A. za okres 01-07-2009 do 30-06-2010

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2010 r. Grupa posiada udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:
Podmioty powigzane:
-~ Uno Tradex Bohemia s.r.0., z siedzibg w Czechach
-  Bakalland Ukraina, z siedzibg na Ukrainie
Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie
o tacznej warto$ci 434 tys. 1.
Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 10 294 ty$ zt.

Szczegbtowe informacje dotyczace posiadanych przez Emitenta wartosci udziatéw i akcji w podziale na poszczegdine
okresy sprawozdawcze przedstawia nota objasniajaca nr 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci

W dniu 8 sierpnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy BAKALLAND Ukraina Sp. 0.0. zwanej
pozyczkobiorca a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spdtka BAKALLAND S.A. udzieli
pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty nie diuzej jednak niz do dnia 28
lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M
Libor USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki BAKALLAND Ukraina, przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spdtce BAKALLAND Ukraina
intensyfikacje podejmowanych dziatan, w tym w szczegoinosci dziatan promocyjnych oraz marketingowych realizowanych
m.in., w sieciach sprzedazy detalicznej, co w krétkiej perspektywie winno skutkowa¢ wzrostem obrotéw realizowanych przez
spbtke Ukraina. Spotka BAKALLAND Ukraina jest jednostka zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 30
Rozporzadzenia z dn. 19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazanych przez emitentéw papieroéw
wartoSciowych. Na dzien 30.06.2010 saldo powyzszej pozyczki wyniosto 1155 tys. USD/ 3 939 tys. zt. Odsetki za rok
wyniosty 154 ty$ .zt

W roku obrotowym 2009/2010 Spétka udzielita pozyczki podmiotowi niepowigzanemu w wysokosci 200 tys. USD Wysokos¢
oprocentowania pozyczki wynosi 1,8% w stosunku miesiecznym Warto$¢ pozyczki na dzien 30 czerwca 2010 wyniosta 508
tys. z. wraz z odsetkami w wys.32 ty$. z4).

Ponadto warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 30.06.2010r. 33 124tys. zt, (na dzier 30.06.2009 r.,
30 213ys. warto$¢ innych naleznosci wyniosta na dzien bilansowy 433 tys. zt (na 30.06.2009 r.182 tys. zt, , a naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 504 tys. zt (na 30.06.2009 r. 509 tys. zt, Z kolei $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
wyniosty na 30.06.2010r. 2883 tys. zt 2 014 tys. zt. na 30.06.2000r..

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W prezentowanym okresie grupa nie nabyta dodatkowych aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Wartos¢
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (udziaty w pozostatych jednostkach) na dziert 30-06-2010 r. wyniosta
633 ty$ zt (na dzier 30-06-2009 r. warto$¢ ta wyniosta 269 tys. z).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Spdtka Bakalland Brands nabyta 2 obligacje imienne serii A o tacznej warto$ci nominalnej 1.000 ty$ zt. oraz 1 obligacje
imienng_serii B o facznej wartosci 500 tys. zt. Obligacje oprocentowane sg wysoko$ci 8% w skali roku ptatne w dniu wykupu
obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 31 pazdziernika 2010 roku. Na dzien bilansowy Spétka oszacowata
odsetki w wysoko$ci 17 tys. zt.
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Pozostate zobowigzania finansowe
Szczegotowe informacje dotyczace kredytow i pozyczek zawiera notach objasniajacych nr 19 20.

na 30.06.2010 na 30.06.2009
stan Odsetki za rok stan Odsetki za rok
Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Bank Gospodarki Zywnoéciowej S.A. 2301 10 731 185
BRE BANK S.A.
Wielowalutowy 22892 830 19482 1074
(DZ BANK Polska S.A.)
Wielowalutowy 7047 345 15429 981
FORTIS BANK S.A.
Wielowalutowy 132
PKO BP SA 7720 338 7004 295
BGZ 12719 127
HSBC 1498 210
Inne 217
Razem 54177 2067 52 646 2667

Termin ptatnosci wykazanych odsetek od kredytow bankowych wynosi do jednego miesigca. Ponadto warto$¢ zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 30.06.2010r. 19 184 tys. zt, 17 704 tys. zt na dzien 30.06.2009 r. Inne zobowigzania
wyniosty 101 tys. zt na dzie bilansowy, 102 tys. zt na 30.06.2009 r.,

Nie wystapity zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Czynniki ryzyka kredytowego

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, a takze
obligacje. Nie wystepuje wczesniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie
uznano za celowe obliczanie efektywnej stopy procentowe; (nieistotne réznice wzgledem stopy nominainej).

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i nalezno$ci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow nie
rézni sie istotnie od ich warto$ci bilansowych, poniewaz uregulowanie tych zobowigza moze nastapic jedynie po wartosci
nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka rynkowego

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Grupa narazona jest na ryzyko finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stép procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje sie na polityce
zabezpieczania kursu kupna waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a
nastepnie na jej podstawie zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe. Pozycjg zabezpieczang sa przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegdtowych plandw ptatnosci importowanych
surowcow. Grupa zawiera transakcje

dotyczace instrumentdw pochodnych takich jak swap, walutowe kontrakty forward, opcje walutowe, a takze
strategie opcyjne oraz Cross Currency Interest Rate Swap.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksiag w momencie rozliczenia. Grupa nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat i zalicza sie do
przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym dokonano rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 2
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydzial Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 z}



BAKALLAND

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzier bilansowy przez banki, w ktérych transakcije zostaty
zawarte. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzier bilansowy 30.06.2009 dokonana przez banki w
ktérych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa |PLN
1| 2009-06-29 2009-07-21 FWD 210000 USD/PLN -3 496
2| 2009-06-30 2009-07-29 FWD 200000 USD/PLN -1737
3| 2009-06-25 2009-07-17 FWD -42000( EUR/PLN 1582
4 2009-06-30 2009-08-17 FWD -56 000 EUR/PLN -1 031
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -4 682

Instrumenty pochodne na dzier bilansowy 30 czerwca 2010:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzierh bilansowy 30.06.2010 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte

Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcii Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa |PLN
1 12010-02-04 2010-07-15 FWD -378 574 EUR/PLN -30 214
2 12010-05-20 2010-07-30 FWD -300 000 EUR/PLN -4 047
3 12010-06-24 2010-08-16 FWD -250 000 EUR/PLN -10 309
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -44 570

Emitent wskazuje, iz na dzien 30-06-2010 nie posiadat i nie posiada na dzieft sporzadzenia ninigjszego sprawozdania
otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Emitent wskazuije, iz w kolejnych okresach sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej
tabeli moze ulec zmianie, przy czym w przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena
powiekszy wynik finansowy Emitenta z tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia warto$ci ztotego w stosunku do
USD, CHF, EUR wycena wyptynie ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald Srodkéw pienieznych, oraz
uzyskanie niezbednych srodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnoSci.

Emitent wskazuje, iz ogdlna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzien 30 czerwca 2010 wynosi 54 177 ty$

PLN, przy czym we wskazanej kwocie zawierajq sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:
e zobowigzania w CHF - 3322 ty8.
e zobowigzania w USD - 17511tys.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowigzania warunkowe
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Wartosci zobowigzah warunkowych w tys. zt zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w pozycjach
pozabilansowych.

Zabezpieczenia kredytéw - stan na 30.06.2010 r.
Hipoteki na nieruchomosciach

1) BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 1.080 tys. zt. (dla kredytu wykorzystanego w zt.)

2) BGZBank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 5.000 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)
3) BGZBank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 2.160,5 tys. zt. (dla kredytu wykorzystanego w zt.)

4) BGZBank- hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 2.500 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

Wskazane hipoteki  powyzej ustanowione sg celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku

Cesje na zapasy

1) BRE Bank - 5.021 tys. zt.
2) DZBank - 3.000 tys. zt.
3) PKOBP - 3.000 tys. zt.
4) HSBC Bank - 4.000 tys. zt.

Weksle In blanco
1) BRE umowa 02/176/05/Z/LI

)
2) BRE umowa nr 02/485/06/z/VU
3) DZ Bank umowa nr. 2002/mp/0027
4) PKO BP - umowa w rachunku biezacym
5) BGZ umowa nr U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku
6) HSBC Bank umowa nr 58/2009

Stan akredytyw na dzien 30.06.2010

1) Bre Bank SA - 115296,75 EUR, 891 502,50 USD
2) HSBC Bank - 439490,78 USD
3) DZBANK SA - 244 209,07 USD

Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz (SEB INVESTMENT GmbH dawniej Riverside Park na kwote
64 513,87 EUR

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000, 00
zh

e umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 zt.
e gwarancja wystawiona przez HSBC na rzecz ARIMR na kwote 5.777.518,40 pin.

Emitent nie posiada naleznosci warunkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
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Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Emitentem a spdtkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegélne dni bilansowe wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan Emitenta i spdtek
zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 30 czerwca 2010

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
666kpin 4191
Bakalland Ukrai 0 0
araliand Ciraina 3992 kpln/11558* 154
Bakar Sp. z 0.0. 0 0 0 0
*pozyczka
Stan na 30 czerwca 2009
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
114kpln
Bakalland Ukrai 0 0 4894
akalland Ckraina 2287kpIn/11758"

*pozyczka

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Grupg a podmiotami zaleznymi
prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4
Srednioroczne zatrudnienie w biezacym roku

Bakalland
rok miesigc | Bakalland | Brands Polgrunt | Gardenia | razem
2009 | VI 133.00 3.39 89.58 2.00 225.97
2009 | vII 135.00 4.00 89.00 2.00 228.00
2009 | IX 137.00 4.00 89.00 2.00 230.00
2009 | X 143.00 5.00 87.00 2.00 235.00
2009 | XI 143.00 5.00 88.00 2.00 236.00
2009 | XII 140.00 5.00 88.00 12.00 233.00
2010 |1 96.00 49.00 93.00 12.00 238.00
2010 |11 95.00 52.00 93.00 12.00 252.00
2010 |11 102.00 52.00 85.00 12.00 251.00
2010 | IV 99.00 52.00 81.00 12.00 244.00
2010 |V 100.00 51.00 80.00 12.00 231.00
2010 | VI 99.00 52.00 81.00 12.00 232.00

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. ZL)
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Lp. Imie i nazwisko 30.06.2010 30.06.2009

1. Marian Owerko 606} 250)
2. Artur Ungier 478 233
3. Elzbieta Marciniak * 2 2
4, Krzysztof Marciniak * 2 14
5. Pawet Poruszek 391 210
6. Jarostaw Nikotajuk * 0 1
7. Barbara Dabrowska* 2 2
8. Piotr Dubno* 0 1
9. Beata Turczyniewicz ( Mogo) 0 191
10. Furman Jerzy ( Polgrunt) 0 130
11. Jozef Olejniczak ( Polgrunt) 142 130
12. Pawet Sobkow* 2 11
13. Cezary Gorczak ( Polgrunt) 0 3
14. Grazyna Skupifiska ( Gardenia) 126 21
15. Grzegorz Stefanski ( Gardenia) 371 14
16. Bednarz Bogustaw (Gardenia) 50) 0

Suma 1838 1213

* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA
Podane wyzej wynagrodzenie cztonkow Zarzadu Bakalland zawiera wynagrodzenie za petnienie funkcji w Bakalland Brands

Emitent planuje wdrozenie dwdch planéw przyznajacych pracownikom i kooperantom Spotki opcji na akcje Spotki.

Emitent planuje wdrozenie planéw przyznajacych pracownikom, wspotpracownikom oraz cztonkom Zarzadu Spotki opcji na
akcje Spotki i bedzie rekomendowat przyjecie przedmiotowych planéw Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Wedtug zatozen Zarzadu, celem realizacji programéw opcyjnych, w okresie najblizszych trzech lat wyemitowanych zostanie
nie wiecej niz 759.000 akcji, co na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania stanowi 3,61% kapitatu zaktadowego
Spotki.

Wedtug szacunkowej wyceny warto$¢ programoéw opcyjnych wyniesie ok. 1.300 tys., przy czym wyceny dokonano z
zastosowaniem modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Emitent wskazuje, iz wedtug poczynionych zatozen, nadzor nad realizacjg programéw sprawowac¢ bedzie Rada Nadzorcza

Wyniki wyceny
Program Teodor
Transza 1 Transza 2. Transza 3
Warto$¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
Wyniki wyceny
Program ,,Matador”
Wartos¢ programu (PLN) 1.016.669,74
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 6

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym.
Nie wystapity

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz
historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.

Opublikowane kwartalne sprawozdanie finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE w tys. zt w ty$. EUR

4 kwartat / 2009 okres | 4 kwartat / 2008 okres | 4 kwartat / 2009 okres | 4 kwartat / 2008 okres
od 2010-04-01 do od 2009-04-01 do od 2010-04-01 do od 2009-04-01 do
2010-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 34 202 32 947 8375 8130
Il Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 454 -5 631 -601 -1390,
IIl. Zysk (strata) brutto -5 439 -5 677 -1 332 -1 401
IV. Zysk (strata) netto -4 205 -4 205 -1 030 -1 038,
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 599 12 795 147| 3157
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 651 -1729 -1629 -427
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 562 -13 879 627 -3 425
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 490 -2 813 -855 -694
IX. Aktywa, razem 139 318 122 841 33 605 27 484
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 438 77170 20 608 17 266
XI. Zobowigzania diugoterminowe 7924 17 735 1911 3968
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 67 547, 54 505 16 293 12 195
XIIl. Kapitat wiasny 52 957| 45435 12774 10 165
XIV. Kapitat zaktadowy 2100 2100 507| 470
XV. Liczba akcji (w szt.) 21000 000] 21000 000] 21000 000] 21000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w i/ EUR) - 0.20 zt |- 0.20 zt |- 0.05€ |- 0.05€
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZ/EUR) |- 0.20 zt |- 0.20 zt |- 0.05€ |- 0.05€
XVIII. Warto¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ{EUR) 2.52 2.16 0.61 0.52)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z{/EUR) 2.52 2.16 0.61 0.52

W Obecnie prezentowanych danych korekta dotyczy: zmiany wartosci udziatow wycenianych przez kapitat z aktualizacii
wyceny i podatku odroczonego, naleznosci dochodzonych na drodze sadowej (ugoda), zobowigzan handlowych (wycena)

w korespondenciji ze Srodkami pienigznymi.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W zwigzku ze zmiang MSSF 3 o polaczeniu jednostek gospodarczych, obowigzujacg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie, zgodnie z ktorg koszty transakcji poniesione w zwigzku z
potaczeniem, takie jak m.in. ustugi doradcze, nie stanowig sktadnika wymiany wartosci godziwych pomiedzy jednostka
przejmujacg i przejmowana, w zwigzku z czym odnoszone sg w wynik okresu w momencie poniesienia. Spotka dokonata

korekty poniesionych kosztéw w wysoko$ci 946 tys zt..

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9
Dokonane korekty btedéw
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Korekta btedu popetnionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A za rok 2007-2008 polegajacego
na aktywowaniu kosztow ustug obcych, ktore powinny by¢ odniesione na wynik finansowy w momencie ich poniesienia, tj.
kwoty 802 tys. zt oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonego na dzier 30.06.2008 od opisywanej
pozycji w kwocie 152 tys. zt. Laczna warto$¢ korekty bledu odniesiona na wynik lat ubiegtych wyniosta minus 650 tys. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10
Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci przez Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowa wszystkich spdtek objetych konsolidacjq zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci

Nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétki Grupy Kapitatowe;.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -
metody praw wlasnosci.

Spdtka wycenia udzialy i akcje metodg ceny nabycia.

Réznice miedzy wartoScig okre$long ceng nabycia, a warto$cig zgodng z metodg praw wiasnosci na poszczegdlne dni
bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2010 ( w tyS. z1.)

Warto$¢ udziatow / akcji w Wartos¢ udzialow / akej
Jednostka podporzadkowana ) . wycenionych metodg praw Réznica

cenie nabycia -

wiasnosci
Uno Tradex Bohemia s.r.o 0 12 +12
Bakalland Ukraina * 424 -643 -424

Bakar Sp. z 0.0. 7 8 1

Razem wplyw na kapitat 431 -623 -411

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

1 Jednostki objete konsolidacja na koniec czerwca 2010 roku :

1.1 Polgrunt Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda peina
1.2. Bakalland Brands Sp. z 0.0.- konsolidacja metoda petna
1.3. BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petng

2 Spotki wytaczone z konsolidacji , wchodzace w skiad grupy kapitatowej Bakalland w dniu 30 czerwca 2010 roku

. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina
. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.
. Uno Tradex Bohemia s.r.o0. z siedzibg w Czechach

Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci oraz MSR 8 jednostki powyZzsze zostaly wylaczone z konsolidaciji w
oparciu o zasade istotnoSci — nadrzedng zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy
kapitatowej dane w/w spdtek nie sq istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej grupy .

Dane finansowe dotyczace spofek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajgca nr 4 do sprawozdania finansowego

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13
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Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 9 czerwca 2009 zawarto umowe z firmg HLB Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest :

1. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego BAKALLAND SA sporzadzonego zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259), za okres od
1 lipca 2008 do 30 czerwca 2009 roku, oraz wyrazenia o nim opinii oraz sporzadzenia raportu z badania.

2. dokonanie przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259),
za okres od 1 lipca 2009 do 31 grudnia 2009 i sporzadzenia raportu z przegladu.

3. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej BAKALLAND SA sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259), za okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku, oraz wyrazenia 0 nim opinii
oraz sporzadzenia raportu z badania.

4. dokonanie przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259, za okres lipca 2009 do 31 grudnia 2009 roku, i sporzadzenia raportu z przegladu.

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynno$ci zgodnie z umowa ustalono na kwote 64.900 zt. netto

W dniu 07 czerwca 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski na badanie:
- jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Bakalland SA,

- jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.

- jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 roku sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i

raportu z badania.

taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 63.000 zt. netto

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14
Dzieni bilansowy, na ktéry sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone na dzien 30.06.2010 i za okresy zgodne z
prezentowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym. W przypadku gdy sprawozdanie finansowe sporzadzane jest
przez jednostke zalezng za inny okres sprawozdawczy, sprawozdanie to jest odpowiednio przeksztatcane przez Jednostke
dominujaca tak, aby zgodne byto z zasadami stosowanymi przez Grupe (dotyczy BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15
Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sig znaczng sezonowoscia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w

miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien ($wieta Wielkanocne)
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wystepuje w Spotce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzysta¢ z
zewngtrznych zrodet finansowania - kredytéw krétkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w
zakresie uruchomienia zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w
zatwierdzonym budzecie.

Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktow (owoce miekkie) dotyczg rowniez Spétki Gardenia, przy czym ryzyka
zwigzane sg z cyklami produkcyjnymi owocow oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub przetworzone.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16
Segmenty operacyjne

W grupie kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe ( kanaly dystrybuciji ), sieci sklepéw oraz
hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy

Przychody
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
Segment | 2008R  2009R %o 2008R 2009R % 2008R 2009R % 2008R 2009R % 2008R 2009R %o
Sieci 15399 15198 99%]| 41697 39819  95%| 23858 27707 116% 15900 13230 83%| 96 854 95953 99%
Hurt 17956 19026 106%| 32542 32867 101%| 21745 25650 118% 17050 20973 123%| 89293 98 515 110%
Razem: 33355 34223 103%| 74239 72686 98%)]| 45603 53357 117%| 32950 34202 104%| 186147 194 468  104%

Koszty

Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem

Segment | 2008R  2009R %o 2008R 2009R %o 2008R 2009R % 2008R 2009R %o 2008R 2009R %o
Sieci 9736 9620  99%| 29068 25472 88% 16812 18350 109% 10383 8723 84%| 65999 62 165 94%
Hurt 12672 13343  105%| 20719 22636 109% 14839 18186 123% 11858 15557 131%| 60 087 69 721 116%

Razem: 22408 22963 102%| 49787 48107 97%| 31650 36536 115% 22241 24280 109%| 126 086 131886  105%

‘Waga
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
Segment | 2008R  2009R %o 2008R 2009R % 2008R 2009R %o 2008R 2009R % 2008R 2009R %o
Sieci 1335 1275 96%| 3507 3229 92% 1944 2273 117% 1335 916 69% 8121 7693 95%
Hurt 2104 2342 111%| 3246 3774 116% 2192 3143 143% 2069 3455 167% 9611 12 714 132%
Razem: 3439 3617 105% 6753 7003 104%| 4136 5416 131% 3404 4371 128%| 17732 20407  115%

Grupa nie prezentuje aktywow i pasywow bilansu w podziale na poszczegdine segmenty z uwagi na to, ze nie ma takiej
mozliwo$ci przypisania zapasow, srodkdw trwatych oraz zobowigzan do poszczegdlnych segmentdw
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie mialy miejsca zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Dodatkowa nota objasniajaca nr 18

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutlu uzyskania prawa
wlasnosci budynkoéw i budowli

Nie wystapily

Dodatkowa nota objasniajaca nr 19
Informacje o dziatalnosci zaniechanej
Nie dotyczy

Dodatkowa nota objasniajaca nr 20
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Nie dotyczy

Dodatkowa nota objasniajaca nr 21
Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym 2009/2010 roku zgodnie z planem inwestycyjnym Grupa wydata na $rodki trwate ok. 2,9
min zt. realizujgc nastepujace inwestycje:

zakup maszyn i urzagdzen , na ktérych zakup wydano kwote 1,2 min. zt.

zakup samochoddéw dla nowych przedstawicieli handlowych, oraz wymiane dotychczasowych., zakup wézkow widlowych
W omawianym okresie bilansowym Spotka wydata na ten cel 0,4 min. zt.

rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Janowie Podlaskim — 1,3 min. zt

Planowane inwestycje :
Rozbudowa parku maszynowego w Janowie Podlaskim i Osinie - 10 min. zt.

Budowa zaktadu i chtodni na Podkarpaciu w Spétce BioConcept Gardenia w ktérej Spotka Bakalland SA ma 41%
udziatéw . Warto$¢ inwestycji szacuje sie na 20 min. zt.

Otrzymane w roku obrotowym dotacje

Spotka Bakalland S.A. w dniu 6.11.2009r podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu Rozwoju Obszaréw
Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie warto$ci dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej”.

Celem realizowanej operacii jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowej” w zaktadzie produkcyjnym
w Janowie Podlaskim.

Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt. co stanowi 40% poniesionych kosztow
Dotacja rozliczona zostanie w Il etapach:

| etap — to rozliczenie inwestycji budowlanej(rozbudowy czesci magazynowo —produkcyjnej) kwota otrzymanej pomocy
wynosi 5 777 518,40zt zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap- zostanie rozliczony w 01.2011r. dotyczy zakupu parku maszynowego kwota przyznanej pomocy Wwynosi
2035 051,20zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 22
Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w
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zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

W Spétce BioConcept Gardenia na dzien 30.06.2010 sg_uzytkowane samochody na podstawie n.w. uméw leasingu

Przedmiot Czas Wysokosé
Lp. | Wydzierzawiajacy Nr.Umowy | umowy Trwania raty w zl.
1. | Raiffeisen -Leasing Polska S.A. | LM0296 VW Passat 18 1500
2. | PSA Finance Polska Sp. zoo 9400154911 | Peugeot 407 18 1074
3. | PSA Finance Polska Sp. zoo 9800689510 | Citroen 12 633
4. | PSA Finance Polska Sp. zoo 9800623210 | Citroen 21 821
5. | PSA Finance Polska Sp. zoo 9801777620 | Citroen 21 1436

Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko Prezes Zarzadu
Artur Ungier Vice Prezes Zarzadu

Pawet Poruszek Vice Prezes Zarzadu =~ ...

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
Jadwiga Raszko vel Rzepa

Warszawa 19.10.2010
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