BAKALLAND

Sprawozdanie roczne
z dziatalnosci Zarzadu Grupy BAKALLAND
za okres od 01.07.2009 do 30.06.2010
Wstep

Grupa Bakalland ,specjalizuje sie w imporcie, konfekcjonowaniu, przerobie oraz dystrybucji szerokiej gamy bakalii, orzechdw,
suszonych i kandyzowanych owocdw, ziaren i pestek, owocow, dodatkéw (w tym mas) do ciast, owocow w puszkach, oliwy oraz
oliwek. Po przeprowadzonej w czerwcu 2007 roku unifikacji portfela marek Grupa sprzedawata swoje produkty pod markami
Bakalland w segmencie podstawowym oraz Fresco w segmencie ekonomicznym. Oprdcz tego firma zajmuje sie produkcjg dla
marek wtasnych najwiekszych sieci handlowych oraz sprzedazq bakalii luzem. Cze$¢ produktéw Grupy zbywana jest w kanale
dystrybucyjnym HoReCa, jak réwniez bezposrednio klientom biznesowym (B2B) na potrzeby ich wiasnej dziatalnosci
produkcyjnej. Poza powyzszymi aktywnosciami Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji produktow
parafarmaceutycznych.

Grupa Bakalland poza realizacjg strategii opartej na wzro$cie organicznym rozszerza swojg dziatalnos¢ i rozwija sie réwniez
poprzez przejecia innych podmiotéw oraz poprzez procesy konsolidacyjne w ramach grupy kapitatowej BAKALLAND.

Na dzien 30.06.2010 w grupie kapitatowej znajdujq sie nastepujace spotki:

BAKALLAND S.A.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND POLGRUNT BAKALLAND BAKAR BIOCONCEPT-
BRANDS SP.Z0.0. UKRAINA TOW GARDENIA
SP.Z0.0. 100% TOW 50% SP.Z0.0.
100% 90% 41%

Konsolidacjg objete sg: Bakalland Brands Sp. z 0.0., Polgrunt Sp. z 0.0. oraz Bioconecpt-Gardenia Sp. z 0.0.
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1) W skiad grupy kapitatowej wchodzi réwniez spdtka Uno Tradex Bohemia s.r.o., w ktérej Bakalland S.A. jest jedynym
udziatowcem i posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym udziaty te zostaty objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢
w petnej wysokosci.

Zmiany w organizacji Grupy w roku obrotowym 2009/2010 opisano we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 .

1. Informacje podstawowe.

Oferta Bakalland S.A. to szeroka gama orzechdw, suszonych owocow, pestek i ziaren. Ponadto w ofercie Spotki znajdujg sie
produkty takie jak masa makowa, masa szarlotkowa, masy krowkowe, kutia, owoce w puszkach, oliwki, oliwa oraz produkty
$niadaniowe — ptatki $niadaniowe, musli, crunch oraz dzemy. Dodatkowg kategorig produktowa znajdujaca sie w portfelu
produktéw Grupy kapitatowej Bakalland, powstatg po przejeciu marki Komosa oraz spotek Solger i Polgrunt sg suche produkty
zbozowe oraz ich przetwory np. ryz, kasza, produkty straczkowe, produkty z soi: kotlety sojowe, gulasz sojowy, flaki sojowe, tofu,
pasztety sojowe, majonez sojowy, mleko sojowe o réznych smakach. Produkty te s sprzedawane pod marka parasolowa Orico,
dostepna na rynku od kwietnia 2008 roku. Bakalland, gtéwna marka Grupy wyznacza trendy w kategorii bakalii oraz oferuje
konsumentom nowe formy zastosowania bazowych produktéw. Wysoka $wiadomo$¢ marki (85% w grupie docelowej - AC
Nielsen 01/2010) dowodzi, iz dziatania promocyjne i marketingowe Spétki oraz wysoka jako$¢ produktow w sposéb skuteczny
umacniajg zaufanie klientdw do marki Bakalland, a takze, co réwnie istotne, systematycznie powigkszajg grono lojalnych wobec
marki Bakalland klientéw. W kategorii bakalii zaobserwowa¢ mozna trend polegajacy na zmianie stosunku klientéw do produktéw
z tej kategorii, a polegajacy na tym, iz bakalie przestajg by¢ tylko niezbednym dodatkiem do ciast a zaczynajg by¢ traktowane
réwniez jako zdrowe przekaski. Wiekszo$¢ asortymentu Bakalland S.A. wpisuje sie w zawsze aktualny zdrowy styl zycia i jest
substytutem dla tradycyjnych — bardzo czesto niezdrowych - przekasek.

Spétka posiada najlepiej rozwiniety w kategorii bakalii system dystrybuciji sprzedazy, zaréwno dystrybucji numerycznej ( wskaznik
ten dla okresu czerwiec/lipiec 2010 wynosit 43%, jak i dystrybucji wazonej (wskaznik ten dla okresu czerwiec/lipiec wynosit
70%). Produkty Grupy kapitatowej Bakalland obecne sa w wiekszo$ci nowoczesnych sieci handlowych, jak i w najwigkszych
hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu nowoczesnego produktami Spdtki stanowi istotny czynnik przewagi
kosztowej nad podmiotami 0 mniejszym udziale rynkowym. Znaczne koszty promocyjne, jakie w obecnych realiach rynkowych,
musi ponie$¢ producent wprowadzajac nowy asortyment do sieci sklepdw, zmniejszajg mozliwosci konkurencji w nowoczesnym
kanale sprzedazy. Pozycja podmiotu realizujgcego najwieksze obroty na rynku krajowym umozliwia Spdtce osiagniecie skali
pozwalajacej na efektywne dotarcie z ofertq do szerokiego kregu odbiorcow i dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Spotka
dystrybuuje swoje produkty w zblizonej proporcji w nowoczesnych sieciach handlowych oraz w mniejszych hurtowniach i sieciach
péthurtowych typu ,cash & carry”. Jest to znaczaca przewaga — niestety bardzo kosztowna — wobec wielu konkurentéw, ktdrzy w
wiekszosci s obecni w sieciach handlowych, natomiast majg znaczaco nizszg sprzedaz w kanale tradycyjnym. Bakalland S.A.
dzieki zdywersyfikowanej sieci dystrybucji ogranicza cze$ciowo uzaleznienie sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali
moze uzyskiwaé wyzsze marze na sprzedazy produktow.

Asortyment Grupy Kapitatowej Bakalland jest obecny zaréwno w nowoczesnych sieciach handlowych, najwigkszych hurtowniach
kraju jak i w sklepach z kanatu tradycyjnego. Waga kanatéw tradycyjnego wynosi 46% i nowoczesnego to 54%, Know-how

zwigzany z wieloletnim do$wiadczeniem w sprzedazy bakalii pozwolit Spétce na stworzenie najlepszej z moZliwych oferty
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rynkowej, kierowanej do szerokiego grona odbiorcoéw. Produkty Bakalland sg dostepne nie tylko w Polsce lecz takze na Ukrainie,

w Wielkiej Brytanii, Austrii, Mongolii, Czechach, Rumunii.

1.1. Zasady sporzadzania sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy iinterpretacije zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF").

Metody wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiar wyniku finansowego zostaly zaprezentowane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego .

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu sporzadzono w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(tekst jednolity w Dz.U. z roku 2002 nr. 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009.

1.2 Organy spotki dominujacej i spétek zaleznych

Sktad Zarzadu BAKALLAND S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku:

o Prezes Zarzadu — Marian Owerko,

o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek,

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier.

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spotki nie podlegat zmianom.

Skfad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku:
o Elzbieta Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Evangelos Evangelou  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Pawet Sobkéw - Cztonek Rady Nadzorczej,
o Krzysztof Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Barbara Dgbrowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym zakonczyta sie kadencja Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani zostali na nowg
kadencje Rady Nadzorczej w niezmienionym sktadzie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia nr 21/11/2009 z dnia 3
grudnia 2009 roku.

Skiady Zarzadow Spdtek zaleznych na dzieni 30.06.2010 roku:
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Prezes Zarzadu — Pan Marian Owerko
Bakalland Brands
Wiceprezes Zarzadu — Pan Artur Ungier
Sp.zo.o.
Wiceprezes Zarzadu — Pan Pawet Poruszek
Bakalland Ukraina Dyrektor — Pan Wiaczestaw Iwanowicz Szarawarski
Prezes Zarzadu — Pan Marian Owerko
Polgrunt Sp. z 0. 0. Wiceprezes Zarzadu — Pan Artur Ungier
Wiceprezes Zarzadu — Pan Pawet Poruszek

W okresie sprawozdawczym doszto do nastepujacych zmian w Zarzadzie spétki:
1. Pan Jézef Olejniczak w dniu 16 wrzesnia 2009 roku na swoj wniosek zostat odwotany ze sktadu Zarzadu
Spotki. Do Zarzadu Spotki powotano Pana Mariana Owerko jako Prezesa Zarzadu oraz Pana Artura Ungiera

jako Wiceprezesa Zarzadu.

. Prezes Zarzadu - Pani Grazyna Siembiga-Skupiriska
Gardenia Sp. z 0.0.

Wiceprezes Zarzadu - Pan Bogustaw Bednarz

W okresie sprawozdawczym doszio do nastepujacych zmian w Zarzadzie spétki:
1. Pan Grzegorz Stefanski zostat odwotany ze sktadu Zarzadu. Do Zarzadu Spétki powotano Pana

Bogustawa Bednarza.

Skfad Zarzadu Spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzien 30.06.2010 r.

Bakalland Ukraina Dyrektor — Szarawarski Wiaczestaw Iwanowicz
Bakar Sp. z 0.0. Dyrektor — Krzysztof Kopacz
Uno-Tradex Bohemia Likwidator Mr. Hlavagek

1.3 Umowy miedzy BAKALLAND S.A. a osobami zarzadzajacymi.

Emitent nie posiada informacji na temat zawartych w omawianym okresie uméw miedzy Bakalland S.A. a osobami

zarzadzajacymi, poza umowami o prace.
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1.4 Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom

zarzadzajacym lub nadzorujacym emitenta

Wynagrodzenia brutto w tys. zt.

BAKALLAND

Lp. Imig i nazwisko 30.06.2010 30.06.2009

1. Marian Owerko 606 250
2. Artur Ungier 478 233
3. Elzbieta Marciniak * 2 2
4. Krzysztof Marciniak * 2 14
5. Pawet Poruszek 391 210)
6. Jarostaw Nikofajuk * 0 1
7. Barbara Dabrowska* 2 2
8. Piotr Dubno* 0 1
9. Beata Turczyniewicz ( Mogo) 0 191
10. Furman Jerzy ( Polgrunt) 0 130
1. Jozef Olejniczak ( Polgrunt) 142 130)
12. Pawet Sobkow* 2 1
13. Cezary Gérczak ( Polgrunt) 0 3
14, Grazyna Skupinska ( Gardenia) 126 21
15. Grzegorz Stefanski ( Gardenia) 37 14
16. Bednarz Bogustaw (Gardenia) 50 0

Suma 1838 1213

*wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej

e Podane wyzej wynagrodzenie czlonkdw Zarzadu Bakalland zawiera wynagrodzenie za petnienie funkcji w Bakalland Brands

1.4.1 Informacja o umowach zawartych pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Emitent w umowach o prace z cztionkami Zarzadu zawierat klauzule zobowigzujace Emitenta do wyptaty na rzecz cztonkow
Zarzadu, w przypadku rozwigzania umowy o prace z przyczyn innych niz uzasadniajace rozwigzanie umowy bez zachowania

okresu wypowiedzenia, odprawe w wysokosci 12-miesiecznego wynagrodzenia danego cztonka Zarzadu.

1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka:

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow
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Bakalland SA zakupuje surowce na rynkach z catego $wiata. Rynki zaopatrzenia obejmujq kraje takie jak Tajlandia, Grecja, Iran,
USA, Kanada Filipiny, Indonezja, Hiszpania, Chiny, Peru, Argentyne, Chile, Sri Lanka, Turcja, Czechy, Ukraina, Indie, Francja,
Wiochy i inne. Ceny tych surowcéw podlegajg okresowym, czesto znacznym wahaniom, co jest cechg specyficzng rynkow rolno
— spozywczych (uzaleznionych od warunkdw atmosferycznych i duzej zmienno$ci podazy produkcji). Jednoczesnie w ostatnim
okresie najistotniejszym czynnikiem ryzyka pozostaja wahania walut w kraju eksporterow w stosunku do waluty kontraktowe;
(USD, rzadziej EUR). Odnotowa¢ nalezy fakt, iz mimo przewidywalnej sytuacji rynku surowcowego (w zakresie ilosciowym) ceny
w USD ulegajg codziennym zmianom nawet na poziomie do 5% ze wzgledu na zmiany kurséw walut. Kolejnym ryzykiem jest

ryzyko mniejszych zbioréw ze wzgledu na nietypowg pogode, oraz cheé wykorzystania tego faktu (spekulacja) przez dostawcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

W ofercie Bakalland S.A. znajdujq sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych operujacych na rynku bakalii. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztoci nastapi czasowe wstrzymanie dostaw lub
zerwanie relacji z ktoryms z dostawcéw Grupy, np. w przypadku konfliktéw lub dziatart wojennych, co moze spowodowac wzrost
kosztow zwigzanych z zakupem towaréw u innego dostawcy, wptywa¢ negatywnie na dziatalnos¢ Grupy i jej wyniki finansowe.
Dyrektor ds. Zakupow ogranicza to ryzyko poprzez realizacje polityki zaopatrzenia opierajacej sie na statej wspdipracy, z co
najmniej dwoma dostawcami danego rodzaju bakalii.

Grupa utrzymuje strategie zakupdw i stara sie odejs¢ od kupowania czesci towaréw przez brokeréw na rzecz rozpoczecia
wspdipracy bezposredniej z 2-3 dostawcami danego surowca i budowania diugoterminowych relacji. Dziatalno$¢ o takiej
specyfice, majaca na celu zapewnienie ciggtodci dostaw, za istotne kryterium przyjmuje nie tylko cene surowca, ale rowniez

kryterium jako$ci dostarczanych surowcéw oraz terminowosci realizacji dostaw.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtownych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Grupy bardzo duzy wptyw ma wspdtpraca z najwigkszymi sieciami handlowymi w Polsce,
w tym z jednym z najwiekszych operatoréw w nowoczesnym kanale dystrybucii, z ktérym Grupa w przesztosci generowata istotny
poziom obrotéw. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspdtpracy z Grupg, decyduje w duzym stopniu o
pozyskiwaniu kolejnych zamoéwien na dostawe bakalii od takich klientéw. Zerwanie relacji lub ograniczenie wspdtpracy z

gtéwnymi odbiorcami moze negatywnie wptyna¢ na poziom uzyskiwanych przychoddw i wyniki finansowe, Bakalland S.A.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig. W okresach zwigkszonej aktywno$ci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swigta Wielkanocne) wystepuje w
Spétce zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali
roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupa zmuszona jest korzysta¢ z zewnetrznych zrodet
finansowania - kredytow krotkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia

zewnetrznych zrodet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.

Ryzyko zwiazane z poziomem kursu walutowego
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W omawianym okresie sprzedaz eksportowa stanowita ok. 7,0 % przychodow ze sprzedazy. Z kolei import w tym okresie
stanowit ok. 64 % udziatu w zakupach surowca. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma istotny wptyw na
ksztattowanie sie wynikow finansowych. Bakalland S.A. wskazuje, iz znaczne ostabienie warto$ci ztotowki wobec innych walut (w
tym w szczegdlnosci wobec USD i EUR) powoduje wzrost ceny zakupu surowca i musi przektadac sie potencjalnie na wzrost
cen produktow finalnych. Grupa podejmuje dziatania zmierzajace do eliminacji konsekwencji ostabienia ztotego, w tym poprzez

realizacje zakupow surowcéw w wigkszych transzach.

1.8 Zrédta zaopatrzenia

Bakalland SA gtéwnie zaopatruje si¢ u dostawcéw zagranicznych w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to zakupy
towaréw uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wioski, fasole, groch, materiaty pomocnicze do produkgcji,
opakowania, folie oraz zakupy interwencyjne.

W okresie od 1.07.2009 do 30.06.2010 ok. 55,8 % ogdlnej wartosci zakupdw realizowana byta u dostawcow zagranicznych,
natomiast w roku ubiegtym ok. 70,0 %.

W omawianym okresie sprawozdawczym zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% w zakupach ogdtem, oraz nie zachodzi

sytuacja uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcdw.

1.6 Informacja o podstawowych produktach i towarach.

Bakalland jest grupa kapitalowa wyspecjalizowang w produkcji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami,
orzechami, ziarnami i pestkami, oliwkami , masami do ciast i ptatkami $niadaniowymi.

Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace grupy :

- produkty Marki Bakalland ktore obejmujq najwyzszej jakosci orzechy , suszone owoce, ziarna i pestki , owoce w puszkach,
oliwki, masa makowa, ptatki $niadaniowe

- produkty marki ,Fresco” - bakalie

- marki wtasne sieci handlowych

Przychody ze sprzedazy produktow towarow i materiatéw - zestawienie ilosciowo wartosciowe
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Przychody [tys. PLN]

I Kwartat | 1T Kwartat | 11T Kwartat | IV Kwartat Razem
2008 2009 % 2008 2009 % 2008 2009 % 2008 2009 % 2008 2009 %
Materiaty 4 0 5% 16 4 28% 2 15 892%  -213 -11 5% -191 9 5%
Produkty 20491 18778  92%| 55686 48704  87%| 30158 36069 120% 25163 13608  54%| 131498 117159  89%
Towary 12774 15317 120%| 18362 23700 129%| 15318 17026 111% 7530 20445 272%| 53983 76489 142%
Ustugi 86 128 149% 175 278 159% 125 246 196% 470 160 34% 856 811 95%
Suma koficowa 33355 34223 103%| 74239 72686  98%| 45603 53357 117%] 32950 34202 104%]| 186147 194468 104%
Waga [T]
1 Kwartat | 11 Kwartat | 111 Kwartat | 1V Kwartat Razem
2008 2009 % 2008 2009 % 2008 2009 % 2008 2009 % 2008 2009 %
Materiaty 1 0 5% 27 0 1% 0 2 1499% -3 -1 35% 24 1 5%
Produkty 1963 1958 100%| 4825 4403 91%| 2912 3357 115% 2100 1464 70%| 11800 11182  95%
Towary 1475 1659 112%| 1901 2600 137%| 1224 2058 168% 1308 2907 222% 5908 9225 156%
Suma koncowa 3439 3617 105%| 6753 7003 104%| 4136 5416 131%| 3404 4371 128%| 17732 20407 115%
Ustugi Materiaty Ustugi  Materiaty
= 0.1% 0.4% 0.0%
Towary
29%
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow - struktura wedtug marek
Przychody
I Kwartat 1I Kwartat 11T Kwartat [ IV Kwartat Razem
Grupa 2008R  2009R % 2008R  2009R %o 2008R  2009R %o | 2008R  2009R % 2008R 2009R Yo
Bakalland 12 351 11528 93%| 36448 35832 98%| 20243 22430 111% 11323 7640 67% 80 365 77 430 96%
Marki Wtasne 6701 6802 101%| 15673 14068  90%| 11188 12872 115% 8448 8079 96% 42010 41 821 100%
Pozostate 14 303 15893  111%| 22119 22786 103%| 14172 18055 127% 13178 18483  140% 63 771 75217 118%
Razem: 33355 34223 103% 74239 72686 98% 45603 53357 117%] 32950 34202 104% 186 147 194 468 104%
Waga [T]
I Kwartat 11 Kwartat 11T Kwartat [ IV Kwartat Razem
Grupa 2008R  2009R %o 2008R  2009R %o 2008R  2009R %o | 2008R  2009R % 2008R 2009R %o
Bakalland 1207 898 74% 2 669 2674 100%| 1534 1594  104% 974 795 82% 6384 5961 93%
Marki Wtasne 819 768 94% 1674 1595 95%| 1181 1492 126% 914 888 97% 4588 4742 103%
Pozostate 1412 1952 138%| 2410 2734  113%[ 1422 2330 164% 1515 2688 177% 6759 9704 144%
Razem: [ 3439 3617 105% 6753 7003 104%| 4136 5416 131%] 3404 4371 128% 17732 20 407 115%
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Pozostate
34%

1.7 Informacja o rynkach zbytu.

Pozostate
39%

Grupa koncentruje sie na sprzedazy swoich produktéw na rynku krajowym, na ktérym generowane byto 90,8 % przychoddéw ze

sprzedazy w ubiegtym okresie 2008/2009 oraz 91,8 % w biezacym 2009/2010 roku. Sprzedaz eksportowa spadta w roku

2009/2010 0 1 min. zt.

Przychody
I Kwartat 1T Kwartat 1T Kwartat v Razem
2008R _ 2009R % 2008R  2009R Y% 2009R % % 2006R 2008R 2009R %
Polska| 30460 30017 99%| 67510 67751 100%| 49173 116% 110%| 141170 169 085 178 442 106%
Export 2895 4207 145%| 6729 4935 73%| 4183 130% 64% 9 600 17 061 16 026 94%
Suma 33355 34223 103%]| 74239 72686 98%| 53 357 117%| 104%| 150 769 186 147 194 468 104%
Waga [T]
I Kwartat 1I Kwartat IIT Kwartat v Razem
2008R 2009R %o 2008R 2009R %o 2009R %o %o 2006R 2008R 2009R %o
Polska 3088 3010 97%| 6068 6260 103%| 4799 129% 136% 26 928 15730 17 966 114%
Export 350 607 173% 684 743 109% 617 145% 87% 1574 2 002 2441 122%
Suma 3439 3617 105%] 6753 7003 104%]| 5416 131%| 128% 28 502 17 732 20 407 115%

W grupie kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe ( kanaty dystrybucji ), sieci sklepéw oraz

hurtownie
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Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy w Grupie Bakalland SA

Przychody
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
Segment | 2008R  2009R % 2009R % 2008R  2009R % 2008R 2009R % 2008R 2009R %
Sieci 15399 15198 99%| 39 819 95%| 23858 27707 116%| 15900 13230 83%]| 96 854 95953 99%
Hurt 17956 19026 106%| 32867 101%| 21745 25650 118%| 17050 20973 123%| 89293 98 515 110%
Razem: 33355 34223 103%)| 72686 98%]| 45603 53357 117%| 32950 34202 104%)| 186147 194 468  104%

Waga
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
Segment | 2008R 2009R % 2009R % 2008R 2009R % 2008R 2009R % 2008R 2009R %
Sieci 1335 1275 96%| 3229 92%| 1944 2273 117%| 1335 916 69% 8121 7 693 95%
Hurt 2104 2342 111%| 3774 116%| 2192 3143 143%| 2069 3455 167% 9611 12 714 132%
Razem: 3439 3617 105%| 7003 104%| 4136 5416 131%| 3404 4371 128% 17 732 20407 115%

Grupa w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw zawiera umowy min. z miedzynarodowymi sieciami super i
hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym udziale
odbiorcdw firmy w stosunku do osiggnietych przychodow ze sprzedazy.

Podmioty, ktére przekroczyty w 2008/2009 10% udziat w przychodach Emitenta ze sprzedazy to MGB Metro Group Buying
Polska oraz Jeronimo Martins.

Podmioty, ktére przekroczyty w 2009/2010 10% udziat w przychodach Emitenta ze sprzedazy to MGB Metro Group Buying

Polska oraz Jeronimo Martins. Wskazane podmioty nie sg powigzane z Emitentem.

1.8 Zrédia zaopatrzenia
Grupa gtownie zaopatruje sie u dostawcow zagranicznych w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to zakupy towaréw
uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wioski, fasole, groch, materiaty pomocnicze do produkcji, opakowania, folie

oraz zakupy interwencyjne.
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W okresie od 1.07.2009 do 30.06.2010 ok. 55,8 % ogdlnej wartosci zakupdw realizowana byta u dostawcow zagranicznych,
natomiast w roku ubiegtym ok.70,9 %.
Zaréwno w analogicznym okresie roku 2008 roku jak i w okresach poprzednich zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% w

zakupach ogoétem, oraz nie zachodzi sytuacja uzaleznienia od jednego lub wigcej dostawcow.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans

Suma bilansowa Grupy na dzien 30.06.2010 r. zamkneta sie kwotg 138.774 tys. zt, co stanowi 13% wzrost w
poréwnaniu ze stanem na dzieri 30.06.2009.

Aktywa

Najwiekszg pozycje po stronie aktywéw stanowity aktywa obrotowe, ktorych warto$¢ na dziern 30.06.2010 r. wynosita
79.294 tys. zt. Aktywa obrotowe zwigkszyly sie 0 13,7% w poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2009 r. i stanowig aktualnie
57,1% aktywow ogotem. Najwiekszg pozycje aktywdw obrotowych stanowity naleznosci krotkoterminowe obejmujac 48,0% tej
pozycji, zapasy 39,4%, inwestycje krétkoterminowe 12,0%. W poréwnaniu do poprzedniego roku stan zapaséw zwiekszyt sie o
17,6%, naleznosci krotkoterminowe zwiekszyty sig¢ o 6,4%, inwestycje krotkoterminowe wzrosty o 56,2%. Grupa na dzien
bilansowy wykazata stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 2.883 tys. zt. Poziom ten ulegt zwiekszeniu o 869
tys. zt w stosunku do stanu wykazanego na 30.06.2009.

Aktywa trwate na dzieri 30.06.2010 r. wynosity 59.480 tys. zt. i wzrosly 0 12,1% w pordwnaniu do stanu na koniec Il
potrocza okresu obrachunkowego 2008/2009. Aktywa trwate stanowity 42,9 % majatku Grupy ogdtem. Najwiekszy wplyw na
wzrost aktywow trwatych miaty diugotrwate aktywa finansowe , ktére wzrosty 0 117,1% i ich stan na koniec czerwca to 10.728
tys. zt.

Pasywa

Do wzrostu wartosci pasywow w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost kapitatu wtasnego wynikajacy z
osiagnietego zysku za rok 2009 w kwocie 9.326 tys. zt.

Kapitat wlasny Grupy Bakalland na dzieft 30.06.2010 r. wynosit 52.855 tys. zt, co oznacza 16,1% wzrost w poréwnaniu ze
stanem na 30.06.2009; kapitat wtasny stanowit 38,1% pasywoéw ogdtem.

W pozycji zobowigzan i rezerw odnotowano wzrost 0 10,1% w poréwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2009 r. Obecna warto$¢
wynosita 84.996 tys. Najwiekszg pozycja zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy stanowity zobowigzania krétkoterminowe,
ktérych udziat w tej pozycji to 79,1%. W pordéwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2009 r. zobowigzania krotkoterminowe

wzrosly 0 23,3%, natomiast zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie 0 55,8% i wyniosty 7.832 tys. zt.

2.2. Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy Grupy za okres od lipca 2009 do czerwca 2010 roku wyniosty 194.468 tys. zti wzrosly 0 4,5%
od przychodéw osiagnietych w ubiegtym roku.
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Sprzedaz netto [tys. PLN]

—

194 4
186 147 94468

V12009 V12010

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wynidst 13.116 tys. zt. i byt wyzszy 0 61,9% w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym w

poprzednim okresem obrachunkowym 2008/2009 r.

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wynidst 10.126 tys. zt. i nastapita jego znaczaca poprawa w poréwnaniu do zysku na

dziatalno$ci gospodarczej z poprzedniego roku, ktory wynidst 11 tys.zt .

Zysk netto wyniost 9.326 tys. zt. W roku ubieglym Grupa odnotowata strate -408 tys. zt.

Lepsze wyniki w okresie sprawozdawczym 2009/2010 sg zwigzane z realizacjg wyzszych przychod6w przy utrzymaniu
dotychczasowej marzy %, ciagta optymalizacja kosztéw dziatalno$ci Grupy oraz brakiem gwattownej deprecjacji PLN jaka miata

miejsce w roku poprzednim w wyniku Swiatowego kryzysu gospodarczego.

2.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wedtug stanu na koniec czerwca 2010 roku stan $rodkow pienieznych Grupy Bakalland zwiekszyt sie do poziomu 2.883 tys. zt
wobec 2.014 tys. zt na koniec czerwca 2009 roku. W okresie tym Grupa wygenerowata ujemny przeptyw pieniezny z dziatalno$ci
inwestycyjnej oraz finansowe;j.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 13.651 tys. z. w poréwnaniu do

16.450 tys. zt za okres obrotowy 2009/2008. Najwieksze znaczenie dla ww. przeptywow miat wygenerowany zysk brutto (10.126
tys. zt) oraz zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (5.573 tys. z1).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty -9.970 tys. zt w pordwnaniu do

-25.143 tys. zt za okres od 01.07.2008 do 30.06.2009. Najwazniejszg pozycjg w tym zakresie byty wydatki zwigzane z nabyciem
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (4.639 tys. zt) oraz wydatki zwigzane z nabyciem
aktywdw finansowych (5.029 tys. zt). Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zwigzane

byto z rozbudowg kompleksu produkcyjno-magazynowego w Janowie Podlaskim.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej wyniosty -2.812 tys. zt w poréwnaniu do 9.973 tys. zt za poprzedni

okres obrotowy. Najwieksze znaczenie dla tej grupy przeplywdw miata sptata z tytutu kredytow i pozyczek (14.156 tys. zt).

2.4 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Bakalland S.A., oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania

zagrozeniom.

Grupa Bakalland osiggneta marze brutto na sprzedazy za okres od lipca 2009 do czerwca 2010 roku na poziomie
32,2%, co oznacza niewielki spadek w stosunku do roku poprzedniego 0 0,1%.

W okresie obrachunkowym 2009/2010 rentowno$ci sprzedazy, dziatalnoSci operacyjnej, rentowno$ci brutto
ksztaltowaly sie na wyzszych poziomach w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008/2009; stopa zwrotu z kapitatu wtasnego z
poziomu -0,9% zwigkszyta sie do poziomu 17,6%, natomiast stopa zwrotu z aktywow zwigkszyta sie z poziomu -0,3% do 6,7%.
Wskazniki rentownosci, stopy zwrotu z kapitatow wtasnych oraz aktywow wzrosty w analizowanym okresie w wyniku poprawy
zysku finansowego

Wskazniki ptynnosci ulegty nieznacznemu pogorszeniu i utrzymujq sie na poziomie uznawanym za dobry (optymalny
poziom wskaznika ptynno$ci biezacej miesci si¢ pomiedzy 112 a wskaznika ptynnosci szybkiej w okolicach 1). Wedtug stanu na
koniec 30 czerwca 2010 roku wskaznik ptynnoéci biezacej Grupy wynidst 1,18 i spadt 0 0,1 w poréwnaniu ze stanem na koniec
czerwca 2009 r. Poziom wskaznikdw ptynnosci $wiadczy o wyptacalnosci i stabilno$ci finansowej Grupy.

Na koniec czerwca 2010 roku wskazniki zadtuzenia sq na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym. Jest to konsekwencijg
realizowanych inwestycji rzeczowych i kapitatowych oraz zwigzanym z tym zadtuzeniem z tytutu kredytow i pozyczek, miedzy
innymi w celu sfinansowania rozbudowy wiasnego kompleksu produkcyjno-magazynowego w Janowie Podlaskim.

Nieznacznemu zmniejszeniu ulegt wskaznik zadtuzenia ogétem (poziom 0,60). Wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitatem wtasnym wzrdst do poziomu 0,89 (w poprzednim roku 0,86) Réwniez wzrdst wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego
i obecnie wynosi 157,82% (w poprzednim roku 103,41%)

W biezacym roku obrotowym wskazniki rotacji nalezno$ci oraz zobowigzan handlowych sg na podobnym poziomie jak
w roku poprzednim. Wskaznik rotacji nalezno$ci poprawit sie 0 1 dzien, natomiast wskaznik rotacji zobowigzan handlowych

wydtuzyt sie 0 2 dni. Wskaznik rotacji zapaséw jest o 7 dni dtuzszy w poréwnaniu do poprzedniego okresu i wynosi 58 dni.

Wyszczegélnienie | Miary | 30.06.2010 | 30.06.2009 | Algorytm liczenia
Wskazniki rentownosci
marza brutto na sprzedaz zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedaz
p y % 32.2% 32.3% y p y I przy Yy ze sp y
rentownosc d;m%glnosm zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
operacyjne % 6,7% 4.4%
rentowno$¢ sprzedazy ,
Zysk brutto / przychody ze sprzedaz
brutto % 5.2% 0,0% d Prayehory ze spreedazy
rentowno$¢ sprzedazy .
netto " 4.8% 0.2% zysk netto / przychody ze sprzedazy
stopa zwrotu z kapitatu L 12
zysk netto/ warto$¢ kapitatéw wtasnych
wlasnego (ROE) % 17,6% 0,9% Y P y
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stopa zwrotu z aktywdw

k netto/ warto$¢ aktywo
(ROA) % 6.7% 0.3% zysk netto/ warto$¢ aktywow

Wskazniki ptynnosci

aktywa obrotowe / zobowigzania

biezacej r :
krotno$¢ 1,18 1,28 krétkoterminowe
iej (aktywa obrotowe — zapasy) /
Szl krotnosé 0,71 0,79 zobowigzania krotkoterminowe
natychmiastowej $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /

krotnosé 004 0.04 zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

zadtuzenia ogdtem zobowigzan ogotem / aktywa ogdtem

krotnosé 0,60 0,61
wskaznik pokrycia majatku . .
trwalego kapitatem wiasnym Krotnose 0,89 0,86 kapitat wtasny / majatek trwaty
zadiuzenia do kapitatu zobowigzania ogdtem / kapitat wiasny
Wwiasnego % 157,82% 103,41%

Wskazniki sprawnos$ci dziatania

(stan zapaséw na koniec okresu /
rotacja zapasow przychody ze sprzedazy towaréw

materiatow i produktow w okresie)*360
dni 58 51

(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
na koniec okresu / przychody ze
sprzedazy towaréw, materiatow i

dni 61 62 produktéw w okresie)*360

rotacja naleznosci handlowych

(stan zobowigzan krétkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug na koniec okresu /
przychody ze sprzedazy towarow,
dni 36 34 materiatéw i produktéw w okresie)*360

rotacja zobowigzan handlowych

2.5 Ocena sytuacji finansowej.

Sytuacja finansowa Grupy jest zadawalajaca. Grupa nie zanotowata w omawianym okresie jakichkolwiek trudno$ci w zakresie
regulowania swoich zobowigzan. Rdwniez w kolejnym roku nie powinny wystapi¢ w Spotce zadne problemy z wywigzywaniem
sie z zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS regulowane byty w terminie .

2.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania w Grupie.

2.7 Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2010
Nazwa (firma) jednostki Kwota kredytu / pozyczki w, Kwota kredytu / pozyczki . .
( )] - Vi / pozy & i /pozy Warunki Termin . .
ze Siedziba umowy pozostata do splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy tys zt waluta tys zt waluta oprocentowania splaty
Hipoteka zwykta Janow
Podlaski do sumy 5 000 000
CHF oraz 2 160 500PLN,oraz
zmienna stopa procentowa hipoteka kaucyjna do kwoty 2
ul.Kasprzaka w oparciu o WIBOR 3M i 500 000CHF oraz 1 080
10/16,01-211 3 696 CHF 3M LIBOR powigkszone o 250PLN weksel in blanco,
BGZ S.A ‘Warszawa 12 109{12 109KPLN 7832|2453 CHF  |marzg banku 06.2015 cesja na polisie
[ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30-06-2010
Kwota kredytu /
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyezki wg pozyezki ‘Warunki Termin Zabezpieczenia
umowy pozostata do
splat
jednostki tys zt waluta tys zt oprocentowania splaty
ul. Krolewska 14, zmienna stopa dla JPY, USD, CHF
BRE BANK S.A. Warszawa 10 000|wiclowalutowy 5 160JLIBOR 1M, dla EUR EURIBOR 1M, |do 04.2011 Weksel in blanco,
zmienna stopa WIBOR dla
ul. Krolewska 14, depozytow 1 O/N, powigkszona o Weksel in blanco, zastaw sadowy na §rodkach
BRE BANK S.A. Warszawa 19 000|PLN 9 594|marzg banku do 05.2010 obrotowych 5 021 309 PLN, cesja na polisie
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR,
PL. Pilsudskiego 3, pod akredytywy dla USD- LIBOR, dla PLN WIBOR Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach 7
DZ BANK Polska SA Warszawa 7 000|EUR, USD 47|powickszone o marzg banku do 10.2010 108 907 PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowej
PI. Pifsudskiego 3, pod akredytywy zmienna stopa, dla PLN WIBOR 1M, Przelew wierzytelnosci, weksel in blanco,zastaw na
HSBC BANK Polska SA |Warszawa 10 000|EUR, USD 1 498|pwoigkszona o marz¢ banku do 08.2010 zapasach 3000 kpln cesja na polisie ubezp.
Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5 000 000
CHF oraz 2 160 000 PLN, oraz hipoteka kaucyjna do
ul. Kasprzaka 10/16, zmienna stopa dla JPY, USD, CHF kwoty 2 500 000 CHF oraz 1 080 250PLN weksel in
BGZ BANK S.A. Warszawa 2 491|CHF 2 491|LIBOR 1M, dla EUR EURIBOR 1M, |do 03.2011 blanco, cesja na polisie
zmienna stopa WIBOR dla
ul. Putawska 15, depozytow 1 O/N, powigkszona o Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach 4
PKO PB BANK S.A. Warszawa 10 000|PLN 7 720|marzg banku do 06.2011 000 000PLN. Cesja na polisie
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR,
ul. Krolewska 14, dla USD- LIBOR, dla PLN WIBOR
BRE BANK S.A. Warszawa 19 000|PLN 3 064|powickszone o marzg banku do 04.2011 Umbrella Grupy Bakalland
ul. Krolewska 14, zmienna stopa, dla PLN WIBOR 1M,
BRE BANK S.A. Warszawa 19 000|PLN 1 986|pwoigkszona o marz¢ banku do 04.2010 Umbrella Grupy Bakalland
Weksel in blanco, porgczony przez udzialowcow,
ul. Kasprzaka 10/16, zmienna stopa dla JPY, USD, CHF zastaw rejestrowy na surowcach na taczna kwotg 4
BGZ BANK S.A. Warszawa 4 000{PLN 2 300|LIBOR 1M, dla EUR EURIBOR 1M, |do 05.2011 800 0000 PLN cesja na polisie
zmienna stopa WIBOR dla
ul. Kasprzaka 10/16, depozytow 1 O/N, powigkszona o
BGZ BANK S.A. Warszawa 4 000(PLN 2 452|marzg banku do 05.2011 Weksel in blanco porgczony przez udzialowcow
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR,
ul. Krolewska 14, dla USD- LIBOR, dla PLN WIBOR
BRE BANK S.A. Warszawa 19 000|PLN 3 033|powickszone o marzg banku do 04.2010 Umbrella Grupy Bakalland
P1. Pitsudskiego 3, zmienna stopa, dla PLN WIBOR 1M, 'weksel in blanco, porgczenie Bakallandu
DZ BANK Polska SA Warszawa 7 000|PLN 7 000|pwoigkszona o marzg banku do 10.2011 S.A.hipoteka kaucyjna na nieruchomosci

2.7 Informacje o udzielonych

pozyczkach, gwarancjach

1) W dniu 1 grudnia 2008 roku Zarzad Spd&tki otrzymat podpisang umowe pozyczki zawartg pomiedzy BAKALLAND Ukraina Sp.

0.0. zwanej pozyczkobiorca a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawcg. Zgodnie z warunkami umowy spdtka BAKALLAND S.A.

udzieli pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zapfaty nie dtuzej jednak niz do dnia 28

lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M Libor

USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki

BAKALLAND Ukraina, przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spdtce BAKALLAND Ukraina intensyfikacje
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podejmowanych dziatan, w tym w szczegdlno$ci dziata promocyjnych oraz marketingowych realizowanych m.in., w sieciach
sprzedazy detalicznej, co w krotkiej perspektywie winno skutkowaé wzrostem obrotdéw realizowanych przez spétke Ukraina.
Spotka BAKALLAND Ukraina jest jednostka zalezng od BAKALLAND S.A.

2) W opisywanym okresie Spotka Bakalland S.A. udzielita na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park | sp. z
0.0.) nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancje bankowg , podlegajacq przeniesienia za zgoda banku na kwote wyrazong w
Ztotowkach jako rownowartos¢ kwoty 63 683,26 EUR. Gwarancja ta wynika z umowy najmu podpisanej pomiedzy Spotka
Bakalland S.A. a Riverside Park I, wiascicielem nieruchomos$ci gdzie Bakalland S.A. wynajmuje powierzchnie biurowe
stanowigce siedzibe Spotki.

Umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt w wysokosci 7.000.000 zt.

Gwarancja Ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50.000 zt.
Gwarancja wystawiona przez HSBC na rzecz ARIMR na kwote 5. 777.518,40 zt.

3) W dniu 5 sierpnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007r.
zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkg zalezng Polgrunt Sp. z o.0. Limit kredytowy wynosi 7 000 000PLN, $rodki pochodzace
z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 sierpnia 2009r.
Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7 000 000PLN.
Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Za kryterium
znaczacej umowy przyjeto przekroczenie progu 10% wartosci kapitatow wtasnych.

4) W 31 sierpnia 2009 zostat podpisany Aneks nr 3 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007r. zawartej
pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkq zalezng Polgrunt Sp. z o.0. Limit kredytowy wynosi 7 000 000PLN, $rodki pochodzace z
kredytu zostang przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2009r.
Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote
7 000 O00OPLN. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powigkszony o marze banku. Za

kryterium znaczacej umowy przyjeto przekroczenie progu 10% wartosci kapitatdw wtasnych.

2.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych .
W okresie sprawozdawczym 2009/2010 roku zgodnie z planem inwestycyjnym Grupa wydata na $rodki trwate ok. 2,9 min zt.
realizujac nastepujace inwestycje:
e zakup maszyn i urzadzen , na ktdrych zakup wydano kwote 1,2 min. zt.
e zakup samochodéw dla nowych przedstawicieli handlowych, oraz wymiang dotychczasowych., zakup wdzkow
widtowych W omawianym okresie bilansowym Grupa wydata na ten cel 0,4 min. zt.

e  rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Janowie Podlaskim — 1,3 min. zt

2.9 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami.

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie stwierdzit réznic pomigedzy publikowanymi prognozami a osiggnietymi
wynikami.
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2.10 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowiazan
lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym w catej Grupie Kapitatowej nie tocza sie, ani nie wszczeto

postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej

dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw Emitenta.

3. Informacje o znaczacych umowach.

W okresie od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 roku zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy :

1) W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Bakalland S.A podpisat Aneks nr 23 do Umowy kredytowej nr 2002/MP/0027 z
dnia 30 lipca 2002r.z DZ Bank S.A. przediuzajacy okres trwania umowy do dnia 31 sierpnia 2009r. wysokos¢ limitu
kredytowego pozostata nie zmieniona wynosi 20 000 000 PLN $rodki pochodzace z kredytu zostang
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco oraz zastaw
rejestrowy na $rodkach obrotowych na kwote 7 000 000PLN oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia Srodkoéw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M powiekszonej 0 marze banku.

Spétka Bakalland S.A. przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 lipca 2009 roku raportem
biezacym nr 72/2009.

2) W dniu 5 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie podpisat Aneks nr 2 do umowy
kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007r. zawartej pomigdzy DZ Bank S.A. a spotkg zalezng Polgrunt Sp.
z 0.0. Limit kredytowy wynosi 7 000 000PLN, $rodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 sierpnia 2009r. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest
weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7 000 000PLN. Kredyt oprocentowany
jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr 74/2009.

3) W dniu 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymat podpisang umowe
kredytowg z HSBC Bank Polska S.A. o numerze 58/2009 z limittm do 10 000 00OPLN. Srodki finansowe
pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalno$ci. Kredyt zostat udzielony do
dnia 23 sierpnia 2010 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Bakalland
S.A., zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 000 000PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96 oraz 97 Prawa bankowego. Kredyt
oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej Wibor/Libor dla Eur/Libor dla USD 1M powiekszonej o
marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr
93/2009.
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4) W dniu 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie podpisat Aneks nr 24 do Umowy
kredytowej nr 2002/MP/0027 z dnia 30 lipca 2002r.z DZ Bank S.A. przedtuzajacy okres trwania umowy do dnia 31
pazdziernika 2009r. wysokos¢ limitu kredytowego wynosi 10 000 000PLN Srodki pochodzace z kredytu zostang
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco oraz zastaw
rejestrowy na $rodkach obrotowych na kwote 7 000 000PLN oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia Srodkoéw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M powiekszonej 0 marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr
94/2009.

5) W dniu 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie podpisat Aneks nr 3 do umowy
kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007r. zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkq zalezng Polgrunt Sp.
z 0.0. Limit kredytowy wynosi 7 000 000PLN, $rodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2009r. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest
weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7 000 000PLN. Kredyt oprocentowany
jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Spétka Bakalland S.A. przekazata informacje do publicznej wiadomo$ci dnia 31 sierpnia 2009 roku raportem
biezacym nr 95/2009.

6) W dniu 4 wrzesnia 2009 roku Bakalland S.A. otrzymata podpisang Umowe o wspotpracy handlowej ("Umowa") z
Makro Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg w Warszawie oraz "real,- Sp. z 0. 0. i Spétka" spétkg komandytowg
z siedzibg w Warszawie ("Kontrahent"). Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Spotke na rzecz Kontarhenta
produktéw z kategorii bakalie, owoce w puszkach. Warunki Umowy nie odbiegajgq od powszechnie stosowanych
dla tego typu uméw. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z
zachowaniem 3-miesigcznego terminu wypowiedzenia.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 4 wrzesnia 2009 roku raportem biezacym nr
99/2009.

7) W dniu 4 wrze$nia 2009 roku BAKALLAND S.A. otrzymata podpisang Umowe ramowg o wspdipracy ("Umowa") z
Auchan Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg w Piasecznie ("Auchan”). Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Spétke
na rzecz Auchan produktéw z kategorii bakalie. Warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
tego typu uméw. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31 grudnia 2009.
Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 4 wrze$nia 2009 roku raportem biezacym nr
100/2009.

8) W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Aneks nr 25 do Umowy kredytowej nr
2002/MP/0027 z dnia 30 lipca 2002r.z DZ Bank S.A. przediuzajacy okres trwania umowy do dnia 31 pazdziernika
2010r. Wysoko$¢ limitu kredytowego wynosi 7 000 000PLN. Srodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone
na finansowanie dziatalno$ci biezacej oraz za zabezpieczenie otwartych przez Bank na zlecenie Kredytobiorcy
gwarancji i akredytyw w PLN, EUR lub USD. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco oraz zastaw

rejestrowy na $rodkach obrotowych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 000 O000PLN oraz przelew
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wierzytelno$ci z tytutu umowy ubezpieczenia $rodkoéw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest wg
zmiennej stopy procentowej WIBOR/LIBOR/EURIBOR 1M/3M/6M powiekszonej o marze banku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 30 pazdziernika 2009 roku raportem biezacym nr
124/2009.

9) W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Aneks nr 4 do umowy kredytowej nr
2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007r. zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkg zalezng Polgrunt Sp. z o.0.
Limit kredytowy wynosi 7 000 000PLN, $rodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2011r. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
weksel in blanco, poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7 000 000PLN, hipoteka kaucyjna taczna
na rzecz Banku do kwoty PLN 10 500 000 na Nieruchomosci potozonej w miejscowo$ci Osina gmina Kluki, cesja
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy
procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Bakalland S.A. przekazat informacje do publicznej wiadomosci dnia 30 pazdziernika 2009 roku raportem
biezacym nr 125/2009.

10) W dniu 6 listopada 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Umowe o przyznanie pomocy ("Umowa") z Agencjg
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest uzyskanie przez
Bakalland S.A. dofinansowania (pomocy) w wysokosci 7.812.569,60 ziotych w zwigzku z realizacjg
przedsiewziecia polegajacego na rozbudowie i modernizacji zaktadu produkcyjnego oraz kompleksu
magazynowego Spotki Bakalland S.A. w Janowie Podlaskim w ramach dziatania "Zwigkszanie warto$ci dodanej
podstawowej produkcii rolnej i lesnej" objetego Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007 — 2013
(obwieszczenie  Ministra  Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 12 pazdziernika 2007  roku).
Kwota dofinansowania (pomocy) przeznaczona jest na pokrycie czesci kosztow inwestycji "Rozbudowa kompleksu
produkcyjno-magazynowego z infrastrukturg zewnetrzng oraz wbudowang w istniejacy budynek magazynowy
chtodnig”, w wyniku ktorej na nieruchomosci Spétki w Janowie Podlaskim powstaje nowoczesny kompleks
produkcyjno-magazynowy zwiekszajacy mozliwosci produkcyjne i logistyczne Spotki wraz z innowacyjnym
laboratorium do badania surowcdw wykorzystywanych w dziatalnosci Spotki. Spotka informowata o zawarciu
umowy zwigzanej z realizacjg przedmiotowej inwestycji raportem biezacym z dnia 16 lipca 2009 roku (RB nr
24/2008). Zabezpieczeniem wykonania postanowien Umowy jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez
Spotke wraz z deklaracjg wekslowa.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 7 listopada 2009 roku raportem biezacym nr
130/2009.

11) W dniu 29 kwietnia 2010 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Aneks do Umowy kredytowej z BRE Bank o
numerze 02/485/06/Z/VU, przedtuzajacy limit kredytowy do dnia 30 kwietnia 2011r., w wysokos¢
nieprzekraczajacej 19 000000 zlotych Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i
wykorzystane na finansowanie biezacej dziatainosci spdtki Bakalland S.A. oraz spotek zaleznych.
Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco wstawiony przez Bakalland S.A. i awalowany przez

pozostate spotki, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych w postaci czesci zapaséw stanowigcych wtasnosé
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Bakalland do kwoty nie wyzszej niz 5 021 309,-PLN oraz cesja na polisie ubezpieczeniowej dotyczaca tych
zapasow. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR O/N powigkszonej o marze banku.
Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 29 kwietnia 2010 roku raportem biezacym nr
57/2010.

W dniu 27 maja 2010 roku Zarzad Bakalland S.A. otrzymat podpisany Aneks do Umowy kredytowej z BRE Bank o
numerze nr 0/176/05/Z/LI z dnia 21.06.2005r. przedtuzajacy limit kredytowy w kwocie nieprzekraczajacej: 10 000
000PLN od dnia 30.04.2010r. do dnia 30.09.2010r. oraz 15 000 OOOPLN od dnia 01.10.2010r. do dnia
29.04.2011r. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Bakalland S.A.
Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej Wibor/Libor/Euribor 1M
powiekszonej o marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 27 maja 2010 roku raportem biezacym nr 74/2010.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszio do zawarcia nastepujacych istotnych umow:

1)

W dniu 7 lipca 2010 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat umowa kredytowa nr 7/RB/2010/KN06 z Mazowieckim
Bankiem Regionalnym S.A.. Wysoko$¢ limitu kredytowego wynosi 8 000 000 PLN, okres trwania umowy wynosi
12 miesiecy do dnia 07.07.2011r. Srodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezace]
dziatalnosci Spotki. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco, zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych
do kwoty 2 400 000PLN oraz przelew wierzytelnoSci z tytutu umowy ubezpieczenia Srodkdéw obrotowych na ww
kwote. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powigkszony o marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 7 lipca 2010 roku raportem biezacym nr 104/2010.

4.Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych.

4.1 Udzialy w spétkach zaleznych.

Bio-Concept Gardenia Sp. z 0.o.

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000298125

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatdéw: 1.500

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1.500.000 zt.

llo$¢ udziatdw przystugujaca Bakalland S.A.: 41 %
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Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocdw "miekkich", w tym w szczegdlno$ci czarnej
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy

dla dziatalnosci Emitenta i faczy sie z zasadniczg i podstawowg dziatalno$cig Emitenta.

Skfad Zarzadu na dzier 30 czerwca 2010 roku
o Prezes Zarzadu — Grazyna Siembiga Skupinska

o Wiceprezes Zarzadu  — Bogustaw Bednarz

Bakalland Brands Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000235712

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt..

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.

llos¢ udziatdéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0., w ktdrej Bakalland S.A. posiada wszystkie udzialy (100%) prowadzi dziatalno$¢ zwigzana z
zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wtasnosci intelektualnej podmiotow z grupy kapitatowej Bakalland.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 roku

o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Polgrunt Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw

Siedziba: Osina 101, gmina Kluki .

Whisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla todzi - Srodmiescia w Lodzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000138185

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 887

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 3.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2.661.000zt

llos¢ udziatdéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100%

Przedmiotem dziatalno$ci spétki jest produkcja artykutéw spozywczych z réznych kategorii ze szczegblnym uwzglednieniem
produktéw sojowych.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2010 roku

o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
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o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Bakalland Ukraina Sp.z 0.0 (90 % udziatéw)

Spotka Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. prowadzi dziataino$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy

Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatéw)

Spotka Bakar Sp. z 0. 0. bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Emitenta na rynku ukrainskim, a takze inne

aktywno$ci handlowe, sprzedazowe i promocyjne na tamtejszym rynku.

4.2 Opis transakcji z podmiotami powiazanymi.

Przychody i koszty generowane w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych miedzy Bakalland S.A. a spotkami

podporzadkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan Bakalland S.A. i spdtek

zaleznych przedstawia ponizsze tabela:

Stan na 30 czerwca 2009

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
. 114kpin
Bakalland Ukraina 0 2287kpIn/1175% 0 4894
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 815 0 385 1
Polgrunt Sp. z 0.0. 3869 224 12873 1077
Gardenia Sp. z 0.0. 0 6 0 4
Stan na 30 czerwca 2010
Zobowigzania Nalezno$ci Koszty Przychody
. 666kpin 4101
Bakalland Ukraina 0 3992 kpln/11558* 0 154
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 42519(27** 5 8416 598
Solger Sp. z0.0. 0 0 0 0
Polgrunt Sp. z o. 2178 0 11502 109
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 9 19 361 75
Bakar Sp. z 0.0. 0 0 0 0

*pozyczka
** obligacje

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje,

prowadzone sq i bedg na warunkach rynkowych.

5. Akcjonariat.

pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa

(w catosci optacony)

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xll Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt

22



BAKALLAND

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatéw emitenta na dzien 30.06.2010
e 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A
e  8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
e  54.780 akcji zwyklych na okaziciela serii C
o 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
tacznie wszystkie akcje dajg prawo 21 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Kapitat zaktadowy - 2 100 000 zt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dzier 30 czerwca 2010 (na podstawie
danych z ZWZ z dnia 31 grudnia 2009 roku)
Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi  bezpo$rednio lub

posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:

Liczba Udziat w
Udziat w Ogélna liczba Udziatw  |akcjilgtoséw na| ogolnej liczbie
. . A . , kapitale gtoséw na ogolnej liczbie | ZWZ w dniu glosow na
Posiadacz akcji |  Rodzajakeji | Liczba akdji | o padounm Walnym | glosowna Wz | 3.12.2009 | ZWZw dniu
(%) Zgromadzeniu (%) (%) 3.12.2009
(%)
Anvik Holdings Zwykte na ok. 7.915.769 37,69 7.915.769 37,69 7.915.769 52,5
Limited
Marian Owerko Zwykte na ok. 3.032.573 14,4 3.032.573 14,4 3.032.573 20,1
Artur Ungier Zwykte na ok. 1.375.770 6,55 1.375.770 6,55 1.375.770 91
Krzysztof Marciniak |Zwykie na ok. 1.044.500 49 1.044.500 49 1.044.500 6,9
Elzbieta Marciniak  |Zwykie na ok. 1.044.500 49 1.044.500 49 1.044.500 6,9
Pozostali Zwykte na ok. 6.595.158 31,61 6.595.158 31,61

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat informacji o zmianie liczby posiadanych akcji przez wskazanych akcjonariuszy.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, Emitent otrzymat w dniu 14 wrzesnia 2010 roku zawiadomienie QUERCUS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. o przekroczeniu przez zarzadzane fundusze 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BAKALLAND S.A. Stosownie do tresci powotanego zawiadomienia w wyniku rozliczenia w dniu 9 wrze$nia 2010
roku transakcji zawartych na GPW S.A. w Warszawie fundusze inwestycyjne QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS
Parasolowy SFIO zarzadzane przez QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekroczyty 5% ogoinej liczby
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki Bakalland S.A. Przed zmiang udziatu wymienione fundusze posiadaty 911.045 akcji
Spotki, co stanowito 4,34% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato prawo do 911.045 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
(4,34% ogblnej liczby gtosow). Na dzier 10 wrze$nia wymienione fundusze posiadaly 1.065.634 akcji Spétki, co stanowito 5,07%
kapitatu zaktadowego Spétki i dawato prawo do 1.065.634 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (5,07% ogdlnej liczny

glosow).
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu rocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien przesytania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce przedstawia si¢ nastepujaco

Posiadacz akcji Z”."a”a S tanu" Liczba akcji
posiadania akcji
Pawet Poruszek Nie nastapita 661.451
Marian Owerko Nie nastapita 3.032.573
Artur Ungier Nie nastgpita 1.375.770
Elzbieta Marciniak Nie nastgpita 1.044.500
Krzysztof Marciniak Nie nastgpita 1.044.500

51 Umowy w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

akcjonariuszy.

Na dzief sporzadzenia sprawozdania nie istniejg umowy, w wyniku ktorych w przysztosci mogaq nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez akcjonariuszy.

5.2 Posiadacze papieréw wartosciowych o specjalnych uprawnieniach.

Zgodnie ze statutem BAKALLAND SA wszystkie akcje spdtki majg jednakowa warto$¢ nominalng, zwigzane z nimi réwne prawa i

obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

5.3 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papierow.

Brak ograniczen w przenoszeniu praw wlasnosci papierow.

5.4 Wykorzystanie przez emitenta wplywéw z emis;ji.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit Zadnych dodatkowych emisji.

5.5. System kontroli programéw akcji pracowniczych.

Emitent planuje wdrozenie dwoch planéw przyznajacych pracownikom i kooperantom Spétki opcji na akcje Spotki.
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Emitent planuje wdroZenie plandw przyznajacych pracownikom, wspétpracownikom oraz cztonkom Zarzadu Spétki opcji na akcje
Spoétki i bedzie rekomendowat przyjecie przedmiotowych planéw Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Wedtug zatoZzen Zarzadu, celem realizacji programéw opcyjnych, w okresie najblizszych trzech lat wyemitowanych zostanie nie
wiecej niz 759.000 akji, co na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stanowi 3,61% kapitatu zaktadowego Spétki.
Wedtug szacunkowej wyceny wartos¢ programéw opcyjnych wyniesie ok. 1.300 tys., przy czym wyceny dokonano z
zastosowaniem modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Emitent wskazuje, iz wedtug poczynionych zatozen, nadzor nad realizacjg programéw sprawowac bedzie Rada Nadzorcza

Szczegotowe informacje w zakresie termindw realizacji, terminw objecia akcji zostang przekazane do wiadomosci publicznej po

zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg i poddane zatwierdzeniu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

6.Czynniki majace istotny wplyw dla rozwoju przedsiebiorstwa.

Gtéwnymi czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwdj przedsigbiorstwa sa;

Konkurencja na rynku

Spotka posiada silng pozycje rynkowg oraz rozpoznawalng marke w grupie gtéwnych towaréw handlowych (bakalie, owoce w
syropie), jednak zmuszona jest do konkurowania z innymi producentami i dystrybutorami podobnych artykutdéw. Dziatalnos¢
podmiotéw konkurencyjnych moze prowadzi¢ do obnizenia marz i rentownosci lub czeSciowej utraty klientéw. Spdtka prowadzi
ciagly przeglad rynku zaréwno pod katem aktywnosci konkurenciji, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientow i

konsumentéw, umacniajac w ten sposdb swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurenciji na rynku.

Kursy walutowe
Znaczna wigkszo$¢ surowcow oraz towardw oferowanych przez spotke pochodzi z importu, podczas gdy wiekszo$¢ sprzedazy

przypada na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najczesciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka
kursowego, ktore moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spétke. Generalnie w przypadku umacniania si¢ PLN w stosunku
do walut obcych spdtka wystepujg dodatnie réznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki spétki, a w przypadku ostabienia
sie krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepuja réznice ujemne, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wynik
finansowy. Grupa stara sie minimalizowa¢ ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkéw walutowych w kalkulacjach cen oraz

stosujac narzedzia finansowe zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym.

Wahania cen surowcéw

Wiekszo$¢ surowcow uzywanych do produkeji stanowig ptody rolne, ktérych ceny moga podlega¢ do$¢ duzym wahaniom nawet
w krotkim okresie. Grupa ma duze doswiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportow
rynkowych dotyczacych gtownych rynkéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcow oraz/lub walut moga mieé

wplyw na wyniki finansowe Grupy. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcow lub kursy walut rosng dochodzi¢ moze do
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okresowej obnizki marz i rentownosci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcow lub kurséw walut Grupa

moze poprawia¢ wyniki rentownosci.

Wysoka jako$¢ produktow

Podstawowym celem, ktory realizowany jest w firmie Bakalland S.A., jest zachowanie najwyZzszej jako$ci produkcji i procesow
technologicznych stosowanych w zakfadzie produkcyjnym. Przygotowanie nowych produktow oraz doskonalenie istniejacego
portfela produktdw poddawane jest szerokiemu wachlarzowi testdw kontrolnych, poczawszy od estymacji rynkowych na
zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii produkcyjnej, sktadu surowcowego i dodatkowych
wymagan technologicznych, az po préby wydajnosciowe, panele degustacyjne i finalnie zadowolenie konsumentéw. Bakalland
S.A. spetia wymagania zarzadzania jako$cig na poziomie certyfikatu BRC (British Retail Consortium), brytyjskiego certyfikatu
bezpieczenstwa zywnosciowego. Bakalland S.A. od lat stosuje sie do wymagan ISO 9001:2000, ktéry stat sie powszechnie
stosowanym standardem na catym $wiecie, dowodzi wrazliwosci Bakalland S.A. na najwyzsze wymagania jako$ciowe stawiane

przed producentami zywno$ci.

Sezonowos¢ sprzedazy

Sprzedaz Grupy charakteryzuje sie dosy¢ duzg sezonowoscia. Szczyty sprzedazy przypadajg w miesigcach zimowych (listopad,
grudzien i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy sie obniza. Moze mie¢ to wplyw na okresowe pogarszanie sie
wynikéw Grupy i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty dziatalnosci sg state. W
niektorych miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztdw zwigzanych ze sprzedazg w miesigcach pdzniejszych
(przygotowanie do sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapaséw magazynowych. W celu zmniejszania negatywnego wptywu
sezonowosci sprzedazy, Grupa dywersyfikuje portfolio produktéw, tak aby znajdowato sie w nim mozliwie jak najwiecej
produktéw o mniejszej sezonowosci oraz podejmuje dziatania marketingowe majace na celu zmniejszenie sezonowos$ci spozycia

niektorych produktow.

Odlegtos$¢ rynkoéw zaopatrzenia

Znaczna cze$¢ surowcow to ptody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezpo$rednio z
krajow pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo diugi czas transportu
surowcow. Wigze sie z tym pewne ryzyko krotkotrwatych przerw w ciggtosci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci logistycznych. W zwigzku z tym Grupa prowadzi polityke okresowego zwigkszania stanéw
minimalnych surowcéw oraz stara sie w miare mozliwosci rozszerzaé portfolio produktow o takie, dla ktorych cykl dostaw jest
krotszy.

W nadchodzacym okresie konieczna praktyka okresowego zwiekszania stanéw minimalnych surowcéw moze prowadzi¢
jednakze do znacznych rozbieznosci w zakresie uzyskiwanej marzy i powodowaé¢ uzyskania wysokich lub niskich marz w danym
okresie pomimo podjecia przez Grupe ewentualnych dziatan o charakterze zabezpieczajagcym w zwigzku z nie dajacymi sie
przewidzie¢ zmianami na rynkach walut i znacznymi wahaniami kurséw walut . Jednakze konieczne zwiekszanie zapasow
surowcdw przed okresami $wigtecznymi stanowigcymi okresy najwigkszej sprzedazy moze powodowaé, iz Grupa zmuszona jest

naby¢é surowce po cenach mniej korzystnych. Ponadto nabywanie surowcow w niskiej cenie denominowanej w USD nie
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gwarantuje niskiej ceny denominowanej w PLN ze wzgledu na znaczng fluktuacje kursu PLN w stosunku do USD. Jednocze$nie

Grupa wskazuje, iz powyzsze mechanizmy moga dziata¢ w sposdb odwrotny).

Perspektywy dalszego rozwoju Grupa upatruje w rosnacej popularno$ci spozycia bakalii. Duzy wptyw ma trend prozdrowotny
konsumpcji produktéw nisko-przetworzonych, w tym roéwniez spozycia bakalii i owocdw, ktére traktowane sg jako zdrowa
przekaska. Szacuje sie, ze w roku 2010 rynek ten zanotuje podobny wzrost jak w latach poprzednich, a w kolejnych latach ma
szanse na wieksza dynamike ze wzgledu na m.in. nastepujace czynniki: wzrost Swiadomosci konsumentdéw w zakresie zdrowego
odzywiania sig, co odpowiada ofercie handlowej Bakalland S.A. kierowanej do konsumentéw. Na krajowym rynku bakalii,
Bakalland S.A. jest liderem. Marka Bakalland to kolekcja suszonych owocdw, takich jak: rodzynki, morele, Sliwki kalifornijskie,
figi, daktyle, gruszki, brzoskwinie, jabtka i widrki kokosowe; orzechy, a wéréd nich przede wszystkim orzechy laskowe, wioskie,
arachidowe, pistacjowe, czy pinii; oraz ziarna i pestki: stonecznik i dynia. W ofercie marki znajduja sie takze popularne masy do
ciast oraz owoce w puszkach. Bakalland jest markg bakalii o najwyzszej jakosci, przeznaczong dla najbardziej wytrawnych i
wymagajacych konsumentdw. W jej szerokim portfolio znajdujq sie suszone owoce, kolekcje réznego rodzaju orzechéw, ziarna i
pestki, jak rowniez masy do ciast i owoce w puszkach, gtéwnie ananasy i brzoskwinie. Bakalie mogg by¢ traktowane jako pyszne,
zdrowe przekaski stosowane w zastepstwie do stodyczy. Uzupetniaja, bowiem codzienng diete w potrzebne organizmowi
witaminy i sktadniki mineralne. Sg idealnym rozwigzaniem dla tych, ktdrzy dbajg o linie, ale nie chcg rezygnowaé ze stodyczy.
Dietetycy uznajg ich spozywanie za niezbedne w petnowarto$ciowej diecie. Bakalie to takze doskonate dodatki do ciast, potraw i

deseréw. Bez ich obecnosci kulinarne pysznos$ci nie majg odpowiedniej nuty smakowej.

6.1 Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktore miaty wplyw na sytuacje finansowa Grupy.
W opisywanym okresie nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.

6.2 Omowienie perspektyw rozwoju Emitenta w kolejnym roku obrotowym i przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad Emitenta przyjmuje, iz w kolejnym okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011
roku przychody z dziatalno$ci gtéwnej Emitenta obejmujacej sprzedaz Bakalii wzrosng o ok. 15-20%, przy zatozeniu utrzymania
stabilnej sytuacji gospodarczej oraz braku istotnych wahan kurséw walut.

Zarzad Emitenta rozwaza rowniez dokonanie przeje¢ podmiotdw z branzy spozywczej, w tym réwniez dziatajacych w segmencie
innych niz Emitent produktow. Ewentualne wigzace decyzje i porozumienia w powyzszym zakresie beda przekazywane w drodze
odrebnych raportdw biezacych.

Zarzad Emitenta przewiduje réwniez systematyczny wzrost przychodéw ze sprzedazy przetworéw sojowych oraz owocow
miekkich.

Zarzad przewiduje utrzymywanie wskaznikéw finansowych, z uwzglednieniem biezacych modyfikacji wynikajacych z
podejmowanych inwestycji, na poziomie odpowiadajgcym co najmniej poziomowi osiggnietemu w omawianym okresie

sprawozdawczym.
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7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Informacje na temat gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, zasad dotyczacych powolywania i odwotywania
0s6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, zasad zmiany statutu Spétki oraz sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania zamieszczono w raporcie dotyczacym

stosowania zasad fadu korporacyjnego w Spotce w roku obrotowym 2009/2010.

8. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdarn finansowych

W dniu 19 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa nr 2567/10 z firmg Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., kiorej
przedmiotem jest:

1. Przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spdtki Bakalland S.A. sporzadzonego za okres od 01
lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. i sporzadzenia raportu z przegladu.

2. Przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 lipca 2008 roku do
31 grudnia 2008 r. i sporzgdzenia raportu z przegladu

3.Przeprowadzenie weryfikacji pakietu konsolidacyjnego, potwierdzonego przez biegtego rewidenta badajacego spotke Mogo Sp.
Z 0.0. sporzadzonego za okres od 01 lipca 2008 roku do 31 grudnia 200 roku

4. Przeprowadzenie weryfikacji pakietu konsolidacyjnego, potwierdzonego przez biegtego rewidenta badajacego spdtke Polgrunt
Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynnosci zgodnie z umowa ustalono na kwote 46.000 zt netto .

W dniu 9 czerwca 2009 zawarto umowe z firmg HLB Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest :

1. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego BAKALLAND S.A. sporzadzonego zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2009.33.259), za okres od 1 lipca 2008 roku do 30
czerwca 2009 roku oraz wyrazenia o nim opinii oraz sporzadzenia raportu z badania,

2. dokonanie przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259) za okres od 1 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
i sporzadzenia raportu z przegladu,

3. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BAKALLAND S.A. sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim
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(Dz.U.2009.33.259) za okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku oraz wyrazenia o nim opinii oraz sporzadzenia
raportu z badania,

4. dokonanie przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2009.33.259) za okres lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynno$ci zgodnie z umowa_ustalono na kwote 64.900 zt netto.

W dniu 07 czerwca 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski na badanie:

- jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Bakalland SA,

- jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z o.0.

- jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 roku sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu
z badania.

taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysoko$ci 63.000 zt. netto.

8. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Spotki Bakalland S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spétki Bakalland S.A., oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢, w tym spis podstawowych ryzyk i zagrozern.
Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. dokonujgca badania rocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze spotka ta oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,

spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marian Owerko PREZES ZARZADU e,
Artur Ungier WICEPREZES ZARZADU ..o,
Pawet Poruszek WICEPREZES ZARZADU  .....coovverneinereresene

Warszawa 19.10. 2010 roku
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