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Definicje

Niniejszy raport zostat przygotowany zgodnie z Sekcjg 4.16 Umowy Obligacji 10,75%
Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r. okreslang dalej ,Umowa Obligacji’, zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim oraz z Ustawg o rachunkowosci.

W niniejszym raporcie stowa ,my”, ,nas”, ,nasze", ,Grupa TVN” i ,Grupa” odnosz3 sie,
zaleznie od kontekstu, do TVN S.A. i jej spotek zaleznych objetych konsolidacjg; ,Spotka”
odnosi sie do TVN S.A.; ,Grupa Onet” odnosi sie do Grupy Onet.pl S.A., wiasciciela portalu
internetowego Onet.pl, lidera na polskim rynku portali internetowych, ktéry nabyliSmy w lipcu
2006 r.; ,Mango Media” odnosi sie do Mango Media Sp. z 0.0. dziatajacej na rynku
telesprzedazy, ktérg nabyliSmy w maju 2007 r.; ,ITI Neovision” odnosi sie do ITI Neovision Sp.
z 0.0., wlasciciela i operatora cyfrowej platformy telewizyjnej ‘n’, ktéra kontrolujemy od 11
marca 2009 r.; ,gwaranci’ odnosi sie do Spotki Grupy Onet oraz ITI Neovision razem i
~-gwarant” odnosi sie do kazdego z nich z osobna, ,TVN” odnosi sie do naszego bezptatnego
kanatu nadawanego drogg naziemna; ,TVN 7" oznacza nasz bezptatny kanat rozrywkowy
rozpowszechniany drogg satelitarng i kablowa; ,TVN 24” oznacza kanat informacyjny TVN 24;
»TVN Turbo” oznacza nasz kanat tematyczny skierowany do mezczyzn; ,TVN Meteo” odnosi
sie do naszego kanatu telewizyjnego poswieconego pogodzie; ,TVN Style” odnosi sie do
naszego kanatu poswieconego zdrowiu i wurodzie; LITVN” odnosi sie do naszego
polskojezycznego kanatu skierowanego do widzow polskiego pochodzenia, mieszkajacych za
granica; ,TVN Lingua” odnosi sie do naszego kanatu uczacego jezykéw obcych, ktorego
nadawania zaprzestalismy 15 lipca 2009 r.; ,Discovery Historia” odnosi sie do kanatu
historycznego, ktory przygotowywalismy we wspotpracy z Discovery Networks Poland. W dniu
29 maja 2009 r. Discovery Network Central Europe przejat nasze udziaty w kanale Discovery
Historia i stat sie wytacznym wiascicielem kanatu; ,Telezakupy Mango 24” odnosi sie do
naszego kanatu poswieconego telesprzedazy a ,NTL Radomsko” odnosi sie do naszego
kanatu regionalnego. Kanaty te kupilismy odpowiednio w 2007 i 2005 r.; ,TVN CNBC” odnosi
sie do naszego kanatu biznesowego, ktéry nadajemy we wspotpracy z CNBC Europe; ,TVN
Warszawa” to nasz kanat skierowany do mieszkahcow Warszawy uruchomiony w grudniu
2008 roku. ,Onet.pl” odnosi sie do portalu internetowego Onet.pl. ,TVN24.pl” oznacza nasz
informacyjny wortal internetowy, ktéry dziata od marca 2007 r.; ,Zumi.pl” to natomiast
internetowy katalog firm utworzony w kwietniu 2007 roku; ,Plejada.pl” odnosi sie do
multimedialnego wortalu internetowego uruchomionego w marcu 2008 r.; ,Platforma ‘n”” lub
,N” to platforma cyfrowa nowej generacji uruchomiona w pazdzierniku 2006 r.; "ITI Media
Group” odnosi sie do ITI Media Group N.V.; ,ITI Holdings” odnosi sie do ITI Holdings S.A.; ,ITI
Group” odnosi sie do ITI Holdings, tacznie z jednostkami zaleznymi bezposrednio i posrednio
od ITI Holdings, wytaczajac Grupe TVN; “DTH Poland Holding” odnosi sie do DTH Poland
Holding Codperatief U.A., wcze$niej Neovision Holding B.V., ,Neovision Holding” obecnie DTH
Poland Holding, odnosi sie do Neovision Holding B.V., spdtki zarejestrowanej w Amsterdamie
w Holandii, ktéra jest jedynym udziatowcem spotki ITI Neovision; "TNK” odnosi sie do Telewizji
na karte, ustugi telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty, posiadanej i obstugiwanej
przez ITlI Neovision, uruchomionej w pazdzierniku 2008 roku.; ,TNK HD” odnosi sie do
cyfrowej ustugi telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty uruchomionej w dniu 17 maja
2010 r. przez ITI Neovision; "Onet VOD” odnosi sie do nowej, internetowe] ustugi video na
zadanie uruchomionej w dniu 14 lutego 2010 r. przez Onet.pl; ,Obligacje 9,5% Senior Notes”
oznaczajg obligacje oprocentowane wg stawki 9,5%, wyemitowane przez TVN Finance
Corporation plc. w dniu 2 grudnia 2003 r. i w catosci sptacone 19 grudnia 2009 r.; ,Obligacje
10,75% Senior Notes” oznaczajq obligacje oprocentowane wg stawki 10,75%, wyemitowane
przez TVN Finance Corporation Il AB w dniu 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. i 30
kwietnia 2010 r.,; ,TVN Finance” oznacza naszg jednostke zalezng TVN Finance Corporation
plc w dobrowolnej likwidacji z woli udziatbwcow; ,TVN Finance II” oznacza naszg jednostke
zalezng TVN Finance Corporation Il AB, spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowang w Szweciji; ,SIB” odnosi sie do Strateurop International B.V.; ,Umowa obligacji”



odnosi sie do umowy obligacji z 19 listopada 2009 r., odnoszacej sie do Obligacji 10,75%
Senior Notes.; “Instrumenty Promissory Notes” odnoszg sie do instrumentow promissory notes
o tacznej wartosci nominalnej 40.000 EUR, ktére wyemitowaliSmy w dniu 10 marca 2010 r. W
dniu 30 kwietnia 2010 r. wymieniliSmy Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75%
Senior Notes o tej samej wartosci nominalnej, a nastepnie Instrumenty Promissory Notes
zostaty anulowane; "Obligacje PLN” odnoszg sie do obligacji o catkowitej wartosci nominalnej
500.000 zt, wyemitowanych przez TVN S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku; ,Wielowalutowa
umowa kredytowa” odnosi sie do naszej wielowalutowej umowy kredytowej o wartosci 200.000
zt zawartej z Bankiem Pekao S.A. a ,Akcje” oznaczajg nasze akcje zwykle notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wprowadzenie

Spotka powstata w 1995 r., jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, TVN
Sp. zo.0. Dziatalno$¢ nadawczg rozpoczeta w pazdzierniku 1997 r. W 2004 r., TVN
Sp.zo.0. zostala przeksztalcona w spotke akcyjng TVN S.A. Spodtka podlega
postanowieniom polskiego Kodeksu spotek handlowych i jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000213007. Zakres
dziatalnosci Spotki obejmuje realizacje wszystkich dziatan zwigzanych z sektorem
telewizyjnym, zgodnie z § 5 Statutu.

Nasza siedziba i gtéwne biuro miesci sie przy ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa,
Polska. Numer telefonu: +48 22 856 60 60.

JestesSmy wiodaca, zintegrowang grupg medialng w Polsce, dziatajgcg w ramach
trzech gtébwnych segmentéw biznesowych: nadawanie i produkcja telewizyjna, cyfrowa
pfatna telewizja satelitarna oraz online. Segmenty pozwalajg powigzac strategie i cele w
ramach grupy i tworzg strukture pozwalajgcg na efektywng alokacje zasobow pomiedzy
jednostkami biznesowymi. Nasze gtdwne segmenty prezentujemy ponizej:

o Nadawanie i produkcja telewizyjna - obecnie posiadamy i nadajemy dziesie¢
nalezacych do nas kanatéw telewizyjnych: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN
Turbo, ITVN, TVN Style, NTL Radomsko, TVN CNBC oraz TVN Warszawa. TVN, nasz
gtéwny, ogolnodostepny kanat jest uznawany na polskim rynku za wiodgcego nadawce w
zakresie niezaleznych programéw informacyjnych oraz rozrywkowych. TVN 7 jest
programem rozrywkowym, ktérego oferta programowa stanowi uzupetnienie oferty
programowej TVN. TVN 7 emituje filmy fabularne, seriale i teleturnieje. TVN 24 jest
pierwszym catodobowym kanatem informacyjnym w Polsce. TVN Meteo jest pierwszym
w kraju kanatem poswieconym w catosci pogodzie, a TVN Turbo to kanat tematyczny
skierowany do mezczyzn. ITVN to kanat skierowany do Polakéw mieszkajacych za
granicg. Kanat dostepny jest w Europie, Ameryce Pétnocnej i Australii. TVN Style jest
kanatem tematycznym skierowanym do kobiet, skupiajacym sie na tematyce zdrowia i
urody. NTL Radomsko jest lokalnym kanatem telewizyjnym adresowanym do
mieszkancow Radomska i okolic. TVN CNBC to uruchomiony we wspétpracy z CNBC
Europe kanat biznesowy. TVN Warszawa to kanat skierowany do mieszkancow
Warszawy. Nasze kanaly telewizyjne wzajemnie zwiekszajg swojg efektywnosé
operacyjng poprzez dzielenie sie tresciami programowymi, infrastrukturg i know-how.

e Cyfrowa platna telewizja satelitarna - jestesmy wtascicielem utworzonej w pazdzierniku
2006 roku cyfrowg platforme nowej generacji ‘n’, oferujgca dostep do ptatnej telewizji w
Polsce, posiadajaca na dzien 30 wrzesnia 2010 r. niemal 739.000 (nie w tysigcach)
aktywnych abonentéw. Od pazdziernika 2008 platforma ‘n’ jest rowniez operatorem TNK
oraz w dniu 17 maja 2010 r. ITI Neovision uruchomita TNK HD, cyfrowg ustuge
telewizyjng w wysokiej rozdzielczo$ci, dostepng na zasadzie przedptaty. TNK na dzieh
30 wrzesnia 2010 r. posiadata niemal 279.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientéw
(wtaczajgc TNK HD).



e Online - jesteSmy wiascicielem Grupy Onet, wiasciciela wiodgcego polskiego portalu
internetowego Onet.pl, oferujacego szereg serwiséw tematycznych m.in.: informacje,
biznes, sport, muzyka, poczta i inne. W marcu 2007 r. uruchomiliSmy tvn24.pl, pierwszy
w Polsce informacyjny wortal, ktéry w swoich publikacjach tgczy informacje tekstowe,
gtosowe oraz video. W 2007 r. uruchomilismy wyszukiwarke teleadresowg — Zumi.pl.
Grupa Onet jest takze wilascicielem najwiekszego polskiego portalu randkowego
Sympatia.pl, jak rowniez najwiekszego serwisu typu blog — blog.onet.pl. W marcu 2008 r.
uruchomilismy informacyjno-rozrywkowy portal poswiecony gwiazdom show-biznesu -
Plejada.pl. W dniu 14 lutego 2010 r. uruchomilismy Onet VOD, nowa, internetowg ustuge
video na zadanie.

Pozostate segmenty obejmujg Telezakupy Mango, jedyny catodobowy kanat
poswiecony telesprzedazy w Polsce, jak réwniez sprzedaz tresci i wsparcie techniczne
oferowane gtéwnie jednostkom wewnatrz Grupy TVN.

Stwierdzenia odnoszace sie do przysziych oczekiwan

Niniejszy raport zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan w
brzmieniu okreslonym przez amerykanskie prawa federalne dotyczace papieréw
wartosciowych, odnoszace sie do naszej dziatalno$ci, wynikéw finansowych i wynikow
operacyjnych. Wiele takich stwierdzeh zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac’, ,przewidywac’, ,uwazac’, ,szacowacé” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i
niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére
wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do
przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich
stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzgdzania niniejszego raportu.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi
pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykdéw lub danych
szacunkowych, ani tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen
w celu odzwierciedlenia zdarzen Ilub okolicznosci zachodzacych po dacie wydania
niniejszego Sprawozdania.

Wszystkie kwoty w euro (,euro” lub ,EUR”), dolarach amerykanhskich (,dolar” lub
,USD”) i ztotych polskich (,PLN”, ,z" lub ,ztoty”) wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem
danych dotyczacych akcji lub wielkosci wyrazonych w przeliczeniu na akcje lub o ile nie
stwierdzono inaczej.

Prezentacja informacji finansowych

O ile nie stwierdzono inaczej, informacje finansowe zawarte w raporcie zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Wszystkie dane liczbowe zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono w tysigcach,
o ile nie wskazalismy inaczej. W odniesieniu do niektérych informacji finansowych zawartych
w niniejszym Raporcie wprowadzono korekty z tytutu zaokraglen. W efekcie, niektore liczby,
wykazane sumarycznie w niniejszym Raporcie, moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skiad.



CZESC |
Omoéwienie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej

Z ponizszym omowieniem oraz analizg naszej sytuacji finansowej i wynikow
operacyjnych nalezy zapoznawac sie wraz ze skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym f{gcznie z notami, oraz innymi informacjami finansowymi
przedstawionymi w innych czesciach niniejszego raportu kwartalnego.

Ponizsze omdwienie opisuje materialnie istotne trendy, ryzyka oraz potencjalne
ryzyka, jakie wptywajg na nasze wyniki oraz sytuacje finansowa.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych, zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Wszystkie nasze jednostki zalezne konsolidujemy,
zgodnie z MSSF metodg petna.

Podsumowanie wynikéw dziatalnosci
Wplyw zmian w skfadzie grupy kapitatowej na raportowany wynik finansowy

W dniu 11 marca 2009 r., w rezultacie porozumienia z naszym dominujacym
akcjonariuszem, ITI Media Group, ktéry w catosci jest spétkg zalezng od ITI Holdings, naszej
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, przejeliSmy kontrole nad spétkg ITI Neovision,
bedaca wiascicielem i operatorem cyfrowej platformy ‘n’. W konsekwencji, nasze wyniki
finansowe za okres dziewigeciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. nie sg w peni
poréwnywalne z wynikami finansowymi za analogiczny okres 2009 r. Nasze wyniki za trzy i
dziewie¢ miesiecy zakonczone 30 wrzednia 2009 r. zawierajg nasz udziat w stracie ITI
Neovision za okres miedzy 1 stycznia i 11 marca 2009 r. oraz petne wyniki ITI Neovision za
okres miedzy 11 marca i 30 wrzesnia 2009 r. ITI Neovision byto konsolidowane z naszymi
wynikami od 11 marca 2009 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci wynikéw finansowych
zidentyfikowaliSmy wptyw powyzszych zmian, tam gdzie jest on istotny, w danym okresie
sprawozdawczym.

W dniu 29 maja 2009 r. Discovery Network Central Europe zakupito nasze udziaty w
kanale Discovery Historia, przejmujgc tym samym wylaczng kontrole nad tym kanatem. W
konsekwencji, nasze wyniki finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. nie sg w petni poréwnywalne z wynikami finansowymi za analogiczny okres
2009 r. Nasze wyniki za okres dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2009 r.
zawierajg wyniki kanatu Discovery Historia za okres do 31 maja 2009 r.

W dniu 10 grudnia 2009 r. zawarliSmy z ITI Media Group umowe nabycia 49%
udziatdw w spoétce Neovision Holding, bedacej wytacznym wiascicielem spotki ITI Neovision
— operatora platformy ‘n’. Po catkowitym zakonczeniu transakcji w dniu 10 marca 2010 r.,
objetej umowg nabycia udziatéw, posiadamy bezposrednio 100% udziatébw w DTH Poland
Holding, wczes$niej Neovision Holding.

Nasz rok obrotowy kohczy sie 31 grudnia kazdego roku.



Trzy miesigce zakoriczone 30 wrzesnia 2010 r.

Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zdarzenia z okresu trzech miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2010 r.:

Szacujemy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrést o 9,9% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2009 r.

Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto, wedtug naszych szacunkow, wzrost do
33,5% z 32,6% w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz kanat TVN zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci w catodobowej komercyjnej grupie
docelowej do 14,9% z 14,5%, w komercyjnej grupie docelowej w prime time i grupie
docelowej w prime time wzrosta do 18,4% z 17,7% oraz do 22,8% z 22,5%, odpowiednio.
TVN zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci takze w grupie docelowej w peak time do
18,4% z 17,7% wedtug AGB.

Nasz kanat TVN 24 zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogolnopolska, catodobowa ogladalnos¢ wzrosta do 4,2% z 3,1%, catodobowa
ogladalno$¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 3,1% z 2,4%, catodobowa
ogladalno$¢ w grupie docelowej wzrosta do 7,4% z 5,4%, ogladalnos¢ w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 2,0% z 1,4%, ogladalnos$¢ w grupie docelowej
w prime time wzrosta do 5,6% z 3,9%, ogladalno$¢ w komercyjnej grupie docelowej w
peak time wzrosta do 2,1% z 1,4% a ogladalno$¢ w grupie docelowej w peak time
wzrosta do 5,5% z 3,8% w analogicznym okresie 2009 r. wedtug AGB.

Nasz portal internetowy Onet.pl osiggnal miesieczng liczbe uzytkownikow na poziomie
12,9 miliona, oraz uzyskat 2,7 miliarda odston w lipcu 2010 r. Sredni, miesieczny czas
spedzony w lipcu 2010 r. na portalu Onet.pl wyniést 66,8 miliona godzin, wedtug
Megapanel PBI/Gemius.

Nasza platforma ‘n’ zwiekszyta swojg baze abonenckag netto o ponad 9.000 (nie w
tysigcach) abonentéw w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Na
dzien 30 wrzesnia 2010 r. platforma ‘n’ posiadata prawie 739.000 (nie w tysigcach)
abonentéw. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. platforma ‘n’
odnotowata sredni przychdd na abonenta (“ARPU”) w wysokosci 60,3 zt (nie w tysigcach)
w poréwnaniu do 57,6 zt (nie w tysigcach) w analogicznym okresie 2009 r.

TNK powiekszyta swojg baze klientéw netto o ponad 10.000 (nie w tysigcach) w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. TNK
posiadata ponad 268.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientéw oraz baze klientéw na
poziomie ponad 624.000 (nie w tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. TNK HD
posiadata ponad 10.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientow. Platforma ‘n’ tgcznie z
TNK posiadaty na dzien 30 wrzesnia 2010 r. 1.017.000 (nie w tysigcach) aktywnych
abonentéw i klientéw, w poréwnaniu do 730.000 (nie w tysigcach) na dzieh 30 wrze$nia
2009r.

Nasze przychody ze sprzedazy wzrosty o 24,7% do 533.768 zt z 427.875 zt w
analogicznym okresie 2009 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej wzrosty o
40.894 zt, lub 14,9% do 314.704 zt, z 273.810 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasza platforma ‘n’ zwiekszyta swoje przychody o 57.003 zt lub 0 55,8%, do 159.213 zi,
z 102.210 zt w analogicznym okresie 2009 r.



Przychody ze sprzedazy naszego segmentu online wzrosty o 11.647 zt, lub 26,4% do
55.843 zt, 2 44.196 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrost do 43.601 zt, w poréwnaniu do straty w
wysokosci 3.667 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz wskaznik EBITDA wzrést o 106,3% do 100.757 zt z 48.851 zt w analogicznym
okresie 2009 r. Marza EBITDA wyniosta 18,9% w poréwnaniu do 11,4% w analogicznym
okresie 2009 r.

Wskaznik EBITDA naszej platformy ‘n’ wyniést 7.230, osiggajac pozytywny jednostkowy
kwartalny poziom po raz drugi.

Odnotowalismy zysk netto w okresie w wysokosci 61.031 zi, w poréwnaniu do zysku
w okresie w wysokosci 49.852 zt w analogicznym okresie 2009 r.

W rezultacie odnotowalismy zysk przypadajacy akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci
61.020 zt w poréwnaniu do zysku przypadajacego akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci
58.238 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wyniést 3,2.
Dysponowalismy $srodkami w banku, gotéwka w kasie, depozytami bankowymi o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz tatwo zbywalnymi aktywami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy o tacznej wartosci 636.457 zt na dzien 30 wrze$nia 2010 r.

Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2010 r.

Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zdarzenia z okresu dziewieciu miesiecy

zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.:

Szacujemy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrést o 6,8% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2009 .

Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto, wedtug naszych szacunkow, wzrost do
34,2% z 33,7% w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz kanat TVN 24 zwiekszyt swdj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogolnopolska, catodobowa oglgdalno$¢ wzrosta do 3,6% z 2,8% catodobowa
ogladalno$s¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 2,8%, z 2,0%, catodobowa
ogladalnos¢ w grupie docelowej wzrosta do 6,4%, z 5,0%, ogladalnos¢ w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 1,7%, z 1,3%, ogladalno$¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 4,8% z 3,9%, ogladalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 1,7%, z 1,3%, a ogladalnos¢ w grupie docelowej w
peak time wzrosta do 4,7%, z 3,8% w analogicznym okresie 2009 r. wedtug AGB.

Nasz portal internetowy Onet.pl osiggnal miesieczng liczbe uzytkownikow na poziomie
12,9 miliona, oraz uzyskat 2,7 miliarda odston w lipcu 2010 r. Sredni, miesieczny czas
spedzony w lipcu 2010 r. na portalu Onet.pl wyniést 66,8 miliona godzin, wedtug
Megapanel PBI/Gemius.

Nasza platforma ‘n’ zwiekszyta swojg baze abonencka netto o niemal 47.000 (nie w
tysigcach) abonentoéw w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.
Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. platforma ‘n’ posiadata prawie 739.000 (nie w tysigcach)
abonentow.



TNK powiekszyta swojg baze klientéw netto o ponad 6.000 (nie w tysigcach) w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
TNK SD posiadata prawie 268.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientéw oraz baze
klientéw na poziomie ponad 624.000 (nie w tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
TNK HD posiadata prawie 10.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientéw. Platforma ‘n’
tacznie z TNK posiadaty na dzien 30 wrzesnia 2010 r. 1.017.000 (nie w tysigcach)
aktywnych abonentow i klientéw, w poréwnaniu do 730.000 (nie w tysigcach) na dzien 30
wrzesnia 2009 r.

Nasze przychody ze sprzedazy wzrosty o 20,6% do 1.740.360 zt z 1.443.006 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Wytaczajac efekt konsolidacji ITI Neovision, nasze
przychody ze sprzedazy wzrosty o 7,6% do 1.326.942 zt z 1.233.404 zt.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej wzrosty o
61.075 zt, lub 5,8% do 1.106.970 zt, z 1.045.895 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasza platforma ‘n’ zwigekszyta swoje przychody o 214.877 zt lub o 92,0%, do 448.393
zt, z 233.516 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu online wzrosty o 27.207 zt, lub 19,2% do
168.830 zt, z 141.623 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt o 20,2% do 246.809 zt. Wytgczajac efekt
konsolidacji ITI Neovision nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést o 8,7% do
372.161 zt, a nasza marza operacyjna wyniosta 28,0% w poréwnaniu do 27,8% w
analogicznym okresie 2009 r.

Nasz wskaznik EBITDA spadt o0 3,5% do 425.433 zt z 440.807 zt w analogicznym okresie
2009 r. Marza EBITDA wyniosta 24,4% w poréwnaniu do 30,5% w analogicznym okresie
2009 r. Wytgczajac efekt konsolidacji ITI Neovision nasz wskaznik EBITDA wzrést o 7,1%
do 443.493 zt, z 414.131 zt a nasza marza EBITDA wyniosta 33,4% w poréwnaniu do
33,6% w analogicznym okresie 2009 r.

Odnotowalismy zysk netto w okresie w wysokosci 30.060 zt, w poréwnaniu do zysku
w okresie w wysokosci 141.279 zt w analogicznym okresie 2009 r.

W rezultacie odnotowalismy zysk przypadajaca akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci
26.953 zt w porownaniu do zysku przypadajgcego akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci
178.160 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wyniést 3,2.
Dysponowalismy $rodkami w banku, gotéwka w kasie, depozytami bankowymi o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz tatwo zbywalnymi aktywami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy o tacznej wartosci 636.457 zt na dzien 30 wrze$nia 2010 r.

W dniu 14 lutego 2010 r. Onet.pl uruchomit Onet VOD (ustuga video na zadanie). Nowy
serwis oferuje popularne polskie i amerykanskie seriale, programy telewizyjne oraz filmy,
darmowe pierwsze odcinki najnowszych seriali TVN-u jak réwniez muzyke, darmowe
programy dla dzieci oraz inne tresci. We wrzesniu 2010 r. Onet VOD osiagnat
miesieczng liczbe unikalnych uzytkownikdéw na poziomie 3,9 miliona, oraz uzyskat 31,7
miliarda odston, wedtug danych Gemius Traffick.

W dniu 10 marca 2010 r. zakonczyliSmy transakcje nabycia pozostatych 49% udziatéw w
Neovision Holding, ktére nastepnie potaczyto sie, 30 kwietnia 2010 r. z DTH Poland
Holding. W wyniku przejecia niekontrolujgacych udziatéw, poprzez DTH Poland Holding,
stalismy sie wytaczonym udziatowcem ITlI Neovision oraz wytagcznym wierzycielem
cyfrowej satelitarnej telewizji ‘n’ z tytutu pozyczek od udziatowcow.
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e W dniu 10 marca 2010 r. w celu zakonczenia nabycia pozostatych udziatéw w Neovision
Holding, wyemitowaliSmy dodatkowe Obligacje 10,75% Senior Notes o catkowitej
warto$ci nominalnej 148.000 euro oraz dwa Instrumenty Promissory Notes o tacznej
warto$ci 40.000 euro. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymieniliSmy Instrumenty Promissory
Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartosci nominalnej, w zwigzku z
czym Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane.

e W dniu 12 kwietnia 2010 r. nasza Rada Nadzorcza powotata Johna Driscolla do
petnienia funkcji Dyrektora Finansowego Grupy TVN oraz Czionka Zarzadu TVN S.A. na
okres trzyletniej kadenciji rozpoczynajacej sie z dniem 14 maja 2010 r., po tym jak Rafat
Wyszomierski poinformowat Rade Nadzorczg o swojej decyzji o niekandydowaniu na
kolejng kadencje Zarzadu.

e W dniu 17 maja 2010 r. ITI Neovision uruchomita TNK HD, cyfrowg ustuge telewizyjng w
wysokiej rozdzielczosci, dostepng na zasadzie przedptaty.

Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe
niepodlegajace badaniu za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia
2010 r. i 2009 r., ktore nalezy analizowa¢ z uwzglednieniem srodrocznego, skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz omdwienia wynikow operacyjnych i
sytuacji finansowej przestawionych w niniejszym raporcie.

Dla ufatwienia, niektore kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 wrzesnia 2010 i
31 grudnia 2009 r. zostaty przeliczone na euro wedtug kursu 3,9870 zt za 1,00 euro
(obowigzujacy kurs wymiany NBP ziotego do euro na 30 wrzesnia 2010r). Kwoty
przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 i 2009 r.
zostaty przeliczone na euro wedtug kursu 3,9996 zt za 1,00 euro (Srednia arytmetyczna
obowigzujacych kurséw wymiany NBP ztotego do euro na kolejno 31 lipca 2010, 31 sierpnia
2010 i 30 wrzesnia 2010 r.). Kwoty przedstawione w ztotych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 i 2009 r. zostaty przeliczone na euro wedtug kursu 4,0027
zt za 1,00 euro (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP ztotego do euro
na kolejno 31 stycznia 2010, 28 lutego 2010, 31 marca 2010, 30 kwietnia 2010, 31 maja
2010, 30 czerwca 2010, 31 lipca 2010, 31 sierpnia 2010 i 30 wrze$nia 2010 r.). Takie
przeliczenie nie miato sugerowac, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone
kwoty w euro ani ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionej stawki,
czy jakiejkolwiek innej stawki. Wszystkie kwoty w ponizszej tabeli i przypisach wyrazono w
tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej.
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Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia,

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia,

2009 2009 2010 2010 2009 2009 2010 2010
PLN € PLN € PLN € PLN €
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 427.875 106.979 533.768 133.455 1.443.006 360.508 1.740.360 434.797
(Strata)/ Zysk z (3.667) 917) 43.601 10.901 309.319 77.278 246.809 61.661
dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 48.536 12.135 75.337 18.836 176.578 44115 77.902 19.462
Zysk przypadajacy akcjonariuszom TVN S.A.
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
Woplywy pieniezne netto z 13.716 3.429 45.579 11.396 222.609 55.615 324.063 80.961
dziatalno$ci operacyjnej
(Wyptywy)/ wpltywy (94.934) (23.736) 9.842 2.461 (108.283) (27.052) (165.360) (41.312)
pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy/ (wyptywy) 35.577 8.895 (9.991) (2.498) (213.491) (53.337) (229.582) (57.357)
pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
(Zmniejszenie)/ (45.641) (11.411) 45.430 11.359 (99.165) (24.775) (70.879) (17.708)
zwiekszenie stanu
Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Srednia wazona liczba 340.364.963 340.364.963 341.495.659 341.495.659 341.541.891 341.541.891 341.016.368 341.016.368
wyemitowanych akcji
zwyktych (nie w
tysigcach)
Srednia wazona liczba 342.330.874 342.330.874 345.820.241 345.820.241| 342.312.228 342.312.22¢ 345.253.330  345.253.330
potencjalnych akcji
zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na
akcje (nie w tysigcach)
Podstawowy zysk na 0,17 0,04 0,18 0,05 0,52 0,13 0,08 0,02
jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A.
(nie w tysigcach)
Rozwodniony zysk na 0,17 0,04 0,18 0,05 0,52 0,13 0,08 0,02
jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A.
(nie w tysigcach)
Dywidenda zaptacona lub - - - - 0,57 0,14 0,31 0,08
deklarowana na jedng
akcje (nie w tysigcach)
Pozostate dane
EBITDA* 48.851 12.214 100.757 25.192 440.807 110.127 425.433 106.287
Marza EBITDA 11,4% 11,4% 18,9% 18,9% 30,5% 30,5% 24,4% 24,4%
Marza operacyjna - - 8,2% 8,2% 21,4% 21,4% 14,2% 14,2%
Skonsolidowany bilans Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 31 grudnia 31 grudnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2009 2010 2010 2009 2009 2010 2010
PLN € PLN € PLN € PLN €
Aktywa razem 4.983.496 1.249.936 4.879.021 1.223.732 | 4.983.496 1.249.936 4.879.021 1.223.732
Aktywa obrotowe 1.262.767 316.721 1.357.523 340.487 1.262.767 316.721 1.357.523 340.487
Zobowigzania 3.022.865 758.180 2.951.473 740.274 | 3.022.865 758.180 2.951.473 740.274
dtugoterminowe
Zobowigzania 675.477 169.420 710.086 178.100 675.477 169.420 710.086 178.100
krotkoterminowe
Kapitat wtasny** 1.644.871 412.559 1.217.462 305.358 1.644.871 412.559 1.217.462 305.358
Kapitat zaktadowy 68.088 17.078 68.364 17.147 68.088 17.078 68.364 17.147
Niekontrolujace udziaty (359.717) (90.222) - - (359.717) (90.222) - -

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okre$lone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjq (z wytgczeniem licencji programowych), odpisami
(oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych, przychodami/ (kosztami) finansowymi i
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inwestycyjnymi, netto (w tym przychodami i kosztami odsetkowymi oraz zyskami i stratami kursowymi), podatkiem dochodowym oraz udziatem w
wyniku spotek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i
odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych. Jeste$my przekonani, ze EBITDA
stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynno$c spétek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie
nalezy uznawaé¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamietaé, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani
ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze byc rézne w zalezno$ci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA
przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spofki.

** Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naszego zysku/ (straty) z dziatalnosci
operacyjnej do EBITDA za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2009 r. 30 wrzesnia 2010 .

EBITDA 48.851 100.757
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatlych i utrata

wartosci (41.066) (47.860)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (11.452) (9.296)
(Strata)/ zysk z dziatalnosci operacyjnej (3.667) 43.601

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naszego zysku z dziatalnosci operacyjne;j
do EBITDA za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Dziewie¢ miesigce Dziewie¢ miesiecy
zakonczone zakonczonych
30 wrzesnia 2009 r. 30 wrzesnia 2010 r.

EBITDA 440.807 425.433
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i utrata

wartosci (103.787) (141.426)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (27.701) (37.198)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 309.319 246.809

Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TVN S.A.
Zrédta przychodow
Nadawanie i produkcja telewizyjna

Segment ten gtdwng czes¢ przychoddw czerpie z emisji reklam telewizyjnych. W
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2010 r. odpowiednio 42,0% i
48,0% naszych catkowitych przychodéw netto stanowity przychody z tytutu emisji reklam, w
poréwnaniu do 46,3% i 53,7% w analogicznych okresach 2009 r.

Przychody z tytutu emisji reklam telewizyjnych

Wiekszos¢ naszych reklam telewizyjnych sprzedajemy za posrednictwem domow
mediowych i niezaleznych agencji reklamowych. Obecnie na polskim rynku reklamowym
reklamodawcy podejmujgc decyzje dotyczace wyboru kanatu telewizyjnego, w ktérym
wyemitujg swoje reklamy, kierujg sie jego ogladalnoscig, profilem demograficznym widowni
oraz cennikiem danego nadawcy telewizyjnego, jak podaje AGB, w odniesieniu do
ogladalnosci i wskaznikow profili oraz zgodnie z praktykami cenowymi branzy. Dajac
klientom wiekszg swobode wyboru oferujemy dwa rodzaje cennika dotyczacego emisiji
reklam. Pierwszy jest cennikiem o statych cenach, uzaleznionych od pory nadawania i czasu
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trwania reklamy. Drugi cennik polega na sprzedazy pakietéw punktéw ratingowych (gross
rating points — GRP).

Cennik staty. W systemie opartym o cennik staty reklamy emitowane sg o
okreslonych, z gory ustalanych z reklamodawcami, porach. Koszt takich reklam, jest zwykle
wyzszy niz koszt reklam opartych na pakietach punktéw ratingowych, poniewaz cennik staty
uzalezniony jest od wybranej grupy docelowej widzow, od tego kiedy dana reklama jest
emitowana oraz od dtugosci filmu reklamowego. Cennik ustalany jest co miesigc i
odzwierciedla profil oraz wielko$¢ widowni w poszczegélnych blokach reklamowych.

Cennik oparty na punktach ratingowych. Dzieki emisji reklam opartej na pakietach
punktow ratingowych reklamodawcy mogg okreslic liczbe punktéw ratingowych, jaka
zamierzajg osiggna¢ dla swojej reklamy w danym okresie czasu. Pore emisji reklamy
ustalamy zazwyczaj z miesiecznym wyprzedzeniem, w sposob umozliwiajgcy nam
osiggniecie, pozadanego przez reklamodawce, poziomu punktow ratingowych przy
jednoczesnej maksymalizacji wykorzystania i optacalnosci dostepnego czasu antenowego.
Na ogét struktura pakietéw jest opracowana w taki sposéb, aby zapewni¢ lepsze
wykorzystanie czasu antenowego poza godzinami najwyzszej ogladalnosci. Przyktadowo za
kazdy GRP zakupiony w czasie najwyzszej ogladalno$ci peak time reklamodawca
zobowigzany jest zakupi¢ co najmniej jeden punkt GRP poza tym czasem. Tabela ponizej
prezentuje udziat w przychodach reklamowych reklam opartych o cennik staty i punkty
ratingowe, w okresach:

Trzy miesiace Dziewie¢ miesiace
zakonczone 30 wrzesnia zakonczonych 30 wrzesnia
2008 2009 2010 2008 2009 2010
Cennik staty 68% 53% 53% 79% 56% 57%
Cennik oparty na
punktach ratingowych 32% 47% 47% 21% 44% 43%

Najczesciej ustalamy pore emisji reklam na miesigc przed ich nadaniem. Ceny
ptacone przez reklamodawcdw, niezaleznie od tego czy emisja realizowana jest w ramach
cennika opartego na pakietach punktéw ratingowych, czy cennika statego, sg zwykle wyzsze
w miesigcach najwyzszej ogladalnosci, takich jak np. pazdziernik i listopad, niz w miesigcach
o niskiej ogladalnosci, takich jak lipiec i sierpien. Zgodnie z praktykg stosowang w branzy
telewizyjnej, w celu optymalizacji ratingéw i przychodéw nie sprzedajemy catego dostepnego
czasu antenowego. W okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010
r. sprzedaliSmy odpowiednio ponad 99,6% i 98,5% czasu reklamowego naszego kanatu TVN
w peak time oraz 76,5% i 71,5% czasu poza tymi godzinami. Przychody z tytutu reklam
ujmujemy w okresie, w ktérym reklama zostata nadana. Zgodnie z praktykg stosowang na
rynku reklamy udzielamy agencjom reklamowym oraz reklamodawcom rabatow. Przychody z
tytutu emisji reklam ewidencjonowane sg w ujeciu netto, po uwzglednieniu rabatéw.

Przychody z tytutu udzielania licencji operatorom sieci telewizji  kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych.

Osiggamy roéwniez przychody z tytutu udzielania licencji na rozpowszechnianie
naszych niektorych kanatow telewizyjnych operatorom sieci telewizji kablowych i
satelitarnych platform cyfrowych. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. odpowiednio okoto 8,4% i 7,7% skonsolidowanych przychodéw netto
pochodzito z tego tytutu, w poréwnaniu do 9,6% i 9,5% w analogicznych okresach 2009 roku.
Zasadniczo, nasze umowy z operatorami satelitarnych platform cyfrowych i operatorami sieci
telewizji kablowych wyszczegodlniajg stawki za kazdego abonenta majacego dostep do
dystrybuowanych programéw telewizyjnych podczas odpowiedniego okresu. Miesieczna
optata licencyjna ptacona przez operatoréw satelitarnych platform cyfrowych lub operatoréw
sieci telewizji kablowych jest wyliczana jako iloczyn odpowiednich stawek za abonenta i
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sredniej liczby abonentéw tych operatoréw, ktorzy odbierajg jeden z naszych programow
telewizyjnych podczas odpowiedniego okresu.

Pozostate przychody

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg gtdwnie przychody ze $wiadczen
sponsorskich, przychody z tytutu ustug zwigzanych z udzialem widzéw w programach za
posrednictwem potaczeh telefonicznych oraz komunikatéw SMS, sprzedaz licencji na
programy telewizyjne. Przychodami z SMS oraz telefonicznego uczestnictwa w programach
telewizyjnych dzielimy sie z ustugodawca, czyli np.: operatorem telekomunikacyjnym.

Online

Segment Online wiekszg czesé przychoddéw czerpie z reklamy internetowej. W
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. odpowiednio 8,7% i
8,1% naszych skonsolidowanych przychodéw netto pochodzito z reklamy internetowej, w
poroéwnaniu do 8,5% i 8,1% w analogicznych okresach 2009 r.

Przychody z reklamy internetowej

Wiekszos¢ ustug zwigzanych z oferowaniem reklamy internetowej sprzedajemy za
posrednictwem domow mediowych. Wiekszos¢ przychodéw generowanych przez nas z
reklam internetowych osiggana jest ze sprzedazy internetowej reklamy graficznej, witaczajac
wyswietlanie reklam typu “rich media”, wyswietlanie linkéw tekstowych do stron
internetowych reklamodawcow (marketing wyszukiwarkowy) a takze z realizacji transakcji
handlu elektronicznego (e-commerce).

Opfaty za ustugi internetowe

Pozostatymi zrédtami przychoddéw segmentu jest sprzedaz réznego rodzaju ustug
ptatnych, ktére kierujemy do uzytkownikéw indywidualnych oraz instytucjonalnych. Zrédta te
obejmujg miedzy innymi, przychody uzyskiwane z ptatnosci za dostep do serwisow
tematycznych (dostep do dodatkowych zawartosci), sprzedazy ptatnych kont poczty
elektronicznej, ustug hostingowych, video-on-demand, rejestracji oraz sprzedazy domen
internetowych, optat z serwisdéw aukcyjnych, publikacji ogtoszen oraz serwisow towarzysko-
randkowych i sprzedazy dostepu do Internetu. Przychody z opfat zawierajg rowniez
przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych, takich jak OnetSkype i OnetTelefon.

Cyfrowa pftatna telewizja satelitarna

Segment ten pozyskuje wiekszos¢ swojego przychodu z optat abonamentowych oraz
z dotadowan. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.,
odpowiednio 25,6% i 23,6,% naszego catkowitego przychodu netto pochodzito z opfat
abonamentowych oraz dotadowan naszej platformy cyfrowej ‘n’ w poréwnaniu do 17,8% i
14,0% w analogicznych okresach 2009 r.

Opftaty abonamentowe oraz dotadowania za ustugi cyfrowej platformy satelitarnej

Przychody z optat abonamentowych pochodzg z comiesiecznych opfat klientéw
platformy ‘n’ za dostep do pakietéw programowych i ustug video na zadanie (,VOD”).
Przychody z abonamentéw uzaleznione sg od liczby abonentéw, rodzaju ustug, z jakich
korzystajg, oraz od ceny w danym okresie. Opfaty klientéw uzaleznione sg od liczby
wybranych przez nich pakietéw i mogq wzrosnac, jesli klient zdecyduje sie na ustuge VOD
lub pakiety dodatkowe. Naszym klientom oferujemy réwniez dwie mozliwosci optat — opfaty
na zasadzie przedptaty oraz optaty abonamentowe. Okazjonalnie platforma ‘n’ oferuje swoje
ustugi abonentom po cenach promocyjnych w celu zwigkszenia zasiegu platformy. Oferty
promocyjne, ktore dostepne sg jedynie w ograniczonym czasie, odnoszone sg do
catkowitego okresu obowigzywania umowy abonenckiej i rozpoznawane sg proporcjonalnie
przez caty czas trwania umowy.
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Optaty aktywacyjne

Optaty aktywacyjne sg jednorazowymi optatami pobieranymi od abonentéw platformy
‘' w momencie podpisania umowy. Przychody z aktywacji uzaleznione sg od liczby
podpisanych umoéw w danym okresie oraz wysokosci optaty aktywacyjnej, ktéra zalezy od
rodzaju dekodera i anteny satelitarnej. Przychdd z aktywacji rozpoznawany jest liniowo w
trakcie obowigzywania kontraktu. Sporadycznie platforma ‘n’ przeprowadza promocje, ktére
obnizajg wysokos¢ optat aktywacyjnych dla zwiekszenia stopnia penetracji rynku.

Pozostate segmenty

Przychody pozostatych segmentow skladajg sie gtownie ze sprzedazy
towaréw/telezakupow, ktéra stanowita odpowiednio 2,4% i 2,6% naszych przychodow w
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do
3,3% i 2,7,% w analogicznych okresach 2009 r. Uzyskujemy przychody ze sprzedazy
produktow oferowanych w trakcie okreslonych programéw na antenie naszego kanatu
telesprzedazowego Telezakupy Mango 24 oraz na antenach innych naszych kanatéw i za
posrednictwem strony internetowej Mango Media. Przychody tych segmentéw pochodzg
takze z dystrybucji kinowej wyprodukowanych przez nas filmow.

Nasze koszty

Najwieksza czes$¢ naszych kosztow operacyjnych, odpowiednio 45,7% i 46,4% w
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2010 r. oraz 45,8% i 45,9%
w analogicznych okresach 2009 r. dotyczyta zakupu i produkcji programéw telewizyjnych, w
tym dla cyfrowej platformy ‘n’ oraz tresci internetowych.

Nadawanie i produkcja telewizyjna

Koszty programowe

Koszty operacyjne segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna skfadajg sie gtownie
z amortyzacji kosztéw produkcji telewizyjnej. Wytaczajac wptyw konsolidacji ITI Neovision
koszty te stanowity odpowiednio 25,0% i 26,2% naszych kosztéw witasnych sprzedazy
poniesionych w okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w
poréownaniu do 26,5% i 30,8% w analogicznych okresach 2009 r. Koszty amortyzaciji
obejmujg amortyzacje kosztéw produkcji programow przygotowanych specjalnie przez nas
lub na nasze potrzeby na licencji uzyskanej od strony trzeciej, albo na naszej licencji oraz
amortyzacje praw do programéw wytworzonych przez strony trzecie, na ktére uzyskaliSmy
od tych stron licencje. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010
r. odpowiednio 68,0% i 72,5% wyemitowanych programéw w naszym kanale TVN stanowity
programy wyprodukowane przez nas lub na nasze zlecenie przez podmioty trzecie, w
poréwnaniu do 75,6% i 76,2% w analogicznych okresach 2009 r. W ciggu trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. odpowiednio 32,0% i 27,5% stanowity gotowe
programy zakupione przez nas, w poréwnaniu z 24,4% i 23,8% w analogicznych okresach
2009 r. Amortyzacja zalezy od szacowanej liczby emisji i typu programow.

Pozostate koszty

Pozostate koszty segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna skfadajg sie z kosztow
nadawania, do ktérych nalezg gtdwnie koszty wynajmu satelitéw i nadajnikéw naziemnych,
kosztow wynagrodzen i swiadczen dla pracownikédw oraz honorariow ptatnych zwigzkom
artystéw i profesjonalistéw w branzy rozrywkowej oraz PISF (Polski Instytut Sztuki Filmowe;j),
amortyzacji sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz informatycznego, kosztéw marketingu i
badan, kosztéw wynajmu i utrzymania naszych lokali, kosztéw konsultingowych dotyczacych
ustug technicznych, finansowych i prawnych.
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Online

Koszty operacyjne naszego segmentu Online sktadajg sie gtéwnie z kosztow
produkcji i nabycia tresci internetowych, leasingu sieci transmisyjnych, kosztéw wynagrodzen
i Swiadczen dla pracownikow oraz kosztéw marketingu i badah. Koszty dotyczace tresci
internetowych sg amortyzowane w 100% w momencie udostepnienia danej ustugi badz
informac;ji.

Pozostatymi kosztami segmentu sg amortyzacja sprzetu internetowego, koszty
wynajmu i utrzymania naszych lokali oraz pozostate koszty.

Cyfrowa pfatna telewizja satelitarna

Koszty operacyjne platformy cyfrowej sktadajg sie gtéwnie z kosztéw programowych,
amortyzacji dekoderéw, kosztéw nadawania, kosztéw wynagrodzen, prowizji sprzedazowych
oraz wydatkow marketingowych. Koszty operacyjnego tego segmentu sktadajg sie gtownie z
kosztéw programowych, ktore stanowity odpowiednio 19,1% i 18,9% naszych kosztéw
operacyjnych w okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r.

Koszty programowe

Cyfrowa platforma ‘n’ pozyskuje dtugoterminowe licencje na nadawanie filméw,
wydarzen sportowych oraz prawa do kanatéw telewizyjnych, za ktére ptaci statg optate. Takie
prawa sg kapitalizowane i amortyzowane w okresie, na jaki licencja zostata przyznana. W
przypadku innych licencji na nadawanie kanatow telewizyjnych, najczesciej w odniesieniu do
kanatéw oferowanych platformie ‘n’ bez wytacznoséci, ‘n’ ptaci optate obliczang jako iloczyn
liczby aktywnych abonentdéw i ceny jednostkowej za abonenta. Takie optaty sg rozliczane w
okresie, w ktorym powstaty. Koszty produkcji programow zwigzane sg z produkowanymi
przez ‘n’ kanatami, jak réwniez ustugg VOD.

Amortyzacja dekoderow

Dekodery, ktére dostarczamy abonentom platformy ‘n’ pozostajg naszg wtasnoscia.
Klienci sg zobowigzani zwrdci¢ je po rozwigzaniu umowy. Amortyzujemy dekodery przez
okres oczekiwanej uzytecznosci, ktory wynosi piec lat.

Prowizje sprzedazowe

Ptacimy prowizje dystrybutorom platformy ‘n’ oraz call center za pozyskiwanie
nowych abonentéw. Wartos¢ prowizji uzalezniona jest od liczby pozyskanych klientéw jak
réwniez rodzaju ustug, z jakich klient zdecyduje sie skorzysta¢ oraz dtugosci okresu, na jaki
umowa zostata zawarta. Za osiggniecie oczekiwanych celéw sprzedazowych ptacimy
dodatkowe prowizje dystrybutorom platformy ‘n’. Prowizje sprzedazowe sa rozliczane na
biezaco.

Pozostate koszty

Pozostate koszty zawierajg koszty kart dekodujacych, optaty za druk rachunkéw i ich
wysytke do abonentéw, optaty telekomunikacyjne, optaty dla Polskiego Instytutu Sztuki
Filmowej oraz tantiemy ptacone organizacjom zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi,
rezerwy na naleznosci zagrozone, wynagrodzenia, optaty za wynajem powierzchni
biurowych, utrzymanie systeméw informatycznych i ustugi doradcze, koszty marketingu oraz
koszty zwigzane z naprawa i utrzymaniem dekoderow.
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Pozostale segmenty

Koszty pozostatych segmentéw sktadajg sie gtdwnie z kosztow sprzedanych towarow
i ustug, kosztéw nadawania, wynagrodzen oraz kosztéw marketingu i badan.

Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatlowg TVN
S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Cyklicznos$é polskiego rynku reklam

Wielkos¢ przychoddw z tytutu emisji reklam w Polsce historycznie byta skorelowana
ze zmianami ogolnej sytuacji biznesowej oraz gospodarczej. Przychody te sg wyzsze w
okresach szybkiego rozwoju gospodarczego, zas w czasie recesji ulegajg obnizeniu. Nie
mozemy okresli¢ prawdopodobienstwa, ze tendencje te utrzymajg sie, ani tez nie jesteSmy w
stanie okresli¢ jaki wptyw na polskg gospodarke i na nas wywrze globalny kryzys.
Abstrahujagc od wspomnianej ponizej sezonowosci przewidywania dotyczace poziomu
wydatkdow na reklame sg mozliwe z miesiecznym wyprzedzeniem, nie mozemy, wiec z
doktadnoscig oszacowaC naszych przysztych przychodow z tytutlu emisji reklam. Polska
gospodarka, wedtug raportu Banku Swiatowego ,Globar Economic Prospects, Summer
20107, odnotuje szacunkowy wzrost PKB w 2010 r. na poziomie 3,0%. Szacujemy, ze
wydatki na reklame telewizyjng w Polsce nieznacznie wzrosng w tym samym czasie i ze
rynek reklamy w Polsce zacznie sie odbudowywac¢ w pierwszej potowie 2010 r. w zwigzku z
tym, ze ogladanie telewizji jest gtdbwng metoda spedzania czasu wolnego w Polsce oraz w
zwigzku z faktem, ze cena GRP w gtdéwnych stacjach telewizyjnych rosta w poczatku 2010 r.

W czasie gdy polski rynek reklamowy zdominowany jest wydatkami na reklame
telewizyjng, ktore stanowig okoto 53% (wedtug Starlink, H1-2010) catkowitych wydatkéw na
reklame, najszybciej rozwijajgcym sie segmentem jest reklama internetowa, ktéra
powiekszyta swoj udziat w rynku gtéwnie kosztem reklamy w mediach papierowych.

Nadawanie i produkcja telewizyjna

Charakterystyka rynku reklamy telewizyjnej w Polsce. Cena za emisje reklam
telewizyjnych uzalezniona jest gtownie od popytu na emitowane reklamy i udziatu w
ogladalnosci oraz rabatéw handlowych, upustow iloSciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujacego. Udziat w ogladalnosci stanowi odsetek telewidzéw
ogladajacych dany kanat telewizyjny w okreslonym czasie. Popyt na emisje reklam w Polsce
zalezy w duzym stopniu od ogodlnych warunkéw gospodarczych. Poniewaz emitowane w
Polsce reklamy telewizyjne sprzedawane sg w wiekszosci za posrednictwem domow
mediowych, otrzymujacych rabaty ilosciowe i prowizje za posrednictwo od dokonanej
sprzedazy, wieksza czes¢ reklam jest w Polsce sprzedawana po cenach znacznie nizszych
od publikowanych stawek. Znizki handlowe stanowig roznice pomiedzy zawartymi w
cennikach stawkami za minuty reklam, a faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane
sgq punkty ratingowe bgadz minuty reklam, przed odjeciem ewentualnych prowizji i rabatow
agencyjnych.

Na polskim rynku reklamy telewizyjnej panuje silna konkurencja. Polityka i dziatania
naszych konkurentéw w zakresie ustalania cen i czaséw emisji mogg spowodowac zmiany w
sposobie ustalania cen i czaséw emisji przez nas, co moze z kolei wptyngé na wysokosé
osigganych przez nas przychodow ze sprzedazy.

Sezonowos$¢ reklamy telewizyjnej. Widownia telewizyjna w Polsce podlega
sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba widzéw jest wieksza niz w
kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy telewizja konkuruje z wieloma innymi sposobami
spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba widzéw sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie
obnizajg wydatki na reklame telewizyjng. W rezultacie, przychody z emisji reklam
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telewizyjnych osiggajg zwykle najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego roku
kalendarzowego. Z kolei w czwartym kwartale roku kalendarzowego przychody z tytutu emisiji
reklam osiggajg zwykle najwyzszy poziom. W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 r. okoto
22,3% przychoddéw z tytutu emisji reklam osiggneliSmy w pierwszym kwartale, a w drugim
27,8%, w trzecim 17,2% i w czwartym kwartale 32,7% przychododw.

DostepnoS$c atrakcyjnej tresci. Nasz sukces w zakresie generowania przychodow z
tytutu emisji reklam, emitowania kanatéw na satelitarnych platformach cyfrowych i w sieciach
telewizji kablowych oraz przychodéw z innych zrodet jest uzalezniony od utrzymania
wysokiego udziatu w ogladalno$ci w ramach swojej widowni docelowej, szczegdlnie w czasie
najwyzszej ogladalnosci prime time. Z kolei zdolno$¢ do osiggania wysokiego udziatu w
ogladalnosci wsréd docelowej widowni zalezy w duzej mierze od jakosci emitowanych przez
nas programéw. Zgodnie z danymi AGB, wszystkie nasze kanatly osiggnety sredni udziat w
ogladalnosci catodobowej w skali ogolnopolskiej na poziomie 20,8% i 21,1% odpowiednio w
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. Nasz kanat TVN
osiggnat udziat w ogladalnosci w grupie docelowej w peak time na poziomie 22,3% i 23,6%
w okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. W naszej opinii,
wysoki udziat w ogladalnosci wynika z atrakcyjnej oferty programowej, ktéra pozwala na
dysponowanie wyzszg liczbg punktéw ratingowych (GRP), przy jednoczesnej maksymalizaciji
wykorzystania i optacalnosci dostepnego czasu antenowego. Uwazajac, iz dotychczas z
powodzeniem produkowaliSmy i zdobywaliSmy programy odpowiadajgce gustom naszej
docelowej widowni, nadal konkurujemy z pozostatymi nadawcami w pozyskiwaniu
programoéw uwzgledniajgcych zmiany w oczekiwaniach naszej widowni i trendéw na rynku
telewizyjnym. Wzrost poziomu konkurencji moze spowodowac, iz aby utrzymac tendencje
wzrostowg naszego udziatu w ogladalnosci, bedziemy musieli zwiekszy¢ wydatki zwigzane z
produkcjg i kupnem atrakcyjnych programéw.

Uruchomienie nowych kanatow. Sukces naszych kanatéw tematycznych w duzym
stopniu zalezy od programoéw odpowiadajgcych gustom odbiorcow, zapewniajgcych wysoki
udziat w widowni i w konsekwencji generujgcych wysokie przychody z tytutu emisji reklam.
Odpowiednio, od czasu do czasu, uruchamiamy nowe kanaty i likwidujemy istniejace w
odpowiedzi na wymagania reklamodawcow. Od 1 stycznia 2006 r. nabyliSmy kanat
Telezakupy Mango 24, uruchomilismy kanaty TVN CNBC i TVN Warszawa, odsprzedalismy
nasze udziaty w kanale Discovery Historia i wstrzymaliSmy nadawanie kanatéw TVN Med i
TVN Lingua. Poprzez takie dziatania poszukujemy metod powiekszenia grupy naszych
odbiorcow oraz poprawy profilu naszych widzéw aby zwigekszy¢ przychody i poprawi¢ wyniki
z roku na rok.

Online

Charakterystyka rynku reklamy internetowej w Polsce. Cena za jaka sprzedajemy
reklamy internetowe uzalezniona jest gtéwnie od popytu na te reklamy, formy reklamowej,
zasiegu, liczby odston, czasu spedzanego na stronie, cech demograficznych internautéw
oraz rabatow handlowych, upustow iloSciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujacego. Formy reklamowe obejmujg najprostsze formy
bannerowe umieszczane na goérze strony, poprzez animowane kreacje typu rich-media, az
do najbardziej zaawansowanych form z wykorzystaniem przekazu wideo. Zasieg oznacza
udziat internautéw, ktérzy co najmniej raz odwiedzili dang strone internetowg w trakcie
okreslonego okresu czasu. Liczba odston oznacza liczbe wygenerowang przez internautow
w trakcie odwiedzin na danej stronie. Czas spedzony na stronie oznacza sredni czas, jaki
internauta spedza na stronie, lub tgczny czas jaki uzytkownicy Internetu spedzajg na stronie
internetowej w trakcie okreslonego czasu. Cechy demograficzne internautéw zawierajg
cechy oraz profile tematyczne ich zainteresowan. Podobnie jak w przypadku reklamy
telewizyjnej, znaczna cze$¢ reklamy internetowej sprzedawana jest za posrednictwem
domow mediowych po cenach znacznie nizszych od publikowanych stawek. Znizki handlowe
stanowig roznice pomiedzy zawartymi w cennikach stawkami za reklame internetowg, a
faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane sa te ustugi, przed odjeciem
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ewentualnych prowizji i rabatéw agencyjnych. Polski rynek internetowych ustug reklamowych
jest bardzo konkurencyjny. Polityka i zachowania naszych konkurentéw zalezg od cen i
wprowadzanych nowych ofert do internetowych ustug reklamowych, a to z kolei ma wptyw na
nasze stawki i oferowane ustugi, a w konsekwencji rowniez na nasze przychody.

Sezonowo$¢ reklamy internetowej. Liczba uzytkownikoéw Internetu i reklamy w Polsce
stale ro$nie podlegajac przy tym sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba
uzytkownikow jest wieksza niz w kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy Internet konkuruje z
wieloma innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba uzytkownikéw sie
zmniejsza, reklamodawcy znacznie obnizajg wydatki na reklame, w tym na reklame
internetowa. W rezultacie, przychody z tytutu reklam internetowych zwykle osiggajg najnizszy
poziom w pierwszym i trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego. Natomiast w
czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego przychody z tytutu reklam internetowych
zwykle osiagajg najwyzszy poziom. W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 r. okoto 21,6%
przychoddéw internetowych Onet osiagnat w pierwszym kwartale, 25,0% w drugim kwartale,
21,1% w trzecim kwartale i 32,3% czwartym kwartale.

Cyfrowa pfatna telewizja satelitarna

Charakterystyka rynku ptatnej telewizji w Polsce. Popyt na ptatng telewizje zalezy w
duzym stopniu od atrakcyjnosci oferty programowej, poziomu dostepnosci oferty
programowej na zasadzie wytacznosci, ceny ptaconej za dostep do ustug, oferowanych
promocji i znizek oraz mozliwo$¢ korzystania z ustug takich jak video na zgdanie (VOD) czy
mozliwos¢ odbioru obrazu w wysokiej rozdzielczosci (HD). Ustugi cyfrowej telewizji
satelitarnej oferowane sg we wspotpracy z sieciami dystrybutoréw i powigzanymi punktami
sprzedazy, poprzez telefoniczne biura obstugi klientéw i Internet. Optata abonamentowa,
ktérg obcigzamy naszych klientéw uzalezniona jest od ilosci wybranych pakietéw oraz innych
ustug, takich jak video na zadanie, ktére nasi klienci zamawiajg. Oferujemy naszym klientom
znizki lub promocje, w ramach ktérych udostepniamy niektore pakiety za obnizong cene lub
za darmo. Polski rynek pfatnej telewizji charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig, w
zwigzku z czym czes¢ klientdw zmienia operatorow w zaleznosci od oferowanych promaociji,
dostepnosci oferty programowej na zasadzie wytacznosci lub aby uzyska¢ dostep do ustug
takich jak mozliwos¢ cyfrowego nagrywania czy video na zgadanie. Mozemy byé zmuszeni do
zmiany naszej strategii cenowej jak réwniez zmiany oferowanych przez nas ustug w
zaleznosci od polityki cenowej i dziatan naszej konkurencji. Takie dziatania mogg mie¢ wptyw
na nasze przychody i zyskownosc¢.

Sezonowo$¢ rynku ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce. Podczas gdy rynek
ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce oparty jest na optatach abonamentowych i
przychodach przypadajacych na abonenta, sezonowos¢ nie ma znaczacego wptywu na te
wielkosci, a wzrost liczby abonentdw jest cykliczny. Popyt na ustugi ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej stale rosnie, ale, podobnie jak w wypadku rynku telewizji i Internetu, podlega
sezonowym zmianom. Najwiekszy wzrost liczby nowych abonentéw przypada na czwarty
kwartat. Sezonowy wzrost bazy abonentéw przypada takze w okresie waznych wydarzeh
sportowych, ktérych transmisje nie s dostepne w ofercie naziemnych kanatow
telewizyjnych. Wraz z tym wzrostem, zwiekszajg sie z reguly takze przychody
abonamentowe. Przychdd rozpoznawany jest od razu po aktywacji klienta, przez caty okres
subskrypcji.

Dostepnos¢ atrakcyjnych tresci. Nasza zdolno$¢é do zwiekszania bazy klientéw
cyfrowej platformy satelitarnej w duzym stopniu zalezy od mozliwosci pozyskiwania i
nadawania wysokiej jakosci programow, atrakcyjnych dla obecnych i potencjalnych nowych
abonentéw. Oprocz popularnych kanatéw, dostepnych réwniez u innych cyfrowych
operatoréw i w sieciach kablowych, oferujemy takze kanaty dostepne wytgcznie dla naszych
abonentéw. Dodatkowo nadajemy takze programy w wysokiej rozdzielczosci (HD).
Wierzymy, ze jesteSmy w stanie z powodzeniem pozyskiwaé atrakcyjne i wysokiej jakosci
tresci, nadal konkurujgc z innymi operatorami o oferte programowg, ktéra odpowiada na
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zmieniajgce sie gusta naszych obecnych i przysztych klientow. Takie dziatania moga miec
wplyw na nasze przychody i zyskownosc.

Funkcjonalno$¢ i koszt dekoderéw. Nasza zdolnos¢ do dalszego pozyskiwania
nowych abonentéw oraz utrzymania juz posiadanych czesciowo zalezy od najwyzszego
poziomu funkcjonalnosci oferowanych przez nas dekoderéw. Funkcjonalnosci te to miedzy
innymi  mozliwosci odbioru obrazu wysokiej rozdzielczosci, mozliwos¢ nagrywania
programéw w celu pdézniejszego ich obejrzenia (PVR) oraz dostepnosé ustugi VOD.
Wierzymy, ze jesteSmy w stanie pozyskiwac i oferowac takie dekodery po atrakcyjnej cenie.
Niemniej jednak rosngca konkurencja na polskim rynku ptatnej telewizji satelitarnej moze
wymagac¢ od nas wzrostu wydatkow w tym zakresie.

Pozostate czynniki majace wplyw na wyniki
Ryzyko walutowe

Osiggane przez nas przychody ze sprzedazy sg wyrazone gtownie w ztotych,
podczas gdy znaczna czesC naszych kosztow operacyjnych, zadtuzenie oraz wydatki
kapitatowe wyrazone sg w walutach obcych, gtéwnie w euro oraz w dolarach amerykanskich.
Szacowany, negatywny wptyw na zysk netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu wartosci EURi USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji
bilansowych na dzieh 30 wrzesnia 2010 r., przyjmujac wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wptywu pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w
celu zabezpieczenia ryzyka kursowego, wynosi 89.491 z

W lipcu 2010 r. nabyliSmy kontrakty terminowe na USD i na EUR w celu ograniczenia
wptywu wahan kurséw walutowych na optaty za nadawanie programow telewizyjnych i
dostarczenie tresci. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na USD
posiadata fgczng wartos¢ nominalng 7.000 USD, terminy realizacji miedzy 18 sierpnia a 30
wrzesnia 2010 r. oraz terminowe kursy wymiany miedzy 3,06 a 3,07, strategia
zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na EUR posiadata taczng wartos¢
nominalng 5.850 EUR, terminy realizacji miedzy 18 sierpnia a 30 wrzesnia 2010 r. oraz
terminowe kursy wymiany miedzy 4,01 a 4,03.

We wrzesniu 2010 r. nabyliSmy kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia
wplywu wahan kursow walutowych na opfaty za nadawanie programow telewizyjnych i
dostarczenie tresci. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na USD
posiada fgczng wartos¢ nominalng 7.540 USD, terminy realizacji miedzy 4 pazdziernika a 31
grudnia 2010 r. oraz terminowy kurs wymiany 3,00.

We wrzesniu 2010 r. nabyliSmy takze kontrakty terminowe na USD w celu
ograniczenia wptywu wahan kurséw walutowych na zobowigzania z tytutu zakupionych
licencji programowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na
USD posiada taczng wartos¢ nominalng 23.900 USD, terminy realizacji miedzy 22
pazdziernika a 23 grudnia 2010 r. oraz terminowy kurs wymiany 3,00.

Transakcje przejecia i sprzedazy jednostek gospodarczych

W dniu 11 marca 2009 w rezultacie porozumienia z naszym dominujacym
akcjonariuszem, ITI Media Group ktéra w catosci jest spotkg zalezng od ITI Holdings,
przejeliSmy kontrole nad spoétkg ITI Neovision, bedaca wtascicielem i operatorem cyfrowej
platformy ‘n’. W konsekwencji nasze wyniki finansowe za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. nie sg w petni poréwnywalne z wynikami finansowymi za
analogiczny okres 2009 r. ITI Neovision byto konsolidowane z naszymi wynikami od 11
marca 2009 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci wynikéw finansowych
zidentyfikowaliSmy wptyw powyzszych zmian, tam gdzie jest on istotny, w danym okresie
sprawozdawczym.

20



W dniu 29 maja 2009 r. Discovery Network Central Europe kupito nasze udziaty w
kanale Discovery Historia, przejmujgc tym samym wytgczng kontrole nad tym kanatem.
Nasze wyniki finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakornczonych 30 wrze$nia 2010 r. nie
sg w petni poréwnywalne z wynikami finansowymi za analogiczny okres 2009 r.

W dniu 10 grudnia 2009 r. zawarliSmy z ITI Media Group umowe nabycia 49%
udziatéw w spétce Neovision Holding, bedacej wytacznym wiascicielem spotki ITI Neovision—
operatora platformy cyfrowej ‘n’. Po catkowitym zakonhczeniu transakcji, objetej umowg
nabycia udziatéw do dnia 10 marca 2010 r., posiadamy bezposrednio 100% udziatéw w DTH
Poland Holding, dawniej Neovision Holding.

Opodatkowanie

Podlegamy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0séb prawnych
obowigzujagcym w Polsce. Podatek odroczony wykazywany w bilansie wynika z rdznic
przejsciowych w zakresie uznawania przychodow i kosztéw na potrzeby rachunkowosci i
przepiséw podatkowych, wystepujacych na dzien bilansowy. Nasze aktywa z tytutu podatku
odroczonego czesciowo dotycza gtdéwnie ulgi podatkowej z tytutu inwestycji Onet-u w
specjalnej strefie ekonomicznej oraz rezerw i rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktore nie
stanowig kosztow uzyskania przychodu. Uznawanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zalezy od oceny prawdopodobienstwa spetnienia kryteriow dziatalnosci w
specjalnej strefie ekonomicznej oraz wystgpienia przysztych zyskéw podlegajacych
opodatkowaniu, od ktérych bedzie mozliwe odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych.
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Sytuacja finansowa

Nasze rzeczowe aktywa trwate spadty o 48.872 zt lub 0 6,1% do 749.885 zt na dzien
30 wrzes$nia 2010 r. z 798.757 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Spadek wynika gtéwnie z faktu,
iz w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. rozpoznaliSmy wyzszy
poziom kosztoéw z tytutu amortyzacji Srodkow trwatych, niz poziom zwiekszen wartosci brutto.

Nasza warto$c¢ firmy w bilansie wyniosta 1.677.614 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. a
zmiana w porownaniu do naszej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta zero.
Wartos¢ naszych marek w bilansie spadta do 781.216 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r., z
788.988 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Spadek ten wynikat z amortyzacji marki platformy ‘n’.

Nasze inne wartosci niematerialne wzrosty o 10.130 zt lub o 10,9% i wyniosty
103.418 zt na dzieh 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do 93.288 zt na dzien 31 grudnia
2009 r. Wzrost ten wynika gtdwnie z rozpoznania oprogramowania zwigzanego z
wdrozeniem systemu CRM w ITI Neovision.

Nasze dtugo- i krotkoterminowe aktywa programowe wzrosty o 30.077 zt lub o 7,7%
i wyniosty 419.688 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w porownaniu do 389.611 zt na dzien
31 grudnia 2009 r. Wzrost ten wynikat gtownie ze zwiekszenia wartosci naszej biblioteki
programowe] dla bezptatnej telewizji, zwigzanego z nowg umowg z Universal i dalszej
kapitalizacji tresci programowych w ramach umoéw z Warner i Paramount.

Nasze dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy spadty o 130.662 zt
lub 0 94.5% do 7.588 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do 138.250 zt na dzien
31 grudnia 2009 r. Spadek ten wynika ze sprzedazy obligacji rzagdu niemieckiego, o wartosci
nominalnej 30.850 euro.

Nasze krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy spadly o 119.704
zt, lub 0 48,5% do 127.147 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r., w porownaniu do 246.851 zt na
dzien 31 grudnia 2009 r. Stan na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2009 r.
odzwierciedla naszg inwestycje w niemieckie bony skarbowe. Spadek wynika czesciowo ze
sprzedazy niemieckich bonéw skarbowych o wartosci EUR 27.600. Na dzien 30 wrzes$nia
2010 r. posiadalismy niemieckie bony skarbowe o warto$ci nominalnej EUR 31.900.

Nasze rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe wzrosty o 34.297 z,
lub 0 42,3% do 115.356 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. z 81.059 zt na dzien 31 grudnia
2009 r. Wzrost ten wynikat czesciowo ze wzrostu zapaséw Mango Media o0 9.730 zt.

Nasze depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy wzrosty
do 196.141 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do zera na dzien 31 grudnia 2009
r. Byto to gtéwnie odzwierciedleniem ulokowania nadwyzki ptynnosci, uzyskanej poprzez
emisje naszych Obligacji 10,75% Senior Notes wczesniej zainwestowanych w niemieckie
bony skarbowe w listopadzie 2009 w lokaty bankowe wyrazone w euro i ztotym.

Nasz kapitat zaktadowy wzrdst o 276 zt do 68.364 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r., w
porownaniu do 68.088 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Nasz kapitat zapasowy z emisji akcji
powyzej warto$ci nominalnej wzrést o 26.100 zt do 633.154 zt na dzien 30 wrzednia 2010 r.
w porownaniu do 607.054 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Wzrosty te wynikaty z emisji akcji w
zwigzku z programem motywacyjnym.

Nasze inne kapitaty rezerwowe spadty o 374.930 zt do wartosci ujemnej 433.456 zt
na dzien 30 wrzesnia 2010 r., z wartosci ujemnej 58.526 zt na dzien 31 grudnia 2009 r.
Spadek ten wynika gtéwnie z przejecia niekontrolujgcych udziatdbw w Neovision Holding w
marcu 2010 r.
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Niekontrolujgce udziaty majg wartos¢ zero, w poréwnaniu do ujemnej wartosci
359.717 zt na dzieh 31 grudnia 2009 r. Wzrost ten wynika z nabycia niekontrolujacych
udziatéw w Neovision Holding.

Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes, wytaczajgc naliczone odsetki, wyniosty
2.276.781 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do 1.589.292 zt na dzieh 31
grudnia 2009 r. Wzrost ten wynika gtéwnie z emisji dodatkowych 148.000 euro Obligaciji
10,75% Senior Notes w ramach transakcji nabycia od ITI Media Group niekontrolujgcych
udziatdw naszej spoiki zaleznej, Neovision Holding oraz z emisji dwoch Promissory Notes o
wartosci 40.000 euro, ktére nastepnie zostaty wymienione na obligacje 10,75% Senior Notes
o tej samej warto$ci nominalnej dnia 30 kwietnia 2010 r.

Nasze pozyczki od podmiotéw powigzanych spadty do zera na dzien 30 wrzesnia
2010 r. z 544.612 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Spadek ten wynikat z transakcji w ramach
ktorej nabyliSmy niekontrolujgce udziaty w naszej spotce zaleznej, Neovision Holding. W
zwigzku z transakcja, pozyczki te przestaty by¢ rozpoznawane na bilansie.

Zapfata warunkowa wyniosta zero na dzien 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do
78.397 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. W zwigzku z transakcjg nabycia niekontrolujacych
udziatéw w Neovision Holding zaptata warunkowa przestata by¢ ujmowana.

Nasze krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadly o 44.915 zt do
241.962 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. z 286.877 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Spadek
wynikat gtéwnie ze spadku zobowigzan w segmencie cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej
czesciowo skompensowanego wzrostem zobowigzan krotkoterminowych w segmencie
telewizyjnym.

Nasze odsetki naliczone od dtugoterminowych zobowigzan wzrosty o 83.287 zt do
105.297 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r., w porownaniu do 22.010 zt na dzieh 31 grudnia
2009 r. Wzrost wynika gtdwnie z faktu, ze naliczone odsetki od dlugoterminowych
zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2010 r. zawieraty naliczone odsetki z okresu miedzy 15
maja 2010 r. a 30 wrzesnia 2010 r. tzn. za cztery i p6t miesigca, w czasie gdy na dzien 31
grudnia 2009 r. zawieraty naliczone odsetki tylko za pottora miesigca.

Nasze pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe spadty o 1.211 zt
lub 0,3% do 352.372 zt na dzien 30 wrzesnia 2010 r. z 353.583 zt na dzien 31 grudnia 2009
r. Spadek ten wynikat gtdéwnie ze spadku zobowigzan z tytutu VAT i innych podatkéw oraz
pozostatych naliczonych kosztéw, co czesciowo skompensowat wzrost zobowigzan wobec
pracownikoéw.
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Wyniki operacyjne

Okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu z
okresem trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.

Przychody ze sprzedazy. Nasze przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty o 105.893 zt lub 0 24,7% do 533.768 zt z 427.875
zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynikat czeSciowo ze wzrostu o 55.090 zt optat
abonamentowych, czesciowo ze wzrostu przychodoéw reklamowych w wysokosci 37.294 zt i
czesciowo ze wzrostu przychodow ze sponsoringu o0 9.011 zt.

Przychody z optat abonamentowych wzrosty o 55.090 zt lub 39,2% do 195.449 zi.
Wzrost wynikat gtdéwnie ze wzrostu liczby abonentéw oraz ARPU naszej cyfrowej satelitarnej
ptatnej telewizji.

Nasze przychody reklamowe wzrosty o 37.294 zt lub 16,0% do 269.829 zt w ciggu
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 232.535 zt w okresie analogicznym
2009 r. Wazrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu przychoddéw reklamowych kanatu TVN,
czesciowo ze wzrostu tych przychoddéw w Onet.pl oraz w naszych kanatach tematycznych, w
szczegolnosci w TVN 24,

Koszty wtfasne sprzedazy. Koszty wilasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty 0 44.292 zt lub 13,7% do 367.390 zt z 323.098 z
w analogicznym okresie 2009 r.

Wzrost kosztéw wiasnych sprzedazy wynikat gtbwnie ze wzrostu optat za nadawanie
kanatéw telewizyjnych o 24.936 zi.

Procentowo, nasze koszty wilasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. spadly do 68,8% przychodow ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 75.5% w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy wzrosty o 10.813 zt lub 15,7%,
do 79.554 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 68.741 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynika gtownie z wyzszych kosztow
pracowniczych, ktére wzrosty o 4.786 zt lub 26,2% do 23.006 zt i wyzszych kosztow
pozostatych kosztow sprzedazy , ktére wzrosty o 3.007 zt lub 28,8% do 13,466 zt

Procentowo nasze koszty sprzedazy spadty do 14,9% przychodow ze sprzedazy w
okresie trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 16,1% w analogicznym okresie
2009 .

Koszty ogolnego zarzgdu. Nasze koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 1.675 zt lub
4.1% do 42.237 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w
poréwnaniu z 40.562 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Procentowo, nasze koszty ogodlnego zarzadu spadly do 7,9% przychodéw ze
sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 9,5% w
analogicznym okresie 2009.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést
0 47.268 zt do 43.601 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. ze
straty w wysokosci 3.667 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie z
wyzszych przychodow, czesciowo skompensowanych wyzszymi kosztami witasnymi
sprzedazy i kosztami sprzedazy.
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Nasza marza zysku na dzialalnosci operacyjnej, w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., osiagnetfa 8,2%, natomiast w analogicznym okresie 2009
r. odnotowalismy strate na dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody inwestycyjne, netto. WykazaliSmy przychody inwestycyjne, netto w
wysokosci 14.556 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w
porownaniu z przychodami inwestycyjnymi netto w wysokosci 9.580 w analogicznym okresie
2009r.

Wzrost ten wynika czes$ciowo z wyzszych przychodéw z tytutu odsetek o 3.992 zt i
czesciowo ze straty na zmianie wartosci godziwej opcji walutowej o 5.025 zi, ktore
rozpoznaliSmy w 2009 r. Wzrosty te zostaty czeSciowo skompensowane nizszymi o 4.344 zt
dodatnimi réznicami kursowymi niz w analogicznym okresie 2009 r.

Przychody finansowe, netto. Wykazalismy przychody finansowe netto w wysokosci
17.093 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do
przychodéw finansowych netto w wysokosci 42.495 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty z tytutu odsetek wzrosty o 24.965 zt do 74.266 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 49.301 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten
wynika ze wzrostu kosztow z tytutu odsetek w wysokosci 65.696 zt na Obligacjach 10,75%
Senior Notes w poréwnaniu do kosztéw z tytutu odsetek w wysokosci 24.190 zt na
Obligacjach 9,5% Senior Notes w analogicznym okresie 2009 r.

Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych. Nasz udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych wyniost 87 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.,
w porownaniu do zysku w wysokosci 128 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto wyniost 75.337 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzednia 2010 r., w poréwnaniu z zyskiem brutto 48536 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynika gtéwnie ze wzrostu zysku na dziatalnosci
operacyjnej.

Podatek dochodowy. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.
wykazalismy podatek dochodowy w wysokosci 14.306 zt w poréwnaniu do uznania z tytutu
podatku dochodowego w wysokosci 1.316 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten
wynikat gtownie z nizszego wptywu ulgi podatkowej wykorzystanej i odroczonej w zwigzku z
inwestycjami w specjalnej strefie ekonomicznej.

Zysk netto w okresie. Nasz zysk netto w okresie wyniost 61.031 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do zysku w wysoko$ci 49.852 zt
w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynika gtéwnie ze wzrostu zysku brutto.

Zysk przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A. Nasz zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. wynidst 61.020 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do zysku przypadajacego akcjonariuszom TVN S.A. 58.238
zt uzyskanego w analogicznym okresie 2009 r.

Wyniki w podziale na segmenty
Dziatamy w ramach trzech gtéwnych segmentow: nadawanie i produkcja telewizyjna,
cyfrowa ptatna telewizja satelitarna i online. Obecnie raportujemy te segmenty biznesowe

oddzielnie. Decyzje finansowe i alokacje zasobdw podejmowane sg w oparciu o wewnetrzne
raporty zarzadcze przedstawiajgce przychody i wyniki operacyjne po segmentach.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikéw finansowych w podziale na segmenty za okresy trzech miesiecy zakohczonych 30
wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Pozostate pozycje

. Nad_awanie_ . Cyfrowa pla_t na telewizja Online Pozostate segmenty e Razem
i produkcja telewizyjna satelitarna uzgadniajace
Trzy miesiagce Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiagce Trzy miesiagce Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010rr. 2009 . 2010 . 2009 . 2010rr. 2009 . 2010rr. 2009 . 2010rr. 2009 . 2010rr. 2009 .
Sprzedaz do stron trzecich 305.606 266.356 158.594 101.021 49.362 41.665 20.206 18.833 - - 533.768 427.875
Sprzedaz pomiedzy segmentami 9.098 7.454 619 1.189 6.481 2.531 9.931 6.632 (26.129) (17.806) - -
Przychody ze sprzedazy 314.704 273.810 159.213 102.210 55.843 44.196 30.137 25.465 (26.129) (17.806) 533.768 427.875
Wyniki segmentu
78.059 62.809 (26.842) (61.829) 6.118 779 3.473 3.152 (17.207) (8.578) 43.601 (3.667)
Wyniki segmentu  wytaczajac
koszty programu motywacyjnego 78.059 65.065 (26.842) (61.829) 6.118 812 3.473 3.347 (17.207) (6.238) 43.601 1.157
EBITDA* 92.632 78.602 7.230 (34.325) 13.627 8.637 4.476 4.515 (17.207) (8.578) 100.758 48.851
EBITDA*  wylaczajagc  koszty
programu motywacyjnego 92.632 80.858 7.230 (34.325) 13.627 8.670 4.476 4.710 (17.207) (6.238) 100.758 53.675
Marza EBITDA* 29,4% 28,7% 4,5% - 24,4% 19,5% 14,9% 17,7% - - 18,9% 11,4%
Marza  EBITDA*  wytaczajac
koszty programu motywacyjnego 29,4% 29,5% 4,5% - 24,4% 19,6% 14,9% 18,5% - - 18,9% 12,5%

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych, przychodami/ (kosztami) finansowymi i inwestycyjnymi, netto (w tym przychodami i kosztami odsetkowymi oraz zyskami i stratami kursowymi), podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku spotek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. JesteSmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynno$c¢ spétek mediowych.
EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedfug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywoéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnoSci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢
rézne w zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

**Pozostate pozycje uzgadniajgce sktadajg sie gtéwnie z kosztow zarzgdu powstajgcych na poziomie Grupy i nie zaalokowanych do segmentoéw biznesowych, a takze wytgczen kosztéw ponoszonych
pomiedzy segmentami. Koszty te obejmujg koszty raportowania finansowego i budzetowania, audytu wewnetrznego, relacji inwestorskich, prawne, administracyjne, koszty zwigzane z obstugq informatyczng
oraz centralne zarzgdzanie. Alokacja tych kosztéw do segmentu pozostatych transakcji opiera sie o szacunkowe naktady czasowe, jakie kazda z wymienionych funkcjonalnosci przeznacza na dziatania nie
przypisane bezposrednio do segmentéw biznesowych. Pozostafe pozycje uzgadniajace zawierajg rowniez korekty konsolidacyjne pomiedzy segmentami.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wynikéw segmentéw do EBITDA za okresy trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i

2009r.
] Nad.awanle. . Cyfrowa pla.tna telewizja Online Pozostate segmenty Pozostale.p.ozyqe Razem
i produkcja telewizyjna satelitarna uzgadniajace
Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiagce Trzy miesiace Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 . 2010r. 2009r. 2010r. 2009 . 2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r.
Wyniki segmentu 78.059 62.809 (26.842) (61.829) 6.118 779 3.473 3.152 (17.207) (8.578) 43.601 (3.667)
Amortyzacja i utrata
wartosci 14.573 15.793 34.072 27.504 7.509 7.858 1.003 1.363 - - 57.157 52.518
EBITDA 92.632 78.602 7.230 (34.325) 13.627 8.637 4.476 4.515 (17.207) (8.578) 100.758 48.851
Koszty programu
motywacyjnego - 2.256 - - - 32 - 195 - 2.340 - 4.824
EBITDA wytaczajac
koszty programu
motywacyjnego 92,632 80.858 7.230 (34.325) 13.627 8.670 4.476 4.710 (17.207) (6.238) 100.758 53.675
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Nadawanie i produkcja telewizyjna

Ponizsza

tabela przedstawia podsumowanie wynikdbw segmentu nadawania

i produkcji telewizyjnej za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Trzy miesiagce zakonczone 30 wrzesnia

2010 2009
Marza EBITDA
Marza EBITDA wylaczajac
Marza wylaczajac| Marza koszty
Przychody EBITDA  EBITDA KOSZtyprogramu o, ... 4 EBITDA EBITDA programu
motywacyjnego motywacyjnego
Kanat TVN 216.595 62.583 28,9% 28,9% 192.253 52.324 27,2% 29,1%
Kanat TVN 24 52.261 25.120 48,1% 48,1% 41.054 18.932 46,1% 48,0%
Pozostate kanaty TV 45.847 4.928 10,8% 10,8% 40.287 6.311 15,7% 16,1%
Razem 314.703 92.631 29,4% 29,4% 273.594 77.567 28,4% 29,9%
Wytaczenia
konsolidacyjne
(wewnatrz
segmentowe) 1 1 - - 216 1.035 - -
Razem segment 314.704 92.632 29,4% 29,4% 273.810 78.602 28,7% 29,5%

Przychody ze sprzedazy w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty o 14,9%, do 314.704 zt w
porownaniu do 273.810 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Przychody ze sprzedazy naszego kanatu TVN wzrosty o 24.342 zt lub 12,7% w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Wzrost ten to wynik wzrostu o
13.885 zt lub 8,4% przychoddéw z reklamy naszego kanatu TVN.

Przychody ze sprzedazy TVN 24 wzrosty o 11.207 zt lub o 27,3% gtéwnie na skutek
wyzszych przychodéw reklamowych.

Przychody naszych pozostatych kanatdw wzrosty o 5.560 zt lub 13,8% w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. gtdwnie na skutek wyzszych przychodéw
reklamowych.

EBITDA naszego kanatu TVN wzrosta o 10. 259 zt lub 19,6%, do 62.583 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 52.324 zt w analogicznym okresie
2009 r. Marza EBITDA naszego kanatu TVN wzrosta do 28,9% z 27,2% w analogicznym
okresie 2009 r. Wzrost EBITDA naszego kanatu TVN wynika gtéwnie z wyzszych
przychodow reklamowych. EBITDA naszego kanatu TVN 24 wzrosta 0 6.188 zt lub o0 32,7%
do 25.120 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w porownaniu do
18.932 z analogicznego okresu w 2009 r., a jego marza EBITDA wyniosta 48,1%.

EBITDA naszych pozostatych kanatéw spadta o 1.383 zt lub o 21,9%. Spadek ten
wynika gtownie ze spadku poziomu EBITDA kanatu TVN7.



Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow segmentu cyfrowej ptatnej
telewizji satelitarnej za okres trzech miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 .

Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia

2010 2009
Przychody EBITDA EBITDA % Przychody EBITDA EBITDA %
Abonenci ‘n’* 147.109 5.597 3,8% 98.080 (33.667) -
ﬁgg&i%raef:fa o) 12.104 1633 13,5% 4130 (658) ;
Razem 159.213 7.230 4,5% 102.210 (34.325) ;

* wtgczajac przychody z innych ustug

Przychody platformy ‘n’ wzrosty o 57.003 zt lub o 55,8% do 159.213 z, w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 102.210 zt w analogicznym okresie
2009 r. Wzrost ten wynika gtdwnie ze wzrostu przychodéw z optat abonamentowych o
60.463 zt lub 79,4% do 136.606 zt w okresie trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia
2010 r., a czesciowo skompensowanego spadkiem pozostatych przychodoéw o 3.460 zt lub
13,3% do 22.607 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 26.067 zt
w analogicznym okresie 2009 r.

Wzrost przychodoéw z optat abonamentowych wynika gtéwnie ze wzrostu sredniej
liczby abonentéw. Liczba abonentéw netto platformy ‘n’ wzrosta o 176.045 (nie w tysigcach)
do s$rednio 734.878 (nie w tysigcach) w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 r. ze $redniej 558.833 (nie w tysigcach) liczby abonentéw w analogicznym okresie w
2009 r. ARPU platformy ‘n’ wyniosto 60,3 zt (nie w tysigcach) w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do 57,6 zt w analogicznym okresie 2009 r.
Platforma ‘n’ odnotowata przyrost liczby abonentéw brutto na poziomie 35.493 (nie w
tysigcach) w okresie trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do
53.496 abonentéw (nie w tysigcach) w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2009r.

TNK odnotowata wzrost przychodéw o 7.974 zt do 12.104 zt w okresie trzech
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. TNK powiekszyta swojg baze klientow netto, o
ponad 10.000 (nie w tysigcach) w okresie trzech miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.
Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. TNK posiadata ponad 268.000 (nie w tysigcach) aktywnych
klientéw oraz baze klientéw na poziomie 624.000 (nie w tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia
2010 r. TNK HD posiadata ponad 10.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientéw. W okresie
trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. TNK odnotowata $rednie ARPU na
poziomie 12,1 zt (nie w tysigcach).

Platforma ‘n’ odnotowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 7.230 zt w okresie
trzech miesiecy zakohczonych 30 wrze$nia 2010 r., w poréwnaniu do straty na poziomie
EBITDA w wysokosci 34.325 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost EBITDA wynikat
gtéwnie ze wzrostu przychodow.
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Online

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow segmentu Online za okres
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Trzy miesiace zakonnczone 30 wrzesnia

2010 2009
Gotowkowa Gotowkowa
marza EBITDA marza EBITDA
wylaczajac wylaczajac
koszty koszty
Marza programu Marza programu
Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego | Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego
Onet.pl 47.961 16.018 33,4% 35,5% 40.225 8.568 21,3% 22,2%
Pozostate 7.855 (2.416) - - 6.054 890 14,7% 14,2%
Razem 55.816  13.602 24,4% 251% 46.279 9.458 20,4% 22,9%
Wytaczenia
konsolidacyjne
(wewnatrz
segmentowe) 27 25 - - (2.083) (821) - -
Razem segment 55.843 13.627 24,4% 25,1% 44.196 8.637 19,5% 22,1%

Przychody segmentu Online wzrosty o 11.647 zt lub 0 26,4% do 55.843 zt w okresie

trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do 44.196 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Przychody portalu Onet.pl wzrosty o 7.736 zt lub 19,2% do
47.961 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w porownaniu do
40.225 zt w analogicznym okresie 30 wrzesnia 2009 r. Wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu
przychodéw reklamowych. Przychody wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako
,Pozostate” wzrosty o 1.801 zt lub 29,7% do 7.855 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 6.054 zt w analogicznym okresie 2009 r. gtdéwnie dzieki
wzrostowi przychodéw reklamowych Zumi.pl.

EBITDA segmentu wzrosta o 4.990 zt do 13.627 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Marza EBITDA wzrosta do 24.4% z 19.5% w
analogicznym okresie 2009 r. EBITDA portalu Onet.pl wzrosta o 7.450 zt lub 87.0%. Wzrost
wynika gtownie z wyzszych przychodow. EBITDA wortali przedstawionych w powyzszej
tabeli jako ,Pozostate” spadta o 3.306 zt do straty na poziomie 2.416 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Wynika to gtdwnie ze straty zwigzanej z
uruchomieniem serwisu Onet VOD.
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Pozostate segmenty

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow ,pozostatych segmentow” za
okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r. Segment ten to

telezakupy,

techniczne oferowane gtéwnie jednostkom wewnatrz Grupy TVN.

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia

dystrybucja produkcji kinowych, jak rowniez sprzedaz tresci i wsparcie

010 2009
Marza EBITDA Marza EBITDA
wylaczajac| wylaczajac
koszty koszty
Marza programu Marza programu
Przychody EBITDA EBITDAmotywacyjnegol Przychody EBITDA EBITDAmotywacyjnego
Mango Media 15.494 (534) - - 16.311 2225 13,6% 13,6%
Pozostate 15.068 5.010 33,2% 33,3% 9.632 2530 26,3% 25,8%
Razem 30.562 4.476 14,6% 14,7% 25.943 4755 18,3% 18,2%
Wytaczenia
konsolidacyjne
(wewnatrz
segmentowe) (425) - - - (478) (240) - -
30.137 4.476 14,9% 14,9% 25.465 4515 17,7% 18,5%

Razem segment

Przychody pozostatych segmentéw wzrosty o 4.672 zt lub o 18,3% do 30.137 zt w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 25.465 zt w analogicznym
okresie 2009 r. Przychody Mango Media spadty o 817 zt lub 5,0% do 15.494 zt. Jednostki
biznesowe klasyfikowane jako ,pozostate” odnotowaty wzrost przychodéw o 5.436 zt lub o
56,4%.

EBITDA segmentu spadla o 39 zt do 4.476 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Marza EBITDA w okresie trzech miesiecy zakohczonych
30 wrzesnia 2010 r. spadta do poziomu 14,9% z 17,7% w analogicznym okresie 2009 r.
EBITDA Mango Media spadfa o 2.759 zl, do straty EBITDA na poziomie 534 zi. EBITDA
jednostek biznesowych klasyfikowanych jako ,pozostate” wzrosta 0 2.480 zt.

Pozostate pozycje uzgadniajace

»Pozostate pozycje uzgadniajace” sktadajg sie gtownie z korekt konsolidacyjnych nie
zaalokowanych do segmentéw, kosztow zarzadu i czesci kosztow planu motywacyjnego, nie
zaalokowanych do segmentéw biznesowych. Pozostate pozycje uzgadniajagce miaty
negatywny wptyw na naszg EBITDA w wysokosci 17.207 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do negatywnego wptywu o wartosci 8.578
zt w analogicznym okresie 2009 r.
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Okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu z
okresem dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.

Przychody ze sprzedazy. Nasze przychody ze sprzedazy w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty o 297.354 zt lub 0 20,6% do 1.740.360
zt z 1.443.006 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynikat cze$ciowo ze wzrostu o
200.962 zt optat abonamentowych a czesciowo ze wzrostu przychodoéw reklamowych w
wysokosci 85.193 zt. Wylaczajac wptyw konsolidacji ITI Neovision, nasze przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 93.538 zt lub 7,6% do 1.326.942 zi.

Nasze przychody reklamowe wzrosty o 85.193 zt lub 9,6% do 969.172 zt w ciggu
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 883.979 zt w okresie analogicznym
2009 r. Wazrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodow reklamowych kanatu TVN,
czesciowo ze wzrostu tych przychodéw w Onet.pl oraz w naszych kanatach tematycznych, w
szczegolnosci w TVN 24,

Koszty wiasne sprzedazy. Koszty wlasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty 0 193.193 zt lub 20.8% do 1.122.653 zt z 929.460
zt w analogicznym okresie 2009 r. Wytaczajac wptyw konsolidacji ITI Neovision, nasze
koszty wlasne sprzedazy wzrosty o 36.660 zt lub o0 5,4% do 710.064 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakohnczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 673.404 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Wzrost kosztow wiasnych sprzedazy wytaczajagc wptyw konsolidacji ITI Neovision
wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow sprzedanych towardw i ustug o 13.508 zt, wynikajgcego
ze wzrostu kosztéw sprzedanych towarow w Mango Media oraz ze wzrostu amortyzacji
zakupionych licencji programowych o 8.382 zt gtdwnie w wyniku wyzszych kosztéw na
odcinek zewnetrznie zakupionych programow nadawanych w naszym ogoélnodostepnym
kanale TVN. W 2010 r. nadawaliSmy mniej pierwszych emisji lokalnie wyprodukowanych
seriali niz w 2009 r. W naszej wiosennej raméwce zastgpiliSmy réwniez edycje sobotnig
naszego quizu ,Milionerzy” powtérkami lokalnie produkowanych programéw.

Procentowo, nasze koszty wiasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty do 64.5% przychodéw ze sprzedazy, w
porownaniu do 64.4% w analogicznym okresie 2009 r. Wytaczajac efekt konsolidacji ITI
Neovision, nasze koszty wtasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. spadty do 53.5% przychoddéw ze sprzedazy z 54.6% w analogicznym
okresie 2009 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy wzrosty o 57.508 zt lub 32,8%,
do 232.574 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 175.066 zt
w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynika gtdwnie z wyzszych kosztéw
pracowniczych. Wytgaczajac efekt konsolidacji ITI Neovision, nasze koszty sprzedazy wzrosty
0 16.250 zt lub 14,5% do 128.175 zt.

Procentowo nasze koszty sprzedazy wzrosty do 13,4% przychoddw ze sprzedazy w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 12,1% w analogicznym
okresie 2009 r. Wylgczajgc wptyw konsolidacji ITI Neovision, nasze koszty sprzedazy, w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2010 r., wzrosty do 9,7%
przychoddw ze sprzedazy z 9,1% w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty ogolnego zarzgdu. Nasze koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 3.123 zt lub
2,3% do 139.062 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w
poréwnaniu z 135.939 zt w analogicznym okresie 2009 r. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. nasze koszty ogodlnego zarzadu zawieraty koszty
zwigzane z inwestycja w pakiet kontrolny Neovision Holding w wysokosci 16.608 zti.
Wytaczajac efekt konsolidacji ITI Neovision nasze koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 15.196
zt lub 14,8% do 117.830 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2010 r.
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Procentowo, nasze koszty ogdlnego zarzadu spadly do 8,0% przychodéw ze
sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 9,4% w
analogicznym okresie 2009. Wylgczajac wplyw konsolidacji 1Tl Neovision nasze koszty
ogolnego zarzadu wzrosty do 8,9% przychodéw ze sprzedazy z 8,3% w analogicznym
okresie 2009 r.

Zysk na stopniowym przejeciu kontroli. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2009 r. rozpoznalismy 110.690 zt zysku na stopniowym przejeciu kontroli. Zysk
na stopniowym przejeciu kontroli wynikat z wyceny warto$ci godziwej naszego 25% udziatu
w kapitale ITI Neovision jaki posiadaliSmy przed przejeciem przez nas kontroli nad spotka.
Zysk ten zostat rozpoznany jednorazowo i podlegat dalszej aktualizacji w grudniu 2009 r. w
wyniku zakonczenia procesu alokacji ceny nabycia.

Zysk na dziatalnoSci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej spadt
0 62.510 zt lub 20,2% do 246.809 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. z 309.319 zt w analogicznym okresie 2009 r. Spadek ten wynika gtdwnie z
zysku na stopniowym przejeciu kontroli ktéry rozpoznaliSmy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesdnia 2009 r. Wylgczajac wpltyw konsolidacji ITI Neovision nasz zysk
na dziatalnosci operacyjnej wyniost 372.161 zt w porownaniu do 342.452 zt w analogicznym
okresie 2009 r.

Nasza marza zysku na dziatalnosci operacyjnej, w okresie trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., osiagneta 14,2%, natomiast w analogicznym
okresie 2009 r. wynosita 21,4%. Nasza marza zysku na dziatalnosSci operacyjnej, wytgczajac
wptyw konsolidacji ITI Neovision wyniosta 28,0% w poréwnaniu do 27,8% w analogicznym
okresie 2009 r.

Koszty inwestycyjne, netto. Wykazalismy koszty inwestycyjne, netto w wysokosci
11.496 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu z
przychodami inwestycyjnymi netto w wysokosci 39.948 w analogicznym okresie 2009 r.

Spadek ten wynika przede wszystkim z ujemnych réznic kursowych netto w
wysokosci 19.167 zt w poréwnaniu do dodatnich réznic kursowych netto 48.382 zt w
analogicznym okresie 2009 r.

Koszty finansowe, netto. WykazaliSmy koszty finansowe netto w wysokos$ci 157.693
zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do
kosztow finansowych netto w wysokosci 133.599 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Nasze pozytywne roznice kursowe netto wyniosty 72.143 zt w porownaniu do 50.958
zt w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty z tytutu odsetek wzrosty o 70.663 zt do 220.615 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 149.952 zt w analogicznym okresie 2009 r.
Wzrost ten wynika z kosztow z tytutu odsetek w wysokosci 178.084 zt na Obligacjach
10,75% Senior Notes w poréwnaniu do kosztéw z tytutu odsetek w wysokosci 76.285 zt na
Obligacjach 9,5% Senior Notes w analogicznym okresie 2009 r.

W 2009 r. rozpoznalismy takze 25.107 zt strat z tytutu zmiany wartosci godziwej na
naszych opcjach walutowych typu collar, jakie wykorzystywaliSmy w celu zabezpieczenia
naszej ekspozycji w euro.

Nie rozpoznalismy zadnych opcji wbudowanych w nasze Obligacje 10,75% Senior

Notes i w zwigzku z tym nie rozpoznaliSmy zmiany wartosci godziwej odpowiednio w
kosztach finansowych lub przychodach inwestycyjnych.
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Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych. Nasz udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych wyniost 282 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 r., w porownaniu do starty w wysokosci 39.090 zt w analogicznym okresie 2009 r. W
okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2009 r. udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych odnosi sie przede wszystkim do udziatu w stracie Tl Neovision, podczas
gdy w 2010 r. rozpoznalismy jedynie udziat w stratach pozostatych jednostek
stowarzyszonych, a wyniki ITI Neovision w petni konsolidujemy.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto wyniést 77.902 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzednia 2010 r., w poréwnaniu z zyskiem brutto 176.578 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Spadek ten wynika gtéwnie z nizszego zysku z dziatalnosci
operacyjnej i wyzszych kosztéw z tytutu odsetek netto, czesciowo skompensowanego przez
pozytywny wptywy udziatu w zysku/ stracie jednostki stowarzyszone;j.

Podatek dochodowy. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010
r. wykazaliSmy podatek dochodowy w wysokosci 47.842 zt w poréwnaniu do obcigzenia z
tytutu podatku dochodowego w wysokosci 35.299 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost
ten wynika gtownie ze wzrostu nierozliczonych strat podatkowych, dla ktérych nie
rozpoznano aktywa =z tytutu podatku odroczonego oraz nizszej ulgi podatkowej
wykorzystanej i odroczonej w zwigzku z inwestycjami w specjalnej strefie ekonomicznej w
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.

Zysk nefto w okresie. Nasz zysk netto w okresie wyniést 30.060 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do zysku w wysokosci
141.279 zt w analogicznym okresie 2009 r. Spadek ten wynikat gtdwnie z nizszego zysku
brutto oraz wyzszego podatku dochodowego.

Zysk przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A. Nasz zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. wyniost 26.953 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do zysku przypadajacego akcjonariuszom TVN S.A. 178.160
zt uzyskanego w analogicznym okresie 2009 r.

Wyniki w podziale na segmenty
Dziatamy w ramach trzech gtéwnych segmentow: nadawanie i produkcja telewizyjna,
cyfrowa ptatna telewizja satelitarna i online. Obecnie raportujemy te segmenty biznesowe

oddzielnie. Decyzje finansowe i alokacje zasobdw podejmowane sg w oparciu o wewnetrzne
raporty zarzadcze przedstawiajgce przychody i wyniki operacyjne po segmentach.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikéw finansowych w podziale na segmenty za okresy dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Nadawanie

Cyfrowa ptatna telewizja

Pozostate pozycje

i produkcja telewizyjna satelitarna*** Online Pozostale segmenty uzgadniajgce** Razem
Dziewie¢ Dziewieé Dziewieé Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewie¢ Dziewieé
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010rr. 2009 . 2010r. 2009 . 2010r. 2009 . 2010r. 2009 . 2010r. 2009 . 2010rr. 2009 .
Sprzedaz do stron trzecich 1.079.574 1.014.891 446.427 231.918 152.288 130.384 62.071 55.942 - - 1.740.360 1.433.135
Sprzedaz pomiedzy segmentami 27.396 31.004 1.966 1.598 16.542 11.239 30.143 25.165 (76.047) (59.135) - 9.871
Przychody ze sprzedazy 1.106.970 1.045.895 448.393 233.516 168.830 141.623 92.214 81.107 (76.047) (59.135) 1.740.360 1.443.006
Wyniki segmentu
390.249 356.614 (124.450) (126.936) 23.050 6.905 4.209 9.009 (46.249) 63.727 246.809 309.319
Wyniki segmentu wytgczajac
koszty programu motywacyjnego 390.249 367.757  (124.450) (126.936) 23.050 8.441 4.209 9.491 (46.249) 67.486 246.809 326.239
EBITDA* 433.770 404.441 (17.151) (67.127) 47.660 27.339 7.403 12.427 (46.249) 63.727 425.433 440.807
EBITDA* wytaczajac koszty
programu motywacyjnego 433.770 415.584 (17.151) (67.127) 47.660 28.875 7.403 12.909 (46.249) 67.486 425.433 457.727
Marza EBITDA* 39,2% 38,7% - - 28,2% 19,3% 8,0% 15,3% - - 24,4% 30,5%
Marza EBITDA* wytaczajac
koszty programu motywacyjnego 39,2% 39,7% - - 28,2% 20,4% 8,0% 15,9% - - 24,4% 31,7%

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okre$lone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwroéceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami/ (kosztami) finansowymi i inwestycyjnymi, netto (w tym przychodami i kosztami odsetkowymi oraz zyskami i stratami kursowymi), podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku spotek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych. Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynnos¢ spotek mediowych.
EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedfug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywoéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnoSci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢
rézne w zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

**Pozostate pozycje uzgadniajgce sktadajg sie gtéwnie z kosztow zarzgdu powstajgcych na poziomie Grupy i nie zaalokowanych do segmentoéw biznesowych, a takze wytgczen kosztéw ponoszonych
pomiedzy segmentami. Koszty te obejmujg koszty raportowania finansowego i budzetowania, audytu wewnetrznego, relacji inwestorskich, prawne, administracyjne, koszty zwigzane z obstugq informatyczng
oraz centralne zarzgdzanie. Alokacja tych kosztow do segmentu pozostatych transakcji opiera sie o szacunkowe naktady czasowe, jakie kazda z wymienionych funkcjonalnosci przeznacza na dziatania nie
przypisane bezposrednio do segmentéw biznesowych. Pozostafe pozycje uzgadniajace zawierajg rowniez korekty konsolidacyjne pomiedzy segmentami.

***Od 11marca 2009 r.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wynikéw segmentéw do EBITDA za okresy dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010

r.i2009r.

Pozostate pozycje

Nadawanie Cyfrowa ptatna telewizja Online Pozostate segmenty Razem
i produkcja telewizyjna satelitarna uzgadniajace
Dziewieé miesiecy Dziewiec Dziewig¢ Dziewig¢ Dziewiec Dziewig¢ Dziewig¢ Dziewiec Dziewiec Dziewiec Dziewiec Dziewiec
zakoficzonych miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
30 wrzesnia zakonczonych  zakonczonych  zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych  zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
2010 r 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
' 2009 . 2010r. 2009r. 2010r. 2009r. 2010r. 2009 . 2010r. 2009 . 2010r. 2009 .
Wyniki segmentu 390.249 356.614 (124.450) (126.936) 23.050 6.905 4.209 9.009 (46.249) 63.727 246.809 309.319
Amortyzacja i utrata
wartosci 43.521 47.827 107.299 59.809 24.610 20.434 3.194 3.418 - - 178.624 131.488
EBITDA 433.770 404.441 (17.151) (67.127) 47.660 27.339 7.403 12.427 (46.249) 63.727 425.433 440.807
Koszty programu
motywacyjnego - 11.143 - - - 1.536 - 482 - 3.759 - 16.920
EBITDA wytaczajac
koszty programu
motywacyjnego 433.770 415.584 (17.151) (67.127) 47.660 28.875 7.403 12.909 (46.249) 67.486 425433 457.727
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Nadawanie i produkcja telewizyjna

Ponizsza

tabela

przedstawia

podsumowanie  wynikéw

segmentu

nadawania

i produkgji telewizyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009

r.

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2010 2009

Marza EBITDA

Marza EBITDA wylaczajac

Marza wylaczajac Marza koszty

Przychody EBITDA  EBITDA Kosztyprogramu o, .p..4, EBITDA EBITDA programu

motywacyjnego motywacyjnego

Kanat TVN 797.910  327.058 41,0% 41,0% 757.621 297.792 39,3% 41,0%

Kanat TVN 24 161.111 78.041 48,4% 48,4% 141.632 72.687 51,3% 52,8%

Pozostate kanaty TV 147.948 28.671 19,4% 19,4% 146.427 35.383 24.2% 24,6%

Razem 1.106.969 433.770 39,2% 39,2% 1.045.680 405.862 38,8% 40,2%
Wytaczenia

konsolidacyjne

(wewnatrz

segmentowe) 1 - - - 215 (1.421) - -

Razem segment 1.106.970 433.770 39,2% 39,2% | 1.045.895 404.441 38,7% 39,7%

Przychody ze sprzedazy w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty o 61.075 zt lub 5,8%, do
1.106.970 zt w poréwnaniu do 1.045.895 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Przychody ze sprzedazy naszego kanatu TVN wzrosty o 40.289 zt lub 5,3% w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Wzrost ten to wynik wzrostu o 36.609 zt
lub 5,6% przychoddw z reklamy naszego kanatu TVN.

Przychody ze sprzedazy TVN 24 wzrosty o 19.479 zt lub o 13,8% gtéwnie na skutek
wyzszych przychoddw reklamowych.

Przychody naszych pozostatych kanatow spadty o 1.521 zt lub 1,0% w okresie

dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. gtdwnie w zwigzku ze spadkiem
przychodéw z tytutu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych
platform cyfrowych wynikajacym ze spadku wartosci ztotego do euro.

EBITDA naszego kanatu TVN wzrosta o 29.266 zt lub 9,8%, do 327,058 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 297.792 zt w analogicznym okresie
2009 r. Marza EBITDA naszego kanatu TVN wzrosta do 41,0% z 39,3% w analogicznym
okresie 2009 r. Wzrost EBITDA naszego kanatu TVN wynika gtéwnie z wyzszych przychodéw
reklamowych. EBITDA naszego kanatu TVN 24 wzrosta o 5.354 zt lub o 7,4% do 78.041 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzeénia 2010 r., w porownaniu do 72.687 z
analogicznego okresu w 2009 r., a jego marza EBITDA wyniosta 48,4%.

EBITDA naszych pozostatych kanatéw spadta 0 6.712 zt lub 0 19,0%.



Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikdw segmentu cyfrowej ptatnej
telewizji satelitarnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Dziewieé¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2010 2009
Przychody EBITDA EBITDA % Przychody EBITDA EBITDA %
Abonenci ‘n’* 415.296 (17.599) - 300.594 (86.679) -
ﬁgg&i%raef:fa o) 33.007 448 1,4% 15.556 (3.908) ;
Razem 448.393 (17.151) . 316.150 (90.587) ;

* wigczajac przychody z innych ustug

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wynikow segmentu do EBITDA cyfrowej
ptatnej telewizji satelitarnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 i
2009r.

Dziewieé¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2010 2009
Wynik segmentu (124.450) (156.222)
Amortyzacja i utrata wartosci 107.299 65.635
EBITDA (17.151) (90.587)

Przychody platformy ‘n’ wzrosty o 132.243 zt lub o 41,8% do 448.393 zi, w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 316.150 zt w analogicznym okresie
2009 r. Wzrost ten wynika gtownie ze wzrostu przychodéw z optat abonamentowych o 126.124
zt lub 41,6% do 429.539 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z
303.415 zt w analogicznym okresie 2009 r.

Wzrost przychoddéw z optat abonamentowych wynika gtdwnie ze wzrostu sredniej liczby
abonentéw. Liczba abonentéw netto platformy ‘n’ wzrosta o 181.231 (nie w tysigcach) do
srednio 728.163 (nie w tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 r. ze $redniej 546.932 (nie w tysigcach) liczby abonentéw w analogicznym okresie w 2009
r. ARPU platformy ‘n’ wyniosto 58,7 zt (nie w tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzednia 2010 r. w porownaniu do 58,5 zt w analogicznym okresie 2009 r.
Platforma ‘n’ odnotowata przyrost liczby abonentéw brutto na poziomie 165.284 (nie w
tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do
162.486 abonentéw (nie w tysigcach) w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2009 r.

TNK odnotowata wzrost przychodéw o 17.541 zt do 33.097 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. TNK powiekszyta swojg baze klientow netto, o
ponad 6.000 (nie w tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010
r. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. TNK posiadata ponad 268.000 (nie w tysigcach) aktywnych
klientéw oraz baze klientéw na poziomie 624.000 (nie w tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2010
r. TNK HD posiadata ponad 10.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientow. W okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. TNK odnotowata srednie ARPU na poziomie 10,8
zt (nie w tysigcach).
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Platforma ‘n’ odnotowata strate na poziomie EBITDA w wysokosci 17.151 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do straty na poziomie
EBITDA w wysokosci 90.587 zt w analogicznym okresie 2009 roku. Wzrost EBITDA wynikat
gtéwnie ze wzrostu przychodow.

Online

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikdw segmentu Online za okres
dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r.

Dziewieé¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2010 2009

Gotowkowa Gotéowkowa

marza EBITDA marza EBITDA

wylaczajac wylaczajac

koszty koszty

Marza programu Marza programu

Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego | Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego

Onet.pl 145.755 54.216 37,2% 41,3% 125.329  28.000 22,3% 29,1%

Pozostate 23.497 (6.763) - - 19.572 197 1,0% -

Razem 169.252  47.453 28,0% 30,7% 144,901  28.197 19,5% 25,7%
Wytaczenia

konsolidacyjne

(wewnatrz

segmentowe) (422) 207 - - (3.278) (858) - -

Razem segment 168.830 47.660 28,2% 30,9% 141.623  27.339 19,3% 25,7%

Przychody segmentu Online wzrosty o 27.207 zt lub o 19,2% do 168.830 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w poréwnaniu do 141.623 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Przychody portalu Onet.pl wzrosty o 20.426 zt lub 16,3% do
145.755 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do
125.329 zt w analogicznym okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2009 r. w zwigzku ze wzrostem
przychoddéw reklamowych o 21.508 zt. Przychody wortali przedstawionych w powyzszej tabeli
jako ,Pozostate” wzrosty o 3.925 zt lub 20,1% do 23.497 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 19.572 zt w analogicznym okresie 2009 r. gtéwnie dzieki
wzrostowi przychoddéw reklamowych Zumi.pl.

EBITDA segmentu wzrosta o 20.321 zt do 47.660 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Marza EBITDA wzrosta do 28,2% z 19,3% w analogicznym
okresie 2009 r. EBITDA portalu Onet.pl wzrosta 0 26.216 zt lub 93,6%. Wzrost wynika gtdwnie z
wyzszych przychodow. EBITDA wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako ,Pozostate”
spadta o0 6.960zt do straty na poziomie 6.763 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. Wynika to gtéwnie ze straty zwigzanej z uruchomieniem serwisu Onet VOD.
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Pozostale segmenty

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow ,pozostatych segmentéw” za
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 r. Segment ten to
telezakupy, dystrybucja produkcji kinowych, jak rowniez sprzedaz tresci i wsparcie techniczne
oferowane gtéwnie jednostkom wewnatrz Grupy TVN.

Dziewieé¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2010 2009

Marza EBITDA Marza EBITDA

wylaczajac wylaczajac

koszty koszty

Marza programu Marza programu

Przychody EBITDA EBITDAmotywacyjnego Przychody EBITDA EBITDAmotywacyjnego

Mango Media 52.244  (3.828) - - 45.177 3.938 8,7% 8,7%

Pozostate 41.238 11.230 27,2% 27,2% 36.928 8.729  23,6% 24,3%

Razem 93.482 7.402 7,9% 7,9% 82.105 12.667 15,4% 15,7%
Wytaczenia

konsolidacyjne

(wewnatrz

segmentowe) (1.268) 1 - - (998) (240) - -

92.214 7.403 8,0% 8,0% 81.107 12.427 15,3% 15,9%

Razem segment

Przychody pozostatych segmentéw wzrosty o 11.107 zt lub o 13,7% do 92.214 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., z 81.107 zt w analogicznym
okresie 2009 r. Przychody Mango Media wzrosty o 7.067 zt lub 15,6% do 52.244 zt. Jednostki
biznesowe klasyfikowane jako ,pozostate” odnotowaty wzrost przychodéw o 4.310 zt lub o
11,7%.

EBITDA segmentu spadta o 5.024 zt do 7.403 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Marza EBITDA w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. spadta do poziomu 8,0% z 15,3% w analogicznym okresie
2009 r. EBITDA Mango Media spadta o 7.766 zt, do straty EBITDA na poziomie 3.828 zi.
EBITDA jednostek biznesowych klasyfikowanych jako ,pozostate” wzrosta o 2.501 zt.

Pozostate pozycje uzgadniajace

»Pozostate pozycje uzgadniajgce” sktadajg sie gtdwnie z korekt konsolidacyjnych nie
zaalokowanych do segmentow, kosztéw zarzadu i czesci kosztow planu motywacyjnego, nie
zaalokowanych do segmentéw biznesowych. Pozostate pozycje uzgadniajgce miaty negatywny
wptyw na naszg EBITDA w wysokosci 46.249 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych
30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu do pozytywnego wplywu o wartosci 63.727 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Ten pozytywny wptyw w 2009 r. wynika gtdwnie z rozpoznania
110.690 zt zysku na stopniowym przejeciu.
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Ptynnos¢ i zasoby kapitatlowe
Sytuacja dotychczasowa

W ponizszej tabeli przedstawiamy zestawienie przeptywow pienieznych za okres
dziewieciu miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2010 r. i 2009 .

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia,

2009 2010 2010

PLN PLN Euro
Wptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 315.501 370.561 92.578
Wptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 222,609 324.063 80.961
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (108.283) (165.360) (41.312)
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (213.491) (229.582) (57.357)
Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych (99.165) (70.879) (17.708)

™ Dla wygody czytelnika przeliczylismy kwoty w zlotych za dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30 wrzeénia 2010 r. na euro wg kursu
4,0027 zt za 1.00 euro (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP ztotego do euro na kolejno 31 stycznia 2010 r.,
28 lutego 2010 r., 31 marca 2010 r., 30 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 30 czerwca 2010 r, 31 lipca 2010, 31 sierpnia 2010 i 30
wrzesnia 2010 r.).Nie nalezy traktowac tego przeliczenia jako stwierdzenia ze takie kwoty w zfotych faktycznie odpowiadajg tym
kwotom w euro lub ze mogq lub mogtyby byc¢ wymienione na euro po wskazanych tu kursach lub po jakimkolwiek innym kursie.

Wplywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej

Wplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 55.060 zt, do 370.561
zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 315.501 zt w
analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten wynika gtdwnie z wyzszego o 95.316 zt wskaznika
EBITDA wytagczajagc zysk na stopniowym przejeciu rozpoznanym w 2009 r., czesciowo
skompensowanego negatywnym wptywem kapitatu obrotowego w wysokosci 40.808 zt.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie srodki
pieniezne pochodzace z dziatalnosci operacyjnej, pomniejszone o pfatnosci z tytutu podatku
dochodowego. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 324.063 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w porownaniu do 222.609 zt wptywow
pienieznych netto w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost ten jest wynikiem wzrostu wptywow
srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej o 55.060 zt oraz nizszego poziomu
zaptaconego podatku, w zwigzku ze zmiang sposobu ptatnosci zaliczek z tytutu podatku
dochodowego w TVN S.A.

Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 165.360 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r., w poréwnaniu z wyptywami
pienieznymi netto w kwocie 108.283 zt w analogicznym okresie 2009 r. Wyptywy pieniezne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 r. sg zwigzane gtéwnie ze zdeponowaniem gotowki w wysokosci 192.823 zt, na lokatach
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy denominowanych w euro i
ztotdwkach oraz z pfatnosciami za nabycie srodkoéw trwatych na catkowitg kwote 186.148 zi.
Wyptywy te zostaty czesciowo skompensowane wptywami pienieznymi o wartosci 238.168 zt ze
sprzedazy obligacji oraz bonéw skarbowych rzadu niemieckiego.
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Wyptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 229.582 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzednia 2010 r., w porownaniu do wypltywow
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w kwocie 213.491 zt w analogicznym okresie 2009
r. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. odnotowalismy pfatnosci w
wysokosci 105.808 zt zwigzane z wypflatg dywidendy, jak rowniez pfatnosci w wysokoSci
123.913 zt z tytutu odsetek. Wyptywy te zostaly czesciowo skompensowane wptywem w
wysokosci 14.505 zt z tytulu emisji akcji. Akcje te zostaly wyemitowane w ramach programu
motywacyjnego.

tacznie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 313.169 zt na dzien 30 wrzesnia
2010 r. w poréwnaniu do 81.040 zt na dzien 30 wrze$nia 2009 r. Srodki pieniezne
przechowujemy w postaci depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci ponizej trzech
miesiecy w ztotych i euro.

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. posiadaliSmy réwniez 127.147 zt w tatwo zbywalnych
denominowanych w euro bonach skarbowych rzadu niemieckiego, sklasyfikowanych jako
krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy o dacie zapadalnosci 27
pazdziernika 2010 r. Posiadalismy réwniez 196.141 zt w depozytach bankowych
denominowanych w euro i ztotéwkach o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.

Zrédta naszych przeptywéw finansowych

Nie traktujemy naszych spoétek zaleznych jako zrodta finansowania naszej dziatalnosci.
Dlatego tez mozliwos¢ sptaty udzielonych przez nas pozyczek lub wyptata dywidend przez
nasze spotki zalezne nie ma wpltywu na wywigzywanie sie przez nas z naszych zobowigzan
gotowkowych.

Planowana ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

Przewidujemy, ze nasze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie $rodkéw
finansowych beda dotyczy¢ dywidend, inwestycji kapitatowych zwigzanych dekoderami cyfrowe;
ptatnej telewizji satelitarnej jak rowniez naktadow inwestycyjnych zwigzanych z obiektami
telewizyjnymi i nadawczymi, infrastrukturg i sprzetem internetowym, uruchomienia lub nabycia
nowych kanatow tematycznych i dziatalnosci internetowych oraz obstugi zadtuzenia z tytutu
naszych Obligacji 10.75% Senior Notes oraz Obligacji PLN. Uwazamy, ze obecny stan naszych
srodkéw pienieznych, srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz $rodki dostepne w
ramach wielowalutowej umowy kredytowej (opisanej ponizej) bedg wystarczajgce na
sfinansowanie tych potrzeb.
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Ponizsza tabela przedstawia sktadowe naszego zadtuzenia brutto, srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow oraz tatwo zbywalne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 30
wrzesnia 2010 r.

Kupon/

Wartos¢ oprocentowanie Termin zapadalnosci
Obligacje 10,75% Senior Notes (warto$¢ nominalna1) ......... 2 364 291 10,75% 2017
Obligacje PLN (warto$¢ nominalna)............cccoeveiiiiniiiiinnnnns 500 000 WIBOR 6m + 2,75% 2013
Gwarancje bankoWe. ..........c.ouiiiiuiiiiii i 145 267 - -
Odsetki naliczone od zobowigzan diugoterminowych............ 105 297 - -
taczne zadtuzenie brutto............ccoooiiiiiiiiii 3114 855 - -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych............. 313 169 - _
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 196 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i depozyty bankowe o
terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy................. 509 310 - -
Niemieckie bony skarbowe denominowane w euro ................. 127 147 0,565% 27 pazdziernik, 2010
tacznie tatwo zbywalne aktywa finansowe........... cc.......... 636 457 - -
Zadluzenie Netto.........ccvviiiiiii i 2 478 398 - -

(1) Wartos¢ ta jest przemnozeniem warto$ci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes w kwocie 593.000 euro (405.000 euro wyemitowane w
listopadzie 2009 r., 148.000 euro wyemitowane w marcu 2010 r. i 40.000 euro wyemitowane w kwietniu 2010 r.) przez kurs ztotego do euro w
wysoko$ci 3.9870 zt (kurs $redni NBP z dnia 30 wrzes$nia 2010 r.).

Dziatalnos¢ finansowa

Wspoditczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto, okreslony jako zobowigzania z tytutu
obligacji i kredytow razem (warto$¢ nominalna i naliczone odsetki) z uwzglednieniem gwaranc;ji
udzielonych w naszym imieniu, po odliczeniu s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy i fatwo zbywalnych
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do skonsolidowanego kapitalu wlasnego
wynidst 2,0 na dzien 30 wrzesnia 2010 r. i 1,6 na dzien 31 grudnia 2009 r.

Wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA wzrost do 3,2 na
dzien 30 wrzesnia 2010 r. z 2,6 na dzien 31 grudnia 2009 r. Wzrost ten wynika gtéwnie z
wyZzszego poziomu tgcznego zadtuzenia brutto oraz nizszej EBITDA.

EBITDA jest wyliczana za ostatnie dwanascie miesiecy i zdefiniowana jest jako
zysk/(strata) netto przed amortyzacja (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (lub ich
odwrdceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
przychodami/ (kosztami) finansowymi i inwestycyjnymi, netto, podatkiem dochodowym oraz
udziatem w wyniku netto spétek stowarzyszonych.

Nasze zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 710.086 zt na dzieh 30 wrzesnia 2010 r.
w poréwnaniu do 675.477 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Wzrost ten spowodowany jest gtownie
wzrostem krétkoterminowych zobowigzan handlowych o 83.287 zt.

Nasze taczne zadtuzenie na dzien 30 wrzesnia 2010 r., wytaczajgc naliczone odsetki,
sktadato sie z 2.276.781 zt zadtuzenia z tytutu Obligacji 10,75% Senior Notes oraz 498.943 zt
zadtuzenia z tytutu Obligacji PLN.

Obligacje 9,5% Senior Notes
Nalezgca do nas w catosci spotka zalezna TVN Finance, wyemitowata Obligacje 9,5%
Senior Notes na tagczng kwote nominalng 235.000 euro zgodnie z umowag obligacji z 2 grudnia

2003 r. ze zmianami i uzupetnieniami z dnia 26 marca 2004 r. oraz drugg uzupetniajacg umowag
obligacji z 16 czerwca 2004 r., trzecig uzupetniajgcg umowg obligacji z 31 sierpnia 2006 r. i
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czwartg uzupetniajgcg umowg obligacji z 31 lipca 2009 r. zawartg przez TVN S.A., TVN
Finance, Grupe Onet, ITI Neovision i powiernika prowadzgcego rejestr obligacji oraz agenta
transferowego i gtbwnego agenta ptatnosci.

W 2008 r. odkupilimy Obligacje 9,5% Senior Notes o catkowitej wartosci nominalne;j
20.000 euro, oraz ujelismy te transakcje w skonsolidowanym bilansie jako pomniejszenie czesci
Obligacji 9,5% Senior Notes.

W dniu 19 grudnia 2009 r. sptacilismy i umorzyliSmy wszystkie Obligacje 9,5% Senior
Notes, o catkowitej skonsolidowanej wartosci nominalnej 215.000 euro, wyemitowane przez
TVN Finance. Obligacje zostaty umorzone po cenie realizacji opcji umorzenia w wysokosci
103,167% powiekszonej o odsetki naliczone od 15 grudnia 2009 r. do 19 grudnia 2009 r., ale z
wytgczeniem tego dnia. Catkowita kwota zaptacona za umorzenie Obligacji i naliczone odsetki
wyniosta 222 milionéw euro. Srodki na wykup i umorzenie Obligacji 9,5% Senior Notes zostaty
pozyskane z emisji Obligacji 10,75% Senior Notes o catkowitej skonsolidowanej wartosci
nominalnej 405.000 euro wyemitowanych w dniu 19 listopada 2009 r.

Obligacje 10,75% Senior Notes

TVN Finance Corporation Il AB, ktéra w catosci jest spotkg zalezng od nas, 19 listopada
2009 r. wyemitowata, zgodnie z Umowg Obligacji, Obligacje 10,75% Senior Notes o tacznej
wartosci 405.000 euro. Obligacje 10,75% Senior Notes zostaty sprzedane po cenie réwne;j
98,696% za taczng kwote 399.719 euro, sg oprocentowane w wysokosci 10,75% rocznie z
odsetkami ptatnymi w potrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) poczawszy od dnia 15
maja 2010 r. Obligacje 10,75% Senior Notes sg wymagalne do sptaty w dniu 15 listopada 2017
r.

Uzyskalismy 1.579.660 zt lub 386.140 euro wptywow z emisji Obligacji 10,75% Senior
Notes, uwzgledniajac koszty emisji. Z srodkow tych, wykorzystalismy 907.399 zt lub 221.809
euro celem umorzenia naszych Obligacji 9,5% Senior Notes, wliczajac w to premie z tytutu
umorzenia, oraz 110.000 zt lub 27.030 euro na sptate salda kredytu odnawialnego w ramach
naszego kredytu bankowego. Uzyskang w drodze emisji nadwyzke ptynnosci w kwocie 136.873
zt lub 32.696 euro ulokowaliSmy w obligacje rzadu niemieckiego oraz w kwocie 247.993 zt lub
59.320 euro ulokowalismy w bonach skarbowych rzadu niemieckiego, ktére zostaty sprzedane
18 lutego 2010 r. a srodki ze sprzedazy zostaty zdeponowane na lokatach denominowanych w
euro. Czes¢ bonow skarbowych rzadu niemieckiego o wartosci 27.600 euro zostata sprzedana
28 kwietnia 2010 r. Pozostata kwota wptywdw z emisji Obligacji 10,75% Senior Notes, 124.269
zt zostata lub zostanie wydatkowana na ogdlne potrzeby korporacyjne.

W dniu 10 marca 2010 r., w ramach nabycia przez nas pozostatych udziatow w
Neovision Holding, wyemitowaliSmy poprzez naszg spotke zalezng, TVN Finance Corporation Il
AB, dodatkowe Obligacje 10,75% Senior Notes o wartosci nominalnej 148.000 euro. Obligacje
10,75% Senior Notes majg te same warunki jak wyemitowane w wysokosci 405.000 euro
Obligacje 10,75% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r.

Dodatkowo, w dniu 10 marca 2010 r. wyemitowaliSmy dwa Instrumenty Promissory
Notes o tacznej wartosci nominalnej 40.000 euro w zwigzku z nabyciem pozostatych 49%
udziatdbw w Neovision Holding. Instrumenty Promissory Notes zostaty wyemitowane przez
spotke na rzecz ITI Media i zostaty zaptacone na rachunek zastrzezony (escrow) w zwigzku z
umowg rachunku zastrzezonego pomiedzy nami, ITI Media i The Bank of New York Mellon jako
agenta rachunku zastrzezonego. Instrumenty Promissory Notes mialy podobne warunki
ekonomiczne jak Obligacje 10,75% Senior Notes. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymienilismy
Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartosci
nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane.
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Zmiana kontroli

W Obligacje 10,75% Senior Notes wbudowana jest opcja “put’, ktéra moze zostaé
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszacej 101% wartosci nominalnej wraz
Zz naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastgpi zmiana kontroli. Zmiana kontroli jest
zdefiniowana jako nastepujace zdarzenie:

e inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 10,75% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gloséw z naszych akcji
uprawnionych do glosowania, zas zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent gtoséw niz ta osoba;

o zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszos¢é Rady Nadzorczej;
o sprzedamy istotng wiekszos¢ naszych aktywow;
e zostanie przyjety plan zaktadajacy likwidacje lub rozwigzanie Spétki; lub

e przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
Opcje wczesniejszej sptaty

Nastepujace opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje 10,75% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub czes¢ Obligacji 10,75% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,375% ,

o mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie czes¢, Obligacji 10,75% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie réwniej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami, jezeli takie wystepujg, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spoétka kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacji
10,75% Senior Notes bedzie miat prawo zwrdci¢ sie do nas z zadaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie réwnigj
101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami,
jezeli takie wystepuja.

Oszacowalismy, ze powyzsze opcje wczesniejszej sptaty sg $Scisle zwigzane z
ekonomiczng charakterystykg samych Obligacji 10,75% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 10,75% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej sptaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. mozemy raz lub kilkukrotnie sptaci¢ i umorzyé do
35% wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes wykorzystujgc srodki pieniezne
pozyskane z publicznej emisji akcji, po cenie réwnej 110,75% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia catosci, ale nie czedci, Obligacji 10,75% Senior Notes po cenie rowniej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premia. Premia oznacza wieksza z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentowno$¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republikg
Niemiec ze statg datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krétszy od jednego roku) i (ii)
niesptaconej na dzieh umorzenia wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcja wczesniejszej sptaty,
ale nie rozpoznaliSmy tego instrumentu na dzien 30 wrzesnia 2010 r., poniewaz
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oszacowalismy, ze miatby on nieistotng wartos¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
wystgpienia takiej sptaty.

Warunki

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.
ograniczajg mozliwos¢ wykonywania nastepujacych czynnosci przez nas i nasze spofki
zalezne:

e zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;

¢ dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;
e ustanawianie zastawow;

e zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

e sprzedaz aktywow i akcji spotek zaleznych;

o wyptata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akgciji;
e zawieranie okreslonych transakcji ze spotkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

e zawieranie umow, ktére ograniczajg mozliwosé wyptaty dywidendy przez nasze spofki
zalezne podlegajace ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligaciji);

e sprzedaz lub emisja akcji naszych spoétek zaleznych podlegajacych ograniczeniom;
e konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

e zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzgdkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

e prowadzenie okreslonej dziatalnosci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjatkom.
Przypadki niedopefnienia postanowien

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes okresla zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okre$lone zalegtosci wzajemne wobec innego
zadtuzenia i zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadtosci, niewyptacalnosci lub
reorganizacji. W razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadioscig lub niewyptacalnoscig), osoby posiadajgce co najmniej
25% kwoty nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes moga uzna¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 10,75% Senior Notes za nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 10,75% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
oswiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligacji.

Obligacje PLN

W dniu 23 czerwca 2008 r. wyemitowaliSmy Obligacje PLN o tacznej wartosci
nominalnej 500.000 zt. Obligacje PLN zostaty wyemitowane w jednej serii sktadajacej sie z
5.000 (nie w tysigcach) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w formie
zdematerializowanej, o wartosci nominalnej 100.000 zt (nie w tysigcach) kazda, z datg wykupu
przypadajaca w dniu 14 czerwca 2013 r. oraz z opcjg wczesniejszego wykupu po stronie TVN w
trzecim badz czwartym roku po emisji. Obligacje PLN sa oprocentowane w pétrocznych
okresach odsetkowych, odsetki sg ptatne w formie pienieznej i naliczane od wartosci
nominalnej, wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6m powiekszonej o
2,75%.
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Wielowalutowa umowa kredytowa

Wielowalutowa umowa kredytowa z Bankiem Pekao S.A. pozwala nam zaciggac
pozyczki i wystawia¢ gwarancje na fgczng kwote 200.000 z. Maksymalna taczna kwota
zaciggnietej pozyczki nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt.

Umowa linii kredytowej wygasa 30 czerwca 2011 r., z zastrzezeniem gwarancji, ktére
moga by¢ udzielane w ramach umowy kredytowej z datg waznosci do 30 czerwca 2012 r. Linia
kredytowa jest oprocentowana wedtug stopy 6M WIBOR, EURIBOR lub LIBOR (zaleznie od
waluty kredytu) powiekszonej o marze, ktdra jest uzalezniona od stosunku skonsolidowanego
zadtuzenia netto (zdefiniowanego w umowie) do naszej skonsolidowanej skorygowanej
EBITDA. Linia kredytowa jest zabezpieczona cesjg naleznosci z tytutu dostaw i ustug TVN S.A.
do wysokosci kwoty 250.000 zt. Linia kredytowa jest gwarantowana przez Grupe Onet, Mango
Media oraz ITI Neovision, jednostki zalezne od TVN S.A.

Zamierzamy wykorzystywaé linie kredytowg jako linie rezerwowa, gtdwnie w celu
udzielania gwarancji.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. linia kredytowa byta wykorzystywana jedynie w formie
gwarancji bankowych (taczna kwota wykorzystanej linii kredytowej na dzien 31 grudnia 2009 r.
to 45.097 zt):

e 2.026 euro i 6.251 zt w formie gwarancji udzielonych przez bank w naszym imieniu,

e 21.900 euro w formie gwarancji udzielonych przez bank w imieniu ITI Neovision w
zwigzku z umowg z Eutelsat na wynajem przestrzeni satelitarnej oraz w zwigzku z
umowg z UEFA na nadawanie Ligi Mistrzéw UEFA sezon 2011/2012, oraz

e 3.780 dolarow w formie gwarancji wystawionej przez bank dla Universal Picture w
imieniu ITI Neovision w zwigzku z zakupionymi licencjami programowymi.

Gwarancje

W dniu 20 listopada 2009 r. zawarliSmy umowe o gwarancje bankowg z Rabobank
Polska S.A. (Rabobank). Zgodnie z tg umowag, Rabobank udziela gwarancji dla UEFA w imieniu
ITI Neovision, aby zabezpieczyé ptatnos¢ dla UEFA w zwigzku z pozyskaniem prawa do
transmis;ji Ligii Mistrzéw sezon 2010/2011. Gwarancja jest w wysokosci 16.000 euro i wygasnie
30 czerwca 2011 r. Pfatnos¢ za prawa do transmisji odbywa sie w ratach i wartos¢ gwarancji
bedzie redukowana za kazdym razem gdy ITI Neovision sptaci kolejng rate. W dniu 21 lipca
2010 r. faczna wartos¢ gwarancji zostata zredukowana do 8.000 euro.
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Zobowiazania do przysztych ptatnosci i zobowiazania pozabilansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w ztotych zobowigzan umownych, zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz ptatnosci kapitatowych, do ktérych jesteSmy zobowigzani na dzieh 30
wrzesnia 2010 r. z tytutu leasingu operacyjnego i innych umow. Informacje przedstawione
ponizej odzwierciedlajg terminy sptaty naszych zobowigzah. Terminy te mogq sie znacznie
rézni¢ od faktycznej zapadalnosci tych zobowigzan.

Na dzien 30 wrzesnia

2010 2011 2012 2013 2014 Dalsze lata Razem
zt zt zt zt zt zt zt

Leasing operacyjny
Leasing transponderdw satelitarnych 14 909 74.095 60.789 60.594  60.594 160.681 431.662
Leasing innych urzadzen
technicznych 3.758 15.031 15.031 15.031 15.031 - 63.882
Pozostate umowy leasingu
operacyjnego 13.692 35.430 32.425 27.690 21.196 32.737 163.170
Zobowigzania wynikajgace z zakupu
tresci programowych 57.901 318.478 310.740 200.760 17.000 4.278 909.157
Leasing operacyjny razem 90.260 443.034 418.985 304.075  113.821 197.696 1.567.871
Zobowigzania z tytutu zakupu
wyposazenia i oprogramowania® 86.347 - - - - - 86.347
taczne zobowiazania pienigzne 176.607 443.034 418.985 304.075  113.821 197.696  1.654.218
Zobowigzania z tytutu umow
barterowych 3.914 - - - - - 3.914
Zobowiazania pieniezne i inne
zobowiazania razem 180.521 443.034 418.985 304.075  113.821 197.696  1.658.132

(1) Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. z tytutu uméw barterowych posiadamy niesptacone zobowigzania umowne w wysokosci 3.914 zi,
ktore zostang rozliczone w formie reklam na zasadach i po cenach rynkowych.

(2) Dodatkowo zamierzamy zainwestowac 215.782 zt w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie do 31 grudnia 2013 r. i 2017 r..
Na dzieni 30 wrzesnia 2010 r. pozostate zobowigzanie wynosito 111.645 zt. Na dzieri 30 wrzesnia 2010 r. posiadali$my przyszte
zobowigzania do zaptaty opfat licencyjnych za oprogramowanie na kwote 5.162 zt (zero na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Nie mamy zadnych zobowigzan pozabilansowych.

Informacje o trendach

Gtébwnym znanym nam trendem, ktoéry bedzie wywierat wptyw na nasze przychody i
rentownos¢ jest rozwaj telewizyjnego i internetowego rynku reklamowego w Polsce oraz rozwdj
rynku pfatnej telewizji. JesteSmy narazeni na wahania kursu ztotego zaréwno wobec euro, jak i
dolara amerykanskiego. Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes i Instrumenty Promissory Notes
wyrazone sg w euro, a znaczna czes¢ kosztow programowych w dolarach. W trzecim kwartale
2010 r. zloty umacniat sie wobec euro i dolara amerykanskiego. Mimo to nie mozemy
wykluczy¢, ze kurs ztotego bedzie sie ponownie wahat.

W czerwcu 2010 r. wskaznik inflacji rok do roku wyniést 2.3% we wrze$niu 2010 r., 2.5%
w czerwcu 2010 r., 2,6% w marcu 2010, 3,5% w grudniu 2009 r., 3,4 % we wrzesniu 2009 r.,
3,5% w czerwcu 2009 r. i 3,3% w grudniu 2008 r. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne
wywieraty w przysziosci istotny wplyw na naszg dziatalnos¢. Nie mozemy przewidzie¢
przyszitych trendéw rozwoju rynku, zmian kursow walut i inflacji. W szczegdlnosci nie mozemy
przewidzie¢, jaki wptyw na Polskg gospodarke, rynek finansowy, a przede wszystkim na nas
bedzie miat swiatowy kryzys gospodarczy, jak réwniez nie mozemy przewidzieé, kiedy nastgpi
poprawa, jak znaczaca i stabilna ona bedzie.
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Polityka dywidendowa

Naszg intencjg jest wyptata od 30% do 50% naszego rocznego zysku netto w formie
rocznej dywidendy, co bedzie uzaleznione od dostepnych srodkdéw pienieznych, spetnienia
limitéw dystrybucji zakumulowanego zysku netto przewidzianego w umowie Obligacji 10,75 %
Senior Notes oraz wymaganych, naszymi umowami kredytowymi i Obligacji, wskaznikow
zadtuzenia.

Wyptacilismy dywidende w wysokosci 105.788 zt (lub 0,31 zt za akcje), w dniu 16
czerwca 2010 r. stanowigcg 30,6% naszego skonsolidowanego zysku netto osiggnietego w
2009 r. Zamierzamy utrzymacC ten poziom procentowy dywidendy do momentu, gdy ITI
Neovision osiggnie pozytywny poziom przeptywow gotowkowych.

Program Wykupu Akcji

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. nasi akcjonariusze zatwierdzili program wykupu i
umorzenia akcji wlasnych. Program pozwalat nam na wykup 35 milionéw akcji, ale nie wiecej
niz 10% naszego kapitatu zaktadowego liczonego na ostatni dzien programu. Od momentu
uruchomienia Programu Wykupu Akcji nabylismy tgcznie 9.157.107 akcji posredniej cenie 10,92
zt za akcje, (wszystkie liczby nie w tysigcach) za tgczng kwote 100.000 zi, tacznie z kosztem
programu.

Pierwsza transza 50.000 zt przeznaczona na wykup akcji zostata uruchomiona 17
listopada 2008 r. Do 21 stycznia 2009 r. wykupilismy facznie 3.903.188 akcji (nie w tysigcach)
po $redniej cenie w wysokosci 12,81 zt (nie w tysigcach) za akcje, za taczng kwote 49.999.961
zt (nie w tysigcach).

Druga transza 50.000 zt przeznaczona na wykup akcji zostata uruchomiona 5 lutego
2009 r. Do 18 marca 2009 roku nabylismy 5.253.919 akcji (nie w tysigcach) po sredniej cenie w
wysokosci 9,52 zt (nie w tysigcach) za akcje, za faczng kwote 49.999.991 zt (nie w tysigcach).

Wydalismy 62.572 zt z tytutu Programu Wykupu Akcji w 2009 r. Umorzenie tych akc;ji
zostato zarejestrowane przez sagd w dniu 3 lipca 2009 r.

W dniu 3 lipca 2009 r. obnizyliSmy kapitat zakladowy TVN S.A. z kwoty 69.903 zt do
68.072 zt poprzez dobrowolne umorzenie 9.157.107 (nie w tysigcach) akcji wkasnych TVN S.A.
nabytych za wynagrodzenie w wysoko$ci 99.651 zt.

Program zakonczyt sie 31 grudnia 2009 r.
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CZESC I
1. Stanowisko Zarzadu TVN S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Aktualizujemy naszg prognoze liczby abonentéw cyfrowej platformy ‘n’ na rok 2010,
opublikowanej 18 lutego 2010 r. Zgodnie ze zaktualizowang prognoza oczekuje sie, ze liczba
abonentéw platformy ‘n’ nieznacznie przekroczy 800 tysiecy.

Nie zmieniamy naszej zaktualizowanej prognozy, liczby abonentéow platformy ‘n’
i ARPU, opublikowanej 18 lutego 2010 r.

Nie zmieniamy naszej prognozy wydatkow inwestycyjnych na 2010 r., opublikowanej
18 lutego 2010 r.

2. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej TVN S.A.

W skiad Grupy Kapitatowej TVN S.A. na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wchodzg ponizsze

spotki:
30 wrzesnia 2010 r.
% gtoséw na
30 wrzesnia 2010 r. walnym
Jednostka Kraj zalozenia udziat % zgromadzeniu
TVN S A Polska n/a n/a
Grupa Onet.pl S.A. LUUTPURTRUUUUURRRUR Polska 100 100
Dream Lab Onet Sp. z o.0. e, Polska 100 100
TiVIEN SP. Z 0.0.uviviiieii Polska 100 100
El-Trade Sp. Zz0.0...coviviiiiiiee Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z0.0.....cceviviiiiiiiiinie Polska 100 100
Mango Media Sp. z0.0......cceeiiiiiiiiiiin, Polska 100 100
SunWeb Sp. z o.0. 2, Polska 100 100
Thema Film Sp. 2 0.0....covveiiiiie, Polska 100 100
TVN Finance Corporation Plc w dobrowolnej
likwidacji z woli udziatowcow........................ Wielka Brytania 100 100
TVN Finance Corporation Il AB................... Szwecja 100 100
Grupa Onet Poland Holding BV. o Holandia 100 100
Media Entertainment Ventures Int Ltd"......... Malta 99 99
DTH Poland Holding Codperatief U.A%....... Holandia 100 100
ITI Neovision Sp. z o.0. 2 Polska 100 100
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. 2 Polska 100 100
Neovision UK Ltd?..........cc.ooovvvieiiiei, Wielka Brytania 100 100
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0.......... Polska 50 50
MGM Chanel Poland Ltd (joint venture)2 ....... Wielka Brytania 45 45
Polskie Badanie Internetu Sp. z 0.0. 3 Polska 20 20

1) Grupa Onet Poland Holding B.V. posiada 82,3% udziatow Grupy Onet.pl S.A., a TVN S.A., posiada 17,7%.
Grupa Onet.pl S.A. posiada w catosci Media Entertainment Ventures International Ltd, Dream Lab Onet.pl
Sp. z 0.0, SunWeb Sp. z 0.0 oraz 20% udziatéw Polskie Badania Internetu Sp. z o.0.

2) DTH Poland Holding Codperatief U.A (wczedniej Neovision Holding B.V.) posiada w cafo$ci ITI Neovision
Sp. z 0.0. (Polska), Neovision UK Ltd. (Wielka Brytania), udziatow w Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. i 45 % udziat w
joint venture MGM Channel Poland Ltd.
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TVN S.A.

W dniu 11 marca 2009 r. w rezultacie porozumienia z naszym dominujagcym
akcjonariuszem, ITI Media Group, ktdéra w catosci jest spotkg zalezng od ITI Holdings, oraz
Neovision Holding, przejelismy kontrole nad spétkg ITI Neovision, bedaca witascicielem i
operatorem platformy cyfrowej ‘n’.

W dniu 29 maja 2009 r. Discovery Network Central Europe kupito nasze udziaty w
kanale Discovery Historia, przejmujgc tym samym wytgczng kontrole nad tym kanatem.

W dniu 10 grudnia 2009 r. zawarliSmy z ITI Media Group umowe nabycia 49% udziatow
w spotce Neovision Holding, bedacej wytgcznym wiascicielem spotki ITI Neovision — operatora
platformy cyfrowej ‘n’. Po zakonczeniu w dniu 10 marca 2010 r. transakcji nabycia udziatow,
posiadamy bezposrednio 100% udziatéw w Neovision Holding.

W dniu 30 kwietnia 2010 r. zakohczone zostato przeksztatcenie spotki Neovision Holding
B.V w DTH Poland Holding Codperatief U.A .

W dniu 29 czerwca 2010 r. TVN Finance Corporation Plc zostata poddana dobrowolnej
likwidacji z woli udziatowcow.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy TVN S.A. na dzien przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy TVN S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania
skonsolidowanego raportu za trzeci kwartat 2010 r. i zgodnie z nasza najlepszg wiedza.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcow
zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ponizsza tabela przedstawia wtascicieli akcji TVN S.A. na 26 pazdziernika 2010 r.:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba glosow % gtosow
Strateurop International B.V. “) 180.355.430 52,75% 180.355.430 52,75%
N-Vision B.V. " 3.963.095 1,16% 3.963.095 1,16%
Cadizin Trading&Investment " 8.131.477 2,38% 8.131.477 2,38%
ITI Impresario " 1.400 0,00% 1.400 0,00%
Pozostali akcjonariusze 149.426.512 43,71% 149.426.512 43,71%
Razem 341.877.914 100,00% 341.877.914 100,00%

(1)  Jednostki kontrolowane przez ITI Holdings S.A.

5. Zmiana liczby posiadanych akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke TVN S.A.

5.1 Zarzad TVN S.A.
Ponizsza tabela przedstawia prawa do nabycia akcji TVN S.A. (opcje) (nie w tysigcach),

przyznane cztonkom Zarzadu w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w grudniu
2005 r. i w lipcu 2006 r., na dzieh publikacji raportu tj. 26 pazdziernika 2010 r.
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Liczba opcji Liczba opcji Liczba opcji

przyznanych uprawniajacych uprawniajacych w

na dzien na dzien posiadaniu na dzien

26 pazdziernika 26 pazdziernika 2010 26 pazdziernika 2010

2010r. r. r.

Imie i nazwisko (nie w tysiacach) (nie w tysiacach) (nie w tysigcach)
Markus Tellenbach - - -
Piotr Walter 622.600 622.600 458.080
tukasz Wejchert 577.065 577.065 577.065

John Driscoll - - -

Ponizsza tabela przedstawia akcje TVN S.A. (nie w tysigcach) bedgce w posiadaniu,
posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu na dzieh publikacji raportu tj. 26 pazdziernika
2010 r., wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 12 sierpnia
2010 r. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw
Zarzadu, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imig i nazwisko Stan na Zwiegkszenia Zmniejszenia Stan na

12 sierpnia 2010 r. 26 pazdziernika 2010 r.
Markus Tellenbach - - - -
Piotr Walter - - - -
tukasz Wejchert 763.666 - - 763.666
John Driscoll - - - -

5.2 Rada Nadzorcza TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji TVN S.A. (nie w tysigcach) czionkéw
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 26 pazdziernika 2010 r. wraz ze zmianami od
dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 12 sierpnia 2010 r. Informacje zawarte w
tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160
par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imig i nazwisko Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
12 sierpnia 2010 r. 26 pazdziernika 2010

r.

Woijciech Kostrzewa 186.876 186.876
Bruno Valsangiacomo 1.597.325 1.597.325
Arnold Bahlmann 106.330 106.330
Romano Fanconi 32.000 32.000

Pawet Gricuk _ _
Wiestaw Roztucki
Andrzej Rybicki
Aldona Wejchert
Gabriel Wujek

Michat Broniatowski

Paul Lorenz - - - -
Suma: 1.922.531 1.922.531
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6. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych TVN S.A. lub spélek z Grupy
Kapitatowej TVN S.A.

W normalnych warunkach rynkowych jestesmy podmiotem réznych postepowan
sadowych i roszczen. JesteSmy przekonani, ze ostateczna wartos¢ takich postepowan,
indywidualnie lub tacznie, nie ma materialnego wplywu na naszg dziatalnos¢ lub kondycje
finansowg. Obecnie nie toczg sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem
administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci TVN S.A. lub jednostek zaleznych,
ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych TVN S.A.

7. Informacje o zawarciu przez TVN S.A. lub jednostki zalezne transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. nie zawarliSmy zadnych
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez TVN S.A. lub spétki z Grupy Kapitatowej TVN S.A.
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

TVN S.A. ani zadna ze spétek zaleznych, nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani

nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktérych wartos¢ wyniosta by co najmniej 10%
kapitatow wtasnych TVN S.A.
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PRICEVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 6.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000
Faks +48 22 508 4040
www.pwc.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegiadu
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2010 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TVN S.A. (zwanej dalej ,Grupg’), w ktorej
jednostkg dominujacy jest TVN S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Wiertniczej 166, obejmujgcego:

(a) srodroczny skrocony skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2010 r.,
ktéry po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 4.879.021
tys. zt;

(b)  érédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres trzech i dziewieciu
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. wykazujacy zysk netto odpowiednio
w kwocie 61.031 tys. zt oraz 30.060 tys. zt;

(c) $rodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres trzech
i dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wykazujace catkowite dochody
ogétem odpowiednio w kwocie 60.984 tys. zt oraz 30.637 tys. zi,

(d) srodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
67.692 tys. zt;

(e) $rédroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 70.879
tys. zt;

(f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczgcymi sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34)
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzagd Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 5§26-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres trzech i dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2010 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A. (cd.)

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw. Zaplanowali$my i przeprowadziliSmy przeglad w taki
sposob, aby uzyskaé odpowiednig pewnos¢, ze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliémy drogg
analizy wyzej wymienionego $radrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej oraz z wykorzystaniem informacji
uzyskanych od Zarzgdu Jednostki dominujacej i pracownikéw Grupy.

Zakres wykonanych prac byt znaczgco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii
o prawidtowosci i rzetelnosci $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ninigjszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.
z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zatgczonym $rédrocznym

skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo =zgodne =z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

o7

Wojciech Maj

KIuczole Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 6128

Warszawa, 25 pazdziernika 2010 r.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe TVN S.A. i jgj
jednostek zaleznych (,Grupa TVN") za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow
dziatalnosci oraz przeplywéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TVN za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. zawiera: $rodroczny skrécony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, srodroczne skrécone skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochodow, srédroczny skrocony skonsolidowany bilans, srédroczne skrécone
skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym, $rodroczny skrécony
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad TVN S.A. w dniu 25 pazdziernika 2010 r.

Markus Tellenbach Piotr Walter

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jan tukasz Wejchert John Driscoll
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 25 pazdziernika 2010 r.
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TVN S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe

Informacje o TVN
1. Dziatalno $¢ podstawowa

Grupa TVN jest wiodaca, zintegrowang polskg grupg medialng aktywng w branzach telewizji
I produkcji telewizyjnej, wigczajac dziatalno$¢ cyfrowej telewizji satelitarnej oraz dziatalnos¢
w zakresie internetu i teleshoppingu. TVN S.A. (,Spotka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa
TVN”, ,Grupa”) sg nadawcami lub wspoétnadawcami jedenastu kanatow telewizyjnych w
Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, TVN
Warszawa, NTL Radomsko oraz Telezakupy Mango 24. Kanaty nalezace do Grupy emitujg
wiadomosci, programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy
oferujace telezakupy. Grupa zarzadza réwniez polskg cyfrowg telewizjg satelitarng ‘n’, ktéra
oferuje zaawansowane technologicznie ustugi pfatnej telewizji. Grupa posiada réwniez
wiodacy w Polsce portal Onet.pl, oferujgcy serwisy takie jak OnetvVOD, Zumi.pl, Sympatia.pl,
OnetBlog oraz OnetLaijt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

« Wojciech Kostrzewa - Przewodniczacy

e Bruno Valsangiacomo - Zastepca Przewodniczacego
e Arnold Bahlmann

*  Michat Broniatowski

* Romano Fanconi

*  Pawel Gricuk

* Pawel Kosmala (zrezygnowat 29 wrzesnia 2010 r.)
e Paul H. Lorenz (powotany 30 wrzesnia 2010 r.)

*  Wiestaw Roztucki

e Andrzej Rybicki

e Aldona Wejchert

e Gabriel Wujek

4.  Zarzad

¢ Markus Tellenbach - Prezes

e Piotr Walter - Wiceprezes

e Jan tukasz Wejchert - Wiceprezes

¢ John Driscoll (powotany 14 maja 2010 r.)

« Rafat Wyszomierski (zrezygnowat 14 maja 2010 r.)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F-1-



TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe

5. Biegty rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6.  Gtowna kancelaria prawna

Clifford Chance
ul. Lwowska 19
00-660 Warszawa

7.  Glowny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (“Pekao S.A.")
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spodiki zale zne

Nadawanie i produkcja telewizyjna

. TVN Finance Corporation 1l AB .
Stureplan4 c 4 tr
114 35 Sztokholm, Szwecja

. TVN Finance Corporation plc w dobrowolnej .
likwidacji z woli udziatowcéw

One London Wall
Londyn EC2Y 5EB, Wielka Brytania
. Mango Media Sp. z 0.0. .
ul. Hutnicza 59
81-061 Gdynia
. El-Trade Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

. ITI Neovision Sp. z 0.0. .
ul. Ktobucka 23
02-699 Warszawa

. Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. .
ul. Ktobucka 23
02-699 Warszawa

NTL Radomsko Sp. z o.0.
ul. 11 Listopada 2

97-500 Radomsko
Thema Film Sp. z o.0.

ul. Powsinska 4

02-920 Warszawa

Tivien Sp. z 0.0.
ul. Augustéwka 3
02-981 Warszawa

DTH Poland Holding Cotperatief U.A.
(poprzednio Neovision Holding B.V.)

De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

Neovision UK Ltd.

5 New Street Square

Londyn EC4A 3TW, Wielka Brytania

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe

8.  Spolki zale zne (cd.)

On-line

. Grupa Onet.pl S.A.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

. Grupa Onet Poland Holding B.V.
De Boelelaan 7
NL-1083 Amsterdam
Holandia
. DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

9. Wspdlne przedsi ewziecia (joint ventures)

. MGM Channel Poland Ltd.
72 New Cavendish Street
Londyn W1G 8AU, Wielka Brytania

10. Jednostka stowarzyszona

. Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.

Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Media Entertainment Ventures International
Limited

Palazzo Pietro Stiges 90, Strait Street
Valetta VLT 1436, Malta

SunWeb Sp. z o.0.

ul. G. Zapolskiej 44

30-126 Krakéw

Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0.
ul. Huculska 6
00-730 Warszawa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

strat
acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
Nota 2010r. 2009 r. 2010r. 2009 .
Przychody ze sprzedazy 6 1.740.360 1.443.006 533.768 427.875
Koszty wiasne
sprzedazy 7 (1.122.653) (929.460) (367.390) (323.098)
Koszty sprzedazy 7 (232.574) (175.066) (79.554) (68.741)
Koszty ogélnego
zarzadu 7 (139.062) (135.939) (42.237) (40.562)
Pozostate przychody/
(koszty) operacyjne,
netto 7 738 (3.912) (986) 859
Zysk na stopniowym
przejeciu kontroli - 110.690 - -
Zysk/ (strata)
z dziatalno $ci
operacyjnej 246.809 309.319 43.601 (3.667)
(Koszty)/ przychody
inwestycyjne, netto 8 (11.496) 39.948 14.556 9.580
(Koszty)/ przychody
finansowe, netto 8 (157.693) (133.599) 17.093 42.495
Udziat w zysku/ (stracie)
jednostki
stowarzyszonej 21 282 (39.090) 87 128
Zysk brutto 77.902 176.578 75.337 48.536
Podatek dochodowy 18 (47.842) (35.299) (14.306) 1.316
Zysk netto w okresie 30.060 141.279 61.031 49.852
Zysk/ (strata)
przypadaj acy na:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 26.953 178.160 61.020 58.238
Niekontrolujace udziaty 3.107 (36.881) 11 (8.386)
30.060 141.279 61.031 49.852
Zysk na jedn g akcje
przypadaj acy
akcjonariuszom TVN
S.A. (nie w tysi gcach)
- podstawowy 9 0,08 0,52 0,18 0,17
- rozwodniony 9 0,08 0,52 0,18 0,17

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego

$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catko witych dochodow
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewie€ Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze snia 30 wrze snia 30 wrze snia 30 wrze s$nia
Nota 2010rr. 2009 r. 2010r. 2009 r.
Zysk netto w okresie 30.060 141.279 61.031 49.852
Pozostate catkowite
dochody:
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 11 712 (668) (58) -
Podatek odniesiony do
sktadnikéw zestawienia
catkowitych dochodoéw 18 (135) 127 11 -
Pozostate catkowite
dochody, netto 577 (541) (47) -
Catkowite dochody
ogotem 30.637 140.738 60.984 49.852
Catkowite dochody/
(straty) ogétem
przypadaj ace na:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 27.530 177.619 60.973 58.238
Niekontrolujgace udziaty 3.107 (36.881) 11 (8.386)
30.637 140.738 60.984 49.852

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrocony skonsolidowany bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Marki

Inne warto$ci niematerialne
Dlugoterminowe aktywa programowe
Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Krétkoterminowe aktywa programowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy (8%)

Inne kapitaty rezerwowe

Skumulowany zysk

Niekontrolujgce udziaty

ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania dtugoterminowe

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w
2017r.

Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r.

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zaptata warunkowa

Zobowigzanie finansowe zwigzane z nabyciem niekontrolujacych udziatow
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Odsetki naliczone od obligacji

Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania razem
PASYWA RAZEM

Nota

11
18

11

13
13

14

15
15

15, 23 (iv)
18

4 (iv), 21
4 (iv), 21

15
12
16

Na dzien
30 wrzes$nia 2010 r.

Na dzien
31 grudnia 2009 r.

749.885 798.757
1.677.614 1.677.614
781.216 788.988
103.418 93.288
146.052 158.930
1511 1.229
7.588 138.250
48.708 58.111
5.506 5.562
3.521.498 3.720.729
273.636 230.681
332.074 322.518
127.147 246.851
115.356 81.059
196.141 -
313.169 381.658
1.357.523 1.262.767
4.879.021 4.983.496
68.364 68.088
633.154 607.054
23.301 23.301
(433.456) (58.526)
926.099 1.004.954
1.217.462 1.644.871
- (359.717)
1.217.462 1.285.154
2.276.781 1.589.292
498.943 498.837

- 544.612

152.858 156.506
18.701 21.415

- 78.397

- 131.325

4.190 2.481
2.951.473 3.022.865
241.962 286.877
8.731 13.007
105.297 22.010
1.724 -
352.372 353.583
710.086 675.477
3.661.559 3.698.342
4.879.021 4.983.496

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego

$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym
(w ziotych; wszystkie kwoty w tysi  acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Inne Skumulowany Razem Niekontroluj ace Kapitat
(nie w zaktadowy zapasowy z witasne zapasowy kapitaty zysk udziaty wiasny
tysi acach) emisji akcji (8%) rezerwowe
powy zej *
warto $ci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2009 r. 349.515.414 69.903 605.805 (37.428) 23.152 109.048 876.474 1.646.954 - 1.646.954
Catkowite dochody ogétem - - - - - (541) 178.160 177.619 (36.881) 140.738
Emisja akcji 23.850 5 429 - - (179) - 255 - 255
Koszt emisji akcji - - (105) - - - - (105) - (105)
Zakup akcji wkasnych - - - (62.572) - - - (62.572) - (62.572)
Umorzenie akcji wtasnych (9.157.107) (1.832) - 100.000 - - (98.168) - - -
Dywidenda zatwierdzona i
wyptacona - - - - - - (194.005) (194.005) - (194.005)
Koszty dywidendy - - - - - - (20) (20) - (20)
Obcigzenie w okresie z tytutu
programu opcji objecia akcji - - - - - 16.920 - 16.920 - 16.920
Transakcja nabycia kontroli w
jednostce zaleznej (zob. Nota
21) - - - - - - - - (290.784) (290.784)
Podziat zysku za rok 2008 - odpis
na kapitat zapasowy (8%) - - - - 149 - (149) - - -
Stan na 30 wrze $nia 2009 r. 340.382.157 68.076 606.129 - 23.301 125.248 762.292 1.585.046 (327.665) 1.257.381

(*) Inne kapitaty rezerwowe

Kapitat z tytutu programu opcji Kapitat rezerwowy z wyceny Razem
obj ecia akcji aktywow finansowych
dost epnych do sprzeda zy

Stan na 1 stycznia 2009 r. 108.507 541 109.048
Emisja akcji (179) - (179)
Obcigzenie w okresie 16.920 (668) 16.252
Podatek odroczony wynikajacy z obcigzenia w
okresie - 127 127
Stan na 30 wrze $nia 2009 r. 125.248 - 125.248

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego

$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian

w kapitale witasnym

(w ziotych; wszystkie kwoty w tysi  acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji (nie Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Skumulowany Razem Niekontroluj ace Kapitat
w tysi gcach) zaktadowy zapasowy z Zapasowy rezerwowe zysk udziaty whasny
emisji akcji (8%) *)
powy zej
warto $ci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 r. 340.440.528 68.088 607.054 23.301 (58.526) 1.004.954 1.644.871 (359.717) 1.285.154
Catkowite dochody ogétem - - - - 577 26.953 27.530 3.107 30.637
Emisja akcji ® 1.381.474 276 26.255 - (11.930) - 14.601 - 14.601
Koszt emisji akcji - - (155) - - - (155) - (155)
Dywidenda zatwierdzona i wyptacona © - - - - - (105.788) (105.788) - (105.788)
Koszty dywidendy - - - - - (20) (20) - (20)
Nabycie niekontrolujacych udziatéw @ - - - - (356.718) - (356.718) 356.610 (108)
Koszty zwigzane z nabyciem
niekontrolujacych udziatéw @ - - - - (6.859) - (6.859) - (6.859)
Stan na 30 wrze $nia 2010 . 341.822.002 68.364 633.154 23.301 (433.456) 926.099 1.217.462 - 1.217.462
(*) Inne kapitaty rezerwowe
Kapitat z tytutu programu opcji Kapitat rezerwowy z wyceny aktywow Pozostate kapitaty zwi agzane z Razem
obj ecia akcji finansowych dost epnych do sprzeda zy nabyciem niekontroluj acych udziatow
Stan na 1 stycznia 2010 r. 129.614 (569) (187.571) (58.526)
Emisja akcji (11.930) - - (11.930)
Obcigzenie w okresie - 712 - 712
Podatek odroczony wynikajacy z obciazenia w
okresie - (135) - (135)
Nabycie niekontrolujacych udziatow @ - - (356.718) (356.718)
Koszty zwigzane z nabyciem
niekontrolujacych udziatow - - (6.859) (6.859)
Stan na 30 wrze $nia 2010 . 117.684 8 (551.148) (433.456)

W dniu 27 grudnia 2005 r. TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny | oparty na akcjach serii C. W dniu 8 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito warunkowe

podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote do 1.974 wymagane do realizacji Programu Motywacyjnego |.

W dniu 31 lipca 2006 r., w zwigzku z nabyciem Grupa Onet.pl S.A., TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny Il oparty na akcjach serii E. W dniu 26 wrze$nia 2006 r. Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote do 1.756 wymagane do realizacji Programu Motywacyjnego Il .

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. 1.381.474 (nie w tysigcach) akcji serii C1, C2, C3, E1, E2, E3 i E4 zostalo wyemitowanych i optaconych w ramach realizacji

Programu Motywacyjnego TVN.

Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2010 r. wynosita 0,31 zlotych na akcje (nie w tysigcach).

W dniu 10 marca 2010 r. Grupa zakonczyta transakcje nabycia pozostatych udziatbw w Neovision Holding i zaprzestata ujmowaé w bilansie niekontrolujace udzialy zwigzane z Neovision Holding

(zob. Nota 4 (iv) i 21).

Skumulowany zysk na dzien 30 wrzesnia 2010 r. obejmuje kwote 1.068.117 bedaca czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje Senior

Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. (zob. Nota 15) narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego

$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptyw Ow pieni eznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewi @¢é miesi gcy Dziewi ¢ miesi ecy
zakonczonych zakonhczonych
30 wrzesnia 2010 r. 30 wrzes$nia 2009 r.
Nota

Dziatalno $¢ operacyjna
Whptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 17 370.561 315.501
Podatek zaptacony (46.498) (92.892)
Whptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 324.063 222.609
Dziatalno $¢ inwestycyjna
Koszty zwigzane z nabyciem niekontrolujgcych
udziatow (6.859) -
Przejecie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete
$rodki pieniezne 21 - (97.683)
Pozyczki udzielone jednostce stowarzyszonej - (75.344)
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych (186.148) (248.705)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych 1.119 554
Wyplywy z tytutu nabycia wartosci niematerialnych (27.401) (22.568)
Wyptywy z tytutu nabycia aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 11 - (27.025)
Whptywy z tytutu sprzedazy aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 11 238.168 347.270
Rozliczenie opcji walutowych - 9.864
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy 13 (192.823) -
Odsetki otrzymane 8.584 5.354
Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej (165.360) (108.283)
Dziatalno $¢ finansowa
Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztow 14.505 150
Dywidenda wyptacona (105.808) (194.025)
Koszt emisji Obligacji Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017 roku (14.366) -
Nabycie akcji wkasnych, po uwzglednieniu kosztéw - (62.572)
Whplywy z pozyczek od podmiotéw powigzanych - 69.509
Whplywy z tytutu wczesniejszego rozliczenia opcji - 101.014
Kredyt w rachunku biezgcym - (48.733)
Odsetki zaptacone (123.913) (78.834)
Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (229.582) (213.491)
Zmniejszenie stanu  $rodkéw pieni eznych iich
ekwiwalentéw (70.879) (99.165)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
poczatku okresu 381.658 184.867
Skutki zmian kurséw walutowych 2.390 (4.662)
Stan $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw na
koncu okresu 313.169 81.040

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad i Komitet Audytu Rady Nadzorczej TVN S.A. w dniu 25
pazdziernika 2010 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spoétkg prawa polskiego notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, dziatajacg w sektorze medidw i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotow kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupe Kapitatowg ITI”). Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest najwiekszg
grupa w sektorze medialno-rozrywkowym w Polsce.

Sktad Grupy TVN przedstawiono w Nocie 22.

W dniu 11 marca 2009 r. Grupa, na podstawie umowy z ITI Media Group N.V. (,ITI Media
Group”), zwiekszyta swdj bezposredni udziat w Neovision Holding B.V. (,Neovision Holding”)
i posredni w ITI Neovision Sp. z 0.0. (,ITI Neovision”) do tgcznie 51% w kapitale zakladowym
spotki oraz odpowiedni udziat w pozyczkach od udzialowcow udzielonych Grupie Neovision
Holding. ITI Neovision jest wlascicielem i operatorem cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej ‘n’
w Polsce. W efekcie, Grupa przejeta kontrole nad Grupg Neovision Holding w dniu 11 marca
2009 r.

Do dnia 11 marca 2009 r. Grupa traktowata inwestycje w Neovision Holding jako inwestycje
w jednostke stowarzyszong i rozpoznawata jedynie proporcjonalny udziat w wyniku netto
jednostki stowarzyszonej. Od dnia 11 marca 2009 r. Grupa konsoliduje Grupe Neovision
Holding metodg petna.

W zwigzku z powyzszym, wyniki finansowe Grupy za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. nie sg bezposrednio poréwnywalne z wynikami za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2009 r.

W dniu 19 listopada 2009 r. Grupa, poprzez spétke zalezng TVN Finance Corporation Il AB,
wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% (,Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.”) o tgcznej wartosci nominalnej 405.000
EUR.

W dniu 10 marca 2010 r. Grupa zakonczyta transakcje nabycia od ITI Media Group
pozostatych udziatdbw Neovision Holding. taczna cena transakcji wyniosta 188.000 EUR, z
czego 148.000 EUR zostalo zaptacone w dniu zakohczenia transakcji poprzez emisje
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tacznej
nominalnej wartosci rownej 148.000 EUR. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. zostaly wyemitowane na rzecz ITI Media Group na tych samych
warunkach co obligacje Senior Notes wyemitowane przez Grupe w listopadzie 2009 r.
Pozostate 40.000 EUR z tgcznej ceny transakcji zostato zaptacone poprzez emisje dwéch
instrumentdw promissory notes (,Instrumenty Promissory Notes”) o facznej wartosci
nominalnej 40.000 EUR, ktére zostaly umieszczone na rachunku zastrzezonym. Po
zakonczeniu transakcji Grupa posiada 100% udziatéw w Neovision Holding i 100% pozyczek
od udziatowcédw udzielonych poprzednio Grupie Neovision Holding przez ITI Media Group i
jej jednostki powigzane (zob. Nota 21). W dniu 30 kwietnia 2010 r. Grupa wymienita
Instrumenty Promissory Notes na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. o tej samej wartosci nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory
Notes zostaty anulowane.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. Grupa podpisata aneks zmieniajacy umowe kredytowg z Bankiem
Pekao S.A. (zob. Nota 15).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1.  TVN(cD.)

W dniu 30 kwietnia 2010 r. Grupa zakonczyta zmiane formy prawnej Neovision Holding B.V.,
jednostki w petni zaleznej od Grupy, w DTH Poland Holding Codperatief U.A.

W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Grupa i Telekomunikacja Polska S.A. (,Grupa TP”) podpisaty
dlugoterminowg ramowg umowe o0 wspOlpracy, dotyczacg wzajemnego oferowania
produktow i ustug oraz wspéttworzenia nowych ofert i ustug. Strony uzgodnity w
szczegOlnosci, ze bedg wspotpracowaly w obszarach dostarczania tre$ci programowych,
abonamentowych i przedptaconych ustug platnej telewizji satelitarnej, wideo na zadanie,
dystrybucji szerokopasmowego dostepu do Internetu, a takze w obszarach technologii
telewizyjnej oraz marketingu. Umowa powinna umozliwic obu stronom rozszerzenie i
wzmocnienie ofert produktowych, przy jednoczesnym wykorzystaniu potencjatu sprzedazy
oraz synergii kosztowych w ramach procesu konwergencji telewizji, szerokopasmowego
dostepu do Internetu oraz innych ustug telekomunikacyjnych.

Grupa dziata gtéwnie na terytorium Polski i wiekszos$c¢ jej aktywow znajduje sie na terenie
Polski. Aktywa i przychody przypisane do krajéw poza Polskga stanowig ponizej 10%
lacznych aktywow i przychodéw Grupy. W konsekwencji, nie przedstawiono danych w ujeciu
geograficznym.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

Przychody z ustug ptatnej telewizji réwniez podlegajg sezonowym zmianom. Najwieksza
liczba nowych abonentéw notowana jest zazwyczaj w czwartym kwartale. Sezonowy wzrost
bazy abonentéw wystepuje takze w okresie waznych wydarzen sportowych, ktérych
transmisje nie sg dostepne w ofercie naziemnych kanaléw telewizyjnych. Wraz z tymi
wzrostami liczby abonentow zwiekszajg sie zazwyczaj takze przychody abonamentowe.

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWO SClI
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”), wydanymi i obowigzujacymi na
dzien bilansowy oraz zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2010 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonhczony 31 grudnia 2009 r., za
wyjatkiem nowych zasad rachunkowosci opisanych ponizej oraz standardéw i interpretaciji,
ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 r.

W roku 2010 Grupa wprowadzita:
()  Zmiany do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata ,Zmiany do MSSF”,
ktore aktualizujg 12 standarddw. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, rozpoznawania
oraz wyceny a takze obejmuje zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa zastosowala
zmiany zgodnie z postanowieniami przejsciowymi, zmiany nie miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.  WYBRANE ZASADY RACHUNKOWO S$CI (CD.)

(i)  Zmiany do MSSF 2 Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczanych w ramach grupy w
Srodkach pienieznych

Zmiany wyjasniajg zasady ksiegowania w ramach grupy transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w srodkach pienieznych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostki, ktora otrzymuje towary lub ustugi, a nie ma obowigzku do rozliczania ptatnosci w
formie akcji. Zmiany nie mialy wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(i)  Zmiany do MSSF 1 Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcym MSSF po raz
pierwszy

Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(iv) Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Kwalifikujgce sie
pozycje zabezpieczane

Zmiany zawierajg dodatkowe wytyczne, ktdre instrumenty mogg zosta¢ wyznaczone jako
pozycje zabezpieczane. Zmiany nie mialy wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

(v) KIMSF 17 Dystrybucja do wtascicieli aktywdw nie bedgcych srodkami pienieznymi

Interpretacja  ujednolica praktyke ksiegowego traktowania dystrybucji aktywow
niepienieznych na rzecz wiascicieli. Interpretacja dostarcza nastepujacych wskazowek: (1)
nalezna dywidenda powinna by¢ rozpoznana w momencie oficjalnego zatwierdzenia
dywidendy, kiedy nie jest ona juz uzalezniona od uznania jednostki, (2) jednostka powinna
wycenia¢ nalezng dywidende w wartosci godziwej aktywOw netto przeznaczonych do
dystrybuciji, (3) jednostka powinna uja¢ réznice miedzy wartoscia godziwg naleznej
dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywow netto w rachunku zyskow i
strat. Interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan
finansowych (w tym instrumentow pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w
korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat oraz aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, dostepne jest na stronie:
http://investor.tvn.pl.

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane porownawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostaty w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wplyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wkasnego.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.  WYBRANE ZASADY RACHUNKOWO S$CI (CD.)

2.3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Pewne nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci od dnia publikacji ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore sg obowigzkowe dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od lub po dniu 1 stycznia 2011 r. Ponizej
przedstawiono ocene Grupy dotyczaca wptywu tych nowych standardow i interpretacii.

() Zmiana do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczgce ujawnierr danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla jednostek stosujgcym MSSF po raz
pierwszy

Zmiana zostata opublikowana 28 stycznia 2010 r. Zmiana ta bedzie miata zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lipca 2010 r. Zmiana nie bedzie miata
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(i)  Zmiany do MSSF 2010

W dniu 6 maja 2010 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
opublikowata ,Zmiany do MSSF", ktére aktualizujg sze$¢ standarddéw i jedng interpretacje.
Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnien, rozpoznawania oraz wyceny a takze
obejmuje zmiany terminologii i edycyjne. Wiekszos¢ ze zmian bedzie miata zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r., lecz niektére zmiany wchodzg w
zycie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2010 r. Zmiany nie bedg
mialy wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(i)  Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych

Zmiany zostaly opublikowane 7 pazdziernika 2010 r., zmienione zostaly wymogi dotyczace
ujawnien na temat transferow aktywow finansowych. Zmiany te bedg miaty zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2011 r. Zmiany nie bedg miaty
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto ponizsze standardy, zmiany do standardow i interpretacje KIMSF wydano do
zastosowania w przysztosci, a ich oméwienie znalazio sie w sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.:

. Zmiana do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru - majgca zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lutego 2010 r.

. KIMSF 19 Rozliczanie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi — majgca
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lipca 2010 r.

. Zmieniony MSR 24 Ujawnienia dotyczgce jednostek powigzanych — majgcy
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2011 r.

. Zmiana do KIMSF 14 Przedpfaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania —
majqca zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia
2011r.

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego ponizsze standardy i
interpretacje KIMSF nie zostaty przyjete przez UE:

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe

. Zmiany do MSSF 2010

. Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na rozne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogolny proces zarzadzania
ryzykiem w Grupie koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektérymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajace sg uznane za efektywne
kosztowo.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade
Nadzorczg. Polityka Skarbowa Grupy okresla zasady zarzgadzania ryzykiem finansowym i
ptynnoscig poprzez ustalenie czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa i
zrodet tych czynnikdw. SzczegOly obowigzkéw, dziatan i metodologii przyjetych do
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i raportowania ryzyka jak réwniez do prognozowania
przysztych przeptywow pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdw pienieznych netto
sg zawarte w zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujace jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Grupy biorg udziat w
procesie zarzadzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespot zarzadzania ptynnoscia, zespot
zarzadzania ryzykiem, zesp6t planowania i analiz finansowych oraz zespdt ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka sklada sie z Czionka Zarzadu odpowiedzialnego za sprawy
finansowe Grupy oraz szeféw poszczegollnych zespotéw departamentu finansowego Grupy.
Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych
rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez
Zarzad. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w
konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych. Zespét planowania i analiz
finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego opierajgc sie na informacjach
dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktérych dziatalno$¢ moze by¢ narazona na ryzyko.
Zespot zarzadzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka wptywajgce na Grupe, prognozuje
przeptywy finansowe Grupy oraz warunki rynkowe i wskazniki makroekonomiczne i
proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajace. ZespOt ksiegowosci i
raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i weryfikuje rozliczenia
transakciji.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
()  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane z obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. sg notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. Cena obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. zalezy od wiarygodnosci kredytowej
Grupy, a takze od wzglednej sity rynku obligacji jako catosci. Grupa nie rozpoznaje opcji
wczesniejszego wykupu zwigzanej z obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r., poniewaz albo opcje te sg $cisle zwigzane z ekonomiczng
charakterystykg samych obligacji albo wartos¢ godziwa tych opcji zostata oszacowana na
poziomie zblizonym do zera (zob. Nota 15). Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75%
o terminie wykupu w 2017 r. wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu. W zwigzku z
powyzszym Grupa nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny rynkowej obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ziotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtdwnie na zobowigzaniach Grupy z tytutu obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., aktywach finansowych dostepnych
do sprzedazy, depozytach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz
na srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone w EUR a takze z tytutu
zobowigzan wobec dostawcow zagranicznych licencji programowych, z tytutu najmu
satelitébw oraz kosztéw czynszu, ktore sg wyrazone w USD lub EUR. Zobowigzania zwigzane
z zakupem dekoderéw sg denominowane w ziotych, ale sg powigzane z USD poprzez
mechanizm ustalania ceny bazujacy na USD. Pozostate aktywa, zobowigzania i koszty
wyrazone sg gtéwnie w ztotych polskich.

Politykg Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposob efektywny kosztowo bez podejmowania obrotu instrumentami finansowymi.
Na podstawie oceny zagrozenia ryzykiem kursowym, Grupa nabywa pochodne instrumenty
finansowe w celu odpowiedniego zarzadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Grupa
korzysta z opcji kupna waluty, kontraktow swap i walutowych kontraktow terminowych. W
odniesieniu do wszystkich transakcji zabezpieczajacych i zabezpieczanych wymagana jest
regularna i systematyczna sprawozdawczosc¢ zarzadcza.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wptyw na zysk netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) potencjalnego 5%
wzrostu wartosci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 30
wrzesnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2009 r., przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne
oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych nabytych
w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych wyrazonych w EUR,
wynosi 86.056 i jest przedstawiony ponizej:
Dziewi @¢é miesi ecy Dziewi e¢ miesi ecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrze$nia 2010 r. 30 wrze$nia 2009 r.

Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%

Zobowigzania:

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie

wykupu w 2017 r. wraz z naliczonymi odsetkami (99.614) -
Obligacje Senior Notes oprocentowane 9,5% o terminie

wykupu w 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami - (37.787)
Pozyczki od jednostek powigzanych - (23.558)
Zaptata warunkowa - (9.265)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (776) (2.739)
Pozostate (1.1227) (238)

Aktywa:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.160 50
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5.149 -
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej

trzech miesiecy 4.844 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 149

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F- 16 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wplyw na zysk netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) potencjalnego 5%
wzrostu wartosci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 30
wrzesnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2009 r., przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne
oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych nabytych
w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych wyrazonych w USD,
wynosi 3.435 i jest przedstawiony ponizej:
Dziewi @¢é miesi ecy Dziewi e¢ miesi ecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrze$nia 2010 r. 30 wrze$nia 2009 r.

Przyjety wzrost wartosci USD wobec PLN: 5% 5%

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (5.056) (3.405)
Aktywa:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.577 871

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 666

Wplyw na zysk netto mozliwych fluktuacji kurséw walut obcych jest czesciowo ograniczany
przez finansowe instrumenty pochodne nabyte przez Grupe. Szczegdly dotyczace
kontraktéw terminowych, ktore Grupa posiadata na dzien 30 wrzesnia 2010 r. zostaly
omowione w Nocie 12.

Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowe]

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gléwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., Obligacje PLN
o terminie wykupu w 2013 r. (zob. Nota 15) oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Z uwagi na to, ze obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017
r. majg stale oprocentowanie, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w
wyniku zmiany stopy procentowej. Poniewaz obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75%
o terminie wykupu w 2017 r. wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg bezposredniego wplywu na ich wycene w
bilansie Grupy.

Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. w wartosci nominalnej 500.000 zostaty
wyemitowane 23 czerwca 2008 r. i sg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej
zaleznej od WIBOR. Naraza to Grupe na ryzyko zmiany stopy procentowej. Gdyby na dzien
30 wrzesnia 2010 r. stopa procentowa WIBOR wzrosta/zmniejszyta sie o 50 punktow
bazowych przy utrzymaniu innych parametréw, zysk netto w okresie (po uwzglednieniu
efektu opodatkowania) bytby o 599 nizszy/wyzszy.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Grupa posiadata denominowane w EUR aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy w kwocie 127.147. Aktywa te sg narazone na ryzyko zmian wartosci
godziwej z tytulu zmiany stopy procentowej. Wartos¢ godziwa tych instrumentéw ustalana
jest w oparciu o ceny podane w serwisie Reuters. Gdyby na dzier 30 wrzesnia 2010 r. stopa
procentowa EURIBOR wzrosta/zmniejszyta sie o 50 punktow bazowych zmiana wartosci
godziwej w kapitatach bylaby o 38 nizsza/wyzsza. Szczegdly dotyczace posiadanych przez
Grupe aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy podane sg w Nocie 11.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Grupa nie stosowata instrumentow finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych oraz
wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w ocenie
Grupy, efektywnos¢ w stosunku do kosztu.

(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtdéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci od jednostek
powigzanych. Grupa lokuje swoje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, depozyty bankowe o
terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy w instytucjach finansowych uznawanych przez nig za wiarygodne, na podstawie
analizy aktualnych ocen ratingowych (zob. Noty 11 i 13). Grupa nie uwaza, aby biezgca
koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca.

Grupa definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$¢ nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujacego ptatnosci.

Klienci segmentow ,Nadawanie i produkcja telewizyjna" oraz ,On-line"

Grupa przeprowadza biezace oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcow i zasadniczo nie
wymaga zadnych zabezpieczen. Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku do
ktérych Grupa nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczeh nie jest pozytywna, oraz
takich, ktérzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkéw w Grupie lub ktérzy w
ocenie Grupy nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktorzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty z Grupg, oraz posiadajg zdolnosé kredytowg oceniong na
podstawie zrédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Grupa przeprowadza ciggta ocene
segmentdéw branzowych rynku koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej
i modyfikuje swojg polityke kredytowa, aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym
warunkom panujgcym na rynku.

Wiekszos¢ obrotéw Grupy dotyczy domow mediowych (57% naleznosci z tytutu dostaw i
ustug na dzien 30 wrzesnia 2010 r.), ktoére zarzadzajg kampaniami marketingowymi
reklamodawcow i regulujg swoje zobowigzania wobec Grupy po otrzymaniu naleznosci od
swoich klientow.

Suma przychoddéw od dziesieciu najwiekszych reklamodawcow stanowita 14%, a przychody
od najwiekszego reklamodawcy wyniosty 2% ftgcznych przychodéw Grupy w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Agencje reklamowe w Polsce majg
zwykle forme prawng spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig
aktywoéw netto w przypadku niewyptacalnosci.

Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktérymi wspéipracuje Grupa to oddzialy i
jednostki zalezne duzych miedzynarodowych firm posiadajacych dobrg opinie. W zakresie
w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, Grupa obniza narazenie na ryzyko
kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
Klienci cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej

Glownym zrodiem ryzyka kredytowego zwigzanego z dziatalnoscig cyfrowej ptatnej telewizji
satelitarnej jest sprzedaz ustug abonentom ptatnej telewizji, ktérzy stanowig duzg grupe oséb
prywatnych i firm, natomiast zakupy dokonywane przez poszczegoinych cztonkéw tej grupy
od Grupy majg relatywnie niskg warto$¢ jednostkowa. W zwigzku z tym ryzyko kredytowe
jest rozproszone i dodatkowo ograniczone dzieki prowadzonej przez Grupe polityce
monitorowania $ciggalnosci naleznos$ci i zaprzestania swiadczenia ustug na rzecz klientéw,
ktérzy nie ptacg abonamentu. Grupa monitoruje dane statystyczne dotyczace opoznien i
braku wptat optat abonamentowych i tworzy na ich podstawie rezerwy.

Grupa przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich dystrybutoréw i w wielu
przypadkach wymaga zabezpieczen w formie kaucji, weksli lub gwarancji bankowych.
Zabezpieczenia chronig naleznosci Grupy z tytulu optat aktywacyjnych pobieranych przez
dystrybutoréw w imieniu Grupy od abonentow, naleznosci z tytutu sprzedazy dekoderow i
przedptaconych kart aktywujgcych jak réwniez z tytutu wartosci dekoderéw i innych urzgdzen
przekazanych dystrybutorom do dalszego udostepnienia abonentom podpisujgcym umowy z
Grupa.

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy w podziale na rodzaj
klientow:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 wrze $nia 2010r. 31 grudnia 2009 r.
Naleznosci od agenciji reklamowych 57% 58%
Naleznosci od klientéw indywidualnych 35% 35%
Naleznosci od jednostek powigzanych 8% 7%
100% 100%

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pieciu najwiekszych klientéw wyrazona
jako procent tagcznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30wrze $nia 2010r. 31 grudnia 2009 r.*
Agencja A 7% 6%
Agencja B 6% 10%
Agencja C 5% 6%
Agencja D 5% 6%
Agencja E 5% 6%
Suma czesciowa 28% 34%
Pozostali klienci 72% 66%

100% 100%

* Dane z 2009 r. pokazujg dane poréwnywalne kazdej wskazanej Agenciji.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Niektére agencje reklamowe dziatajace w Polsce jako oddzielne jednostki sg czescig
miedzynarodowych grup finansowych kontrolowanych przez tych samych udzialowcéw.
Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy w podziale na taczne kwoty nalezne
od miedzynarodowych grup, w ktorych sktad wchodzg indywidualne agencje, wyrazona jako
procent tgcznych naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 wrze $nia 2010r. 31 grudnia 2009 r.*
Grupa Agencji F 17% 15%
Grupa Agencji G 15% 18%
Grupa Agencji H 9% 9%
Grupa Agencji | 5% 8%
Grupa Agencji J 3% 3%
Suma czesciowa 49% 53%
Pozostali klienci 51% A47%
100% 100%

* Dane z 2009 r. pokazujg dane poréwnywalne kazdej wskazanej Grupy Agenciji.

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientow Grupy w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzesnia
2010r.

(i) Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajace do regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy. Grupa
przewiduje, ze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie srodkow finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z dekoderami dla cyfrowej
ptatnej telewizji satelitarnej oraz obiektami telewizyjnymi i nadawczymi oraz sprzetem,
obstugi zadtuzenia z tytutu obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. i Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r. oraz uruchomienia nowych
kanatdbw tematycznych i ustug internetowych. Wedlug Grupy obecny stan $Srodkéw
pienieznych oraz $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce na
sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli trwajace spowolnienie gospodarcze albo
trudnosci finansowe klientow przetoza sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci
operacyjnej Grupy, Grupa zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewnic, ze jej
istniejgce zobowigzania finansowe beda wypetniane w przewidywalnej przysziosci. Na dzieh
30 wrzesnia 2010 r. Grupa dysponowata srodkami pienieznymi, depozytami bankowymi o
terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy, tatwo zbywalnymi aktywami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy oraz niewykorzystang linig kredytowa w tacznej kwocie 723.757
(taczna kwota $rodkéw pienieznych, ptynnych aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz niewykorzystanej linii kredytowej na 31 grudnia 2009 r. to 914.074).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy do splaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostalego do terminu spilaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajgce z umoéw, tacznie z odsetkami, wylaczajac opcje wczesniejszej spiaty.
Salda przypadajgce do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach bilansowych.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Do 1 roku Od 1 roku Powy zej
do 2 lat 2 lat
30 wrze$nia 2010 r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. (zob. Nota 15) 254.162 254,162 3.762.182
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. 33.750 33.842 533.750
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 241.962 18.701 -
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych 1.724 - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 190.568 709 1.788
722.166 307.414 4.297.720
31 grudnia 2009 r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. 176.873 178.861 2.736.986
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. 35.200 35.200 552.848
Pozyczki od jednostek powigzanych * - - 830.910
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 286.877 21.415 -
Zaptata warunkowa * - 79.830 -
Zobowigzanie finansowe zwigzane z nabyciem
niekontrolujgcych udziatéw * - - 134.914
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 200.155 837 153
699.105 316.143 4.255.811

* Rozliczone w dniu 10 marca 2010 r. w zwigzku z realizacjg transakcji nabycia niekontrolujacych udziatow (zob.
Nota 21). W dniu realizacji transakcji zobowigzania te zostaly zastgpione diugoterminowymi zobowigzaniami
finansowymi (Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. objete przez jednostki
powigzane oraz Instrumenty Promissory Notes) o terminie wymagalnosci powyzej 2 lat. W dniu 30 kwietnia
2010 r. Grupa wymienita Instrumenty Promissory Notes na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. o tej samej wartosci nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes
zostaly anulowane. Pozyczki od jednostek powigzanych, zaptata warunkowa oraz zobowigzanie finansowe
zwigzane z nabyciem niekontrolujgcych udzialébw sg zaprezentowane jako wymagalne w najwczesniejszym
mozliwym terminie przy zalozeniu, ze transakcja nabycia niekontrolujacych udziatéw nie zostataby zakonczona.

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Grupa monitoruje strukture kapitatdbw przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadluzenie netto reprezentuje warto§¢ nominalng zobowigzan z tytutu
pozyczek i obligacji (zob. Nota 15) na dzien bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami i
gwarancjami bankowymi wystawionymi w imieniu Grupy, pomniejszong o warto$¢ srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy oraz fatwo zbywalnych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy. Grupa definiuje EBITDA jako zysk/(strate)
netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych),
odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
(oraz ich odwroceniami), przychodami/ (kosztami) finansowymi i inwestycyjnymi, netto (w tym
przychodami i kosztami odsetkowymi oraz zyskami i stratami kursowymi), podatkiem
dochodowym oraz udzialem w wyniku netto spotek stowarzyszonych. RoOznice pomiedzy
EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnosci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy
(oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za
alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedlug MSSF, za wskaznik wynikow
operacyjnych, wskaznik przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF
czy wskaznik ptynnosci. EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego
wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spokki, a
prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez
inne spokki.

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Zadtuzenie netto 2.478.398 2.083.350
EBITDA 779.396 794.770
Wskaznik zadtuzenie netto /EBITDA 3,2 2,6

Celem Grupy jest utrzymywanie wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA na poziomie zblizonym
do 4,0.

3.3. Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
oparta jest na notowaniach rynkowych na dzieh bilansowy. Warto$¢ godziwg instrumentow
finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny. Grupa stosuje rézne metody i przyjmuje zatozenia oparte na
warunkach rynkowych wystepujacych na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ godziwg aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku,
wylicza sie z wykorzystaniem wskaznikow dla sektora oraz ostatniej dostepnej informacji
finansowej na temat inwestycji. Wartos¢ godziwa opcji walutowych i kontraktéw terminowych
jest ustalana na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki z jakich korzysta Grupa.

Wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych z uwzglednieniem rezerwy na utrate wartosci
oraz wartos¢ bilansowa zobowigzah handlowych sg zblizone do ich wartosci godziwych z
powodu ich krétkoterminowego charakteru.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Nastepujace wyceny wartosci godziwej byty stosowane przez Grupe w odniesieniu do

instrumentow finansowych:

. ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkoéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan (,Poziom1”),

. dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla skladnika aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako
ceny) lub posredni (tj. bazujgce na cenach) (,Poziom 27),

. dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)

(,Poziom 37).
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
30 wrze $nia 2010 r.
Aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Bony skarbowe EUR 127.147 - - 127.147
Polskie Media S.A. - - 7.588 7.588
127.147 - 7.588 134.735
Zobowi gzania
Kontrakty terminowe USD - 1.724 - 1.724
- 1.724 - 1.724
31 grudnia 2009 r.
Aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Bony skarbowe EUR 243.543 - - 243.543
Obligacje EUR 133.970 - - 133.970
Polskie Media S.A. - - 7.588 7.588
377.513 - 7.588 385.101
Zobowi gzania
Zaptata warunkowa - - 78.397 78.397
- - 78.397 78.397

Warto$¢ bilansowa bonow skarbowych EUR jest oparta na notowaniach podanych przez
serwis Reuters. Wartos¢ bilansowa kontraktéw terminowych jest ustalona na podstawie
wycen przeprowadzonych przez banki Grupy.

3.4. Analiza biezacych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg pltynno$é sektora
bankowego i w niektérych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkow akcji, nieco ostabt. Jednakze trwajace, aczkolwiek stabsze, efekty
kryzysu ptynnosci, a takze ostatnie kryzysy w kilku europejskich panstwach, w dalszym ciggu
wplywajg na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac wptywu na pozycje finansowag Grupy
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie pitynnosci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gieldach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalnosci i wzrostu Grupy w
obecnych warunkach.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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4.  WAZNE OSZACOWANIA | OS ADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten
sposOb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostaty omowione ponizej.

(i)  Wycena w wartoSci godziwej opcji wbudowanych w obligacje

W zwigzku z emisjg obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. Grupa dokonata przegladu opcji wbudowanych w ten instrument:

a) opcja umorzenia catosci lub czesci obligacji w dniu lub po 15 listopada 2013 r.;

b)  opcjonalne umorzenie ze wzgledéw podatkowych;

c) opcja umorzenia catosci lub czesci obligaciji w przypadku zmiany kontroli nad Spotka;

d) opcja umorzenia do 35% obligacji ze srodkéw pienieznych pochodzacych z publicznej
emisji akciji;

e) opcja umorzenia catosci obligacji w dowolnym dniu przed 15 listopada 2013 r.

Grupa oszacowata, ze opcje wczesniejszej sptaty wymienione w punktach a) — c) sg scisle

zwigzane z ekonomiczng charakterystykg samych obligacji i w zwigzku z tym opcje te nie

zostaly wydzielone.

Grupa wydzielita wbudowane w obligacje instrumenty pochodne zwigzane z opcjami
wczesniejszej sptaty wymienionymi w punktach d) — e) ale nie rozpoznata tych instrumentow
na dzien 30 wrzesnia 2010 r., poniewaz oszacowala, ze instrumenty te miatyby nieistotng
wartos¢ w zwigzku z malym prawdopodobienstwem wystgpienia zdarzen, umozliwiajgcych
realizacje tych opciji.

SzczegOty opcji wczesniejszej sptaty wbudowanych w obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. sg ujawnione w Nocie 15.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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4.  WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

(i) Szacowana utrata wartosci marki i wartosci firmy zaalokowanych do osSrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne on-line

Grupa klasyfikuje marke Onet.pl jako warto$¢ niematerialng z nieokreslonym okresem
uzytkowania i alokuje marke oraz wartos¢ firmy do osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne: ,on-line”. Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujacy wartosci pieniezne on-
line, wlaczajac marke i wartos¢ firmy, pod katem utraty wartosci. W ciggu roku Grupa
monitoruje przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne przez analize wynikéw finansowych i operacyjnych. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
Grupa ocenita, ze operacyjne i finansowe wyniki osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
on-line nie wskazujg na wystapienie przestanek utraty wartosci.

(i) Szacowana utrata warto$ci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne cyfrowa ptatna
telewizja satelitarna

Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne cyfrowa ptatna telewizja
satelitarna, wigczajgc wartos¢ firmy, pod katem utraty wartosci. W ciggu roku Grupa
monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegoélnych osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne przez analize wynikéw finansowych i operacyjnych. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
Grupa ocenita, ze operacyjne i finansowe wyniki osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
cyfrowa ptatna telewizja satelitarna nie wskazujg na wystgpienie przestanek utraty wartosci.

(iv) Nabycie niekontrolujgcych udziatow w cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej

W dniu 10 grudnia 2009 r. Grupa zawarta z ITI Media Group umowe, na podstawie ktorej
Grupa nabyfa pozostate 49% udziatdw w Neovision Holding. Na dzien 31 grudnia 2009 r.
realizacja umowy byla uzalezniona od uzyskania przez ITI Media Group zgody bankow
kredytujacych ITI Media Group na emisje dodatkowych obligacji, ktére byly zaptatg ceny
transakcyjnej. W zwigzku z powyzszym, Grupa nie zaprzestata uymowac w bilansie na dzien
31 grudnia 2009 r. pozycji niekontrolujgce udziaty.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa rozpoznala zobowigzanie finansowe reprezentujgce
przyszte uprawdopodobnione zobowigzanie do nabycia niekontrolujacych udziatow.

W dniu 10 marca 2010 r. Grupa zakonczyla transakcje nabycia pozostatych udziatow w
Neovosion Holding i w zwigzku powyzszym Grupa zaprzestata ujmowac¢ w bilansie pozycje
niekontrolujgce udziaty od dnia 10 marca 2010 r.

Szczegobly powyzszej transakcji i jej ujecie ksiegowe jest ujawnione w Nocie 21.
5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Gléwnymi obszarami dziatalnosci operacyjnej Grupy sa: nadawanie i produkcja telewizyjna,
cyfrowa pfatna telewizja satelitarna oraz on-line.

Segment operacyjny to identyfikowalny skfadnik dziatalnosci Grupy, ktéry zaangazowany jest
w przedsiewziecia, w ktdrych Grupa uzyskuje przychody i ponosi koszty i ktérych wyniki
operacyjne sg regularnie analizowane przez decydujacego w Grupie o alokacji zasobéw i
ocenie efektywnosci przedsiewziec.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5.  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI (CD.)

Za gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych uznano komitet
wykonawczy, w sklad ktérego wchodzi Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za raportowanie
finansowe Grupy oraz szefowie poszczegdélnych zespotéw departamentu finansowego Grupy.
Komitet regularnie analizuje wewnetrzng sprawozdawczos¢ zarzadcza. Zarzad okreslit
podziat na segmenty dziatalnosci w oparciu o te raporty. Komitet analizuje dziatalnos¢ Grupy
w oparciu o rodzaj oferowanego produktu lub ustugi. Komitet analizuje wyniki kanatéw
telewizyjnych potgczonych w segment ,Nadawanie i produkcja telewizyjna” oraz segment
.Cyfrowa platna telewizja satelitarna” i segment ,On-line”. Pozostale segmenty to gtownie
dziatalnos¢ telesprzedazy, ustugi techniczne i ustugi programowe.

Komitet wykonawczy ocenia wyniki segmentow dziatalnosci poprzez analize przychodéw oraz
zysku przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjag (EBITDA) — definicia EBITDA
stosowanej przez Grupe jest przedstawiona w Nocie 3.2. Pozostate informacje, z ktorych
korzysta komitet wykonawczy sg ustalane w sposOb zgodny z zasadami przyjetymi w
sprawozdaniach finansowych.

Identyfikowalne segmenty operacyjne sg tgczone w jeden segment operacyjny gdy posiadajg
podobng charakterystyke ekonomiczng a w szczegolnosci majg podobny charakter
sprzedawanych produktow i ustug, klientéw, sposobdw dystrybucji i obowigzujacych regulacii.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdéwnie produkcje, zakup i emisje
wiadomosci, programow informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmoéw fabularnych
nadawanych w kanafach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcji
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw
sieci kablowych i platform cyfrowych. Segment cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej zajmuje
sie gléwnie bezposrednig dystrybucjg technologicznie zaawansowanych ustug ptatnej telewizji
a jego przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych. Segment on-line obejmuje
gtébwnie dziatalnos¢ wiodacego portalu internetowego w Polsce Onet.pl i jego przychody
pochodzg gtéwnie z internetowej emisji reklam i optat od uzytkownikéw Internetu.

Sprzedaz pomiedzy segmentami odbywa sie na rynkowych zasadach. Przychody od stron
trzecich raportowane komitetowi wykonawczemu sg rozpoznawane analogicznie jak
przychody w rachunku zyskow i strat.

Uzgodnienie EBITDA do zysku brutto:

Dziewi e¢ miesi ecy Dziewi e¢ miesi ecy

zakonczonych zakonczonych

30 wrze snia 2010 r. 30 wrze snia 2009 r.

EBITDA 425.433 440.807
Amortyzacja i utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (141.426) (103.787)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (37.198) (27.701)
Wynik segmentu 246.809 309.319
(Koszty)/ przychody inwestycyjne, netto (zob. Nota 8) (11.496) 39.948
Koszty finansowe, netto (zob. Nota 8) (157.693) (133.599)
Udziat w zysku/ (stracie) jednostki stowarzyszonej 282 (39.090)
Zysk brutto 77.902 176.578

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do  $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

a finansowego

5.  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI (CD.)

Dziewi ¢ miesi ecy zako nczonych
30 wrze $nia 2009 r.

Sprzedaz do stron trzecich
Sprzedaz pomigdzy segmentami

Przychody ze sprzeda zy
EBITDA
Wynik segmentu

Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych i innych
wartosci niematerialnych

Amortyzacja i utrata warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Znaczace przychody bezgotéwkowe:
Zysk na stopniowym przejeciu kontroli

Znaczace koszty bezgotéwkowe:
Program przydziatu opcji objgcia akcji

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

* Pozostate pozycje uzgadniajace na poziomie EBITDA zawieraja: zysk na stopniowym przejeciu kontroli (110.690) oraz koszty ogélnego zarzadu i inne koszty (46.963).

** Pozostale pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywoéw zawieraja: aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (58.111), aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (385.101) oraz pozostale aktywa i korekty

konsolidacyjne (zmniejszajace o 85.842).

Nadawanie i produkcja
telewizyjna

1.014.891
31.004
1.045.895

404.441

356.614

20.491

40.036
7.791

11.143
11.143

1.380.954

Cyfrowa ptatna
telewizja satelitarna

231.918
1.598
233.516

(67.127)

(126.936)

88.518

51.234
8.575

1.436.241
1.039

On-line

130.384
11.239
141.623

27.339

6.905

68.683

9.602
10.832

1.536
1.536

1.718.088
190

Pozostate
segmenty

55.942
25.165
81.107

12.427

9.009

200

2,915
503

482
482

90.843

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Pozostate pozycje
uzgadniaj ace

(59.135)
(59.135)

63.727

63.727

110.690
110.690
3.759
3.759

357.370

Razem

1.433.135
9.871
1.443.006

* 440.807

309.319

177.892

103.787
27.701
110.690
110.690
16.920
16.920

bl 4.983.496
1.229



TVN S.A.
Informacja dodatkowa do  $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5.  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI (CD.)

Dziewi ¢ miesi ecy zako hczonych Nadawanie i produkcja Cyfrowa ptatna ’ Pozostate Pozostate pozycje
L L - . On-line an Razem

30 wrzes$nia 2010 r. telewizyjna telewizja satelitarna segmenty uzgadniaj ace
Sprzedaz do stron trzecich 1.079.574 446.427 152.288 62.071 - 1.740.360
Sprzedaz pomigdzy segmentami 27.396 1.966 16.542 30.143 (76.047) -
Przychody ze sprzeda zy 1.106.970 448.393 168.830 92.214 (76.047) 1.740.360
EBITDA 433.770 (17.151) 47.660 7.403 (46.249) * 425.433
Wynik segmentu 390.249 (124.450) 23.050 4.209 (46.249) 246.809
Zwigkszenia rzeczowych aktywoéw trwatych i innych
wartosci niematerialnych 39.542 88.330 22.737 1.095 (5.536) 146.168
Amortyzacja i utrata warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych 37.040 89.271 12.466 2.649 - 141.426
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6.481 18.028 12.144 545 - 37.198
Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
Aktywa segmentu, w tym: 1.358.355 1.439.520 1.680.244 93.398 307.504  ** 4.879.021

Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 1.321 190 - - 1511

* Pozostate pozycje uzgadniajace na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie koszty ogdinego zarzadu i inne koszty.

** Pozostate pozycje uzgadniajace na poziomie aktywow zawierajg: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (48.708), aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (134.735), depozyty bankowe o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy (196.141) oraz pozostate aktywa i korekty konsolidacyjne (zmniejszajace o 72.080).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. PRzYCHODY

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi gce Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010 . 2009 r. 2010 . 2009 r.
Przychody z emisji reklam 969.172 883.979 269.829 232.535
Przychody abonamentowe 565.180 364.218 195.449 140.359
Przychody ze sponsoringu 94.946 85.284 28.474 19.463

Przychody ze sprzedazy

towaréw 44,757 38.241 12.599 13.957
Pozostate przychody 66.305 71.284 27.417 21.561
1.740.360 1.443.006 533.768 427.875

Przychody abonamentowe obejmujg przychody nalezne TVN od operatoréw platform
cyfrowych i telewizji kablowych, optaty abonamentowe od klientéw platformy cyfrowej ‘n’
oraz optaty uzytkownikow internetu. Pozostate przychody obejmuja gtéwnie przychody ze
sprzedazy licencji.

W tacznej kwocie przychodow ujeto przychody od jednostek powigzanych w wysokosci
9.793 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 (okres dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.: 20.601) oraz 3.749 za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 (okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.:
2.160) (zob. Nota 23 (i)).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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7. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Dziewie¢ Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze snia
2010r. 2009 r. 2010rr. 2009 r.

Amortyzacja kapitalizowanych
kosztéw produkciji wlasnej 334.880 353.283 103.215 107.812

Optaty za nadawanie
programoéw telewizyjnych i
dostarczenie kontentu 219.471 101.803 76.883 51.947

Amortyzacja zakupionych
licencji programowych i

koprodukcji 139.171 115.895 43.678 37.743
Koszty wynagrodzen i
Swiadczen dla pracownikow 189.027 146.508 60.479 48.086

Opcje objecia akcji
przydzielone cztonkom Zarzgdu

i pracownikom - 16.920 - 4.824

Amortyzacja oraz utrata

wartosci 178.624 131.488 57.156 52.518

Koszty marketingu i badan 71.613 63.836 27.659 27.425

Koszty nadawania programoéw

telewizyjnych 70.697 70.813 24.872 25.452

Optaty z tytutu praw autorskich 49.690 51.348 17.528 15.474

Koszty wynajmu 38.176 33.896 13.025 11.564

Koszty sprzedanych towarow i

ustug 36.620 23.115 10.863 7.664

Odpisy aktualizujgce wartos¢

naleznosci 11.076 6.001 4.339 3.953

Pozostate 154.506 129.471 50.470 37.080
1.493.551 1.244.377 490.167 431.542

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego
w wysokosci 112.138 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.
(114.116 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.) oraz 39.391 za
okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. (28.381 za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.).

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 r. zostaty pomniejszone o dotacje w wysokosci 1.163 (1.238 za okres dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.) oraz 247 za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. (655 za okres trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2009 r.).

Koszty dziatalnosci operacyjnej zawierajg koszty badan i rozwoju w kwocie 594 za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. (788 za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.) oraz 113 za okres trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2010 r. (185 za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. PRZYCHODY INWESTYCYJNE | KOSZTY FINANSOWE

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi qce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
(Koszty)/ przychody 30 wrze snia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
inwestycyjne, netto 2010r. 2009 . 2010rr. 2009 .
(Ujemne)/ dodatnie r6znice
kursowe, netto (5.532) 48.382 14.643 13.933
Ujemne réznice kursowe od
aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (zob.
Nota 11) (13.635) - (5.054) -
(Strata)/ zysk na zmianie
wartosci godziwej instrumentow
finansowych:
- opcje walutowe — czes¢ nie
uznana jako zabezpieczajgca - (20.089) - (7.680)
- opcje walutowe - rozliczenie - 24.069 - 2.655
- 3.980 - (5.025)
Przychody z tytutu odsetek od
aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (zob.
Nota 11) 725 5.297 303 -

Strata na rozliczeniu

zobowigzan zwigzanych z

nabyciem niekontrolujgcych

udziatéw (zob. Nota 21) (3.268) - - -

Przychody z tytutu odsetek od
pozyczki dla jednostki
stowarzyszonej - 4,181 - -

Strata na wycenie wartosci
godziwej i inne straty zwigzane
Z pozyczkami rozpoznane w
zwigzku z konsolidacjg

jednostki stowarzyszonej - (26.486) - -

Pozostate przychody z tytutu

odsetek 10.214 4.594 4.664 672
(11.496) 39.948 14.556 9.580

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8.  PRZYCHODY INWESTYCYJNE | KOSZTY FINANSOWE (CD.)

Koszty/ (przychody) finansowe,
netto

Dodatnie réznice kursowe od
obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r.

Ujemne réznice kursowe od
Instrumentéw Promissory Notes

Ujemne/ (dodatnie) r6znice kursowe
od obligacji Senior Notes
oprocentowanych 9,5% o terminie
wykupu w 2013 r.

Dodatnie réznice kursowe od
pozyczek od jednostek
powigzanych

Dodatnie réznice kursowe od
zaptaty warunkowej

Dodatnie réznice kursowe od
zobowigzania finansowego
zwigzanego z nabyciem
niekontrolujgcych udziatéw

Strata/ (zysk) na zmianie wartosci
godziwej instrumentéw
finansowych:

- kontrakty terminowe -
zabezpieczenia warto$ci godziwej
(zob. Nota 12)

- opcje walutowe - zabezpieczenia
wartosci godziwej

- opcje walutowe — rozliczenie

Koszty z tytutu odsetek od obligacji
Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017
r. (zob. Nota 15)

Koszty z tytutu odsetek od
Instrumentéw Promissory Notes
(zob. Nota 15)

Koszty z tytutu odsetek od obligaciji
Senior Notes oprocentowanych
9,5% o terminie wykupu w 2013 r.
(zob. Nota 15)

Koszty z tytutu odsetek od Obligaciji
PLN o terminie wykupu w 2013 r.
(zob. Nota 15)

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
od jednostek powigzanych (zob.
Nota 15 i 23 (iv))

Koszty z tytutu odsetek od kredytéw
bankowych

Odwrdécenie dyskonta zobowigzania
finansowego zwigzanego z
nabyciem niekontrolujgcych
udziatéw (zob. Nota 21)

Odwrdcenie dyskonta zaptaty
warunkowej (zob. Nota 21)

Gwarancje od jednostek
powigzanych (zob. Nota 23 (vii))

Optaty bankowe i inne

Dziewigé Dziewieé

miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi gce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010r. 2009. 2010r. 2009r.
(31.832) - (95.634) -
1.357 - - -

- 10.683 - (53.000)
(30.098) (41.605) - (27.571)
(4.315) (20.036) - (13.084)
(7.255) - - -
1.864 - 1.864 -

- 126.121 - -

- (101.014) - -

1.864 25.107 1.864 -
178.084 - 65.696 -
2.326 - - -

- 76.285 - 24.190

26.004 32.393 8.570 9.294
10.452 23.266 - 8.993

- 5.656 - 1.726

2.680 - - -
1.069 12.352 - 5.098
1.604 3.381 535 1.190
5.753 6.117 1.876 669
157.693 133.599 (17.093) (42.495)
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9. PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcej
akcjonariuszom TVN S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu,
Z wytgczeniem sredniej wazonej ilosci akcji wkasnych.

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze snia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. (w
tysigcach) 26.953 178.160 61.020 58.238
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych 341.016.368 341.541.891 341.495.659 340.364.963
Podstawowy zysk na akcj e 0,08 0,52 0,18 0,17

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akciji
zwyklych w obiegu w ciggu okresu, przy zalozeniu zamiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyklych. Spotka ma tylko jedng kategorie potencjalnych akcji
zwyktych: opcje objecia akcji. Na podstawie ilosci opcji objecia akcji obliczono liczbe akcji,
ktéra mogtaby by¢ nabyta po wartosci godziwej (ustalonej jako srednia cena rynkowa akcji
Spotki) na podstawie wartosci pienieznej praw subskrypcyjnych zwigzanych z
niewykorzystanymi opcjami objecia akcji. Liczbe akcji obliczong w powyzszy sposob
poréwnano z liczbg akcji, ktére bytyby wyemitowane przy zatozeniu, ze opcje objecia akcji

zostatyby wykonane.

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010r. 2009 . 2010r. 2009 r
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. (w
tysigcach) 26.953 178.160 61.020 58.238
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyklych 341.016.368 341.541.891 341.495.659 340.364.963
Korekty z tytutu opcji objecia akcji 4.236.962 770.337 4.324.582 1.965.911
Srednia wazona liczba
potencjalnych akcji zwyktych dla
potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje 345.253.330 342.312.228 345.820.241 342.330.874
Rozwodniony zysk na akcj e 0,08 0,52 0,18 0,17

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F-33-



TVN S.A.
Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

a finansowego
acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

10. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa wedtug bilansu

30 wrzesnia 2010 .
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2009 r.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowi gzania wedtug bilansu
30 wrze$nia 2010 .

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r.

Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r.

Odsetki naliczone od obligaciji

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe *

Aktywa
finansowe
Pozyczki i dost epne do
naleznosci sprzeda zy Razem
- 134.735 134.735
332.074 - 332.074
196.141 - 196.141
313.169 - 313.169
841.384 134.735 976.119
- 385.101 385.101
322.518 - 322.518
381.658 - 381.658
704.176 385.101 1.089.277
Instrumenty
pochodne
wykorzystane Inne
do zobowi gzania
zabezpiecze n finansowe Razem
- 2.276.781 2.276.781
- 498.943 498.943
- 105.297 105.297
- 18.701 18.701
- 241.962 241.962
1.724 - 1.724
- 190.568 190.568
1.724 3.332.252 3.333.976

* Kwota nie zawiera pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw,
koszt $wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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10. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (CD.)

Zobowi gzania
wyceniane w

warto $ci godziwej Inne
przez wynik zobowi gzania
Zobowi gzania wedtug bilansu finansowy finansowe Razem
31 grudnia 2009 r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. - 1.589.292 1.589.292
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. - 498.837 498.837
Pozyczki od jednostek powigzanych - 544,612 544.612
Odsetki naliczone od obligaciji - 22.010 22.010
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 21.415 21.415
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 286.877 286.877
Zaptata warunkowa 78.397 - 78.397
Zobowigzanie finansowe zwigzane z nabyciem
niekontrolujacych udziatow - 131.325 131.325
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe * - 200.155 200.155
78.397 3.294.523 3.372.920

* Kwota nie zawiera pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw,

koszt $wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

11. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Dziewi @¢ miesi ecy

Dziewi e¢ miesi ecy

zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2010 r. 30 wrze snia 2009 r.
Stan na poczatek okresu 385.101 323.204
Nabycie - 27.025
Sprzedaz (238.168) (347.270)
Zmiana wartosci godziwej rozpoznana w kapitale 712 (668)
Przychody z tytutu odsetek ujete w rachunku wynikéw
(zob. Nota 8) 725 5.297
Réznice kursowe (zob. Nota 8) (13.635) -
Stan na koniec okresu 134.735 7.588
Minus: Czes¢ diugoterminowa (7.588) (7.588)
Czes¢ krotkoterminowa 127.147 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zawieraja;
30 wrzesnia 2010 r.

Papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku:

31 grudnia 2009 r.

- bony skarbowe EUR 127.147 243.543

- obligacje EUR - 133.970

Papiery warto$ciowe nie notowane na aktywnym

rynku:

- Polskie Media S.A. 7.588 7.588
134.735 385.101
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11. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY (CD.)

Na dzieh 30 wrzesnia 2010 r. Grupa posiadata nastepujace papiery wartosciowe notowane
na aktywnym rynku:

Ocena Efektywna Data Warto §¢ Warto §¢ Warto ¢
ratingowa* stopa zapadalno sci nominalna zakupu zakupu
procentowa w EUR w EUR w PLN

Niemieckie bony 27 pazdziernika
skarbowe EUR AAA 0,57% 2010rr. 31.900 31.746 132.715
31.900 31.746 132.715

* Ocena ratingowa wg agencji Fitch’s

Grupa definiuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe zwigzane z papierami
wartosciowymi notowanymi na aktywnym rynku jako ich tgczng wartosc¢ bilansowa.

Grupa nie posiada znaczacego wpltywu na polityke finansowg i operacyjng spotki Polskie
Media S.A. (,Polskie Media”). Grupa oszacowatla wartos¢ godziwg inwestycji w Polskie
Media na dzien 30 czerwca 2010 r. w oparciu o dostepne informacje finansowe
przedstawione w rocznym sprawozdaniu tej spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz
wskazniki sprzedazowe dla sektora. Grupa oszacowata, ze nie wystgpita utrata wartosci
aktywa na 30 wrzesnia 2010 r. W ciggu roku Grupa monitoruje udziat w ogladalnosci kanatu
telewizyjnego emitowanego przez Polskie Media pod katem przestanek utraty wartosci.
Udziat Grupy w spétce Polskie Media wynosi 5,59% w prawach gtoséw i 6,95% w kapitale
zakladowym.

12. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Zobowi gzania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Kontrakty terminowe USD 1.724
1.724

W lipcu 2010 r. Grupa nabyta kontrakty terminowe na USD i na EUR w celu ograniczenia
wplywu wahan kurséw walutowych na optaty za nadawanie programow telewizyjnych i
dostarczenie kontentu. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na
USD posiadata taczng wartos¢ nominalng 7.000 USD, terminy realizacji miedzy 18 sierpnia
a 30 wrzesnia 2010 r. oraz terminowe kursy wymiany miedzy 3,06 a 3,07, strategia
zabezpieczajaca oparta na kontraktach terminowych na EUR posiadata tgczng wartosé
nominalng 5.850 EUR, terminy realizacji miedzy 18 sierpnia a 30 wrzesnia 2010 r. oraz
terminowe kursy wymiany miedzy 4,01 a 4,03. Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen
w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na USD i na EUR. Grupa rozpoznata
strate w wysokosci 552 z tytutu rozliczenia tych kontraktow terminowych, z czego strata w
wysokosci 412, jako efektywna czesC zabezpieczenia, zostata ujeta w optatach za
nadawanie programow telewizyjnych i dostarczenie kontentu, a strata w wysokosci 140,
jako nieefektywna czes¢ zabezpieczenia, zostata ujeta w kosztach finansowych (zob. Nota
8).

We wrzesniu 2010 r. Grupa nabyla kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia
wplywu wahan kurséw walutowych na optaty za nadawanie programéw telewizyjnych i
dostarczenie kontentu. Strategia zabezpieczajaca oparta na kontraktach terminowych na
USD posiada taczng wartos¢ nominalng 7.540 USD, terminy realizacji miedzy 4
pazdziernika a 31 grudnia 2010 r. oraz terminowy kurs wymiany 3,00. Grupa stosuje
rachunkowosc¢ zabezpieczen w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na USD.
Zmiana wartosci godziwej powyzszych kontraktéw terminowych zostata ujeta w kosztach
finansowych (zob. Nota 8).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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12. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE (CD.)

We wrzesniu 2010 r. Grupa nabyta takze kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia
wptywu wahan kurséw walutowych na zobowigzania z tytutu zakupionych licenciji
programowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na USD
posiada tgczng wartos¢ nominalng 23.900 USD, terminy realizacji miedzy 22 pazdziernika a
23 grudnia 2010 r. oraz terminowy kurs wymiany 3,00. Grupa stosuje rachunkowosé
zabezpieczen w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na USD. Zmiana wartosci
godziwej powyzszych kontraktow terminowych zostata ujeta w kosztach finansowych (zob.
Nota 8).

Warto$¢ godziwa kontraktéw terminowych na dzien 30 wrze$nia 2010 r. ustalona byta na
podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Grupy.

Umowy kontraktow terminowych zostaly zawarte z bankami posiadajgcymi nastepujace
oceny ratingowe (wg agencji Standard and Poor’s):

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Zobowi gzania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Bank z oceng ratingowg AAA 1.724 -
1.724 -

13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNO $CI POWYZEJ TRZECH MIESIECY

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Srodki pieniezne w banku i kasie 309.686 381.658
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 3.483 -
313.169 381.658
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy 196.141 -
196.141 -

Srodki pieni ezne w banku (ocena ratingowa Standard and Poor’s):

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Bank z oceng ratingowag A- 238.940 308.812
Bank z oceng ratingowa AAA 59.140 52.668
Banki z oceng ratingowa BBB 15.089 20.178
313.169 381.658

Depozyty bankowe o terminie zapadalno $ci powy zej trzech miesi ecy (ocena ratingowa
Standard and Poor’s):

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Bank z oceng ratingowag A- 165.638 -
Bank z oceng ratingowa BBB 30.503 -
196.141 -
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13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNO SCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY (CD.)

Wartosci bilansowe depozytow bankowych o terminie zapadalno$ci powyzej trzech
miesiecy sg denominowane w walutach przedstawionych ponizej:

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

PLN 76.531 -
EUR 119.610 -
196.141 -

14. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwykiych wynosi 428.003.023. Wartos¢ nominalna jednej
akcji wynosi 0,20. taczna liczba wyemitowanych akcji zwyktych na dzien 30 wrzesnia
2010 r. wynosita 341.822.002 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,20. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w peni optacone i zawierajg akcje wyemitowane w zwigzku z
wykonaniem opcji objecia akcji, ktére przyznano w ramach programoéw motywacyjnych
(akcje serii C i E). Akcje ujmowane sg przez Grupe w kapitale zakladowym po otrzymaniu
wplaty srodkéw pienieznych.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2010 r.:

Akcjonariusz % kapitatu

Liczba akg;ji . Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Strateurop International B.V. @ 180.355.430 52,76% 180.355.430 52,76%
N-Vision B.v. @ 3.963.095 1,16% 3.963.095 1,16%
Cadizin Trading&Investment ® 8.131.477 2,38% 8.131.477 2,38%
ITI Impressario 1.400 0,00% 1.400 0,00%
Pozostali akcjonariusze 149.370.600 43,70% 149.370.600 43,70%
Razem 341.822.002 100,00% 341.822.002 100,00%

@ Jednostki znajdujgce sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ Strateurop International B.V. zastawit akcje Spoiki.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w tacznej liczbie akcji bedacych w posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy znajdowato sie 346.684 akcji serii C1, C2, C3, E2, E3 i E4, ktére nie zostaly
zarejestrowane przez Sad.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w ramach programoéw
motywacyjnych zostato wyemitowanych 1.381.474 akcji serii C1, C2, C3, E1, E2, E3i E4 za
laczng kwote 14.601 (w tysigcach).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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15. OBLIGACJE | KREDYTY

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. 2.276.781 1.589.292
Odsetki naliczone od obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 95.311 20.371
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. 498.943 498.837
Odsetki naliczone od Obligacji PLN o terminie wykupu w
2013r. 9.986 1.639
Pozyczki od jednostek powigzanych (zob. Nota 21,23 (iv)) * - 544.612

2.881.021 2.654.751

Minus: czes$¢ krétkoterminowa (105.297) (22.010)
Czesé diugoterminowa 2.775.724 2.632.741

* £ gcznie z naliczonymi odsetkami
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.

W dniu 19 listopada 2009 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation Il
AB, Grupa dokonala emisji obligacji Senior Notes o wartosci 405.000 EUR,
oprocentowanych 10,75% w skali roku (,,Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. zostaly wyemitowane po cenie 98,696% za tgczng kwote 399.719 EUR.
taczne koszty emisji wyniosty 56.588 i byly zwigzane gtéwnie z prowizjami bankéw
posredniczacych, kosztami ustug prawnych, wynagrodzeniem audytora i kosztami druku.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane
w listopadzie 2009 r. wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej 12,02%.

W dniu 10 marca 2010 r. Grupa nabyla pozostate 49% udziatbw w Neovision Holding za
laczng cene 188.000 EUR, skfadajaca sie z obligacji Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Instrumentéw Promissory Notes (zob. Nota 21).

W dniu 10 marca 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation Il AB,
Grupa dokonata emisji na rzecz ITI Media Group dodatkowych obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o wartosci 148.000 EUR. Obligacje
te stanowig czes¢ zaptaty za pozostate 49% udziatbw w Neovision Holding. Dodatkowe
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. zostaly objete
przez ITI Media Group po cenie 100,000%. taczne koszty dodatkowej emisji wyniosty
12.565 i byty zwigzane gtdwnie z prowizjami bankéw posredniczacych, kosztami ustug
prawnych i wynagrodzeniem audytora. Wyemitowane w marcu 2010 r. obligacje Senior
Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wycenia sie wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 11,50%.
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15. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

W dniu 10 marca 2010 r. Grupa wyemitowata na rzecz ITI Media Group dwa Instrumenty
Promissory Notes o tacznej wartosci nominalnej 40.000 EUR. Instrumenty te stanowity
czes¢ zaptaty za pozostate 49% udziatdbw w Neovision Holding, zostaly objete przez ITI
Media Group po cenie nominalnej i zostaly wyemitowane na zasadniczo takich samych
warunkach ekonomicznych co obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. Instrumenty Promissory Notes zostaly zatrzymane na rachunku
zastrzezonym zgodnie z umowg rachunku zastrzezonego pomiedzy Grupa, ITI Media
Group i The Bank of New York Mellon, dziatajgcym w roli agenta rachunku zastrzezonego i
pozostajg na rachunku zastrzezonym na dzien 30 wrzesnia 2010 r. W dniu 30 kwietnia
2010 r. Grupa wymienita Instrumenty Promissory Notes na dodatkowe obligacje Senior
Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tym samym nominale.
Obligacje te zostaly wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB. W zwigzku
powyzszym Instrumenty Promissory Notes zostaly anulowane. tagczne koszty tej
dodatkowej emisji wyniosty 1.959 i byly zwigzane gtownie z prowizjami bankéw
posredniczacych. Wyemitowane w kwietniu 2010 r. obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 11,30%.

taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych w listopadzie 2009 r., marcu i kwietniu 2010 r.
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wynosi
593.000 EUR, odsetki sg ptatne w okresach péirocznych (15 maja i 15 listopada)
poczawszy od 15 maja 2010 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada 2017 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. stanowig
niezabezpieczone uprzywilejowane zobowigzania diugoterminowe, przy czym warunki
zadluzenia zawierajg okreslone ograniczenia dotyczace miedzy innymi mozliwosci
dalszego zadtuzania, wypftaty dywidend, sprzedazy majatku oraz transakcji z jednostkami
powigzanymi. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.
sq w pehni i bezwarunkowo gwarantowane przez Spoéitke oraz jej spoiki zalezne: Grupa
Onet.pl S.A., Grupa Onet Poland Holding B.V., ITlI Neovision Sp. z o0.0. i DTH Poland
Holding Codperatief U.A. (poprzednio Neovision Holding B.V.).

Wartos¢ godziwg obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r., bez naliczonych odsetek, oszacowano na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w wysokosci
2.581.688 PLN Iub 647.526 EUR. Wartos¢ godziwa obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. odzwierciedla ich cene rynkowag
podang przez serwis Reuters w oparciu 0 ostatnig dostepng cene na dzieh 30 wrzesnia
2010 r. Obligacje sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu.

Nastepujace opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w obligacje Senior Notes

oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.:

. Grupa moze umorzy¢ catos¢ lub czesc obligacji od dnia 15 listopada 2013 r. po cenie
od 105,375% do 100,000%;

. Grupa moze umorzy¢ catos¢ obligacji w dowolnym momencie po cenie réwniej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami
w przypadku okreslonych zmian w prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach
dotyczacych tego prawa;

. w przypadku zmiany kontroli nad Spétkg kazdy zarejestrowany posiadacz obligacji
Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. bedzie miat
prawo zwrdci¢ sie do Grupy z zadaniem wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez danego posiadacza obligacji po cenie réwniej 101% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Grupa ocenita, ze powyzsze opcje wczeshiejszej sptaty sg Scisle zwigzane z ekonomiczng
charakterystykg samych obligacji poniewaz cena wykonania opcji na kazdy dzieh jest bliska
zamortyzowanemu kosztowi obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. W zwigzku z powyzszym, Grupa nie wydzielita wbudowanych
instrumentow pochodnych zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej spiaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. Grupa moze raz lub kilkukrotnie umorzy¢ do 35%
wartosci nominalnej obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. wykorzystujac srodki pieniezne pozyskane z jednej lub kilku publicznych emisji
akciji, po cenie rownej 110,75% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do
dnia umorzenia odsetkami.

Grupa wydzielita wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej
sptaty, ale nie rozpoznata tego instrumentu na dzien 30 wrzesnia 2010 r., poniewaz
oszacowata, ze miatby on nieistotng wartos¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
realizacji tej opcji.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., Grupa ma takze opcje
umorzenia catosci obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. po cenie réwnej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do
dnia umorzenia odsetkami oraz z premig. Premia oznhacza kwote wiekszg z: 1% wartosci
nominalnej obligacji oraz nadwyzki (i) wartosci biezgcej ceny umorzenia obligacji w dniu 15
listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami naleznymi do 15 listopada 2013 r.
obliczonej przy uzyciu stopy dyskontowej rownej Bund Rate powiekszonej o 50 punktéw
bazowych (Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng
Republikg Niemiec ze stalg datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem
od daty umorzenia do 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krétszy od jednego
roku) i (ii) niesptaconej na dzien umorzenia wartosci hominalnej obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.

Grupa wydzielita wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej
sptaty, ale nie rozpoznata tego instrumentu na dzien 30 wrzesnia 2010 r., poniewaz
oszacowata, ze miatby on nieistotng wartos¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
wystapienia takiej sptaty.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r.

Dnia 26 maja 2008 r. Grupa zawarta umowe z Bankiem Pekao S.A., Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. i BRE Bankiem S.A. o przeprowadzenie Programu Emisji Obligaciji
(,Program”). Program pozwala Grupie wyemitowac¢ uprzywilejowane, niezabezpieczone
obligacje na okaziciela (,Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r.”) o maksymalnej
wartosci nominalnej 1 miliarda PLN. Program moze by¢ powiekszony do kwoty nominalnej
2 miliardow PLN.

Dnia 23 czerwca 2008 r. Grupa dokonata pierwszej emisji Obligacji PLN o terminie wykupu
w 2013 r. o wartosci nominalnej 500.000, oprocentowanej wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M plus 2,75% rocznie. Odsetki sg wyptacane w okresach
pétrocznych poczawszy od 14 grudnia 2008 r. Datg wykupu Obligacji PLN o terminie
wykupu w 2013 r. jest 14 czerwca 2013 r. Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r.
stanowig niezabezpieczone zobowigzanie, przy czym warunki zadluzenia zawierajg
okreslone ograniczenia dotyczace miedzy innymi rozporzadzania lub nieodpowiedniego
uzycia aktywow. Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na poziomie
6.95%.

Grupa posiada opcje wykupu catosci lub 50% Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r. w
dniu 14 czerwca 2011 r. lub 14 czerwca 2012 r., po cenie odkupu wynoszacej odpowiednio
102% lub 101% wartosci nominalnej. Grupa oszacowata, ze opcje wczesniejszej sptaty sg
scisle powigzane z ekonomiczng charakterystyka gtownego instrumentu (Obligacje PLN o
terminie wykupu w 2013 r.), gdyz cena wykonania opcji w kazdej dacie wykonania jest
bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r.. W
konsekwenciji, Grupa nie wyodrebnita wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wartos¢ godziwa Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r., z wigczeniem naliczonych
odsetek, na dzien 30 wrzesnia 2010 r. zostata oszacowana na 513.289 (31 grudnia 2009 r.:
490.876). Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. nie sg publicznie notowane i ich
warto$¢ godziwa zostata okreslona przy uzyciu stosowanego wewnetrznie modelu wyceny
stosujgcego jako gtbwne parametry: rynkowe stopy procentowe, daty ptatnosci oraz marze
kredytowa.

Linia kredytowa

W dniu 30 czerwca 2008 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe wielowalutowej
linii kredytowej o wartosci 200.000. W dniu 13 kwietnia 2010 r. Grupa i Bank Pekao S.A.
podpisaly aneks zmieniajacy umowe wielowalutowej linii kredytowej.

W ramach linii kredytowej Grupa moze zacigga¢ pozyczki i wystawia¢ gwarancje na taczng
maksymalng kwote 200.000. Maksymalna taczna kwota zaciggnietej pozyczki nie moze
przekroczy¢ 100.000.

Umowa linii kredytowej wygasa 30 czerwca 2011 r., z zastrzezeniem gwarancji, ktére mogq
by¢ udzielane w ramach umowy kredytowej z datg waznosci do 30 czerwca 2012 r. Linia
kredytowa jest oprocentowana wedtug stopy 6M WIBOR, EURIBOR lub LIBOR (zaleznie
od waluty kredytu) powiekszonej o marze, ktéra jest uzalezniona od stosunku
skonsolidowanego zadiuzenia netto do skonsolidowanej skorygowanej EBITDA
(zdefiniowanych w umowie). Linia kredytowa jest zabezpieczona cesjg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug TVN S.A. do wysokosci rownowartosci kwoty 250.000. Linia kredytowa jest
gwarantowana przez Grupe Onet.pl S.A., Mango Media Sp. z 0.0. oraz ITI Neovision Sp. z
0.0. — jednostki zalezne od TVN S.A.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Grupa zamierza wykorzystywac linie kredytowg jako linie rezerwowa, gtownie w celu
udzielania gwaranciji.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. linia kredytowa byta wykorzystywana jedynie w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 112.700 (faczna kwota wykorzystanej
linii kredytowej na 31 grudnia 2009 r. to 45.097).

Gwarancja bankowa

W dniu 20 listopada 2009 r. Grupa zawarta umowe o0 gwarancje bankowg z Rabobank
Polska S.A. (Rabobank). Zgodnie z tg umowg, Rabobank udziela gwarancji dla UEFA w
imieniu ITI Neovision, aby zabezpieczy¢ ptatnos¢ dla UEFA w zwigzku z pozyskaniem
prawa do transmisji Ligii Mistrzéw w sezonie 2010/2011. Gwarancja jest w wysokosci
16.000 EUR i wygasnie 30 czerwca 2011 r. Platnos¢ za prawa do transmisji odbywa sie w
ratach i wartos¢ gwarancji bedzie redukowana za kazdym razem gdy ITI Neovision sptaci
kolejng rate. W dniu 21 lipca 2010 r. taczna wartos¢ gwarancji zostata zredukowana do
8.000 EUR.

16. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 60.284 46.245
Koszt $wiadczen pracowniczych 55.431 33.120
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkow 46.089 74.063
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg 27.393 22.984
Koszty sprzedazy i marketingu 16.253 24.560
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 7.417 4.846
Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 139.505 147.765
352.372 353.583

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. NOTA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Uzgodnienie zysku netto z wptywami pieni  @znymi z dziatalno $ci operacyjnej

Nota Dziewi e¢ miesi ecy
zakonczonych
30 wrzes$nia 2010 .

Dziewi @¢é miesi ecy
zakonczonych
30 wrze $nia 2009 r.

Zysk netto 30.060 141.279
Podatek 47.842 35.299
Opcje objecia akcji przyznane cztonkom Zarzadu i
pracownikom 7 - 16.920
Amortyzacja i trwata utrata wartosci 7 178.624 131.488
Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukcji 7 139.171 113.740
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 7 11.076 6.001
Strata na sprzedazy srodkow trwatych 153 287
Przychody inwestycyjne i koszty finansowe, netto 8 169.189 93.651
Udziat w (zysku)/ stracie jednostki stowarzyszonej (282) 39.090
Zysk na stopniowym przejeciu kontroli - (110.690)
Spisane koszty nabycia jednostki zaleznej 21 - 3.273
Strata na sprzedazy wspolnego przedsiewziecia - 1.924
Oplaty za gwarancje 8 (2.707) (3.488)
Pfatnosci za licencje programowe (159.256) (175.102)
Zmiana salda skapitalizowanych kosztow produkcji
whasnej (3.501) (13.922)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (20.633) 58.654
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa (45.152) 17.680
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23.694 (75.916)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe 1.283 35.333
(40.808) 35.751
Wptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej 370.561 315.501
Transakcje bezgotéwkowe
Zysk na stopniowym przejeciu kontroli - 110.690
Przychody/ (koszty) transakcji barterowych, netto 855 (5.823)
Opcje objecia akcji przyznane cztonkom Zarzadu
i pracownikom 7 - 16.920

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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18. PODATEK DOCHODOWY

Dziewie¢
miesi ecy

Dziewieé
miesi ecy

zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrze $nia

2010r.
Podatek biezacy (42.222)
Podatek odroczony (5.620)

2009 r.
(61.419)
26.120

Trzy miesi ace
zakonczone
30 wrze $nia

2010r.

(3.470)
(10.836)

Trzy miesi ace
zakonczone
30 wrze snia

2009 .
(6.188)

7.504

(47.842)

(35.299)

(14.306)

1.316

Uzgodnienie zysku
ksi egowego do podatku
dochodowego za okres

Zysk brutto 77.902

Podatek wedtug ustawowej

stawki 19% (14.801)
Wptyw ulgi podatkowej

wykorzystanej i odroczonej w

zwigzku z inwestycjami w

specjalnej strefie ekonomicznej 3.317
Wptyw nie podlegajacych

opodatkowaniu zyskow i strat

zwigzanych z nabyciem

niekontrolujgcych udziatow,

netto 248

Wptyw rozliczenia zaptaty
warunkowej (1.832)

Wptyw nierozliczonych strat

podatkowych dla ktérych nie

rozpoznano aktywa z tytutu

podatku odroczonego (32.420)
Wptyw nie podlegajacego

opodatkowaniu zysku

Zwigzanego ze stopniowym

przejeciem kontroli -

Odwrdcenie aktywa

podatkowego zwigzanego z

przejeciem kontroli nad

jednostkg zalezng. -
Wptyw nie podlegajacej

opodatkowaniu straty na

eliminacji pozyczek udzielonych

do jednostki stowarzyszonej

rozpoznanej w zwigzku z

konsolidacjg -

Wptyw kosztéw planu

przydziatu opcji objecia akciji,

nie stanowigcych kosztow

uzyskania przychodow (zob.

Nota 7) -

Wptyw pozostatych kosztow nie

stanowigcych kosztéw

uzyskania przychodéw oraz

przychodow nie podlegajacych

opodatkowaniu, netto (2.354)

176.578

(33.550)

28.548

(13.310)

21.031

(25.475)

(5.032)

(3.215)

(4.296)

75.337

(14.314)

62

214

(268)

48.536

(9.222)

12.033

(2.162)

(917)

1.584

Podatek w okresie (47.842)

(35.299)

(14.306)

1.316

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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18. PODATEK DOCHODOWY (CD.)

Dziewi e€ miesi ecy Dziewi e€ miesi ecy
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku zakonczonych zakonczonych
odroczonego 30 wrze$nia 2010 . 30 wrze $nia 2009 r.
Stan na poczatek okresu 58.111 34.515
(Obcigzenie)/ uznanie wyniku finansowego (9.403) 10.105
Stan na koniec okresu 48.708 44.620
Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku
odroczonego
Stan na poczatek okresu (156.506) (165.679)
Nabycie jednostki zaleznej - (25.975)
(Obcigzenia)/ uznanie kapitatu wlasnego, netto (135) 127
Uznanie wyniku finansowego 3.783 16.015
Stan na koniec okresu (152.858) (175.512)

* zawiera odwrécenie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 25.475 zwigzanego z przejeciem kontroli nad jednostkg
zalezng,

** przedstawia rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ustalong wstepnie w zwigzku z nabyciem marki ‘n’ oraz korektami
wynikajacymi z wyceny w wartosci godziwej

W dniu 17 marca 2010 r. organy skarbowe zakonczyly kontrole ksiag Spétki za 2007 r.
Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowosci lub bledéw w zeznaniach podatkowych
Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

19. AKTYWA WARUNKOWE

Grupa posiadata aktywo warunkowe skladajagce sie z naleznosci od urzedu skarbowego z
tytutu VAT wraz z naliczonymi odsetkami. W 2009 r., w wyniku decyzji Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego, Grupa otrzymata zwrot sankcji wraz z naliczonymi odsetkami.
Jednakze, w dniu 26 marca 2010 r., Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge
kasacyjng Grupy dotyczaca naleznosci z tytutu VAT.

20. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Grupa jest strong kilku uméw leasingu operacyjnego oraz innych umoéw. Przyszie
zobowigzania wynikajgce z tych uméw zostaly przedstawione ponize;j.

() Przyszie zobowi gzania zwi gzane z nabyciem aktywow programowych

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Grupa posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci
zwigzane z nabyciem aktywow programowych. Harmonogram przyszitych ptatnosci zostat
przedstawiony ponizej:

Wymagalne w 2010 r. 57.901
Wymagalne w 2011 r. 318.478
Wymagalne w 2012 r. 310.740
Wymagalne w 2013 r. 200.760
Wymagalne w 2014 r. 17.000
Wymagalne w 2015 r. i pozniej 4.278

909.157

*%

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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F- 46 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

20. PRZYSZtE ZOBOWIAZANIA (CD.)

(i) taczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw leasin gu operacyjnego na
dzien 30 wrzes$nia 2010 r.:

Jednostki Jednostki

powi gzane niepowi gzane Razem

Wymagalne w 2010 r. 4.687 9.005 13.692
Wymagalne w 2011 r. 17.866 17.564 35.430
Wymagalne w 2012 r. 17.866 14.559 32.425
Wymagalne w 2013 r. 17.866 9.824 27.690
Wymagalne w 2014 r. 15.643 5.553 21.196
Wymagalne w 2015 r. i pozniej 24.781 7.956 32.737
98.709 64.461 163.170

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiéw telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”,
wczeséniej ITI Poland S.A.) i Diverti Sp. z o0.0. (,Diverti”). Diverti jest spotkg zalezng Grupy
ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Grupa jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderdéw satelitarnych. Na mocy tych uméw Grupa zobowigzana jest do
uiszczania rocznych optat za wynajem. Przyszite zobowigzania do ptatnosci wynikajace z
tych uméw zostaly przedstawione w ponizszym zestawieniu:

Wymagalne w 2010 r. 14.909
Wymagalne w 2011 r. 74.095
Wymagalne w 2012 r. 60.789
Wymagalne w 2013 r. 60.594
Wymagalne w 2014 r. 60.594
Wymagalne w 2015 r. i pozniej 160.681

431.662

Ponadto, Grupa jest strong umow o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszacg rocznie 15.031.

(i) Przyszte zobowi gzania z tytutu umoéw barterowych

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Grupa posiadala przyszie zobowigzania do dostarczenia
czasu antenowego dla emisji reklam na kwote 3.914 w rozliczeniu za réznego typu
zobowigzania (2.984 na dzien 31 grudnia 2009 r.). Ustuga dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam bedzie $wiadczona po cenach rynkowych zgodnie
z warunkami uméw.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. PRZYSZtE ZOBOWIAZANIA (CD.)
(iv) Pozostale przyszte zobowi gzania

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Grupa posiada przyszte zobowigzania do nabycia srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 86.347 (65.604 na dzien 31 grudnia
2009 r.).

Na dzieh 30 wrzesnia 2010 r. Grupa posiada przyszie zobowigzania do zapfaty opfat
licencyjnych za oprogramowanie na kwote 5.162 (zero na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Dodatkowo, Grupa zobowigzata sie do inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej w
Krakowie na kwote 215.782 do dnia 31 grudnia 2013 i 2017 r. Na dzien 30 wrzesnia
2010 r. zobowigzanie pozostate do realizacji wynosito 111.645 i powinno zostac
wypetnione do 31 grudnia 2013 r.

21. INWESTYCJAW CYFROWA PLATNA TELEWIZJE SATELITARNA “N”
Nabycie jednostki stowarzyszonej

W 2008 r. Grupa nabyta 25% udziatéw plus 1 udziat w kapitale zaktadowym Neovision
Holding od ITI Media Group, jednostki znajdujacej sie pod wspding kontrola.

Do dnia 11 marca 2009 r. Grupa posiadata znaczacy wptyw na dziatalno$¢ ITI Neovision,
ale nie posiadata nad nig kontroli. W konsekwencji, inwestycja ta byta klasyfikowana jako
inwestycja w jednostke stowarzyszong i ujmowana przy uzyciu metody praw wlasnosci z
ujeciem 25% wyniku netto jednostki stowarzyszonej. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym taczna wartoS¢ inwestycji byta podzielona pomiedzy inwestycje w jednostki
stowarzyszone i pozyczki dla jednostki stowarzyszonej.

Nabycie kontroli w dniu 11 marca 2009 r.

W dniu 11 marca 2009 r. Grupa zwiekszyta swoj bezposredni udziat w Neovision Holding i
posredni w ITI Neovision do tgcznie 51% w kapitale zaktadowym spétki oraz odpowiednio w
pozyczkach od udziatlowcow udzielonych Grupie Neovision Holding za taczng cene 46,2
min EUR. W efekcie Grupa przejeta kontrole nad Grupg Neovision Holding.

W mys| umowy Grupa miata zaptaci¢ ITI Media Group uzupetniajacg kwote w przypadku
spetnienia przez ITI Neovision okreslonych wynikow operacyjnych w 2010 r. Kwota zaptaty
warunkowej byta ograniczona do 60.000 EUR.

Grupa ujeta nabycie Neovision Holding z zastosowaniem metody przejecia zgodnie ze
zmienionym MSSF 3. Powstata w zwigzku z transakcjg wartosc firmy w wysokosci 724.957
zZwigzana jest z przysztymi operacyjnymi przychodami pienieznymi platformy cyfrowej.

Szczegoly procesu alokacji ceny zakupu zwigzanego z przejeciem kontroli nad Neovision
Holding z dnia 11 marca 2009 r. zostaly ujawnione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Grupa rozpoznata zysk na stopniowym przejeciu kontroli w kwocie 122.359, ktéry w
srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. zostat wstepnie wyceniony w
kwocie 110.690. Zysk na stopniowym przejeciu kontroli wynika z wyceny do wartosci
godziwej uprzednio posiadanych 25% udziatow kapitalowych w Neovision Holding. Zysk na
stopniowym przejeciu kontroli zostat przedstawiony w odrebnej linii w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy za okres trzech i dziewieciu
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2009 r.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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21. INWESTYCJA W CYFROWA PLATNA TELEWIZJE SATELITARNA “N” (CD.)
Nabycie niekontrolujgcych udziatow

W dniu 10 grudnia 2009 r. Grupa zawarta z ITI Media Group umowe nabycia udziatéw, na
podstawie ktorej Grupa nabyta pozostate 49% udziatbw w Neovision Holding. Transakcja
nabycia pozostatych 49% udziatow zostata zakonczona w dniu 10 marca 2010 r. Czescig
transakcji byto réwniez rozliczenie poszczegélnych pozyczek od udziatowcow udzielonych
Neovision Holding, ITI Neovision i Cyfrowy Dom przez ITI Media Group, Strateurop i N-
Vision oraz uchylenie zaptaty warunkowej naleznej ITI Media Group zwigzanej z transakcjg
z dnia 11 marca 2009 r. Laczna cena transakcji wyniosta 188.000 EUR, z czego 148.000
EUR zostalo zaptacone w dniu zakonczenia transakcji poprzez emisje obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej nominalnej wartosci
réwnej 148.000 EUR a pozostate 40.000 EUR zostalo zaptacone poprzez emisje dwoch
Instrumentéw Promissory Notes o tgcznej wartosci nominalnej 40.000 EUR, ktore zostaty
zatrzymane na rachunku zastrzezonym zgodnie z umowg rachunku zastrzezonego
pomiedzy Spoika, ITI Media Group i The Bank of New York Mellon, dziatlajagcym w roli
agenta rachunku zastrzezonego. W dniu 30 kwietnia 2010 r. Grupa wymienita Instrumenty
Promissory Notes na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. o tej samej wartosci nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes
zostaty anulowane.

Wykonanie umowy nabycia udziatéw byto uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw, w
szczegolnosci od uzyskania zgody bankéw kredytujacych Grupe ITI. Warunki te nie byly
spetione na dzien 31 grudnia 2009 r., w zwigzku z czym Grupa nie zaprzestata ujmowac w
bilansie na dzien 31 grudnia 2009 r. pozycji niekontrolujgce udziaty. Grupa zaprzestata
uimowa¢ w bilansie pozycje niekontrolujgce udziaty od dnia 10 marca 2010 r., po
zakonczeniu transakciji.

W nastepstwie nabycia pozostatych niekontrolujgcych udziatow w Grupie Neovision Holding
i pozostatych pozyczek od udzialowcow udzielonych przez ITI Media Group i jej jednostki
powigzane, Grupa zaprzestata ujmowac pozyczki od jednostek powigzanych o wartosci
bilansowej rownej 524.967, zaptate warunkowag o wartosci bilansowej rownej 75.150 i
zobowigzanie finansowe zwigzane z nabyciem niekontrolujgcych udzialtéw o wartosci
bilansowej rownej 126.750. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznata strate na
rozliczeniu zobowigzan zwigzanych z nabyciem niekontrolujacych udziatow w kwocie 3.268
(zob. Nota 4(iv) i 8).

Bezposrednie koszty zwigzane z transakcjg nabycia niekontrolujgcych udziatow wyniosty
6.859 i skiadaty sie gtéwnie z kosztow prawnych oraz doradztwa. Koszty te zostaly ujete w
kapitale wkasnym.

W wyniku nabycia niekontrolujgcych udziatdéw Spétka jest, poprzez DTH Poland Holding
Cooperatief U.A. (poprzednio Neovision Holding), jedynym udziatowcem ITI Neovision i
jedynym wierzycielem cyfrowej platnej telewizji satelitarnej w zakresie pozyczek
wiascicielskich.

Inwestycja Grupy w cyfrowg platforme ‘n’, ktéra oferuje zaawansowane technologicznie
ustugi ptatnej telewizji w Polsce, wzmocni pozycje Grupy wobec konkurencji na atrakcyjnym
polskim rynku telewizji DTH i telewizji kablowych. Rynek ten w przysziosci podlegat bedzie
konsolidacji, a inwestycja zapewni dywersyfikacje przychodéw Grupy.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F-49 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

22. SPOLKI GRUPY

Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30
wrzesnia 2010 r. obejmowalo Spoétke oraz nastepujgce jednostki zalezne, wspoélne
przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone:

Kraj rejestracji 30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Udziat Udziat
% %

Grupa Onet.pl S.A. Polska 100 100
Dream Lab Onet.pl Sp. z 0.0. Polska 100 100
Tivien Sp. z 0.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z 0.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z 0.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z 0.0. Polska 100 100
SunWeb Sp. z o.0. Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 96
TVN Finance Corporation plc w
dobrowolnej likwidacji z woli
udziatowcow Wielka Brytania 100 100
TVN Finance Corporation 1l AB Szwecja 100 100
Grupa Onet Poland Holding B.V. Holandia 100 100
Media Entertainment Ventures Int Ltd Malta 99 99
DTH Poland Holding Codperatief U.A. * Holandia 100 51
ITI Neovision Sp. z 0.0. Polska 100 51
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. Polska 100 51
Neovision UK Ltd Wielka Brytania 100 51
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Polska 50 50
MGM Chanel Poland Ltd (wsp6lne
przedsiewziecie — joint venture) Wielka Brytania 45 23
Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0. Polska 20 20

* Poprzednio Neovision Holding B.V. Do dnia 30 kwietnia 2010 r. Neovision Holding B.V. i Neovision Holding Il

B.V. zostaly potaczone w DTH Poland Holding Codperatief U.A.

Udziatl procentowy Grupy w kapitatach poszczegdlnych spétek jest roéwny udziatowi

procentowemu Grupy w gtosach.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI
() Przychody:

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi gce Trzy miesi ace
zakonhczonych zakonczonych zakonhczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010rr. 2009r. 2010rr. 2009r.
Grupa ITI 5.182 9.140 2.194 810
MGM Channel Poland 4.598 3.379 1.553 1.344
Poland Media Properties 13 17 2 6
ITI Neovision * - 8.065 - -
9.793 20.601 3.749 2.160

* |TI Neovision byla jednostkg stowarzyszong Grupy od 25 czerwca 2008 r. do 10 marca 2009 r. Od dnia 11
marca 2009 r. ITI Neovision jest konsolidowana w ramach Grupy TVN (zob. Nota 21).

Przychody od Grupy ITI, MGM Chanel Poland i ITI Neovision obejmujg przede wszystkim
przychody z tytutlu wykorzystania praw do emisji filmoéw, optat licencyjnych, $wiadczenia
ustug produkcyjnych, nadawania, technicznych i ustug emisji reklam, pomniejszonych o
prowizje. Poland Media Properties jest kontrolowana przez niektorych akcjonariuszy i
dyrektoréw Grupy ITI.

(i) Koszty dziatalno $ci operacyjnej:

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi gce Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze snia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010 . 2009 r. 2010 . 2009 r.
Grupa ITI 34.771 22.583 11.008 3.283
MGM Channel Poland 9.043 6.645 3.054 6.645
Poland Media Properties 3.654 2.861 1.224 1.365
ITI Neovision * - 1.493 - -
47.468 33.582 15.286 11.293

* |TI Neovision byla jednostkg stowarzyszong Grupy od 25 czerwca 2008 r. do 10 marca 2009 r. Od dnia 11
marca 2009 r. ITI Neovision jest konsolidowana w ramach Grupy TVN (zob. Nota 21).

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy ITI obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej oraz swiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych,
doradztwa finansowego i innych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej dotyczace Poland Media Properties obejmujg koszty
wynajmu powierzchni biurowej.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)
(i)  Salda nale znosci/zobowi gzan z tytutu sprzeda zy/zakupu towardw i ustug:

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Naleznosci:
Grupa ITI 2.846 6.148
25.487 23.554
Zobowigzania:
MGM Channel Poland 22.927 18.095
Grupa ITI 17.212 2.750
Poland Media Properties - 71
40.139 20.916

(iv) Po zyczki dlugoterminowe od jednostek powi  gzanych

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Pozyczka od Strateurop * - 323.589
Pozyczka od N-Vision * - 221.000
Pozyczka od ITI Media Group * - 23
- 544.612

* k gcznie z naliczonymi odsetkami.

Pozyczki od jednostek powigzanych zostaly rozliczone w transakcjach ujawnionych w
Nocie 21.

(V) Pozostate aktywa dtugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe zawierajg kaucje z tytutu wynajmu zaptacong do Grupy
ITI przez TVN i Grupe Onet.pl w kwocie 2.418.

(vi)  Zobowi gzania leasingowe wobec jednostek powi  gzanych

Szczegobtowe informacje podane sg w Nocie 20.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)
(vi)  Pozostate

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 11.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution, 4.000 USD na rzecz DreamWorks, 8.812 USD na rzecz Universal
Studios International i 4.003 USD na rzecz MGM z tytulu licencji programowych
nabywanych przez Grupe oraz 1.900 EUR na rzecz Eutelsat z tytutu najmu pojemnosci
transponderow satelitarnych i innych ustug (wygasta 14 wrzesnia 2010 r.). W okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Grupa ujeta koszty finansowe w
wysokosci 1.604 dotyczace gwarancji ITlI Holdings (okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.: 3.381) oraz 535 w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. (okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2009 r.: 1.190).

W dniu 10 marca 2010 r. Grupa zakonczyta transakcje nabycia pozostatych 49% udziatow
w Neovision Holding od ITI Media Group (zob. Nota 21). taczna cena transakcji wyniosta
188.000 EUR, z czego 148.000 EUR zostato zaptacone w dniu zakonhczenia transakcji a
pozostate 40.000 EUR zostalo zatrzymane na rachunku zastrzezonym (zob. Nota 21).

24. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJ ECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym czionkom Zarzadu, pracownikom i
wspotpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Grupy. Prawa do opcji sg przyznawane
w ramach dwéch programow:

()  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r. w oparciu o akcje Serii C,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czesc¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl, w oparciu o akcje Serii E.

Grupa nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczacych wykupu opcji albo ich
rozliczenia w gotéwce.

Zmiany liczby istniejgcych opcji objecia akcji i ich odpowiadajace] Sredniej wazonej
ceny wykonania sg nastepujgce (nie w tysigcach):

Dziewi @€ miesi ecy zako nczonych Dziewi e€é miesi ecy zako nczonych
30 wrze$nia 2010 r. 30 wrze $nia 2009 r.
Sredniawa zona  Przyznane opcje Srednia wa zona Przyznane
cena wykonania cena wykonania opcje
opgji opcji
Na dzien 1 stycznia PLN 10,80 12.562.495 10,79 PLN 12.644.716
Wykonane PLN 10,57 (1.381.474) 9,56 PLN (23.850)
Na dzien 30 wrze $nia PLN 10,83 11.181.021 10,80 PLN 12.620.866

taczng wartos¢ godziwg opcji oszacowano stosujgc model drzewa trGjmianowego na
74.124 w odniesieniu do serii C i 110.101 w odniesieniu do serii E.

Model wyceny zakfadal, ze w przysziosci bedg wyptacane dywidendy, zgodnie z politykg
Grupy w tym zakresie. Wycena wartosci godziwej opcji przyznanych przed dniem 1
stycznia 2007 r. zakfadata, ze w przysziosci dywidendy nie beda wyptacane. Program opcji
objecia akgciji jest zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F- 53 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

24. PROGRAM PRZYDZIAtU OPCJI OBJ ECIA AKCJI (CD.)

Opcje mozna wykonaé¢ po ustalonych cenach po spetnieniu warunkéw uprawniajgcych do
realizacji uprawnien wskazanych ponizej (nie w tysigcach):

Okres nabywania

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji uprawnie i
C1 311.060 8,66 PLN opcje uprawniajace
Cc2 1.302.974 9,58 PLN opcje uprawniajace
C3 2.852.168 10,58 PLN opcje uprawniajace

4.466.202

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nuapt;{;\\//vv?]riléaﬁ
El 213.955 8,66 PLN opcje uprawniajace
E2 275.360 9,58 PLN opcje uprawniajace
E3 1.301.266 10,58 PLN opcje uprawniajace
E4 4.924.238 11,68 PLN opcje uprawniajace

6.714.819

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

Pomiedzy 1 pazdziernika 2010 r. i datg przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego zostato zrealizowanych 55.912 (nie w tysigcach) opcji na akcje serii C2, C3,
E3 i E4 w wyniku czego zostalo wyemitowanych 55.912 (nie w tysigcach) nowych akcji
zwykiych na okaziciela.

25. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany ztotego do dolara Kurs wymiany zitoteg o do euro
30 wrzesnia 2010 r. 2,9250 3,9870
31 grudnia 2009 r. 2,8503 4,1082
30 wrzesnia 2009 r. 2,8852 4,2226

Wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wyniést 2,1% (3,1% za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. zostalo sporzadzone w celu
przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” (,MSR 34").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TVN za okres trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. zawiera: srodroczny skrécony rachunek zyskow i strat,
srodroczne skrocone zestawienie catkowitych dochodow, srédroczny skrécony bilans,
srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wkasnym, srédroczny skrécony rachunek
przeptywoéw pienieznych oraz informacje dodatkowe do $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad TVN S.A. w dniu
25 pazdziernika 2010 r.

Markus Tellenbach Piotr Walter

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jan tukasz Wejchert John Driscoll
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 25 pazdziernika 2010 r.
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TVN S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN
1. Dziatalno $¢ podstawowa

Grupa TVN jest wiodaca, zintegrowang polskg grupg medialng aktywng w branzach telewizji
I produkcji telewizyjnej, wigczajac dziatalno$¢ cyfrowej telewizji satelitarnej oraz dziatalnos¢
w zakresie internetu i teleshoppingu. TVN S.A. (,Spotka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa
TVN”, ,Grupa”) sg nadawcami lub wspoétnadawcami jedenastu kanatow telewizyjnych w
Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC Biznes,
TVN Warszawa, NTL Radomsko oraz Telezakupy Mango 24. Kanaly nalezace do Grupy
emitujg wiadomosci, programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz
programy oferujgce telezakupy. Grupa zarzadza réwniez polskg cyfrowg telewizjg satelitarng
‘n’, ktéra oferuje zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej telewizji. Grupa posiada
réwniez wiodgcy w Polsce portal Onet.pl, oferujacy serwisy takie jak OnetVOD, Zumi.pl,
Sympatia.pl, OnetBlog oraz OnetLajt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

e Wojciech Kostrzewa — Przewodniczacy

e Bruno Valsangiacomo — Zastepca Przewodniczacego
e Arnold Bahlmann

*  Michat Broniatowski

* Romano Fanconi

*  Pawel Gricuk

* Pawel Kosmala (zrezygnowat 29 wrzesnia 2010 r.)
e Paul H. Lorenz (powotany 30 wrzesnia 2010 r.)

*  Wiestaw Roztucki

e Andrzej Rybicki

e Aldona Wejchert

e Gabriel Wujek

4.  Zarzad

e Markus Tellenbach — Prezes

« Piotr Walter — Wiceprezes

e Jan tukasz Wejchert — Wiceprezes

e John Driscoll (powotany 14 maja 2010 r.)

« Rafat Wyszomierski (zrezygnowat 14 maja 2010 r.)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

5. Biegty rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Glowna kancelaria prawna

Clifford Chance
ul. Lwowska 19
00-660 Warszawa

7.  Glowny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Pekao S.A.”)

ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spolki zale zne

Nadawanie i produkcja telewizyjna

. TVN Finance Corporation 1l AB
Stureplan 4 c 4 tr
114 35 Sztokholm, Szwecja

. TVN Finance Corporation plc w dobrowolnej

likwidacji z woli udziatowcéw

One London Wall

Londyn EC2Y 5EB, Wielka Brytania
. Mango Media Sp. z 0.0.

ul. Hutnicza 59

81-061 Gdynia
. El-Trade Sp. z 0.0.

ul. Wiertnicza 166

02-952 Warszawa

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna
. ITI Neovision Sp. z 0.0.

ul. Klobucka 23

02-699 Warszawa

. Cyfrowy Dom Sp. z o.0.
ul. Klobucka 23
02-699 Warszawa

NTL Radomsko Sp. z o.0.
ul. 11 Listopada 2

97-500 Radomsko
Thema Film Sp. z o.0.

ul. Powsinska 4

02-920 Warszawa

Tivien Sp. z 0.0.
ul. Augustéwka 3
02-981 Warszawa

DTH Poland Holding Cotperatief U.A.
(poprzednio Neovision Holding B.V.)

De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

Neovision UK Ltd.

5 New Street Square

Londyn EC4A 3TW, Wielka Brytania

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.



TVN S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

8.

Spolki zale zne (cd.)

On-line

10.

Grupa Onet.pl S.A.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakéw

Grupa Onet Poland Holding B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

Dream Lab Onet.pl Sp. z 0.0.

ul. G. Zapolskiej 44

30-126 Krakow

Wspolne przedsi ewziecia (joint ventures)

MGM Channel Poland Ltd.
72 New Cavendish Street
Londyn W1G 8AU, Wielka Brytania

Jednostki stowarzyszone

Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.

Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Media Entertainment Ventures International
Limited

Palazzo Pietro Stiges 90, Strait Street
Valetta VLT 1436, Malta

SunWeb Sp. z 0.0.

ul. G. Zapolskiej 44

30-126 Krakéw

Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0.
ul. Huculska 6
00-730 Warszawa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota

Przychody ze sprzedazy

Koszty wtasne sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate (koszty)/
przychody operacyjne, netto

Zysk z dziatalno $ci
opercyjnej

Przychody/ (koszty)
inwestycyjne, netto 7

(Koszty)/ przychody
finansowe, netto 7

Zysk brutto
Podatek dochodowy 19
Zysk netto w okresie

D OO O O

»

Zysk na jedn a akcje (nie w
tysi gcach)

- podstawowy

- rozwodniony

Dziewieé Dziewieé Trzy Trzy
miesi ecy miesi ecy miesi gce miesi gce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze s$nia 30 wrze s$nia 30 wrze snia
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r.
1.137.068 1.073.318 325.824 281.069
(606.005) (590.485) (191.787) (177.493)
(82.491) (67.601) (36.139) (24.501)
(97.830) (81.332) (32.504) (25.842)

853 (2.250) (248) 437
351.595 331.650 65.146 53.670
56.411 41.042 (16.385) (23.221)
(191.248) (159.162) 14.041 26.207
216.758 213.530 62.802 56.656
(45.931) (44.808) 13.312 (11.674)
170.827 168.722 49.490 44.982
0,50 0,49 0,14 0,13

0,49 0,49 0,14 0,13

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie catkowitych dochodéw

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewieé Dziewieé Trzy Trzy
miesi ecy miesi ecy miesi gce miesi gce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
Nota 2010rr. 2009r. 2010 . 2009r.
Zysk netto w okresie 170.827 168.722 49.490 44.982
Pozostate catkowite
dochody:
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 12 712 6.209 (58) 13.196
Podatek odniesiony do
sktadnikow zestawienia
catkowitych dochodow (135) (1.181) (1) (2.508)
Pozostate catkowite
dochody/ (koszty), netto 577 5.028 (47) 10.688
Catkowite dochody
ogotem 171.404 173.750 49.433 55.670

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.
Srédroczny skrocony bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
Dilugoterminowe aktywa programowe

Inwestycje w jednostki zalezne i wspdélne przedsiewziecia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kroétkoterminowe aktywa programowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy (8%)

Inne kapitaty rezerwowe

Skumulowany zysk

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Pozyczki od jednostek powigzanych

Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r.
Ditugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zaptata warunkowa

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych

Odsetki naliczone od obligaciji i pozyczek
Zobowiazania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania razem
PASYWA RAZEM

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego

Nota

9,10
12
22 (v)
19

12

14
14

15

16,22 (iii)
16

10

16,22 (iii)

13
17

Na dzien
30 wrzesnia 2010 r.

Na dzien
31 grudnia 2009 r.

216.032 227.837
144.127 144.127
20.582 20.965
145,872 158.582
2.086.664 1.929.029
7.255 137.916
1.472.821 656.801
8.642 16.112
4.959 4.865
4.106.954 3.296.234
253.110 208.144
268.432 302.188
127.147 246.852
29.127 27.174
119.610 -
275.899 290.585
1.073.325 1.074.943
5.180.279 4.371.177
68.364 68.088
633.153 607.054
23.301 23.301
116.247 127.600
1.069.947 1.004.928
1.911.012 1.830.971
2.283.830 1.594.967
498.943 498.837
16.264 8.671

- 78.397

1.713 1.491
2.800.750 2.182.363
135.211 112.983
9.728 14.154
115.663 24.214
1.315 -
.206.600 206.492
468.517 357.843
3.269.267 2.540.206
5.180.279 4.371.177

skréconego sprawozdania finansowego

SF- 6 -



TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wia
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

snym
acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Catkowite dochody ogétem
Emisja akcji @

Zakup akcji wkasnych
Dywidenda zatwierdzona
Umorzenie akcji wkasnych
Koszt dywidendy

Koszt programu przydziatu opcji
objecia akgciji

Obcigzenie w okresie z tytutu
programu opciji objecia akcji ®
Podziat zysku za rok 2008 -
odpis na kapitat zapasowy (8%)
Stan na 30 wrze $nia 2009 r.

Liczba akcji Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Inne kapitaty Inne Skumulowany Kapitat
(nie w zaktadowy zapasowy z wiasne zapasowy rezerwowe- kapitaty zysk wiasny
tysi acach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. rezerwowe-
powy zej programu pozostate
ich przydziatu zmiany
warto $ci opcji obj ecia
nominalnej akgji @
349.515.414 69.903 605.805 (37.428) 23.152 107.163 (8.933) 878.612 1.638.274
- - - - - - 5.028 168.722 173.750
23.850 5 429 - - (179) - - 255
- - - (62.572) - - - - (62.572)
- - - - - - - (194.005) (194.005)
(9.157.107) (1.832) - 100.000 - - - (98.168) -
- - - - - - - (20) (20)
- - (105) - - - - - (105)
- - - - - 16.818 - - 16.818
. . - - 149 - - (149) -
340.382.157 68.076 606.129 - 23.301 123.802 (3.905) 754.992 1.572.395

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

SF-7-



TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wia
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

snym

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Calkowite dochody og6tem
Emisja akcji @

Koszt emisji akcji
Dywidenda zatwierdzona ©

Koszt dywidendy
Stan na 30 wrze s$nia 2010

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne kapitaty Skumulowany Kapitat
(nie w tysi acach) zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- rezerwowe- zysk whasny

emisji akcji (8%) kapitat z tyt. pozostate

powy zej ich programu zmiany

warto sci przydziatu opcji
nominalnej obj ecia akcji @

340.440.528 68.088 607.054 23.301 128.169 (569) 1.004.928 1.830.971
- - - - - 577 170.827 171.404
1.381.474 276 26.189 - (11.930) - - 14.535
- - (90) - - - - (90)
- - - - - - (105.788) (105.788)
- - - - - - (20) (20)
341.822.002 68.364 633.153 23.301 116.239 8 1.069.947 1.911.012

(1) W dniu 27 grudnia 2005 r. TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny | oparty na akcjach serii C. W dniu 8 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote do 1.974 wymagana do realizacji Programu Motywacyjnego |.

W dniu 31 lipca 2006 r., w zwigzku z nabyciem Grupa Onet.pl S.A., TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny Il oparty na akcjach serii E. W dniu 26 wrzes$nia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote do 1.756 wymagane do realizacji Programu Motywacyjnego Il (zob. Nota 23).

(2) W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. 1.381.474 (nie w tysigcach) akcji serii C1, C2,C3, E1, E2, E3 i E4 zostato wyemitowanych i optaconych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego TVN.

(3) Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2010 r. wynosita 0,31 ztotych na akcje (nie w tysigcach).

Skumulowany zysk na dzien 30 wrze$nia 2010 r. obejmuje kwote 1.068.117 bedaca czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy (zob. skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek przeptywow pieni
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

eznych
acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewi @€ miesi ecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2010 .

Dziewi @€ miesi ecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2009 r.

Nota
Dziatalno $¢ operacyjna
Wplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 18 405.891 381.421
Podatek zaptacony (42.606) (90.531)
Whptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 363.285 290.890
Dziatalno $¢€ inwestycyjna
Inwestycje w jednostki zalezne - (75)
Wzrost udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach (6.663) -
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (29.121) (27.538)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6.523 319
Wyplywy z tytutu nabycia wartosci niematerialnych (6.730) (9.998)
Sprzedaz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 12 238.168 282.870
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy (120.243) -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 22 (v) (255.033) (365.962)
Splata pozyczki 12.254 1.438
Rozliczenie opcji walutowych - 9.864
Dywidenda otrzymana - 1.878
Odsetki otrzymane 8.295 7.814
Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (152.550) (99.390)
Dziatalno $¢ finansowa
Emisja akciji, po uwzglednieniu kosztow 15 14.505 150
Nabycie akcji wikasnych, po uwzglednieniu kosztéw - (62.572)
Dywidenda wyptacona * (105.808) (194.025)
Koszt udzielenia pozyczki od TVN Finance Corporation Il
AB (13.228) -
Wplywy z tytutu wezesniejszego rozliczenia opcji - 101.014
Kredyt w rachunku biezacym - (48.723)
Odsetki zaptacone (126.100) (83.895)
Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (230.631) (288.051)
Zmniejszenie stanu  $rodkdéw pieni eznych i ich
ekwiwalentéw (19.896) (96.551)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatku
okresu 290.585 124.523
Skutki zmian kurséw walutowych 5.210 (4.662)
Stan $rodkéw pieni @znych i ich ekwiwalentéw na koniec
okresu 275.899 23.310

* Kwota wyptaconej dywidendy rézni sie od kwoty zatwierdzonej dywidendy o kwote zobowigzania z tytutu podatku od
dywidendy, jakiemu podlegajg akcjonariusze, ktore Spétka zaptacita po dniu bilansowym.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do  srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
I Komitet Audytu Rady Nadzorczej TVN S.A. w dniu 25 pazdziernika 2010 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spoétkg prawa polskiego notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, dziatajacg w sektorze medidw i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupa Kapitatowa ITI”). Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest najwiekszg
grupa w sektorze medialno-rozrywkowym w Polsce.

Spolka jest jedynym wiascicielem nastepujacych jednostek zaleznych: Grupa Onet Poland
Holding B.V., Grupa Onet.pl S.A., Tivien Sp. z 0.0., TVN Finance Corporation plc w
dobrowolnej likwidacji z woli udziatowcow, TVN Finance Corporation Il AB, El-Trade Sp. z
0.0., Thema Film Sp. z 0.0.,, NTL Radomsko Sp. z 0.0., Mango Media Sp. z 0.0. oraz
posrednio przez Grupe Onet.pl S.A.: Dream Lab Sp. z 0.0., Media Entertainment Ventures
International Limited i SunWeb Sp. z 0.0. Spdtka posiada tez bezposrednio i poprzez
nalezace do niej jednostki zalezne ogdétem 5,438% praw gtosu i 6,76% kapitatu zaktadowego
spotki Polskie Media S.A. Inwestycje w jednostki zalezne sg wykazywane jako aktywa trwate.
Inwestycja w Polskie Media jest wykazywana w aktywach trwalych jako inwestycja dostepna
do sprzedazy.

W dniu 11 marca 2009 r. Spotka, na podstawie umowy z ITI Media Group N.V. (,ITI Media
Group”), zwiekszyta swoj bezposredni udziat w Neovision Holding B.V. (,Neovision Holding”)
i posredni w ITI Neovision Sp. z 0.0. (,ITI Neovision”) do tgcznie 51% w kapitale zakladowym
spotki oraz odpowiedni udziat w pozyczkach od udzialowcow udzielonych Grupie Neovision
Holding. ITI Neovision jest wiascicielem i operatorem cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej ‘n’
w Polsce.

Do dnia 11 marca 2009 r. Spotka klasyfikowala Neovision Holding jako inwestycje w
jednostke stowarzyszona. Od dnia 11 marca 2009 r. Spétka klasyfikuje te inwestycje jako
inwestycje w jednostke zalezng (zob. Nota 10). Transakcja zostata zakonczona 31 marca
2009 .

W dniu 19 listopada 2009 r. Spotka, poprzez spotke zalezng TVN Finance Corporation Il AB,
wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% (,Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.”) o tgcznej wartosci nominalnej 405.000
EUR.

W dniu 10 marca 2010 r. Spoilka zakonczyla transakcje nabycia od ITI Media Group
pozostatych udziatbw Neovision Holding. Laczna cena transakcji wyniosta 188.000 EUR, z
czego 148.000 EUR zostalo zaptacone w dniu zakohczenia transakcji poprzez emisje
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o lgcznej
nominalnej wartosci rownej 148.000 EUR. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. zostaly wyemitowane na rzecz ITI Media Group przez TVN
Finance Corporation Il AB, jednostke w petni zalezng od Spétki, na tych samych warunkach
co obligacje Senior Notes wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB w listopadzie
2009 r. W dniu emisji obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. o tacznej wartosci nominalnej réwnej 148.000 EUR TVN Finance Corporation |l AB
udzielita Spotce pozyczki o wartosci nominalnej rownej 148.000 EUR. Pozostate 40.000 EUR
z facznej ceny transakcji zostato zaptacone poprzez emisje dwdch instrumentéw promissory
notes (,Instrumenty Promissory Notes”) o tacznej wartosci nominalnej 40.000 EUR, ktore
zostaly umieszczone na rachunku zastrzezonym. Po zakonczeniu transakcji Spétka posiada

6 udziatow w Neovision Holding i posrednio 0 udziatow w eovision.
100% udziat N Hold dnio 100% udziat ITIN
Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego
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1. TVN(cD.))

W ramach transakcji Spoétka udzielita spotkom z Grupy Neovision Holding pozyczek w
tacznej kwocie 135.172 EUR. Pozyczki te rozliczyty zobowigzania spotek z Grupy Neovision
Holding z tytutu pozyczek od udziatowcow udzielonych przez ITI Media Group i jej jednostki
powigzane. Pozyczki te rozliczyly rowniez zobowigzanie ITI Media Group z tytulu objecia
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.
wyemitowanych w ramach transakcji. W zwigzku z powyzszym Spoélka jest jedynym
wierzycielem spoétek z Grupy Neovision Holding w zakresie pozyczek wiascicielskich. W
ramach transakcji rozliczone zostato réwniez zobowigzanie Spoéiki z tytutu zaptaty
warunkowej wynikajgcej ze zrealizowanej w dniu 31 marca 2009 r. umowy pomiedzy Spotka,
ITI Media Group i Neovision Holding. Transakcja nabycia pozostatych udziatébw w Neovision
Holding zostata przeprowadzona bez przeptywéw pienieznych pomiedzy Spotka, jej
jednostkami zaleznymi i ITI Media Group (zob. Nota 10). W dniu 30 kwietnia 2010 r. Spotka
wymienita Instrumenty Promissory Notes na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75%
o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB o tej samej
wartosci nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane. W
dniu emisji obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o
lacznej wartosci nominalnej réwniej 40.000 EUR TVN Finance Corporation || AB udzielita
Spéice pozyczki o wartosci nominalnej réwnej 40.000 EUR.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. Spotka podpisata aneks zmieniajgcy umowe kredytowg z
Bankiem Pekao S.A. (zob. Nota 15).

W dniu 30 kwietnia 2010 r. Spétka zakonczyta zmiane formy prawnej Neovision Holding,
jednostki w petni zaleznej od Spotki, w DTH Poland Holding Cobperatief U.A.

Spétka ocenia, ze w istotnym zakresie catos¢ jej dziatalnosci nalezy do segmentu telewizji,
nadawania oraz produkcji telewizyjnych i obecnie sporzadza sprawozdanie finansowe jako
podmiot dziatajacy w jednym segmencie. Ponadto, Spétka dziata na terenie Polski i
wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terenie Polski. Dlatego nie zaprezentowano innych
danych w ujeciu geograficznym.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiagajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego
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2. ZASADY RACHUNKOWO SClI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,UE") obowigzujgcymi w dniu ogloszenia niniejszego sprawozdania
finansowego oraz MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakohczone 30 wrzesnia
2010 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r. za wyjgtkiem nowych zasad
rachunkowosci opisanych ponizej oraz interpretacji, ktdre obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 r.

W roku 2010 Spotka wprowadzita:
()  Zmiany do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata ,Zmiany do MSSF”,
ktore aktualizujg 12 standardéw. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, rozpoznawania
oraz wyceny a takze obejmuje zmiany terminologiczne i edycyjne. Spétka zastosowata
zmiany zgodnie z postanowieniami przejsciowymi, zmiany nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spokki.

(i)  Zmiany do MSSF 2 Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczanych w ramach grupy w
Srodkach pienieznych

Zmiany wyjasniajg zasady ksiegowania w ramach grupy transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w srodkach pienieznych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostki, ktora otrzymuje towary lub ustugi, a nie ma obowigzku do rozliczania ptatnosci w
formie akcji. Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

(i)  Zmiany do MSSF 1 Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcym MSSF po raz
pierwszy

Zmiany nie mialty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

(iv) Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Kwalifikujgce sie
pozycje zabezpieczane

Zmiany zawierajg dodatkowe wytyczne, ktdre instrumenty mogg zosta¢ wyznaczone jako
pozycje zabezpieczane. Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

(v) KIMSF 17 Dystrybucja do witascicieli aktywdw nie bedgcych srodkami pienieznymi

Interpretacja  ujednolica praktyke ksiegowego traktowania dystrybucji aktywow
niepienieznych na rzecz witascicieli. Interpretacja dostarcza nastepujacych wskazowek: (1)
nalezna dywidenda powinna by¢ rozpoznana w momencie oficjalnego zatwierdzenia
dywidendy, kiedy nie jest ona juz uzalezniona od uznania jednostki, (2) jednostka powinna
wycenia¢ nalezng dywidende w wartosci godziwej aktywOw netto przeznaczonych do
dystrybucji, (3) jednostka powinna uja¢ réznice miedzy wartoscia godziwg naleznej
dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywow netto w rachunku zyskow i
strat. Interpretacja nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWO $CI (CD.)

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw
pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i
strat oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe Spoitki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 r. sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE,
dostepne jest na stronie: http://investor.tvn.pl.

2.2. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Pewne nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF zostaly opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci od dnia publikacji ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego, ktére sg obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie od lub po dniu 1 stycznia 2011 r. Ponizej przedstawiono ocene Spoiki
dotyczacag wptywu tych nowych standardéw.

(i) Zmiana do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczgce ujawnien danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla jednostek stosujgcym MSSF po raz
pierwszy

Zmiana zostata opublikowana 28 stycznia 2010 r. Zmiany te bedg mialy zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2010 r. Zmiany nie beda miaty
wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

(i)  Zmiany do MSSF 2010

W dniu 6 maja 2010 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
opublikowata ,Zmiany do MSSF”, ktore aktualizujg szes$¢ standardow i jedng interpretacje.
Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnien, rozpoznawania oraz wyceny a takze
obejmuje zmiany terminologii i edycyjne. Wiekszos¢ ze zmian bedzie miata zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r., lecz niektére zmiany wchodzg w
zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2010 r. Zmiany nie bedg
mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki

(i)  Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych

Zmiany zostaly opublikowane 7 pazdziernika 2010 r., zmienione zostaly wymogi dotyczace
ujawnien na temat transferéw aktywow finansowych. Zmiany te beda miaty zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2011 r. Zmiany nie beda miaty
wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Ponadto ponizsze standardy, zmiany do standardow i interpretacje KIMSF wydano do
zastosowania w przysztosci, a ich oméwienie znalazio sie w sprawozdaniu finansowym
Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.:

. Zmiana do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru - majgca zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lutego 2010 r.

. KIMSF 19 Rozliczanie zobowigzar finansowych instrumentami kapitalowymi — majgca
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lipca 2010 r.

. Zmieniony MSR 24 Ujawnienia dotyczgce jednostek powigzanych — majgcy
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2011 r.
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWO $CI (CD.)

. Zmiana do KIMSF 14 Przedpfaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania —
majgca zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia
2011r.

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego ponizsze standardy i
interpretacje KIMSF nie zostaly przyjete przez UE:

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe
. Zmiany do MSSF 2010

. Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dzialalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na r6zne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny proces zarzadzania
ryzykiem w Spoéfce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Spotki. Spotka
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed niektorymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
kosztowo.

Spotka zarzadza ryzykiem zgodnie z polityka zatwierdzong przez Zarzad i Rade Nadzorcza.
Polityka Skarbowa Spoétki okresla zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i pltynnoscig
poprzez ustalenie czynnikdw ryzyka finansowego na ktére narazona jest Spétka i zrédet tych
czynnikbw. SzczegOty obowigzkoéw, dziatah i metodologii przyjetych do identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i raportowania ryzyka jak réwniez do prognozowania przysztych przeptywow
pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywOw pienieznych netto sg zawarte w
zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajacych.

Nastepujace jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Spotki biorg udziat w
procesie zarzadzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespdt zarzadzania pltynnoscia, zespot
zarzadzania ryzykiem, zespot planowania i analiz finansowych oraz zespét ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka sktada sie z czionka Zarzadu odpowiedzialnego za sprawy
finansowe Spoitki oraz szefow poszczegdlnych zespotdw departamentu finansowego Spoiki.
Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych
rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez
Zarzad. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w
konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych. Zespét planowania i analiz
finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego opierajgc sie na informacjach
dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktérych dziatalno$¢ moze by¢ narazona na ryzyko.
Zespot zarzadzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka wptywajace na Spotke, prognozuje
przeptywy finansowe Spotki oraz warunki rynkowe i wskazniki makroekonomiczne i
proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajace. ZespOt ksiegowosci i
raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i weryfikuje rozliczenia
transakciji.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i  Ryzyko rynkowe
Ryzyko zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez spotke zalezng

W dniu 19 listopada 2009 r. Spoétka, za posrednictwem swojej spotki zaleznej TVN Finance
Corporation 1l AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. o tacznej wartosci nominalnej 405.000 EUR, ktore sga notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. W dniu 10 marca 2010 r. Spéika, za
posrednictwem swojej spotki zaleznej TVN Finance Corporation 1l AB, wyemitowata
dodatkowe obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o
lacznej wartosci nominalnej 148.000 EUR bedace czescig zaplaty za pozostate udziaty w
Neovision Holding. W dniu 30 kwietnia 2010 r. dodatkowe obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o wartosci nominalnej 40.000 EUR
zostaly wyemitowane przez TVN Finance Corporation [l AB w zamian za Instrumenty
Promissory Notes wyemitowane jako cze$¢ zaptaty za pozostatg czes¢ udziatdbw w Neovision
Holding. Spétka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z obligacjami Senior
Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. (zob. Nota 4(i)). W zwigzku z
powyzszym Spoika nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Spéiki ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ziotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtdwnie na zobowigzaniach Spoiki z tytulu pozyczek od jednostek
powigzanych, aktywach Spoétki zwigzanych z pozyczkami dla jednostek zaleznych, aktywach
finansowych dostepnych do sprzedazy, depozytach bankowych o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy oraz srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone
w EUR, a takze z tytulu zobowigzan wobec dostawcow zagranicznych licencji
programowych, z tytutu najmu satelitow oraz kosztow czynszu, ktére sg wyrazone w USD lub
EUR. Pozostale aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtdwnie w ztotych polskich.

Politykg Spdtki w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposob efektywny kosztowo bez podejmowania obrotu instrumentami finansowymi.
Na podstawie oceny zagrozenia ryzykiem kursowym, Spoétka nabywa pochodne instrumenty
finansowe w celu odpowiedniego zarzadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Spoétka
korzysta z opcji kupna waluty, kontraktow swap i walutowych kontraktow terminowych. W
odniesieniu do wszystkich transakcji zabezpieczajacych i zabezpieczanych wymagana jest
regularna i systematyczna sprawozdawczosc¢ zarzadcza.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wplyw na zysk netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) potencjalnego 5%
wzrostu wartosci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 30
wrzesnia 2010 r. (15% w odniesieniu do pozycji bilansowych na 30 wrzesnia 2009 r.),
przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wpltywu
jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia

ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych wyrazonych w EUR, wynosi 26.467 i jest
przedstawiony ponizej:

Dziewi e€ miesi ecy Dziewi e€ miesi ecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzwe $nia 2010 r. 30 wrzes$nia 2009 r.
Przyjety wzrost warto$ci EUR wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o
terminie sptaty w 2017 r. wraz z naliczonymi odsetkami (100.027) -
Pozyczka od jednostki zaleznej oprocentowana 9,65% o
terminie sptaty w 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami - (41.566)
Zaptata warunkowa - (9.265)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (205) (397)
Pozostate (719) (238)
Aktywa:
Pozyczki dla jednostek zaleznych 59.118 24.981
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 4.844 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.153 44
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5.149 3.455
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 220 116

Szacowany wplyw na zysk netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) potencjalnego 5%
wzrostu wartosci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 30
wrzesnia 2010 r. (15% w odniesieniu do pozycji bilansowych na 30 wrzesnia 2009 r.),
przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wpltywu
jakichkolwiek pochodnych instrumentow finansowych nabytych w celu zabezpieczenia

ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych wyrazonych w USD, wynosi 3.334 i jest
przedstawiony ponizej:

Dziewi e€ miesi ecy Dziewie¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 wrzesnia 2010 . 30 wrze$nia 2009 r.

Przyjety wzrost warto$ci USD wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3.529) (2.862)

Aktywa:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 642
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 175
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Whplyw na zysk netto mozliwych fluktuacji kurséw walut obcych jest czesciowo ograniczany
przez finansowe instrumenty pochodne nabyte przez Spétke. SzczegOly dotyczace
kontraktow terminowych, ktére Spoétka posiadata na dzien 30 wrzesnia 2010 r. zostaly
omowione w Nocie 13.

Ryzyko zmiany przeptywOw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowe]

Narazenie Spolki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r., Obligacje
PLN (zob. Nota 16), pozyczki udzielone jednostkom zaleznym oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Z uwagi na to, ze pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie splaty w
2017 r. majg stale oprocentowanie, Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany wartosci
godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej. Poniewaz pozyczki od jednostki zaleznej
oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu, zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg bezposredniego wptywu na
ich wycene w bilansie Spoékki.

Obligacje PLN w wartosci nominalnej 500.000 zostaly wyemitowane 23 czerwca 2008 r. i sg
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej od WIBOR. Naraza to Spotke
na ryzyko zmiany stopy procentowej. Gdyby na dzien 30 wrzesnia 2010 r. stopa procentowa
WIBOR wzrosta/zmniejszyta sie o 50 punktow bazowych przy utrzymaniu innych
parametrow, zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytby o 599
nizszy/wyzszy.

Z uwagi na to, ze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym majg stale oprocentowanie w
roku, Spotka narazona jest na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki udzielone wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg bezposredniego wptywu na wycene
tych instrumentéw na bilansie.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka posiadata denominowane w EUR aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy w kwocie 127.147. Aktywa te sg narazone na ryzyko zmian wartosci
godziwej z tytulu zmiany stopy procentowej. Wartos¢ godziwa tych instrumentéw ustalana
jest w oparciu o ceny podane w serwisie Reuters. Gdyby na dzie 30 wrzesnia 2010 r. stopa
procentowa EURIBOR wzrosta/zmniejszyta sie o 50 punktow bazowych zmiana wartosci
godziwej w kapitatach bylaby o 38 nizsza/wyzsza. Szczegdly dotyczace posiadanych przez
Spotke aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy podane sg w Nocie 12.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka nie stosowata instrumentow finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych oraz
wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w ocenie
Spoiki, efektywnos¢ w stosunku do kosztu.

(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtdéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci od jednostek powigzanych
oraz pozyczki udzielone jednostkom zaleznym. Spotka lokuje swoje srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w instytucjach finansowych uznawanych przez nig
za wiarygodne, na podstawie analizy aktualnych ocen ratingowych (zob. Nota 12 i 14).
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Spotka oczekuje, ze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym zostang sptacone z
przysztych przeptywow pienieznych kontrolowanych jednostek (zob. Nota 22 (v)). Pozyczki
udzielone jednostkom zaleznym majq terminy sptaty w 2015 r. lub p6zniej. Spétka nie uwaza,
aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca.

Spéitka przeprowadza biezace oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcow i zasadniczo
nie wymaga zadnych zabezpieczen. Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku do
ktorych Spotka nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktorzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkow w Spétce lub ktérzy w
ocenie Spofkki nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktorzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajagco duze obroty ze Spotkg, oraz posiadajg zdolno$¢ kredytowg oceniong na
podstawie zrodet wewnetrznych lub zewnetrznych. Spoétka przeprowadza ciagta ocene
segmentdéw branzowych rynku, koncentrujac sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej
modyfikuje swojq polityke kredytowg aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym warunkom
panujacym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$é nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci. Wiekszos¢ obrotéw Spoiki
dotyczy domow mediowych (65% naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzesnia
2010r.), ktére zarzadzajg kampaniami marketingowymi reklamodawcow i regulujg swoje
zobowigzania wobec Spéiki po otrzymaniu naleznosci od swoich klientéw. Suma przychodow
od dziesieciu najwiekszych reklamodawcow stanowita 21%, a przychody od najwiekszego
reklamodawcy stanowity 4% ftacznych przychodow Spoiki za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.

Agencje reklamowe w Polsce majg zwykle forme prawng spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig aktywow netto w przypadku niewyptacalnosci.
Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktérymi wspéipracuje Spoétka to oddziaty
i jednostki zalezne duzych miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W zakresie
w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, Spétka obniza narazenie na ryzyko
kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodacych ubezpieczycieli.

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki w podziale na rodzaj
klientow:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30wrze $nia 2010r. 31 grudnia 2009 r.
Naleznosci od agenciji reklamowych 65% 56%
Naleznosci od klientéw indywidualnych 18% 18%
Naleznosci od jednostek powigzanych 17% 26%

100% 100%
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Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pieciu najwiekszych klientéw wyrazona
jako procent tagcznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.*
Agencja A 8% 6%
Agencja B 7% 10%
Agencja C 6% 6%
Agencja D 6% 5%
Agencja E 6% 6%
Suma czesciowa 33% 33%
Pozostali klienci 67% 67%

100% 100%

* Dane z 2009 r. pokazujg dane poréwnywalne kazdej wskazanej Agencji.

Niektére agencje reklamowe dziatajace w Polsce jako oddzielne jednostki sg czescig
miedzynarodowych grup finansowych kontrolowanych przez tych samych udzialowcow.
Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki w podziale na tgczne kwoty nalezne
od miedzynarodowych grup, w ktorych skfad wchodzg indywidualne agencje, wyrazona jako
procent tacznych naleznosci Spoiki z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 wrze $nia 2010r. 31 grudnia 2009 r. *
Grupa Agencji F 19% 14%
Grupa Agencji G 18% 18%
Grupa Agencji H 11% 9%
Grupa Agencji | 6% 8%
Grupa Agencji J 4% 3%
Suma czesciowa 58% 52%
Pozostali klienci 42% 48%

100% 100%

* Dane z 2009 r. pokazujg dane porownywalne kazdej wskazanej Grupy Agencji.

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientéw Spotki w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzesnia
2010r.
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i)  Ryzyko utraty ptynnosci

Spéika utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeplywy pieniezne Spoiki. Spolka
przewiduje, ze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie srodkéw finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktadow inwestycyjnych zwigzanych z obiektami telewizyjnymi i
nadawczymi oraz sprzetem, obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji PLN, a przez spéike
zalezng obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.,
uruchomienia nowych kanatéw tematycznych oraz inwestycji w jednostki zalezne. Wedtug
Spoétki obecny stan srodkow pienieznych, depozytow bankowych o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy, tatwo zbywalnych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
oraz srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce na sfinansowanie tych
potrzeb. Niemniej jednak, jesli spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientéw
przelozg sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spotki, Spotka
zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewni¢, ze jej istniejgce zobowigzania
finansowe bedag wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
Spétka dysponowata srodkami pienieznymi, depozytami bankowymi o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy, fatwo zbywalnymi aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy
oraz niewykorzystang linig kredytowa w kwocie 609.956 (taczne saldo srodkow pienieznych,
ptynnych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz niewykorzystanej linii
kredytowej na 31 grudnia 2009 r. to 823.001).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Spoétki do splaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostalego do terminu sptaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajagce z uméw wraz z odsetkami, wylaczajgc opcje wczesniejszej splaty. Salda
przypadajace do spftaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach pozycji
bilansowych.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Powyzej 2 lat
30 wrze$nia 2010 r.
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
11,90% o terminie wykupu w 2017 r. 281.350 281.350 3.911.716
Pozyczka od jednostki zaleznej oprocentowana
9,95% o terminie wykupu w 2013 r. 563 563 6.419
Obligacje PLN 33.750 33.842 533.750
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 135.211 16.264 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 110.343 20 -
Gwarancje ** 76.729 - -
637.946 332.039 4.451.885
31 grudnia 2009 r.
Pozyczka od jednostki zaleznej oprocentowana
11,90% o terminie wykupu w 2017 r. 195.795 197.995 2.851.789
Pozyczka od jednostki zaleznej oprocentowana
9,95% o terminie wykupu w 2013 r. 585 585 6.969
Obligacje PLN 35.200 35.200 552.848
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 112.983 8.671 -
Zaptata warunkowa * - 79.830 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 106.859 - -
Gwarancje ** 36.818 65.731 -
488.240 388.012 3.411.606

* Rozliczone w dniu 10 marca 2010 r. w zwigzku z realizacjg transakcji nabycia pozostatych udziatéw w spoice
zaleznej (zob. Nota 10). Powyzsza tabela prezentuje wynikajace z uméw, niezdyskontowane wartosci, tacznie z
naliczonymi odsetkami, wymagalne w najwczesniejszym mozliwym terminie przy zatozeniu, ze transakcja nabycia
niekontrolujacych udziatéw nie zostataby zakonczona.

** Szczegoty w Nocie 22 (viii)

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spo6iki w zarzgdzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spétki do
kontynuowania dzialalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu 2z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowaé strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spotka monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadluzenie netto reprezentuje warto§¢ nominalng zobowigzan z tytutu
Obligacji PLN o terminie wykupu 2013, kredytéw i pozyczek (zob. Nota 16) na dzien
bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami i gwarancjami bankowymi wystawionymi w
imieniu Spéiki, pomniejszong o warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz fatwo zbywalnych
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12
miesiecy i zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto, przed odliczeniem amortyzacji (poza
amortyzacja licencji programowych), odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich odwrdcen, przychoddéw inwestycyjnych netto i
kosztéw finansowych netto oraz podatku dochodowego.

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Zadtuzenie netto 2.607.691 1.636.562
EBITDA 769.047 753.867
Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA 3,4 2,2

Celem Spotki jest utrzymywanie wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA na poziomie zblizonym
do 4,0.

3.3. Szacowanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku
oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie
na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny. Spétka stosuje rézne
metody i przyjmuje zalozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na kazdy dzien
bilansowy. Wartos¢ godziwg aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie
znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku, wylicza sie z wykorzystaniem wskaznikéw dla
sektora oraz ostatniej dostepnej informacji finansowej na temat inwestycji. Wartos¢ godziwa
opcji walutowych i transakcji terminowych jest wustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki z jakich korzysta Spétka.

Wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych z uwzglednieniem rezerwy na utrate wartosci
oraz wartos¢ bilansowa zobowigzan handlowych sg zblizone do ich wartosci godziwych z
powodu ich krétkoterminowego charakteru.

Nastepujace wyceny wartosci godziwej byly stosowane przez Spétke w odniesieniu do

instrumentow finansowych:

. ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkoéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan (,Poziom1”),

. dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako
ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach) (,Poziom 27),

. dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)
(,Poziom 37).
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
30 wrze$nia 2010 .
Aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Bony skarbowe EUR 127.147 - - 127.147
Polskie Media S.A. - - 7.255 7.255
127.147 - 7.255 134.402
31 grudnia 2009 r.
Aktywa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Obligacje EUR 133.970 - - 133.970
Bony skarbowe EUR 243.543 - - 243.543
Polskie Media S.A. - - 7.255 7.255
377.513 - 7.255 384.768
Zobowi gzania
Zaptata warunkowa - - 78.397 78.397
- - 78.397 78.397

Warto$¢ bilansowa bonow skarbowych EUR jest oparta na notowaniach podanych przez
serwis Reuters. Wartos¢ bilansowa kontraktéw terminowych jest ustalona na podstawie
wycen przeprowadzonych przez banki Spoiki.

3.4. Analiza biezacych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg pltynno$é sektora
bankowego i w niektérych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkoéw akcji, nieco ostabt. Jednakze trwajace, aczkolwiek stabsze, efekty
kryzysu ptynnosci, a takze ostatnie kryzysy w kilku europejskich panstwach, w dalszym ciggu
wplywajg na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac¢ wptywu na pozycje finansowg Spoiki
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie pitynnosci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gieldach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalnosci i wzrostu Spotki w
obecnych warunkach.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OS ADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia

Spoétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten
sposOb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostaty omowione ponizej.

()  Wycena w wartosci godziwej opcji wbudowanych w obligacje Senior Notes

W zwigzku z przeprowadzonymi w listopadzie 2009 r., marcu 2010 r. i kwietniu 2010 r.
emisjiami przez TVN Finance Corporation Il AB, jednostke zalezng Spoiki, obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., jednostka zalezna udzielita
Spolce pozyczek o tgcznej wartosci nominalnej 593.000 EUR, oprocentowanych 11,90% w
skali roku i z terminem sptaty 15 listopada 2017 r. Pozyczki powinny zosta¢ sptacone w
przypadku wczesniejsze] sptaty obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017
r. majg wbudowane pewne opcje wczesniejszej splaty. Spotka kontroluje TVN Finance
Corporation Il AB i moze zadecydowac o zrealizowaniu tych opcji. W zwigzku z powyzszym,
Spoitka kontroluje w istocie opcje wczeshiejszej sptaty wbudowane w obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane przez swojg jednostke
zalezna.

Nastepujace opcje wczesniejszej sptaty sa wbudowane w obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane przez Spétke za
posrednictwem jednostki zaleznej:

. Spoétka moze umorzy¢ catosc lub czes¢ obligacji od dnia 15 listopada 2013 r. po cenie
od 105,375% do 100,000%;

. Spoétka moze umorzyé calosc obligacji w dowolnym momencie po cenie réwniej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami
w przypadku okreslonych zmian w prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach
dotyczacych tego prawa;

. w przypadku zmiany kontroli nad Spétkg kazdy zarejestrowany posiadacz obligacii
Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. bedzie miat prawo
zwroci¢ sie do Spotki z zagdaniem wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
danego posiadacza obligacji po cenie roéwniej 101% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami.
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4.  WAZNE OSZACOWANIA | OS ADY KSIEGOWE (CD.)

Spotka ocenita, ze powyzsze opcje wczesniejszej splaty sg Scisle zwigzane z ekonomiczng
charakterystykg samych obligacji, poniewaz cena wykonania opcji na kazdy dzieh jest bliska
zamortyzowanemu kosztowi obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. W zwigzku z powyzszym, Spétka nie wydzielita wbudowanych
instrumentow pochodnych zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej sptaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. Spétka moze raz lub kilkukrotnie umorzyé do 35%
wartosci nominalnej obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. wykorzystujgc srodki pieniezne pozyskane z publicznej emisji akcji, po cenie réwnej
110,75% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia
odsetkami.

Spotka wydzielita wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej
sptaty, ale nie rozpoznata tego instrumentu na dzien 30 wrzesnia 2010 r., poniewaz
oszacowatla, ze miatby on nieistotng wartoS¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
realizacji tej opciji.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., Spétka ma takze opcje
umorzenia catosci obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. po cenie rowniej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do
dnia umorzenia odsetkami oraz z premia. Premia oznacza kwote wiekszg z: 1% wartosci
nominalnej obligacji oraz nadwyzki (i) wartosci biezacej ceny umorzenia obligacji w dniu 15
listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami naleznymi do 15 listopada 2013 obliczonej
przy uzyciu stopy dyskontowej réwnej Bund Rate powiekszonej o 50 punktéw bazowych
(Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republikg
Niemiec ze statg datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii)
niesptaconej na dzien umorzenia wartosci nominalnej obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.

Spotka wydzielita wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej
sptaty, ale nie rozpoznala tego instrumentu na dzieh 30 wrzesnia 2010 r., poniewaz
oszacowata, ze miatby on nieistotng wartos¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
wystgpienia takiej sptaty.

(i) Szacowana utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne - on-line

Spéika corocznie testuje inwestycje w jednostki zalezne pod katem utraty wartosci. Spotka
testuje tgczng kwote bilansowg inwestycji w Grupa Onet Poland Holding i Grupa Onet.pl. W
ciggu roku Spétka monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegolnych inwestyciji przez
analize wynikéw finansowych i operacyjnych. Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spoétka ocenita,
ze wyniki operacyjne i finansowe Grupy Onet.pl nie wskazujg na utrate wartosci inwestycji w
jednostki zalezne - on-line.

(i) Szacowana utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne - cyfrowa ptatna telewizja
satelitarna

Spéika corocznie testuje inwestycje w Neovision Holding pod katem utraty wartosci. W ciagu
roku Spoétka monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne poprzez
analize wynikéw finansowych i operacyjnych ITI Neovision. Na dzien 30 wrzes$nia 2010 r.
Spotka ocenita, ze wyniki operacyjne i finansowe ITI Neovision nie wskazujg na utrate
wartosci inwestycji w cyfrowg ptatng telewizje satelitarna.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

5. PRzYCHODY

Dziewieé Dziewieé Trzy Trzy

miesi ecy miesi ecy miesi gce miesi gce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia

2010rr. 2009 r. 2010rr. 2009 r.

Przychody z emis;ji reklam 836.967 776.872 224.639 198.593

Przychody abonamentowe 134.480 133.061 44.655 41.278

Przychody ze sponsoringu 95.876 90.420 28.937 20.199
Przychody ze sprzedazy

towarow i ustug 24.826 19.116 8.787 5.518

Pozostate przychody 44.919 53.849 18.806 15.481

1.137.068 1.073.318 325.824 281.069

Przychody abonamentowe obejmujg przychody od operatoréw telewizji satelitarnych i
telewizji kablowych oraz optaty uzytkownikOw Internetu. Pozostate przychody dotyczg

gtéwnie przychoddéw z audiotele i przychoddw ze sprzedazy licenciji.

Przychody za dziewie¢ miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. obejmujg przychody od
jednostek powigzanych w wysokosci 49.880 (dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2009 r. wynosity 50.909) oraz za trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 r. w wysokosci

16.184 (trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 r.: 11.957) (zob. Nota 22 (i)).

6. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Dziewieé Dziewieé Trzy Trzy
miesi ecy miesi ecy miesi gce miesi ace
zakonhczonych zakonhczonych zakonhczone zakonhczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010r. 2009r. 2010r. 2009r.
Amortyzacja kapitalizowanych
kosztéw produkcji wkasnej 296.133 294.157 92.846 87.712
Amortyzacja licencji
programowych i koprodukcji 99.904 91.185 31.677 29.157
Koszty wynagrodzen i
$wiadczen dla pracownikéw 119.470 93.608 36.989 28.456
Opcje objecia akcji
przydzielone cztonkom
Zarzadu i pracownikom - 15.588 - 4.997
Amortyzacja i utrata wartosci 46.311 51.076 15.507 16.861
Optaty z tytutu praw
autorskich 43.119 40.931 12.353 10.679
Koszty marketingu i badan 45.432 37.824 23.653 14.384
Koszty nadawania programéw
telewizyjnych 32.511 34.924 11.147 10.047
Koszty wynajmu 28.002 27.128 9.490 9.206
Koszty sprzedanych towaréw
i ustug 11.922 8.619 3.699 2.142
Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci 2.583 (1.042) 2.041 371
Pozostate 60.086 47.670 21.276 13.387
785.473 741.668 260.678 227.399
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6.  KOSZTY DZIALALNO $Cl OPERACYJNEJ (CD.)

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego za
dyiewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w wysokosci 70.839 (dziewieC
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.: 73.414) oraz za trzy miesigce zakonczone 30
wrzesnia 2010 r. w wysokosci 24.258 (trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 r.:
22.617).

Amortyzacja kapitalizowanych kosztow produkcji wilasnej za dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. zostata pomniejszona o dotacje w wysokosci 730 (1.238
za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.) oraz za trzy miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2010 r w wysokosci 76 (trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 r.: 655).

7. PRZYCHODY INWESTYCYJNE | KOSZTY FINANSOWE

Dziewieé Dziewieé Trzy Trzy
miesi ecy miesi ecy miesi gce miesi gce
zakonczonych zakonczonych zakonhczone zakonhczone
Przychody/(koszty) 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
inwestycyjne, netto 2010r. 2009 . 2010r. 2009 .
Zysk/ (strata) na zmianie
wartosci godziwej
instrumentow finansowych:
- opcje walutowe — rozliczenie - 24.069 - 2.655
- opcje walutowe nie uznane
jako instrument
zabezpieczajgcy - (20.089) - (7.680)
- walutowe kontrakty
terminowe - (933) - (933)
- 3.047 - (5.958)
Ujemne réznice kursowe,
netto (14.077) (12.099) (46.574) (29.694)
Ujemne réznice kursowe od
aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
(zob. Nota 12) (13.635) 951 (5.054) (4.838)
Przychody z tytutu odsetek od
pozyczek dla jednostek
powigzanych 76.820 32.747 31.245 12.888
Przychody z tytutu odsetek od
aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
(zob. Nota 12) 725 11.203 303 2.063
Przychody z dywidendy - 1.878 - 1.878
Przychody z tytutu
pozostatych odsetek 6.578 3.315 3.695 440
56.411 41.042 (16.385) (23.221)
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7. PRZYCHODY INWESTYCYJNE | KOSZTY FINANSOWE (CD.)

Koszty/(przychody)
finansowe, netto

Ujemne/ (dodatnie) réznice
kursowe od pozyczek od
jednostki powigzanej

Ujemne réznice kursowe od
Instrumentéw Promissory
Notes

Dodatnie réznice kursowe od
zaptaty warunkowej

Strata/ (zysk) na zmianie
wartosci godziwej
instrumentow finansowych:

- kontrakty terminowe -
zabezpieczenia wartosci
godziwej (zob. Nota 13)

- opcje walutowe -
zabezpieczenia wartosci
godziwej

- opcje walutowe - rozliczenie

Koszty z tytutu odsetek od
pozyczek od jednostki

zaleznej oprocentowanych
11,90% (zob. Nota 22 (jii))

Koszty z tytutu odsetek od
pozyczki od jednostki zaleznej
oprocentowanej 9,65% (zob.
Nota 22 (jii))

Koszty odsetek od
Instrumentéw Promissory
Notes (zob. Nota 16)

Koszty z tytutu odsetek od
Obligacji PLN (zob. Nota 16)
Koszty z tytutu odsetek od
kredytow bankowych (zob.
Nota 16)

Odwrocenie dyskonta zaptaty
warunkowej

Przychody z tytutu gwaranciji
od jednostek powigzanych
(zob. Nota 22 (viii))

Koszty gwarancji od jednostek
powigzanych (zob. Nota 22
(viii))

Optaty bankowe

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi gce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010r. 2009 . 2010r. 2009 .
(31.939) 11.744 (95,791) (58.514)
1.357 - - -
(4.315) (20.036) - (13.084)
1.315 - 1.315 -
- 126.121 - -
- (101.014) - -
1.315 25.107 1.315 -
196.848 - 72.853 -
- 84.347 - 26.553
2.326 - - -
26.004 32.393 8.570 9.294
- 5.656 - 1.726
1.069 12.352 - 5.098
(9.479) - (3.658) -
4.212 5.736 1.404 2.338
3.850 1.863 1.266 382
191.248 159.162 (14.041) (26.207)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego

SF- 28 -

skréconego sprawozdania finansowego




TVN S.A.

Informacja dodatkowa do  srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi

acach, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajacej
akcjonariuszom TVN S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu,
Z wytaczeniem sredniej wazonej ilosci akcji wkasnych.

Zysk netto w okresie (w
tysigcach)

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji
zwyklych

Podstawowy zysk na akcj e

Rozwodniony

Dziewie¢ Dziewie¢ o o

miesi gcy miesi gcy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakoficzone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze snia
2010rr. 2009. 2010rr. 2009r.
170.827 168.722 49.490 44.982
341.016.368 341.541.891 341.495.659 340.364.963
0,50 0,49 0,14 0,13

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwykiych
w obiegu w ciggu okresu, zakladajgc wplyw wszystkich potencjalnie rozwadniajacych akcji
zwyktych. Spoétka ma tylko jedng kategorie potencjalnych akcji zwyktych: opcje objecia akciji.

Na podstawie ilosci opcji objecia akcji obliczono liczbe akcji, ktéra mogtaby by¢ nabyta po
wartosci godziwej (ustalonej jako srednia cena rynkowa akcji Spétki) na podstawie wartosci
pienieznej praw subskrypcyjnych zwigzanych z niewykorzystanymi opcjami objecia akciji.
Liczbe akcji obliczong w powyzszy sposéb poréwnano z liczbg akcji, ktére bylyby
wyemitowane przy zalozeniu, ze opcje objecia akcji zostatyby wykonane.

Zysk netto w okresie (w
tysigcach)

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji
zwyktych

Korekty z tytutu opcji na akcje
Srednia wazona
potencjalnych akcji zwyktych
dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje

Rozwodniona zysk na akcj e

Dziewieé Dziewieé L L
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010rr. 2009. 2010rr. 2009r.
170.827 168.722 49.490 44.982
341.016.368 341.541.891 341.495.659 340.364.963
4.236.962 770.337 4.324.582 1.965.911
345.253.330 342.312.228 345.820.241 342.330.874
0,49 0,49 0,14 0,13
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9. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE ZNE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

30 wrze $nia 2010 .

31 grudnia 2009 r.

Grupa Onet Poland Holding B.V. 1.102.500 1.102.500
DTH Poland Holding Codperatief U.A. © 647.184 494.558
Grupa Onet.pl S.A. 271.874 271.874
Mango Media Sp. z 0.0. 54.861 49.862
TVN Finance Corporation plc w dobrowolnej likwidacji z
woli udziatowcow 6.572 6.572
NTL Radomsko Sp. z 0.0. 2.800 2.800
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. 400 400
TVN Finance Corporation Il AB 209 209
El-Trade Sp. z 0.0. 156 156
Thema Film Sp. z o.0. 58 48
Tivien Sp. z 0.0. 50 50
2.086.664 1.929.029

Kraj rejestracji 30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Udziat % Udziat %
Grupa Onet Poland Holding B.V. Holandia 100 100
Grupa Onet.pl S.A. Polska 100 100
Mango Media Sp. z 0.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation plc w
dobrowolnej likwidacji z woli udziatowcow Wielka Brytania 100 100
TVN Finance Corporation 1l AB Szwecja 100 100
NTL Radomsko Sp. z o.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z 0.0. Polska 100 100
Tivien Sp. z 0.0. Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 96
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Polska 50 50
Media Entertainment Ventures Int Ltd @ Malta 99 99
DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0. @ Polska 100 100
SunWeb Sp. z 0.0. @ Polska 100 100
DTH Poland Holding Cod6peratief U.A. ®) Holandia 100 51
ITI Neovision Sp. z 0.0. @ Polska 100 51
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. @© Polska 100 51
Neovision UK Ltd © Wielka Brytania 100 51
MGM Chanel Poland Ltd Wielka Brytania 45 23

(1) Akcje posiadane bezposrednio przez Spétke i za posrednictwem GOPH B.V.

(2) Udzialy posiadane za posrednictwem Grupa Onet.pl S.A.

(3)Udziaty posiadane za posrednictwem DTH Poland Holding Codperatief U.A.

(4) Wspolne przedsiewzigcie za posrednictwem DTH Poland Holding Codperatief U.A.

(5) Poprzednio Neovision Holding B.V. Do dnia 30 kwietnia 2010 r. Neovision Holding B.V. i Neovision Holding Il B.V. zostaly
potaczone w DTH Poland Holding Codperatief U.A.

(6) W dniu 20 lipca 2010 r. ITI Neovision nabyto pozostaty 1% udziatéw w spétce Cyfrowy Dom.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

SF- 30 -



TVN S.A.
Informacja dodatkowa do  srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

10. INWESTYCJA W POLSK A CYFROWA PLATNA TELEWIZJE SATELITARNA “N”

Inwestycje w jednostki zale zne Dziewi eé miesi
ziewi eé miesi ecy

zakonczonych Rok zako hczony

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Poczatek okresu 494.558 214.432
Inwestycja w Neovision Holding * 151.044 272.663
Pozostate koszty bezposrednio zwigzane z transakcjgq 1.582 7.463
Koniec okresu 647.184 494.558

* kwota zawiera nadwyzke wartosci nominalnej pozyczek udzielonych w okresie nad ich wartoscig godziwg .

Pozyczki dla jednostki zale znej
Dziewi e€ miesi ecy

zakonczonych Rok zako hczony

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Poczatek okresu 560.541 179.138
Pozyczki udzielone w okresie ** 753.297 380.165
Sptata pozyczki (8.548) -
Pozostate koszty bezposrednio zwigzane z transakcjq 5.277 5.872
Naliczone odsetki 73.431 38.459
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe (3.320) (43.093)
Koniec okresu 1.380.678 560.541

** wartos¢ pozyczek udzielonych w 2010 roku uwzglednia korekte wartosci godziwej pozyczek w dniu nabycia.
Catkowita warto$¢ nominalna pozyczek udzielonych w 2010 roku wynosi 774.251. Nadwyzka wartosci
nominalnej pozyczek udzielonych w okresie nad ich wartoscig godziwg zostata ujeta jako inwestycja w jednostke
zalezna. Kwota zawiera 135.172 EUR pozyczek udzielonych przez Spétke do Grupy Neovision Holding w ramach
transakcji nabycia pozostatych 49% udziatow w Neovision Holding. Catkowite wyptywy pieniezne zwigzane z
udzieleniem pozyczek Grupie Neovision Holding w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010
r. wyniosty 255.033 (w tym pozostate koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg 5.277).

Nabycie jednostki stowarzyszonej

W 2008 r. Spotka nabyla 25% udziatow plus 1 udziat w kapitale zakladowym Neovision
Holding od ITI Media Group, jednostki znajdujacej sie pod wspding kontrola.

Do dnia 11 marca 2009 r. Spotka posiadata znaczacy wptyw na dziatalnos¢ ITI Neovision,
ale nie posiadata nad nig kontroli. W konsekwenciji, inwestycja ta byla klasyfikowana jako
inwestycja w jednostke stowarzyszong i ujmowana wedlug kosztu. W sprawozdaniu
finansowym fgczna wartoS¢ inwestycji byta podzielona pomiedzy inwestycje
w jednostki stowarzyszone i pozyczke dla jednostki stowarzyszonej.

Nabycie kontroli w dniu 11 marca 2009 r.

W dniu 11 marca 2009 r. Spoétka zwiekszyta swoj bezposredni udziat w Neovision Holding i
posredni w ITI Neovision do tacznie 51% w kapitale zaktadowym spoétki oraz odpowiednio w
pozyczkach od udziatowcow udzielonych Grupie Neovision Holding za cene 46,2 min EUR.
W efekcie Spotka przejeta kontrole nad Grupg Neovision Holding i od dnia 11 marca 2009 r.
Spotka klasyfikuje te inwestycje jako inwestycje w jednostke zalezng. Transakcja przejecia
kontroli zostata zakorczona 31 marca 2009 r.

W mys$l umowy Spoétka miata zaptaci¢ ITI Media Group uzupetniajagcg kwote w przypadku
spetnienia przez ITI Neovision okreslonych wynikow operacyjnych w 2010 r. Kwota zaptaty
warunkowej byta ograniczona do 60.000 EUR.
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10. INWESTYCJA W POLSK A CYFROWA PLATNA TELEWIZJE SATELITARNA “N” (CD.)
Nabycie niekontrolujgcych udziatdw w jednostce zaleznej

W dniu 10 grudnia 2009 r. Spoétka zawarta z ITI Media Group umowe nabycia udziatéw, na
podstawie ktérej Spoétka nabyla pozostate 49% udzialdw w Neovision Holding. Wykonanie
umowy nabycia udzialbw bylo uzaleznione od spetienia szeregu warunkéw, w
szczegoOlnosci od uzyskania zgody bankow kredytujgcych Grupe ITl. Warunki te nie byty
spetnione na dzien 31 grudnia 2009 r.

Transakcja nabycia pozostatych 49% udziatow zostata zakonczona w dniu 10 marca 2010 r.
taczna cena transakcji wyniosta 188.000 EUR, z czego 148.000 EUR zostato zaptacone w
dniu zakonczenia transakcji poprzez emisje obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75%
o terminie wykupu w 2017 r., wyemitowanych przez TVN Finance Corporation Il AB, spo6ike
zalezng od Spoiki, o tgcznej nominalnej wartosci rownej 148.000 EUR. W dniu emis;ji
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tacznej
wartosci nominalnej 148.000 EUR TVN Finance Corporation Il AB udzielita Spotce pozyczki
0 wartosci nhominalnej rownej 148.000 EUR. Pozostate 40.000 EUR zostalo zaptacone
poprzez emisje dwoch Instrumentéw Promissory Notes o tacznej wartosci nominalnej 40.000
EUR, ktore zostaly zatrzymane na rachunku zastrzezonym zgodnie z umowg rachunku
zastrzezonego pomiedzy Spo6ilka, ITI Media Group i The Bank of New York Mellon,
dziatajacym w roli agenta rachunku zastrzezonego i pozostajg na rachunku zastrzezonym na
dzien 30 czerwca 2010 r. W dniu 30 kwietnia 2010 r. Spotka wymienita Instrumenty
Promissory Notes na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB o tej samej wartosci nominalnej,
w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaly anulowane. W dniu emisji obligacji
Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci
nominalnej 40.000 EUR TVN Finance Corporation Il AB udzielita Spéice pozyczki o wartosci
nominalnej réwnej 40.000 EUR.

Czescig transakcji byto rowniez rozliczenie poszczegollnych pozyczek od udziatowcow
udzielonych Neovision Holding, ITI Neovision i Cyfrowy Dom Sp. z o.0. (,Cyfrowy Dom”)
przez ITI Media Group, Strateurop i N-Vision oraz rozliczenie zaptaty warunkowej naleznej
Grupie ITI Media.

Jako czes¢ rozliczenia transakcji Spétka udzielita spotkom z Grupy Neovision Holding
pozyczek w tacznej kwocie 135.172 EUR. Laczna wartos¢ pozyczek udzielonych w ramach
transakcji zostata ustalona jako taczna wartos¢ nominalna pozyczek udzielonych przez ITI
Media Group i jej jednostki powigzane spotkom z grupy Neovision Holding wraz z
naliczonymi odsetkami na dzien 10 marca 2010 r. Pozyczki udzielone przez Spoétke w
ramach transakcji rozliczyty pozyczki od udzialowcow udzielone przez ITI Media Group
spotkom z Grupy Neovision Holding i rozliczyly rowniez zobowigzanie ITI Media Group z
tytutu objecia obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.
wyemitowanych w ramach transakcji.

Transakcja nabycia pozostalych udziatbw w Neovision Holding, tacznie z rozliczeniem
pozyczki od udziatowcdw, zostata przeprowadzona bez przeptywdw pienieznych pomiedzy
Spolka, jej jednostkami zaleznymi i ITI Media Group.

W ramach transakcji rozliczone zostato réwniez zobowigzanie Spotki z tytutu zaplaty
warunkowej wynikajacej ze zrealizowanej w dniu 31 marca 2009 r. umowy pomiedzy Spotka,
ITI Media Group i Neovision Holding. W zwigzku z powyzszym Spétka zaprzestata ujmowac
zaptate warunkowag o wartosci bilansowej rownej 75.150.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

SF-32 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa do  srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysi  gcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

10. INWESTYCJA W POLSK A CYFROWA PLATNA TELEWIZJE SATELITARNA “N” (CD.)

W wyniku nabycia niekontrolujgcych udziatobw w jednostce zaleznej Spétka jest, poprzez
Neovision Holding, jedynym udziatowcem ITl Neovision i jedynym wierzycielem cyfrowej

ptatnej telewizji satelitarnej w zakresie pozyczek wiascicielskich.

Inwestycja Grupy w cyfrowg platforme ‘n’, ktéra oferuje zaawansowane technologicznie
ustugi ptatnej telewizji w Polsce, wzmocni pozycje Grupy wobec konkurencji na atrakcyjnym
polskim rynku telewizji DTH i telewizji kablowych. Rynek ten w przysztosci podlegat bedzie
konsolidacji, a inwestycja zapewni dywersyfikacje przychodéw Grupy.

11. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Pozyczki i Aktywa Razem
naleznosci finansowe
] dost gpne do
Aktywa wedtug bilansu sprzeda zy
30 wrzesnia 2010 r.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 134.402 134.402
Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 1.472.821 - 1.472.821
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 268.432 - 268.432
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 119.610 - 119.610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 275.899 - 275.899
2.136.762 134.402 2.271.164
31 grudnia 2009 r.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 384.768 384.768
Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 656.801 - 656.801
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 302.188 - 302.188
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 290.585 - 290.585
1.249.574 384.768 1.634.342
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11. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (CD.)

Instrumenty Zobowi gzani Inne Razem
pochodne a finansowe zobowi gzania
wykorzystane wyceniane w finansowe
do warto sci
zabezpiecze n godziwej
) ] ] przez wynik
Zobowi gzania wedtug bilansu finansowy
30 wrzesnia 2010 r.
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 2.283.830 2.283.830
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. - - 498.943 498.943
Odsetki naliczone od obligacji, pozyczek - - 115.663 115.663
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu -
dostaw i ustug - 16.264 16.264
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu -
dostaw i ustug - 135.211 135.211
Zobowigzania z tytutu finansowych 1.315
instrumentéw pochodnych - - 1.315
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia -
miedzyokresowe* - 110.345 110.345
1.315 - 3.160.256 3.161.571
31 grudnia 2009 r.
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 1.594.967 1.594.967
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. - - 498.837 498.837
Odsetki naliczone od obligaciji i pozyczek - - 24.214 24.214
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug - - 8.671 8.671
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug - - 112.983 112.983
Zaptata warunkowa - 78.397 - 78.397
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzvokresowe* - 3 106.859 106.859
- 78.397 2.346.531 2.424.928

* Kwota nie zawiera pozycji ktére nie sg zobowigzaniami finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt
$wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.
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12. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Dziewi e€ miesi ecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2010 r.

Dziewi @€ miesi ecy
zakonhczonych
30 wrze$nia 2009 r.

Poczatek okresu 384.768 356.501
Sprzedaz (238.168) (282.870)
Zmiana wartosci godziwej rozpoznana w kapitale 712 6.209
Przychody z tytutu odsetek naliczonych (zob. Nota 7) 725 11.203
Odsetki otrzymane - (4.239)
Réznice kursowe (zob. Nota 7) (13.635) 951
Koniec okresu 134.402 87.755
Minus: Dlugoterminowa cze$¢ aktywéw dostepnych do

sprzedazy (7.255) (87.755)
Krotkoterminowa cz  e$¢ aktywéw dost epnych do

sprzeda zy 127.147 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zawieraja;
30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.

Papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku:

- bony skarbowe EUR 127.147 243.543
- obligacje EUR - 133.970
Papiery warto$ciowe nie notowane na aktywnym

rynku: - -
- Polskie Media S.A. 7.255 7.255
Razem 134.402 384.768

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka posiadata nastepujace papiery wartosciowe notowane
na aktywnym rynku:

Ocena Efektywna Data zapadalno $ci Warto $¢ Warto $¢ Warto $¢
ratingowa* stopa nominalna zakupu zakupu
procentowa w EUR w EUR w PLN
Niemieckie bony 27 pazdziernika
skarbowe EUR AAA 0,57% 2010r. 31.900 31.746 132.715

31.900 31.746 132.715

* Ocena ratingowa wg agencji Fitch’'s

Spotka definiuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe zwigzane z papierami
wartosciowymi notowanymi na aktywnym rynku jako ich taczng wartosc¢ bilansowa.

Spotka nie posiada znaczacego wpltywu na polityke finansowg i operacyjng spotki Polskie
Media S.A. (,Polskie Media”). Spétka oszacowata wartos¢ godziwg inwestycji w Polskie
Media na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w oparciu o dostepne informacje finansowe
przedstawione w rocznym sprawozdaniu tej spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz
wskazniki sprzedazowe dla sektora. Spotka oszacowata, ze nie wystgpita utrata wartosci
aktywa na dzien 30 wrzesnia 2010 r. W ciggu roku Spotka monitoruje udziat w ogladalnosci
kanalu telewizyjnego emitowanego przez Polskie Media pod katem przestanek utraty
wartosci. Udziat Spotki w spotce Polskie Media wynosi 5,438% w prawach gtoséw i 6,76% w
kapitale zakladowym.
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13. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Zobowi gzania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Kontrakty terminowe USD 1.315 -
1.315 -

We wrzesniu 2010 r. Grupa nabyta takze kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia
wplywu wahan kurséw walutowych na zobowigzania z tytulu zakupionych licencji
programowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na USD
posiada taczng wartos¢ nominalng 23.900 USD, terminy realizacji miedzy 22 pazdziernika a
23 grudnia 2010 r. oraz terminowy kurs wymiany 3,00. Grupa stosuje rachunkowosé
zabezpieczen w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na USD. Zmiana wartosci
godziwej powyzszych kontraktow terminowych zostata ujeta w kosztach finansowych (zob.
Nota 8).

Wartos¢ godziwa kontraktéw terminowych na dzien 30 wrzesnia 2010 r. ustalona byla na
podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Grupy.

Umowy kontraktow terminowych zostaly zawarte z bankami posiadajacymi nastepujgce
oceny ratingowe (wg agencji Standard and Poor’s):

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Zobowi gzania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Bank z oceng ratingowg AAA 1.315 -
1.315 -
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14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNO SCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY

30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.
Srodki pieniezne w banku i kasie 275.899 290.585
275.899 290.585

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy 119.610 -
119.610 -

Srodki pieni ezne w banku (ocena ratingowa Standard and Poor’s):

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Bank z oceng ratingowa AAA 46.261 14
Banki z oceng ratingowg A- 229.182 290.117
Banki z oceng ratingowa BBB 456 454
275.899 290.585

Depozyty bankowe o terminie zapadalno $ci powy zej trzech miesi ecy (ocena ratingowa
Standard and Poor’s):

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Banki z oceng ratingowa A- 119.610
119.610 -

Wartosci bilansowe depozytow bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
sg denominowane w walutach przedstawionych ponize;j:

30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.

EUR 119.610 -
119.610 -

15. KAPITAL ZAKEADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyktych wynosi 428.003.023. Wartos¢ nominalna jednej akcji
wynosi 0,20. taczna liczba wyemitowanych akcji zwyklych na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
wynosita 341.822.002 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,20. WSszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone. Laczna liczba akcji zawiera akcje wyemitowane w
zwigzku z wykonaniem opcji objecia akcji, ktére przyznano w ramach programow
motywacyjnych (akcje serii C i E). Akcje uimowane sg przez Spotke w kapitale zakladowym
po otrzymaniu wptaty srodkéw pienieznych. Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na
dzien 30 wrzesnia 2010 r.:
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15. KAPITAL ZAKEADOWY (NIE W TYSIACACH) (CD.)

Akcjonariusz . . % kapitatu Liczba % glosow
Liczba akcji akcyjnego gtosow

Strateurop International B.V. @ 180.355.430 52,76% 180.355.430 52,76%
N-Vision B.v. @ 3.963.095 1,16% 3.963.095 1,16%
Cadizin Trading&Investment ® 8.131.477 2,38% 8.131.477 2,38%
ITI Impressario™® 1.400 0,00% 1.400 0,00%
Pozostali akcjonariusze 149.370.600 43,70% 149.370.600 43,70%
Razem 341.822.002 100,00% 341.822.002 100,00%

@ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ Strateurop International B.V. zastawit akcje Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. w facznej liczbie akcji bedacych w posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy znajdowato sie 346.684 akcji serii C1, C2, C3, E2, E3, i E4, ktére nie zostaty
zarejestrowane przez Sad.

W okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2010 r. w ramach programéw
motywacyjnych zostato wyemitowanych 1.381.474 akcji serii C1, C2,C3, E1, E3 i E4 za
taczng kwote 14.601 (w tysigcach).

16. OBLIGACJE | KREDYTY

30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.

Pozyczki od jednostek powigzanych (zob. Nota 22 (iii)) 2.283.830 1.594.967
Odsetki naliczone od pozyczek od jednostek powigzanych 105.677 22.575
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. 498.943 498.837
Odsetki naliczone od Obligacji PLN o terminie wykupu w
2013r. 9.936 1.639

2.898.436 2.118.018
Krétkoterminowa czes$¢ obligacji i kredytéw (115.663) (24.214)
Dlugoterminowa cz s$¢ obligaciji i kredytéw 2.782.773 2.093.804

Obligacje PLN

Dnia 26 maja 2008 r. Spotka zawarta umowe z Bankiem Pekao S.A., Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i BRE Bankiem S.A. o przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji
(,Program”). Program pozwala Spéice wyemitowac¢ uprzywilejowane, niezabezpieczone
obligacje na okaziciela (,Obligacje PLN"”) o maksymalnej wartosci nominalnej 1 miliarda PLN.
Program moze by¢ powigekszony do kwoty nominalnej 2 miliardow PLN.

Dnia 23 czerwca 2008 r. Spoétka dokonata emisji pierwszej serii Obligacji PLN o wartosci
nominalnej 500.000, oprocentowanej wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M plus
2,75% rocznie. Odsetki sg wyptacane w okresach potrocznych poczgwszy od 14 grudnia
2008 r. Data wykupu Obligacji PLN jest 14 czerwca 2013 r. Obligacje te stanowig
niezabezpieczone zobowigzanie i posiadajg pewne restrykcje dotyczace rozporzadzania lub
nieodpowiedniego uzycia aktywow. Obligacje PLN sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na poziomie 6,95%.
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16. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Spoitka posiada jednorazowag opcje wykupu catosci lub 50% Obligaciji PLN w dniu 14 czerwca
2011 r. lub 14 czerwca 2012 r., po cenie odkupu wynoszacej odpowiednio 102% lub 101%
wartosci nominalnej. Spotka oszacowata, ze opcje wczesniejszej sptaty sg Scisle powigzane
z ekonomiczng charakterystykg gtéwnego instrumentu (Obligacje PLN), gdyz cena
wykonania opcji w kazdej dacie wykonania jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji
PLN. W konsekwencji Spétka nie wyodrebnita wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wartos¢ godziwa Obligacji PLN, z wigczeniem naliczonych odsetek, na dzien 30 wrzesnia
2010 r. zostata oszacowana na 513.289 (31 grudnia 2009 r.: 490.876). Obligacje PLN nie sg
publicznie notowane i ich wartos¢ godziwa zostata okreslona przy uzyciu stosowanego
wewnetrznie modelu wyceny stosujacego jako gtdwne parametry: rynkowe stopy
procentowe, daty ptatnosci oraz marze kredytowa.

Linia kredytowa

W dniu 30 czerwca 2008 r. Spétka podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe wielowalutowe;j
linii kredytowej o wartosci 200.000. W dniu 13 kwietnia 2010 r. Spétka i Bank Pekao S.A.
podpisaly aneks zmieniajacy umowe wielowalutowej linii kredytowej.

W ramach linii kredytowej Spotka moze zacigga¢ pozyczki i wystawia¢ gwarancje na taczng
maksymalng kwote 200.000. Maksymalna tgczna kwota zaciggnietej pozyczki nie moze
przekroczy¢ 100.000.

Umowa linii kredytowej wygasa 30 wrzesnia 2011 r., z zastrzezeniem gwarancji, ktére mogq
by¢ udzielane w ramach umowy kredytowej z datg waznosci do 30 czerwca 2012 r. Linia
kredytowa jest oprocentowana wedtug stopy 6M WIBOR, EURIBOR lub LIBOR (zaleznie od
waluty kredytu) powiekszonej o marze, ktoéra jest uzalezniona od stosunku
skonsolidowanego zadiuzenia netto do skonsolidowanej skorygowanej EBITDA Grupy
(zdefiniowanych w umowie). Linia kredytowa jest zabezpieczona cesjg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug TVN S.A. do wysokosci rownowartosci kwoty 250.000. Linia kredytowa jest
gwarantowana przez Grupe Onet.pl S.A., Mango Media Sp. z o0.0. oraz ITI Neovision Sp. z
0.0., jednostki zalezne od TVN S.A.

Spotka zamierza wykorzystywac linie kredytowg jako linie rezerwowa, gtdwnie w celu
udzielania gwaranciji.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. linia kredytowa byta wykorzystywana jedynie w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 112.700 (taczna kwota wykorzystanej
linii kredytowej na 31 grudnia 2009 r.: 45.097).

Gwarancja bankowa

W dniu 20 listopada 2009 r. Spoétka zawarta umowe o gwarancje bankowg z Rabobank
Polska S.A. (Rabobank). Zgodnie z tg umowa, Rabobank udziela gwarancji dla UEFA w
imieniu ITI Neovision, aby zabezpieczy¢ ptatnos¢ dla UEFA w zwigzku z pozyskaniem prawa
do transmisji Ligii Mistrzow w sezonie 2010/2011. Gwarancja jest w wysokosci 16.000 EUR i
wygasnie 30 czerwca 2011 r. Platnos¢ za prawa do transmisji odbywa sie w ratach i wartos¢
gwarancji bedzie redukowana za kazdym razem gdy ITI Neovision spfaci kolejng rate. W
dniu 21 lipca calkowita kwota gwarancji zostata zredukowana do 8.000 EUR.
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17. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.
Koszt $wiadczen pracowniczych 44611 26.512
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkow 37.890 63.646
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 13.754 9.475
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg 11.679 9.390
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 3.548 3.164
Koszty ustug zwigzanych ze sprzedazg i marketingiem 5.990 3.664
Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 89.128 90.641
206.600 206.492

18. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Uzgodnienie zysku netto z wptywami pieni  eznymi z dzialalno $ci operacyjnej

Dziewi @é miesi ecy Dziewi @é miesi ecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30 wrze $nia 2010 r. 30 wrze $nia 2009 r.
Zysk netto 170.827 168.722
Podatek 45.931 44.809
Opcje objecia akcji przydzielone cztonkom Zarzadu i
pracownikom 6 - 15.414
Amortyzacja i trwata utrata wartosci 6 46.311 51.076
Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukgji 6 99.904 91.185
Ptatnosci za licencje programowe (123.261) (90.755)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 6 2.583 (1.042)
(Zysk)/ strata na sprzedazy $rodkéw trwatych (599) 293
Przychody inwestycyjne i koszty finansowe, netto 7 134.837 118.120
Optaty za gwarancje 7 (1.566) (3.893)
Zmiana salda skapitalizowanych kosztéw produkciji
wiasnej (4.294) (16.989)
Strata na sprzedazy wspélnego przedsiewziecia - 5
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.174 19.653
Pozostate naleznosci (9.130) 9)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16.568 9.686
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe (3.394) (24.854)
35.218 4.476
Wptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej 405.891 381.421
Transakcje bezgotéwkowe
(Koszty)/ przychody z transakcji barterowych, netto (1.422) 3.146
Opcje objecia akcji przyznane cztonkom Zarzadu i
pracownikom 6 - 16.818
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19. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Uzgodnienie wyniku ksi egowego do podatku dochodowego

Zysk brutto

Podatek wedtug ustawowej
stawki 19%

Wptyw kosztéw planu
przydziatu opciji objecia akciji,
nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodéw

Wptyw rozliczenia zaptaty
warunkowej

Wptyw pozostatych kosztow nie
stanowigcych kosztéw
uzyskania przychodéw oraz
przychodow nie podlegajacych
opodatkowaniu, netto

Podatek w okresie

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi ace
zakonhczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010 . 2009 r. 2010r. 2009 r
(38.596) (58.206) (1.982) (5.510)
(7.335) 13.398 (11.330) (6.164)
(45.931) (44.808) (13.312) (11.674)
216.758 213.530 62.802 56.656
(41.184) (40.571) (11.932) (10.765)
- (2.929) - (917)
(1.832) - - -
(2.915) (1.308) (1.380) 8
(45.931) (44.808) (13.312) (11.674)

W dniu 17 marca 2010 r. organy skarbowe zakonczyly kontrole ksigg Spotki za 2007 r.
Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowosci lub btedéw w zeznaniach podatkowych
Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

20. AKTYWA WARUNKOWE

Spotka posiadata aktywo warunkowe sktadajgce sie z naleznosci od urzedu skarbowego z
tytutu VAT wraz z naliczonymi odsetkami. W 2009 r., w wyniku decyzji Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego, Spotka otrzymata zwrot sankcji wraz z naliczonymi odsetkami. Jednakze,
w dniu 26 marca 2010 r., Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Spoiki
dotyczacg naleznosci z tytutu VAT.
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21. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Spotka jest strong kilku umoéw leasingu operacyjnego oraz innych umoéw. Przyszie
zobowigzania wynikajgce z tych uméw zostaly przedstawione ponize;j.

(i)  Przyszie zobowi gzania zwi gzane z nabyciem aktywow programowych

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci zwigzane
Zz nabyciem aktywéw programowych. Harmonogram przysztych platnosci zostat
przedstawiony ponizej:

Razem

Wymagalne w 2010 r. 39.622
Wymagalne w 2011 r. 165.183
Wymagalne w 2012 r. 207.369
Wymagalne w 2013 r. 188.650
Wymagalne w 2014 r. 17.000
Wymagalne w 2015 r. i pozniej 4.278
622.102

(i) L aczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw leasin gu operacyjnego na dzie n
30 wrze$nia 2010 r.:

Jednostki Jednostki Razem

powi gzane niepowi gzane
Wymagalne w 2010 r. 3.452 4.269 7.721
Wymagalne w 2011 r. 12.927 14.411 27.338
Wymagalne w 2012 r. 12.927 12.095 25.022
Wymagalne w 2013 r. 12.927 7.360 20.287
Wymagalne w 2014 r. 12.880 3.090 15.970
Wymagalne w 2015 r. i pozniej 21.111 5.492 26.603
76.224 46.717 122.941

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”,
poprzednio ITI Poland S.A.) i Diverti Sp. z 0.0. (,Diverti”). Przyszte zobowigzania wyrazone
w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote przy zastosowaniu kursu wymiany walut
obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiéw telewizyjnych.
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21. PRZzYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Spoétka jest takze strong umdéw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Na mocy tych umow Spotka zobowigzana jest do
uiszczania rocznych optat za wynajem. Przyszte zobowigzania do pfatnosci wynikajace z
tych umoéw zostaly przedstawione ponizej:

Razem

Wymagalne w 2010 r. 3.548
Wymagalne w 2011 r. 33.070
Wymagalne w 2012 r. 30.495
Wymagalne w 2013 r. 30.301
Wymagalne w 2014 r. 30.301
Wymagalne w 2015 r. i pozniej 105.128
232.843

Ponadto, Spétka jest strong umow o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszacg rocznie 15.031.

(i) Przyszie zobowi azania z tytutu uméw barterowych

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spdtka posiadata przyszie zobowigzania do dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam na kwote 1.437 w rozliczeniu za réznego typu zobowigzania
(1.016 na dzien 31 grudnia 2009 r.). Ustuga dostarczenia czasu antenowego dla emisji
reklam bedzie swiadczona po cenach rynkowych zgodnie z warunkami umow.

(iv) Pozostate przyszte zobowi gzania

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka posiada przyszte zobowigzania do nabycia srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 1.712 (423 na dzien 31 grudnia 2009 r.).
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22. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI
(i)  Przychody:

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi gce Trzy miesi ace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzes$nia 30 wrze $nia 30 wrzes$nia 30 wrze $nia
2010rr. 2009rr. 2010rr. 2009 r.
ITI Neovision * 31.917 28.478 10.641 8.321
Grupa Onet Poland
Holding 8.278 7.788 2.680 1.153
Mango Media 6.828 6.720 1.601 2.088
Grupa ITI 2.729 7.780 1.231 347
El-Trade 92 92 31 31
Tivien 34 34 11 11
Poland Media Properties - 17 - 6
TVN Finance Corporation
plc w dobrowolnej
likwidacji z woli
udziatowcow 2 - - -
49.880 50.909 16.195 11.957

* ITI Neovision byla jednostkg stowarzyszong Spétki od dnia 25 czerwca 2008 r. i jest jednostkg zalezng Spétki od dnia 11
marca 2009 r. (zob. Nota 10).

Przychody od ITlI Neovision obejmujg przede wszystkim przychody z tytulu opfat
licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych.

Ponadto, Spotka rozpoznata przychody w wysokosci 3.116 za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. (dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.:
4.595) oraz 387 za okres trzech miesiecy zakonczonyny 30 wrzesnia 2010 r. (trzy miesiace
zakonczone 30 wrzesnia 2009 r.: 1.867) z tytutu swiadczen reklamowych na rzecz ITI
Neovision za posrednictwem agencji reklamowych.

Na przychody od Grupy Onet Poland Holding skladajg sie przede wszystkim przychody ze
sprzedazy czasu antenowego i przychody ze sprzedazy ustug technicznych.

Przychody od Mango Media obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy czasu
antenowego i transmisji satelitarnych.

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytulu wykorzystania praw
do emisji filmow, optat licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych, oraz
ustug emisji reklam pomniejszonych o prowizje. Poland Media Properties jest kontrolowana
przez niektorych akcjonariuszy i dyrektorow Grupy ITI.
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22.  TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)

(i) Koszty dziatalno $ci operacyjnej:

Dziewieé Dziewieé
miesi ecy miesi ecy Trzy miesi ace Trzy miesi gqce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia 30 wrze $nia
2010rr. 2009rr. 2010r. 2009 r.
Grupa ITI 29.796 19.627 9.285 6.075
Grupa Onet Poland
Holding 12.132 9.399 5.078 2.223
Tivien 10.758 9.156 3.886 2.754
ITI Neovision * 1.489 2.219 466 1.066
Poland Media Properties 1.531 1.283 516 659
NTL Radomsko 1.049 1.045 352 348
El-Trade 324 491 103 144
Mango Media (49) - (100) -
Polski Operator
Telewizyjny - 241 - -
57.030 43.461 19.586 13.269

* ITI Neovision byla jednostkg stowarzyszong Spétki od dnia 25 czerwca 2008 r. i jest jednostkg zalezng Spétki od dnia 11
marca 2009 r. (zob. Nota 10).

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy ITI obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej oraz s$wiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych, doradztwa
finansowego i innych.

Koszty operacyjne od Grupy Onet Poland Holding obejmujg gtéwnie koszty ustug
marketingowych i produkcyjnych.

Koszty operacyjne od Tivien skladajg sie przede wszystkim z ustug technicznych i
produkcyjnych.

Koszty operacyjne od ITI Neovision obejmujg przede wszystkim ustugi techniczne i
produkcyjne.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Poland Media Properties obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej. Poland Media Properties jest kontrolowana przez niektérych
akcjonariuszy i dyrektorow Grupy ITI.

(i) Pozyczki od jednostek zale znych

30 wrzes$nia 2010 . 31 grudnia 2009 r.
Pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB 2.278.033 1.589.170
Pozyczka od TVN Finance Corporation plc w
dobrowolnej likwidacji z woli udziatowcow 5.797 5.797
Naliczone odsetki 105.677 22.575
2.389.507 1.617.542

Na dzien 31 grudnia 2009 Spoétka posiadata pozyczke od TVN Finance Corporation Il AB o
wartosci nominalnej 405.000 EUR, oprocentowang 11,90% w skali roku i o terminie sptaty 15
listopada 2017 r. Odsetki od pozyczki sg ptatne w okresach potrocznych. Pozyczka jest
wyceniana wedlug zamortyzowanego Kkosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej na poziomie 13,25%.
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22.  TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)

W dniu 10 marca 2010 r., jako czes¢ transakcji nabycia niekontrolujgcych udziatdbw w
Neovision Holding (zob. Nota 10), TVN Finance Corporation Il AB, jednostka zalezna od
Spokki, wyemitowata na rzecz ITI Media Group i jej jednostek powigzanych dodatkowe
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o lgcznej
wartosci nominalnej réwniej 148.000 EUR. W dniu emisji obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej warto$ci nominalnej rownej
148.000 EUR TVN Finance Corporation Il AB udzielita Spoéice pozyczki o wartosci
nominalnej rownej 148.000 EUR, oprocentowanej 11,90% w skali roku i o terminie splaty 15
listopada 2017 r. Odsetki od pozyczki sg ptatne w okresach potrocznych. taczne koszty
poniesione przez Spoétke w celu uzyskania pozyczki wyniosty 12.433, wigczajac prowizje za
udzielenie pozyczki w kwocie 7.185 oraz pozostate koszty bezposrednio zwigzane z
udzieleniem pozyczki w kwocie 5.248. Pozyczka jest wyceniana wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na poziomie 12,73%.

W dniu 30 kwietnia 2010 r. Spétka wymienita Instrumenty Promissory Notes (zob. Nota 10)
na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 .
wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB o tej samej wartosci nominalnej, w
zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaly anulowane. W dniu emisji obligaciji
Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci
nominalnej réwniej 40.000 EUR TVN Finance Corporation Il AB udzielita Spéice pozyczki o
wartosci nominalnej réwnej 40.000 EUR oprocentowanej 11,90% w skali roku o terminie
sptaty sptaty 15 listopada 2017 r. Odsetki od pozyczki sg ptatne w okresach pétrocznych.
taczne koszty poniesione przez Spétke w celu uzyskania pozyczki wyniosty 1.959, wigczajac
gtéwnie prowizje za udzielenie pozyczki. Pozyczka jest wyceniana wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na poziomie 12,53%.

taczna wartos¢ nominalna pozyczek udzielonych Spoétce przez TVN Finance Corporation Il
AB w zwigzku z emisjami obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. przeprowadzonymi w listopadzie 2009 r., marcu 2010 r. i kwietniu 2010
wynosi 593.000 EUR.

Pozyczka od TVN Finance Corporation plc w dobrowolnej likwidacji z woli udziatowcéw jest
oprocentowana 9,95% w skali roku i ma termin sptaty 15 grudnia 2013 r. Odsetki od pozyczki
sg ptatne w okresach pétrocznych.
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22.  TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)
(iv) Salda nale znosci/ zobowi gzan z tytutu sprzeda zy/ zakupu towardéw i ustug

30 wrze $nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Naleznosci:
Grupa ITI Neovision 38.374 68.135
Grupa Onet Poland Holding 2.059 2.471
Mango Media 3.997 1.270
Grupa ITI 1.448 5.412
45.878 77.288
Zobowigzania:
Grupa ITI 15.344 685
Grupa Onet Poland Holding 5.567 1.265
Tivien 594 277
NTL-Radomsko 123 -
Poland Media Properties - 71
El-Trade 21 22
21.649 2.320

(v) Naleznosci diugoterminowe od jednostek zale  znych

30 wrze$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
ITI Neovision 1.222.988 419.558
DTH Poland Holding Cod6peratief U.A. (poprzednio
Neovision Holding B.V.) 157.690 140.983
Grupa Onet Poland Holding 91.150 90.894
Thema Film 499 477
TVN Finance Corporation 1l AB 446 -
El-Trade 48 45
Mango Media - 4.844
1.472.821 656.801

Pozyczki udzielone Grupie Onet Poland Holding obejmujg gtownie pozyczke na kwote
16.886 EUR, oprocentowang 5,67% rocznie, ptatng 31 grudnia 2016 r. Pozostale pozyczki
wynoszg 160 (oprocentowana 7,98% rocznie) i 28 EUR (oprocentowana 5,67% rocznie).
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22.  TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka posiadata nastepujgce pozyczki udzielone Grupie
Neovision Holding:

Efektywna
Warto $¢ nominalna stopa Warto ¢

(EUR) procentow Data sptaty bilansowa Warto $¢ godziwa
ITI Neovision

4.532 10,31% 5 kwietnia 2011 r. 22.075 22.093

5.666 10,31% 19 lipca 2011 r. 27.602 27.621

8.180 * 10,39% 30 czerwca 2015 . 34.695 36.166

7.055 9,52% 30 czerwca 2015 . 30.756 30.831

2.034 9,49% 30 czerwca 2015, 8.760 8.736

2.354 9,53% 30 czerwca 2015 . 10.064 10.055

10.146 9,29% 30 czerwca 2015, 43.548 42.996

2.081 9,88% 30 czerwca 2015 . 8.824 8.955

12.110 11,34% 30 czerwca 2015 . 46.131 50.320

21.115 9,37% 31 grudnia 2015 . 90.407 89.983

25.073 9,73% 31 grudnia 2015 . 110.288 111.417

6.796 10,75% 30 czerwca 2015 . 29.125 27.961

8.058 10,75% 30 czerwca 2015, 34.228 32.965

5.748 10,75% 30 czerwca 2015 . 24.400 23.507

24.063 10,75% 30 czerwca 2015 . 101.238 98.184

133.158 ** 8,71% 30 czerwca 2017 r. 540.127 533.142

1.375 10,75% 30 czerwca 2015 . 5.634 5.634

12.020 10.75% 30 czerwca 2017 . 49.140 49.140

4.444 10.75% 30 czerwca 2017 r. 17.882 17.882

1.234.924 1.227.588
DTH Poland Holding
Coobperatief U.A
(uprzednio
Neovision Holding
B.V.)

25.096 9,52% 31 grudnia 2015 . 106.927 107.250

8.957 9,37% 31 grudnia 2015 . 38.344 38.172

45 ** 10,75% 31 grudnia 2014 r. 483 483

145.754 145.905

1.380.678 1.373.493

* Suma pozyczek udzielonych miedzy 15 lipca 2008 r. a 9 grudnia 2008 r.
** Pozyczki udzielone w ramach transakcji nabycia pozostatych 49% udziatébw w Neovision Holding (zob. Nota

10).
(vi) Pozostate aktywa dtugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe zawierajg kaucje z tytutu wynajmu zaptacong do Grupy ITI
przez TVN w kwocie 1.981.
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22. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI (CD.)

(vii) Zobowi gzania umowne wobec jednostek powi gzanych
Szczegotowe informacje podane sg w Nocie 20 (ii).

(viii) Pozostate

W dniu 10 marca 2010 r. Spoilka zakonczyla transakcje nabycia od ITI Media Group
pozostatych 49% udzialdw Neovision Holding (zob. Nota 10). taczna cena transakcji
wyniosta 188.000 EUR, z czego 148.000 EUR zostalo zaptacone w dniu zakonczenia
transakcji a pozostate 40.000 EUR zostato wptacone na rachunek zastrzezony (zob. Nota
16).

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 11.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution, na kwote 4.000 USD na rzecz DreamWorks i na kwote 8.812 USD
na rzecz Universal Studios International z tytulu licencji programowych nabywanych i
nadawanych przez Spétke. Spétka ujeta koszty finansowe dotyczace tych gwarancji za
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. w wysokosci 1.175 (za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.: 2.768). oraz 392 za okres trzech
miesiecy zakonczony 30 wrzeshia 2010 r. (trzy miesigce zakohczone 30 wrzesnia 2009 r.:
923).

Dodatkowo, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2010 r. Spoéika
zanotowata koszty w wysokosci 1.013 od Grupy Onet, 1.013 od Mango Media oraz 1.013 od
Grupy ITI Neovision dotyczace udzielonych gwarancji (w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.: Grupa Onet: 2.135, Mango Media 608 i ITI Neowision
225) oraz w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. 338 od Grupy Onet,
338 od Mango Media i 338 od Grupy ITI Neovision (w okresie trzech miesiecy zakohczonych
30 wrzesnia 2009 r.: Grupa Onet 853, Mango Media 338 i Grupa ITI Neowision 225).

Na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. banki obstugujace Spoétke wystawity w imieniu Spofki
gwarancje bankowe w tacznej kwocie 144.596 (lgcznie z gwarancjami bankowymi
wystawionymi w ramach linii kredytowej w tgcznej kwocie 50.528, zob. Nota 16) w zwigzku z
ustugami swiadczonymi na rzecz ITl Neovision.

Spétka wystawita gwarancje w kwocie 26.201 na rzecz IBM w zwigzku z ustugami
swiadczonymi na rzecz ITI Neovision.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Spotka ujeta przychod
w kwocie 8.028 od TVN Finance Corporation Il AB oraz 1.451 od ITI Neovision w zwigzku
Z udzielonymi gwarancjami.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. Spotka posiadata zobowigzanie do udzielenia pozyczek ITI
Neovision w kwocie 8.537 EUR (na dzien 31 grudnia 2009 r.: 16.041 EUR).
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23. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJ ECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym czionkom Zarzadu, pracownikom i
wspéitpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Spotki. Prawa do opcji sg przyznawane w
ramach dwoéch programow:

()  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r. w oparciu o akcje Serii C,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czesc transakcji habycia
Grupa Onet.pl, w oparciu o akcje Serii E.

Spotka nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczacych wykupu opcji albo ich
rozliczenia w gotéwce.

Zmiany liczby istniejgcych opcji objecia akcji i ich odpowiadajgcej przecietnej ceny
wykonania sg nastepujgce (nie w tysigcach):
Dziewi e€é miesi ecy zako nczonych Dziewi @€ miesi ecy zako nczonych
30 wrze$nia 2010 r. 30 wrze $nia 2009 r.
Przecietna Przyznane opcje Przeci etna Przyznane opcje
cena wykonania cena wykonania
opciji opcji

Na dzien 1 stycznia 10,80 PLN 12.562.495 10,79 PLN 12.644.716
Wykonane 10,57 PLN (1.381.474) 9,56 PLN (23.850)
Na dzien 30 wrze $nia 10,83 PLN 11.181.021 10,80 PLN 12.620.866

taczng warto$¢ godziwg opcji oszacowano stosujgc model drzewa trojmianowego na 74.124
w odniesieniu do serii C i 110.101 w odniesieniu do serii E.

Model wyceny zakiadat, ze w przysziosci bedg wyptacane dywidendy, zgodnie z polityka
Spotki w tym zakresie. Wycena wartosci godziwej opcji przyznanych przed dniem 1 stycznia
2007 r. zakladata, ze w przysziosci dywidendy nie bedg wyptacane. Program opcji objecia
akcji jest zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

Opcje mozna wykona¢ po ustalonych cenach po spetnieniu warunkéw uprawniajacych
do realizacji uprawnien wskazanych ponizej (nie w tysigcach):

Seria Liczba opciji Cena wykonania opcji Okres nabywa  nia uprawnie n
C1 311.060 8,66 PLN opcje uprawniajace
Cc2 1.302.974 9,58 PLN opcje uprawniajgce
C3 2.852.168 10,58 PLN opcje uprawniajace

4.466.202

Seria Liczba opciji Cena wykonania opcji Okres nabywa  nia uprawnie n
El 213.955 8,66 PLN opcje uprawniajace
E2 275.360 9,58 PLN opcje uprawniajace
E3 1.301.266 10,58 PLN opcje uprawniajace
E4 4.924.238 11.68 PLN opcje uprawniajace

6.714.819

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

Pomiedzy 1 Pazdziernika 2010 r. i datg przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego zostato zrealizowanych 55.912 (nie w tysigcach) opcji ha akcje serii C2,C3, E3 i
E4 w wyniku czego zostato wyemitowanych 55.912 (nie w tysigcach) nowych akcji zwyktych
na okaziciela.
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24. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany ztotego do dolara Kurs wymiany ztoteg o do euro
30 wrzesnia 2010 r. 2,9250 3,9870
31 grudnia 2009 r. 2,8503 4,1082
30 wrzes$nia 2009 r. 2,8852 4,2226

Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wyniést 2,1% (3,1% za okres dziwieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r.).
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