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Rozdzial 1

Informacje ogolne

Macrologic SA jest jednostka dominujaca Grupy Rapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

1. Firma:
Siedziba:
Sad rejestrowy:

Numer KRS:
Data rejestracji w KRS:
Branza:

Macrologic Spoéltka Akcyjna

ul. Rlopotowskiego 22, 03-717 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospo-
darczy Rrajowego Rejestru Sadowego

0000045462

05.10.2001

informatyka

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie oprogramowania
komputerowego, jego dystrybucja, ushugi informatyczne — numer 62 (wedlug PRD

2007).

2. Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

3. Przedstawione skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku poréwnujac do analogicznego okresu

roku 2009.

1.1 Wladze spolki

1.1.1 Zarzad

Rrzysztof Szczypa
Janusz KRurowski

Patrycja Ptaszek-Straczynska

— Prezes Zarzadu
— Czlonek Zarzadu
— Czlonek Zarzadu

Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Czlonek Zarzadu

Jarostaw Witwicki

1.1.2 Rada Nadzorcza

— Czlonek Zarzadu

Bogdan Michalak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wlodzimierz Napiorkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Odyniec — Czlonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Grudzinski — Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Ropczynski — Czlonek Rady Nadzorczej
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Rozdziatl 1. Informacje ogélne

1.2 Graficzne przedstawienie Grupy Macrologic na dzien
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1.3. Wyhkaz jednostek objetych konsolidacjq

1.3 Wpykaz jednostek podporzadkowanych objetych konso-

Sci

r

lidacja pelna oraz wycenianych metoda praw wlasno

S128%00000 SYY 0domop
-G nasafoy oGamoferyy fizorepodson) perzp

efynpouad 1 [opuey ‘ouzofi)

cF c¥ -AA\ ATX emezsiepyISTA B[P fimouoloy peg | -euwojur ‘omoleinduwioy omizpelop ‘18nysn uopey ‘0’0 z "ds jjosuewny | ¢
16€£1200000 SYY 0domopeg emjsyazoardzaq Jfipne 1 eruemowrerdoido
nnsafoy odomoleny fizorepodson) yerzpfipy | 10soueds] iipne ‘way yofiznp 1 yorupais ep
001 001 XX esorupoig 1zpog ep fimouoloy peg | yofimosouziq Sngsn 1 URZRIMZOI SIULZOIRISOP ZpeIalg ‘0’0 z ds asuodsay | ¥
10€9%€0000 SUH Tosoy[erm
ogamopeg naysafoy odamoleay fizosepodson) | [orupals way eoeziuedioar 1 wouosiad
001 001 [erzpfigy IIX o1mezsiepy m fimouoloy peg | woruezpbziez z ouezRiNZ 9ZOPeIOp ISNISN | BMEBZSIBA\ ‘0’0 z ds "0y Jopueleg | ¢
6¥1€010000 SHY
o0Gamopeg naysafoy odamolery fizorepodson) eruem
IS IS re1izpfipy IIIX oimezsiepy m fimouofoy peg | -owesdoido zepazids ‘ouzofijewntojur 16ngsn | emezsiepy | ooz 'ds 1Jog-SIN I'N'gd | ¢
$665720000 SYY 0Fomop
-bg nnsaloy oGamofenyy fzorepodson) perzp eruem
001 001 -fiAN TIIX emezsiepp ISTA e[p fimouoloy peg | -owesdoido zepozids‘ouzofijeurrojur 16nfsn | emezsIep\ ‘00z 'ds TIAVY | T
[%]
mosofd 1%]
Q1qZo1] oe)
(o1m -idey m ryrodg nsafoa fiokzpemoad uedip 10$0oU[efRIZD JOIWPIZI] eqIZPaIS yrods emzey dp
-oqfed M | eJuUSIIS
SEININE] rerzpn
erzpn




10

Rozdzial 1. Informacje ogélne

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 2

Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow
za IIl kwartal zakonczony

30 wrzesnia 2010 r.

2.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)
za 3 za 3 kw. za 3 za 3 kw.
kwartat 2010 kwartat 2009
2010 narastajgco 2009 narastajgco
I.  Przychody netto ze sprzedazy pro- | 11310 36 027 11254 38244
duktéw, towar6w i materialow,
w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy pro- 9581 32334 9374 33549
duktow
a) ze sprzedazy uslug 6682 21329 6207 21295
b) z udzielenia licencji wlasnych 2899 11005 3167 12254
2. Przychody netto ze sprzedazy towa- 1729 3693 1880 4695
réow i materialow
II. Roszty sprzedanych produktéw, to- 6839 19373 5891 17 582
wardw i materialow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych pro- 5693 16 628 4578 14014
duktow
a) koszt wytworzenia  sprzedanych 4811 13405 4183 12359
ustug
b) koszt wytworzenia sprzedanych li- 882 3223 395 1655
cencji wlasnych
2. Wartoéc¢ sprzedanych towaréw i ma- 1146 2745 1313 3568
terialow
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 4471 16 654 5363 20 662
IV. Roszty sprzedazy 1473 5329 1813 5616
V. Roszty ogolnego zarzadu 2320 7832 2557 8201
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 678 3493 993 6845
VII. Pozostale przychody operacyjne 466 1375 115 661
VIII.  Pozostale koszty operacyjne 895 2413 410 1447

11

ciqg dalszy na nastepnej stronie



12 Rozdziat 2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za 3 za 3 kw. za 3 za 3 kw.
kwartat 2010 kwartat 2009
2010 narastajgco 2009 narastajgco
kontynuacja z poprzedniej strony
IX. Zysk (strata) z dzialalnoéci opera- 249 2455 698 6059
cyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 19 69 23 109
XI.  Koszty finansowe 87 196 24 125
XII.  Zysk z przylaczenia jednostki zalez- 71
nej
XIII.  Zysk (strata) brutto 181 2399 697 6043
XIV  Podatek dochodowy 68 522 128 1158
1. cze$¢ biezaca —53 326 487
2. cze$¢ odroczona 121 196 128 671
XV. Udzial w zyskach (stratach) jedno- —126 —868 -8 —11
stek stowarzyszonych
XVI.  Zysk (strata) netto —13 1009 561 4874
XVII.  Pozostale calkowite dochody 0 0 0 0
XVIII.  Calkowite dochody og6ltem —13 1009 561 4874
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- -10 929 564 4726
nostki dominujacej
2. przypadajacy akcjonariuszom -3 80 -3 148
mniejszoSciowym
Podstawowy zysk (strata) na jedna 0,49 2,50
akcje za 3 kwartaly (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialal- 1,30 3,21
noéci operacyjnej na jedna akcje za
3 kwartaly (w zl)
Srednia wazona liczba akeji zwy- 1888719 1888719

klych




Rozdzial 3

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego

— 30 wrzesnia 2010 r.

3.1 Aktywa (w tys. zlotych)

30.09. 31.12.

2010 2009
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 23912 | 23742
1. Rzeczowe aktywa trwale 8197 9253
2. Wartosci niematerialne 15142 | 12746
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 267 1136
4. Inne aktywa finansowe 4 152
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 302 455
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 10682 | 11812
1. Zapasy 574 235
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug 7611 7797
3. Pozostale naleznoéci krotkoterminowe 1109 700
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 1388 3080
Aktywa razem 34594 | 35554

13



14 Rozdzial 3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
3.2 Pasywa (w tys. zlotych)
30.09. 31.12.
2010 2009
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 25034 | 28919
la). Rapital wlasny udzialowcoéow jednostki dominujacej 24858 | 28646
1. Rapital podstawowy 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 9105 9105
3. Pozostaly kapital zapasowy 11010 9030
4. Rapital rezerwowy 1000 1026
5. Akcje wlasne wykupione —27
6. Akcje wlasne - nabyte prawa
4. Zysk (strata) z lat ubieglych 925 363
5. Wynik finansowy okresu 929 7260
Ib) Udzialy mniejszosci 176 273
II. Zobowiazania dtugoterminowe 655 649
1. Kredyty bankowe i pozyczki 20 51
2. Inne zobowiazania finansowe 143 178
3. Rezerwy dlugoterminowe 52 23
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 440 397
III. Zobowiazania krotkoterminowe 8905 5986
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz 5092 4489
pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 3157 40
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 84
4. Rezerwy kroétkoterminowe 656 1373
Pasywa razem 34594 | 35554




Rozdzial 4

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych

za trzy kwartaly zakonczone
30 wrzesnia 2010 r.

4.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)

za 3 za 3
kwartaly | kwartaly
narasta- | narasta-

jaco jaco

2010 r 2009 r
A.  Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 3943 6363
I.  Zysk (strata) brutto 2399 6043
II.  Korekty razem 1544 320
I.  Amortyzacja 4006 3403
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —18 —72
3. Zysk (strata) z dzialalnoSci inwestycyjne;j 30 19
4. 7Zmiana stanu rezerw —800 —2137
5. Zmiana stanu zapasow =51 —44
6. Zmiana stanu naleznosci 430 1837
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem —214 —1475

pozyczek i kredytow

8. Zaplacony podatek dochodowy —494 —805
9. Inne korekty —1345 —406

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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16 Rozdziat 4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za 3 za 3
kwartaly | kwartaly
narasta- narasta-
jaco jaco

2010 r. 2009 r.

kontynuacja z poprzedniej strony

B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj- | —4 276 —4737
nej

. Wplywy 371 825

1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 114 15
trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niemate-
rialne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 257 810

a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podporzad-
kowanych
- splata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 257 810
- zbycie aktywoéw finansowych 150
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 79 730
- odsetki 28 80
- inne wplywy z aktywoédw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —4 647 —5562
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akty- | —3825 —3772
wow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym: —822 —1790

a) w jednostkach powiazanych —876
- nabycie aktywow finansowych —876

- udzielone pozyczki
- inne wydatki na aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach —822 —914
- nabycie aktywow finansowych —750
- udzielone pozyczki —72 —914

- inne wydatki na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udzialow-
com mniejszoSciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



4.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 17
za 3 za 3
kwartaly | kwartaly
narasta- narasta-
jaco jaco
2010 r. 2009 r.
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej | —1353 —2504
I. Wplywy 3826 3230
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéow) i innych 150
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 2212
3. Emisja dluznych papier6w wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 1464 3230
II.  Wydatki —-5179 —5734
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych —248
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli —4899 —3931
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu po- —51
dzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek —17 —1308
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. 7 tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego —252 —189
8. Odsetki —11 —7
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I+/-C.III) —1686 —878
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: —1686 —878
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kurso-
wych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2981 4148
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1295 3270

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozdziat 4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 5

Skonsolidowane sprawozdanie

ze zmian w kapitale wlasnym

za trzy kwartaly zakonczone

30 wrzesnia 2010 r.

5.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za trzy kwar-

taly 2010 r.

Nad- Nie-
wyzka po-
ze . Wy-
Rapi- sprze- Pozo- Rapi- Akcje (lj;;ei nik Ra- ) Kapi-
tal dazy staly tal wla- Y finan- zem Udzia- tal
d keii kai . wy- kapi- 1
pod- akcji api- re- sne ik sowy y wla-
1 ni K ta} mniej-
sta- powy- ta zer- wy- finan- roku ed sny
zej ich - ku- bie- Jed- SZ0- 6-
wo zej ic zapa wo 086
) sowy . nost- §ci g
wy warto- | sowy wy pione lat zace- ki S lem
$ci o go !
nomi- ubie
nalnej glych
Stan na 01.01.2010 r 1889 9105 9030 1026 —27 7623 28 646 273 | 28919
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 2002 —2002
wy
Przeniesienie zysku na kapital rezer-
wowy
Wyplata dywidendy —4722 —4722 —177 | —4899
Zysk lub strata roku obrotowego 929 929 80 1009
Zbycie akcji wlasnych —22 27 5 5
Rorekta z przylaczenia spoltki BiCom —26 26
Stan na 30.09.2010 r 1889 9105 11010 1000 0 925 929 | 24858 176 | 25034
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20 Rozdzial 5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

5.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za trzy kwar-
taly 2009 r.

Nad- Nie-
wyzka o
ze (lr;ie— Wy- R
Rapi- sprze- Pozo- Rapi- Akcje lon nik a- ) Kapi-
tal dazy staly tal wla- w {J finan- kzen} Udzia- tal
pod- akcji kapi- re- sne ni(Li’( sowy apilf h? ) wla-
sta- powy- tal zer- wy- roku ,ta mniej- sn
finan- ed- Y
wo- zej ich zapa- wo- ku- sow bie- J - S,Z‘)" 0g6-
wy warto- sowy wy pione laty zace- n(l):ti Sci lem
o i
nsgﬁ— ubie- 8o
nalnej ehych
Stan na 01.01.2009 r 1889 9105 12713 2163 | —8634 4736 21972 868 | 22840
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 727 —727
wy
Przeniesienie zysku na kapital rezer- 1051 —1051
wowy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego 1903 | —1903
na kapital zapasowy
Przeniesienie z kapitalu zapasowego —209 209
na niepodzielony wynik
Pokrycie straty z kapitalu zapasowego —947 947
Wyplata dywidendy —3776 —3776 —207 | —3983
Zysk lub strata roku obrotowego 4726 4726 134 4860
Nabycie akcji (udzialéw) whasnych 260 | —260 | —249 —249 —249
Zbycie akcji wlasnych (koszt wlasny) —7219 7219
Zbycie akcji wlasnych w cenie sprze- 2799 2799 2799
dazy
Odkupienie udziatléw od udzialowcéw —442 —442
mniejszoéciowych
Zaokraglenia 1 —1
Stan na 30.09.2009 r 1889 9105 10027 1051 | —1663 337 4726 | 25472 353 | 25825




Rozdzial 6

Jednostkowe sprawozdanie
z calkowitych dochodow
za IIl kwartal zakonczony

30 wrzesnia 2010 r.

6.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodoéow (w tys. zlotych)
za 3 za 3 kw. za 3 za 3 kw.
kwartal 2010 kwartal 2009
2010 narastajgco 2009 narastajgco
I. Przychody netto ze sprzedazy pro- 9521 31174 9107 31669
duktéw, towaréw i materialéw,
w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy pro- 8919 29032 8529 29174
duktow
a) ze sprzedazy uslug 5588 18183 4921 17339
b) 1z udzielenia licencji wlasnych 3331 10849 3608 11835
2. Przychody netto ze sprzedazy towa- 602 2142 578 2495
row i materialow
II. Roszty sprzedanych produktéw, to- 5268 15934 4432 13377
wardw i materialow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych pro- 4727 14006 3923 11209
duktow
a) koszt wytworzenia  sprzedanych 3265 10521 2850 8697
ustug
b) koszt wytworzenia sprzedanych li- 1462 3485 1073 2512
cencji wlasnych
2. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i ma- 541 1928 509 2168
terialow
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 4253 15240 4675 18 292
IV.  Roszty sprzedazy 1342 4982 1709 5315
V. Roszty ogdlnego zarzadu 1965 6826 2196 7089
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 946 3432 770 5888
VII. Pozostale przychody operacyjne 463 1348 113 586
VIII.  Pozostale koszty operacyjne 893 2433 408 1443
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyj- 516 2347 475 5031

nej (VI+VII-VIII)
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22 Rozdziatl 6. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za 3 za 3 kw. za 3 za 3 kw.
kwartat 2010 kwartat 2009
2010 narastajgco 2009 narastajgco
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 12 731 17 305
XI.  Roszty finansowe 62 167 22 118
XII.  Zysk na sprzedazy udzialéw jedno-
stek podporzadkowanych
XII.  Zysk (strata) brutto 466 2911 470 5218
XIV. Podatek dochodowy 68 457 78 979
1. czes¢ biezaca —53 261 —50 308
2. cze$¢ odroczona 121 196 128 671
XV. Zysk (strata) netto 398 2454 392 4239
XVI.  Pozostalte calkowite dochody 0 0 0 0
XVII.  Calkowite dochody ogdlem 398 2454 392 4239
Podstawowy zysk (strata) na jedna 1,30 2,24
akcje za 3 kwartaly (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialal- 1,24 2,66
noéci operacyjnej na jedna akcje za
3 kwartaly (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwy- 1888719 1888719
klych




Rozdzial 7

Jednostkowe sprawozdanie

z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego

— 30 wrzesnia 2010 r.

7.1 Aktywa (w tys. zlotych)

30.09. 31.12.
2010 2009
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 23995 | 23397
1. Rzeczowe aktywa trwale 7992 8929
2. Wartosci niematerialne 11419 9558
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 3882 4455
4. Inne aktywa finansowe 400
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 302 455
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 7748 9077
1. Zapasy 98 71
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug i im podobne 5817 6508
3. Pozostale naleznoéci krotkoterminowe 912 632
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 921 1866
Aktywa razem 31743 | 32474

23



24 Rozdziatl 7. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

7.2 Pasywa (w tys. zlotych)

30.09. 31.12.
2010 2009
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 24491 | 26625
1. Rapital podstawowy 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9105 9105
3. Pozostaly kapital zapasowy 9914 8026
4. Rapital rezerwowy 1000 1000
5. Akcje wlasne wykupione —27
6. Akcje wlasne - nabyte prawa

4. Zyski (straty) z lat ubieglych 129
5.  Wpynik finansowy okresu 2454 6632
I. Zobowiazania dlugoterminowe 622 587

1. Rredyty bankowe i pozyczki 20
2. Inne zobowigzania finansowe 110 167
3. Rezerwy dlugoterminowe 52 23
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 440 397
III. Zobowigzania krétkoterminowe 6630 5262
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz 3550 3995

pozostale zobowiazania

2. Rredyty bankowe i pozyczki 2443
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 83
4. Rezerwy krotkoterminowe 637 1184
Pasywa razem 31743 | 32474



Rozdzial 8

Jednostkowe sprawozdanie
z przeplywow pienieznych
za trzy kwartaly zakonczone
30 wrzesnia 2010 r.

8.1 Przeplywy ésrodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)

za 3 za 3
kwartaly | kwartaly

2010 r 2009 r
A.  Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j 4058 5326
I.  Zysk (strata) brutto 2911 5218
II.  Korekty razem 1147 108
1. Amortyzacja 3923 3333
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —705 —292
3. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j 52 16
4. 7Zmiana stanu rezerw —662 —2041
5. Zmiana stanu zapasOow —18 —25
6. Zmiana stanu naleznosci 626 1864
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem —367 —1689

pozyczek i kredytow

8. Zaplacony podatek dochodowy —429 —653
9. Inne korekty —1273 —405

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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26 Rozdzial 8. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za 3 za 3
kwartaly | kwartaly
2010 r. 2009 r.

kontynuacja z poprzedniej strony

B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj- | —4 192 —4 340
nej

. Wplywy 882 1038
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 91 15
trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
rialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 791 1023
a) w jednostkach powiazanych 684 216
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podporzad- 684 216
kowanych
- splata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostalych jednostkach 107 807
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 79 730
- odsetki 28 77
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —-5074 —-5378
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akty- | —3692 —3588
wow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym: —1382 —1790

a) w jednostkach powiazanych —560 —876
- nabycie aktywoéw finansowych —876
- udzielone pozyczki dlugoterminowe —560
- inne wydatki na aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach —3822 —914
- nabycie aktywow finansowych —750
- udzielone pozyczki —72 —914

- inne wydatki na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udziatow-
com mniejszoSciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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za 3 za 3
kwartaly | kwartaly
2010 r. 2009 r.
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;j —965 —2262
I. Wplywy 4014 3230
1. Wplywy netto z emis;ji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 2403
3.  Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 1611 3230
II. Wydatki —4979 —5492
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych —248
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli —4722 —-3776
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu po-
dzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek —17 —1300
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego —233 —168
8. Odsetki -7
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) —1099 —1276
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: —1099 —1276
- zmiana stanu Srodkéow pienieznych z tytulu réznic kurso-
wych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1767 3567
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 668 2291

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 9

Jednostkowe sprawozdanie

ze zmian w kapitale wlasnym
za trzy kwartaly zakonczone
30 wrzesnia 2010 r.

9.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za trzy kwar-
taly 2010 r.
Nad- .
wyzka lgloe_ R
. a-
ze dzie- Wy_ zem
Rapi- | sprze- | Pozo- Ra- | Akcje nik )
. . lony kapi-
tal dazy staly | pital | wla- Wil finan- I
pod- akgji kapi- re- sne Y sowy ta
nik wla-
sta- powy- tal zer- wy- | e roku
wo- | zejich | zapa- | wo- ku- sow bie- Sllly
wy warto- | sowy wy pione Y zace- Jec
- lat nost-
§ci ubie- go ki
nomi-
nalnej ghych
Stan na 01.01.2010 r 1889 9105 8026 1000 —27 6632 26625
Emisja akcji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital 1910 —1910
zapasowy
Wyplata dywidendy —4722 —4722
Zysk lub strata roku obrotowe- 2454 | 2454
go
Zbycie akcji wlasnych —22 27 5
Rorekta z przylaczenia spolki 129 129
BiCom
Stan na 30.09.2010 r 1889 9105 9914 1000 129 2454 | 24491
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9.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za trzy kwar-
taly 2009 r.

Nad- Nie-
wyzka )
ze po Wy' Ra-
Rapi- | sprze- | Pozo- Ra- | Akcje dzie- nik zem
: : lony kapi-
tal dazy staly | pital wla- Wil finan- I
pod- akciji kapi- re- sne Y sowy ta
nik wla-
sta- powy- tal zer- wy- roku
... ﬁnan— . sny
wo- | zejich | zapa- | wo- ku- bie- ;
. sowy . jed-
wy warto- | sowy wy pione zace-
sci lat o nost-
nomi- ubie- & ki
nalnej ghych
Stan na 01.01.2009 r 1889 9105 11939 2163 | —8634 4117 20579
Emisja akeji (udzialow) 288 —288
Przeniesienie zysku na kapital
zapasowy
Przeniesienie zysku na kapital 1000 —1000
rezerwowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo- 1903 | —1903
wego na kapital zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo-
wego na niepodzielony wynik
Pokrycie straty z kapitalu zapa- —947 947
sowego
Wyplata dywidendy —3776 —3776
Zysk lub strata roku obrotowe- 4239 | 4239
go
Nabycie akcji (udzialéw) wla- 260 | —260 | —248 —248
snych
Zbycie akcji wlasnych (koszt —7219 7219
wlasny)
Zbycie akcji wlasnych w cenie 2799 2799
sprzedazy
Stan na 30.09.2009 r 13889 9105 9023 1000 | —1663 4239 | 23593



Rozdzial 10

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Macrologic
w okresie Ill-ego kwartalu 2010 r.

Drodzy Akcjonariusze!

W trzecim kwartale 2010 Grupa i Spdlka Macrologic wykazaly wzrost przychodéw
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Jest to oznaka pozytywnych zmian
koniunkturze rynkowej oraz w przygotowaniu organizacji do skuteczniejszej obstugi rynku
w kolejnych okresach.

Poziom osiaganych zyskow nie jest jeszcze satysfakcjonujacy, co jest wynikiem wzro-
stu kosztéw dzialania przy osiaganiu podobnych przychodéw rok do roku. We wrzeéniu
biezacego roku Zarzad Spoélki podjal szereg dzialan, by rentownosé Spotki i Grupy po-
prawila sie jeszcze w czwartym kwartale 2010 oraz byla zadowalajaca dla akcjonariuszy
w kolejnych okresach.

Przed nami najwazniejszy w roku kwartat dzialalnosci. Wierzymy, ze jesteSmy do niego
dobrze przygotowani a wyniki roczne, ktére zaprezentujemy w kolejnym sprawozdaniu
wykaza poprawe tak dynamiki przychodéw, jak i osiaganych marz.

Rrzysztof Szczypa, Prezes Zarzadu Macrologic SA

10.1 Waziniejsze zdarzenia

— Przychody Macrologic S.A. w trzecim kwartale 2010 wyniosty 9,5 mln zt i byly
o 4% wyzsze od wynikéw roku 2009. Przychody Spétki po trzech kwartatach 2010
wyniosty 31,2 mln z} i sa nizsze o 2% od przychod6éw osiagnietych w analogicznym
okresie roku ubieglego.

— Przychody Grupy w trzecim kwartale 2010 wyniosty 11,3 mln zl i byly o 3% wyz-
sze od wynikéw roku 2009. Przychody Grupy po trzech kwartalach 2010 wyniosty
36 mln z} i sa nizsze o 6% od przychodow osiagnietych w analogicznym okresie roku
ubieglego. Wiecej informacji o przychodach Grupy i jednostki w punkcie ;10.4.2.

— Zysk netto Macrologic SA w trzecim kwartale wyniés! 0,4 mIn zt i byl powtérzeniem
wyniku za trzeci kwartal 2009. Zysk netto Spolki narastajaco po trzecim kwartale
wyniost 2,5 mln zt i byl nizszy o 42% od zysku netto osiagnigtego po trzecim kwartale
2009.
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32 Rozdziat 10. Sprawozdanie Zarzadu

— Zysk netto Grupy w trzecim kwartale wyniést -13.000 z! i byl nizszy o 0,6 min z}
od zysku netto osiagnietego w trzecim kwartale 2009. Zysk netto Grupy narstajaco
po trzecim kwartale wyni6st 1 mln zt i byl nizszy o 80% od zysku netto osiagnietego
po trzecim kwartale 2009. Wiecej informacji o rentownoéci Grupy i Spo6tki w punk-
cie JOA43.

— 2 lipca 2010 Macrologic nabyl 100% udzial6w w spolce Response, koncentrujacej sie
na dostarczaniu rozwiazan i ustug biznesowych dla érednich i duzych firm. Wiecej
informacji w punkcie i10.5¢

10.2 Zdarzenia i czynniki majace istotny wplyw na osia-
gniete wyniki finansowe

10.2.1 Czynniki zewnetrzne

Na wyniki Grupy osiagane w trzech kwartalach 2010 mialy wplyw nastepujace czynniki
zewnetrzne:

Ostroznosc inwestycyjna przedsiebiorstw

Sezonowos¢ dzialalnosci

10.2.2 Czynniki wewnetrzne

Na wyniki osiaggane w trzech kwartalach 2010 mialy wplyw nast¢pujace czynniki we-
wnetrzne:

10.3 Perspektywy

Rlimat gospodarczy Gléwnym czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Grupy jest koniunktura rynkowa. Pozytywne zmiany w $rodowisku gospodarczym
beda sprzyja¢ checi podejmowania inwestycji w oprogramowanie biznesowe i uslugi
konsultingowe z nim zwiazane.

Silna strona Grupy jest posiadanie klientow o szerokim wachlarzu dzialalnoéci, dla-
tego tez potencjalne oslabienie inwestycyjne w wybranych sektorach nie jest istotne
dla wyniku finansowego Grupy.

Zmiany w przepisach prawnych Na rozwoéj rynku rozwiazan dla biznesu pozytywnie
wplywaja zmiany w prawie gospodarczym. Macrologic jest gotowy do zaktualizo-
wania oprogramowania Xpertis Finanse u swoich klientow — uslugi zaczna byc
wykonywane niezwlocznie po oficjalnym ogloszeniu nowych przepiséw wykonaw-
czych do ustawy o VAT. Podobnie przedstawia sie gotowosé¢ spotki Ramil, przy czym
dodatkowym elementem oferty bedzie rowniez serwis sprzetu (drukarki fiskalne),
ktéry musi byé¢ gotowy do pracy od 1 stycznia 2011. Zmiany te beda mialy pozy-
tywny wplyw na przychody czwartego kwartatu 2010.
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Nowy produkt dla rynku srednich przedsiebiorstws Wychodzac naprzeciw oczeki-
waniom licznej grupy klientéw oraz oczekujac na znaczacy udzial sprzedazy do tej
grupy, Macrologic przygotuje jeszcze w czwartym kwartale 2010 nowy produkt skie-
rowany do firm Sredniej wielkosci. Nowe rozwiazanie pozwoli na szybkie wdrozenie
najwazniejszych elementéw systemoéw ERP i BI. W miare¢ wzrostu wymagan i $wia-
domosci klienta Macrologic zaoferuje migracje do systemu pelnego, stanowiacego
obecnie produkt podstawowy.

10.4 Sytuacja ekonomiczo-finansowa

Grupa Macrologic ma bezpieczna strukture finansowania dzialalnoéci, na ktéra sklada sie
wysoki udzial przychodéw powtarzalnych, wysoki cash-flow operacyjny, naktady inwe-
stycyjne w duzej cze¢sci pokryte amortyzacja i niewielkie zadluzenie kredytowe.

10.4.1 Zestawienie wybranych danych finansowych Grupy Macrologic
po trzech kwartalach w okresie ostatnich 4 lat

w min zt 2010 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 36,0 38,2 34,9 29,7
Zysk operacyjny 2,5 6,1 4,4 5,8
Zysk netto 1 49 3,2 4,6
EBIDTA 6,2 8,3 7,5 8

Marza EBIDTA 20% 26% 21% 27%
Marza operacyjna 7% 16% 13% 20%
Marza netto 8% 13% 9% 15%

10.4.2 Sprzedaz

Sprzedaz za trzeci kwartal 2010 Grupy wynosi 11,3 mln zl i jest wyzsza o 3% od wynikéw
trzeciego kwartalu 2009. Sprzedaz Spotki Macrologic w trzecim kwartale wynosi 9,5 mln
z}t i jest 0 4% wyzsza od analogicznego okresu roku ubieglego.

Wartoéc¢ sprzedazy za trzy kwartaly zrealizowana przez Grupe Macrologic w roku 2010
wyniosla 36 mln zl, co oznacza spadek o 6% (-2,2 mln z}) w stosunku do trzech kwartaléw
2009. Sprzedaz Macrologic S.A. po trzech kwartalach wyniosla 31,2 mln i jest o 2% nizsza
od wynikéw analogicznego okresu roku 2009.

Prezentowana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zmiana przychodéw Grupy
w okresie styczen-wrzesien 2010 wynika z nastepujacych zmian w strukturze sprzedazy:

— spadku sprzedazy licencji wlasnych o 10% (-1,2 mln zl),
— powtdrzeniu sprzedazy uslug (wzrost o 34.000 zl),

— spadku sprzedazy produktéw obcych o 21% (1 mln zl).
Struktura sprzedazy Grupy za trzeci kwartal 2010 wskazuje na:

— spadek sprzedazy licencji wlasnych o 8% (-0,3 mln zl),
— wzrost sprzedazy uslug o 8% (0,5 mln zl),

— spadek sprzedazy produktow obcych o 8% (-0,2 min zl).
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Ujemna dynamika przychodéw skonsolidowanych (-2,2 mln zl) jest wynikiem spadku
sprzedazy w Macrologic S.A. 0 0,5 mln zt (-2%) oraz obnizenia sprzedazy w spolkach zalez-
nych o 1,7 mln z}. Na przychody Grupy w sprawozdaniu po trzecim kwartale 2010 skladaja
sie przychody nastepujacych jednostek: Macrologic (31,2 mln zl, -2%), Kamil (3,4 mln zl,
-19%), MS-Soft (1,2 mln zl, -29%), Salander CG (0,1 mln zl) oraz Response 0,5 mln zla'_l_'r

Prezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zmiana przychodéw Macro-
logic S.A. w okresie styczen-wrzesien 2010 wynika z nastepujacych zmian w strukturze
sprzedazy:

— spadku sprzedazy licencji wlasnych o 8% (-1 mln zl),

— wzrostu sprzedazy ustug o 5% (0,8 min zl),

— spadku sprzedazy produktéw obcych o 14% (-0,4 mln z}).

Czynniki majace wplyw na osiagane przychody Grupy i Spolki Macrologic S.A.
od stycznia do wrzesnia 2010:

Trudniejsze pozyskiwanie nowych projektow Nizsze wyniki okresu sa efektem zde-
cydowanie slabszego pozyskiwania nowych klientow w pierwszym poélroczu 2010.
W wyniku tego przychody z licencji wlasnych oraz produktéw obcych notuja niz-
sze niz w 2009 roku dynamiki zmian. Przyczyny tego stanu rzeczy Zarzad upatruje
w nastepujacych zjawiskach:

Wpydluzeniu czasu podejmowania decyzji o rozpoczeciu nowych projektow

Sredni czas trwania projektu sprzedazowego wydluzyl sie z 3 do 5 miesiecy.
W przypadku najwiekszych i — coraz czeéciej realizowanych — kontraktow
o wartoéci powyzej 100 tys. zt czas ten wzrést z 5 do 10 miesiecy. Sredni czas
przygotowywania kontraktéw podpisanych w trzecim kwartale 2010 wynio6st
13 miesigecy, wobec 4 miesiecy w trzecim kwartale roku 2009. Przyczyna wy-
dtuzania procesu sprzedazy jest ostrozno$¢ w podejmowaniu decyzji, o czym
napisano ponizej. Dodatkowo, wig¢ksze projekty Macrologic, ktorych wartosé
przekracza 300 tys. zI, wymagaja dluzszego przygotowania organizacji do wdro-
zenia nie tylko systemu informatycznego ale réwniez zmiany praktyki dzialania.
Takie projekty stanowia 80% nowych projektéw spotki-matki.
W celu zniwelowania bariery sprzedazy w organizacjach mniejszych, Macro-
logic przygotuje jeszcze w czwartym kwartale 2010 nowy produkt skierowany
do firm $redniej wielkosci. Nowe rozwiazanie pozwoli na szybkie wdrozenie
najwazniejszych elementéw systemé6w ERP i BI. W miare wzrostu wymagan
i Swiadomoéci klienta Macrologic zaoferuje migracje do systemu pelnego, sta-
nowiacego obecnie produkt podstawowy. Nowy produkt znajdzie si¢ na rynku
w pierwszym kwartale 2011.

Ostroznosc¢ inwestycyjna Pomimo poprawiajacej sie koniunktury gospodarczej

Grupa Macrologic spotkala si¢ z przesuwaniem w czasie decyzji o urucha-
mianiu nowych duzych projektéw. Zmiana ta wynikala z niepewnosci przed-
siebiorstw co do twaloéci poprawy koniunktury gospodarcze;j.
Firmy inwestuja w informatyzowanie i doskonalenie coraz wigkszych obszarow
zarzadzania swoich organizacji. Razda niepewno$¢ w postrzeganiu swojej po-
zycji rynkowej powoduje wstrzymywanie realizacji projektu oraz przedluzanie
procesu negocjaciji.

'"Wielko$¢ przychodéw w sprawozdaniu Grupy od chwili rozpoczecia konsolidacji 1 lipca 2010
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Nieche¢ do inwestycji potwierdza Raport GUS, ,,Informacja o sytuacji spoteczno—
gospodarczej kraju. Sierpiert 2010”, w ktéorym mozna znalezé nastepujace stwier-
dzenie: ,Wplyw popytu krajowego na tempo wzrostu gospodarczego byl pozy-
tywny i wyniodst 3,8 pkt. proc., w tym spozycia ogdélem — 2,2 pkt proc. Skala
oddzialywania akumulacji na wzrost PRB, pomimo ujemnego wplywu popytu
inwestycyjnego, umocnila si¢ (gléwnie w wyniku dodatniej zmiany zapasow)
i wyniosla 1,6 pkt. proc. (...) Stopa inwestycji obnizyla sie w stosunku do noto-
wanej w II kwartale ub. roku i wyniosla 17,8% (wobec 19,4%).

7. badan wlasnych Macrologic wynika, ze firmy Sredniej wielkosci podejmuja
decyzje gospodarcze w oparciu o dane rynkowe z op6znieniem od 6 do 9 mie-
siecy. To opdznienie przelozylo sie¢ na tegoroczne wyniki sprzedazy.

Projekty szkoleniowe wspoélfinansowane z funduszy unijnych. 1 mln zt przychodéw
z dzialalnoéci szkoleniowej, prowadzonej w pierwszych trzech kwartalach 2010, zo-
stal wykazany w pozostalych przychodach operacyjnych, co spowodowalo jedno-
czesne obnizenie przychoddéw ze sprzedazy produktéw. Do konca 2010 roku laczny
przychdd z tego tytulu osiagnie nie wig¢cej niz 1,3 min zl. Tego rodzaju przesuniecie
w tytulach rachunku zyskéw i strat sprawia, ze wykazywana dynamika sprzeda-
zy produktéw jest o 4% nizsza (-1 mln zl), niz wynika to z faktycznie uzyskanych
przychodow.

Reorganizacja W poczatku 2010 roku Macrologic S.A. przeprowadzil zmiany w orga-
nizacji dzialalnosci handlowej i uslugowej. Pozytywne efekty zmian w dzialalnosci
uslugowej sa juz widoczne w zakresie wzrostu przychodéw ustugowych i wzro-
stu rentownoéci projektéow. Stawki dzialalnoéci ustugowej ulegly poprawie od 10%
do 15% zwlaszcza w grupie zespoléw o najnizszych marzach uslugowych.

Sezonowos¢ Okres wakacyjny jest najstabszym kwartalem dla firm informatycznych.
W Macrologic zwyczajowo przynosi okolo 22% przychodéw rocznych. Tegoroczne
wakacje nie wyroéznily si¢ w tym zakresie w sposoéb szczegdlny.

Silny potencjal klientow Macrologic O ile nowi klienci zwlekali z decyzjami zakupo-
wymi, to dotychczasowi odbiorcy Macrologic — zwlaszcza zainteresowani wigkszy-
mi projektami — wykazali w tym okresie wzrost aktywnosci. W grupie projektow
duzych zostalo zakontraktowanych cztery razy wigcej projektéw niz w pierwszych
trzech kwartatach 2009 o calkowitej wartosci szesciokrotnie wyzszej niz w porow-
nywalnym okresie. Nie zastapilo to spadku przychodéw z nowych projektéow. Do-
wodzi to faktu, ze rynek na ktéorym dziala Spoélka jest gleboki, a fakt utrzymywania
szerokiej grupy lojalnych odbiorcéow jest silna strona Spolki, zwlaszcza w okresie
przejsciowych trudnosci w zakresie pozyskiwania nowych projektow.

Pozytywne zmiany w nowej sprzedazy Macrologic realizuje coraz wigksze projekty:
o 15% wzrosla Srednia warto$¢ nowego projektu w stosunku do $redniej za caly rok
2009.

Od trzeciego kwartatu 2010 Spétka obserwuje ozywienie w zakresie finalizacji istot-
nych rozméw handlowych. Potwierdzeniem tego jest wzrost wartoéci podpisanych
umoé6w z nowymi klientam o 160% w stosunku do I polowy 2010. Ze wzgledu na prze-
suniecie w wykonywaniu tych projektéw na Il polowe 2010, wieksza czeé¢ nowych
projektow bedzie zasilata wynik przychodéw roku 2011.

Prognoza

Macrologic nie oglaszal prognozy wynikéw na rok 2010.


http://www.stat.gov.pl/gus/5840_739_PLK_HTML.htm
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Segmenty branzowe

Macrologic dziala na rynku érednich przedsiebiorstw. Przychody w podziale na branze
i lokalizacje odbiorcow prezentuja tabele 10.11i110.2:

Branza (udzial w %) | 3 kwartaly 2010 3 kwartaly 2009
Przemysl 37 36
Uslugi 25 25
Handel 11 12
Sektor publiczny 10 10
Rolnictwo 2 3
Inne 15 14

Tabela 10.1: Sprzedaz licencji Grupy wedlug branz

Wojewddztwo (udzial w %) | 3 kwartaly 2010 3 kwartaly 2009
Dolnoélagskie 14 4
Rujawsko-Pomorskie 12 2
Lubelskie | 2
Lubuskie 0 1
Lodzkie 5 6
Malopolskie 9 4
Mazowieckie 31 36
Opolskie 0 5
Podkarpackie 1 0
Podlaskie 1 4
Pomorskie 10 6
Slaskie 7 14
Swietokrzyskie 0 0
Warminsko-Mazurskie 1 2
Wielkopolskie 7 13
Zachodniopomorskie 1 3

Tabela 10.2: Geograficzna struktura sprzedazy licencji Grupy

10.4.3 Rentownos¢

Zysk netto Macrologic SA w trzecim kwartale 2010 wyniést 0,4 mln zl i by} taki sam
jak w trzecim kwartale 2009. Zysk netto Spolki narastajaco po trzecim kwartale wyniost
2,5 mln z!l i byl nizszy o 42% od zysku netto osiagnigtego po trzecim kwartale 2009. Zysk
netto Grupy w trzecim kwartale wyni6st 0,0 mln z} i byl nizszy o 0,6 mln zl od zysku netto
osiagnietego w trzecim kwartale 2009.

Przy podobnych przychodach ze sprzedazy Spoélka i Grupa wykazala wyzsze koszty
organizacji. Macrologic dziala gtéwnie w oparciu o koszty stale, ktorych wysoko$¢ wynosi
okolo 90% wszystkich kosztéw a 60% ponoszonych kosztéw to koszty wynagrodzen i ich
pochodne. Z tego wzgledu kazda zmiana w przychodach ponad punktem rentownosci
przyczynia sie do dynamicznych zmian zysku operacyjnego i netto.

Do zmian marzy netto Macrologic S.A - gléwnego podmiotu Grupy, przynoszacego
88% zysku netto za 2009 przyczynilty sie:

— Spadek sprzedazy nowych projektéw, ktory spowodowal spadek sprzedazy rozwia-
zan wlasnych (licencji), na ktérych Spoélka osiaga najwyzsze marze.

— Wizrost kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéow o 2,8 mln zl (25%), co spowo-
dowalo osiagniecie nizszej marzy brutto na sprzedazy. W efekcie wzrostu kosztow
marze na sprzedazy uslug pozostaly na tym samym poziomie 42%, marza na sprze-
dazy licencji spadla o dwa punkty procentowe osiagajac wartos¢ 68%.
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Roszt wytworzenia licencji jest praktycznie kosztem stalym, w 80% skladajacym sie
z odpisow amortyzacyjnych. Przy spadku przychodéw licencyjnych o 1 min zt i wzro-
Scie odpiséw amortyzacyjnych o 0,6 mln zl marza na tej linii produktéw spadla
0 2 min z}.

— Wozrost kosztéw wytworzenia produktéw wlasnych nalezy rozpartywac lacznie z kosz-
tami sprzedazy i ogoélnego zarzadu. W badanym okresie, dzigki wdrozeniu wla-
snych rozwiazan controllingowych, Spolka efektywniej przypisywala koszty pono-
szone na rzecz pozyskiwania klientéw, jak i realizowania kontraktow. Przelozylo sie
to na lepsze odzwierciedlenie marz osiaganych na klientach i projektach. Z tego
wzgledu wiecej kosztow zostalo zapisanych w pozycji wytworzenia kosztéw sprze-
danych produktéw niz sprzedazy i zarzadu. Lacznie w tych trzech rozpatrywanych
pozycjach koszty wzrosly o 8% (2 min z}).

— Marza na towarach osiagnela 10% i byla nizsza o dwa punkty procentowe od wyniku
prezentowanego w analogicznym okresie roku ubieglego.

— Woynik netto Macrologic S.A. poprawiaja dywidendy ze spoélek zaleznych, ktére zo-
staly wyplacone w drugim kwartale 2010.

Wydatki wedlug rodzaju

Laczne wydatki wedlug rodzaju w Macrologic S.A. wykazuja wzrost o 1 mln zl (3%)
po trzech kwartatach 2010. Nalezy jednak pamietaé, ze w pierwszej polowie 2009 zo-
stalo wyplacone zgodnie z umowami zawartymi z czeécia pracownikéw wynagrodzenie
nalezne pracownikom za rok 2008 w wysokosci ok. 2 mln z}. Gdyby poréwnac¢ faktyczne
koszty okresu z uwzglednieniem platnoéci wynagrodzen, wzrost wydatkéw wedlug ro-
dzaju wynidstby 11% (3 mln z}), przy czym wzrost wynagrodzen wynidstby nie -3% a 8%
(1,4 mln zt). Wzrost wynagrodzen w Macrologic SA wynika ze zmian w wynagrodzeniach
oraz zwigkszenia liczby zatrudnionych o 10 os6b zespolu Stlupsk — dawnego BiComu,
ktory zostal przylaczony do spoélki-matki.

Pozostale najwyzsze zmiany w kosztach wynikaja ze wzrostu kosztéw uslug obcych
0 0,8 mln zI (20%), ktéra wynika ze wzrostu kosztow najmu (+0,4 mln z}), pracownikéw kon-
traktowych (+0,2 mln zl) oraz obslugi samochodéw (+0,2 mln z1). O 20% wzrosly réwniez
wydatki na amortyzacje, co obciazylo rachunek wynikéw kwota 0,7 mln zI. W wartoéci
tej o 0,1 mln zt wzrosta amortyzacja Srodkow transportu a pozostala czes¢ zmiany wynika
z przyjecia do eksploatacji nowej wersji pakietu Xpertis. Wyzsze koszty wytworzenia pro-
duktu wynikaja tak ze zmian wynagrodzen, jak i ze wzrostu kosztéw posrednich produkc;ji
zaliczanych w koszty rozwoju.

10.4.4 Zmiany w polityce kosztowej i przychodowej

Osiagane w 2010 roku wyniki przychodéw i rentownosci Spotki i Grupy sa w opinii Za-
rzadu niezadowalajace. Wynikaja z przygotowania organizacji do obslugi duzych nowych
kontraktow, ktére mialy rozpoczaé sie w pierwszej polowie 2010 roku. Ze wzgledu na prze-
suniecia w realizacji tych projektéw koszty organizacji wzrosty, podczas gdy przychody
Grupy i jednostki dominujacej sa nieco nizsze od wynikéw roku 2009.

W zwiazku z tym, Zarzad Macrologic wprowadzil we wrzesniu 2010 posunigcia, kto-
re maja doprowadzi¢ do poprawy rentownoéci Spolki dominujacej jeszcze w czwartym
kwartale 2010.
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Celem zmiany jest obnizenie kosztéw stalych organizacji oraz uelastycznienie ich struk-
tury. Od pazdziernika 2010 obnizono budzet wynagrodzen o 10%. Réwniez w wyniku tej
zmiany Macrologic opuéci 12 oséb, co stanowi 3% zatrudnienia jednostki. Regulamin wy-
nagradzania zostanie od stycznia 2011 silniej powiazany z osiaganymi przez Spoétke wy-
nikami. Zmieniono zasady korzystania z limitéw paliwowych oraz regulamin korzystania
z samochodoéw stuzbowych. Roszty utrzymywania floty samochodéw wzrosly bowiem
0 0,5 mln z} w stosunku rocznym. Zoptymalizowany zostal tez spos6b planowania produk-
cji, $cislej obecnie powiazany z planami sprzedazowymi oraz z wycenianymi elementami
rozowoju dla skuteczniejszej kontroli ponoszonych przez podmiot dominujacy kosztow.

W zakresie polityki sprzedazowej Macrologic rozpoczal silniejsza wspolprace z part-
nerami i spolkami zaleznymi w projektach u klientéw $redniej wielkosci, gdzie wielko$¢
podmiotu obslugujacego moze mie¢ znaczenie dla odbiorcy rozwiazan. Wspoélnie pro-
wadzony proces sprzedazy i obslugi projektowej pozwoli na na skuteczniesza realizacje
przychodoéw.

Dla przedsiebiorstw, ktére oczekuja od rozwiazan dla biznesu podstawowego zakre-
su funkcji ewidencyjnych i analitycznych i szybkiego wdrozenia, Macrologic przygotuje
jeszcze w czwartym kwartale 2010 nowy produkt skierowany do firm $redniej wielkoSci.
Produkt znajdzie si¢ w sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku. W miare wzrostu
wymagan i Swiadomosci klienta Macrologic zaoferuje migracje do systemu pelnego, sta-
nowiacego obecnie produkt podstawowy.

W efekcie wprowadzonych zmian Macrologic S.A. oczekuje osiagniecia na koniec 2010
rentownoéci netto w wysokosci 10% a latach nastepnych rentownoéci netto do 13-15% przy
wzroScie przychodéw ze sprzedazy od 5 do 10%.

10.4.5 Plynnos¢

W okresie trzech kwartaléw 2010 roku do finansowania dziatalnosci Grupa i Spétka wy-
korzystywala Srodki wlasne z dzialalnosci operacyjnej, kredyt w rachunku biezacym oraz
dotacje na dzialania szkoleniowe i inwestycyjne.

kwartalach 2010 0,1 i byl nizszy o 0,3 punktu wobec wynikéw osiagnietych na koniec
grudnia 2009.

Nizsze wskazniki ptynnoéci wynikaja z nizszych o 2,2 mln zl przychodéw ze sprzedazy
oraz nizszego o 1,7 mln zl stanu gotéwki. Na obecny stan ptynnoéci nie ma wplywu stan
naleznoéci, ktérych wskazniki obrotu pozostaja na podobnym poziomie, jak w analogicz-
nym okresie roku ubieglego.

Prezentowane wskazniki plynnosci reprezentuja bezpieczny poziom finansowania Sp61-
ki. W okresie czwartego kwartatlu 2010 Macrologic oczekuje wyplaty okoto 1 mln z} dotacji
z tytulu prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, co przy planowanym wzroécie przy-
chodéw dodatkowo i znaczaco poprawi ptynnoéc¢ jednostki i Grupy.
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10.4.6 Zadluzenie

Poziom finansowania dlugiem w Grupie Macrologic wyniést po trzech kwartalach 2010
29% sumy bilansowej po trzecim kwartale 2010 i byl wyzszy o 9 punktéw procentowych
w stosunku do danych na koniec grudnia 2009 Wzrost stanu zobowiazan Grupy w badanym
okresie wynidsl 3 min zl i sklada si¢ nan wzrost zobowiazan Macrologic S.A. o 1,3 mln
z} oraz ujawnienie zobowiazan spo6lki zaleznej Response w wysokoéci 2,2 min zl. Spoltka
Response jest ujmowana w sprawozdaniach Grupy od lipca 2010.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2010 Macrologic korzysta z linii kredytowej w wy-
sokoéci do 3 mln zl, przy czym warto$¢ wykorzystania linii na dzien bilansowy wynosi
2,4 mIn z!l i zmniejsza si¢ w 1 mln w trakcie miesiaca obrachunkowego.

‘Wskaznik zadluzeniar Grupy wynioésl po trzech kwartalach 2010 28% i byl wyzszy

0 9 punktéw procentowych w odniesieniu do danych na 31 grudnia 2009. 'Wskaznik za-|

'dluzenia; Spotki wynidst po trzech kwartatach 2010 23% i byl wyiszy o 5 punktow pro-
centowych w odniesieniu do danych na 31 grudnia 2009.

Tak Grupa jak i Spétka maja niewielkie zadluzenie dlugookresowe w wysokoéci 0,7 mln
Obecny stan finansowania dlugiem Zarzad uznaje za bezpieczny i pozostajacy bez zagrozen

w stosunku do biezacej sytuacji platniczej.

10.4.7 Stan majatkowy

Aktywa trwale Grupy tworza nastepujace skladniki majatku: rzeczowe aktywa (33% warto-
sci aktywow trwalych), wartoéci niematerialne (48%), udzialy w jednostkach powiazanych
(16%) i inne (2%). Warto$¢ aktywoéw trwalych zwiekszyla sie po trzech kwartalach 2010
0 0,6 mln zl (3%).

Wsrod aktywow trwalych najwyzsza zmiana wartoéciowo zostala zanotowana w war-
tosciach niematerialnych. Pozycje te tworza koszty prac rozwojowych wprowadzonych
do sprzedazy kolejnych wersji pakietu Xpertis. Z tego tytutu w trzech kwartalach 2010 po-
wiekszyly si¢ one o 0,9 mln zl. Dodatkowy wzrost w wartosciach niematerialnych wynika
z przejecia w maju 2010 wartosci firmy spotki BiCom, co zaowocowalo zmiana o 1 min zt.
Lacznie warto$ci niematerialne wzrosty o 1,9 (19%).

Warto$¢ majatku rzeczowego obnizyla sie o 10%, tj. o 0,9 mln zl. Tworza go: $rodki
transportu (87%) oraz sprzet komputerowy i wyposazenie (11%).

Majatek finansowy sklada sie z udzialéw w spoélkach zaleznych i stowarzyszonej. Jego
warto¢ spadla o 0,6 mln zt (13%), co wyniklo z przylaczenia spolki Bicom sp. z 0.0. do Ma-
crologic SA. O zmianach w ksztalcie Grupy kapitalowej Macrologic rowniez w punkcie10.5:
Na inne aktywa finansowe skladaja si¢ pozyczki udzielone sp6tkom Grupy na warunkach
rynkowych.

i zmniejszyl si¢ o 13 punktéw procentowych.

Spadek wartosci obu wskaznikéw w analizowanym okresie nalezy przypisa¢ gltow-
nie spadkowi zysku netto, ktory spadl wiecej niz warto$¢ sumy bilansowej. Wskazniki
dla Spolki Macrologic sa ponad dwukrotnie wyzsze niz wkazniki Grupy co wynika z réz-
nicy osiagnietego zysku netto.

Wraz ze wzrostem rentownoéci planowanym w czwartym kwartale 2010 warto$¢ pre-
zentowanych wskaznikéw bedzie rosla.

zl.
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10.4.8 Sprawnos¢ dzialania

Naleznoéci Macrologic z tytulu platnosci licencji i uslug maja 30-dniowy termin platnosci.

52 dla wynikéw grudnia 2009. Taki wynik umozliwia szybkie ponowne angazowanie od-
zyskanych $rodkoéw i jest dobrym rezultatem na tle branzy. Dowodzi réowniez sprawnego
zarzadzania procesem sprzedazy i obslugi klientéw i potwierdza teze o istotnym potencjale
srednich przedsigbiorstw w zakresie finansowania wydatkéw inwestycyjnych.

'Rotacja zobowiazan; Grupy i Spolki pozostala na poziomie naturalnym w sytuaciji pel-
nych mozliwoéci regulowania zobowiazan. Jej wartos¢ dla Grupy: 38 dni w 2010 r. i 32 dni
na koniec grudnia 2009 a dla Spotki odpowiednio 31 i 32 dni odpowiada oczekiwaniom
kontrahentéw — brakowi opdznien w zaplacie i zdolnosci Spo6lki do ich splacania bez
zbednej zwloki.

Rola zapaséw nie ma znaczenia dla Spolki: dla przedsiebiorstw know-how nie istnieje

produkcja na sklad.

10.4.9 Lokaty i inwestycje kapitalowe

W trzecim kwartale 2010 r. Grupa i Spoélka nie korzystaly istotnych inwestycji kapitalo-
wych.

10.4.10 Pozycje pozabilansowe

Macrologic nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

10.4.11 Zobowiazania lub aktywa warunkowe

Macrologic nie posiada zobowiazan ani aktywoéw warunkowych.

10.4.12 Poreczenia i gwarancje

W trzecim kwartale 2010 r. w Macrologic nie wystapily poreczenia ani gwarancje dla pod-
miotéw zaleznych o wartoéci co najmniej 10% kapitaléow emitenta.

10.5 Organizacja Grupy Rapitalowej Macrologic

Struktura Grupy na dzien publikacji raportu za trzeci kwartal 2010 zostala przedstawiona
na wykresie 1.2:

Zmiany i skutki zmian w powiazaniach kapitalowych

Nabycie udzialow w spolce Response 2 lipca 2010 Macrologic nabyl 100% udziatow
w spolce Response sp. z o.0., dostarczajacej programy i ustugi biznesowe dla $rednich
i duzych firm.

Firma powstala w 2001 roku, a jej pierwszym projektem bylo uruchomienie sieci
oddzialow Citibanku. W ramach projektu spotka byla odpowiedzialna za realizacje
dostaw sprzetu, uruchomienie systeméw bankowych oraz utrzymanie ruchu wszyst-
kich jednostek CitiGold oraz znacznej czeSci jednostek detalicznych. W trakcie blisko
dziesigciu lat dzialalnoéci spotka zgromadzila wartoéciowy portfel klientéw, do ktére-
go naleza m.in. Medana Pharma (Grupa Polpharma), Ferax (wlasciciel marki Gatta),
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Emerson Polska, Suedzucker, Chiquita, Thule, Lantmanen AXA, Weco Travel, Te-
lecom, Suzuki, Avon Polska. Mocna strona Response sa uslugi audytéw legalnosci
oprogramowania i audytéw bezpieczenstwa. W tej dziedzinie spélka dziata od 2004
roku. Firma zrealizowala w tym zakresie projekty w tak renomowanych podmio-
tach jak Adidas, Dom Development, EGIS Polska, Janssen Cilag, PRP Polskie Linie
Rolejowe, Oriflame Poland, jak réwniez w wielu jednostkach sektora publicznego.

10.6 Inne istotne informacje

10.6.1 Postepowania sadowe

W trzecim kwartale 2010 w Spoélce oraz w Grupie Macrologic u nie wystapily poste-
powania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych warto§é pojedyncza lub taczna w stosunku
do jednego podmiotu stanowilaby co najmniej 10% kapitaléow wlasnych emitenta.

10.6.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W trzecim kwartale 2010 Macrologic nie przeprowadzal transakcji z podmiotami powia-
zanymi, ktérych wartoé¢ przekroczylaby 500.000 euro lub transakcje te bylyby zawarte
na zasadach innych niz rynkowe.

10.6.3 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono spra-
wozdanie

Po dacie sprawozdan, to jest po 30 wrzeénia nie wstapity zadne istotne zdarzenia ekono-
miczne.

10.6.4 Pozostale informacje

Zlota Strona Emitenta Macrologic zostal laureatem drugiego etapu konkursu Zlota Stro-
na Emitenta w kategorii Spolki notowane na GPW. Celem konkursu jest wylonie-
nie serwiséw internetowych spoélek gieldowych najlepszych pod wzgledem funkcjo-
nalnoéci, zawartoéci merytorycznej, intuicyjnosci, ergonomii, zgodnoéci z regulami
nawigacji. Oprocz technicznych parametréw pod uwage brane sa réwniez opinie
inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Dodatkowo w trakcie konkursu do-
konywany jest audyt szybkosci odpowiedzi udzielanych na pytania plynace od in-
westorow.

10.7 Akcje i akcjonariat

Laczna liczba wszystkich akcji wedlug stanu na dzien publikacji raportu wynosi 1.888.719
sztuk. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 1.888.719 zl.

Akcjonariusze z co najmniej 5%-owym udziale glosé6w na WZA Zgodnie z infor-
macjami posiadanymi przez Spotke na dzien 26 pazdziernika 2010 r., 5%-owy prog
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu osiagneli nastepujacy akcjonariusze:

Akcje osob nadzorujacych i zarzadzajacych Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spolke na dzien 26 pazdziernika 2010 r. w rekach os6b nadzorujacych i zarzadzaja-
cych znajduja si¢ nastepujace pakiety akciji:
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Akcjonariusze Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9
Aviva Investors 154.773 8,2
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5
Rrystyna Napiérkowska 100.345 53

Tabela 10.3: Akcjonariusze osiagajacy prog 5%.

Stan na:
Rada Nadzorcza 31 sierpnia 2010 26 pazdziernika 2010
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.010 32,2 - 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9 - 376.380 19,9
Andrzej Odyniec 83.930 4,4 - 83930 4,4

Tabela 10.4: Akcje oséb nadzorujacych

Stan na:
Zarzad 31 sierpnia 2010 26 pazdziernika 2010
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5 - 122.897 6,5
Janusz Kurowski 8.275 0,4 1.574 6,701 0,4
Patrycja Ptaszek-Straczynska 3.311 0,2 - 3.311 0,2
Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz 139 0,0 - 139 0,0

Tabela 10.5: Akcje os6b zarzadzajacych

Emisja, wykup i splata dluzinych i kapitalowych papierow wartosciowych Na dzien
publikacji raportu Macrologic nie posiada akcji wlasnych.

Rurs akcji Macrologic Macrologic SA zadebiutowal w 1997 roku na rynku publicznym
Centralnej Tabeli Ofert. Od 2000 r. akcje Spolki sie notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych na rynku podstawowym w systemie notowan ciaglych w segmencie
5 PLUS i wchodza w sklad indeksu WIG, WIG-PL i WIG-Informatyka.

Rurs akcji Macrologic SA na zamknigciu sesji gieldowej dnia 30 wrzesnia 2010 roku
wynosil 38,45 zl i byt o 6,25 zl (20%) wyzszy od ceny na zamknieciu ostatniej sesji
30 wrzesnia 2009.



Rozdzial 11

Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego
na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

11.1 Informacje ogolne

11.1.1 Zgodnos$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rapitatowej Macrologic obejmujace sp6l-
ke dominujaca Macrologic SA i podmioty wobec niej zalezne sporzadzone zostalo we wszyst-
kich istotnych aspektach zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawoz-
dawczoéci Finansowej (MSSF).

11.2 Zasady konsolidacji

Podmiot dominujacy oraz jednostki podporzadkowane Grupy Rapitalowej Macrologic pro-
wadza dzialalno$¢ na terytorium Polski. Podstawowa waluta $rodowiska gospodarczego
stanowi ztoty polski. W Grupie nie wystepuja podmioty zagraniczne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominuja-
cej — Macrologic SA — oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca
spolek zaleznych, sporzadzone za okres konczacy sie 30 wrzeénia 2010 roku.

Pod pojeciem kontroli rozumie sie mozliwo$¢ kierowania polityka operacyjna i finan-
sowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

11.2.1 Jednostki zalezne

Nabyte przed dniem bilansowym spo6lki zalezne wlaczone zostaly do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominuja-
ca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania
warunkowe spolki zaleznej wyceniane sa w wartoéci godziwej. Nadwyzka ceny naby-
cia nad wartoécia godziwa nabytych aktywoéw netto stanowi warto$¢ firmy. Nadwyzka
przejetych wartoSci aktywoéw netto wyrazonych w wartoéciach godziwych ujmowana jest
w rachunku zyskoéw i strat roku obrachunkowego, w ktérym mialo miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszoéciowych wykazywane sa wedlug przypadajacej na nie
wartoéci godziwej aktywow netto.

W przypadku sprzedazy w okresie sprawozdawczym spolki zaleznej podlega ona kon-
solidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy.

43
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Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie opera-
cje finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sklad Grupy Rapitalowej. Eliminacji
podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku
na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitalu wla-
snego Grupy Macrologic przypadajaca kapitalowi mniejszoSciowemu wykazana zostala
w odrebnej pozycji kapitalu wlasnego.

11.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej
i finansowe;j.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym
wedlug wyceny metoda praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zakla-
syfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Gru-
pie a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniom do poziomu posiadanego u-
dzialtu.

11.2.3 Wartosc¢ firmy

Wpykazana jako sktadnik aktywoéw na dzien nabycia warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoécia godziwa nabytych aktywéw, pasywoéw i zobowiazan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoélzaleznej. Warto§¢ ta podlega corocznym te-
stom na utrate wartoéci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoélzaleznego, przy-
padajaca na zbywany udzial warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana na dzien przejscia na raportowanie wedlug MSSF wartoé¢ firmy jednostek
stowarzyszonych zostala odpisana w calosci na kapital zapasowy.

Wykazana na dzien przejécia na raportowanie wedlug MSSF ujemna warto$¢ firmy
zostala odpisana w calo$ci w niepodzielony wynik lat ubieglych.

Nadwyzka nabytych aktywoéw netto nad cena nabycia odnoszona jest w rachunek
zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktéorym nastapilo nabycie.

11.3 Istotne zasady rachunkowosci

11.3.1 Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
spolki dominujacej oraz spolek zaleznych Grupy Macrologic

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadza si¢ zgodnie z zasada kosztu historyczne-
go, w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
(tys. ztotych).

Jednostkowe sprawozdania finansowe spolek Grupy Macrologic sporzadza sie zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

11.3.2 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym w spo6ltkach jest okres 12 miesiecy od dnia | stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego, a okresami sprawozdawczymi sa poszczegdlne kwartaly
w roku obrotowym.
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Ponizej przedstawiono zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw w ciagu roku i na dzien
bilansowy oraz zasady ustalania wyniku finansowego (z zalozeniem, ze spolka bedzie
kontynuowala dzialalno$¢ gospodarcza).

11.3.3 Srodki trwale, $rodki trwale w budowie, warto$ci niematerialne

Wycenia sie na dzien ich nabycia, wytworzenia wedlug cen nabycia lub kosztéw wy-
tworzenia. W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny nabycia skladnika aktywow,
przyjetego w szczegblnoéci nieodplatnie (takze w formie darowizny) jego wyceny dokonu-
je sie wedlug cen sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu (obiektu). Warto$¢
poczatkowa $rodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia: przebudowy, rozbudowy,
modernizacji i rekonstrukcji — powodujace po zakonczeniu ulepszenia podwyzszenie war-
tosci uzytkowej danego srodka trwatego w stosunku do wartosci posiadanej przy przyjeciu
do uzytkowania, mierzonej okresem uzytkowania, zdolnoécia wytwoércza, jakoscia uzyski-
wanych produktéw, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Na dzien bilansowy $rodki trwale, $rodki trwale w budowie i warto$ci niematerialne
wycenia sie¢ w zaleznoéci od sposobu ich nabycia (wytworzenia) i pdzniejszego wyko-
rzystania wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umo-
rzeniowe (amortyzacyjne), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci. Razdy
element $rodka trwalego moze byé¢ amortyzowany indywidualnie. Tak zwane ,podejécie
komponentowe” stosuje si¢ w przypadkach, gdy dokonywane sa modernizacje, remonty
generalne badz wymiana niektérych skladnikéw srodka trwalego. Woéwczas mozna wy-
odrebni¢, ujac¢ i amortyzowac oddzielnie skladniki majatku podlegajace wymianie.

11.3.4 Umorzenia (amortyzacja) srodkow trwalych

Zgodnie z zasadami MSSF amortyzacji podlega warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego po-
mniejszona o jego warto$¢ rezydualna. Stawki amortyzacji powinny odzwierciedla¢ okres
i sposob osiggania korzysci ekonomicznych i, podobnie jak warto$¢ rezydualna, powinny
podlegac corocznej weryfikacji i aktualizaciji.

Rozpoczecie umorzen (amortyzacii) nastepuje od pierwszego dnia nastepnego miesiaca
po przyjeciu érodka trwalego do uzytkowania, a ich zakonczenie nie pézniej niz z chwila
zréwnania wartoéci umorzen (amortyzacji) z warto$cia poczatkowa pomniejszona o war-
tos¢ rezydualna danego $rodka trwalego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji
badz stwierdzenia niedoboru.

Na dzien przyjecia $rodka trwalego do uzytkowania ustala sie metode liniowa amor-
tyzacji oraz okres ekonomicznej uzytecznosci:

— dla samochodéw osobowych 7 lat oraz wartoé¢ rezydualna w wysokosci 10% war-
toéci poczatkowej,

— dla komputeréw 5 lat,

— inwestycji w obcych érodkach trwalych proporcjonalnie do planowanego okresu ich
wykorzystywania.

Dla pozostalych srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych okresy ekonomiczne;j
uzytecznosci ustala si¢ indywidualnie.
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Ustalone metody i okresy umorzenia (amortyzacji) oraz wartosci rezydualne beda co-
rocznie weryfikowane i aktualizowane na nastepne lata obrotowe. W przypadku zmia-
ny technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub in-
nych przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci srodka trwalego dokonuje sie odpo-
wiedniego odpisu aktualizujacego zmniejszajacego jego wartoé¢, ktory podlega odniesie-
niu w pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny powodujacej trwala
utrate warto$ci, korygujemy jego warto$¢ w korespondencji z pozostalymi przychodami
operacyjnymi.

Przedmioty dlugotrwalego uzytkowania ponizej 1.500 z} ksiegujemy w momencie na-
bycia bezposrednio w koszty zuzycia materialéow, chyba, ze posluza do modernizaciji,
remontu lub wymiany komponentéw innych srodkéw trwalych, zwiekszaja woéwczas cene
nabycia lub sa amortyzowane indywidualnie.

Dla przedmiotéw dlugotrwalego uzytkowania w przedziale 1.500-2.500 z}t stosuje sie
uproszczonej amortyzacji polegajacej na jednorazowym umorzeniu tak zwanych ,nisko-
cennych skladnikéw majatku trwalego” wprowadzonych do ewidencji $rodkéw trwalych.

11.3.5 Wartosci niematerialne

Wycenia sie oraz dokonuje umorzen (amortyzacji) w podobny sposéb, jak srodki trwale
stosujac w spos6éb odpowiedni MSR 38. Na warto$ci niematerialne skladaja sie gléwnie:
nabyte oprogramowanie komputeré6w oraz zakonczone powodzeniem, spelniajace odpo-
wiednie warunki prace rozwojowe. Rodzaj dziatalnosci jednostki wymaga dluzszego okre-
su i wiekszych nakladéw na przygotowanie do sprzedazy nowego produktu (np. zaprojek-
towanie, napisanie i przetestowanie) nowej aplikacji (programu komputerowego). Roszty
prac badawczych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Naklady na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa aktywo-
wane jako wartoéci niematerialne w toku, a w chwili przekazania nowych produktéw
do sprzedazy — sa przyjmowane do uzytkowania i amortyzowane. Wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa pod warunkiem spelnienia nastepujacych warunkow:

— wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci ko-
rzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Zakonczone powodzeniem prace rozwojowe podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez
okres ich uzytkowania, tj. okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy danego przedsie-
wziecia. Aktualnie przyjety okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi trzy lata. Prace
rozwojowe poddawane sa ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoéci (test na utrate
wartoéci wedlug MSR 36) corocznie.

11.3.6 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spolke zasadniczo cale ryzyko i wszyst-
kie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien rozpo-
czecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej Srodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.
Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i splate rat kapitalowych
przy uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowiazania. Roszty fi-
nansowe sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwale podlegaja amortyza-
cji wedlug zasad uzywanych do wlasnych skladnikoéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
pewnoédci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wlasnoéci, aktywa
sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzy-
ko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego odpisy-
wane sa w koszty rachunku zyskoéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

11.3.7 Nieruchomosci inwestycyjne

W Spélce nie wystepuja nieruchomosci inwestycyjne.

11.3.8 Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niema-
terialnych z wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystapienia przeslanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartoéci po-
siadanych skladnikéw rzeczowego majatku trwalego i wartoéci niematerialnych przepro-
wadzany jest test na utrat¢ wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizaja
wartoé¢ bilansowa aktywu, ktérego dotycza i odnoszone sa w rachunek zyskoéw i strat.

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartoéci bilansowej tych
skladnikéw nad ich wartoécia odzyskiwalna. Wartoé¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartoéci uzytkowej szacowane przyszte przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do warto-
Sci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem akty-
wow.

Dla skladnikéw aktywoéw, ktére samodzielnie nie generuja przeplywoéw pienieznych,
warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srod-
ki pieni¢zne. Rwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwroéceniu w przypadku
ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwroécenia odpiséw aktuali-
zujacych odnoszone sa w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot uprzednio obnizaja-
cych kapital z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapital do wysokoéci dokonanych
jego obnizen.

11.3.9 Finansowe aktywa trwale

Aktualnie spoélka posiada:

1. Udzialy i akcje w spoélkach powiazanych. Udzialy i akcje wycenia sie wg kosztu
nabycia wyliczonego zgodnie z MSSF 3 pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Jednostka dominujaca wycenia koszt polaczenia jednostek gospodarczych w kwocie
réwnej sumie:

— wartosci godziwej na dzien wymiany, aktywoéw wydanych, zobowiazan zacia-
gnietych lub wzietych na siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowa-
nych przez jednostke przejmujaca w zamian za kontrole nad jednostka przejmo-
wana, powigkszona o

— wszelkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ polaczeniu jednostek go-
spodarczych.
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W przypadku, gdy przejecie jednostki gospodarczej odbywa si¢ etapami, w drodze
kolejnych zakupoéw jej udzialow lub akcji, wéwczas jednostka dominujaca rozpatruje
kazda transakcj¢ wymiany oddzielnie w celu ustalenia kosztu polaczenia i ewentu-
alnej wartosci firmy oddzielnie dla kazdej transakcji.

2. Udzielone pozyczki dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowse;j.

W przypadku, gdy roznica w wycenie wedlug zamortyzowanego kosztu i w kwocie
wymaganej zaplaty jest nieistotna (krétki terminy platnosci, brak prowizji, miesiecznie plat-
ne rynkowe odsetki), spoélka wycenia naleznoéci z tytulu pozyczek w kwotach wymagane;j
zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.3.10 Zapasy

Zapasy surowcow i materialéw oraz zakupionych towaréw sa wycenione na dzien bilan-
sowy wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Jako metode rozchodu zapasoéw jednostka przyjela metode pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo (FIFO).

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz prze-
widywana cena sprzedazy, jednostka niezwlocznie dokonuje odpiséw aktualizacyjnych
w koszty okresu. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty zakonczenia produkciji i kosz-
ty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.3.11 Naleznosci krotkoterminowe w tym udzielone pozyczki krotko-
terminowe

7 uwagi na krotkie terminy platnosci Spétka wycenia naleznosci krotkoterminowe, w tym
udzielone pozyczki krotkoterminowe, w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem za-
sady ostroznej wyceny. Naleznoéci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia sie
w wartoéci nominalne;j.

W praktyce réznica pomiedzy wycena w wysokosci zamortyzowanego kosztu a wycena
w kwocie wymagajacej zaplaty bedzie wystepowaé w przypadku, gdy:

— poniesiono istotne koszty transakcji,
— oprocentowanie jest nizsze od rynkowego lub zobowiazanie jest nieoprocentowane,
— wystepuja znaczace przesuniecia w platnosci odsetek,

— termin platnoéci jest dluzszy od jednego roku.

Naleznosci krotkoterminowe w Spoélce nie spelniaja powyzszych warunkéw a takze
ze wzgledu na stosowane krotkie terminy platnosci, ewentualne réznice pomiedzy przy-
jetym rodzajem wyceny ,w kwocie wymaganej zaplaty” a postulowanym przez MSR 39
,Ww kwocie zamortyzowanego kosztu” nie sa istotne. MSR 39 w stosunku do odpiséw aktu-
alizujacych wymaga uwzglednienia dwoch czynnikow:

— prawdopodobienstwa otrzymania zaplaty, to jest oczekiwanej kwoty, ktoéra zostanie
otrzymana oraz

— momentu zrealizowania nalezno&ci.
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Wyliczajac odpisy aktualizujace nalezy sporzadzi¢ prognoze przeptywoéw pienieznych,
ktoérych wystapienia oczekuje sie z tytulu naleznosci od kontrahenta, a nastepnie zdyskon-
towac je do dnia, na ktéory dokonywana jest wycena.

Uwzgledniajac powyzsze wymagania Spolka przyjmuje, ze odpisy na najwieksze za-
grozone kwoty tworzone sa na bazie indywidualnej, natomiast kwoty relatywnie niskie
obejmowane sa odpisem ogolnym (to jest bez szczegdlowej analizy sald). Oznacza to, ze
stosowana jest zasada tworzenia odpisu ogdlnego. Zasada ta w przypadku Spoélki wyraza
sie tworzeniem odpiséw zbiorczych na wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej
180 dni, za wyjatkiem tych naleznosci, ktére zostaly objete odpisami szczeg6lnymi. Od-
pis ogd6lny oraz odpisy szczegdlowe tworzone sa na bazie danych historycznych w od-
niesieniu do odpowiedniej grupy kontrahentéw (kontrahenta), uwzgledniajac dodatkowo
wskaznik koniunktury. Dyskontowanie przewidywanych przeplywoéw pienieznych z tytu-
hu naleznoéci od klientéw stosuje sie jedynie dla naleznosci, ktére przewiduje sie $ciagnac
w okresie powyzej 12 miesiecy. Odpiséw aktualizujacych dokonujemy takze dla nalezno-
§ci nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich nie$ciagalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzialalnoéci albo struktura odbior-
cOw w wysokoéci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niedciagalne naleznosci.

11.3.12 Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nie przekracza-
jacym trzech miesigecy. Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeplywow
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

11.3.13 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.3.14 Rredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniej-
szonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych okresach,
kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
si¢ wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub pre-
mie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania. W rachunku zyskéw i strat sa ujmowane
wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowia-
zania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypel-
nienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
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Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostana zwrdcone,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).
W przypadku, gdy zmiana warto$ci pieniadza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowa-
nych przyszlych przeplywoéw pienieznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie,
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli wycena rezerwy
zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest
w rachunku zyskoéw i strat jako korekta odsetek.

11.3.16 Swiadczenia pracownicze

Spoétka dominujaca nie ustalila programu Swiadczen po okresie zatrudnienia. Na Spoélce
ciazy jedynie kodeksowy obowiazek wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci miesiecz-
nego wynagrodzenia. Na dziefi bilansowy przypadajacy 31 grudnia 2010 Zarzad Spo6lki
przeprowadzil analize wysokoéci przyszlego zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu
odpraw emerytalnych. Analize przeprowadzono przy upraszczajacym zalozeniu:

1. Dotyczy ona wylacznie obecnych pracownikow,

2. Obecni pracownicy beda pracowaé¢ w Macrologic SA do emerytury.

Rwoty przyszlych wyplat odpraw emerytalnych zostaly zdyskontowane stopa 6%.

Otrzymana na koniec okresu sprawozdawczego zdyskontowana warto$¢ przysztych
zobowiazan okazala sie niska kwota (23 tys. zI). Wynika to ze stosunkowo mlodego wieku
pracownikéw spolki. Zjawisko to jest charakterystyczne dla spéltek informatycznych.

11.3.17 Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Aktualnie w Grupie nie wystepuja ryzyka zwiazane z transakcjami w walutach obcych
(brak takich transakcji) lub nabywaniem instrumentéw finansowych w celach spekulacyj-
nych. Nie wystepuja zatem instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty pochodne.

11.3.18 Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, w chwili pojawienia sie¢ beda ujmowa-
ne wedlug otrzymanych wplywoéw netto. Z otrzymanych wplywoéw netto wyodrebnieniu
podlega element zobowiazaniowy oraz kapitalowy wyceniany w wartoéci godziwej wbu-
dowanej konwersji zobowiazania na kapital Spolki.

11.3.19 Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzy-
ska korzysSci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.3.20 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towardéw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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11.3.21 Swiadczenie uslug

Od roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2009 w jednostce wykazywane sa
jako umowy dlugoterminowe, zaréwno wigksze umowy o wdrozenie oprogramowania, jak
rowniez tak zwane umowy pakietowe, ktore spelniaja lacznie ponizsze warunki:

— Umowy sa zawarte na okres co najmniej jednego roku,
— Warto$¢ umowy przekracza 6.000 z} netto,

— Platnosci z tytulu umowy nie wystepuja czesciej niz raz na pol roku (platnosé co pol
roku kwalifikuje umowe jako dlugoterminowa).

Umowy pakietowe to kompleksowe umowy na $wiadczenie uslug pielegnacji oprogra-
mowania u klienta, ktérych zakres jest dostosowany do potrzeb klienta. W szczegdlnoéci
do zakresu prac moze naleze¢ takze np. kazdorazowe dostosowywanie programéw klienta
do zmiany przepiséw jaka nastapila w okresie objetym umowa. Faktura zazwyczaj jest
wystawiana na poczatku za caly umowny okres.

Roszty uméw pakietowych obciazaja sprawozdanie z calkowitych dochodéw w okre-
sie ich poniesienia, przychody sa uznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy. Stopien zaawansowania umoéw pakietowych mierzony jest przez usta-
lenie stosunku procentowego godzin przepracowanych do planowanych godzin na wyko-
nanie umowy. Przewidywane straty wynikajace z umowy niezwlocznie ujmuje sie jako
koszt okresu. Jezeli wyniku umowy nie mozna okreéli¢c w spos6éb wiarygodny, woéwczas
przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow,
ktoérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Umowy o wdrozenie charakteryzuja si¢ tym, ze najpierw ponoszone sa koszty — wy-
konanie kolejnego etapu wdrozenia, nastepnie powstaja przychody — faktura sprzedazy
za wykonany etap wdrozenia. Jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska ko-
rzyéci ekonomiczne zwiazane z dana umowa, koszty tej umowy sa aktywowane do za-
konczenia etapu wdrozenia, a nastepnie sa uznawane jako koszty okresu wspolmiernie
z wystawiona faktura sprzedazy. Przewidywane straty wynikajace z umowy niezwlocznie
ujmuje sie jako koszt okresu.

Uslugi pozostate sa to uslugi niezakwalifikowane do uméw dlugoterminowych. Roszty
ustug pozostalych obciazaja rachunek zyskow i strat w okresie ich poniesienia, przychody
sa uznawane w okresie wystawienia faktury sprzedazy — zgodnie z warunkami zapisanymi
w umouwie.

11.3.22 Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej rentownoéci danego aktywa).

11.3.23 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

11.3.24 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skut-
kéw finansowych Spoltka dokonuje w nastepujacy sposoéb:

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow w Spolce zalicza sie: dotyczace
przysztych okreséw wydatki na prenumerate, ubezpieczenia itp.
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Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie: kwoty prawdopodob-
nych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szcze-
golnosci ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spolki przez dostawcow (wykonawcow), kto-
rych kwote zobowiazan oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposéb.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow, w koszty danego
okresu sprawozdawczego Spoélki sa dokonywane stosownie do uplywu czasu lub wiel-
kosci Swiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob rozliczen uwzglednia
kazdorazowo charakter rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznosci.

11.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
oraz odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmuja w szczego6lnosci:

— réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gltéwnie finanso-
wych) z tytulu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przyszlych okresach spra-
wozdawczych,

— réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytutu $wiadczen
dlugoterminowych uslug pakietowych, ktérych wykonanie nastapi w przyszlych
okresach sprawozdawczych,

— otrzymane Srodki pieni¢zne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw
trwalych, w tym $rodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli sto-
sownie do odrebnych przepiséw nie zwi¢kszaja one kapitalow wlasnych; zaliczone
do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszaja réwnolegle do od-
pisdbw amortyzacyjno-umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do srodkoéw
trwalych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodel zasady te stosu-
je sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodplatnie (takze w formie
darowizny) srodkéw trwalych, srodkow trwalych w budowie oraz wartoéci niema-
terialnych.

11.3.26 Rapitaly wlasne Spolki

Woycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej ujmujac je w ksie-
gach rachunkowych wedlug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa oraz statu-
tu Spolki. Rapital podstawowy (zakladowy) wykazuje sie w wartoSci ustalonej w statucie
Spotki wpisanej do KRS. Koszty emisji akcji poniesione podczas podwyzszenia kapitalu
podstawowego (zakladowego) powoduja zmniejszenie kapitalu zapasowego do wysoko-
§ci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoécia nominalng akcji, natomiast pozostala czesc
kosztow zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

11.3.27 Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmianeg stanu rezerw lub aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowe-
go. Biezace zobowiazania podatkowe sa ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
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Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie¢ w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych, z wyjatkiem:

— poczatkowego ujecia wartosci firmy, lub

— wartoéci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw, lub

— poczatkowego ujecia danego skladnika aktywoéw lub zobowiazan pochodzacego z trans-
akcji, ktora: nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych oraz kiedy dana transakcja
na dzien wystapienia nie miala wplywu na wynik finansowy brutto, ani na doch6d
podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszyst-
kich ujemnych réznic przejSciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych do wy-
sokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktoéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejéciowych. Wyjatkiem od zasady jest
przypadek, gdy réznica ujemna wynika z poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zo-
bowiazan pochodzacego z transakciji, ktora:

— nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych, oraz

— nie wplywa na dzien wystapienia na wynik finansowy brutto ani na doch6d podle-
gajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Réznice przej$ciowe powstaja, gdy wartoé¢ bilansowa inwestycji (w szczegdlnosci przy-
padajacy na inwestora udzial w aktywach netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej),
staje sie rozna od jej warto$ci podatkowej (ktora czesto jest cena nabycia). Takie roznice
powstaja na przyklad z powodu:

— wystepowania niepodzielonych zyskéw w jednostkach zaleznych,
— obnizenia wartoéci bilansowej inwestycji do jej wartoéci odzyskiwalnej.

Jednostka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszyst-
kich dodatnich réznic przejSciowych zwiazanych z inwestycja w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych z wyjatkiem sytuacji, w ktérych spelnione sa tacznie warunki:

— jednostka domunujaca lub inwestor jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych,

— jest prawdopodobne, ze roznice przejSciowe nie odwrédca sie w dajacej sie przewi-
dzie¢ przysztosci.

Jednostka ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszyst-
kich ujemnych réznic przejéciowych zwiazanych z inwestycja w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze:

— rdznice przejsciowe odwroca sie w dajacewj sie przewidzie¢ przyszlosci,

— zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé
réznice przejéciowe.
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Wartoé¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy za-
chodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez Spoltke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wy-
korzystaniem aktywoéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, kté-
re wedlug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaly w okresie, gdy skladnik ak-
tywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazy-
wana jest w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuaciji, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujacych powstanie lub rozwiazywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezpo-
Srednio w kapitale wtasnym jednostki.

11.3.28 Sposob przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wpybrane dane finansowe podane w raporcie zostaly przeliczone na euro nastepujaco:

— pozycje aktywow i pasywoédw dotyczace biezacego kwartalu wedtug Sredniego kursu
euro ogloszonego przez NBP obowiazujacego na dzien 30.09. 2010 roku — 3,9870 zl,

— pozycje aktywoéw i pasywoéw dotyczace konca poprzedniego roku obrotowego we-
dlug sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP obowiazujacego na dzien 31.12.
2009 roku — 4,1082 zl;

— pozycje rachunku zyskow i strat, przeplywoéw pienieznych za III kwartaly 2010 we-
dtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obo-
wiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem —
4,0027 zl.

— pozycje rachunku zyskow i strat, przeplywow pienieznych za III kwartaly 2009 we-
dtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obo-
wiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem —
4,3993 zi.

— pozycje dotyczace wyplaconej dywidendy wedlug kursu euro z dnia wyplaty —
w roku 2010 z dnia 06.05.2010 r. kurs 4,0773 zl ,w roku 2009 z dnia 19.06.2009 r. kurs
4,5444 71

11.3.29 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu od-
roczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych war-
to$¢ skladnikow aktywow

W trzecim kwartale 2010 roku nastapit spadek aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o kwote 121 tys. zl z bedacy wynikiem:

— uznania podatkowo przychodéw przysztych okreséw — spadek o 22 tys. zl,
— wzrostu wartoSci odpiséw aktualizujacych naleznoéci — wzrost o 10 tys. zl,

— zaplaty zobowiazan nieuznanych za koszty podatkowe w poprzednim okresie — spa-
dek o 3 tys. zl,

— wykorzystania zaleglych urlopéw — spadek o 106 tys. zl.
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Nastapil wzrost o 37 tys. zl wartosci rezerw dlugoterminowych wynikajacy z rozliczen
dotacji unijnych.

Nastapil spadek rezerw kroétkoterminowych o 468 tys. zI bedacy wynikiem:
— spadku rezerw na niewykorzystane urlopy — 560 tys. zi,

— spadku rezerw dotyczacych niezafakturowanych kosztow — 2 tys. zl,

— spadku rezerw wynikajacego z wyplaty wynagrodzen i zaplaty narzutéw na zobo-
wigzania wobec ZUS zaksiegowanych w koszty poprzedniego okresu — 2 tys. zl,

— spadku pozostalych rezerw — 18 tys. zl,

— wzrostu wartoéci rozliczen miedzyokresowych przychodéw — 114 tys. zl.
Nastapil wzrost (per saldo) wartoéci odpiséw aktualizujacych naleznoéci o kwote 50 tys. zt:

— utworzono odpisy na naleznoéci watpliwe w wysokosci 149 tys. zl,

— zmniejszono kwote odpis6w na nalezno$ci watpliwe o 99 tys. zl, z tego:

- wykorzystanie odpiséw naleznosci — 27 tys. zl;

- zaplata naleznoéci przez kontrahentow — 72 tys. zl.

— Roniec sprawozdania Grupy Macrologic po trzecim kwartale 2010 —
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