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NOTA - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 
 
Rachunkowość Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z późniejszymi zmianami) 
(„Ustawa o rachunkowości”) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 
2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 
Nr 249 poz. 1859) - „Rozporządzenie”. 
 
Prezentowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z powyŜszymi 
przepisami. 
 
Ujmowanie w księgach operacji dotyczących Funduszu 
 
1. Operacje dotyczące funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego 
dotyczą.  
2.1. Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia. 
2.2. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero. 
2.3. Składniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne składniki mają przypisaną cenę 
nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat, w zamian za które zostały 
otrzymane, skorygowaną o ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pienięŜne. 
3.1. Zysk lub stratę ze zbycia lokat, z zastrzeŜeniem ust. 3.4. , wylicza się metodą 
"najdroŜsze sprzedaje się jako pierwsze", polegającą na przypisaniu sprzedanym składnikom 
najwyŜszej ceny nabycia danego składnika lokat, a w przypadku składników wycenianych w 
wysokości skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, najwyŜszej bieŜącej wartości księgowej. 
3.2. W przypadku wygaśnięcia zobowiązań z tytułu wystawionych opcji uznaje się, Ŝe 
wygaśnięciu podlegają kolejno te zobowiązania, z tytułu których zaciągnięcia otrzymano 
najniŜszą premię netto. 
3.3. Zysk lub stratę ze zbycia walut wylicza się zgodnie z metodą określoną w ust.    3.1. 
3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o której mowa w ust. 3.1, nie 
stosuje się do składników lokat będących przedmiotem transakcji, tj.: 
      - naleŜności z tytułu udzielonej poŜyczki papierów wartościowych, w rozumieniu 
rozporządzenia o poŜyczkach papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych 
dla tych papierów wartościowych, 
      - zobowiązania z tytułu otrzymanej poŜyczki papierów wartościowych, w rozumieniu 
rozporządzenia o poŜyczkach papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych 
dla tych papierów wartościowych, 
      - papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia 
się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej strony procentowej, 
      - zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu 
do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŜy, metodą korekty 
róŜnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaŜy, przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej.  
3.5. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje się transakcji zbycia i nabycia danego 
składnika lokat, w pierwszej kolejności ujmuje się nabycie danego składnika. 
4.1. Przysługujące prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje się w 
księgach rachunkowych w dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany 
jest po raz pierwszy kurs nie uwzględniający wartości tego prawa poboru. 
4.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje się za zbyte, według wartości równej zero, w 
dniu następnym po dniu wygaśnięcia tego prawa. 
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4.3. NaleŜną dywidendę z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje się w księgach 
rachunkowych w dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz 
pierwszy kurs rynkowy nieuwzględniający wartości tego prawa do dywidendy. 
4.4. Przysługujące prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do 
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje się w księgach 
rachunkowych w dniu następnym po dniu ustalenia tych praw. 
5.1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z 
operacji. 
6.1. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym 
mowa w § 24 ust. 3 Rozporządzenia, oraz składniki, dla których we wskazanym momencie 
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzględnia się w najbliŜszej wycenie aktywów 
funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 
7.1. Operacje dotyczące funduszu ujmuje się w walucie, w której są wyraŜone, a takŜe w 
walucie polskiej, po przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia tych operacji w księgach rachunkowych funduszu, z 
zastrzeŜeniem ust. 7.3  
7.2. JeŜeli operacje dotyczące funduszu są wyraŜone w walutach, dla których Narodowy 
Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartość naleŜy określić w relacji do wskazanej przez 
fundusz waluty, dla której wyliczony jest średni kurs przez Narodowy Bank Polski. 
7.3. W przypadku funduszu, o którym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o którym mowa w 
ust. 7.1, dokonuje się na walutę, w której wyceniane są aktywa i ustalane zobowiązania 
funduszu, stosując odpowiednio zasady, o których mowa w ust. 7.1. 
8.1. Przychody odsetkowe od dłuŜnych papierów wartościowych, wycenianych w wartości 
godziwej, nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartościowych przez 
emitenta. 
8.2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej. 
8.3. Koszty odsetkowe z tytułu kredytów i poŜyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się 
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
9.1. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego 
jest dzień zbycia lub wykupienia certyfikatów inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartości 
aktywów netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z ust. 9.2. 
9.2. Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w określonym 
dniu wyceny nie uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału 
wypłaconego, związanych z wpłatami lub wypłatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 9.1. 
 
Wycena aktywów Funduszu 
 
Wycena Aktywów Funduszu dokonywana jest kaŜdego 10 dnia miesiąca w roku oraz na 
dzień sporządzenia sprawozdania finansowego według wiarygodnie oszacowanej wartości 
godziwej, o której mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowości z zastrzeŜeniem 
postanowień poniŜej. JeŜeli dzień ten jest dniem wolnym od pracy, Dniem Wyceny jest 
najbliŜszy kolejny roboczy dzień. 
Dniem Wyceny jest takŜe, Dzień Wykupu oraz kaŜdy dzień przypadający na 7 dni przed 
rozpoczęciem przyjmowania zapisów na certyfikaty nowej emisji. Wartość Aktywów Netto 
Funduszu stanowią wszystkie aktywa pomniejszone o zobowiązania Funduszu w Dniu 
Wyceny. Wyceny Wartości Aktywów Netto dokonuje równolegle z Funduszem 
Depozytariusz. 
Wyliczenie Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny dokonuje się poprzez 
podzielenie Wartości Aktywów Netto przez liczbę przydzielonych i zarejestrowanych 
Certyfikatów Inwestycyjnych pomniejszoną o liczbę Certyfikatów odkupionych przed Datą 
Wyceny. Wynik jest określany z dokładnością do 1 gr.  
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Informacje o Wartości Aktywów Netto na Certyfikat inwestycyjny publikowane są po kaŜdej 
wycenie w dziennikach ogólnopolskich, moŜna je równieŜ uzyskać w siedzibie Funduszu 
oraz na stronie www.kbctfi.pl  
 
Stosowane zasady wyceny aktywów Funduszu 
 
1. Aktywa Funduszu w danym Dniu Wyceny są ustalane według stanów i Wartości Aktywów 

Netto i zobowiązań w danym Dniu Wyceny przy zastosowaniu wartości składników lokat z 
danego Dnia Wyceny. 

2. Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w Dniu Wyceny oraz 
na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego według wiarygodnie oszacowanej 
wartości godziwej, o której mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowości, z 
zastrzeŜeniem postanowień opisanych poniŜej. 

3. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość tytułów  uczestnictwa 
Fund Partners Kredyt Bank Financials 1 wyznaczoną przez wyspecjalizowaną, niezaleŜną 
jednostkę świadczącą tego typu usługi. Instytucja tą jest European Fund Administration 
SA (EFA) z siedzibą w Luksemburgu, PO Box 1725, 2 Rue d`Alsace, L-1017 Luxemburg. 

4. Tytuły uczestnictwa Fund Partners Kredyt Bank Financials 1 wycenia się według ostatniej 
ogłoszonej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny przez ten subfundusz wartości aktywów netto 
na tytuł uczestnictwa tego subfunduszu. Ze względu na fakt, Ŝe według tej ceny następują 
rozliczenia pienięŜne wynikające z wykupienia tytułów uczestnictwa Fund Partners Kredyt 
Bank Financials 1 przez Fundusz, wartość ta jest wartością godziwą. 

5. Tytuły uczestnictwa Fund Partners Kredyt Bank Financials 1 nie są notowane na 
aktywnym rynku. 

6. Tytuły uczestnictwa emitowane przez Fund Partners Kredyt Bank Financials 1 wycenia się 
w walucie, w której papier jest nominowany. Walutą tą jest złoty polski (PLN). 

7. Depozyty wycenia się w  wartości nominalnej z uwzględnieniem odsetek obliczanych przy 
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej. 

8. Wszelkie koszty działalności Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo. 
9. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za Zarządzanie i 

reprezentowanie Funduszu. 
10. W dniu wyceny Fundusz nie tworzy rezerw na wynagrodzenie za Zarządzanie z uwagi na 

fakt, Ŝe wycena wartości tytułów uczestnictwa uwzględnia opłatę za Zarządzanie 
Funduszem pobieraną przez Towarzystwo. 

 
Pozostałe zasady dokonywania wyceny 
 
1. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu podlegają uzgodnieniu z 

Depozytariuszem.  
2. KaŜda zmiana stosowanych zasad wyceny będzie publikowana w dwóch kolejnych 

sprawozdaniach finansowych Funduszu. 
 
Kryterium podziału składników portfela lokat 
 
Składniki lokat w portfelu są wykazywane wg następujących kryteriów: 
-  tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę 
za granicą. 
 
Zasady dywersyfikacji lokat 
 
1. Z zastrzeŜeniem ust. 2 i 3 poniŜej inwestycje Funduszu są w całości lokowane w tytuły 

uczestnictwa Fund Partners Kredyt Bank Financials 1. 
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2. Środki pienięŜne na rachunku bankowym mogą być utrzymywane wyłącznie w wysokości 
niezbędnej do regulowania bieŜących zobowiązań Funduszu względem Uczestników i 
Towarzystwa. 

3. W przypadku, gdyby opłata za zarządzanie Funduszem przekroczyła limit 3 złote w skali 
roku od kaŜdego Certyfikatu, nadwyŜka powiększa Aktywa Funduszu. W takim przypadku 
Fundusz do Dnia Zapadalności dokonywał będzie lokat nadwyŜki środków pienięŜnych w 
depozytach bankowych. 

4. Fundusz moŜe zawierać z Depozytariuszem umowy rachunków rozliczeniowych oraz 
umowy rachunków lokat terminowych (w tym lokat typu „overnight”), pod warunkiem, Ŝe 
nie narusza to ustawowych ograniczeń w zakresie utrzymywania depozytów w jednym 
banku. Dokonywanie lokat tego rodzaju moŜe być wykonywane wyłącznie w celu 
zarządzania bieŜącą płynnością Funduszu oraz w zakresie niezbędnym do zaspokojenia 
bieŜących zobowiązań Funduszu.  

5. Oprocentowanie lokaty terminowej, o której mowa w ust. 4 powyŜej, musi być oparte na 
warunkach rynkowych.  

6. Z uwagi na Dni Wykupu lokaty, o których mowa w ust. 4, dokonywane mogą być na okres 
nie dłuŜszy niŜ 1 miesiąc. 

 
Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowości 
 
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości. 
 
 


