'BAKALLAND

PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU

~Uchwata
Zarzadu sp6tki BAKALLAND spétka akcyjna
z dnia 25 pazdziernika 2010 roku

w przedmiocie przyjecia opinii w zakresie wylaczenia prawa poboru

81
Opinia w sprawie wylaczenia prawa poboru

Zarzad spétki BAKALLADN Spoétka Akeyina z siedziba w Warszawie, dziatajac na
podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z wdrazaniem Plandw
Opcji na Akcje ,Teodor” i ,Matador” i planowanym wytgczeniem prawa poboru akcji i
powierzenia tych akcji pracownikom i kooperantom Spoiki:

1. wskazuje, iz wytaczenie prawa poboru jest uzasadnione celem powotanych Plandw
Opcji na Akcje, ktérym jest realizacja dlugofalowej polityki motywacyjnej na rzecz
pracownikdw i kooperantéw Spoétek. Przedmiotowe Plany i ich konstrukcja maja
gwarantowac utrzymywanie trwatych i dtugookresowych stosunkdéw pracy lub
innych z kluczowymi z punktu widzenia dziatalnosci Spotki oraz podmiotéw z grupy
kapitatowej Bakalland, wobec czego wytaczenie prawa poboru dokonywane jest w
interesie Spoiki.

2. wskazuje, iz maksymalna liczba akgji, ktére zostang wyemitowane z wylaczeniem
prawa poboru nie przekroczy 759.000 (wartos¢ nominalna jednej akgji 0,10 PLN),
co stanowi 3,61% catego kapitatu zaktadowego Spdétki. W tym stanie rzeczy nie
dojdzie do istotnej zmiany w skladzie akcjonariatu Spéiki, a takze naruszenia
intereséw akcjonariuszy obecnych. Jednoczesénie Zarzad wyjasnia, iz realizacja
Planéw Opcji na Akcje jest roztozona w czasie i na etapy, wobec czego nie
zachodzi ryzyko jednorazowego pojawienia sig na rynku catej puli akcji
wskazanych powyzej.

3. wskazuje, iz cena emisyjna akcji w ramach Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zostata
ustalona w sposéb nastepujacy:

A) dla I transzy jako $rednia cena akcji Spotki za okres szesciu miesiecy
poprzedzajacych dzien przyznania Opcji, tj. okres od 1 stycznia do 30
czerwca roku 2008, co daje kwote 6,11 PLN za jedna akcje,

B) dia II transzy jako cena akcji Spotki za okres szesciu miesiecy
poprzedzajacych dziell przyznania Opcji, tj. okres od 1 stycznia do 30
czerwca roku 2009, co daje kwote 3,23 PLN za jedna akcje,

C) dla III transzy jako cena akcji Spotki za okres szesdciu miesiecy
poprzedzajacych dzien przyznania Opcji, tj. okres od 1 stycznia do 30
czerwca roku 2010, co daje kwote 5,47 za jedng akcje.
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4, wskazuje, iz cena emisyjna akcji (cena objecia akcji} w ramach Planu Opcji na
Akcje ,Matador” zostata ustalona, jako srednia cena akcji z kolejnych 12
{(dwunastu) miesiecy w okresie 07.05.2009 - 06.05.2010, czvli 4,22 zi za jedna
akcje. Ponadto Zarzad wskazuje, iz Plan Opcji na Akcje ,Matador” zostanie
zrealizowany wylacznie w przypadku, gdy srednia warto$¢ EBITDA za okres
karencji {od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2012} bedzie wyzsza 0 o najmniej 20%
niz $rednia warto$¢ EBITDA za okres 1 lipca 2007 do 30 czerwca 2010 roku,

5. wskazuje, iz podwyzszenia kapitatu zakladowego beda dokonywane w ramach
kapitatu docelowego, w trybie art. 444 i nast. Kodeksu spéiek handlowych, zas
wylaczenie prawa poboru bedzie dokonywane przez Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej (art. 447 § 2 Kodeksu spétek handiowych).

§2

W zwiazku z tredciq § 1 Zarzad rekomenduje przyjecie powyzszej opinii przez Walne
Zgromadzenie Spdtki i Rade Nadzorcza i oddanie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
za uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze kapitatu docelowego bez
koniecznodci uzyskiwania zgody Walnego Zgromadzenia Spdtki na kazdorazowe
wylgczenia prawa poboru.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

arian Owerko ArtupUngier Pawet Poruszek
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