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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za Ill kwartat 2010 roku

1.

Informacje podstawowe

Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 30 listopada 2009 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
»,Rozporzadzeniem MF”.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 wykazane
w tysigcach ztotych.

Opis organizacji grupy kapitatlowej Rubicon Partners NFI S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Rubicon Partners NFI S.A. 00-688 Warszawa,

ul. Emilii Plater 28

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petng
poprzez kontrole bezposrednia, na dzier 30 wrzesnia 2010 roku.

Udziat NFiw | Udziat NFIw
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale ngIPeJ ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. Rubicon Partners Dom | 00-688 Warszawa, Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
Maklerski S.A. E.Plater 28 rynkiem papieréw wartosciowych 100% 100%
i towardw gietdowych (PKD 66,12)
2. Beskidzkie Biuro 43-300 Bielsko Biata, | Pozostata dziatalnos¢
Consultingowe sAl ul. Piekarska 86 wspomagajaca prowadzenie
dziafalnos$ci gospodarczej, gdzie 100% 100%
indziej niesklasyfikowana (PKD
2007 82997)
3.Egzo Grup Sp. z 0.0. 00-739 Warszawa, reklama, doradztwo zwigzane z
ul. Stepinska 22/30 | zarzadzaniem (PKD 73,1) 100% 100%
4. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, | Pozostata Doradztwo w zakresie
Services Sp. z 0.0. E.Plater 28 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
gospodarczej i zarzadzania

! Spoétka powstata w wyniku potgczenia przez zawigzanie nowej Spétki w trybie art. 491-516 kodeksu spétek handlowych,
Spotek: Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z 0.0., Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Sp. z o0.0., Beskidzkie Biuro
Consultingowe Center Sp. z 0.0. na mocy uchwat podjetych przez zgromadzenie wspdlnikdéw spdtek taczacych sie w dniu
8 wrzesnia 2009 r.
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c¢) Udzialy Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych nie objetych konsolidacja,
w ktoérych jednostka dominujgca wywiera znaczgcy wptyw na dziert 30 wrzesnia 2010 roku.

Sp. z 0.0.

podatkowe

Udziat NFlw | Udziat NFI w

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale nglpej ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz

1. Zaktady Konfekgji Czestochowa Produkcja pozostatych wyrobdéw

Technicznej POLNAM S.A. wtdkienniczych 36,86% 36,86%

w upadtosci

2. Myszkowskie Zaktady | Myszkéw Przemyst elektromaszynowy

Metalurgiczne MYSTAL 36,86% 36,86%

S.A. w upadtosci

3. Prymus Sp. z 0.0. Tychy Produkcja .pap.ieru foliowego i’ 33,00% 33,00%

tektury falistej oraz opakowan
4. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, | Dziatalno$¢ rachunkowo —
Doradztwo Podatkowe | E.Plater 28 ksiegowa, doradztwo 74,00% 48,68%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzierh 30 wrzesnia 2009 rok nie objeto Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0., Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci, Zaktady
Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtfosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nieistotne oraz
Prymus Sp. z 0.0. na ktéra Rubicon Partners NFI S.A. nie wywiera znaczgcego wptywu.

d) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacjg petng poprzez
kontrole posrednia przez Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. na dziert 30 wrzesnia 2010 roku.

1. Rubicon Partners
Advisors Sp. z 0.0.

00-688 Warszawa,
E.Plater 28

Pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

100%

100%

e) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
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3.

Zgodnosc z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dziert 30 wrzesnia 2010 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2009 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skroconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (zt), ktére sg waluta funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2009 r. obejmujacym noty,
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009
rok.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzagdzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku dla srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku dla srédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych oraz srédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym.

Potaczenia z inng jednostka

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzes$nia 2010 roku nie nastgpito pofaczenie z inng jednostka.
Dane faczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.

Poréwnywalnosc¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty s w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato
przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad
rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia
2009 r.
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W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci danych za 2009 r. w skréconym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej za 2009 r. oraz w skréconym rachunku zyskéw i strat na dzien 30.09.2009 r. w Rubicon
Partners NFI S.A. dokonano zmian prezentacyjnych, zmieniajac prezentacje wartosci firmy przy
zatozeniu ze spotka stosuje MRS od 1 stycznia 2009 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Stan na
Stan na 30.09.2009 Stan n'a 30.09.2009 30.0’9..2'009
(MSR) (Polskie Standardy (Réznica
Rachunkowosci) przejscia spotki
na MSR)
E. Kapitat wiasny 26 582 26 582 0
4. Kapitat zapasowy 20973 49 075 (28 102)
9. Zysk (strata) netto 2551 (25 551) 28 102
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w
tysigcach ztotych)
01.01.2009 -
01002005 | O Ly | (Roinica
30.09.2009 (MSR) arey Tooniea
Rachunkowosci) przejscia spotki
na MSR)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji 1853 (26 249) 28 102
H. Zysk (strata) brutto (F+G) 2551 (25 551) 28 102
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej 2551 (25 551) 28 102
t. Zysk (strata) netto (H+l) 2551 (25 551) 28 102

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujace standardy iinterpretacje
oraz zmiany do istniejgcych standardéw:

> MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode
nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktfad,
wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowaé wedtug wartosci
godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie,
podlegajg pdiniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo zmieniony
standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéow
transakcji jako kosztu okresu, w ktéry zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany
zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatéw mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo
wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowal standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010r.

> MBSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowg jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegoétawia sposdb
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ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych
udziatéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Kapitalowa zaczeta stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji
z udziatowcami mniejszosciowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawniajacych do sprawowania
kontroli) do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> Poprawki do MSSF 2009

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standarddéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian
obowiazuje dla okreséw rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 .

> Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe
wytgczenia od dokonywania wyceny aktywéw na dzien przejscia na MSSF dla spdtek dziatajacych
w sektorze naftowym i gazowym.

> Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie pfatnosci w formie
akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz
reguluja tgczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu
zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach
koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych
zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy
te ustugi i za jaka cene.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowac KIMSF 12 do sprawozdan rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010
r.

> KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy
dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody.
Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé przychéd z tytutu wykonania
ustugi budowlanej.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka
w grupie kapitalowe] moze wykaza¢ instrument zabezpieczajagcy w ramach zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujaca utrzymujgca
inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy.
KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu
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10.

11.

12.

wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Grupa Kapitatlowa zaczeta stosowac¢ KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010r.

> KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywodw.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowac KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010
r.

> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie Srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowac KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010
r.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjgtkiem spoétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobieristwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw,
ktére wptynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie mozna w wiarygodny sposdb
oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegaja niekiedy
od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli
rozpietos¢  przedziatu  rozsadnych  oszacowan  wartosci  godziwej jest  znaczaca,
a prawdopodobieristwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsagdny sposdb ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad
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zde

cydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych nieposiadajgcych kwotowan cen rynkowych

z aktywnego rynku wg kosztu.

Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na
por

kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
tfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem

przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

analiza fundamentalna spétki,

czynniki rynkowe,

koniunktura gospodarcza i branzowa,

inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku.

Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zak

tada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie

wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze
wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprocz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osgd kierownictwa. Zarzad dokonujac inwestycji
przeprowadza subiektywna ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii
instrumentéw finansowych, tj:

aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment
zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikéw
wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienone w MSR 39.

13. Informacje o strukturze witascicielskiej Funduszu

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku kapitat zakladowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt i
dzielit sie 79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajacych
do 79 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

8 570 157 akcji serii A uprawniajacych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
20 096 203 akcji serii B uprawniajgcych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
29 646 146 akcji serii C uprawniajgcych do 29 646 146 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
2 866 626 akcji serii D uprawniajgcych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
10 978 000 akgji serii E uprawniajacych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu?,
7 653 074 akgji serii F uprawniajacych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniu®.

2 W dniu 21 stycznia 2010 r Sqd Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu 10 978 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu

docelowego

3 W dniu 29 kwietnia 2010 r Sqd Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu 7 653 074 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu

docelowego
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzied 2 listopada 2010 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byly nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz*) Liczba posiadanych Udziat procentowy % Liczba gtoséw na WZ
akgji

G-Force Investments Limited
wraz ze spotkq zalezng — 9,48%
Lakestorm Trading & 7568 352 7568 352
Investments Limited
Krzysztof Moska 6 652 891 8,34% 6 652 891
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzqdu Funduszu tgcznie z 6 000 000 7,52% 6 000 000
Ewq Zawadzkg-Golec (z2onq)
Dawid Sukacz 4 900 000 6,14% 4 900 000
Krzysztof Urbariski 4 000 000 5,01% 4 000 000
Hubert Bojdo 4 000 000 501% 4 000 000

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzisza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych

zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Zmiany w stosunku do ostatnio opublikowanego sprawozdania

W dniu 27 sierpnia 2010 r Spétka G-Force Investments Limited z siedzibg w Labuan, Malezja ("G-
Force") poinformowata, ze wskutek zbycia w dniu 26 sierpnia 2010 roku poza rynkiem regulowanym
przez spétke Lakestorm Trading and Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze ("Lakestorm")
2 478 312 sztuk akcji Rubicon Partners Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA ("Fundusz"), zmienit
sie stan posiadania G-Force w kapitale zaktadowym Funduszu i udziat w glosach na walnym
zgromadzeniu. Przed ww. zbyciem akcji, spétka G-Force, wraz z podmiotem zaleznym — spdtka
Lakestorm, posiadata 10 046 664 akcje Funduszu, stanowigce 12,59% udziatu w kapitale zakladowym
i dajacych 12,59% gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po zbyciu akcji, spétka G-Force, wraz z
podmiotem zaleznym — spétka Lakestorm, posiada 7 568 352 akcje Funduszu stanowigce 9,48% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajgce 9,48% gtosdw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Rubicon Partners NFI S.A. w dniu 31 sierpnia 2010 r. otrzymat od cztonka rady nadzorczej Funduszu
zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zwanej dalej "Ustawa". Zgodnie z trescig ww. zawiadomienia, cztonek rady
nadzorczej Funduszu uzyskat informacje w trybie art. 160 ust 3 Ustawy oraz § 2 ust.1 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 w sprawie przekazywania i udostepniania informacji
o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi (...), o transakcji zawartej przez osobe bliska
w stosunku do cztonka rady nadzorczej (w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 Ustawy), tj. podmiot,
w ktorym cztonek rady nadzorczej Funduszu sprawuje réwniez funkcje cztonka rady nadzorczej
podmiotu nabywajgcego akcje Funduszu. Podmiot ten nabyt w dniu 23 sierpnia 2010 roku 59 950 akcji
Funduszu w transakcji sesyjnej na GPW po cenie 1,05 ztotego za jedng akcje Funduszu.

Rubicon Partners NFI S.A. w dniu 9 wrzesnia 2010 r. otrzymat od cztonka rady nadzorczej Funduszu
zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zwanej dalej "Ustawa". Zgodnie z trescig ww. zawiadomienia, cztonek rady
nadzorczej Funduszu uzyskat informacje w trybie art. 160 ust 3 Ustawy oraz § 2 ust.1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 w sprawie przekazywania i udostepniania informacji
o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi (...), o transakcji zawartej przez osobe bliska
w stosunku do cztonka rady nadzorczej (w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 Ustawy), tj. podmiot,
w ktorym cztonek rady nadzorczej Funduszu sprawuje réwniez funkcje cztonka rady nadzorczej
podmiotu nabywajgcego akcje Funduszu. Podmiot ten nabyt w dniu 6 wrzesnia 2010 roku 95 000 akcji
Funduszu w transakcji sesyjnej na GPW po cenie 1,11 ztotego za jedng akcje Funduszu.

W dniu 18 pazdziernika 2010 r Pan Grzegorz Golec — Cztonek Zarzadu Funduszu przenidst poza rynkiem
regulowanym na rzecz osoby blisko zwigzanej — Ewy Zawadzkiej-Golec (zony), za posrednictwem Domu
Maklerskiego BZ WBK SA, tgcznie 2 000.000 akcji Rubicon Partners NFI S.A. W wyniku przeniesienia
poza rynkiem regulowanym w dniu 18 pazdziernika 2010 r. 2.000.000 akcji sp6tki Rubicon Partners NFI
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14.

15.

S.A. zmienit sie ich stan posiadania, w kapitale zaktadowym Rubicon Partners NFI i udziat w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Przed ww. transakcjg Grzegorz Golec posiadat 6.000.000 akcji Rubicon Partners
NFI, stanowigcych 7,52% udziat w kapitale zaktadowym i dajacych 7,52% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Rubicon Partners NFI, natomiast Ewa Zawadzka-Golec nie posiadata w ogdle akcji
Rubicon Partners NFI. Po ww. transakcji Grzegorz Golec posiada 4.000.000 akcji Rubicon Partners NFI
SA, stanowigcych 5,01% udziat w kapitale zaktadowym i dajacych 5,01% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Rubicon Partners NFI, natomiast Ewa Zawadzka-Golec posiada 2.000.000 akcji Rubicon
Partners NFI stanowigcych 2,51% udziat w kapitale zaktadowym i dajacych 2,51% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Rubicon Partners NFI. Pani Ewa Zawadzka-Golec i Pan Grzegorz Golec pozostajg w
zwigzku matzenskim, w zwigzku z czym, na mocy przepisu art. 87 ust. 4 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5)
Ustawy sg osobami, ktére tgczy porozumienie. tacznie posiadajg 6.000.000 akcji Rubicon Partners NFI,
stanowiacych 7,52% udziat w kapitale zaktadowym i dajacych 7,52% gtosdw na walnym zgromadzeniu
Rubicon Partners NFI.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Jest
Emitent

Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo”’ 4 000 000
Grzegorz Golec Cztonek Zarzadu Funduszu 6 000 000
tgcznie z Ewa Zawadzka Golec (zong) )
Cztonek RN” 100 000
Podmiot nabywajacy akcje Funduszu w 154 950

ktérym cztonek rady nadzorczej Funduszu
sprawuje réwniez funkcje cztonka rady
nadzorczej

*) osoby powigzane emitenta

Zmiany

Informacja o zmianach zostata opisana w punkcie 13.

Byto
Emitent

Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Hubert Bojdo” 4 000 000
Pan Grzegorz Golec” 6 000 000
Cztonek RN”! 100 000

*) osoby powigzane emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonywat transakcji z osobami zarzadzajacymi
i nadzorujacymi emitenta.

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez cztonkéw organéw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkcie 14.

Komisja Nadzoru Finansowego

10



A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-QSr-32010 . RUBICON

16.

17.

Informacje o wszczeciu przed sagdem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zaleinych, ktérych faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
emitenta

W Il kwartale 2010 r. nie wszczeto przed sadem lub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna
wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 7 lipca 2010 roku Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. (spoétka zalezna od Funduszu) dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 9 lipca 2009 r. Rubicon Partners NFI S.A. Kwota sptaconego kapitatu
202 tys. zt plus odsetki w kwocie 198 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2010 roku Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. (spoétka zalezna od Funduszu) dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 22 kwietnia 2010 r. Rubicon Partners NFI S.A. Kwota sptaconego
kapitatu 100 tys. zt plus odsetki w kwocie 2 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2010 roku Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. (spoétka zalezna od Funduszu) dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 28 kwietnia 2010 r. Rubicon Partners NFI S.A. Kwota sptaconego
kapitatu 8 tys. zt plus odsetki w kwocie 0 tys. zt.

W dniu 8 lipca 2010 roku Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. (spdtka zalezna od Funduszu) dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 9 lipca 2009 r. Rubicon Partners NFI S.A. Kwota sptaconego kapitatu
1 000 tys. zt plus odsetki w kwocie 0,5 tys. zt.

W dniu 8 lipca 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzier 30 wrzes$nia 2010 r. wynoszg 5 tys. zt.

W dniu 20 lipca 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon
Partners Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 400 tys. zf, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki
naliczone od pozyczki na dziert 30 wrzesnia 2010 r. wynoszg 8 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2010 roku Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. (sp6tka zalezna od Funduszu)
dokonata czesciowej sptaty pozyczki z dnia 9 lipca 2009 r. Rubicon Partners NFI S.A. Kwota sptaconego
kapitatu 500 tys. zt plus odsetki w kwocie 4 tys. zt.

W dniu 28 lipca 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon
Partners Dom Maklerski S.A. w kwocie 3 000 tys. z, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki
naliczone od pozyczki na dziern 30 wrzesnia 2010 r. wynoszg 53 tys. zt. Pozyczka zostata catkowicie
rozliczona w dniu 25 pazdziernika 2010 r. plus odsetki 73 tys. zt.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzier 30 wrzes$nia 2010 r. wynoszg 1 tys. zt.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzier 30 wrzes$nia 2010 r. wynoszg 1 tys. zt.

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku Egzo Group Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Funduszu) dokonata czesciowej
sptaty pozyczki z dnia 9 kwietnia 2010 r. Rubicon Partners NFI S.A. Kwota sptaconego kapitatu 75 tys. zt
plus odsetki w kwocie 5 tys. zt.

W dniu 17 wrzes$nia 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Rubikon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzier 30 wrzes$nia 2010 r. wynoszg 1 tys. zt.

W dniu 30 wrzes$nia 2010 roku Rubikon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Rubikon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 350 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzier 30 wrzes$nia 2010 r. wynoszg O tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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18.

19.

20.

21.

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzern majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik
z dziatalnosci w Ill kw. 2010 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdre nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto
] Brak zobowigzan warunkowych Emitenta i GK Emitenta
Jest na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

] Brak zobowigzan warunkowych Emitenta i GK Emitenta

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Emisja

W dniu 2 wrzesnia 2010 r. Zarzad Fundusz dziatajagc na podstawie uchwaty nr 3 Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 sierpnia 2010 roku, podjagt uchwate nr 1, dotyczgcg emisji do 30.000 obligacji o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na ponizszych warunkach: 1. Cel emisji obligacji Obligacje sa
emitowane wcelu sfinansowania dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta. Dziatalnos¢ ta bedzie
prowadzona zgodnie z dotychczasowa strategig, tj. bedzie w szczegdlnosci obejmowata projekty o
oczekiwanej stopie zwrotu wyzszej od sredniej rynkowej, przy zachowaniu ograniczonego poziomu
ryzyka inwestycyjnego. Planowane inwestycje dotyczg gtéwnie akcji notowanych, badz takich, ktére w
krétkim czasie majg zostaé wprowadzone do obrotu na rynku publicznym. Ograniczaniu ryzyka stuzyé
bedzie m.in. nabywanie akcji z dyskontem do ich wyceny rynkowej. 2. Rodzaj emitowanych obligacji
Obligacje zwykte serii A, emitowane zgodnie z przepisami Ustawy, na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 02.09. 2010 r. i na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 3 z dnia 18
sierpnia 2010 r. 3. Wielkos¢ emisji Do 30.000 obligacji. Prég emisji wynosi 2.500 sztuk. 4. Wartos¢
nominalna i cena emisyjna obligacji Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 zt. Cena
emisyjna Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt.

W dniu 7 wrze$nia 2010 roku Zarzad Rubicon Partners NFI S.A. podjat uchwate o zmianie uchwaty
dotyczacej wielkosci emisji 30 000 obligacji w nastepujacy sposéb: Termin wykupu obligacji ustalony
zostat na dzien 15 wrzesnia 2011 r. (Dzien Wykupu). Wysokos¢ Odsetek przypadajgcych na kazda
Obligacje ustalane wg nastepujacego wzoru: K = (N*O*ACT) : 365, gdzie: K - kwota odsetek ACT - liczba
dni w danym okresie odsetkowym N - nominat obligacji O - WIBOR+MARZA MARZA - 700 punktéw
bazowych WIBOR 3M - jest stawka 3-miesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym w Polsce w
dniu poprzedzajgcym date rozpoczecia okresu odsetkowego, przy czym pierwszy okres odsetkowy
nalicza sie od ostatniego dnia przyjmowania wptat (tj. od 14.09.2010 r.) Wypfata oprocentowania
bedzie nastepowata w nastepujacych datach: 15 grudnia 2010 r.; 15 marca 2011 r.; 15 czerwca 2011 r.;
15 wrzesnia 2011 r. (tgcznie z wykupem Obligaciji).

W dniu 7 pazdziernika 2010 r Zarzad Rubicon Partners NFI SA ("Fundusz") otrzymat: 1)uchwate nr
1003/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 pazdziernika 2010 r.,
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji serii A Funduszu.
2)uchwate nr 143/0/10 Zarzadu BondSpot SA z dnia 7 paZdziernika 2010 r., w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji serii A Funduszu. Przedmiotem powyzszych
uchwat jest postanowienie o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 30 000
(trzydziesci tysiecy) obligacji serii A Rubicon Partners NFI SA, o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden
tysigc) kazda i terminem wykupu 15 wrzes$nia 2011 r. Podst. prawna art. 56 ust. 1i art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
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22.

23.

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539) w zw. z §
34 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkach
uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

W dniu 11 pazdziernika 2010 r Zarzad Rubicon Partners NFI SA ("Fundusz") otrzymat: 1) uchwate nr
1021/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 pazdziernika 2010 r.,
W sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
obligacji serii A Funduszu. 2) uchwate nr 146/0/10 Zarzadu BondSpot SA z dnia 11 pazdziernika 2010 .,
W sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
obligacji serii A Funduszu. Przedmiotem powyzszych uchwat jest wyznaczenie dnia 12 pazdziernika
2010 roku, jako pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst dla 30 000
obligacji serii A Funduszu o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i terminie wykupu przypadajacym na 15
wrzesnia 2011 r., oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem
PLNFI0500020. Obligacje beda notowane na rynku kierowanym zleceniami pod nazwg skrdcong
RBC0911. Zgodnie z komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 11 pazdziernika 2010 r.,
Fundusz informuje, ze cztonek gietdy Beskidzki Dom Maklerski SA od dnia 12 pazdziernika 2010 bedzie
petni¢ zadania Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu Catalyst dla obligacji serii A
wyemitowanych przez Fundusz. Podst. prawna art. 56 ust. 1 i art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539) w zw. z § 34 ust. 1 pkt. 2
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkach uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek GK Rubicon Partners NFI S.A. nie dokonata wyptaty
(lub zadeklarowata) wyptate dywidendy.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Rubicon Partners NFI S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W 11l kw. 2010 r nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI
S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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24. Portfel inwestycyjny Emitenta

RUBICON

a) Zmiana liczby spotek
. , Liczba spotek
Liczba spotek na Liczba sptek sprzedaF:wch Wykreslenie z
koniec kwartatu spr:zt.adanych W czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 5 - - -
w tym: notowane - - - -
nienotowane 5 - - -
Spotki zalezne 4 - -
w tym: notowane - -
nienotowane 4 - -
Spotki stowarzyszone 4 - - -
w tym: notowane - - - -
nienotowane 4 - - -
Pozostate akcje 19 1 5 -
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 16 1 5 -
nienotowane 3 - - -

b)

Sprzedaz spotek w Il kwartale 2010 roku (w tys. zt)

Spodtka

Przychody ze sprzedazy (netto)

Zysk/strata ze sprzedazy

Spotki zalezne

Spotki stowarzyszone

Portfel mniejszosciowy 2818 501
Pozostate jednostki krajowe - -
c) Inwestycje w Il kwartale 2010 roku (w tys. zt)
Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne i stowarzyszone 5940 -
Portfel mniejszosciowy - -
Pozostate jednostki krajowe 10 549 -
Akcje wtasne - -
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25. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Stan na Zmiana Stan na
GK Rubicon Partners NFI S.A. 31.12.2009 30.09.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 169 (26) 143
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 356 (235) 121
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 6 28
Pozostate rezerwy 244 (224) 20
Stan na Zmiana Stan na
Rubicon Partners NFI S.A. 31.12.2009 30.09.2010
Aktywa z tytutu odroczonego  podatku
dochodowego 139 (25) 114
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 139 (25) 114
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 244 (229) 15

26.

27.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r

Przychody z inwestycji za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku wyniosty 1 215 tys. zf,
pozostate przychody operacyjne 5 tys. zt, zrealizowany zysk ze sprzedazy akcji spétek 1 324 tys. zt,
aktualizacja inwestycji przeznaczonych do obrotu z wyceny akcji spétek 9 963 tys. zt, koszty operacyjne
(1912 tys. zt). Zysk netto Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku wynosi 10 594 tys.
zt.

Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. Rubicon Partners NFI S.A. nie tworzyt Grupy Kapitatowej. Dane na 30
wrzesnia 2009 r. przedstawiajg sprawozdanie jednostkowe Rubicon Partners NFI S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r. Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto w wysokosci
13 587 tys. zt, w porédwnaniu z zyskiem netto w wysokosci 2 551 tys. zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:
] przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw wynoszace 8 124 tys. zt, w tym 8 124
tys. zt z sprzedazy produktow,

= zysk ze zbycia inwestycji 2 899 tys. zt, w pordwnaniu z zyskiem w analogicznym okresie roku
ubiegtego 695 tys. zt,

= koszty sprzedazy produktow, towardw i materiatéw w wysokosci 4 346 tys. zf,

= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 17 431 tys. zt, wyzszy o 13 879 tys. zt od analogicznego
okresu roku ubiegtego,

= zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 202 tys. zt, w poréwnaniu z zyskiem 2 551 tys. zf, w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

= zysk brutto 14 447 tys. zt, w poréwnaniu z zyskiem 2 551 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2010 r. wynosity 17 885 tys. zt, wyzsze o 8 903 tys. zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 8 610 tys. zt, oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 623 tys. zt.
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28.

29.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2010 r. wynosity 33 787 tys. zt i s3 wyzsze o 33 771
tys. zt od analogicznego okresu roku ubiegtego. Grupa posiada na dziert 30 wrzesnia 2010 r. srodki
pieniezne w wysokosci 24 320 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
30 wrzes$nia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2009
roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

] poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30
wrzesnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,987 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow
walut NBP Nr 191/A/NBP/2010 z dnia 30.09.2010.,

] poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9995 zt / EURO) w 2010rr.,

] poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.

] poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,3993 zt / EURO)w 2009 r.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 8/2010, 25/2010, 39/2010, 63/2010 i 80/2010 Zarzad Rubicon
Partners NFI SA (Fundusz) informuje, ze Spétka zalezna od Funduszu — Rubicon Partners Dom
Maklerski SA w wykonaniu umowy o ktérej mowa w powyzszych raportach zbyt w dniu 7 wrzesnia
2010 roku 3 700 000 akcji spotki Mirbud SA w transakcjach pakietowych poza sesjg gietdowa na rzecz
polskich instytucji finansowych, po cenie 3 zt za jedng akcje. Transakcje byly typowymi transakcjami
pakietowymi i nie zawieraty szczegdlnych postanowien.

W dniu 11 czerwca 2010 r. Zarzad Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA (Fundusz)
przekazat do publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakoriczenia negocjacji w sprawie nabycia
akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego SA (BDM) i zawartych w zwigzku z tym umdw. Od 9 lipca 2009 r.
Fundusz prowadzit negocjacje w sprawie nabycia przez Fundusz akcji BDM (raporty biezace nr
83/2009, 85/2009, 90/2009, 94/2009). Podmioty, z ktérymi prowadzono negocjacje, reprezentowaty
tacznie ok. 90% kapitatu zakladowego BDM. W wyniku prowadzonych rozméw Fundusz do 11 czerwca
2010 r. nabyt 1.498.900 akcji BDM, stanowigcych 9,99% kapitatu zakladowego BDM. W dniu 10
czerwca 2010 r. Fundusz zawart dwie umowy, opisane ponizej. Poza akcjami BDM juz posiadanymi
przez Fundusz oraz akcjami, ktére moga zosta¢ nabyte w wykonaniu opisanych nizej uméw, Fundusz
nie widzi mozliwosci dalszego zwiekszania stanu posiadania w BDM i w zwigzku z tym ograniczyt swoj
zamiar nabywania akcji BDM do 3.125.100 akcji, stanowigcych 20,83% w kapitale zakladowym BDM. W
dniu 10 czerwca 2010 r. Fundusz zawart dwie warunkowe umowy, na podstawie ktérych nabedzie
tacznie 1.626.200 akcji BDM, dajacych tacznie 10,84% udziat w kapitale zaktadowym BDM. Umowy
zostaly zawarte za posrednictwem BDM. Umowy zawarte zostaly pod warunkiem zawieszajgcym
niezgtoszenia przez Komisje Nadzoru Finansowego sprzeciwu wobec zamiaru nabycia przez Fundusz
akcji BDM przekraczajgcych 20% udziat w kapitale BDM. Stronami umdw sprzedajgcymi akcje BDM sg
podmioty zagraniczne, niepowigzane z Funduszem: spétka Hindenfield Holdings Limited z siedzibg w
Nikozji sprzedajaca 636.200 akcji oraz spotka Vondelberg Investments Limited z siedzibg w Nikozji
sprzedajgca 990.000 akcji. W obydwu umowach cena za nabywane akcje jest taka sama i wynosi 6,00
zt za kazdg akcje, tj. tacznie 9.757.200,00 zt za wszystkie nabywane akcje. Ceng bedzie ptatna w ciggu
30 dni od dnia spetnienia sie warunku zawieszajgcego i przeniesienia wtasnosci akcji BDM na Fundusz.
Nabycie akcji zostanie sfinansowane ze srodkéw wtasnych Funduszu. tacznie z posiadanymi obecnie
akcjami BDM, po zrealizowaniu ww. transakcji Fundusz posiadatby 3.125.100 akcji BDM, co stanowi
20,83% udziat w kapitale zaktadowym BDM.Nabywane akcje majg charakter dtugoterminowej
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30.

inwestycji kapitatowej. Inwestycje w BDM Fundusz traktuje strategicznie. Zamiarem zarzadu Funduszu
i zarzadu BDM jest wspétpraca na poziomie operacyjnym, obejmujaca realizacje wspdlnych projektow
biznesowych. Ponadto, w przekonaniu Zarzadu Funduszu, inwestycja w akcje BDM pozwala oczekiwaé
bardzo wysokiej stopy zwrotu.

W nawigzaniu do raportéw biezgcych: nr 90/2009 z dnia 2 grudnia 2009 r., nr 59/2010 z 11 czerwca
2010 r. oraz komunikatu z 97. posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) z dnia 23 lutego
2010 r., Zarzad Rubicon Partners NFI SA (Fundusz) poinformowat, na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ze w dniu 16 wrzesnia
2010 r. otrzymat od swojego petnomocnika procesowego informacje z trescig decyzji Komisji z dnia 1
wrzesnia 2010 r. o: 1) uchyleniu w catosci decyzji Komisji z dnia 23 lutego 2010 r. o zgtoszeniu
sprzeciwu wobec zamiaru bezposredniego nabycia przez Fundusz akcji Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. (BDM) w liczbie powodujacej przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtoséw oraz kapitatu
zaktadowego domu maklerskiego; 2) umorzeniu w catosci postepowania wszczetego wskutek
zawiadomienia Funduszu z dnia 2 grudnia 2009 r. ztozonego w trybie art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, o zamiarze bezposredniego nabycia przez Fundusz
akcji BDM w liczbie powodujacej przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw oraz kapitatu zaktadowego
domu maklerskiego. W uzasadnieniu powyzszej decyzji Komisja stwierdzita, ze zmiana zamiaru nabycia
akcji BDM zakomunikowana Komisji w pismie Funduszu z dnia 11 czerwca 2010 r. (zwigzana z
zamiarem nabycia 3.125.100 akcji BDM, stanowigcych 20,83% w kapitale zaktadowym domu
maklerskiego — rb 59/2010) powoduje modyfikacje stanu faktycznego okreslonego w zawiadomieniu z
dnia 2 grudnia 2009 r. w tak powaznym stopniu, ze zawiadomienie, na skutek ktérego postepowanie
zostato wszczete, stato sie bezprzedmiotowe.

Spétka zalezna od Funduszu - Rubicon Partners Dom Maklerski SA (RP DM) poinformowata o zawarciu
nastepujgcych umow:

a) wdniulczerwca 2010 r. ze sp6tkg Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Spétka Akcyjna z siedziba
w Gdanski (PSM) umowe o sSwiadczenie ustug zwigzanych z wprowadzeniem PSM na rynek
NewConnect; zgodnie z zawartg umowa, RP DM m.in. uplasuje w ofercie prywatnej nowa emisje
akcji PSM a nastepnie wprowadzi te spétke do obrotu na rynku New Connect i bedzie petnit dla
niej funkcje autoryzowanego doradcy;

b) w dniu 18 sierpnia 2010 r. ze spétkg Avia Solution Group z siedzibg w Wilnie (Litwa) i jej
dominujgcym akcjonariuszem; przedmiotem zawartej umowy jest Swiadczenie przez RPDM ustug
doradczych w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng akcji, jaka Avia Sulution Group zamierza
przeprowadzi¢ w Polsce;

¢) w dniu 24 sierpnia 2010 r. ze spoétkg Katowickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego
"Budus" SA z siedzibg w Katowicach umowe o swiadczenie ustug zwigzanych z wprowadzeniem tej
spotki na rynek NewConnect; zgodnie z zawarta umowg, RP DM, uplasuje w ofercie prywatnej
nowa emisje akcji Budus oraz wprowadzi te spétke do obrotu na rynku New Connect i bedzie
petnit dla niej funkcje autoryzowanego doradcy;

d) w dniu 22 wrzesnia 2010 r. ze spétkg Human Resource Consulting Sp. z 0.0. (HRC) z siedzibg w
Warszawie umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych z wprowadzeniem HRC na rynek NewConnect;
zgodnie z zawartg umowg, RP DM m.in. uplasuje w ofercie prywatnej nowa emisje akcji HRC, a
nastepnie wprowadzi te spétke do obrotu na rynku New Connect i bedzie petnit dla niej funkcje
autoryzowanego doradcy.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Funduszu beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego i catag Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu i Grupy w czwartym
kwartale 2010 roku to:

= przychody z inwestycji, gtdwnie z tytutu zbywania akcji oraz odsetek,

= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujacych sie w portfelu Funduszu,

= harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujgcych
przychody o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),
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= koszty dziatania Funduszu i spétek Grupy, ktére powinny ksztattowac sie na poziomie kosztow
Il kw. 2010 roku.

31. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

32.

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.

Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners NFI S.A. s3 istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners NFI S.A

Nie wystepujg inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.
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